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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not
referanslar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 149.830.480 90.355.669
Ticari alacaklar

- 1ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 101.992.980 72.986.136

- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 21 516.445 296.763
Diger alacaklar

- 1ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 233.055 107.192
Stoklar 8 109.086.941 121.421.066
Pesin 6denmis giderler 7 5.881.369 3.445.961
Diger donen varliklar 6 14.090.928 22.370.567
Toplam donen varhklar 381.632.198 310.983.354
Duran varhklar:
Diger alacaklar

- 1ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 976.963 579.091
Finansal yatirimlar 14.284 14.284
Maddi duran varliklar 9 151.233.688 154.667.053
Maddi olmayan duran varliklar

- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 2.882.668 1.210.422
Pesin 6denmis giderler 7 781.541 162.316
Ertelenmis vergi varligi 19 15.012.808 10.190.201
Diger duran varliklar 225.712 346.176
Toplam duran varhklar 171.127.664 167.169.543
Toplam varhklar 552.759.862 478.152.897

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not
referanslari 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 11 38.099.341 25.712.370
Uzun vadeli borglanmalarin

kisa vadeli kisimlar1 11 12.457.990 12.373.259
Ticari borglar

- Tliskili taraflara ticari borglar 1.930 -

- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 45.854.040 46.815.270
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 3.990.823 3.422.941
Ertelenmis gelirler 7 499.557 7.776.019
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 6 3.410.992 2.805.134
Donem kar1 vergi ylkiimliligi 19 5.685.565 2.083.118
Kisa vadeli karsiliklar

- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 453.311 1.468.597

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.256.542 937.926
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 111.710.091 103.394.634
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 11 1.441.121 12.361.785
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 17.455.419 13.665.487
Ertelenen vergi yiikiimliligi 19 - 212.650
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 18.896.540 26.239.922
Toplam yiikiimliiliikler 130.606.631 129.634.556
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 14 24.725.000 24.725.000
Sermaye diizeltmesi farklar 14 26.909.044 26.909.044
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak

birikmis diger kapsaml giderler

- Tammlanmis fayda planlar1 yeniden

olctim kayiplari 13 (8.812.111) (5.821.337)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 31.212.322 25.605.787
Gegmis yillar kari 184.045.958 159.851.359
Donem net kari 131.518.069 87.102.714
Ana ortakliga ait paylar 389.598.282 318.372.567
Kontrol giicii olmayan paylar 32.554.949 30.145.774
Toplam 6zkaynaklar 422.153.231 348.518.341
Toplam kaynaklar 552.759.862 478.152.897

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not
referanslar 2019 2018

Hasilat 15 691.440.119 589.163.482
Satiglarm maliyeti (-) 15,16 (490.393.166) (424.658.910)
Briit kar 201.046.953 164.504.572
Genel yonetim giderleri (-) 16 (25.581.427) (22.047.349)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (28.245.610) (25.078.939)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 16 (115.849) (602.143)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 43.060.620 64.177.061
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (24.040.626) (36.854.311)
Esas faaliyet kar 166.124.061 144.098.891
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 52.745 1.252.447
Finansman faaliyetleri 6ncesi faaliyet kari 166.176.806 145.351.338
Finansman gelirleri 18 16.290.948 19.218.347
Finansman giderleri (-) 18 (19.917.201) (46.306.711)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 162.550.553 118.262.974
Doénem vergi gideri 19 (26.355.1406) (21.832.824)
Ertelenmis vergi geliri 19 4.215.705 7.575
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 140.411.112 96.437.725
Diger kapsamh gelir kisrm
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari (3.810.327) (1.592.904)
Ertelenmis vergi geliri 819.552 318.581
Diger kapsamh gider (2.990.775) (1.274.323)
Toplam kapsamh gelir 137.420.337 95.163.402
Doénem net karimin dagilim:
Ana ortaklik paylar 131.518.069 87.102.714
Kontrol giicii olmayan paylar 8.893.043 9.335.011
Toplam kapsamh gelirin dagilim:
Ana ortaklik paylar 128.527.294 85.828.391
Kontrol giicii olmayan paylar 8.893.043 9.335.011
Siirdiiriilen faaliyetlerden ana ortaklik

hissedarlara pay bagina kar (TL) 20 5,3192 3,5229

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmis
fayda planlan Kardan Ana Kontrol
Sermaye yeniden 6l¢iim ayrilan Gecmis Net ortakhiga giicil
Odenmis diizeltmesi kazanclary kisitlannmus yillar donem ait olmayan Toplam
sermaye farklan kayiplar: yedekler karlan kar1  0zsermaye paylar 0zsermaye
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 24.725.000 26.909.044 (4.547.014) 22.830.097 128.245.714  63.598.382  261.761.223 25.565.270 287.326.493
Kar payt dagitim - - - - (29.217.047) - (29.217.047) (4.754.507) (33.971.554)
Transferler - - - 2.775.690 60.822.692  (63.598.382) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (1.274.323) - - 87.102.714  85.828.391 9.335.011 95.163.402
31Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 24.725.000 26.909.044 (5.821.337) 25.605.787 159.851.359  87.102.714 318.372.567 30.145.774 348.518.341
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 24.725.000 26.909.044 (5.821.337) 25.605.787 159.851.359  87.102.714 318.372.567 30.145.774 348.518.341
Kar payr dagitimu - - - - (57.301.588) - (57.301.588)  (6.483.868)  (63.785.456)
Transferler - - - 5.606.535 81.496.187  (87.102.722) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (2.990.774) - - 131.518.077 128.527.303 8.893.043 137.420.346
31Aralik 2019 itibariyla bakiyeler 24.725.000 26.909.044 (8.812.111) 31.212.322 184.045.958 131.518.069 389.598.282 32.554.949 422.153.231

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2019 2018

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 142.850.303 92.830.567
Dénem kart

Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari 140.411.112 96.437.725
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 48.929.159 59.462.411
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 22.786.549 20.807.630
Stok deger diisiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (142.407) -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali)

ile ilgili diizeltmeler 13 3.014.652 3.813.575
Diger karsiliklarla iligli diizeltmeler 12 1.015.282 (1.352.476)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (2.933.754) (516.466)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 4.657.364 5.774.764
Gergeklesmemis yabanct para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (1.607.968) 9.110.135
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 19 22.139.441 21.825.249
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (20.702.221) (38.688.200)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (29.226.526) (19.080.477)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 8.194.984 (8.826.712)
Stoklardaki azalislar ile ilgili diizeltmeler 12.476.532 (42.308.661)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/(azalis) (3.054.633) 1.550.157
Faaliyetler ile ilgili diger borg¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.424.698) 4.371.298
Ticari borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler (959.300) 18.942.431
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalig 567.882 697.199
Ertelenmis gelirlerdeki artis /(azalis) (7.276.462) 5.966.565
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 168.638.050 117.211.936
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

kapsaminda yapilan 6demeler 13 (3.035.047) (1.672.130)
Vergi 6demeleri 19 (22.752.700) (22.709.239)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI (21.025.431) (16.728.726)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikislart 9,10 (21.647.687) (16.854.386)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 622.256 125.660
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (62.350.061) (53.112.407)
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar (130.953.532) (73.273.555)
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 134.112.538 59.391.000
Odenen faiz 18 (4.657.364) (5.774.764)
Alinan faiz 18 2.933.754 516.466
Odenen temettii (63.785.457) (33.971.554)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig 59.474.811 22.989.434
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 90.355.669 67.366.235
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 149.830.480 90.355.669

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alkim Alkali Kimya A.S. (“Sirket”), 1948 yilinda ferdi isletme olarak faaliyete baslamis, daha sonra
Alkali Madencilik Limited Sirketi tinvanini almistir. 1963 yilinin Ekim ayindan bu yana Alkim Alkali
Kimya A.S. olarak faaliyetine devam etmektedir.

Sirket’in esas so6zlesmesinde ifade edildigi sekliyle, fiili faaliyet konusu; maden sahalari igletilmesi ve
iiretimi, her nevi kimyasal maddeler iiretimi ve satis1, faaliyet konulari ile ilgili ihracat, ithalat ve kara-
deniz tagimaciligidir.

Grup’un biinyesinde ¢alisan ortalama personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Alkim Kagit 211 207
Alkim Kimya 201 197
412 404

Sirket’in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Giimiissuyu Mahallesi inonii Caddesi No:13
34437 Taksim - Istanbul

Bagh ortakhklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in bagh ortakliklari, faaliyet konular1 ve kurulduklar
iilke ve Sirket’in dogrudan pay orani asagida belirtilmistir:

Konsolidasyon kapsamina Faaliyet Kuruldugu
giren bagh ortakhk konusu iilke

Alkim Kagit Sanayi ve

Ticaret A.S. (“Alkim Kagit”) Kagit tirlinlerinin iiretimi ve satist Tiirkiye
Alkim Sigorta Aracilik Hizmetleri
Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta™) Acentalik Tiirkiye

Sirket ve bagli ortakliklar1 (“Grup”), Tirkiye’de kayith bulunmaktadir. Sirket ve bagli ortakligi
konumundaki Alkim Kagit, halka acik sirketler olup Sirket sermayesinin %39,64’line
(31 Aralik 2018: %39,64), Alkim Kagit sermayesinin %20,00’sine (31 Aralik 2018: %20,00) karsilik
gelen hisse senetleri Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Alkim Kagit’in fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve fotokopi kagidi imalati ve satist,
kendi elektrik ve 1s1 enerjisi ihtiyacini kargilamak iizere elektrik ve 1s1 enerjisi liretimi ve iiretim fazlasi
olmasi halinde satigidir.

Alkim Sigorta’nin faaliyet konusu ise sigorta sirketleri genel miidiirliigii ve bolge miidiirliklerinden
diizenlenmesi kayd ile polige iiretilerek sigrota aracilik hizmeti verilmesidir.

Sirket’in nihai ana ortaklar1 Kora Ailesi’dir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2020 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Bu konsolide finansal tablolara baz olan yasal finansal tablolar
Genel Kurul’un onayiyla kesinlestirilirler.



ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla
uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmas1 amactyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigim ilan etmistir. Grup’un finansal tablolari, bu karar g¢ergevesinde
hazirlanmustir.

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym oOziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarm, deger diisiikliigii
diistildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olaym 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri {izerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikkler disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tirk Liras1 (“TL”)
olarak hazirlanmustir.

Grup’un finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.
2.2 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir.

Asagidaki standart ve yorumlarin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 6nemli etkileri olmamustir:

. TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR VE

2.2

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongoérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da
kiralama iglemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimn vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginmn
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.
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UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2015-2017 wyilik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden dlger.

° TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden dlgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullamima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargas: olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast dénem ig¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;
° Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alimnmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alimmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanim revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri taniminin
kargilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonug¢lanmaktadir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek
donemlerde Grup’un finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup faaliyetleri ile
ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida verilmemistir.
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2.3 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

2.4 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik ve kontroliin baglamasindan sona erene dek, bagli ortakliklarin
hesaplarimi kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari,
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na

uygun olarak bu konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla hazirlanmustir.

Bagh ortakliklar

Bagl ortakliklar, Alkim Alkali Kimya A.S.’nin, dogrudan veya diger bagh ortakliklari vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri ¢ergevesinde %50 veya %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya
yonetim ¢ogunlugunu segme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bagh ortakliklarin oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar1 asagida
gosterilmistir:

Ana ortakhgin Ana ortakhgin Ana ortakhk
Bagh ortakhklar dogrudan pay1 (%) dolayh pay1 (%) dis1 pay (%)
Alkim Kagit 79,93 - 20,07
Alkim Sigorta 50 39,96 10,04

Baglh ortakliklara ait finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yodntemi
kullanilarak konsolide edilmis olup Sirket ile bagli ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon iglemi sirasinda netlestirilmistir

Bagh ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikartilir. Bagh ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalari ile tutarhiligin saglanmasi1 amaciyla degistirilir.

Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym oOziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigi
diistildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralmin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziline uygun olmasi sartiyla net degerleri lizerinden gosterilir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gegtiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile s6zlesmelerin belirlenmesi

(b)  Sozlesmedeki performans yiikiimliiliikklerinin belirlenmesi

(¢)  Sozlesmedeki islem fiyatmin saptanmasi

(d) Islem fiyatinin sdzlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e)  Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidi
ayr1 bir edim yikimliligi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana
yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya
hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliikklerini
zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliliklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayil olarak finansal tablolara alir. Mal veya
hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikkleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmas: durumunda misterisi ile yaptigi bir sdzlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

(a)  Sozlesmenin taraflari sdzlesmeyi (yazili, sozIii ya da diger ticari teamiiller uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b)  Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(¢)  Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(¢)  Sozlesme 06zii itibariyla ticari niteliktedir,

(d)  Sirket'in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigimi degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Hasilat, iiriinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir.

Grup, satig1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi

b)  miisterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

c) malin fiziki zilyetliginin devri

d)  malin miilkiyetinin getirdigi dnemli risk ve getirilerine sahipligi
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarini dikkate alir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in Grup, sézlesme baslangicinda edim yiikiimliiliigiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yilikiimliiliigiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Grup, {irlin satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin miisteriye devrini takiben finansal
tablolarma kaydeder.

Grup, miisterilerinden tamamlanan ediminin misteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda (liriinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilat1 finansal tablolara almaktadir.

Grup, bir miisteriden tahsil ettigi bedelin bir kismin1 veya tamamini bu miisteriye geri ddemeyi
bekliyorsa, finansal tablolara bir iade yiikiimliiliigii yansitir. lade yiikiimliiliigii, isletmenin tahsil ettigi
(veya edecedi) bedelin hak etmeyi beklemedigi kismu iizerinden hesaplanir. fade yiikiimliiliigii,
sartlardaki degisiklikler goz oniinde bulundurularak her raporlama dénemi sonunda giincellenir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net ger¢eklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenir. Net ger¢eklesebilir
deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi satha maliyeti olup, Grup stoklarim
agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir.

Grup Ankara/Cayirhan Bolgesindeki iiretim tesislerinin hammadde ihtiyacini toprak altindaki sodyum
stilfat yataklariin (glauberit ve tenardit katmanlar1) soliisyon/¢dzelti madenciligi teknigi ile isleyerek
elde etmektedir.

Grup, soz konusu sahadaki maden stoklarmin miktarlarin1 asagidaki sekilde kayitlarinda izlemektedir:
Birincisi isletmeye alinmis ve endiistriyel {iretimde kullanmaya basladig1 yeralt1 iretim panolarmdaki

maden varhigidir ve bunlar hem yeraltindaki hem de o iiretim alamindan (pano) yeriistiine ¢ikarilan
maden miktarmi goz Oniine alarak muhtemel rezerv hesabi yontemi ile kayitlara yansitilmaktadir.
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Ikincisi ise heniiz isletmeye alinmamus yeralti iiretim panolarmdaki maden varligi olup heniiz
endistriyel kullanima hazir olmadigindan kayitlara yansitilmamkatadir. Heniiz isletmeye alinmamig
olsa dahi yukarida bahsedilen yeraltt madenin varligimin yeriistiine ¢ikarilan kismi ise muhtemel
gOriiniir rezerv yontemi ile kayitlara yansitilmaktadir.

Yukardaki yontemlerle elde edilen cevherin maliyeti, yeralti madenini {iretime hazir hale getirme ve
yeriistiine ¢ikarma siirecinde katlanilan masraflardan olugsmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalict deger disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarmin
belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar.

Amortisman, asagida belirtilen maddi duran varliklarin ekonomik faydali Omiirlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik faydali dmiirleri
sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin Onemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Maddi duran varliklar i¢in tahmin edilen
faydali dmiirler agagidaki gibidir:

Yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-20
Binalar 8-50
Makina, tesis ve cihazlar 4-30
Motorlu tasitlar 4-15
Doseme ve demirbaslar 3-20

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden
cikarilmalartyla olusan gelir ve =zararlar, diizeltilmis maddi duran varlik tutarlar1 {izerinden
hesaplanarak gelir/gider hesaplarina yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak,
istisnai durumlarda, eger bakim ve onarim, varliklarda genisletme veya onemli 6lgiide gelistirme ile
sonuglanirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali
omril iizerinden amortismana tabi tutulur.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar1 ve
mevcutsa kalic1 deger diigiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 ile 15 yil arasindaki tahmini faydah
Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diistikliigliniin
olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

Gelistirme giderleri
Arastirma masraflari, olustugu donem igerisinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup igi bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

maddi olmayan duran varligin kullamma hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

maddi olmayan duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmas,

maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,
maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da
satmak i¢in uygun teknik, finansal ve bagka kaynaklarm olmasi, ve

varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri
aktiflestirildikleri donemden itibaren 5 yillik bir siirede esit taksitlerle itfa edilir.

Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler i¢erisinde gosterilmektedir. Alinan krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem
masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide
kapsaml gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Planlanmis kullanimi ve satisi i¢in hazir hale gelmesi olduk¢a uzun bir zaman alan 6zellikli bir
varligin alimi, insaasi veya iretimi ile direkt iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri o varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger tim borglanma maliyetleri, gerceklestikce
giderlestirilir. Bor¢lanma maliyetleri faizi ve bor¢lanma i¢in Grup’un katlandigi diger giderleri de
icermektedir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklar olarak muhasebelestirmektedir.
Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen
nakit akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siiflandirmasini satin
alindiklar tarihte yapar.

Deger distkligi

Grup, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
Oonemli bir finansman bileseni igermedigi i¢cin deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylagtirilmis
uygulamay1 segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligimi 6miir boyu
beklenen kredi zararlarma esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarimin hesaplamasinda,
gegmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alinmaktadir. Grup yonetimi, s6z konusu hesaplamanin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle etkisini
degerlendirmis olup, beklenen kredi zararlar1 hesaplamasinin ara donem 6zet finansal tablolara 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. Bu kapsamda yapilan siiflandirmalara iliskin degisikliklerin finansal varliklarin
Olctimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 39°a gore TFRS 9’a gore
onceki simflandirma yeni simflandirma
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Diger alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
TMS 39°a gore TFRS 9’a gore
onceki simflandirma yeni simiflandirma

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Diger borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Grup, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardimi ilk uygulama tarihi olan
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve
Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aynm zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diistikliigli zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢cermektedir. Grup,
standardin gecis etkisini kolaylastirilmis metoda gore degerlendirmis ve bu degerlendirme kapsaminda
geemise yonelik dnemli bir etki olmadigi sonucuna varmistir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkii déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikkler bilango
tarihindeki Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) déviz alig kurlar1 kullamilarak TL’ye
cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari konsolide dénem karmnin belirlenmesinde
hesaba alinmistir.

Hisse basina kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, konsolide net karin ilgili yil
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmaktadir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasin1 geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basma diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi lizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, konsolide finansal tablo kullanicilarmin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve sozkonusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyid
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir.
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Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi1 durumunda muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem konsolide finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Yine olmasi durumunda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

1. Grup tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicliine sahip olmasi durumunda,

il. Grup tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii.  Grup veya Grup’un bir ana ortakligmin kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iliskili sayilir:

iv.  Isletme ve Grup’un ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

V. Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

vi.  her iki isletmenin de ayn1 bir Uigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

vil.  igletmelerden birinin {i¢ilincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu {iglincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

viii. Isletme’nin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Grup’un kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Grup ile iligkilidir),

ix.  Isletme’nin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

X. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme ilizerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmas1 halinde.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢c raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdoliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iligskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Grup, Tiirkiye’de hem maden sahalar1 isletmesi, hem de kagit imalati ile satis1 konularinda faaliyet
gostermektedir. S6zkonusu faaliyetlere iligkin finansal bilgiler béliimlere gore raporlanmustir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigli, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismui iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.

Ertelenen vergi ylkiimliligi veya varlhigi, varliklarmm ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varligi veya yiukiimliligi, s6zkonusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenen vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenen vergi varligi ve borcu aymi vergi otoritesi tarafindan takip
edildiginden dolay1 her bir sirket diizeyinde ertelenen vergi varligi ve borcu karsilikli olarak kendi
icerisinde netlestirilmistir. Bunun sonucunda, ana ortakligin ve her bir bagl ortakligin net ertelenmis
vergi pozisyonu konsolide finansal tablolarda netlestirilmemektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari
a) Tammlanan fayda plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kot davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminat1 ddemekle yiikiimlidiir.

Grup, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligim “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularmda ge¢mis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis
degerini kayitlara almistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitilmistir.

b)  Tammlanan katki planlari:
Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu

primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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c) Kullanilmayan izin karsiliklart:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa ve uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis
izin haklarmdan dogan yiikiimliiliikkler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli
ise iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un
esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglarii gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akiglarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarmn geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz
oram bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda
fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diistikliigii karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagm kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit
akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde esas faaliyetlerden diger gelirlere yansitilir.

Grup’un faktoring sirketine temlik ettigi bazi miisterilerinden olan ticari alacaklar, bilangoda uzun ve
kisa vadeli ticari alacaklar hesabinda takip edilmekte ve séz konusu islem neticesinde faktoring
sirketine islem komisyonu ddenmektedir. Faktoring sirketine olan borglar ise bilangoda uzun ve kisa
vadeli diger finansal ylikiimliilikler hesabinda takip edilmektedir.

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktigr tarihte gelir olarak kaydedilir.
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2.6 Onemli muhasebe tahminleri ve kararlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varhklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasimi ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasima ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grup’un
onemli muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

Stipheli alacak karsiliklar

Stipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un faaliyetleri ii¢ ana endiistriyel boliim altinda toplanmustir:

- Kimyevi tiriinler: Sodyum siilfat ve tiirevlerinin iiretimi ve satigi
- Kagit: Kagit iirlinlerinin liretimi ve satist
- Diger

Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merci (Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim) boliimsel
raporlamay1 Not 2°de anlatilan sunuma iligkin temel esaslara gore dlgmektedir. Raporlanan bilgiler,
yonetimin faaliyet boliimlerinin performansint degerlendirmek ve kaynak dagilimina karar vermek
icin kullandigr bilgileri igermektedir.

Grup’un faaliyet boliimlerinin diger bolimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bdliim
gelirlerinin 6l¢iilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyat1 ve sartlarinda
gerceklestirilmektedir.

Grup’un diger operasyonlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 kapsaminda tek basina
raporlanabilir ayr1 bir boliim olamayacak biiyiikliikteki sigortacilik operasyonlarmi igermektedir.
Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve
parasal donemsellik kavraminda, Tiirkiye disindaki cografi boliimler acisindan raporlanabilir bolim
ozelligi gostermediginden dolay1 konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir.

Boliimlere ait varliklar1 esas olarak maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, stoklar,

alacaklar ve operasyonel nakit olusturmakta olup ertelenen vergi varligini kapsamamaktadir. Yatirim
harcamalar1, maddi duran varliklarla ve maddi olmayan duran varliklarla ilgili alimlar1 ifade eder.
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Buna istinaden, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait boliim faaliyet sonuglar1 asagidaki
gibidir:

Kimyevi

iiriinler Kagit Diger Grup
Briit boliim satiglart 303.320.247  388.273.224 738.937  692.332.408
Boliim igi satiglar (213.307) - (678.982) (892.289)
Net satislar 303.106.940  388.273.224 59.955 691.440.119

Boliim sonugclari net
esas faaliyet kar1 103.018.494 62.859.846 245.721  166.124.061
Yatirim faaliyetlerinden gelirler (127.810) 177.237 3.318 52.745
Finansman gelirleri 11.998.999 4.248.906 43.043 16.290.948
Finansman giderleri (9.637.682) (10.279.519) - (19.917.201)
Vergi oncesi kar 105.252.001 57.006.470 292.082 162.550.553
Toplam vergi (gideri)/geliri (9.598.192) (12.541.249) - (22.139.441)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 95.653.809 44.465.221 292.082 140.411.112

Buna istinaden, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait boliim faaliyet sonuglar1 asagidaki
gibidir:

Kimyevi

iiriinler Kagit Diger Grup
Briit boliim satiglart 235.536.470 352.927.369 699.643  589.163.482
Boliim i¢i satiglar - - - -
Net satislar 235.536.470 352.927.369 699.643  589.163.482

Boliim sonugclari net
esas faaliyet kar1 67.492.058 75.844.229 762.604  144.098.891
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 200.600 1.001.130 50.717 1.252.447
Finansman gelirleri 10.159.915 9.057.299 1.133 19.218.347
Finansman giderleri (21.318.160) (24.988.550) - (46.306.711)
Vergi oncesi kar 56.534.413 60.914.107 814.454 118.262.974
Toplam vergi gideri (8.246.552) (13.578.697) - (21.825.249)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 48.287.861 47.335.410 814.454 96.437.725
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla boliim varliklari, yiikiimliiliikler, yatirim harcamalar1 ve amortisman
giderleri asagidaki gibidir:

Kimyevi
iiriinler Kagit Diger Grup
Varliklar 310.839.751 240.074.155 1.845.957  552.759.863
Yatirim harcamalar1 (Not 9) 19.538.348 1.726.646 21.264.994
Amortisman giderleri (Not 9) 17.315.837 5.103.407 - 22.419.243

Yatirimlar Alkim Kimya’nmin Cayirhan ve Alkim Kagit’m izmir’deki tesislerine yapilan harcamalardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla boliim varliklari, yiikiimliiliikler, yatirim harcamalar1 ve amortisman
giderleri asagidaki gibidir:

Kimyevi
iiriinler Kagit Diger Grup
Varliklar 256.506.839 220.221.417 1.424.641  478.152.897
Yatirim harcamalar1 (Not 9) 9.330.898 7.417.065 - 16.747.963
Amortisman giderleri (Not 9) 14.421.853 6.312.037 - 20.733.890

NOT 4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kasa ve nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 37.879 33.051
Bankalar 149.744.021 90.092.343
- Vadeli mevduatlar 141.903.597 87.294.909

- Vadesiz mevduatlar 7.840.424 2.797.434
Diger nakit ve nakit benzerleri 48.580 230.275
149.830.480 90.355.669

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin ortalama etkin faiz oranlart ABD Dolar1 igin
%2,40 TL igin %10,50, Avro icin %0,30 (31 Aralk 2018 ABD Dolar1 i¢in
%4-5,15, TL i¢in %18,77, Avro icin %3,50) araliginda olup, vade siireleri 32 giindiir (31 Aralik 2018:
vadeleri 1 aydan kisadir).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detayi asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Miisteri cari hesaplari, net 90.246.339 67.386.118
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri, net 11.746.641 5.600.018
Siipheli alacaklar 33.342.888 33.333.359
Eksi: Stipheli alacak karsilig1 (*) (33.342.888) (33.333.359)
Toplam 101.992.980 72.986.136

(*) 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alacak karsiliginin tamami Sirket’in miisterisi olan
Interpap Dis Ticaret ve Miimessilik Anonim Sirket’inden (“Interpap”) olan vadesi ge¢mis ve yasal icra
takip siireci baslatilmig siipheli ticari alacaklarindan olugsmaktadir. Sirket’in toplam 13.273.594 ABD
Dolar1 tutarindaki vadesi gegmis s6z konusu ¢ek ve cari alacaklari igin yasal takibin bagslatilmasina karar
verilen siiregte T.C. Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesi Interpap’m iflasma karar vermistir. iflas
karar1 geregince Interpap’in iflasi, Istanbul 1. iflas Miidiirliigii’ niin 2015/8 Esas sayil1 masasi ile agilmis
olup, Sirket 2015 Eyliil ay1 i¢inde masaya s6z konusu tiim ticari alacaklarina iligskin kayit yaptirilmistir.
Iflas Miidiirliigii tarafindan yaptirilan bilirkisi incelemesi neticesinde dosyaya sunulan bilirkisi raporu ile
sirket ortaklarinin usulsiiz islemler ile para transferi yaptiklari ortaya ¢ikmistir. Bu rapor iizerine iflas
masasi re’sen Istanbul Cumhuriyet Bassavciligi’na hileli iflas sugu ile su¢ duyurusunda bulunmustur.
Savcilik tarafindan yapilan sorusturma neticesinde iddianame hazirlanmis ve hazirlanan iddianame
Istanbul 19. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilmistir. Istanbul 19. Agir Ceza Mahkemesi
nezdinde hileli iflas sucu ile 2016/287 E. Sayili dosya ile ceza davasi agilmistir. Sirket’in bahsi gecen
Interpap firmasmin ortaklarindan almis oldugu toplam 30.000.000 TL tutarinda sahsi kefalet
bulunmaktadir. Sirket Yonetimi, Interpap firmasindan olan ticari alacaklarma iligskin hukuki siire¢ devam
ettiginden dolay1 Interpap firmasi ortaklarindan alman bu sahsi kefalet i¢in de ticari alacaklara iligkin
agilan dava kapsaminda hukuki iglem baglatilmig olup dava devam etmektedir.

Grup’un alacak hesaplarim1 tahsil etmekteki gegmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z Oniinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsiliklarin disinda herhangi bir
ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 45.854.040 46.815.270
45.854.040 46.815.270
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NOT 6 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 13.924.104 22.275.634
Verilen is avanslari 12.183 8.647
Diger donen varliklar 154.641 86.286

14.090.928 22.370.567

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerin detay:

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Odenecek vergi ve harglar 2.502.519 1.518.568
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 908.473 1.286.566
3.410.992 2.805.134

NOT 7 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Gelecek aylara ait giderler 2.197.056 2.193.036
Verilen siparis avanslari 3.684.313 1.252.925
5.881.369 3.445.961

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Sabit kiymetler i¢in verilen avanslar 774.571 155.370
Gelecek yillara ait giderler 6.970 6.946
781.541 162.316

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Almnan siparis avanslari 499.557 7.769.436
Gelecek aylara ait gelirler - 6.583
499.557 7.776.019
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NOT 8 - STOKLAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla stoklarin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Hammadde ve malzemeler 77.369.145 58.068.640
Yar1t mamul 2.585.283 10.386.369
Mamuller 5.876.048 12.710.345
Yedek parca ve sarf malzemeleri 9.360.443 8.639.937
Yoldaki mallar 14.038.429 31.670.032
Stok deger diistikligi (142.407) (54.257)

109.086.941 121.421.066

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde satislarin maliyeti igerisinde giderlestirilen stok maliyeti
280.357.583 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 251.593.330 TL).

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemler igerisinde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
2019 ilaveler Cikislar Transfer 2019
Maliyet:
Arazi ve arsalar 2.443.988 - - - 2.443.988
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 26.487.629 120.623 (317.728) 1.131.811 27.422.335
Binalar 58.974.854 184.358 (313.556) 297.206 59.142.862
Makine, tesis ve cihazlar 256.640.146 9.633.536  (1.093.948) 4.365.903 269.545.637
Motorlu tagitlar 16.380.918 581.592 (221.214) - 16.741.296
Doseme ve demirbaglar 14.325.039 1.267.975 (75.174) - 15.517.840
Diger maddi duran varliklar 2.287.236 238.033 - - 2.525.269
Ozel maliyetler 34.633 656.474 - - 691.107
Yapilmakta olan yatirimlar 5.063.806 8.582.402 - (7.451.777) 6.194.431
382.638.249 21.264.993 (2.021.620)  (1.656.857)  400.224.765
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri (16.705.726)  (1.721.411) 302.015 - (18.125.122)
Binalar (23.206.729)  (1.783.535) 313.556 - (24.676.708)
Makine, tesis ve cihazlar (165.909.609) (15.310.369) 498.116 - (180.721.862)
Motorlu tagitlar (11.632.832)  (1.859.756) 210.502 - (13.282.086)
Doseme ve demirbaglar (10.393.860)  (1.065.233) 75.174 - (11.383.919)
Diger maddi duran varliklar (92.705) (16.192) - - (108.897)
Ozel maliyetler (29.735) (662.748) - - (692.483)
(227.971.196)  (22.419.244) 1.399.363 - (248.991.077)

Net kayith deger

154.667.053

151.233.688

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 19.937.070 TL’lik kismi
(31 Aralik 2018: 19.471.070 TL) satilan malin maliyetine, 2.482.174 TL’lik kismu (31 Aralik 2018:
1.262.820 TL ) faaliyet giderlerine dahil edilmistir (Not 16).
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Aralik
2018 ilaveler Cikislar Transfer 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 2.443.988 - - - 2.443.988
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 23.666.456 55.955 - 2.765.218 26.487.629
Binalar 52.774.348 124.809 - 6.075.697 58.974.854
Makine, tesis ve cihazlar 238.036.711 6.892.885 (76.722)  11.787.272 256.640.145
Motorlu tagitlar 14.418.368 2.024.417 (639.407) 577.540 16.380.919
Doseme ve demirbaglar 12.714.500 1.418.074 (2.859) 195.324 14.325.039
Diger maddi duran varliklar 2.286.181 1.055 - - 2.287.236
Ozel maliyetler 15.930 - - 18.703 34.633
Yapilmakta olan yatirimlar 20.252.792 6.230.768 - (21.419.754) 5.063.806
366.609.274 16.747.963 (718.988) - 382.638.249
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri (14.993.120)  (1.712.6006) - - (16.705.726)
Binalar (21.443.346)  (1.763.383) - - (23.206.729)
Makine, tesis ve cihazlar (151.346.352)  (14.620.197) 56.940 - (165.909.609)
Motorlu tasitlar (10.429.078)  (1.738.526) 534.772 - (11.632.832)
Doseme ve demirbaglar (9.581.109) (814.369) 1.618 - (10.393.860)
Diger maddi duran varliklar (10.390) (82.315) - - (92.705)
Ozel maliyetler (27.241) (2.494) - - (29.735)
(207.830.636) (20.733.890) 593.330 - (227.971.196)
Net kayith deger 158.778.638 154.667.053

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 19.471.070 TL’lik kismu
(31 Aralik 2017: 16.637.862 TL) satilan malin maliyetine, 1.262.820 TL’lik kism1 (31 Aralik 2017:
1.079.069 TL faaliyet giderlerine dahil edilmistir (Not 16).
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NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemler igerisinde maddi olmayan duran varliklar ve

ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk
2019 laveler Cikislar Transfer 2019
Maliyet:
Gelistirme giderleri 6.212.625 375.679 - 1.656.857 8.245.161
Haklar - yazilim 2.481.477 7.015 - - 2.488.492
8.694.102 382.694 - 1.656.857 10.733.653
Birikmis amortisman:
Gelistirme giderleri (6.087.041) (291.322) - - (6.378.363)
Haklar - yazilim (1.396.639) (75.983) - - (1.472.622)
(7.483.680) (367.305) - - (7.850.985)
Net kayith deger 1.210.422 2.882.668
1 Ocak 31 Arahk
2018 Ilaveler Cikislar Transfer 2018
Maliyet:
Geligtirme giderleri 6.106.202 106.423 - - 6.212.625
Haklar - yazilim 2.481.477 - - - 2.481.477
8.587.679 106.423 - - 8.694.102
Birikmis amortisman:
Gelistirme giderleri (6.020.953) (66.088) - - (6.087.041)
Haklar - yazilim (1.388.987) (7.652) - - (1.396.639)
(7.409.940) (73.740) - - (7.483.680)
Net kayith deger 1.177.739 1.210.422

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren yila ait itfa giderlerinin hepsi genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir (Not 16).
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NOT 11 - FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kisa vadeli finansal borglarin detaylar1 asagida

sunulmustur:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Kisa vadeli banka kredileri 36.100.127 25.712.370
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kismi 12.457.990 12.373.259
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 1.999.214 -
Kisa vadeli finansal borc¢lar 50.557.331 38.085.629
Uzun vadeli krediler 1.441.121 12.361.785
Uzun vadeli finansal borclar 1.441.121 12.361.785
Toplam finansal borglar 51.998.452 50.447.414

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerine iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Agirhkh Agirhkh

ortalama ortalama

yillik etkin yillik etkin
Kisa vadeli bor¢lanmalar faiz oram (%) TL faiz oram (%) TL
TL krediler 21,75%  2.459.143 - 4.137
ABD Dolar1 krediler 3,75% 33.640.984 3,90-4,30 24.831.593
Avro krediler - 2,23-3,47 876.640
36.100.127 25.712.370

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Agirhkh Agirhkh

ortalama ortalama

Uzun vadeli bor¢lanmalarin yillik etkin yillik etkin
kisa vadeli kisitmlari faiz oram (%) TL faiz oram (%) TL
Avro krediler 3,31% 12.457.990 2,23-3,47  12.373.259
12.457.990 12.373.259
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NOT 11 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Agirhkh Agirhkh

ortalama ortalama

yillik etkin yillik etkin
Uzun vadeli bor¢clanmalar faiz oram (%) TL faiz oram (%) TL
Avro krediler 2,90% 1.441.121 2,23-347 12.361.785
1.441.121 12.361.785

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin anapara yiikiimliiliiklerinin

geri 0deme plani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

2020 - 11.155.296
2021 1.441.121 1.206.489
2022 - -

1.441.121 12.361.785

31 Aralik 2019 ve 2018 itibariyla finansal bor¢lanmalarin ger¢ege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Tasinan Gergege uygun Tasinan Gergege uygun
deger deger deger deger
Finansal bor¢lanmalar 51.998.452 52.054.125 50.447.414 50.991.270
51.998.452 52.054.125 50.447.414 50.991.270

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar icerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 50.447.414 55.219.834
Nakit akis etkisi 3.159.006 (13.882.555)
Gergeklesmemis kur farklar: etkisi (1.607.968) 9.110.135
51.998.452 50.447.414
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Alinan teminat mektuplar:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Banka teminat mektuplari 33.262.662 16.565.447
Ticari alacaklarin korunmasi (*) 30.291.348 5.749.668
Teminat ¢ekleri 6.212.432 4.603.744
Teminat senetleri 57.625 57.625
Kefaletler 5.085.050 3.600.000

74.909.117 30.576.484

(*)  Misteri iflasi, siipheli alacak, vadesi gegmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak risklerine karst
uluslararasi bir profesyonel kurulustan alian alacaklarin sigortalanmasi hizmetini ifade etmektedir.

b)  Verilen teminat mektuplar:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Banka teminat mektuplari (*) 28.900.072 17.236.237
MIGEM g¢evre ile uyum teminat mektuplari 251.975 -
29.152.047 17.236.237

(*)  Verilen banka teminat mektuplarmin énemli bir kismi, KDV iadesjne iliskin vergi dairesine, Milli Egitim
Bakanligi’na, Gimriik Midirligii'ne, Hukuk Mahkemesi’'ne Izmir Ihtisas’a verilen teminatlardan

olusmaktadir.
) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Dava karsilig 363.429 1.379.640
Diger borg karsiliklari 89.882 88.957
453.311 1.468.597
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

d) 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotekleri (TRI) TL
cinsinden olup detay1 asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 29.152.047 17.236.237
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

29.152.047 17.236.237

e) Sarta bagh varhklar:

Grup’un Interpap firmasinin ortaklarindan almis oldugu sahsi kefaletlerin toplami1 30.000.000 TLdir.
31 Arahk 2019 tarihi itibartyla, interpap firmasindan olan ticari alacaklarma iliskin hukuki siireg
devam ettiginden dolay1 interpap firmasi ortaklarindan alman bu sahsi kefalet i¢in de ticari alacaklara
iliskin agilan dava kapsaminda hukuki islem baslatilmis olup davalar devam etmektedir.

) Grup’un maden sahalarinda faaliyetlerini siirdiirebilmesi amaciyla temin ettigi
ruhsatlarla ilgili detaylar asagidaki gibidir

Ruhsat  isletme izni Ruhsat
Ruhsat yeri Ruhsat No Hektar Siire baslangic tarihi bitis tarihi bitis tarihi
i Sodyum siilfat ve sodyum kloriir tiretim sahalar
Afyon - Dazkir 7422 283 60 15/10/1993 2053 2053
Afyon - Dazkir 1015 1307 30 08/03/2004 2034 2034
Afyon - Dinar 2144 6383 30 05/03/2004 2034 2034
Afyon - Dazkir 1014 1031 30 05/03/2004 2034 2034
Afyon - Dazkir 363 1048 30 05/03/2004 2034 2034
Afyon - Dazkir 73 1944 30 03/03/1987 2042 2042
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ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Ruhsat  isletme izni Ruhsat
Ruhsat yeri Ruhsat No Hektar Siire baslangic tarihi bitis tarihi bitis tarihi

ii. Sodyum siilfat, sodyum kloriir ve magnezyum tuzlari iiretim sahalari

Konya - Cihanbeyli 159 5483 60 03/06/1987 2047 2027
Konya - Cihanbeyli 231 1128 60 09/03/1987 2047 2047

iii. Sodyum siilfat ve al¢itagt tiretim sahalari

Ankara - B. Pazar 3927 9.487 30 23/08/1993 2023 2023
iv. Krom iiretim sahalar
Eskisehir - Merkez 200801935 1.183 10 01/08/2008 2028 2028

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli borg¢lar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli
borglarin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenecek ticretler 2.187.527 1.962.862
Odenecek sosval giivenlik kesintileri 1.803.296 1.460.079
3.990.823 3.422.941

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Birikmis izin karsiliklari 1.256.542 937.926
1.256.542 937.926

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki uzun vadeli karsihklar

Yiiriirliikteki Is Yasas hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mc1 Maddesi hikkmii geregince
kidem tazminatim1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
ylikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili i¢in bir aylik maas {izerinden
6.730,15 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir
revize edilmekte olup, Grup’ un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2020 tarihinden
itibaren gegerli olan 6.730,15 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2019: 6.379,86 TL). Kidem
tazminat1 ylikiimliliigi zorunluluk olmadigindan dolay1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminatt ylikimliligi sirketin c¢alisanlarmin  emekli olmasimndan dogan gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Haklar”,
isletmenin yilikiimliiliiklerini tammlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullamlarak hesaplanmasini 6ngoriir. Toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktiieryal (kayip)/kazang kapsamli gelir tablosunda tanimlanmis
fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oramini ifade eder. Sonugta 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ekli konsolide finansal
tablolarda ylikiimliiliikkler ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar yillik %7,5 enflasyon
(31 Aralik 2018: %6) ve %12,5 iskonto orani (31 Aralik 2018: %5,6) varsayimlarina gore elde edilen
reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
o0denmeyip Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

Kidem tazminati karsiligina iligkin kapsamli gelir tablosunda ve bilangoda yansitilan tutarlar agsagidaki
tablolarda 6zetlenmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kidem tazminati karsilig 17.455.419 13.665.487
17.455.419 13.665.487

Tammlanan fayda planina iligkin yiikiimliiliigiin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Doénem basi - 1 Ocak 13.665.487 9.931.138
Hizmet maliyeti 1.519.281 2.366.513
Faiz maliyeti 1.495.371 1.447.062
Aktiieryal (kayip)/kazang 3.810.327 1.592.904
Odenen tazminatlar (-) (3.035.047) (1.672.130)
Doénem sonu 31 Arahk 17.455.419 13.665.487
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
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NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 KR kayith nominal bedeldeki
2.472.500.000 hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 2.472.500.000). Sirket kayitli sermaye tavani
sistemine tabi degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Pay oram (%) TL Pay oram (%) TL
Halka acik kisim (“BIST”) 39,64 9.802.124 39,64 9.802.124
Kora Holding 19,54 4.831.750 19,54 4.831.750
Cihat Kora 12,14 3.001.383 12,14 3.001.383
M. Reha Kora 9,66 2.387.640 9,25 2.287.062
A. Haluk Kora 6,18 1.529.127 5,78 1.428.550
Ferit Kora 4,73 1.168.508 4,73 1.168.508
Ozay Kora 4,24 1.048.851 4,24 1.048.851
Diger 3,86 955.617 4,68 1.156.772
Sermaye diizeltmesi farklar1 (*) 26.909.044 26.909.044
Toplam 6denmis sermaye 51.634.044 51.634.044

(*)  Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Sirket sermayesi A, B, C ve D grubu nama ve E grubu hamiline paylardan olusmakta olup E grubu
hamiline hisse senetleri BIST de islem goérmektedir. A, B, C ve D grubu hisse senetlerinin yonetim
kuruluna aday gostermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada iglem goéren halka agik anonim ortakliklar i¢in
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye

artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullamilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devanm)

Sirket’in, 27 Subat 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2019 yili igerisinde
48.097.516 TL tutarnda temettii ve kar pay1 dagitilmasina karar verilmistir.

Hisse basina temettii (TL)

1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak -
31 Arahk 2018

Donem temettiisiinden ana ortakliga ait kissm A 48.097.516 28.993.153
Herbiri 1 TL nominal degerli hisse sayisi B 24.725.000 24.725.000
Hisse basina temettii (TL) A/B 1.95 1,17
Herbiri 1 Kr nominal degerli hisse sayis1 C 24.725.000 24.725.000
Hisse basina temettii (Kr) A/C 1.95 1,17

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla (Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanmis

finansal tablolarina gore) 6zkaynaklari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Sermaye 24.725.000 24.725.000
Sermaye diizeltmesi farklar 26.909.044 26.909.044
Yasal yedekler 37.126.491 31.519.957
Olaganiistii yedekler 85.824.094 77.105.232
Ozel fonlar 2.428.464 2.428.464
Gegmis yillar karlari 27.044.605 27.044.605
Net donem kar1 113.566.506 71.626.978
317.624.204 261.359.280

NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Satis gelirleri 697.770.452 592.985.045
Iadeler ve iskontolar(-) (6.330.333) (3.821.563)
Net satiglar 691.440.119 589.163.482

Satislarin maliyeti (-)

(490.393.166)

(424.658.910)

Briit kar

201.046.953

164.504.572

31 Aralblk 2019 tarihi itibariyla

satiglarm  maliyeti

icerisinde

19.937.070 TL

(31 Aralik 2018: 20.916.348 TL) tutarinda amortisman gideri ve 51.360.400 TL (31 Aralik 2018:
43.521.757 TL) tutarinda personel gideri bulunmaktadir.
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NOT 16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satilan malin maliyeti, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderlerinden

olusmaktadir:
1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak -
31 Arahk 2018

Hammadde ve malzeme 280.357.583 251.985.699
Enerji 82.399.804 64.036.142
Personel 73.920.723 65.963.823
Nakliye 43.027.939 33.279.686
Amortisman ve itfa paylari 22.419.244 20.733.890
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 15.149.672 16.977.261
Paketleme 7.258.994 6.621.735
Diger 19.802.093 12.789.105
544.336.052 472.387.341
NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/(GiDERLER)
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Alacaklar ve satici hesaplari kur farki geliri 32.806.823 55.903.660
Vadeli mevduat faiz geliri 1.503.806 2.568.228
Rodevans gelirleri (¥) 2.259.828 1.494.627
Sigorta hasar tazminatlar 593.742 1.093.849
Diger 5.896.421 3.116.697
43.060.620 64.177.061
(*)  Maden ruhsat sahalarmin baskalarina siireli tahsisinde elde edilen gelirlerden olugmaktadir.
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Alacaklar ve satici hesaplar1 kur farki gideri 20.944.593 32.202.684
Bagis giderleri 402.400 4.498.691
Diger 2.693.633 152.936

24.040.626 36.854.311
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NOT 18 - FINANSMAN GELIR VE GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

Finansman gelirleri:

1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak -
31 Arahk 2018

Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlar1 13.357.194 18.701.882
Faiz gelirleri 2.933.754 516.465
16.290.948 19.218.347

Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlari 15.116.755 40.213.059
Kredi faiz giderleri 4.657.364 5.774.764
Diger 143.082 318.889

19.917.201 46.306.712

NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2019 yili i¢in %22°dir (2018: %22).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanmilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlamlan istisna tutar1 iizerinden
hesaplanip 6denen %15 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarmn diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10’ncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamia kadar oderler. Yil iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devamm)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018,2019 ve
2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanms, fakar %22°lik kismin etkisi
onemsiz oldugundan mali tablolara yansitilmamustir.

Istirak kazanclari istisnasi

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarimin %75’ kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigt yih izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde
bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsamui digindadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde konsolide kar veya zarar tablolarma
yansitilmis vergi tutarlar1 asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kurumlar vergisi karsiligi 26.355.147 21.832.824
Pesin 6denen kurumlar vergisi (20.669.582) (19.749.706)
Doénem kar vergi yiikiimlilliigii 5.685.565 2.083.118
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NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devamm)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinin TFRS ve yasal finansal
tablolar1 arasinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliilitkk
metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklart ve yilikiimliiliikkleri i¢in uygulanacak oran 2018,
2019 ve 2020 yillar i¢in %22, kalan yillar igin %20’dir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliikklerinin ytriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi varhgy/
gecici farklar (yiikiimliiliigii)
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Maddi ve maddi olmayan

duran varlik farklari (8.929.825) (10.013.505) (1.785.965) (2.002.701)
Yatirim tesvik belgesi (*) 23.435.481 14.349.916 13.117.446 8.032.020
Kullanilmamus izin karsiligt 1.604.264 1.258.795 320.853 251.759
Kidem tazminat1 karsilig1 17.213.909 18.048.415 3.601.958 3.609.683
Diger (1.207.421) 394.500 (241.484) 86.790

Ertelenmis vergi varhklar
(yiikiimliiliigii), net 15.012.808 9.977.551

(*)  Grup 18 Aralik 2013 tarihinde Cayirhan’daki yatirimi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanligi Tegvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'nden yatirim tesvik belgesi almistir.

Grup 2 Ekim 2015 tarihinde Cayirhan’daki yatirimi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirliigi’nden yatirim tegvik belgesi almustir. Yatirimin
yararlandigi destek unsurlar1 KDV istisnasi, vergi indirim orani (%80), yatirima katki orant (%40),
faiz destegi, glimriik vergisi muafiyeti ve sigorta primi isveren hissesi destegidir (7 yil).

Grup 31 Mayis 2017 tarihinde Eskisehir’deki yatirimi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirliigi’nden yatirim tegvik belgesi almustir. Yatirimin
yararlandigi destek unsurlar1 KDV istisnasi, vergi indirim orani (%80), yatirima katki orant (%40),
faiz destegi, glimriik vergisi muafiyeti ve sigorta primi isveren hissesi destegidir (7 yil).

Ertelenmis vergi/(ylkiimliligiiniin) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren doénemler
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 9.977.551 9.651.395
Cari donem gelir tablosuna alacak kayd 4.215.705 7.575
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 819.552 318.581
31 Arahk 15.012.808 9.977.551
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NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devamm)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait beklenen ve gergeklesen vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vergi oncesi kar 162.550.553 118.262.974
Yirtrliikteki vergi oranlari lizerinden hesaplanan vergi (35.761.122) (26.017.854)
Indirilecek gelirlerin etkisi 9.379.447 1.004.144
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan yatirim indirimi (*) 5.085.426 (816.315)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (426.955) (1.425.867)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan gelirlerin etkisi (371.844) 5.256.386
Diger (44.393) 174.257
Vergi geliri/(gideri) (22.139.441) (21.825.249)

*) Grup’un Cayirhan’daki yatirmmi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Miidiirligii’'nden aldig1 yatirim tesvik belgelerinden kaynaklanmaktadir.

NOT 20 - HISSE BASINA KAZANC

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karm ilgili dénem i¢inde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraclari
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Hisse basina kazang, hissedarlara ait net kazancin g¢ikarilmus adi hisselerin s6z konusu doénemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Hisse basina kazanc¢ (TL) 31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Net donem karinin ana ortakliga ait kisnm =~ A 131.518.069 87.102.714
Herbiri 1 TL nominal degerli hisse sayist B 24.725.000 24.725.000
Hisse basina kazanc¢ (TL) A/B 5,3192 3,5229

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir dénem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Sodas Sodyum A.S. 516.445 296.763
516.445 296.763

b)  Mal ve hizmet satislar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sodas Sodyum A.S. 933.596 1.763.659
933.596 1.763.659

Grup, imtiyaz hakkiyla temin ettigi Afyon Dazkir1 bolgesindeki Acigdl imtiyaz sahalarinin bir kismini
geemis yillarda Sodas’a devretmistir. Bunun karsiliginda Grup, Sodas’in yaptigi briit satiglarin %6’°sin1

“Rodevans” geliri olarak temin etmektedir.
c) Mal ve hizmet almlari

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Sodas Sodyum A.S. 4.000

1 Ocak -
31 Arahk 2018

562.400

4.000

562.400

d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimcis1 ve yonetim kurulu iiyelerinden olusmakta

olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 7.483.006

1 Ocak -
31 Arahk 2018

7.257.999

7.483.006

7.257.999
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Grup, faaliyetlerinden &tiirii, kur, nakit akim ve faiz oram risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un riskleri yonetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Grup’un iist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi ig¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle seliiloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek i¢in belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir:

. Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

. Etkin ve verimli kullanmak {izere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmasi,

. Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

Grup’un finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarma ve uygulamalarina
iliskin detaylar asagida sunulmaktadir:

i Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yiikiimliiliikklerinin fonlama riski, fonlama imkan1 yliksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmas1 yoluyla yonetilmektedir.

il. Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal ag¢idan zarara ugramasi riskidir.
Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.

Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle calistigi icin dagilmis durumdadir. iliskili olmayan
sirketlerden olan riskin yonetiminde alacaklarmm miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina
almmasi ilkesi ile banka teminatlari, kredi sigortalari, gayrimenkul ipotegi ve ¢ek-senet teminatlari
alimmaktadir. Grup nadiren alacak tahsilinde faktoring islemini kullanmaktadir.

Yapilan yurtdis1 satislarin tahsilat1 ise akreditif, teminat mektubu ya da pesin 6deme yontemleri ile
teminat altma alinmaktadir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, finansal arag tiirleri itibartyla Grup’un maruz kaldig: kredi
risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2019

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

iligkili taraf  Diger taraf iligkili taraf _ Diger taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 516.445  101.992.980 - 233.055 149.744.021 -

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alimug kismi @ - 74.909.117 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 516.445 93.080.194 - 233.055 149.744.021 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak

C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigiine ugramanmug varliklarin

net defter degeri - 8.912.786 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis

kismu - -6.034.166 - - - -

D. Deger diistkliigine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 33.342.888 - - - -

- Deger diisuikliigii (-) - (33.342.888) - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig
kism - - - - - -

M Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate almmaksizin, raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

@ Daha 6nce tahsilat sorunu yasanmamus veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilnus miisterilerden olusmaktadir.
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31 Aralik 2018

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

iligkili taraf  Diger taraf iligkili taraf  Diger taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 296.763  72.986.136 - 686.283 90.092.343 -

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alimug kismi @ - 30.576.484 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 296.763 72.940.586 - 686.283  90.092.343 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak

C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigiine ugramanmug varliklarin

net defter degeri - 45.550 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig

kismu - - - - - -

D. Deger diistkliigine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 33.333.359 - - - -

- Deger diisuikliigii (-) - (33.333.359) - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis
kism - - - - - -

® Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate almmaksizin, raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

©® Daha 6nce tahsilat sorunu yasanmamus veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilnus miisterilerden olusmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligline ugramamis
varliklarin vade dagilimi ekteki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ticari alacaklar Ticari alacaklar
Diger taraflar Diger taraflar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 8.122.497 2.903.208
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 719.560 634.461
Vadesi iizerinden 3-9 ay gegmis 70.779 67.434
8.912.836 3.605.103
Teminat ile giivence altina ahnms kisom (6.079.716) (1.159.216)
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iii.  Likidite riski

Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarmi ve hissedarlarimi kullanma hakki vardir. Grup,
stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki
degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

Grup, tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarm ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borglanma rezervinin siirekliligini
saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite
riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplamn 3 aydan kisa arasli arasli
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal borglar 51.998.452 51.998.452 36.100.127  14.457.204 1.441.121
Miskili olmayan taraflara ticari
borglar 45.855.970 45.855.970 45.855.970 - -
97.854.422 97.854.422 81.956.097  14.457.204 1.441.121
31 Arahk 2018
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplamn 3 aydan kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal borglar 50.447.414 12.361.784 - 11.155.296 1.206.488
Miskili olmayan taraflara ticari
borglar 46.815.270 46.815.270 46.815.270 - -
97.262.684 59.177.054 46.815.270 11.155.296 1.206.488

Grup fiyat riskine maruz kalmamak i¢in, satis, maliyet ve karlilik analizleri yapip degisen piyasa

sartlarini da g6z oniinde bulundurarak fiyat riskini kontrol altina almaktadir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

V.

DUZEYI (Devam)

Yabanci para riski

Grup, doviz cinsinden ticari bor¢ ve alacaklarmin TL’ye g¢evrilmesinden dolay1r déviz kuru riskine
maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek igin doviz pozisyonunu dengeleme amach bir
politika izlemektedir. Mevcut riskler Grup’un Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda
izlenmekte ve Grup’un déviz pozisyonu kurlar takip edilmektedir.

Kur riski yOnetimi

31 Aralik 2019

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
Karsih@ Dolan Avro GBP CHF
1. Ticari Alacaklar 49.202.339 7.187.381 978.537 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplar1 dahil) 129.937.825 18.318.392 3.176.061 - 33
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 179.140.164 25.505.773 4.154.598 - 33
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 33 - 5 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 33 - 5 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 179.140.197 25.505.773 4.154.603 - 33
10. Ticari Borglar (22.056.999) (3.450.685) (234.451) - -
11. Finansal Yikumliiliikler (48.341.729) (5.662.708)  (2.210.945) - -
12a.  Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler (343.120) (56.635) (1.007) - -
12b.  Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (70.741.848) (9.170.028)  (2.446.403) - -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler (1.425.130) - (214.286) - -
16a.  Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
16b.  Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.425.130) - (214.286) - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (72.166.978) (9.170.028)  (2.660.689) - -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/ - - - - -

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliikk Tutan - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 106.973.219 16.335.745 1.493.914 - 33
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 106.973.186 16.335.745 1.493.909 - 33
22. Déviz Hedge’i I¢in Kullanilan Finansal

Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - -
23. Thracat 89.536.387 12.793.639 2.035.848 - -
24. ithalat 234.480.565 38.642.495 367.050  1.344 407.809

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
5,9402 TL = 1 ABD Dolari, 6,6506 TL =1 Avro, (5,2609 TL = 1 ABD Dolari, 6,0280 TL= 1 Avro).
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski yOnetimi

31 Aralik 2018

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
Karsih@ Dolan Avro GBP CHF
L. Ticari Alacaklar 31.902.408 5.261.340 700.568 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplar1 dahil) 82.115.245 11.860.581 3.270.717 279 33
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 32 6 - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 114.017.685 17.121.927 3.971.285 279 33
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 102.077 19.403 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 805.254 - 86.022 - 53.740
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 907.331 19.403 86.022 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 114.925.016 17.141.330 4.057.307 279 53.773
10. Ticari Borglar (50.329.356) (9.193.138) (326.008) - -
11. Finansal Yikiimlilikler - - - - -
12a.  Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler (6.505.174) (1.215.536) (18.308) - -
12b.  Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (56.834.530) (10.408.674) (344.316) - -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler (37.318.169) (4.720.028)  (2.071.429) - -
16a.  Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
16b.  Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (37.318.169) (4.720.028)  (2.071.429) - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (94.152.699) (15.128.702)  (2.415.745) - -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliikk Tutan - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 20.772.317 2.012.628 1.640.562 279 53.773
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 19.967.031 2.012.622 1.555.540 279 53.773
22. Déviz Hedge’i I¢in Kullanilan Finansal

Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - -
23. Thracat 60.477.686 13.798.870 - - -
24. ithalat 164.845.141 47.103.221 191.506 - -
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2019 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabanc Yabanc Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yiikiimliligi 19.407.518 (19.407.518) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 19.407.518 (19.407.518) - -

Euro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi hali

4- Euro net varlik/ ylikiimliiliigi 1.987.085 (1.987.085) - -

5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro Net Etki (4+5) 1.987.085 (1.987.085) - -

Toplam (3+6) 21.394.603 (21.394.603) - -
31 Aralik 2018 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yiikiimliligi 2.117.641 (2.117.641) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 2.117.641 (2.117.641) - -

Euro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/ yliikiimliiliigi 1.875.359 (1.875.359) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 1.875.359 (1.875.359) - -
Toplam (3+6) 3.993.000 (3.993.000) - -

VI Faiz haddi riski

Grup, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faaliyetleri,
faize duyarli varliklar ve borglar1 farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda, faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani
riski, faiz oram duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek yonetilmektedir.

Finansal bor¢larin piyasadaki faiz orami dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi i¢in, bu

borglarin “sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi i¢inde hem de aktif
yapisi ile uyumlu olarak yapilandiriimaktadir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz riski duyarlilik analizi
Grup’un faiz oranina duyarl: finansal araclarini gésteren tablo asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araglar
Finansal yiikiimliiliikler 51.998.452 50.447.414

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler - -
- 6 aydan kisa - -
-6-12 ay - -
-1-5yl - -

Diger tiim degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, faizlerdeki yiizde 1.0 yiikselis, faiz maliyetlerinde
45.739 TL artisa yol agmaktadir (2018: 44.375 TL azalis). Faizlerdeki ylizde 1.0 puan azalis, artisin
tam tersi bir etkiye yol agmaktadir.

vii.  Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen temettii tutarmi
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi finansal bor¢/toplam o6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borg
toplaminin toplam &6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam finansal bor¢ (uzun ve kisa vadeli) tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Toplam finansal borglar 51.998.452 50.447.414
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (149.830.480) (90.355.669)
Net borg (97.832.028) (39.908.255)
Toplam 6zkaynaklar 422.153.230 348.518.341
Ozkaynaklar+net bor¢ 324.321.202 308.610.086
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) oram % (30) %(13)




