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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1) Goriis

1)

3)

4)

KT Portfoy Kira Sertifikalart Katilim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarimm Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan BaZimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan baZimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucu’nun Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
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BaZimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gtriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli
bir yanlishgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir.
Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar: etkilemesi makul $lciide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakhi énemli bir yanlishg1 tespit edememe
_riskinden yiiksektir.)

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Kurucu Yoénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularmi Kurucu Yo6netimi’'ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili
onlemleri Kurucu Yonetimi’ne iletmis bulunmaktayiz.
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Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doéneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

i 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca;
Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Fon ictiiziiglintin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

ii.  TTK’nin 402’nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

ke xS/

“ o
A2ig Mura D#firtas” SMMM
Sorufiihs;Denetei*

Istanbul, 27 Subat 2020
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KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

DIPNOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

DIPNOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

DIPNOT 6 - BORCLANMA MALIYETLER]

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
DIPNOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

DIPNOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YOKUMLULUKLER

DIPNOT 10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

DIPNOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

DIPNOT 12 - HASILAT

DIPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

DIPNOT 14 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

DIPNOT 15-DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

DIPNOT 16 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

DIPNOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

DIPNOT 18 - TUREV ARACLAR

DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR

DIPNOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

DIPNOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA JLISKIN ACIKLAMALAR

DIPNOT 22 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

DIPNOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEML] OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR
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KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Geeniis
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 8.542.139 5.491.938
Finansal Varliklar 19 97.608.907 73.163.106
Toplam Varhklar 106.151.046 78.655.044
YiikiimHhiliikler
Yanetim Ucretleri 4,5 (124.450) (120.790)
Diger Borglar 5 (12.212) (10.929)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri Harig) {136.662) (131.719%
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 106.014.384 78.523.325

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlay:ct bir pargasidir,



KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BA?IMSIZ DENETiMDE_N GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gecmiy Geemis
. 1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI DIpnot 5y Arank2019 31 Arahik 2018
Kar pay: Gelirleri 12 23.029.807 11.679.723
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 (7.635.746) {2.281.578)
Finansal Varlik ve Yitkiimlitliklere 1liskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 (568.722) 1.739.182
Esas Faaliyet Gelirleri 14.825.339 11.137.327
Yénetim Ucretleri 8 (1.478.389) (1.204.474)
Saklama Ucretleri 8 (103.651) (68.922)
MKK Ucretleri 8 (1.633) (1.733)
Denetim Ucretleri 8 (5.310) (4.570)
Kurul Ucretleri g (15.478) (12.941)
Komisyon ve Diger Isiem Ucretleri 8 (18.337) (16.664)
Damigmanlik Ucretleri 8 (3.186) (3.738)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 {1.056) (854)
Esas Faaliyet Giderleri (1.627.040) (1.313.896)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 13,198.299 0.823.431
Net Dionem Kari/(Zarari) (A) 13.198,299 9.823.431
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 13.198.299 9.823.431

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamilayict bir pargasidir.



KT PORTFOY KiRA SERTIiFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden  Bafimsiz Denetimden
Geemis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Arahlik 2018
1 Qcak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dinem Bast) 78.523.325 22.527.849
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde
Artis/Azals 13.198.299 9.823.431
Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) 10 269.270.870 288.176.439
Katilma Pay1 lade Tutar: (-) 10 (254.978.110) (242.004.394)
31 Arahk itibarryla Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 106.014.384 78.523.325

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak g6sterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (11.242.559) {42.090.930)
Net Dénem KaryZaran 13.198.299 9.823.431
Net Dénem KarvZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (22.461.085) {13.418.905)

Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Duzeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazancglari

(23.029.807)

(11.679.723)

ile Ilgili Diizeltmeler 12 568.722 (1.739.182)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Defisimler €25.009.580) {50.175.179)
Borglardaki Artis/Azahsla Ilgili Dizeltmeler 4,943 84.491
Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla Tlgili Diizeltmeler (25.014.523) {50.259.670)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 23.029.807 11.679.723
Alman Kar Paylan 12 23.029.807 11.679.723
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 14.292,760 46,172,045
Katilma Payi Ihraclarindan Elde Edilen Nakit 10 269.270.870 288.176.439
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 10 (254.978.110) (242.004.394)
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Nef Artis/Azahs (A+B) 3.050.201 4.081.115
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 3.050.201 4.081.115
D. Dénem Bas: MNakit ve Nakit Benzerleri 21 5.491.938 1.410.823
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 8.542.139 5.491.938

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidar,



KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tim tutarlar TL olarak gdsteriimistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlupu’na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerelc 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.S. Katilm Semsiye Fonu igtiizitgii ve izahname hilkiimlerine gore ybnetilmek {izere olusturulmug
KT Portfdy Kira Sertifikalan Katilim Fonu’nun katilma paylarmin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasast
Kuruhr tarafindan 22 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihigmda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore ve uluslararast kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfoyil mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde igletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tilzel kisgiligi bulunmayan mal varhgidir,

Ulustararas: kabul gérmits faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfby Yonetimi A.S. Yiksek Danisma
Kurulu’nea gizetilir, Yitksek Danigma Kurulu'nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Porifty Yanetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta iian edilmektedir.

Fon'un Unvani: KT Portfty Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu

Bagii Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfdy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turil: Katihm Semsiye Fonu

Stiresi: Slresiz

Fon’un kurncusu: KT Portféy Yénetimi A.3.
Fon kurucusunun adresi: Bilylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sighi, Istanbul, 34394

Fon’un yoneticisi: KT Portfoy Yo6netimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi: Buylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayici kurulug: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulugun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon stivesi ve kaciner vilinda oldugu:

For stiresiz olup, 22 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 10 Subat 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin vonetini:
Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasimdan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca KT Portfy Yonetimi A.S.
(“Kurcu”) sorumludur. Fon, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat
uyarinca portfoy yonetimi, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“KT Portféy”, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon vinetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlitk %
0,00548'inden (ylizbindebegvirgitliarksekiz) [yallik yaklasik % 2 (yitzdeiki)] olugan bir yénetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagihcr arasmda imzalanan sbzlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiiticiya fondan Sdenmektedir,
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KT PORTFQY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Ttm tutarlar TL olarak gésterilmigtir),

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim ticretleri:

SPK’min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayilr karan dofrultusunda | Subat 2003 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagtmsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar: ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlitk ofarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina
karar verilmistir,

Finansal tablolarin onavignmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2020 tarihinde yaymlanmast igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Odenen tutarin gergege uygun
deBeri esas alinmaktadir,

Gergege uygun defer, fivatin dogrudan gbzlemlenebilir olmasma veya bagka bir degerleme yontemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarinda 6lgiim tarihinde asil (va da en
avantajlt) piyasada olagan bir iglemde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyatiir (bagka bir ifadeyle ¢ikig fivatidr). Fon, bir varhfin ya da yiikimliligiin gerceSe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varhk va da yitkimliiliklerin ozelliklerini, efer piyasa katilimcilart bu varlik ya da
viildimliilitklerin fiyatlarini belirlerken bu zellikleri dilckate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gercege uygun degerleme bilgilerinin gdzlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki énemine gore, asaidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2, Seviye ve 3. Seviye olmak fizere tice ayrilir:

¢ Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6lgiim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yitkiimlitlitkler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

e Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatmdan haric, bir varlik veya yitkiimliiliik icin
dogrudan ya da dolayl olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varligm ya da yiktmliligin gerceSe uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gtizlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tam tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamn)
TFRS’ye Uygunluk Beyanr

[ligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayil: Resmi Gazetede yayimlanan Ii-14.2
sayill “Yatinm Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi) uyarmeca
hazirlanmis elup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarmnca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkive
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Titrkiye Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(KGK) tarafindan yayinlanmgtir ve TFRS’nin bir parcasm olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmustir,

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TERS 16 - Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri® standardim yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki girketler icin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biyiik 6lgiide degigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarm yerine gegecek olup, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dSnemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhgm diigiik degerli oldugu kiralamalara (6regin kigisel bilgisayarlar, bazt ofis ekipmanlan, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir, Kiralamanin fillen basladig: tarihte kiraci, kira yiktimlaliigiinii o tarihte
odenmemis olan kira édemelerinin bugiinkii degeri iizerinden 8lger (kiralama yikiimlilig) ve aym tarih
itibartyla iigili kullanim hakla varligim da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
ddemeleri, kiralamadaki zinni finansman oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracimin alternatif borglanma
finansman oranm kullanir. Kiraci, kiralama yikiimliiligii tizerindeki finansman gideri ile kullanim hakk:
varhifinm amortisman giderini ayr: olarak kaydetmelidir,

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikimliilidiinii yeniden #lgmesi stz konusudur
(6rnegin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 8demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 8lglim
etkisini kullantm hakk: varligi tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

$6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerinde herhangi bir etkisi olamustir,
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KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK— 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Titm tutarlar TL olarak gisterilmistir),

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devan)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamr)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatrunlar"da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmmlar standardinda degisikliklerini
vaymmlamistir. Sz konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakligindaki net yatirimin bir parcasini olusturan istirak
veya i ortakhfindaki vzun vadeli yatimmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelegtirilen
igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlarr kapsamamaktadir. Stz konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece girketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdii yatirmmlan kapsam disinda biraktigima agikhk
getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve oz itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimuin bir pargasim olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirtmlara uygulayacaltir. Fon®un , finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmamstir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belivsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri'nde ver
alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agikhik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda vapmis oldugu
varsayimlari;

c. Isletmenin vergilendirilebilir karni (vergi zararmi), vergi matrahii, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarm nasil belirledigini; ve

d. [sletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir,
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’c uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis vil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakivesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak uygulayabilir.

Fon’un, finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmarmstir,
Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dinemi

KGK Ocak 2019’da agagida belirtilen standartlarr degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017 ddnemine
iligkin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet ofarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip
oldugu paylaruu yeniden lgmesi gerektiine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrot
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir,

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettilere (kar dagitimy) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dofduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullamima veya satiga hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis &zel borglanmalarin bulunmast durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranimnt belirlerken borglandif fonlarin bir pargast durumuna geldigine agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Fon'un , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisikiik, Kiictlilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yamlan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirmeyi
yaymlamigtir. Degigiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap déneminin kalan kismit igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net finansman maliyetinin giincel aktileryal
varsaymmlan: kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir, Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladima dair agiklama yapacaktir. Fon’un , finansal durumu veya performans:
fizerinde etkisi olmamustir.
8
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KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devam)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisillik ve yorumlar (devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisikiik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden sigiilebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisgiklikler yaymlamigtir,

TFRS 9°u uygulayan igletme, erken &denebilir finansal varligi, gercefe uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak slomektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmas: durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dinemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir,

Fon'un, finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmanmustir,
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yaymnlanmis ancak heniiz yiiriirliife girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yaurmmct Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigima Yapugr Varlik Satslart veya Kathilart -
Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Arahk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak

ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performans: izerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemliligin Tammt (TMS 1 ve TMS 8§ Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019°da, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yaprugtir. Bu degisikliklerin amacy,
“Onemlilik” tamimmni standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimm belirli kisimlarim agikhiga
kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarm birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlart etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin onemliliginin nitelifine, bliylikligiine veya her ikisine bagh olacagm
agiklamaktadm.  Sirketler bilginin tek bagma veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin tnemliligi degerlendirmek ile yikiimlidiir.

Degisiklik, I Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Isletmenin tanumlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu dedisikligin amac, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mu yoksa bir varhik edinimi olarak
mi muhasebelegtirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir,

Degisiklikler asagidaki gibidir:

° Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmes;

. Piyasa katithmcilarinm eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirlmasi;

. Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadifini degerlendirmesine yardimer uygulama rehberi
eklenmesi;

. Isletmenin ve ¢iktilarm tamimlarmi simirlandirmak; ve

. Istee bagli bir gergefie uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yiihik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir,

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.
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KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Titm tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporiama Standartlar (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar: (devami)
TFRS 17~ Yeni Sigorta Siziegmeleri Standard:

TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilanco degerleri ile dlgiimiinii hem de
karin hizmetlerin saglandid1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmekiedir. Gelecekteki
nakit aki tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandig1 donem
boyunca muhasebelestirilmektedir, isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta
sdzlesmelerinin 8l¢iim ve sunumu igin dzel ydnlendirme i¢ermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasmnda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standardm Fon'un finansal durumu ve performans: iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir,

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge finansman oran: reformu

KGK Arahik 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degigiklikler- gosterge finansman oram reformuna
iliskin degisiklikler yaymmlamistir, Bu degisiklikler gosterge finansman oran1 reformu ile ilgili olarak belirli
kolaylagtirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi
genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamahdir. Bununla birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli stzlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygm olmast g6z Sniine alindiginda bu kolaylastiricr uygulamalar sektdrdeki tiim
sirketleri etkileyecektir.

I Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Sz konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans: ilzerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yaptlan dnemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalart geriye ddniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir,
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KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

Kar pavi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde &lgitlmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara almiwrKar pay: geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhiitlii islemler pazan gelirini icermektedir. Portfoydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satis aminda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.
Portféydeki menkul kiymetlerin satig gelirleri, satig anmda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak
kaydedilmektedir.

Temettii gelivleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalart elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dlgtilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinr.

Giderler

Titm giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varhklarm ve finansal yitkiimliilitklerin muhasebelestirilmesine
ve Glelimiine iliskin hitkiimleri ditzenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve

Olgme standardinin yerini almustir.

Finansal varliklarin ve vitkiimlilitklerin simflanmas: ve élciimii

TFRS 9, finansal araclarm siniflandirilmas: ve 8lgiimit igin TMS 39°daki mevcut hiikiimleri bityiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacakiar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in dnceki TMS 39 simflama kategorileri kaldirimistir.

Fon’un finansal varliklart bliyiik élctide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatirimlar  Gergege uygun deger defigimi kar zarara yansitilan™ nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varhiklar” olarak siniflandiriimakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varlhklarm smflandirilmast Fon yénetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yonetim tarafindan satn alma amaglan  dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, ger¢efie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden

kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergeSe uygun piyasa degerinden varsa yatimimla ilgili
satin alma masraflar da dahil olmak iizere malivet bedelleri {izerinden gosterilmektedir,
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KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Ttim tutarlar TL olarak gfsterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2,6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devann)
Itfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin sozlesmeye dayal nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarmin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 8demelerini igerdigi, sabit veya belirli
ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem g&rmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varlikiar olarak siiflandirihir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise d6nen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirlirlar, Itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

Beldenen kredi zarar karsiliginin dlgtimii

[tfa edilmis maliyeti ile 6ligiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihguun olglimil finansal varhgm durumu ve gelecek
ekonomik ilgili nemli varsaymmlar ve gelismis modellerin kullanimum gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararint Slgmeye iliskin muhasebe kosullarim uygulamak igin bir grup dnemli karar alinmast
gereklidir. Bunlar;

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinmn 6lgillmesi i¢in uygun model ve varsayimlanin se¢ilmesi

- Itigkili beklenen kredi zarari ve her tip tiriin/piyasaya yonelik ileriye donilk senaryolarin sayis1 ve olasihgmi
belirleme

- Beklenen kredi zararmi élgme amaglarma iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve tnemli tutarda de@er deZisikligi riski tasimayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Satim ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasasi araci finansal tablolara yansitilir ve Kargi tarafa olan yitkiimliilitk
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye piyasas: aract satig ve geri alig fivati
arasindaki farkm etkin kar pay: yontemine giire déneme isabet eden kismmin maliyetine eklenmesi suretiyle
“Taahiitlii Islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaldar:

Sabit ve belirlenebilir tdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin kar pay! oarmi ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
ditsiiklign digillerek gosterilir,

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhikiar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dilsiikliigine ugradiklarina iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari @zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varh@in deger diisiikligine ugradifma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger ditgiikliigi
zararl olusur. tfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger disiikligii tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin kar payi oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir,
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2.

KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLQ DiPNOTILARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal yvitkiimliiliikler

Finansal yitkiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiiktimliilikler veya
diger finansal yuktimltlitkler olarak siuflandirilmaktadir,

Diger finansal viikiamliiliikier:

Diger finansal yiiktimlilikkler baglangicta islem maliyetlerinden armdinlmis gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikitmliilikkler sonraki donemlerde etkin kar pay1 yontemi kullamilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilitkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varhgin elde edilmesi ile yilkiimlillligiin yerine getirilmesinin es zamanlt
olarak gerceklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faalivet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda ver alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar raporlama ddnemi sonundaki
doviz kurlan kullantlarak TL’ye gevrilmistir, Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda *“Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon'un portfdy yoOnetimi ve araciik hizmetlerini aldhi@g iliskili kwrumlar “iliskili taraflar” clarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay de8erinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma boliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan dusiilmektedir,

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar: Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin yetkilendirilme tarihi
arasmndaki titm olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
aliman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatrim fontarmm portféy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.
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2,

KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Ttm tutarlar TL olarak gbsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)

2.6

2.7

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfyiindeki defer artis ve azalislarimdan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandigt kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 8demelerini gosterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimiar

Fon'un finansal tablolarm hazirlanmasmda kullandi@i Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayumnlar bulunmamakiadir,

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfty Degerinin Belirlenme Esaslan

Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy Degerine varsa diger varliklarm
eklenmesi ve borclann ditgiilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam deZerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve

katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblidi uyarmca TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari kullanilr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda biliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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5.

KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak T Ocak
iligkili taraflarla yapilan iglemler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yiinetim giderleri) {1.478.389) {1.204.474)
(1.478.389) (1.204.474)
Iliskili taraflara borglar 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
KT Portfoy Ytnetimi A.S. (fon yonetim ticreti) (124.450) (120.790)
(124.450) (120.790)
ALACAK VE BORCLAR

Fon'un alacaklan bulunmamaktadir,
Borg¢lar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Iliskili taraflara borglar (Not 4) (124.450) (120.790)
Diger borglar (12.212) (10.929)
(136.661) (131.719)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kargiiklar bilango tarihi itibarryla mevcut bulunan ve gecmisten Kkaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliligin bulunmasi, yilkimliiligti yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinm
muhtemel olmasi ve yukimliluk tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak lgillemedigi ve yukiimliliigiin yerine getirilmesi igin
fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigt durumlarda séz konusu ytikimlilik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla karsihk, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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10.

11.

KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gisterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

I Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Yénetim Ucretleri (Not 4) (1.478.389) {1.204.474)
Saklama Ucretleri (103.651) (68.922)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (18.337) (16.664)
Kurul Ucretleri (15.478) (12.941}
Denetim Ucretieri (5.310) (4.570)
Danismanlik Ucretleri (3.186) {3.738)
MKK Ucretleri (1.633) (1.733)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.056) {854)

(1.627,040) (1.313.896)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadsr,

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIXK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
Fon'un cari dénern ve tnceki donem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik degerinin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Fon Toplam Degeri: 106.014.384 78.523.325
Dolagimdaki Pay Sayist: 64.111.678 56.7156.462
Birim Pay Degeri 1,6535893 1,3835134
2019 2019 2018
Adet Tutar TL Tutar TL
Acilig 56.756.462 67.322.480 19.098.067 21.150.435
Satiglar 177.973.359 269.270.870 228.584.788 288.176.439
Geri Aliglar {170.618.143) {254.978.110) (190.926.393)  (242.004.394)
31 Aralik 64.111.678 81.615.240 56.756.462 67.322.480

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

DegZerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle Fon’un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle finansal varliklarinm
finansal durum tablosundaki 97.608.907 TL (31 Aralik 2018:73.163.106 TL) tutarindaki degerleri Fon'un fiyat

raporundaki finansal varliklarinm toplamu ile aynidir,
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18.

KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir).

HASILAT

1 Ocak-

31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Kar Pay1 Gelirleri 23.029.807 11.679.723
Finansal Varlik ve Yiikiimbiliklere {liskin
Gerceklesmis Kar/Zarar {7.635.746) {2.281.578)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar (568.722) 1.739.182
14.825.339 11.137.327
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Diger Giderler

1,056

854

1.056

854

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir,

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ1
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz B6liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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19.

KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR
Finansal Varliklar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 97.608.907 73.163.106

Gergege Uygun Defier Farklar Kar/Zarara Yansitifan

Finansal Varliklar 31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Borclanma Senetleri

Ozel Sektor Kira Sertifikalan 50.115.045 73.163.106
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 47.493.862 _
97.608.907 73.163.106

31 Aralik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan ézel sektor kira sertifikalarin y1llik kar pay1 oranlan %2,84
ve %24,47 arasindadir (31 Aralik 2019:2,54 ve 13,24), 31 Aralhik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan kamu

kesimi kira sertifikalarin yilhik kar pay1 oranlan %1,82 ve %10,08 arasmdadir.

18



19.

KT PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS I OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine {gercege uygun deZer kar payi oran: riski, hisse senedi fiyat riski} maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar payt oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sbzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar pay oram riski

Kar pay: orani riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payma duyarh varlikdan
tizerinde meydana getirebilecegi deZer diisiisii olarak tamimlantr,

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1 oranlars:

Varhklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ozel sektdr kira sertifikalart 6,88% 26,01
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar: 5,24% -
Kar Payi Gelirleri Pozisyonu Tablosu 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sabit Kar Pay: Gelirli Araclar

Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 50.115.045 73.163.106
Kamu Kesimni Kira Sertifikalar 47.493.862 -

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitifan finansal varlik olarak
smifladift borglanma senetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir,

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi
itibary ile dévizli islemleri bulunmamaktadir.(31 Aralik 2018:Bulunmamaktadir)

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma viikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Fon’un
kredi riskine maruz kredi nitelifindeki varliklar: agagidaki tablodaki gibidir:
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KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon'un faaliveti geregi aktifinin tamamina yakin kismum nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatimmlar olusturmaktadir. Tirev olmayan finansal yiikiimliilitklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2018 tarihleri itibartyla stzlesme siirelerine giire kalan vadelerine gére dagihimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sozlesme 5
uyarmea nakit yifdan
¢tlaglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil wzun
Stzlesme uyarinca vadeler  Defter DeGeri (HIHIITHIY) kisa(I) avarasi{(1I} arasi (1IT) {Iv)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar {136.661) (136.661) {136.661) - - -
Toplam yitkimliiliik (136.661) (136.661) (136.661) - - -
31 Arahk 2018
Sozlesme 5
uyarinca nakit yildan
¢ikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil uzun
Sozlesme wyarinca vadeler  Defter Degeri (L+HI+II4+TV) kisa(I) ayarasi(ll) aras (III) (Iv)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliikikler
Diger borglar {131.719) (131.719) {131.719) - - -
Toplam yiikiimliiliik {131.719) (131.71%) (131.719) - - -

21



19.

KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri
Gercege uygun defer

itfa edilmis maliyet farlki kar/zarara
31 Aralik 2019 (nakit ve nakit benzerleri Defter degeri Not
. yansitilan finansal
dahil)
varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.542.139 - 8.542.139 21
Finansal Varhklar - 97.608.907 97.608.907 19
Finansal Yiildimliiliikler
Finansal Yikiimliliikler - - - 5
Diger Borglar (136.661) - (136.661) 5
. Gergege uygun deger
Itfa edilmis maliyet (nakit ve fark: kar/zarara I
31 Arahlk 2018 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal Defter degeri Not
varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.491.938 - 5.491.938 21
Finansal Varliklar - 73.163.106 73.163.106 19
Finansal Yikiimlilikler
Finansal Yikiimlilikler - - 5
Diger Borglar (131.719) - (131.719) 5

Finansal Araglarin Gercege Uygun Deferi

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varlifm karsiligimda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlithiigiin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi dusilniilerek defter degerlerine yaklastig: Sngoriilmektedir.,

Gergege uygun defer farklart kar/zarara yansifilan finansal varliklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas ahinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliklerin gercege uygun dederlerinin defter degerlerine yaklastiga
varsaytlmaktadir. Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gerceZe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, birbirinin aymi varhik ve yikiimlilitkler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fivatlarindan deZerlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumliliikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatmm bulunmasmda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

o  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitliikler, varlik ya da yikiimlaligin gergede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan pivasada gozlenebiliv bir veriye dayanmayan girdilerden deZerlenmektedir.



KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tatarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un bazt finansal varhk ve finansal yiiktimliilitkleri her bilango tarihinde gercee uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitihir. Asagidaki tablo sdz konusu finansal varhk ve yikiimlitlikierin gercege uygun

degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhiklar 31 Arahk 2019
Ozel sektér kira sertifikalars 50.115.045 Seviye2  Piyasa fiyatt
Kamu kesimi kira sertifikalan 47.493.862 Seviye2 Pivasa fiyati
Finansal Varhklar 31 Arahk 2018
Ozel sektor kira sertifikalari 73.163.106 Seviye2  Piyasa fiyati

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankadald nalkit 8.542.139 5.491.938
Vadesiz mevduatlar 18.075 10.477
Katilim hesabi 8.524.064 5.481.461

Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 8.542.139 5.491.938
22, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



KT PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN
RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY KiRA SERTiFIKALARI KATILIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu'nun pay fiyatmnin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirmm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nm konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfoyy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlan Teblig hiikkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

DENGE I_EM_IMS[Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Aziz Kurat Demirtag SMMM
Soruimlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2020

HURRIYET MAH. DR. CEMIL BENGD Cap. HAk Is MErkez] No:2 K:1 CA&LAYAN 34403 KAITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368

DeNGE BagIMSI1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILMA FONU

31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’") olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 2019

31 Arahik 2018

GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTAR(TL) " TUTAR(TL) . o

A. FON PORTFOY DEGERI 106.132.971 160,11 78.644.567 100,15

B. HAZIR DEGERLER 18.075 0,02 10.477 0,01
a) Kasa 0 0,00 0 0 0 0
b) Bankalar 18073 100,00 0,02 10.477 100 0,01
c) Diger Hazir Degerler 0 0,00 0 0 0 0

C.ALACAXLAR 0 0,00 0 0 6
a)Takastan Alacaklar Toplami 0 0,00 0 0 0 0
b) Diger Alacaklar 0 0 0 0 0

GRUP TOPLAM
TUTAR % %

D. BORCLAR -136.661 -0,13 -131.719 -0,17
a) Takasa Borglar 0 0 -
b) Yoénetim Ucreti -124.450 91,06 0,12 -120.790 91,7 -0,15
¢) Odenecek Vergi 0 0 0 0 -
d) ihtiyatlar 0 0 0 0 -
e} DIGER_BOR{LAR -6.910 8,94 -0,01 -7.003 3,3 -0,01
f) Kayda Alma Ucreti -5.302 3,88 -0,01 -3.926 2,98 -0,01
g) Krediler 0 0 0 0 -

TOPLAM DEGER 106.014.384 78.523.325

Toplam Kattlma Pay/Pay Sayisi
Yatirim Fonlan Igin Kurocu
Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Pay:

1.040.000.000

935.888.322

1.000.000.000

043.243.538



