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Finansal Tablolara iliskin Rapor
Goriis

KT Portfy Ceylan Kira Sertifikalar Katihm Serbest (Déviz) Ozel Fon'unun (“Fon™) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin
5zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS"™)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmustiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdrilglimiiziin olusturulmast igin yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanhshk igermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip igermediZine
iliskin makul glivence elde etmek ve goriigiimiizil iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli
bir yanlishgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklar1
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan BaZimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanhshg tespit edememe riskinden yliksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gortis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Kurucu Yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Kurucu Yénetimi’ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yo6netimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizhik {izerinde etkisi oldugu diigtiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili
onlemleri Kurucu Yonetimi’ne iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onmem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanm doguracagi kamu yararmi agacagmim makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

i 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca;
Fon’un 1 Ocak — 31 Arahk 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Fon ictiizigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamastir.

1i. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DENGE QQQI\MSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aziz Myrat Demirtas; SMMM
Sorumlu Détieté

Istanbul, 27 Subat 2020
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOLARI

FiNANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

DIPNOT I - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKIL.AMALARI

DIPNOT 5 - ALACAK VEBORGCLAR

DIPNOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

DIPNOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

DIPNOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

DIPNOT 10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

DIPNOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

DIPNOT 12 - HASILAT

DIPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

DIPNOT 14 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

DIPNOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

DIPNOT 16 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

DIPNOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

DIPNOT 18- TUREV ARAGLAR

DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR

DIPNOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

DIPNOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

DIPNOT 22 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

DIPNOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tam tutarlar TL olarak gésteriimistir)

Bafunsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Geemis
Dipnot 31 Arahlk 2019 31 Aralhk 2018
Varhiklar
Wakit ve Nakit Benzerleri 21 19.608 7.687
Finansal Varliklar 19 15.176.795 12.926.240
Toplam Varhklar 15.196.403 12.933.927
Yitkiimliiliikler
Yéonetim Ucreti 4,5 (2.453) (2.064)
Diger Borglar 5 (9.266) (5.956)
Toplam Yiikitmluliikler (Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri Harig) (11.719) (3.020)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 15.184.684 12.925.907

Ekteki dipnotlar bu finansal tablelarin tamamlayict bir parcasidir,



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Titm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
. 1 Ocak- 8 Mart-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 37 4 ralik 2019 31 Aralik 2018
Kar Pay1 Gelirleri 12 1.023.831 486.562
Finansal Varlk ve Yikiumliltklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 98.712 1.548.359
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 2.176.634 2.034.396
Esas Faaliyet Gelirleri 3.299.177 4.069.317
Yénetim Ucretleri 4.8 (28.104) (19.695)
Saklama Ucretleri 8 (24.548) (17.035)
MKX Ucretleri 8 (6.383) -
Denetim Ucretleri 8 (5.310) (5.310)
Kurul Ucretleri 8 (2.853) (2.017)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 87 (28)
Damsmanlik ticretleri 8 (3.059) (2.473)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.055) {829
Esas Faalivet Giderleri (71.399) 47.387)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 3.227.778 4.021.930
Net Donem Karv/(Zarari) (A) 3.227.778 4.021.930
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 3227778 4.021.930

ARTIS{AZALIS) (A+B)

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY CEYLAN KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Ttim tutarlar TL ofarak gosterilmistir)

Bafimsiz Denetimden  Bafimsiz Denetimden

Geemis Geemis
Dionot 1 Ocak- § Mart-
P 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/

Net Varlik Degeri (Dinem Basi) 12.925.907 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs 3.227.778 4.021.930
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 6.328 9.468.750
Kattlma Payi {ade Tutari {-) 10 (975.329) (564.773)

31 Aralk itibariyla Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 15.184.684 12.925,907

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir,



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVizZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutartar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Geemis

1 Qcak- 8 Mart-

Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Alislar 980.922 {8.896.290)
Net Diinem Kariy/Zaran 3.227.778 4.621.930
Net Dénem Kar/Zarar1 Mutabakat: ile Tlgili Ditzeltmeler {3.200.465) (2.520.958)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 {1.023.831) (486.562)
Gergege Uygun Deger Kayiplarv/Kazanglan ile {1gili Diizeltmeler 12 {2.176.634) (2.034.396)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (70.222) (10.883.824)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Ditzeltmeler 3.699 8.020
Finansal Varliklardaki Artig/Azahsla Iigili Ditzeltmeler {73.921) {10.891.844)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Aluslan 1.023.831 486.562
Alinan Kar Pay1 12 1.023.831 486.562
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (969.001) 8.903.977
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 16 6.328 9.468.750
Katilma Pay Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (975.329) (564.773)

Yabanei Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 11.921 7.687

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinm Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 11.921 7.687
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 7.687 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 19.608 7.687

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir.



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfoy Yometimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarast altmda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfdy Yénetimi
A.$. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigli ve izahname hitkiimlerine gbire ydnetilmek tizere olusturulmus KT Portfoy
Ceylan Kira Sertifikalar: Katilim Serbest (Déviz) Ozel Fon’unun kattlma paylarimin ihracina iliskin izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 20 Subat 2018 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hitkitmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiZinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gire ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

Uluslararast kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S. Yiksek Danisma
Kuruju'nca gozetilir. Yitksek Danisma Kurulu’nun kimlerden ofustugu, caligma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAPta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfoy Ceylan Kira Sertifikalar1 Katilim Serbest (Daviz) Ozel Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfily Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest $emsiye Fonu

Stiiresi: Siiresiz

Fon’un kurucusu: KT Portfoy Yonetimi A.3.
Fon kurucusunun adresi: Biiyiitkdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon’un yOneticisi: KT Portfdy Yonetimi A.S.
Fon y8neticisinin adresi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayict kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Saklayic1 kurulusun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kaciner yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 20 Subat 2018 tarihinde kurulmug ve 8 Mart 2018 tarihinde halka arz edilmistir.
Fon portféyiiniin vénetimi.

Fon'un riskin dagmimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gire belge sahiplerinin haklarimu koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varlklarm saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca KT Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, KT Portféy Yénetimi A.S. (*Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat
uyarinca portfty yonetimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Yonetici™) tarafindan yapilmaktadir.

Fon vonetim ticretleri:

Kurucw’nun Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon’a tahsis eftii donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargilig1 olarak her glin icin Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinluk %
0,000548inden (milyondabesmilyonvirgiilkirksekiz)olusan bir y8netim iicreti tahaldcuk ettirilir. Bu Geret her ay
sonunt izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlegme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan ddenmekiedir.



2.1

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK —31 ARALIK 2019 DONEMINE [LISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (devami)

Denetim ficretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menkul kiymet yatirim fonlarmda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina
karar verilmistir.

Finansgl tablplarin onavianmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 $ubat 2020 tarihinde yaymlanmas1 icin yetki
verilmigtir. Fon Kurula’nun finansal tablolar1 degigtirme yetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Sermaye Piyasas: Kurumu (“SPK*) mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 8denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasma veya bagka bir degerleme yéntemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakimaksizm, meveut piyasa kosullarmda 8lgiim tarihinde asil (va da en avantajl) piyasada
olagan bir islemde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir (baska bir
ifadeyle ¢ikis fiyatrdir). Fon, bir varligin ya da yikimlilligiin gergefe uygun degierini hesaplarken, ilgili varlik
va da ylikiimliltiklerin ozelliklerini, eger piyasa katilimeitari bu varlik ya da yitkiimliiliklerin fiyatlarint
belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergege uygun degerin hesaplanmasi, gergeie uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki 8nemine gbre, asagdaki agiklandigi sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak iizere iice ayrilir:

¢ Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 8lgtim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yitkitmlilitkler igin kullanilan borsa fiyatlardir (dilzeltilmemis).

e lkinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fivatindan harig, bir varhik veya yiikiimlilik igin
dogrudan ya da dolayli olarak gizlemlenebilen bilgilerdir; vea

s Ugiineii seviyedeki bilgiler, bir varhgm ya da yilkimliligéin gercege uygun degerinin bulunmasinda kuflanilan
piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.5

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer say1li Resmi Gazetede yaymlanan 11-14.2
say1li “Yatirim Fonlarinmn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinmistir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Kullamifan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Diinemlerinde Finansal Tablolarim Diizeltilmesi

SPK’mn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say1h karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlarr’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Qcak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
fizere enflasyon muhasebesi uygulamasima son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No'lu “Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmigtir ve TFRS’nin bir pargasim olustururlar. Fon finansal tablolarmda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmgstir,

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018 de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama aynmim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok kiralamanm tek bir
model altinda bilangoya almmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin muhasebelestirme
bityitk 8lgtide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasmdaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarm yerine gegecek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasmda baglayan yilhk
hesap dénemleri i¢in gegerlidir,

Kiracilar, bu standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diigiik degerli oldugu kiralamalara (drnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladig: tarihte kiraci, kira yikiimliiliigiinii o tarihte Sdenmemis olan kira
gdemelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lger (kiralama yikimluliga) ve ayni tarih itibarryla ilgili kullanim hakk:
varhgn da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni
finansman oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracimin alternatif borglanma finansman oranmm kullanir. Kiraci,
kiralama yiikiimlaligi tzerindeki finansman gideri ile kullanim hakk: varliginin amortisman giderini ayrt olarak
kaydetmelidir.

Kiracinn, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yitkiimliligiind yeniden &lgmesi stz konusudur
{(6rmegin kiralama siliresindeki degigiklikler, ileriye doniik kira 8demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklife ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yitkiimliiliigiiniin yeniden slgiim
etkisini kullanim hakkt varlig: iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerinde herhangi bir etkisi olamistir.



KT PORTFOY CEYLAN KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamr)

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakitklarindaki Yatirular”da yaptlan degisikiikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
vayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakliZindaki net yatirimin bir pargasmm olusturan igtirak
veya i§ ortakh@mmdaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler igin agikhk

getirmektedir.

TFRS ¢ Finansal Araglar, TMS 28 {stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve ig ortakhiklarindaki yatinmlart kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece
gsirketin tzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda brraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, 8zkaynak yontemine gre muhasebelestirmedigi ve oz itibari ile ilgili istirak ve
is ortakliklarmdaki net yatirimn bir pargasini olugturan uzun vadel vatirimlar dahil olmak fizere istirak ve is
ortakhklarindaki difer yatirmimlara uygulayacaktir. Fon’un , finansal duromu veya performans: iizerinde etkisi

olmamistir.
TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundalki Belirsiziikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve dlglin gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi

muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar

c. Isletmenin vergilendirilebilir karmni (vergi zararmni), vergi matrahmi, kullamlmamis vergi zararlarini,

kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarmi nasil belirledigini; ve
d. [sletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, Isletme bu yorumu erken uygulamast durumunda, erken uyguladigma dair agiklama yapacaktir,
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmisg
etkiyi gecmis yil kar zararmin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir

diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak uygulayabilir.
Fon’un, finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi olmamistir.
Yullik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da agaBida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari’min 2015-2017 dénemine iliskin

Yilhk lyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faalivet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi sahip
oldugu paylarint yeniden dlgmesi gerektigine acikhk getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdi3i isletrnenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol

dncesi sahip oldugu paylarini yeniden tlgmesine gerek olmadigima agikhik getirmektedir,

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitim) iliskin titm gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlk amaglanan kullamima veya satiga hazir duruma geldikten
sonra Odenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin  genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranm belirlerken borglandigi fonlarin bir pargas1 durumuna geldigine agpkhik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Fon'un,

finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir,



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARY KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS I OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Titm tutarlar TL olarak gbsterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Finansal Raporiama Standartlari (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciiline veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisgiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
ddneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net finansman maliyetinin gilincel aktileryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasimni gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamast durmunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir. Fon'un , finansal durumu veya performanst
iizerinde etkisi olmamstir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varlikiarn igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6iciilebilmeleri icin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayintamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varliZi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
yanstiilan varlik olarak dlemektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarm saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden 8lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir, Erlen uygulamaya izin
verilmektedir.

Fon’un, finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmarmistir.
31 Arahik 2019 tarihi itibariyle yayirlanmis anecak hentiz yiirtirliige girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirumer Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapug Varlik Satiglart veya Kathilari -
Degisikiik

KGXK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagli olarak degistirilmek iizere, Arahk
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yaptlan stz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sz konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performanst izerinde herhangi bir etkisi olmas: beklenmemekiedir.

Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019°da, “TMS [ Finansal Tablolarin Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar:, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degigiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amac,
“onemlilik” tanimmi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlannm agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatal: olmas: veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birineil kullanicilarn bu tablolara dayanarak verdikleri kararlart etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 8nemliliginin niteligine, bilyikklitifiine veya her ikisine bagl olacagm
actklamaktadir. $irketler bilginin tek basmma veya bagka bilgiler ile birlikte kullamldifinda finansal tablolar
fizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasimnda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uyeulamaya izin
verilmektedir, Fon, degigikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Isletmenin tammlanmast (TFRS 3 Dejisiklikiers)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimna iliskin degisikiikler
yaymmlamigtir. Bu degisiklizin amacy, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardinci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

. Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

. Piyasa katilumcilarmin eksik unsurlan tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirtlmass;

. Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigmi deferlendirmesine yardime:r uygulama rehberi
eklenmesi;

. Isletmenin ve ¢iktilanin tanimlaring simirlandirmak; ve

» Istegge bagli bir gergefe uygun deger konsantrasyon testi yaymmlamak.

Degigilclik, I Ocak 2020 ve sonrasmda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmelktedir.

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal duremu veya performansi iizerinde etkisi olmayacakutir,



KT PORTFOY CEYLAN KIRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir),

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yenive Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
31 Aralk 2019 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartiar: (devami)
TFRS 17— Yeni Sigorta Siziesmeleri Standard:

TFRS 17 hem sigorta sézlegmelerinden dogan yitkiimliilitklerin gitncel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karn
hizmetlerin saglandi@i donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandig1 dénem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamh gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katiim @zelliklerine sahip sigorta
stzlesmelerinin 8lglim ve sunumu igin Gzel yonlendirme igermekiedir. TFRS 17, 1 Qcak 2021 ve sonrasinda
baglayan yitlik hesap dénemleri igin uygulanacakuir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerinde herhangi bir etkisi olmas:
beklenmemektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gisterge finansman oram reformu

KGK Aralhk 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gbsterge finansman oram reformuna iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisiklikler gbsterge finansman orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirica
uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile iigilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sdzlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygm olmasi gbz 6niine alindifimda bu kolaylagtirici uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarfhten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

S6z konusu standardm Fon'un finansal durumu ve performanst iizerinde herhangi bir etkisi olmas
beklenmemektedir,

2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalart geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir.
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2.6

KT PORTFOY CEYLAN KIRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVizZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti

Hasilat

Kar pavt gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde &lgtilmesi mimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gore kayitlara alinwKar payi geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden aliman kira gelirlerini, taahhiitlii islemler pazan gelirini icermektedir. Portfydeki menkul
kiymetlerin satig gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir. Portféydeki
menkul kiymetlerin satig gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatmmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8lgillmesi miimkiin oldugu stirece) kayda almir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diZer kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasma gore kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklann ve finansal yikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve
dlciimiine iligkin hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almigtir.

Finansal varlikiarin ve viikiimliiliiklerin siiflanmas ve dlciimii

TFRS 9, finansal araglarin smiflandinlmast ve dlgiimil igin TMS 39°daki meveut hilkiimleri biiyiikk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutalacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar igin 8nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir,

Fon'un finansal varliklart bitylik odlgtide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal vatmimlar * Gergege uygun deBer degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varhklar” olarak siniflandiriimakta ve
muhasebelestirilmektedir,

Finansal varliklarin smiflandirilmast Fon yénetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalarr” dogrultusunda
yOnetim tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gerceZe uygun deZerinden

kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege nygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili satin
alma masraflart da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gisterilmektedir.
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2.

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE iLISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterifmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarima Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

lifa edilmis maliveti ile muhasebelestivilen varlikiar:

Yionetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
ddemeleri olan, aktfif bir piyasada iglem girmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklan itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandinlir, Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandmibirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir,

Beklenen kredi zarar karsilifimin élcimii

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gercede uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimi finansal varlifin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 8nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanmimin gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 8lgmeye iliskin muhasebe kogullarinr uygulamak i¢in bir grup tnemli karar alinmas:
gereklidir, Bunlar:

-~ Kredi riskindeki 8nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin dlgtilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye donitk senaryolarm sayis: ve olasiligin
belirleme

- Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yitksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimiardir,

Satim ve geri alim anlasmalart:

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasas araci finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yitkiimlilit
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye pivasasi araci satis ve geri alis fiyat arasmdaki
farkin etkin kar pay: yontemine gitre doneme isabet eden kismimin maliyetine eklenmesi suretivle “Taahtithil
Islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacallar:

Sabit ve belirlenebilir sdemeleri olan, piyasada islem grmeyen diger alacaklar bu kategoride sinifiandirilie,
Krediler ve alacaklar etkin kar pay1 oarni yintemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
ditgtikliigii diigiilerek gisterilir.

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergefie uygun defier fark: kar veya zarara yansitiian finansal varhklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplan, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gbstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya variik grubunun gitvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgm deger diisikligtine ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deer disiikligii
zarari olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger ditsiikliigii tutar: gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin kar pay1 orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2.

KT PORTFOY CEYLAN KIRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukiimliilikler gercege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler veya diger
finansal yiikimbliliikler olarak simflandirilmaktadir.

Diger finansal vitkiimliilikier.:

Diger finansal yitkiimlitliikler baslangicta islem malivetlerinden armdmlmis gerceSe uygun degerlerivle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yikiimlilitkler sonraki dénemlerde etkin kar pay1 yiéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimlitliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mitmkiin olmast veya varligm elde edilmesi ile yitkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir,

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi swasinda, yabanci para cinginden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedi!mektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlart
kullanufarak TL'ye c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda *“Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabma yansittimaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve Fon’un
portfty yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iligkili taraflar’” olarak tammlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayis: ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn deferi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutan esas almarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta geri
ahiman belgeler ise alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan dissiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar: Takasbank nezdindeki hesaplarda,
her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas1 durumunda, finansal tablolara alman
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergi

Yatirim fonlarimin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVizZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutariar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devann)

2.7

2.8

Nakit aks tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faatiyetler ve finansman faalivetlerine dayal bir bigimde
smiflandirilarak raporfanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon"un portfoyiindeki deger artig ve azahslarindan kaynaklanan
nakit akislarin: gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislars, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig: dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslan

Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa difer varliklarin
eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr,

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is glinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma

paylarinm alim-satum yerlerinde ilan edilir,

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar: kallanihir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfliy igletmek ve hizmet sundugu biige Tiirkive oldugundan 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla sona eren ddnemde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapilmamigtir.
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5.

KT PORTFOY CEYLAN KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO

DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir),

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Itiskili taraflarla yapilan islemler

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

KT Portfy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri)

28.104

19.695

28.104

19.695

iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim iicreti) (Not 5)

(2.453)

(2.064)

(2.453)

(2.064)

ALACAK VE BORCLAR
Fon’un alacaklari bulunmamaktadir.

Borglar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Higkili taraflara borglar (Not 4) (2.453) (2.064)
Diger borglar (9.266) (5.956)

(11.719) (8.0290)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibarryla meveuot bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliiin
bulunmas, yitkiimlitligii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarnin ¢ilasgimin muhtemel olmas: ve
yitkimlultk tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumiarda muhasebelegtirilmektedir. Tutarin
yeterince gilvenilir olarak dlgitlemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinim muhtemel
olmadi1 durumlarda stz konusu yitkiimliilitk “Kogallu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibartyla karsilik, kosuliu varhk ve borg bulunmamaktadir,
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8.

10.

11.

KT PORTFOY CEYLAN KIRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK ~31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO

DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdésterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-
31 Arahk 2019

8 Mart-
31 Arahk 2018

Yénetim Ucretleri (28.104) (19.695)
Saklama Ucretleri (24.548) (17.035)
MEKX Ucretleri (6.383) -
Denetim Ucretleri (5.310) (5.310)
Danigmanlik Ucretleri (3.059) (2.473)
Kurul Ucretleri (2.853) (2.017)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 87N (28)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.055) (829)

(71.399) (47.387)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir,

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
Fon'un cari dénem ve 6nceki dénem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deZer/net varhk degerinin detay:
agafidaki gibidir:
1 Ocak- § Mart-
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Fon Toplam Degeri: 15.184.684 12.925.907
Dolasimdaki Pay Sayist: 2.203.468 2.367.617
Birim Pay Degeri: 6.891266 5,459459
2019 2018 2019 2018
Tutar TL Tutar TL Adet Adet
Agilis §.903.977 - 2.367.617 -
Satiglar 6.328 0.468.750 1.151 2.471.391
Geri Alislar (975.329) {564.773) (165.300) (103.774)
31 Aralik 7.934.976 8.903.977 2.203.468 2.367.617

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmarmas: nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varhklarinm
finansal durum tablosundaki 15.176.795 TL (31 Arahk 2018:12.926.240 TL) tutanindaki deZerleri Fon’un fiyat

raporundaki finansal varhklarmm toplamu ile aynidir,
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12.

3.

14,

15.

16.

17.

18.

KT PORTFOY CEYLAN KIRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS I OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO

DIPNOTLARI
{Ttim tutarlar TL. olarak gbsterilmigtir).

HASILAT

1 Ocak- 8 Mart-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar Pay Gelirleri 1.023.831 486.562
Finansal Varlik ve YitkiimHiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 93,712 1.548.359
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Tliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 2.176.634 2.034.396
3.299.177 4.069.317

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIiR VE GIDERLER
I Ocak- 8 Mart-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Diger Giderler

(1.055)

(829)

(1.055)

(829)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadr.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Baluniz Bélim 2 “Finansal Tablolaria Sunumuna Iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONEU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna {liskin Esaslar™.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir,
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO

DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar 31 Aralilc 2019 31 Arahlik 2018

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 15.176.795 12.926.240
15.176.795 12.926.240

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Borclanma senetleri

Eurobond 15.176.795 12.926.240
15.176.795 12.926.240

31 Arahk 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan eurobondlarm yilhk kar pay1 oranlar1 %9,82 (31 Aralik 2018:

%9,82 } arasindadir.
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19.

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK —31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geredi pivasa riskine (gercefie uygun deger kar pay: oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portfiy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Kar Pay1 oram riski

Kar Pay1 Orani riski, Kar pay: oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon’un kar pay: gelirine duyarh
varliklan lizerinde meydana getirebilecedi deBer diisiisii olarak tanimlamr. Fon'un kar pay gelirine duyarli
yitkiimluliigi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar payr oranlar:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Varhklar
Eurobond 9,82% 9,82%
Kar Pay1 Pozisyonu Tablosu
Sabit Kar Payr Araglar
Eurcbond 15.176.795 12.926.240

Fon'un finansal durum tablosunda gercese uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simifladigz borglanma senetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaltadar.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir. Fon’un yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal olmayan yitkiimliitiiklerinin bilango tarihi itibartyla
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TL Karsihig:
(Fonksiyonel para TL Kargihg
birimi) ABD Dolari  {Fonksivonel para birimi} ABD Dolari
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.695 3.147 7.673 1.453
Finansal Varlklar 15.176.795 2.554.930 12.926.240 2.457.040
15.195.490 2.558.077 12.933.913 2.458.493
ABD Dolarn Etkisi
2019 %10 deder kaybetme %10 deger kazanma
Kar veya Zarar (1.519.549) 1.519.549
ABD Dolar Etkisi
2018 %10 deger kaybetme %10 deger kazanma
Kar veya Zarar (1.293.391) 1.293.391

Kredi riski

Forn’un kullandiilan kredileri bulunmadifindan dolayr kargi tarafin  anlasma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar aga@idaki tablodaki gibidir:
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19.

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL

TABLO DIPNOTLARI

{Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devanmi)
Likidite riski

Likidite riski, vzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimlililklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibarryla sozlesme siirelerine gére kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Stzlesme
uyarinca nakit 3.12 1-5
ctlaslar ay yi 5 yildan
Defter toplam 3aydan aras1  aras uzun
Stzlesme uyarmca vadeler Degeri (FHIHITHIV)  kasa (1) {I1) n av)
Tiirey olmayan finansal yiikiimkiliikler
Diger borclar (11.719) {(11.719) (11.719) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1L.719) (11.719) (11719 - - -
31 Aralik 2018
Sizlesme
uyarmca nakit 3-12 1-5
cilaglar ay yil 5 yidan
Defter toplami 3aydan arasi  arasl uzun
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (IHII+HII4TV)  kisa (D) (I1) (III) ay)
Tiirev elmayan finansal yiikitmliikiikler
Diger borglar {8.020) {8.020)  (8.020) - - -
Toplam yitkiimliiliik (8.020) (8.020) (8.020) - - -
Finansal Araclar Kategorileri
Gergege uygun
deger fark
[tfa edilmis maliyet kar/zarara
{nakit ve nakit yansitilan
31 Aralik 2019 benzerleri dahil)  finansal varhiklar Defier degeri Not
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.608 - 19.608 21
Finansal Varliklar - 15.176.795 15.176.795 19
Finansal Yitkiimliliikler
Diger Borglar (11.719) - (11.719) 5

[tfa edilmis maliyet
(nakit ve nakit

Gergegie uygun
deger farky
kar/zarara
yansitilan

31 Aralik 2018 benzerleri dahil)  finansal varliklar Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.687 - 7.687 21
Finansal Varliklar - 12.926.240 12.926.240 19
Finansal Yiikiimkilikler
Diger Borclar (8.020}) - (8.020) 5



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarim GergeZe Uygun DeZeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligm karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢eSe uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda
olabilecegi ditsiinillerek defter degerlerine yaklastigi dngériilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhiklarin gergeZe uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas aliir.

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yikiimliiliklerin gercefe uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtig:
varsayllmaktadir. Finansal varliklarm ve yiikiimlilitklerin gergeZe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimlitlikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir,

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yitktimlilitkler, ilgili varlik ya da yitkiimliiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen fiyatinim bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiineii seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilikler, varlik va da yliktimliiliigiin gergege uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon'un baz: finansal varlik ve finansal yiikiimlitlitklert her bilango tarihinde gergegie uygun degerlerinden finansat
tablolara yansitihir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varhk ve yiikiimlilliklerin gergege uygun degerlerinin
nasil belirtendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2019

Eurobond 15.176.795 Seviye 2 Piyasa fiyati
Finansal Varliklar 31 Arahk 2018

Furobond 12.926.240 Seviye 2 Piyasa fiyati
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Bankadaki nakit 913 7.687
Vadesiz mevduatlar 913 7.687
Diger 18.695 -
19.608 7.687
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiFIKALARI KATILIM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmigtir).

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT"PQRTFGY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST
(DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN
OLARAK

HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY YONETiMi CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI
KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

KT Portfy Ceylan Kira Sertifikalar1 Katilim Serbest (Dviz) Ozel Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/met varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi1 Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular1 gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfoy Ceylan Kira Sertifikalar: Katilim Serbest (Doviz) Ozel Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT Portfoy Yonetimi A.$’nin bilgisi ve kullammu igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi uygun degildir.

DENGEBAGLM_SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARSUyesi‘\\\

T gk F
Aziz Murat Demirtas SMMM

Sorumlu Denetci

istanbul, 27 Subat 2020

HURRIYET MAH. DR, CEMIL BENGD CAD. Hak Is Merkezl No:2 K:1 GASLAYAN 34403 Ka&ITHANE - [STANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticaret SiciL No: 262368

DENGE BA&imMs1Z DENETIM SERBEST MuHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.5.



oo'an! PO'S6LIOLESY JHEDIA AQILEO NOA
L) 000 o0 19°F69°81 PILVEE HYVILOL 4NYD
H K] 000 00°0 19'+69°81 FTULFEE TAVTAOL INUD
. . . o . . s ISVHNYE
60 00%0 000 1956981 0000Y6'S GlTLIE PEGZES'S  FTUPIE e asn asn
28041
wiga
$6'6 0'001 00'001 PYSELOLISH 00000005 INVILOL 4D
£66 ool g0'001 FOSLOLISE 030000042 [VIOL I
VIAVIVAI
5666 00'01 00'001 HPSOLOLIS]  G0D6SHO01 B00DDD'D  BE/GDO O0ES6TTOI  00'000°D0KT 86 OTAOLE o wiVR o SN SE9R09NTEISX
VaEN I
%10y, puogony
RIATLENGS VWNVISHO04
3 : a0 (%} ] ISIAVS
@ugn  @ugy wapaa D3 VINL ON RVIOL g THIEVL VAL wipaa  awsag VIO NOO v W SNID  LENAD
aLd add g SONQa  #W$3TZ05 LVN[WEL S1Y SITY . [[LID NIV - . p
WYMol wyrgor M9 WYTI0L MYINAD AN vsH0g odra WO gpvs wpr VENNORL LAY o asaava BOVA IVUHI ZAQd TInHNAN
" SN m Lavd

(amSiwrysgd yeaeo (1 L.,) ISBIT 340 L Sepen wng)
nsojqe], Maga(y AQJuod NIPEHO / uod
niodey JeAL yLRY, 6107 WBIY 1€
NOA 1IAZQ (ZIAQQ LSTTYAS WITLLYY [UVIVIILLYES VHI NVTATD AQILIO0d 1M



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*"'TL”’) olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

TUTAR GRUP TOPLAM TUTAR GRUP TOPLAM
_ (TL) % Yo {TL) Y %o

A.FON PORTFOY
DEGERI 15.176.795 - - 12.926.240 100,00
B. HAZIR DEGERLER 19.608 - - 7.687 0,06
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 914 - - 14 0,18 -
¢) Diger Hazir Degerler 18.695 - - 7.673 99,82 0,06
C.ALACAKLAR - - - - -
a)Takastan Alacaklar ) i ; _ ; )
Toplam1
b) Diger Alacaklar - - - - - -

GRUP TOPLAM
TUTAR o, %

D. BORCLAR (11.71%) - {0,08) (8.020) {0,06)
a) Takasa Borglar - - -
b) Yénetim Uereti (2.453) - - (2.064) 25,73 (0,02)
¢) Odenecek Vergi - - -
d) Thtiyatlar - - -
e) DIGER_BORCLAR (8.507) - - (5.310) 74,27 {0,04)
f) Kayda Alma Ucreti (759) - (0,02) (646) 8,06 (0,01}
g) Krediler - - - - -

TOPLAM DEGER 15,184.684 12.925.907

Toplam Katilma Pay1/Pay
Sayis

Yatuim Fonlan Igin
Kurvcu Tarafindan
Tktisap Edilen Katilma
Pay1

1.000.000.000

997.796.532

1.000.000.000

997.632.383



