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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolara iliskin Rapor
1) Goritg

KT Portfty ikinci Kaulim Serbest Fon’unun (“Fon™) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aynt
tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamht gelir tablosu, toplam deger/net varlik
defieri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalannin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Gériistimlze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarim, Yatirim Fonlaninin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™)
hiikdmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim Snemli y8nleriyle
gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Gboriigitn Dayanag

Yaptiimiz bagtmsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS"lere) uygun olarak yiiriitdimastilr. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolanin Bagimsiz
Denetimine iligkin Sorumluluklar ballimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu'dan ve Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimiiziin olugturulmas: igin yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Tarafirmzca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanhglik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi iin gerekli grdiigil i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin slireklili3i esasim kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine tliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biltiln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhshk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gOrlisimizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak
yuratitlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gitvence; yilksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 8nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul blclide bekleniyorsa bu yanhshklar dnemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak
yoruttlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesieki stipheciligimizi sUrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “Snemli yanltshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedilrieri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergepe aykini beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
dnemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynaklt Snemli bir yanlish@: tespit edememe riskinden
yilksektir.)

*  Fon'un i¢ kontroliniin etkinliine iliskin bir gorlly bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

= Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadiB1 degerlendirilmektedir.

*  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
ybnetimin isletmenin sirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmas: durumunda olumlu gérily disinda bir
gorly vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliligini sona
erdirebilir.

*  Finansal tablolarin, agiklamatar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak dzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsanu ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini Kurucu Y&netimi’ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizlifa iliskin etik hitkimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi'ne bildirmis bulunmaktayiz.
Aynca bafimsizlik tizerinde etkisi oldugu dugintlebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili
onlemleri Kurucu Yonetimi'ne iletmis bulunmaktayiz.
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Ust y8netimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularn yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agacafuun makul gekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yokamlilaklere iliskin Rapor

i. 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“*TTK") 402’nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Fon igtizi0ndn finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair Snemli
bir hususa rastlanmamigtir.

ii. TTK'min 402’nci maddesinin ddrdiincd fikrast uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Istanbul, 27 Subat 2020
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KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

DIPNOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

DIPNOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

DIPNOT 6 - BORCLANMA MALIYETLER!

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

DIPNOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

DIPNOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
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DEGERINDE ARTIS/AZALIS
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DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR
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KT PORTFOY iKINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 44.672.830 15.845
Finansal Varliklar 19 10.089 20.154.176
Toplam Varhiklar 44.682.919 20.170.021
Yiikiimliilikler
Yonetim licreti 4,5 {76.680) (34.534)
Diger Borglar 5 (14.277) (8.877)
Toplam Yiikiimlitltkler (Toplam Degeri/Net
Varhk Defieri Haric) (90.957) {43.411)
Toplam Deferi/Net Varhik Deferi 44.591.962 20.126.610

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY IKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bafimsiz
Denetimden Bafimsiz Denctimden
Gecmis Gecmis
. 1 Ocak- 1 Ocak-
e Dipnot 3 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar pay1 Gelirleri 12 7.974.696 3.704,781
Finansal Varlik ve Yiikimlilaklere fliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 (2.477.808) 83.813
Finansal Varlik ve Yiikiimlalaklere {liskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 260.128 (139.908)
Esas Faaliyet Gelirleri 5.757.016 3.648.686
Yénetim Ucretleri 8 (674.047) @37.117)
Saklama Ucretleri 8 (38.462) (23.499)
MKK Ucretleri 8 (3.823) (4.184)
Denetim Ucretleri 8 (8.850) (5.320)
Kurul Ucretleri 8 (7.183) (4.155)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (10.532) (8.712)
Damgmanlik Ucretleri 8 (3.059) (2.574)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 {1.008) (854}
Esas Faaliyet Giderleri (746.964) (487.015)
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 5.010.052 3.161.671
Finansman Giderleri
Net Dénem Kar/(Zaran) (A) 5.010.052 3.161.671
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI ) -
Difier Kapsamh Gelir (B) S -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS{AZALIS) (A+B) 5.010.052 3.161.671

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

[ E=]



KT PORTFOY iKINCI KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistit)

Bagimsiz Denetimden

Bafimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Divnot 1 Ocak- 1 Ocak-
pno 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyta Toplam Degieri/Net Varhk
Degeri (Donem Bagy) 20.126.610 19.717.328
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 3.161.671
Artis/Azalig 5.010.052 T
Katilma Pay: lhrag Tutar (+) 10 25.858.591 73.521
Kattlma Pay: lade Tutan (-) 10 (6.403.291) (2.825.910)
31 Aralik itibariyla Toplam Deferi/Net
Varlk Degeri (Dénem Sonu) 44.591.962 20.126.610

EXteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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KT PORTFOY IKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 1 OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE A{T NAKIT AKIS TABLOSU

(T0m tutarlar TL olarak pdsterilmistir)

Bafiimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 25.201.685 (908.190)
Net Dnem Kari/Zarar 5.010.052 3.161.671
Net DSnem KarvZarari Mutabakati ile figili Dazeltmeler (8.234.824) {3.564,873)
Kar Pay: Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 12 (7.974.696) (3.704.781)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan
ile ilgili Dizeltmeler 12 (260.128) 139.908
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degigimler 20.451.761 {4.209.769)
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Duzeltmeler 47.546 1.281
Finansal Varhkiardaki Artts/Azaligla [igili Duzeltmeler 20.404.215 (4.211.050)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alkaslari 7.974.696 3.704.781
Alinan Kar Payi 12 7.974.696 3.704.781
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 19.455.300 (2.752.389)
Katilma Pay [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 25.858.591 73.521
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit 10 (6.403.291) {2.825.910)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Aluglar
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis’/Azals (A+B) 44.656.985 (3.660.579)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 44.656.985 {3.660.579)
D. Dnem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 15.845 3.676.424
Ditnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 21 44.672.830 15.845

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

KT Portfdy Yotnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih Turkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen KT Portioy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu igtilzlill ve izahname hilkUimlerine gbre y8netilmek ilzere olusturulmus
KT Portfoy Ikinci Katilim Serbest Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 14 QOcak 2016 tarihinde onaylanmigtir.

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihifinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gbre ve uluslararasi kabul gbrmis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portftyil mezkur dilzenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhgtdir.

Uluslararas: kabul gdrmily faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfdy Yonetimi A.S. Yiiksek Damisma
Kurulu'nca gbzetilir. Yiksek Damigma Kurulu'nun kimlerden olustugu, ¢ahisma ilkeleri ve buna iligkin diger
bilgiler KT Portfy Ytnetimi A.S. internet sitesinde ve KAPta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfy tkinci Katiim Serbest Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tliril; Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon'un kurucusu: KT Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biiykdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, $isli, Istanbul, 34394

Fon’un ydneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi: Bilyikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayici kurulug: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 $isli/Istanbul

Fon siiresi ve kacinct vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 25 Mart 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yénetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangli millkiyet esaslarina gdre belge sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfdy Yénetimi A.S.
(“Kurucu™) sorumludur, Fon, KT Portfdy Yonetimi A.S. (*Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat
uyarinca portfy yonetimi, KT Portfoy Yénetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir,

Fon yonetim iicretleri:

Kurucu’'nun Fon'un yOnetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti3i donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig) olarak her glin igin Fon’un toplam pideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
0.00575'inden (ylizbindebegvirgllyetmigbes) [yillik yaklagik % 2,1 (yiizdeikivirgiilbir)] olusan bir yBnetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
stzlegme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gdre kurucuya ve dagiticiya fondan 6denmektedir.



KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim iicretleri:

SPK'min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayilh karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan gilnlik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina
karar verilmistir,

Finansal tablolarin onavignmas::

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2020 tarihinde yaymnlanmas: igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansa! tablolan deZistirme vetkisi bulunmakiadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanm Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglann yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 8denen tutarin gercefe uygun
degeri esas alinmaktadir,

Gergefe uygun defer, fiyatin dogrudan gbzlemlenebilir olmasina veya bagka bir deferleme ybntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6lglim tarihinde asil (va da en
avantajl) piyasada olagan bir iglemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle qikis fiyatidir). Fon, bir varhfin ya da yikimliligon gercege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yiktmlolukierin dzelliklerini, efer piyasa katiimcilan bu varlk ya da
ylikiimltltklerin fiyatlarini belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergefe uygun degerin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme bilgilerinin gbzlemlenebilir bir
dizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki 8nemine gore, agagidaki agiklandigi sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak {izere ige ayrilir:

* Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 8l¢im tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
ylkimlulikler i¢in kullanilan borsa fiyatlanidir (diizeltilmemis).

e lkinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varhik veya yiikiimliilik igin
dogrudan ya da dolayh olarak gbzlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhgin ya da yukomliligin gercefe uygun deferinin bulunmasinda
kullamilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.5

KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gtsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyanm

Iliikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayih Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayii “Yaurnim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G#zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?") tarafindan ytriirliife konulmug olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karari uyarmca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Gizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Gcak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamgtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Asafidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(KGK) tarafindan yayinlanmigtir ve TFRS’nin bir pargasini olustururlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmugtir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kirac1 durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme bllyilk blgtide defismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dnemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhgin disilk degierli oldugu kiralamalara (drnegin kigisel bilgisayarlar, baz:i ofis ekipmanlan, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanm fiilen bagladig: tarihte kiraci, kira yukdml@ligiint o tarihte
ddenmemis olan kira ddemelerinin buginkd degeri Ozerinden olger (kiralama yukamlQIUgih) ve aym tarih
itibartyla ilgili kullamm hakk: varligim da kayitlarina alarak kira sfiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
tdemeleri, kiralamadaki zimni finansman oraninin kolaylkla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracmin altematif borglanma
finansman oramm kullanir. Kiraci, kiralama yilkimlulogd Uzerindeki finansman gideri ile kullantim hakk:
varhiginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ytktmliliginil yeniden dlgmesi stz kenusudur
(6megin kiralama sOresindeki degisiklikler, ileriye dénik kira tdemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiracy, kiralama yokiimliliginiin yeniden dlgitm
etkisini kullanim hakli varhg izerinde bir ditzeltme olarak kaydeder.

58z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisi olamistir.
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KT PORTFOY IKINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE {LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devamt)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlar (devam)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve s Ortakhiklarmdaki Yatirounlar”da yapilan degisikiikier (Degisiklikier)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 lstiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yaymnlamistir, S8z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakligmdaki net yatirimin bir pargasim olusturan igtirak
veya ig ortakhgindaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclar1 uygulayan igletmeler igin agiklik
getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve |5 Ortakliklarindaki Yatinm!lar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve i3 ortakliklanindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece girketin bzkaynak ytntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar kapsam diginda biraktifina agiklik
getirmektedir. lsletme, TFRS 9'y, dzkaynak ytnternine gre muhasebelestirmedigi ve 8z0 itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yaurimlar dahil olmak Ozere istirak ve is
ortakliklanindaki diger yatinmlara uygulayacakur. Sirket’in , finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmamustur,

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler clmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”"nde yer
alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasit uygulanacagina agikhk getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. lsletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsaymmlary;

c. Isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zaranmi), vergi matralum, kullanilmamis vergi zararlarim,

kulltamimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
d. Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladiina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dtnik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 8zkaynak kaleminin dier bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Sirket’in , finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamistir.
Yullik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asafiida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik tyilestirmelerini yaynlamistir:

TFRS 3 isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlasmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin mlsterek
faaliyet olarak muhasebelegtirdigi igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi sahip
oldugu paylarimi yeniden 8lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
milsterek faaliyet olarak muhasebelestirdifi isletmenin kontrolinil elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden dlgmesine gerek elmadiina agiklik getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temetttilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agikhk getirmektedir,

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varhk amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 8denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sgirketin genellikle genel
borglanmalanndaki aktiflestirme oramim belirlerken borglandigs fonlanin bir pargast durumuna geldigine agikhk
getimmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan willik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Sirket’in , finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir,

Planda Yapilan Degisiklik, Kilclilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°'da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™yi
vaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degigiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yithk
hesap déneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net finansman maliyetinin glincel
aktiieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yiulik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu
degisiklikleri erken uygulamas) durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir, Fon’un , finansal
durumu veya performans: fizerinde etkisi olmamistir, §
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KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degistkiik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgillebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymnlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken &denebilir finansal varhgi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak &lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmast durumunda,
igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden 6lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap d8nemileri igin uygulanacakur. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Fon'un, finansal durumu veya performans tizerinde etkisi olmamistir.
31 Arahik 2019 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz yiiriirtiige girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yatrumci Isletmenin Igtirak veya Is Ortakigna Yapug Varlik Satislars veya Katkilar: -
Degisiklik

KGK, bdzkaynak ytntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek (zere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal
durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemliligin Tantm (TMS 1 ve TMS 8 Degigikiikleri)

KGK Haziran 2019°da, “TMS | Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belirli kisimlanim agikhja
kavusturmaktir. Yeni tamima gbre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
dnemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemlilifinin niteligine, biyilklugine veya her ikisine baZh olacafim
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya basgka bilgiler ile birlikte kullamldifinda finansal tablolar
Gizerinde ki etkisinin nemliligi degerlendirmek ile yiikimlodur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dbnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi zerine etkilerini degerlendirmekiedir.

Istetmenin tanumlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lsletme Birlesmeleri’inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yaymmlamigtir. Bu degisikligin atnaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

. isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

. Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldinlmas:;

. isletmelerin edinme stirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi
eklenmesi;

. isletmenin ve giktilarin tammlarim sinirlandirmak; ve

. Istege baph bir gergepe uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.
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KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlam {(devami)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yirirliific girmemis standartlar: (devami)
TFRS 17— Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard:

TFRS 17 hem sigorta sbzlegsmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 8lgiimintl hem de
karin hizmetlerin saglandif: donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir, Gelecekueki
nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandif1 ddnem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Igletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamh gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm b6zelliklerine sahip sigorta
stzlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu igin 8zel ydnlendirme icermektedir. TFRS 17, 1| Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacakur. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S8z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki dejigiklikler- gdsterge finansman oram refornmu

KGK Aralik 2019°da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge finansman orani reformuna
iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisiklikler gsterge finansman orant reformu ile ilgili olarak belirli
kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi
genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamahdir. Bununia birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh sbzlesmelerde

korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz nline alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektdrdeki tiim
sirketleri etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi Ozerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2,5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve tnceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

10
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KT PORTFOY IKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devams)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

Kar pay: gelirleri;

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde dlctilmesi mOmktn oldugu sirece tahakkuk esasina gdre kayitlara alinirKar pay: geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhiitli iglemler pazan gelirini igermektedir. Portfoydeki menkul
kiymetlerin satig gelirleri, satiy aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin satig gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak
kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettll geliri, Fon’un temettil alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un

ckonomik faydalan elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde 8lgllimesi mimkin oldugu sirece) kayda
alinir.

Giderler
Ttm giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gbre kaydedilmektedir,

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standard, finansal varliklarin ve finansal yilkiimlaliklerin muhasebelestirilmesine
ve BlgOmine iliskin hukimleri diizenlemektedir, Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
QOlgme standardinin yerini almistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin simiflanmas: ve élgiimii

TFRS 9, finansal araglarin siniflandiriimas: ve dlglimQ igin TMS 39'daki mevcut hilkiimleri bliyitk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varhiklar igin dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldimlmagtir,

Fon’un finansal varliklan bilytik 8lglide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatinmlar “ Gergege uygun defer defisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile 8l¢hlen finansal varliklar’ olarak simflandinimakta
ve muhasebelestirilmektedir,

Finansal varliklarin simflandinlmasi Fon ydnetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalan”
dogrultusunda ydnetim tarafindan satin aima amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tom finansal varliklar, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa deferinden varsa yatinmla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak fizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.



2.6

KT PORTFOY IKINCI KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Titm wtarlar TL olarak gdsterilmistir).

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devam):

ltfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin stzlesmeye dayah nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sbzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay) 8demelerini icerdigi, sabit veya belirli
ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gbrmeyen ve tirev ara¢ olmayan finansal varliklan itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandinlir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilirlar. ltfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar kargifigin dlciimii

Itfa edilmis maliyeti ile 8lgUlen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varhklara ilisgkin beklenen kredi zarar karsih@mmin olgiimil finansal varlifin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir,

Beklenen kredi zararii 8lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 8nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar;

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararimin 8lgQimesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- liskili beklenen kredi zarar: ve her tip triin/piyasaya ybnelik ileriye donilk senaryolann sayisi ve olasihgini
belirleme

- Beklenen kredi zararin1 lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 8nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Satum ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla sattlan sermaye piyasasi araci finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan yilkiimlitlik
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye piyasasi araci sahs ve geri alis fiyah
arasindaki farkin etkin kar payi ySntemine gre dSneme isabet eden kisminin maliyetine eklenmesi suretiyle
“Taahtli Islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada islem giirmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin kar pay1 oarm1 yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
dugitkligii digtilerek gosterilir.

Finansal varhklarda defier disaklugi

Gercegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deper duguklugiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger dusllkliglne ugradigina iliskin tarafsiz bir gtstergenin bulunmasi durumunda deger duisOkItgn
zarari olusur. ftfa edilmiy deperinden gosterilen finansal varliklar igin deger dustkligti tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliZin etkin kar pay! orant lzerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglink( degeri ile defter degeri arasindaki farktir. |5



2.6

KT PORTFOY IKINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yoktimltlukler gergefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal ylikamldlakler veya
diger finansal yilklimlalikler olarak siniflandiriimaktadir,

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yilktmlulikler baglangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gergefie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yokimltlukler sonraki dénemlerde etkin kar pay1 ydntemi kullaniltarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir,

Netlestirme

Finansal varliklar ve yokumlatikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak tdenmesi veya
tahsilinin mimkiln olmas: veya varhigin elde edilmesi ile yukimliligin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
dbviz kurlan kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL've ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabmna yansitiimaktadir.

Digkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan Fonler ve
Fon’un portfdy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigt iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tammlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri al fiyat, belgedeki pay saysi ile pay degerinin ¢arpim: suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktanimakta
geri alinan belgeler ise ali tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylan Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her mlisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl: hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar,

Fon, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatinim fonlarmin portfSy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.
13



2,

KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tim tutarlar TL olarak gsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)

.7

28

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglan esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde sinifiandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarn, Fon’un portféytndeki defer artis3 ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislanm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 8demelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandif: Snemli muhasebe depetlendirme, tahmin ve
varsayimian bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Deferinin Belirlenme Esaslari

Fon Portf8y Degieri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy Deferine varsa diger varliklarm
eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bbllinmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is glinit sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve

katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tilrkiye oldugundan 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bdliimlere gére raporlama yapilmamistir.,

14



5.

KT PORTFOY iKIiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gbsterilmistir).

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak 1 Ocak
iliskili taraflarla yapilan igtemler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
KT Portfy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (674.047) 43717
(674.047) (437.717)
iliskili taraflara borglar 31 Aralik 209 31 Arahk 2018
KT Portfty Yonetimi A.S. (fon ybnetim {icreti) {76.680) (34.534)
{76.680) (34.534)
ALACAK VE BORCLAR

Fon’un alacaklari bulunmamaktadir.
Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iligkili taraflara borglar (Not 4) (76.680) (34.534)
Diger borglar (14.277) (8.876)
(90.957) (43.410)

BORCLANMA MAL{YETLERi

Bulunmamaktadr.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kargihiklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir ylikimlaligin
bulunmas, ylikimla1d30 yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yiuktmlalik tutar: konusunda giivenilic bir tahminin yapilabildigi durumiarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince gilvenilir olarak dlglllemedigi ve yilklimltliigiln yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin
muhtemel clmadifi durumlarda stz konusu yitklimlilik “Kosullu” ofarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2019 ve

2018 tarihleri itibariyla karsilik, kosullu varhk ve borg bulunmamaktadir.

15



KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE iLISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

NITELiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak
31 Aralik 2019

1 Ocak
31 Arahik 2018

Yénetim Ucretleri (Not 4) (674.047) {(437.717)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (10.532) (8.712)
Saklama Ucretleri (38.462) (23.499)
Kurul Ucretleri (7.183) (4.155)
Denetim Ucretleri (8.850) (5.320)
Danismanlik Ucretleri (3.059) (2.574)
MKK Ucretleri (3.823) (4.184)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.008) (854)

{746.964) {487.015)

9. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS
Fon’un cari ddnem ve dnceki donem varhiklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik degerinin detay!
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon Toplam Degeri: 44.591.962 20.126.610
Dolagimdaki Pay Sayisu 28.143.000 14.899.000
Birim Pay Deperi 1,58448 1,35087

2019 2019 2018 2018

Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilig 14.899.000 15.778.297 16.973.000 18.530.686
Satiglar 17.806.000 25.858.591 59.000 73.521
Geri Alislar (4.562.000) (6.403.291) {2.133.000) (2.825.910)
31 Aralik 28.143.000 35.233.597 14.899.000 15.778.297

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERiIi MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas) nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varhklarinin
finansal durum tablosundaki 10,089 TL (31 Aralik 2018: 20.154.176 TL) tutarindaki degerleri Fon'un fiyat
raporundaki finansal varliklanimn toplami ile aynidir.

16



12,

13.

14.

15,

16.

17.

18.

KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tim tutarlar TL olarak gbsterilmistir).

HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Arahk 2018

Kar Pay1 Gelirleri 7.974.696 3.704,781
Finansal Varlik ve YokumIloloklere 1liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (2.477.808) 83.813
Finansal Varlik ve Yakumltliklere lligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 260.128 (139.908)
5.757.016 3.648.686
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GiDERLER
1 Ocak 1 Ocak
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger giderler {1.008) (854)
(1.008) (854)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.
DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir,

KUR DEGIiSIMiNiN ETKILERI

Bakiniz B8liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Boltm 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”,

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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19,

KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK — 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak g8sterilmistir).

FiINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Gercege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 10.089

Gergefe Uygun Defier Farklan Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar 31 Arabk 2019

20.154.176

31 Arahk 2018

Borglanma Senetleri
Ozel Sektdr Kira Sertifikalar 10.089

20.154.176

10,089

20.154.176

31 Arahk 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektdr kira sertifikalarin yillk kar pay: oranlan

%15,40'tir.(31 Aralik 2018%2,97 - %15,96)
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19,

KT PORTFOY IKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(TOm tutarlar TL olarak gtsterilmigtir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay: orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay: oranlarmda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sbzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler dahilinde portfdy y6neticileri tarafindan ytnetilmektedir,

Kar payi oram riski

Kar Pay) Oram riski, Kar pay! oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payi gelirine duyarls
varhiklar fizerinde meydana getirebilecegi deger disiisti olarak tammlanir. Fon'un kar payi gelirine duyarh
yikiimliluga bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay oranlar::

31 Aralik 2019 31 Aralhik 2018

Varhklar TL (%) TL (%)
Ozel sektbr kira sertifikalan 15,40 23,29
Kar Pays Pozisyonu Tablesu 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit Kar pay) getirili Araclar

Ozel sektdr kira sertifikalan 10.089 20.154.176

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladif borglanma senetleri kar pay1 degisimlerine bagh olarak fivat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi
itibar1 ile dbvizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadifindan dolayr karsi tarafin anlagma ylikomliloklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevecut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Fon’un
kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklart agagidaki tablodaki gibidir:
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KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1| OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE IL{SK{N
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim twtarlar TL olarak gdsterilmistir).

19, FiNANSAL ARACLAR (devami)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Arhk 2018
tarihleri itibariyla sbzlesme sirelerine gtire kalan vadelerine gre dafilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

5

Sbzlesme uyarinca nakit 3-12 1-5yit  yildan

Sozlesme uyarinca cikiglar toplami 3 aydan ay arasi arasi uzun

vadeler Defter Degeri (I+II+ITI+IV) kisa (1) (110} (II) {IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar (90.957) (90.957) _ (90.957) - = -

Toplam yviikiimlilik (90.957) (90.957)  (90.957) - - -
31 Aralik 2018

5

Stzlesme uyarinca nakit 3-12 1-Syil  yildan

Stzlegme uyarinca cikiglar toplami 3 aydan ay arasi arasi uzun

vadeler Defter Degeri (I+HII+I11+1V) kisa (I} (II) {111) (Iv)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar (43.411) (43411)  (43.411) - - -
Dig

Toplam yiikiimliliik (43.411) (43.411)  (43.411) = = D
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KT PORTFOY IKINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{TOm tutarlar TL olarak gisterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araglar Kategorileri

Gergefie uygun defer
itfa edilmis maliyet (nakit fark: kar/zarara .
ve nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal Defter degeri  Not
31 Arahk 2019 varlhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 44.672.830 - 44.672.830 21
Finansal Varliklar - 10.089 10.089 19
Finansal Yiikimliiliikler
Finansal Yilkimlilikler - - - 5
Diger Borglar (90.957) (90.957) 5
Gercefie uygun defer
itfa edilmis maliyet (nakit fark: kar/zarara .
ve nakit benzerleri dahil) yansttilan finansal LU LB
31 Arahk 2018 varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.845 - 15.845 21
Finansal Varliklar - 20.154.176 20.154.176 19

Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Yikiimliilikler 5 5
Diger Borglar (43.411) - (43411 5

Finansal Araglarin Gergefe Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiZinda el degistirebilecei veya bir ylikkiimloligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak Gizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal aktiflerin gercefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi ditgtintlerek defter degerlerine yaklagtigi ngdriilmektedir.

Gergefe uygun defer farklan kar/zarara yansiblan finansal varhiklarnin gercefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinr,

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yilklimlillliklerin ger¢ege uygun degerlerinin defier degerlerine yaklastigs
varsayilmaktadir. Finansal varliklarin ve yikimlaliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimidliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem gren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.,

«  lkinci seviye: Finansal varltk ve yiktmldlikler, ilgili varbk ya da yikUmlalogtn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gtizlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, varlik ya da yoktmlilogin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deperlenmektedir.

=]
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KT PORTFOY iKINCi KATILIM SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un bazi finansal varhik ve finansal yilkomltlikleri her bilango tarihinde gercepe uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitihr. Asafidaki tablo stz konusu finansal varlik ve ytkiimliliklerin gergege uygun
degerlerinin nastl belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varliklar 31 Aralik 2019

Ozel sektor kira sertifikalar1 10.089 Seviye 2 Piyasa fiyati
Finansal Varliklar 31 Arahk 2018

Ozel sektor kira sertifikalar 20.154.176 Seviye 2 Piyasa fiyat
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadr
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKlN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kasa - -
Bankadaki nakit 44.672.830 15.845
Vadesiz mevduatiar 34.127 15.845
Katilim hesab: 44.638.703 -
44,672,830 15.845
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Nakit ve nakit benzerleri 44.672.830 15.845
Nalkit akij tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 44.672.830 15.845
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI| DEGiSIM TABLOSUNA iLiSKIN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
AGIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFQY iKINCi KATILIM SERBEST FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY iKINCi KATILIM SERBEST FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

KT Portfoy {kinci Katilm Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayii Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinim Fonlarinim Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiimi SPK’'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portftyy Ikinci Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig
hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gorils tamamen SPK ve KT Portfdy Ydnetimi A.$'nin bilgisi ve kullanim: i¢in hazirlanmig olup, baska maksatia
kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BA}GIMSIZ DENET{M SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZABSHves

v ¥ N\J922 .
Aliz Mugat Demjrtas SMMM
Sorumlu DéhEtdi 7

Istanbul, 27 Subat 2020

HorRIver Man, Dr. CemiL Benai) Cao. Hax s Merkezl No:2 K1 Ca&tavan 34403 KaZiTHaNE - IsTanguL
Tet: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212} 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazars com.tr
Ticarer Slch No: 262168

DeNGE BaZimsiz DENETIM SeRBEST MuHasesec] Maul MOgavirLix AS.
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KT PORTFOY iKiNCi KATILIM SERBEST FONU

31 Aralik 2019 Tarihli Toplam Deger/Net Varhik Degeri Tablosu

(Tiim tutariar, Tiirk Liras1 (‘’TL’’) olarak gosterilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami
b) Diger Alacaklar

D. BORCLAR

a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucreti

c) Odenecek Vergi

d) thtiyatlar

¢) DIGER_BORCLAR
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

TOPLAM DEGER
Toplam Katilma Pay/Pay Sayist
Yatinm Fonlan Igin Kurucu

Tarafindan [ktisap Edilen Katilma
Pay1

31 Arahk 2019

30 Arahk 2018

TUTAR (TL)

44.648.792,09
34.126,61
0,00
34.126,61

0

0
0
0

-90.956,92
-76.680,21

-12.046,63
-2.230,08

44.591.961,78
1.000.000.000,00

971.857.000

GRUP TOPLAM

%

0.00
100,00
0,00

84,30

15,70
2,45

[3%]

%
100,13
0,08
0,00
0,08
0,00
)
0
0

-0,20

-0,17

-0,03
-0,01

TUTAR.  GRUP TOPLAM
(TL) % Y%
20.154.176 100,14

15.845 0,08

0 0 0

15845 100 0,08

0 0 0

0 0

0 0 0

0 0

GRUP TOPLA

TUTAR ; 0% M

43,410 -0,22

0 0 x

34534 79,55 0,17

0 0 :

0 0 .

1870 2045 -0,04

1006 232 0

0 0 :
20.126.610
1.000.000.000
985.101.000




