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OYLUM SINAI YATIRIMLAR ALS.

I7ahname

. \ . e - o G i
Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea G/OL/)Ol.O
onaylanmstir.

tarihinde

Ortakhgimizin cikarilmig/Gdenmis sermayesinin  13.808.800 TL'den 27.617.600 TL’ye

¢citkarilmas; nedeniyle artirilacak 13.808.800 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, payl
halka arz edilecek paylarm fiyatinin
yetkisi yoktur.,

alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
ara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica

belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay

Halka arz edilecck paylara iliskin yatirim kararlart izahnamenin biy biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin www.akyatirim.com.tr adreslj internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
agik tutulmaktadyr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun  10’uncu maddesi
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yanilticr ve
ihracer sorumludur. Zararm ihragerdan tazmin e
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca arac
ihracemmin yonetim kuruly tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine
yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde dzetin yaniltici, hataly veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Ozete
bagh _olarak ilgililere herhangi bir hukukj sorumluluk _vyiiklenemez, Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere

hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yanmltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

uyarmca, izahnamede ve
cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
dilememesi veya edilemeyeceginin actkea belli

ik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu  izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
cdilmektedir”, “beklenmektedir” gibi Kkelimelerle ifade edilen gelecege yinelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayum
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktir, ihra¢emnin gelecege yinelik
aciklamalarinin ongiriilenden ¢ok daha farkl sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”

“hedeﬂenmektedir”, “tahmin

“
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ICINDEKILER

Boliim Ady

IZAHNAMENIN SORUMLULUG
OZET

BAGIMSIZ DENETCILER
SEQILMIS FINANSAL BILGILER

RISK FAKTORLER]

[HRACCI HAKKINDA BILGILER

FAALIYETLER HAKKINDA GENFL BILGILER

GRUP HAKKINDA BILGILER

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER _ o

FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

IHRACCININ FON KAYNAKLAR]

EGILIM BILGILER]

KAR TAHMINLER] VE BEKLENTILER]

IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
UCRET VE BENZER] MENFAATLER

YONETIM KURULU UYGULAMALARI

PERSONEL HAKKINDA BILGILER

ANA PAY SAHIPLER]

ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

DIGER BILGILER
ONEMLI SOZLESMELER
[HRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLAR]
HAKKINDA BILGILER

[HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

BORSADA I$LEM GORMEYE [LiSKIN BILGILER

MEVCUT PAYLARIN SATISINA [LISKIN BILGILER iLE
TAAHHUTLER

HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER]

SULANMA ETKIS|

UZMAN RAPORLARI VE UCTUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRMJ [ESASLARI

IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN-VERILEN iZiN
HAKKINDA BiLGi P

INCELEMEYE ACIK BFLGELER o
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Gelir Vergisi Kanunu

Uluslararasi1 Menkul Kiymet Tanimlama
Numarasi

n(urumlzu‘ Vergisi Kanunu
S dl Yerglsl Ranunu
Mdddc |

| Merkezi Kayit Kurulugu A'S.

Pazar ldma

| Sanayi

Sermaye Piyasasi Kanunu

T

[ Oylum S Yatrmlar A.S.

o eComburiyeri |
ik Liras, _ﬁ—w%
Firkiye Muhasebe Standartlan

Tiirk Ticaret Kanunu
- — e e
Uluslararasi Muhasebe Standartlar
20 RLAStOC slandartiarr

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Ve benzeri

Vergi Usul Kanunu
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. BORSA GORUS{:

Yoktur.

Il DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU Y{KLENEN KIiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler ¢ergevesinde,
gereege uygun oldugunu ve izahnamede by bxlg,llerm anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas; i i¢in her tiirlii makul $zenin | gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

,—X\\,N,_\,‘.ﬁ__aﬁhx

Ihracer:

Oylum Smai Yatirmiar A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

—

Nesibe BUYUKNALBANT
Yonetim Kurulu %
LT a5

gg%«an_Yard.

IZAHNAMENIN TAMAMI

%ﬁ_“_f“w
|
|

AK Yatirnm Menkul Degerler A.S.

;’ Halka Arza Aracilik Eden Yetklll ]
/’ Kurulus: II Sorumlu Oldugu Kisim: ,

Hayati OZTORNACI

Onur DiRiM
Biliim Baskani \Mii
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[zahnamenin bir pargasi olan bu 1ap04d¢ yer. dlm, hllg erin, sahip oldugumuy tum bilgiler

A
gergevesinde, Euc,cg,e uygun oldugunu ve tgu hilg,ﬂcrm m‘.lamx 11 degistirecck mtunl\tc orr u«s,wk
bulunmarmasi icin her (iirli makul 6zenin g()\f\trlhﬁlg mﬂdugumi 0 ederiz, d
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Imzali sorumluluk beyanlar izahname ckinde (Fk. ) yer almakiadir,

T e

Igiti Denetlm l)crecelcn(llrme ve ;
Degerleme Raporlarin Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin

|
Sorumlu Oldugu Kisim: I
|

Ady, SMI, Girevi

AYK Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk
AS.

I Isa KESKIN
! Sorumlu Basdenetci
|
Arkan Ergin Uluslararas; Bagimsiz Denetlm
AS.
Birgiil ERDOGAN

S ﬁﬁkkmh]

Bagimsiz Denetim Raporlart
31/12/2017- -31/12/2018-30/06,2019

; Bagimsiz Denetim Raporlar
|
l

31/12/2016

| Sorumlu Bagdenetgi
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T g ASGIRIS VE UvaRiLAR T
Bashk ;' Ag¢iklama Yiikiimliiliigii
e wyaniT T |— ———
Giris ve uyarilar

[ Budzet izahnameve girig olarak okunmalidr, /

li * Sermaye piyasas araglarma iliskin yatnim kararlar
izahnamenin  bir biitiin  olarak degerlendirilimes;
sonucu verilmelidir.

* izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
| mahkemeye taginmas; durumunda, davac; yatirimet,
| halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
;’ cercevesinde,  izahnamenin gevirisine  iligkin

|
|
I
|

maliyetlere  yagal stiregler  baslatilmadan ('Snce,
katlanmak zorunda kalabilir. }
* Ozete bagh olarak (¢evirisi dahi! olmak lizere) |
ilgililerin ~ hukukj sorumluluguna  ancak (’Szetinl

/ izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu |
takdirde yamltici, hataly veya tutarsiz olmasi veya,i

/ yatiimetlarin yatirm  kararin vermesine yardime;

olacak 6nemlj bilgileri saglamamasi  durumunda
gidilir.

|

‘““_\.%_ R _x\*\'\“‘_“-ﬁ
Aflzahnamenm sonraki  kullanimnga {o Yoktur.
[ iliskin bilgi

K‘E\N\\
B—IHRACCI

ihraccmm ticaret | Sirketin ticari unvan; “Oylum Sinai Yatinmiar Anonim Sirketi” olup, ticaret ,
unvam ve igletme | siciline tescij edilen herhangi bir isletme ad: yoktur. |

|
' z

A2

ady

ihrac;g:mm hukuki | Hukukj Statii: Anonim Sirket

statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: Tiikiye Cumhuriyeti Kanunlar (TTKn, SPK, ,
oldugu mevzuat, | VUK vb.) ,
kuruldugu iilke Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumbhuriyeti / /
ve adresi

Adresi: Organize Sanayi Bolgesi 6. Cadde No:11 Melikgazi/KA YSER]
Internet Adresi: http://www.o um.com

Telefon ve Faks No: 03523211 132/0352 3211 133

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde

l

|
]
Sirketin ana faaliyet konusu “bilumum gida maddeleri imalat; ve bilhassa; |
biskiivi, cikolata, gofret, cikolata kaplamali biskiivi ve gofret, kek, kraker.
| ciklet, sekerleme, lokum, helva, recel vb. her tiirlti unlu ve sekerli, kakaolu, {)
| lhra.ccmm.n?evcut findikli mamul ve yar mamullerin e bu mamuj ve yart mamullerie ilgjli I
faahyetlermm ve bilumum ham ve yardimer maddelerin imali, alimi, satum, ithalatr ve ihracating | |
faaliyetlerine ctki | yapmak” tir. Sade biskiivi ve goﬁfct‘iiretimi Sirketin hasilaty icerisinde biiyiik |
tim tesislerinden hirj

e‘den onemli ‘) ver almaktadir. 1969 yilinda Kayseri’nin ilk modem iire {
e ” 4 v . . . S e vy . . [ . o
faktdrlerin tanim L olarak faaliyete basiayan Sicket, Tiirkiwentin en eski oiskéivi markalarmdan piri }
27 e - v i
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|
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ile faaliyet

gosterilen

sektorler/pazarlar
’ hakkinda bilgi

B.4a | ihracclyl ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

|
|
|
|

Ihragemmn  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

bir vonelim yoktur. Gida sektoriindeki vadeler diger sektorlere nispeten daha
kisadir. Bu nedenle vadelerde kisalma veya uzama beklenmemektedir. /
_____.I,.__\..._l_._._._._\_\_kvx A

I'Grup sirketierinden, 2014 vilmda kurulan Oyvlum [¢ ve Dig Ticaret A.S. nin
! |

| olarak yillik & saat 300 isgliniine gére 12.575 ton kapasite ile ¢cahismaktadir, |-
!i Biskiivi, kremal biskiivi, gofret, kek, cikolatal trtinler, tuzlu triinler gibi alt |
Kategorileri olan Sirketin faaliyet gosterdigi atistirmalik {irfinler sektdriinde
yillik yaklagik 400 bin ton triin tiretilmektedir. Sirketimiz farklr Glkeleideki ya | .
i da yurt igindeki farkly migtenlerden gelen yeni iiriin taleplerine daha hizl; | |
) cevap  verebilmektedir. By sayede  Amerika, Kanada, fsrail ve Suudi
| Arabistan’dakj bircok biiyitk market zincirine kendi markalarr jle tiriin sats ;
, yapilmaktadir. Bugiin itibariyle grup sirketleri araciligi ile 26’dan fazla titkeye ||
{ ihracat vapmakta olan Sitket yurticinde de ulusal market zincirlerine satig /
: vapmaktadir. Sirket, 2014 vilindan beri grup sirketi Oylum ¢ ve Dis Ticaret | |
i AS ye “Oylum” markaly gotret ve biskiivi satig1 gergeklestirmekte, bu mallar }
| Oylum I¢ ve Dig Ticaret A.S. tarafindan Yeni Magazacilik A.S.ye (A101)
! satilarak Tiirkiye genelinde hali hazirda A191°¢ ait 9.600°i geckin magazada
; yerlerini almaktadr. Sitket, ayrica METRO Grosmarket ile 2015 yilinda, Bizim
1
|

f

—

Toptan Satig Magazalan ile de 2017 yilinda anlasmis ve Tirkiye genelinde
tirinlerinin satisi baslamistir. By saliy stratejisi kapsaminda ulusal ‘market
zincirleri ile temaslarim devam ettiren Sirket, 2018 yiii Haziran ayinda gofret /

 lirtinlerinde ¢alismaya basladigi BIM marketler zinciri ile biskiivi tiriin gruplart l
’i(;in 2019 yili igerisinde anlagma saglamistir. BiM'in muhtelif $ehirlerdeki’
| magazalarinda satilacak tiriinlerin tretimi baglamistir,

Tiiketicinin gelir diizeyi, tiiketim abiskanligr ve sektorel rekabet gibi unsurlar, ll
tretilen dirtinlerini hem yurti¢i hem de grup sirketleri aracithigr ile yurt digi 1'
pazarlarda satan Sirket iiriinlerine olan talebi etkileyebilir. Satis fiyatlarinda, .’ !
doviz  kurlarindakj degisime, tarim triinleri  borsasina, iilkenin tarimsal |
| faaliyetlerine ve rekabete bagli olarak degisim gozlenmektedir. ,'
| Sektorde 6zellikle sekersiz ve organik iiriinlere yonelim gozlenmekiedir. By ’
|

[

|

yizden hem i¢c hem de dis pazarlarda bu konuda AR-GE ¢alismalan ;
yuritiilmektedir, |
Satislarin egilimi ile ilgili olarak gelismis pazarlarda aile boyu tirinlere talebin |
artacagi gézlemlenmektedir. Organize perakende sektdriiniin gelistigi tilkelerde
i bireyler market aligverislerini toplu  sekilde yapmaya  y&nelmektedir. |
/ Marketlerdeki is hacmi artmakta olup ve bakkal ve biife gibi alt kanallardaki is | ,’
hacmi daralmaktadir. ,'
Maliyetlere iliskin egilim daha ¢ok tarima dayali oldugundan, maliyetler diinya
tarim driinleri borsasi ile yakindan iliskilidir. Bunun yaninda, Tiirkiye'de | ‘
tartmsal {iretimin daralmasi, ¢ifteilik taaliyetlerinin azalmas; fiyatlar {izerinde : !
olumsuz bir bask; yaratmaktadir. '
Uretime tliskin egilim, {iriin standartlarint iyilegtiren, isciligi azaltan ve )
|

verimliligi artiran yeni teknolojilere yatirim yapmay1 gerektirmektedir.
Zincir marketlere yapilan toptan satislarda vadelin kisalmasina iliskin herhangi |

5]

, Sirketin dahil oldugu grup icerisinde Biiytknalbant ailesinin kontrol ettigi 3
. B it ot . . . K
| sitket daha bulunmaktadhf: Sirketimiz, atistirmalik gida  iizerine faalivet
gostermektedir. S N
: N : |
i

N . ) . . 1 e . . B !
| taaliyet konusu gidal yazihm, making éﬂﬂlﬂa"md‘"’- tigart_mal” imalah, satis).
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B.6

|
|
|

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylar
dogrudan  veya

|

f
|
|
|
|
|
|
:

thalate thracat: wrimsal Gretinge yoneuk entegre (esishor Karmak, clekirik, |

buhar ve st ihryacine karstiamak dzere proje gelisurmek ve elekirik clieryisi
tretinek, satmak ve bunlarin tesislering kurmak. rsaat ve taahhiit islering
yapmakur. Sirket, Oylum i¢ ve Dy Ticaret AS.ye 2018 vilh hesap dénemi
igerisinde 26.557.127.43 FLTHK, 20199 doneminde ise 24.108.902 TL lik
ticari mal ve mamul salist vapiny., bu satislarin Sirketin amlan dénemlerde
hastlatina oram strastyla %658 ve %649 dur. Oylum ¢ ve Dis Tic. A.S.
tarafindan  Sirketten aldigt s67 konusu mallar, Yeni Magarzacilik A8 ye
(AT0D) satihmakta ve yurtdsst saticilara ihracat yapumaktadir,

Diger grup sirketi Yener Gazetecilik Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S. ise,
gazete. dergi, televizyon ve radyo gibi kitie lletisim araglarina yonelik
arastirma, programlarin hazirlanmasi, bunlaria ilgiii, imalat, ihracat ve ithalat
yapmak, konusu ile ilgilj alanlarda, yayin, dagitim, organizasyon, danismanlik
hizmetleri vermektir. Sirket’in Yener Gazetecilik Matbaacilik Sanayi ve Ticaret
A.S. ile herhangi bir ticari iligkisi bulunmamaktadir.

Bir diger grup sirketi inova Smai Yatirimlar A.S. 2014 yilinda kurulmus,
faaliyet konusu bilumum gida maddeleri imalati ve bilhassa; biskiivi, ¢ikolata,
gofret, ¢ikolata kaplamal biskiivi, kek, kraker, ciklet, sekerleme lokum, helva,
regel vb. her tiirlii unlu ve sekerli, kakaolu, findik!, mamul ve yart mamullerin
ve bu mamul ve yari mamullerle ilgili bilumum ham ve yardimer maddelerin

| imalini, alimnt, satimun, ithalagn ve ihracatini; yazilim, makine alanlarinda

r
|
|
|
|
|
I
|

|
|
|

ticari mal imalau, satigt, ithalati, ihracati; tarimsal tretime vonelik entegre
tesisler kurmak; elektrik, buhar ve 1g ihtiyacimi Karsilamak  iizere proje
gelistirmek ve elektrik enerjisi lretmek, satmak ve bunlarmn tesislerini kurmak,
inyaat  ve  taahhiit islerini yapmaktr. Sirketin, 2020 yiltitibariyla
lcminatlzmdlrllamayan ancak vade tammlanan baz miisterilerine  ihracat
satilarint gergeklestiren inova Smai Yatirimlar A.S., Oylum Sinai Yatirmlar
A5 den 2018 yiiinda 163.590,00 TL tutaninda ticari nal ve mamul aliim
yapmugtir. 2019/9 déneminde herhangi bir ticari iliskisi bulunmamaktadir., 2020
ytlinda Inova Sinaj Yatirimlar AS., yeni buldugu bazi teminat olmadan vade
tammiadin ihracat miisterilerine satig yapmaya baglamistir Buy setislarm grup
sitketi aracihgr ile yaptlmasi  sayesinde Sirketin tahsilat riski  bertaraf
cdilmektedir._ )
NESIBE BUYUKNALBANT
Yonetim Kuruly Baskan Yardimcis;
Kurucu Ortak

Imtiyaz Hakk;: Oy ve yénetim kurulu tlye segimi imztiyaz

dolayh olarak %5 Sermayedeki Payi(TL): 1.985.000
ve fazlasi olan Sermayedeki Payi (%): 14.38

kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

|

|
|
|
|

!

Oy Hakkr Orani (%): 23,45

YENER BUYUKNALBANT

Yonetim Kurulu Bagskani

Genel Miidiir

Kurucu Ortak S

Imtiyaz Hakki: Oy ve y(‘ihc_tim_ Ruralu fiye se¢imi imztivazi
Sermayedeki Payi(TL): l'.'34().24()‘()

Sermayedeki Pavi(%): AR

Oy HakKi Orani (%) R

{
|
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B.7

‘hsegilmigﬁﬁnan;u‘ ' Sirketin -30/06/2019, 30/06/2018, 31/12/2018. 3171272017 ve 3‘1/12/2617{7(

!

|
|
|
|

Ihrageinin hakim

ortaklarinin
farkh oy
haklarina  sahip

olup olmadiklan
hakkimnda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggiy:

kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu Kkontroliin
kaynag hakkinda

bilgiler ile
ihragcinin
finansal
durumunda
faaliyet
sonuglarinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

 BEGUM AKSEHIRLIOGH U ]
‘ Yanetim Kurulu Uy
I Kirueu Oriak
s imtivaz Hakhr Oy ve vénetim Kurutu dye secimi imsivazg
- Sermayedeki Payi(11.): 480.000

Sermayedeki Payi(%): 3,48
| Oy Lakki Oran (%) 4.62

r
|
1
‘i

i YESIM EMINEL |
+ Kurueu Ortak i
| limtivaz Hakki: Oy ve yonetim kurulu iive segimi mztiyaz ) i
' Sermayedeki Payi(TL): 164.000 ’
| Sermayedeki Payi(%): 1.1¢ I |
Oy Hakki Oram (%): 3,02 i
|

I

|

; DIGER
| Imtiyaz Hakki: Yok,

Sermayedeki Payy(TL): 9.833.54() !
Sermayedeki Pay1(%): 71.20 ’
| Oy Hakki Orani (%): 49,79 !

|

TOPLAM :

Sermayedeki Payi(TL): 13.808.800 ’
Sermayedeki Payi(%): 100

Oy Hakk1 Orant (%): 100 [

|

!

!

Strketin gercek kisi oriaklart Yener Biiyiiknalbant, Nesibe Buyul\'nalbant,,
Beglim  Aksehirlioglu ve Yesim Eminel dogrudan yonetim  hakimivetine |
sahiptir. }

(A) ve (B) grubu pay sahiplerinin bir (1) pay kargiligi on (10} oy hakk:, {A) ve
(B) grubu disinda kalan pay sahiplerinin bir (1) pay harsihgi bii (1) oy hakki
buiunmaktadic. Ayrica, (A) grubu paylarin yénetim  kureluna iye secim
imtiyazi bulunmaktadir.

dénemlerine iliskin bagimsiz denetimden geemis finansal durum tablolar ve
gelir tablolarmdan secilen nemli finansal bilgiler asagidadir:

- _%Ml“%—\ A L
[ Segilmis 30/06/2019 1 30.06.2018 [ 31/12/2018 | 317122017 | 31/1372016 |
| Finansal . }
(Bilgiler(ry | I
Dénen 21444495 | 18.346.908 | 19.002.942 16.190.943

I Varllkla[

| Duran
Yokl ]

| Coplam 54.245.7634] #8.337.990 | 32414.634 | 38562404 | 29,670,031

| |
R R
|

32801208 | 29.991.082 | 33411692 | 22371 301 | 20,709 735 | |

|

| Varbiklar o

8.960.28 w] "
Pl

|

|

i

|

i

|

h

|
|

[ Ksa ™ Vadeli [ 17126657 1 17007019 [ 21008026 113570713 13507300 ]
L Yiikiamluiikler | oy 0079 | ]
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Siraetin varlik toplamn yillar itibavivle artiy géstermistie. 2016 vilmin varhik
toplami 29.670.032 T1. iken 2017 vitiniy varhik toplamy 38 562,444 T olarak
gergeklesmistir. 2017 vihnm varlik toplamu - #Snceki- yila gére % 29,97
bitylimiistiir.  Bu  artigin biyik  kismi  donen  varhikiardaki artistan
kaynaklanmaktadir. 2018 yilinin varlik toplami 52.414.634 T dir. 2017 yilimn
varhik toplami énceki yila gére %35,92 biiy imiisitr. Bu artism biiyiik kismi
duran varliklerdaki artistan kaynaklanmaktadir. 2019 yiimin 6 aylhik mali
verilerine gore varlik toplanu 54.245.763 TL olarak gerceklesmistir. 2018

yilsonu verilerine gére ise %3,49, 2018 yilimin 6 ayhik verilerine gore %12,22 |

blylimiistir. Bu  artisim bilytik  kismi  dénen  varliklardaki artistan
kaynaklanmaktadir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliilikler toplamy genel olarak artis gostermistir, 2016
yilinin kisa vadelr yiikiimliiliikler toplamt 13.517.390 171, iken 2017 ythnin kisa
vadeli yiiktmliliikler toplami 14.210.712 TL olarak gergeklesmistir. 2017
Yiitnn kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 6nceki yila gore % 5,13 blytimiistiir.
Uzun vadeli borglanmanin kisa vadeli kisrmlart by artisa Onemli derecede etki
eden kalemdir. 2018 yilinin kisa vadeli yikdamlilikler toplami 21.008.026
TL dir. 2018 Yilmm kisa vadeli yikimialikier toplami nceki yiia gore
%4783 artmistir. Ticari borglar ve aifer kisa vadeli yikiimliliikler bu artisa
onemli derecede etki eden kalemler arasinda yer almaktadir. 2019 yilun 6
aylik mali verilerine gére kisa vadeli yukiimlilukier toplami 17.129.657 TI,
olarak gergekiesmistir. 2018 yilinin yilsonuna gére %18.46. 6 aylik verilere
gore ise %445 kitgiilmiisitir. Yiisenu kargtiastirmasia gore uzun vadeli
bor¢ianmalarin kisa vadeli kisimlarindaki, ticari borglardaki ve diger Kisa
vadeli ytikiimliliklerdeki azahis bu diisiise etki eden kalemlerdir.

Sirketin uzun vadeli yiikimliiliikler toplamu yillar itibarivle artis gdstermistir,
2016 yihnm uzun vadeli yiikiimliliikler toplami 2.530.775 TI. iken 2017
ythmn  uzun  vadeli  yiikiimliiliikler toplami  6.158.332  TL olarak
gereeklesmistir. 2017 Yilimin uzun vadel yiikiimltlikler toplami 6nceki yila
gore % 143,34 biiyiimistir. Uzun vadel bor¢lanmalar bu artisa dnemli
derecede etki eden kalemdir. 2018 yilinin uzun vadeli yitkiimliiliikles toplami
7.891.686 TL dir. 2018 Yilinin uzun vadeli ytiktimlilakler toplami éneeki yila
gore %28.15 bilylimiistiir. Ertelenmis vergt yiikiimliiliigii bu artisa Snemli
derecede ctki eden kalemdir. 2019 yilinin 6 aylik mali verilerine gdre uzun
vadeli yikiimlilikler toplami 10.971.793 TL olarak gergekiesmistiv, 201

vilimin yilsonuna ¢dre ise %39.03, 6 avhik verilere uére 930,35 biiyimistiir. |
v o v o

Yilsonu Kargifastirmasing, gore uzun vadeli bor¢lanmalar bu artiga dnemli
dercecde etki cdentkéﬁ'_cn&ih',‘ ‘\‘.1\
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PS940 11 olaruk gergeklesmisin, 2017 Yiimm Grkavinak wplanag dnceki |
vila pire % 3336 biiviimtistir.  Odenmis sermiaye ve paylare iliskin |
primleriskontoiar bu artiga Snemli dereeede otki eden kalemicr arasinda \/cr/{

ahmaktadir, 2018 vilin Ozkaynak wplanm 23.514.922 11,0 dir, 2018 Yilinmn
¢zkaynak toplami dnceki yiia 2ore 202925 bliyiimiistiir, Yeniden degerleme ve
dletim kazanglar ile cirodaki arsa bagli olarak net Jdénem kar by artisa
onemli derecede etki eden kalemier arasinda yer almaktadir. 2019 yilinm 6
ayhk  mabi verilerine odre dzkaynekiar toplanu 26144313 TL  olarak
gergeklesmistir. 2018 vilinm yilsonuna gore 1se %1118 6 avhik verilere gore
] Y1887 biiyiimustiir. Net dénem kar bu atitsa onemli derecede etkj eden
kalemler arasinda yer almaktadir.

D»lasnlat 25.260.165 | 17.133.443 | 40.388.387 | 25.089.636 18.821.985 |
- Satiglarin | (21.633.937) [ (15.965.040) | (35.808.13 1) (23.351.865) | (18.265.590)
Maliyeti B

Esas 1.880.850 (1.128.660) | 2.288.940 (221222) (881.968)

Faaliyet

Kary/ !

Zarart i

' Dénem 103221 T (1070445 | 148.543 (1.057.159) | (832.007)
b Kary

[Aara | N B

Satis hasilati. 2616 yvilinda 18.821.985 T'L. 2017 vilinda ise 25.089.636 11. |
olarak gergeklesmis ve %333 biiyiime saglannustir. 2018 ythnda ise
40.388.387 TL saus hasilati eide edilerek bir $nceki yila gore 60,98 biiyiime
gereehlesmistiv. 2019 yilimin 6 aylik verilerine gore hasitat 25.260.165T1.,2018
ythnm 6 ayik verilerine gore ise 17.133.443 TLdir ve bu iki donemin
Karsilastirmasina pgére %47.43 biiylime sagiantistir. Sirket, 2016 yilinda esas !
faaliyetlerinde §81.968 T1., 2017 viiinda 221.232 TL zurar etmistir. 2018
vilinda ise zarardan kara dénen sirketin esas faaliyet kart 2.288.940 TL 2019
yilmin 6 aylik verilerine gore ise Kar 1.880.850 TLdir. 2018 yihinin 6 aylik
ddnemine gore ise 1.128.660 TL zarar etmistir. Yine Sirketin 2016 vilinda
dénera zarari 832.007 TL, 2017 yilinda donem zarart 1.037.159 olarak
gergeklesmistir. 2018 yilinda ise kar agiklayan girketin donem kari 148.543 TL,
ayni ythn 6 ayhk verilerine gore dénem zarart 1.170.445 TL dir. 2019 yiiiin 6
aylik verilerine gore ise donem kart 1.103.221 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket cirosu yillar itibariyle genel olarak artig gostermigtir. Ciredaki artis, yurt
igi ve yurt disinda kazanilan yeni miisterler ile meveut miisterilerle is
iliskilerinin gelistirilmesine bagh olarak artmistir. Sirketin katilmis oldugu
ulusal ve ulustararsi fuarlar ve pazar aragtirmast kapsaminda yapilan yurt digs
gezileri ile doviz kurlarinda yasanan degisiklikler bu arts destekieyen
: taktorlerdir. Yillar ittharivle zararin azaltilarak kara doniiymesi; satslardaki
arti, satis maliyet dengesinin ayarlanmasi, pazarlama ¢aligmalart kapsamindaki
fuar ve gezileri, déviz kurlarinda yasanan degisikiikler ve yeni firetim hatiarina
vapllan  yatmmlann artintlmast  ile meveut vatiimin - kapasitesinin |
N iyilestiriimesinden ileri gelmekiedir ]
B.8 | Se¢ilmis  énemli | Yokiur.
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hususlarmn icerigi

Kar tahmini
beklentileri
izahnamede yer
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumiu goriis
disimdaki

ihrzu;g:mm isletme

sermayesinin
mevcut

yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

—_
C.l—mhrac
borsada
sermaye piyasasi
menkul kKiymet tanimlama
numarast (ISIN) dahil tiir
ve gruplarina iliskin bilgi

ve | Yok

l
I
!
!
i
Ir
l

| Sirketimiz,
- Kapasite artisina dayali olarak sabit giderlerin oransal olarak azaltinun
saglayarak,
-Kredi kullammin: uzun vadeve yaymak suretiyel édeme vadesi kogullarini
tyilestirerek,

-

Izahnumede yer alan tinansal tabtolarls teth olunitu

Sirketin net igletme sermayesi asagidaki rabloda yillar itibariyle hesaplanmustir.

]

E

|
|
|

gOriy deyinda baska bir
wisus bulunmamaktadir,

———

[ Aciklama /] 30062019 | 3000673018 1317123018 Fl/:z/zow 31/12/2016
Donem TL L i

Donen | 21,444,995 ] 18346.908 | 19.002.042 | 16.150.943 8.960.284
| Varhiklar i o

Kisa  Vadeli [ 17.129.657 | 17.927.410 | 21.008.026 | 14210712 13.517.390 |

| Net (2.005.084) | 1.980.231 (4.557.106)
(Semmayesi | [ | 7 .
2016 ve 2018 yili hesap dénemi sonuglarina  gore Sirketin kisa vadel;

ylikliimlulikleri dénen varhiklarim astigindan
2017 vil sonu. 2018 ve 2019
isletme sermayesinin yeterli oldugu goriilmektedir,

-Uretim faaliyetlerinden saglayacagi nakit girdisi ve markalasmaya Snem verip
direkt zincir marketlerle ¢alisarak iytlestirilmis kariilik hedefleri belirleyerek,
-Sermaye artimmmdan  elde edilen fonu, hammaddevi
alinmasinda  kullanarak girdi maliyetlerini asag
sermayesinin giiglendirilmesi ve kisa vadeli bor¢lanmanin azaltilmas: yoniinde
kullanarak, dogabilecek isletme  sermayesi
alacagint dngérmektedir.

Yiikiimiilikler | 7 o
Islerme [ 4314.838 | 419,189

isletme sermayesi vetersizdir.
yvilmin 2. ¢eyrek verilerine bakildiginda ise

pesin ve toptan
cekmek suretiyle isletme

yetersizligine karsi  tedbirler
Y g

islem

Sirket  yonetimi  isletmenin stirekliligine iliskin  herhangi  bir  risk
gormemektedir. B
_____C—SERMAYE PIYASASI ARACI - 1
cdilecek  ve/veya T{T)rtakllgmnzm [3.808.800 TL olan ¢tkarlmig sermayesi, tamami |
gorecek ( nakden karsilanmak iizere 13.808 800 TL wrtindarak 27.617.600
aracinin | TL'sina  gikanlacaktr.  Yapilacak by artista (A)  grubu

pay
| Kargtliginda (A) grubu pay, (B) grubu pay karsthgmda (B) grubu :’
pay ve {C') grubu pay karsiliginda (C) grubu pay verilecekiir. [hrag ¥

I
¢ edilecek A gribupaym.menkul Krymet tanimlama nimarasi (ISIN) !
|

FREOYTS00023 tig4 1 3paafibu paymn_wmenkil kiymet [:.immlaﬁnzu
AL > :

3 P 4
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Sermaye piyasast aracinn
ihrac edilecegi para birimi

Thrag cdilecek ve Borsada k

T : Thi T o
| humaris {(SIN) TREOYES00G33 iy
slem gorecek (O

gribu payin menkal kvinet tfanimlama numarasy
| (ISIN) TREOYLS0001 7°dir. f
| . . o :
| Busermaye artrmunda veni bay alma hakiart kisstlanmamigtr. J

' Cikarilacak (A} grubu paylarda oy hakki ve yoretim kurulu liye
segimi imtiyazi ve  (B) zrubu  paviarda hakki
bulunacaktir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklari kisgtlanmamistir. Yeni
Pay aima haklarmin kullandiriimasindan sonra kalan (C) Grubu
paylar 2 (iki) is giinii siiresince nominal degerden diisiik olmamak
lizere Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasada olusacak fiyattan |
Borsa’da satilacakur.

oy imtiyazi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunuiacaktir.

|

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen  Gdenmis  pay

ddenmemis pay sayisi

Her
degeri

bir payin nominal

Sermaye piyasast aracinmn
sagladigy haklar hakkinda

bilgi

sayist ile varsa bedeli tam |

Sirketin kayith sermaye tavan 60.000.000 (Altmigmilyon) TL olup
I (bir) TL itibari degerde 60.000.000 (Altmigmilyon) adet paya
boliinmiistiir.

Sirketin cikartlmig sermayesi 13.808.800
(On[ic;milyonsekizyiizsekizbinsekizyiiz) Ti’dir. Bu sermayenin her
biri 1 (bir) TL degerinde toplam 13.808.800 adet paya boliinmiis
olup bunlardan 600.000 adedinin tamami nama yazili (A) grubu,
£ 60.000 adedinin tamami nama yazih (B) grubu ve 13.148.800
adedin tamami hamiline yazilt (C) grubu paylardir. Sermavenin
tamami 6denmistir.

Her bir payin nominal degeri [ (bir) Tiirk Lirast’dir., N
i Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Kar
| Payt Tebligi (11-19.1))

| . . 1 an
[ Oy Hakki (Sermaye Piyasast Kanunu madde 30, TTK madde

| 432,434,436)
Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kavith sermaye

sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn. madde 18)

Bedelsiz Pay Edinme IHakk: ((Sermaye Pivasast Kanunu madde 19, ||
Pay Tebligi (VII-128.1))

Tasfiyeden Pay Alma Hakk; (TTK madde 507)

Ortakliktan Aynlm;a Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24,
Onemli Nitelikteki [slemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki
Tebligi (11-23.1))

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu
madde 27, Ortakliktan C1karma ve Satma Haklar Tebligi (11-27.1))

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk1 (Sermaye Piyasast Kanunu
madde 29, 30%@@]610“ Oy Kullanilmast ve Cogri Yoluyla Vekalet
’l’()planndwﬁl’dfgtﬂigj"('NQO. D, TTK madde 414, 415, 419, 425,1527) ;

. PR N
. B 7. . = . Ny -y . - '
Bilgi Atma-ve_Incefeme\Hakk; (Sermaye Piyasasi Kanunu madde

I4, Sermaye ‘Piyasasipdd, Finansal Raporlamaya Hiskin saslar f
Tebligh (1L Ok maplled37) N
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C.7

Sermaye pivasasi aracin
devir ve tedavitlitnii
Kisitlayici

hakkinda bilgi
piyasasi araclarinin
borsada islem gérmesi icin
bagvuru yapiip yapiimadigy
veya yapithip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Kar —Tagmm

hakknda bilgi

hususlar ‘ Kayit bulunmamaktadir.

Halka arz ediien sermaye

politikas)

i
| ¥051 oraminda kar payi-diisiildikten sonra bulunan tutarin onda biri. |

e —————————
t
i

Aemin Hobha Ol VR madde 1432451, Serniaye Pivasast |

Hpta) Oavvasi
- Nanuno md. 1876, 20/2)

i
Azl Pakion (O madde 911 412 430,931 3549

ar dizeninde, paylaein devir ve tedavidling
[ . ..

| kisttlayicr veva pay sahibinin haklarmg
| )

F}xc! Dcpc:jm istenie Hakiy SRS madde 438)
| Halka ez edifecek pay!

Y, . P 1
kulfaninasme engel olacak

| BIST Kotasvon Yonergesi 41, maddesi geredt paylar Bl
goren ortaklikiarm bedelli ve/veva bedelsiz sermaye
' nedenivle ihrag edecekler yeni paylar, sermaye
Sicili’ne tescilinin BIST e bildirilmesinden
gerek kalmaksizin borsa kotuna ahimr.,
Sirketin (C) grubu paylar, “OYLUM” islem kodu iie hali hazirda
BIST Ana Pazar’da islem gormektedir.

Sermaye artirtimy iie ihrac edilecek (C) grubu paylar, yeni pay almak
hakkinin  kullanilmasins veya halka arz siiresi icerisinde satin

ST’te islem

artirimlarn
artirmini Ticaret
sonra baska bir isleme

alinmasini takiben Borsa [stanbul A.S. dizenlemeleri gercevesinde i
BIST te islem gormeye baslayacaktir. A’
Sirket Kar dagitims konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sitket’in genel giderleri ile muhtelif amortismar  yibi sirketce
Odenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktariar ve sirket tiizel
Kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan pet (safi)
kardan, varsa, geemis yil zararlarinin dijstiimesinden sonra sirastyla
asa@ida gosterilen sekilde tevzi olunur.

| Birinei Tertip Kanuni Yedek Akge: 1) Cikarilnuy sermayenin beste |
pirini buluncaya kadar karin yuzde besi (%3) nispetinde kanuni f
yedek akge ayrihr. Birinci Temettii: 2) Kalandan, varsa vil icinde |
yaptlan bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,,
Sermaye Piyasast Kurulu’nea saptanan oran ~v¢ miktarda birinci If
temettlt ayrilir. 3) Yukandaki indirimier vapildiktan sonra Genel ||

|

|
|

- Kurul, kar  paymin, yonetim kurulu liyelerine, Sirket’in
memurlarina, ¢alisanlarina imtiyazli pay sahiplerine ve is¢ilerine |

dagrtilmasina karar verme hakkina sahiptir. Ikinci Temettii: 4) Safi
kardan, yukarndaki bentlerde belirtilen meblaglar disiildiikten sonra
kalan kismu Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payi
olarak dagitmaya, dénem sonu kart olarak bilangoda birakmaya, ’
kanuni veya ihtiyari yedek akeelere ilave etmeye veya fevkalade |
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Ikinci Tertip Kanuni Yedek {
Akge: 5) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere ,
dagitilmast kararlastirms  olan kisimdan, 6denmis sermayenin |

|

Liark Ticaret Kanuni'nuir 466. maddesinin 2. fikrast 3. bendi
uvarmea, tkinci tertip Kanani yedek akge ayrihir. ¢) Yasa hikmii ile

o . S
ayrilmasi gereken yedel akeeler ile esas sOzlegmede pay sihipleri ||
icin_belirlenen birinei . leidaffit nakdeny ve'veva paw biciminde ||

\ Quoat £9E° e | |




icinde bulundugu scktsre
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkmda bilgi

D.1 ihra(;cly::?a;l__ﬁt»ierinJé ihmcclya ve F aaliyetig;ine ifiinn Riskler:

dagriimadiken, hasha sedeb akee ayridmasia, ertes vila kar |
aktarilmosina ve tomentg dagitnund: ‘
Ratilma, kurucu ve adi inita seredi sahiptetine, yonetim kurulu
dvelert ale memar. mistahdens  ve iyeilere. gesit - amaclarla
Karulmug olan vakiflam ve bu gibi Kisi ve/veva kurumlara kar payi
dagitilmasima karar verilemer 7y Tamettii bakimmdan pay gruplar
aresinda iy, yoktur, Paviara igkin temeutd, kistelyevm esasi
avgulanmaksizny, hesap dénemi sonu tibartyla meveut paylarn
timine, bunlann ikrag ve iktisap - tarikleri dikkate almmaksizin
dagutilie. Daguilmasing karar verilen karp dagitim gekli ve zaman,
yonetim  kurulunun bu  kenudaki - teklifi tzerine genel kurulca
karariastinhr,

intivazht pay  sahiplerine,

Sirketimizin Kar Dagitim Pelitikas:, 28/03/2019 tarihinde yapilan
Genel  Kurul  Toplantisinda . Genel Kurul'a  sunulmug  ve
onaylannustir, Kar Dagitim Politikasinin glincel hali Sirket internet
sitesinde (Mwww.oylum.com) ve KAP'ta {(www.kap.org.tr)
bulunmaktadr.

_;l');'_-ﬁ?ﬁﬁ:ﬁﬁm-*“_h‘“““‘f‘“ﬁ

. Sirhetin - miisterilerinin bir  Xisminm ddeme  giiglerini
kaybetmesi sonucu bazi tahsilatlarm yaptlamama thtimali,

. Strketin ¢abisug: vineir macketlerle caligmasinin sekleye
ugramasi,

. Sirketin yurt disi sauslan
gercekiestirilmekiedir, Luslararas piyasalarda giimriik
tarifelerinde  yasanacak  olasi artislar - sonucu  grup  sirketler
taratindan ihracat vapilan iiikelerle ticari faalivetlerin etkilenme
riski bulunmaktadir. Bu da sirketin satislarin: ctkileyebilir.

. Sirket cirosunda Gnemii bir yer tutan, grup sirketleri
avacilign fle yepug: ihracat kaleminde hede “pazarlardan Orta Dogu
ve Afrika dilkelerinde yasanabilecek siyasi. askeri ve sosyal
krizlerin sirketin satislarini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.
o Yapilan yanhs yatirimlar veya Ongdrilemeven nedenler
yatrim planlarindan sapmalara neden olabilir, Yatinm cikularn
itibariyle tayda maliyet dengesi bozulabilir.

) Doviz kurlarinda yasanacak olasi dalgalanmalar, sirketin
yurt dist satis politikasini etkileme riskini dogurmakiadir

|
[

i
t
|
i
|

grup  sirketleri {izerinden

j. Sckersiz ve  organik  irtinlerine yonelik  tiiketici
lvlalcplcrindcki olast degisim, tiiketici taleplerine  yonelik  veni

yatirimlar gerektirebilir,

] . . ‘*,.‘.3;,.‘;,,\. i, .M,\ . ; " . . .
! Thrageimin Ieinde Bulundugu Sektsre iliskin Riskler: fl
. Kliifesel 'ck}ino.midék yasanabilecck  sikitilarin sckior |
! N . A DS SR \
' | faalivetlefini pegatit ctkileme yiski bulunmaktadar. { {
. Hammadde  fTyatia e Yasanacak olast —ani ve s tkseh Do
! _artislar sekiGiigoge A Y &lerinden biridir, . o
" - bl ‘ .J,;.- 5 T -
i ) : /‘iv, -
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striet Gizerindeki yansimolart.
. Dinya  pida  Dyatarinda vasanabilecek  onemli

1

dalgalanmalanin yirketin faalivet sonuciarim negatif etkilemesi.

*  Suketin tabi oldugu Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast kanunu ve Gitmrik Meveuat; gibi hitkiimlerde
meydana gelecek  degisiklikier Sirketin - faaliyetleri  {izerinde
olumsuz etki dogurabilir,

Diger Riskler:
- Sermaye Riski:

Sirket sermayeyi ydnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye
yapisint - siirdiirmek  ve  Sirket’in faaliyetlerinin - devamini
saglayabilmektir.

| Sektérdeki diger sirketlere paralel olarak = Sirket sermayeyi
bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri
- degerlerin toplam bor¢ tutarindan distilmesiyle hesaplanir. Bu
oran ihraggimin finansal borg¢larim ddeme riskini gostermektedir.
Ihiaggmin  yiikiimliiliiklerini zamanmda  ve  geregi  kadar
kargtlayamamast durumunda finansal durum ve esas faaliyetler bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.

- Kredi Riski:

Finansal  aracin  taraflarindan  birinin sczlesmeye  bagl
yukiimliligiini yerine getirmemesi halinde karstlasilacak finansal
kayip riskidir. lhrageimin  kredi riski esas ttibariyle  finans
kuruluslarindan saglanan kredileri kapsamakiadir.

- Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama viikiimliiliklerini  yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen olumsuzluklar
veya kredi puaninin - diisiiriilmesi gibi  fon  kaynaklarimn
azalmasina neden olan durumlarin olusmasi, kredibilitenin
bozulmast ile ihtiya¢ halinde fon saglanamamasi gibi durumlar
likidite riskine sebebiyet verebilir. Sirket  yodnetimi, fon
kaynaklarint dagitarak meveut ve muhtemel yikiimliliklerini
yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

- Yabanci Para Riski;

Strketin satslarimn bir kisnimi yurt disma gergeklestirdizi icin

1

yabanct para cinsinden de-gelirleri vardur. borglanmalarinm da ¢ok

Fahmin edifcmeven ckonomik polismelerin olast etkilerinin

biiytik bir Kismint TU iizerinden ye parak kendisini korumdkiadir,

27wkt WM
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- Faiz Oram Riski:

Sirket  kullandiar benxa krediter Jolavisivla  fhiz oraninda |
y fe) . o

meydana gelen degisikliklerden etilenmekte ve tuiz orang riskine
maruz kalmaktadr.

- Fivace Riski:

Faiz oranfarindaki degisiklige bagh olarak sabit getirili bir menkul
Kiymetin veya  delayisiyla faiz  oranlarindaki degisimin pay
fiyatlar Gzerindeki etkisi ile piyasa fiyatinda olusabilecek olumsuz
degisimlerdir. SirkeC’in bilancosunda alim-satim amagh finansal
varlik olarak sinifladigi paylar veya sabit getirili bir menkul
kiymet bulunmamasindan 6tiiri fiyat riski meveut degildir.

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

P Yonetim kuralurun takdirine bagli olarak Hgili oldugunu
- diistindtigti diger etkenler,

Pay sahipleri temel olarak kar payl (temettil) geiiri ve sermaye
kazanct elde ederler;

Satilan Paylarin Kar Payi Gelirine itiskin Riskler:

Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul
onayt ile kar dagitabilir. Borsa sirketleri karini nakden veya
temettiiniin - sermayeye  ilavesi  suretiyle pay ihra¢ ederek
dafiabilir. Sirket’in zarar ettigi villarda temettii geliri dagitilamaz.
Ayrica, Sirket'in yeterli kari olmayabilir veya karmi  Sirket
biinyesinde tutup. dagitmamaya karar verebilir.

Yapilacak clan herhangi bir kar payr ddemesinin tutarr ve sckli
asagidakiler de dahil ancak bunlarla sirli olmamak tizere pek ¢ok
ctkene baglidir.

*  Yeterhi sevivede kar elde edilmesi,
< Dagitilabilir kar tutart,
*  Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri ve

Satilan Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskier:

Oylum paylari BIST Ana Pazar’da islem gormektedir. Diinya ve
Tirkiye ekonomisindeki  ve/veya Sirket’in  mali yapisindaki | |
gelismelere bagh olarak, paylarin fiyat piyasada belirlenmektedir.

Sirket'in finansal performansinin bekientilerin altinda olugsmasi
veya sermaye piyasast kogullarnin kétiilesmesi durumunda Oylum
paylarmin fiyati diisebilir. Oylum paylarmin fiyati i) finansal
performansindaki,-.-ii) Cyurtigh - ve  yurtdist - makroekonomik

ortamdaki yve"'li’i)«Im{mﬁﬁq@’nin risk fakiorleri bolimiinde veya |
bagka baoliimlerindé "d_cginil‘e\n kosullardaki degisikiiklere bugh‘
olarak — #nemdi <" dalgalanmalara  maruz  kalabilir. Sirketin |

)

[

operasyofiel sonuglarindaki’ dalealanmalar veya analistlerin vevay
X o ) ) D ey % " :
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| vatrmceriarm beklentilerinin Karsthnanrimasy: Oylumi’un
Cpaylarinm fivannn diiyinesine neden olabilir, Yaurmetar piyasa
L risKind g6z Sniinde butundurara yatrmy karar almalidiy,

| Bualara ek o'arak pay. sahipleri, sitketin kar ve zararna ortak
- olmaktadir. Pay sahibi. sirketin tasfive dilmesi sonucunda bakiye
’ otmartadir. Pay sahibi, sivketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
!

|

Kalmasi halinde, sd/konusy bakiyeve payr oranmda istirak eder.,
Ortakhgm tastiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler

| vapuldiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme va tlabilir.
—— ———— ﬁJv‘R_p__‘___,_‘_%‘ e e T T _...._L A*‘.v.‘k.,A,_h_‘_._h»-\J
T o
[ - _E—HALKAARZ — = L
L. Halka arza ili@kinTYapllacak olan bedelli sermaye artirim; tie, meveut ortaklarimizin

ithrageimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir e
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatinmceilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkmda bilgi

veni pay alma haklarini tamamen kullanmalar:  durumunda
tahmini briit nakit girisi 13.808.800 TL, haika arz ile igiii tahmini
toplam maliyet 70.000 TL, scrmaye arfisi sonucunda saglanacak
tahmini net gelir 13.738.800 T dir. Arttirian paylarin tamaminin
yeni pay alma haklarimin kullanim sfiresi iginde kullanildigy
varsayimi altinda | T1, nomipal degerli 1 adet pay basina diisen
mailiyet 0,005 TI. oimaktadir. Yeni pay alma haklarimin
| kullamilmasindan  sonra  kalan pay bulunmasi halinde BIAS
Birincii  Piyasasida satisa sunulacaktir. By paylar nominal
| degerinin iizerinde satildiginda emisyon primi olusacakur ve

|
r
r
|
;
i
|
i
|

) e ) I
sermaye artirimindan elde ediiecek fon tutars artacakur. Boylece I

ay basina diisen malivet azalacaktir,
3 5 Y

Haika arza tliskin tahmini toplam malivet ve pay hasina maliyet f
hesaplamalart asagidaki gitdir (TL): /

|
|
|

|
[ Aracihk Komisyonu 21600

P
fl  Maliyet Kalemien f Tahmini
| [ ey
: I I: Lﬂ)_lg Kurul Ucreti l 27.618 l ’
T T T T
IBIST Kota  Alma | 4350 |
, | | Ucreti |
U — T
/ ! FMEK Kayit Ucreti | 725 ;
i

flan, tescil ve diger f 16.307 i !
giderler ' | ]
] _
| , TOPLAM ! 70.000 WI !
! MALIYET ' | !
T Neminal Deaenit |
| .I I IL 'I‘\mmmal I?_qaull, 13.808.800 | |
|’ Paylarm Toplam l ,‘
"Pay Basta Maliver T o
, | Il l;—P‘Lv Basina M'a‘hy-c_l‘ ) ) |l 0,005 1 ’
- [
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Halka aczir gereheest, haths REENAH Palka agrddigr 2010 vihrddan itibaren ok vitkseh |

, arz. gelivlerinin kublanmm | conda Sly deitedis VOV etmesi

I:.2a

o
W20 vhde duobuorendi

‘1
verleri ve  clde  cdilecek , hededenmeliediy - Bu vitden sirketn isletme sermayesinin
tahmini net selir hakbmda | eigiendizthinest, o yawrandarm Noanse cdilinesi ve Kisa vadeli
bilgi Cborglanimanin asah; g anaciyia. Yonedm Kurula, Sirket esas
sGrzlesmesinm verdigi setiave istinaden sermaye actrmina karar
vermistir,
Yincum  Kurulo 23122019 wihinde Strket  sermayesinin
D.8U8.800 1 den 27.617.660 Tiye artinlmasma  karar
! | vermistin, Boylece elde edilecek 12.808.800 T1. tonun;
! - 7000000 YLsi (haika aiz geiirinin yaklasik %51°) isletme
sermayesinin giiylendrrilinesinde, '
- 1.506.000. TL st (haika erz gelirinin vaklagik %11°0) yeni
vatirindarm ‘ﬁnzmsmanmda, '
- Kalan 5.308.800 Ti.’si {yaklasik %3'8’1') de Sirketin kisa vadeli
finansal borglarmin azaltsimasinda kullanilmasi
planfanmaktadir.

|
|
|
|
i

L.3 Halka arza iliskin bilgiler veTYapliacak sermaye artinmi ile 13.808.800 TI, tutaris pay ihrag f
kosullar edilecektir. Thra¢ edilecek paylarin her birinin nominal degeri 1
TL dir. Yeni pay alma haklarimn kulianilmasina SPK tarafindan
onaylanan izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde /
|
|
|

baslanacak olup meveut pay sahipleri yeni pav alma hakjarm 15
glin siireyle her birt 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL. 8deyerek
kullaracaklardir. Yeni pay alma haklarmm kullanma siiresinin
son gliniiniin resmi tatile rastlamast halinde, yeal pay alma hakki
kullamm siiresy izleyen isglinii aksami sona erecektir. Kalan
paylar tasarrul” sahiplerine arz edilecektir. By tutar ayrica SPK
Mevzuau ile belirlenen sekilde Kamuya agiklanacaktir, Yeni pay
alma haklarner kullanmak isteyen ortaklarimuz yen pay alma
haklaiinm  bedellerini kendi araci karumianndaki hesaplarma |
yatiracak olup bu bedeller tahsi edildikce  Sirkeiin Tirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O. Kayseri Subesi nezdinde miinhastran bu ,
sermaye artinminda kullamlmak tzere acilan TR22 6001 5001 ‘
5800 7309 6621 08 iban no’lu 6zel hesabina aktarilacakur. |
Yeni pay alma haklaninin kullandirimasindan sonra katan (C)
grubu paylar 2 (iki) is giini siire ile nominal degerden diisiik
olmamak iizere Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasada olusacak
fiyattan Borsada satilacaktir. Sermaye artimnda yeni pay alma |
haklarinm kullaniimasindan sonra kalan paylardan satin almak | |
isteyen tasarruf sahipleri duyurulacak savs sirest icinde BIST te ,
islem yapmaya yetkili borsa tiyesi aract kuruiuslardan birine
! bagvurmalart gerekmektedir. Yeni pay alma hakki kullamm
stiresinin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP aracihgy ile kamuya

I N duyurulacakur. o 0
i

o4 Catisan menfaatler de dahil | Sirketin bce.j,ciii’-'s‘éi‘rnay\e artirmminda, meveut hissedarlara riighan
olmak iizere halka arza | hakki kulfandiniacaktr Bu islemler icin Ak Yatinim Menkul
tliskin ilgili Kisilerin 6neml
| menfaatleri

I

|
[y s , .
i Degerler AUS. aractlih hizmeti verecek ofup bunun i¢in aracilik
| fieretr alacakur, Bunion disinda halka arz ile Hgil: Kigtlerine Sneml ! /
| bir menfuat bulunmaniajiad::. : ' 5

I s -
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I3 f Sermaye  piyasasi  araci  Ibracer Oohon Sieai Yaneanlae I
- halka arz vden ;
Kisinin/ihra¢¢inin !
ismi/unvam |
!
Kim tarafindan ve ne kadzurE hrager  taralindon dotisimndaks pay  mikomy  artrmak icin
siire ile faabhiit  verildigi | verilmiy bir taaliinn buiunmemaktadir
hususlarini icerecek §ekil(!ef
dolasimdaki psy wiktarinm |
} artirnlmamasina iliskin :
verilen taahhiitier hakkinda |
bilgi o l ‘ B S . -

5.6 Halka arzdan Kkaynaklanan : Meveut  ortaklarin « yeni pay alma hakiannm %100 oraninda
sulanma ctkisinin miktari ve | kullanmalar varsaytmi iie, mevewt ortaklar icin 1 TL nominal
yiizdesi tdegerli 1 lot pay igin sulanma etkisinin tutari 0.46 TL ve ylizdesi

1% 24,18 dir.

| Meveut - ortaklann yeni pay  alma - haklssin kullanmamalari
Yeni pay aima  hakk ’ varsaymu ile meveut ortaklar igin | T1, nominal aegerli paylar
kullannmimin ~ s6z  konusu f i¢in sulanma etkisinin tutarn -0,44 TL ve orami -22,89%, yeni
olmasi durumunda, meveut ! ortaklar icin ise 1 TL rominal degerli nay igin sulanma etkisinin
hissedarlarin  halka arzdan | tutar -0.45 TL ve orant -16,03%"dir.
pay almamalari durumunda | :
sulanma etkisinin miktart ve ]

| yiizdesi e ~Ir e )
.7 Talepte Bulunan | Aract kuruluglar vem pay alma (Righan) haklarmm kullanilmast,
yatirnmeilardan talzp ' meveut hissedarlar tarafindan kollan!imak istepmeyen yeni pay
| edilecek tahmini malivetler ; aima haklarmis riichan hakke kupon pazannda satilmast ve fim
haklkanda bilgi | bu islemler sonrasmda Kalar vavlarin birincil nivasada halka arz
: cditmesi isiemierinde aracilik yapacaklardir. Bu sebeple, islemleri
P yapan vatinmertardan Gieret, komisyer ve benzeri adlar altinda
: taleplerde bulunabilirler.
| Bedelli sermaye  artinnn nedenivle hisse olim emir veren
; vatmmesdar,  bagvuardukian  kucwmlorn araelik komisyonu,
| masral, luzinet {icreti gibi  tieretlendirme politikalarima  tabi
f olacaklardir,
i Merkezi Kayit Kurulusu A.S.tarafindan bedelli sermaye artirnmi
f islemleri neticesinde arac; kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet
l bedelleri aract  kuruluglar tarafindan  vatirimeilardan talep
| edilebilir,
; - -
| 1

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede ve

Kuruluslarmin ticaret unvanlar ile

birlikte):

flinansal Dénem

r alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz denetim

adresleri (dye olduklar profesyonel mesiek kuruluslan ile

l Bagimsiz ' Denetim - Sorumiu Ortak Bas Denetgi
g \
| Kurnlusu  Unvamg - ve ,
o B U S E R R |
N P VA >
P 1p 7 Sk .
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30.06.2019 AYK Bagnnsiz Denciin: g0
f Danismanlih AS |

S NN RN

H
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|
|
Not17/3-5 ¢ankaya, ANKARA !!

1

AYK Bagrnse: Denetim e
Damgmanlik AS.

Cinnab Cad. Kiskpinar Sok.

e

fsa KISKIN

31.12.2018

’ |

AYK Bagimsiz Denetim ve ,

| Damgmanhk A.S. (
| Cinnah Cad. Kirkpinar Sok. }
| No:17/3-5 Cankaya, ANKARA

|
1
|
I
|
|
,,,,,,,,,, I e
|
|

———— B R ———
31.12.2017 ' AYK Bagimsiz Denetin ve [ Isa KIESKIN
! Danismanhk A.S.
Cinnab Cad. Kirkpinar Sok. |
No:17/3-5 Cankaya, ANKARA |

f f

e ——— ]
F

31.12.2016 Arkan Ergin Ulusiararas Bagimsiz] Birgill ERIOGAN

&

Denetim ALS.

Maslak Office Buiiding
Siimer Sokak No 4, Kat 2
Masiak 34485 ISTANBUL

—— ) . U T e e

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, girevden
¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Kamu Gézetim Kurumu'nun rotasven uyguiamast nedeni ile siire yoniinden Sorumlu Denetei ve
kurulus degistirilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin finansal tablolar ve bunlarg iliskin bagimsiz denetim raporlarina, Sirketimizin internet sjtes;
(www.oylum.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer verilmistir.

Secilmis konsolide olmayan bilango ve gelir tablosu kalemleri, agagida donemler itibariyle belirtilmistir.
lg()nS()lide_Ql_may._m_Bil_z}“r]gn Se¢ilmis Kalemler (TL)

o —
o o _A:}Q_.()().Z()lf)“i30.06.20]8 'W.le.jr_Zf.Z(}IS*g TS&;.ZOI? B __31.12.2()lh6~h_]

Dénen Varhklar i 21,444,495 I 18.346.908 o w ot n‘;A‘T‘l"‘}'.t{lQZ.‘)42 16.190.943 8.960.284
T ‘“*_—7"“ﬁ‘*~}" A‘“T‘T* ‘ """;\“ E e
i -Nakit  ve 977077 | 2280540 0 [ 2008369 | 2361832 | 176,562 |
| nakit benzerieri B h o : b ‘kAA ;AEL‘,H_,,L_,,“, e .,,_a_ww,';“, B

g7 BB - |
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B
L p ‘ | e e o [ ——
~Ticari L ELUBRSE P 948133 | EES-C90] EENURTER | 0044 484 }
i | ‘
Alaeaklar G S Y R S A
-Stoklar ‘Lgmwv : 4.176.040 1 4850022 |l 2945260 L L017.174 |
AL IR il W A A b A T e AL
Duran Varhklar | 32.801.268 I 2090082 L ,,‘“',(",’2, A| 22370501 ] 20.709.748 J[
-Maddi 5:9.345.747 16.732.158 ‘ 30,4565 | 19772365 18.097 296 ’
Duran Varhklar | i ! ! ’
T """““fﬁ'“*’" T e A e e
Aktif TO_D@H*%_ o 44&15_’7}1}&_* i?i;ﬂ ‘)i)g - “_‘*L:Z -H-l 634 ~LJ?\\_()’J—H-& 29.670.032
Kisa Vadeli Tl7 129.657 17.927.419 I 21, !‘(JS 026 { 14.210.712 13.517.390
Yiikiimliiliikler — R N
Kisa Vadeli i 3.577.467 5.381.991 i 74.65° 566.400 | 4.299.008
Bor¢lanmalar J_ ! N .
- Uzun '4 143.338 2.244 581 7.360.095 7.508.247 4.299.008
Vadeli .
Bor¢lanmalarin ! :
Kisa Vadeli { '
Kisimlari {
_____MH\_i{_“__ —_—— e — ]
-Ticari i 8.677.162 ‘[ 8.605.452 10.868.496 5.102.762 5.045.622
| Borglar | T ———
Uzun Vadeli 1 10.971.793 P 8.417.378 7.891.686 h.158.332 2.530.775
Viikdimlitikler | —— N
- Uzun  Vadeli L 6.561.465 | 4.303.028 4010243 4.326.447 | 763 983
Bor¢lanmalar ! | \
B RS [_, S I
- Ertelenmis | 3512 867 | 3340435 | 3.5590%6 | 1.568.365 | 1.566.176
Vergi ; | ! |
Yikomidlags e
Ozkaynaklar 126144313 J{ 20.993.193 | 23.514.922 18.193.400 | i3.621.867
. Ana 26,144,313 ' 21.993 103 I 23.514.922 18.193.400 13.621.867
| |
Ortakhiga  Ait , |
Ozkaynaklar ) | '[
. Azinhk ! g
« ar |
Paylar S N J

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu Kalemleri (TL)

Recilmis Finansal Bilgiler 30/06/2019 | 30/06/201 /12/2018 3 31122007 l 31/12/2016
Hasilat | 25.260.165 17.133. +4? _JQJ_XX 387 25.()8‘).6§i f 18.821.985
Briit Kar/(Zarar) l 3626228 1.168.403 4.580.256 1.737.771 ! 556.3935
sas Faaliyet Karﬂ[aran? ) 1.880 850 _t_ (l 256.5° 3/8) ] 72:2?8_.64() ‘753—233)‘ ,___m i .‘)6§f

—— . 1 1_ i\.’_.‘_“A B S
Finansman Gideri Oncesi ]L 1.984.904 (! l6 Z):v;'i 569,163 ( 51.633 ' (287.170)

_Faaliyet Kar/(Zarar) L_ I e B -

L 3‘, ' 27 3@;3’( Zm ’
-, L . ; ).}A . v AT "’ I.‘L ¢ »:,;Ii'/:'v,‘ ‘ / .
; I AR ' A RS
; / Y P : .
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Stiediiriilen Faaliyctler SRR I Ve TN B TIRR ST S D03 (106.888) |
Vergi Oncesi Karv'(Zavari) ‘ | : | j
I i | ¢
Siirdiirtilen Faalivetier PE0e1022 { RFRR AR 112520 E (14.936) 594.881
Vergi Gelir/(Gideri) J # ! !
| YRl MG den) B S : S e
Dénem ! ! ! |
Karmin/Zararmn j ; | | )
Dagilimi .l : |: ; |
- Azmlik Paylar . - ; - ; .- } -
- Ana Ortaklik Pavlary (1 103.221 I (1.170.445) | 148,543 i (1.027.136) (832.007)
. | i .‘ |
| | f | )
Pay Bagina Kazang/Kayip [ 00886 1 (0.097) | 00123 0113 T (0,09

“Yatirimel, yatirnm kararmi vermeden once ihraceinin finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrmtili bilgilerin ver aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 numaral; béliimlerini de dikkate
almahdwr.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihracglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tahsilat Riski: Sirketin misterilerinin bir Kisminin ddeme giiglerini kaybetmesi sonucu bazi tahsijatlarin
yaptlamamasi ihtimali Sirketi olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Kaybi Riski: Sirketin cahstigr zincir marketlerle caligmasinin sekteye ugramass. Sirketin
faaliyetlerinin dogrudan etkilenmesine neden olavilir,

Fiyat Riski: Sirkctin yurt digt satislai grup sirketler iizerinden gergeklestirilmektedir. Uluslararasi
piyasalarda ¢iimriik tarifelerinde yasanacak olasi artislar sonucu, grup sicketleri tarafindan ihracat yaptlan
tlkelerle ticaii faaliyetierinin etkilenmesine neden olahilir, Bu da sirketin satislarint etkileyebilir.,

Jeopolitik Risk: Sirket cirosunda énemli bir yer tutan, grup sicketleri aracthgs ile yaptigt ihracat kaleminde
hedet pazarlardan Orta Dogu ve Afrika tilkelerinde yaganabilecek sivasi, askeri ve sosyal krizlerin Sirketin
satislarini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir,

Yatirnm Riski: Yapilan yanlis yatirimlar veya Ongortilemeyen nedenler yatirim planlarnindan sapmalara
neden olabilir. Yatirnmm ¢iktilars itibariyle fayda maliyet dengesi bozulabilir,

Déviz Kuru Riski: Doviz kurlarinda yaganacak olast dalgalanmalar, sirketin vurt disi satis politikasin
etkileme riskini dogurmaktadir.

Talep Riski: Sekersiz ve organik triiniere yonelik tiiketici taleplerinde degisim s6z konusu olabilecck olup.
mevcut drtinlerin hacmi daralabilir.

5.2. ihragginin i¢inde bulundugu sektire iliskin riskler:

Ekonomik Konjonktiire Bagh Risk: Kiirese! ckonomide yasanabilecek sikintilarin sektor faaliyetlerini
negatif etkileme riski bulunmaktadr.

Fiyat Riski: Hammadde fivatlarnda yasanacak olased®@iTamalar sekidriin snemli risklerinden biridir.
) 12 \:
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Rekolte Riski: Diinvie prdu fiviafasnda yaganabtecoh dnremli datgaianimalar Sirketin faadiver sonuglarii
negatt etkiteyebilir

Kanun ve MevzaataBagh Riskler: Sirketin whi elduge Hark Tearet Kanunu, Sermave Plyasast Kanunu
ve Gimrlik Mevzuatr 2ibi hitkiimlerde mey dana geleech degisiklikler Sivketin fhalivetler Gzerinde
olumsuz cthi degurabilir,

5.3. thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihrag¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine lliskin Riskler: Sirketin zarar ettigi donemlerde, yatinnmeinin kar
pay! elde etme riski bulunmaktadir. Ayrica Kar olugsa bile gegmis yil zararlarindan dolayt yatirimer temetti
geliri elde edemeyebilir veya kar olugsa bile karin Strket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir pay: ddemesinin tutart ve sekl asagidakiler de dahil ancak bunlarla sinirh
olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdur.

*  Yeterli seviyede kir elde edilmesi,

*  Dagitlabilir kar tutars,

*  Pay sahiplerinin kir payr hedefleri ve beklentilert ve

*  Yonetim kurulunun takdirine bagh olarak Heili oldugunu diistindiigii diger etkenler.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina lligkin Riskler: Sirket pavlan BIST Ana Pazar'da islem
gormektedir. Diinya ve Tirkiye ekoromisindexi ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh olarak,
paylarin fiyau piyasada belirlenmektedir.

Sermaye artiimy sonrasi pivasada olusacak fival arz fiyatindan farkithk gosrerebitir, Strket’in finansal
performansinm beklentilerin altinda clugiast veya sermaye piyasast kosullarn kotilesmesi durumunda
pay tiyati diisebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipieri, sirketin kar ve rararma ortak olmaktadir. Pay sshibi, sirketin tastiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde. sézkonust hakiyeye payt oraninda istirak eder. Ortakhigin
tastiyesi halinde diger 1iim alacakiiara gerekli ddemeler vapildikian sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme
yaptlabilir.

Sermaye artnrmi sirasinda paydaslarin riighen haklarmi kullanmamas: paydaslarm sahip olduklari pay
oranlarmt diisiirecektir. Yatirimeilar piyasa riskini g6z Oniinde bulundurarak yatirim karar almalidir.

5.4. Diger riskler:

Sermaye Riski:
Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedetleri, ortaklara petiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
cnuygun sermaye yapisini sitrdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamimi saglayabiimektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam sermayeye boltinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzer degerlerin toplam borg
tutarindan diistilmesiyle hesaplanir. Bu oran ihrageinin-Tinansal bor¢larini ddeme riskini gostermektedir.
[hrageinim yiikiimliiliklerini zamaninda ve geregi kadar Karstlayamamast durumunda finansal durum ve esas
faaliyvetler bu durumdan olumsuz etkilenebilir, \ e s /
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halinde karstasilacak finansal Kayvep viskidiv, thinegma kredi riski esas wibariyle finans karuluglarindan
saglanan krediieri kapsamaktadir.

Kredi Riski: Finansal aracy taallarmdar birinia sdzlesmey o bagh yitkumliiiigini yerine setimeniesi
|

Likidite  Riski:  Likiditc  riski. SitkeUin - net tonlama  vitkiimliliiklerini yerine  getirmeme
ihtimalidir.Piyasalarda  mevdana gelen otumsuzickiar veya kredi puanmun - dlisticiilmesi  gibi  fon
kaynaklarinin azalmasina neden olan durumlarin otugmas:. kredibilitenin hozalmasi ile thiiya¢ halinde fon
saglanamamass gibi durumlar likidite riskine schebiver verehiiir,

Yabaner Para Riski: Sirketin tiretimde kallandigr ana givditerden vag. ambalaj imalzemeleri gibi girdileri
yabanct paraya bagli olacak fivatlandirlmaktadr. Kurlardaki ani dalgalanmalar girdi maliyetleri kisa siirede
ctkileyebilir ve Sirketin karlifigina olumsuz yanstvabilir.

Faiz Oram Riski: Sirket kullandigt  banka  kredileri dolayistyla - faiz oraninda meydana  gelen
degisikliklerden etkilenmekte ve faiz orant riskine maruz kalmaktadir. .

Fiyat Riski: Faiz oraniarmdaki degisiklige bagh olarak sabis getirili bir menkul kiymetin veya dolayisiyla
faiz oranlarindaki dejiisimin hisse scaedi fiyatiavi Gizerindeki etkisi ile piyasa fivatinda olusabilecek olumsuz
degisimlerdir. , ,

Sirket’in bilangosunda ahm-sattm amagcli finansal varlik olarak sintfladigy hisse senetleri veya sabit getirili
bir menkul kiymet bulunmarasindan otiiri fiyat riski meveut degildir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. ihr:u;(;l hakkinda genel bilgi:

Sirket ilk olarak 1969 wijimda Oyium markasi o fbrikasyon biskuvi fivetimine baslamigtir. Daha sonra
imalatgr Ovlum Tiketm Mallan Paz. San. Tic. AS. ve thracergr Yesim Gida San. Tie, A8 nin tek ¢atr
alunda toplanmasiyla 31.12.2010 1arihinde Oylum Smai Yaurimlar A.S. Kurulinustur.

Sirket’in adresi Organize Sanayi Boigesi 6. Cadde No:i1l Melikgazi Kayseri'dir. Sirket 15.514 m? alanda

faaliyet gistermektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu “bilumum gida maddeleri imalat; ve bilhassa; biskiivi,
¢ikolata, gofret. ¢ikolata kaplamal Hiskivi ve gotret. kek, kraker, ¢iklet, sekerleme. lokum, helva, regel vb.
her tiirlti untu ve sekerli, kakaoluy, findikh mamuai ve yart mamullerin ve bu mamul ve yart mamullerle ilgili

bilumum ham ve yardnner maddelerin mmali, ahmi, satim:, ithalat ve ihracaun yapmak ™ tir,

04/05/2012 tarihinden itibaren BIST Ana Pazar’da islem pormekte olan Sirket, kayith sermaye sistemi
i¢inde olup Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 13.808.800 TL dir.

Sirket, Kayseri Ticaret Odasi, Kayseri Sanayi Odasi, Akdeniy ikracatgilar Birligi ve KOSGEB iiyesidir.
6.1.1, ihra(;(;mm ticaret unvant ve isletme ada:

Oylum Smai Yatirimlar A.S.

6.1.2. Ihraceinn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ihragemm:

- learet siciline tescil edilen merkez adresi: Organize Sanayi Bolgesi 6. Cadde No:11 Melikgazi/lKAYSER]
- Bagh bulundugu tica-et sicii mudiritgi ve ticaret sicii nl‘xim\;l-rasx': Kayseri Merkez' 3608

6.1.2. ihraccinin kuruius tarihi ve siiresiz degilse, éngériilen ‘SiircSi: L -~

Sirkel. 31.12.2010 arikinde <iiresiz olarak kurulm ;1$!Laz‘.27 Subit- 2921 e
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6.1.4. ihrageinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ithraceimm  kuruldugu iilke, Kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax itumaralare
[hragemm hukuki statiisii snonim sirket olup tabt oldugu mevzuat T.C. kanunlardin

ihra¢einin kuruldugu iilke Firkiye olup,

Pl yonetim merkezinin adresi: Organize Sanayi Bolgesi 6. Cadde No-1 1 Kavseri

internet adresi:www.o ylum.com

Telefon numarasi: +90 352 321 1132

Faks numarasi: +90 352 321 1133

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Depo sertitikasi ihraci yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemmn énemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket toplam degeri 4.700.000 TL olarak ongdriilen yatirnm icin Ekonomi Bakanligi'na miiracaat
ederek 27.12.2017 onay tarihli yatirim tesvik belgesi almig, 2019 vilinda yatinim tesvik belgesinin
tutart 6.200.000 TL olarak revize edilmigtir 30.09.2019 tarihi itibariyle Sirket'in 27.12.2017 tarihli
yatirim  tesvik belgesi kapsaminda gereeklegtirdigi yeni gofret ve marshmallov hatti ve kapasite
iyilestirmeye yonelik yatirim projeleri ve toplam yatirim harcamalar asagida belirtilmistir.

T
Sirket . _| Yaurmnn Konusu A Tutar o
Oylum Smai Yatunimlar | Yeni goiret ve 6.260.000 TL (tamamlanan
AS. | marshmalloy  hatt ve kistm: 4.154.185 TL)
kapasite iyilestirmeye
| vonelik makina alimlar

Yatirmm planinin 4.154.185 T1 si tamamlanmis olup banka kredisi yoluyla finanse edilmistir.

6.2.2. Thrage: tarafindan yapimakta olan yatinnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket, 30.09.2019 tarihi itibariyle 27.12.2017 tarihli yatinm tesvik belgesi kapsaminda 6n goriilen
yatirinun 3.884.185 TL. lik kismi 2017 ve 2018 yihnda tamamlannis ve 2019 yilinda da 270.000 TL
tutarinda yatinm yapilmistir. Tiim bu yatinmlar banka kredisi ile finanse edilmistir.  Sermaye
artiriminin tamamlanmasi ile elde edilecek fonla, kalan yatirimlarm 2020 yili igerisinde tamamlanmas:
hedeflenmektedir.

Sirketimiz, bolgesel tegvik kapsaminda almus oldugu bu belge ile KDV istisnasindan, sigorta primi

isveren desteginden ve kurumlar vergisi indiriminden faydalanmaktadir.

6.2.3. lhraccinin yinetim orgami tarafindan getetvfe-.yinelik onemli yatirnmlar hakkinda

ihraceryn baglayier olarak alinan kararlar, yapstan sozlggmelex ve diger girisimler hakkinda bilgi:
. \

Yoktur. i
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7. FAALIYETLER HAKKIND A GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itiburivle ana iiriin/hizmet
Kategorilerini de icerccek sekiide thracer faalivetieri hakkinda bilgi:

1969 yilinda Kayseri'nin ilk modern firetim tesisleringen biri olarak faaliyete baglayan Sirket, Tirkiye nin
en eski biskiivi markslarmdan bir olarak yllik & szat 200 isgiiniine gore 12,575 ton Kapasite ile
¢alismaktadir. Sirket, 15.514 m? alanda faaliyet gostermek tedir.

Sirketin ana faaliyet konusy “bilumum gida maddeleri imalat ve bilhassa; biskiivi, ¢ikolata, gofret, ¢ikolata
kaplamali biskiivi ve goiret, kek, kraker. ¢iklet, sekerleme, fokum, helva, recel vb. her tiirli unlu ve sekerli,
kakaolu, findikli mamul ve yart maniullerin ve bu mamul ve yart mamullerle ilgili bilumum ham ve
yardimer maddelerin imali, alimi, satimi, ithalati ve ihracating yapmak™ tir, Sade biskiivi ve gofret liretimi
Sirketin hastlatr icerisinde bliyiik yer almaktadir.

2016 y1l sonu verilerine gore net satis hasilati 18.821.985 TL olup hasilatin %34’tini sade biskiivi,
%48,7sini gofret ve %17,3 iinii hammadde satigi, enerji. fiyat farklari, hizmet gelirleri, ¢ikolota ve kraker
triinlerinin satigini iceren diger tutarlar olusturmaktadir.

2017 y1l sonu verilerine gore net satis hasilatr 25.089.636 TL olup hasilatin %41 3’tinii sade biskiivi,
%50,27sini gofret ve %8,5%ini hammadde satisi, enerji, fyat farklar, hizmet gelirleri, ¢ikolota ve kraker
trtinlerinin satigin iceren diger tutarlar olusturmaktadir.

2018 yul sonu verilerine gore net satig hasdatr 40.388.387 TL olup hasilatm %44.36°s1n1 sade biskiivi,
045,44 ini gofret ve %10.2 sini hammadde satisi. enerji, fiyat tarklar, hizmet eelirleri, ¢ikolota ve kraker
tirlinlerinin satigim iceren diger tutarlar olugturmaktadr. ‘

2018 yilmin 6 ayhk verilere ghie, net satts hasilat 17.132.443 1L olup hasilann %42,82 sini sade biskiivi,
749,43 1inii gofret ve %a7.75 in: hammadde satisi, enesgi, fivat farklas, hizmet gelirleri, ¢ikolota ve kraker
triinlerinin satisin i¢eren diger tutarlar olusturmaktadur,

2019 yihnin 6 ayhk verilere gore, net satis hastati 25.260.165 TL olup hastiatin %52.02°sini sade biskiivi,
%40,52’sini gofret ve %7.46sin; hammadde satgi, enerji, fiyat farklam, hizmet gelirleri, ¢ikolota ve kraker
trtinlerinin satisini iceren diger tutarlar olusturmaktadir.

NET H‘“*TH{“ o "’r‘"“T\TWT‘“M“ﬁ

SATISL 31122006 1 %% | 31.12.2017 [ % | 31.12.2018 o 30.06.2018 %o 30.06.2019

(TL)
sade 34,0+1(),363.268 413117916561 | 4436 | 7.336.973 [ 42,82 13.139.964
] B
18.352.410 | 4544 | 8.468.946

6.397.847

Biskiivi
Gofret 48,7 | 12.586.351 10.235.803

’ i
9% (173 ! 2.140.017 4 8.5 } 4.119.416 10,2 1.327.524

I _4_\_1
TOPLAM 18.821.985 | 100 i 25.089.636 | 100 H).388‘387[ 100

7,75 { 1.884.398

25.260.165

100

N 17.133.443 |

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli ‘pitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme. siirecinde gelinen asama hakkinda

ticari sirn aqiga citkarmayacak nitelikte kamuya duyurklmus bilgi: . , v
, : T Tenn : ‘ !
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7.2. Bashica sektirier/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve thragemmn bu sektirlerdeki/pararlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Diinyada Gida Sektérii

Gilintimiiziin ¢n nemli sosyo-ckonomik etkilerine sahip olan sanayvilerden birisi olarak kabul edilen gida
sanayi, birgok ait dailan biinyesinde bartdiran bir faaliyet kolu olarak 6ne ¢tkmaktadir. Diinyada ve
Tiirkiye'de gida sanayi son yllarda biiyitk b degising gOstermektedir. Bu degigim, iiretim ve tiketim
yapisina, organizasyona. i¢ ve dis ticarcte. sirket  yonelimlerine ve uygutanan politikalara etkide
bulunmaktadir. FEmek yogun bir sisteme dayali  olarak gelisen gida  sanayi:  tarimsal tirtinlerin
degerlendirilmes:, sanayiye hammadde temini, istihdama kath is; ve haikin dengeli besienmesiyle dogrudan
iliskili olup diinyadaki tiim iilkelerde sosyo-ckonomik agidan stratejik bir Sneme sahiptir.

Diinyada gida sanayi ve perakendecilizi ekonomik agidan sen yillarda eiderek biiviis erek hayatimizi daha
J )
¢ok etkileyen bir konuma gelmistir. Niifus artisi, kiiresel iklim degisimleri. tretimdeki azalmalar ve baz
iilkelerde gorece refah artigt ile artan talep, buna karsthik tarim alanlarindaki azoima ve tarim tirtinlerinin
biyoyakit amagl: iiretimi ile arz azaltmakia, gida fivatlars artis sOstermektedir.
§ B A > 5
AB’de  gida  giivenligi  mevzuati 2604 yilt  sonrasmda  olusturalmustur, Mevzuatin - uygulamasi
gida plivenligi  me ) : | g

yayginlastirilmis ve tiketiciy: korumava yénelik veni bilimsel ¢alismalar ile meveuata dair uygulamalar
gelistirilmistir.

AB’ye yeni katilan Dogu Avrupa litkelerinin yeni gida mevzuatina MYUmMu ve tek pazara entegrasyonu bir
diger onemli gelisme eksenini clustarmustur, '

,_;_..p_UKfﬂ?ﬁ@ii@!@@iﬂE_E@E}Lﬁ@@‘ﬂ@_@_@m .
T Dals 2016 12017 | 2018 12019 (%)
L (Wiebsp) I Binusp) | (BinUSD) . BinUSD) | BinUSD)
- DUNYA | 209080101 37364355 | 33,653,522 36,732,236
1 CALMANYA L 53476773 ] 3576814 | 3809678 | 4158840
2 | KANADA 2038040 1 22412301 2,450,834 2,824,135 | 3,090,640
3 | ITALYA 1 1911204 1979744 | 2240684 | 3435377 N
4 | BELCIKA | 1966882 1 2094776 | 2178453 2,428,453 , ]
S UERANSA [ iesiss L7716 TOB7966 | 2362034 276,666
10 | HOLLANDA |~ 77163359 | 1762520 18620014  2es37es
L ABD__ 1 5001052 T 1949559 | 1.940.005 2,019,710 2,100,326 |
8 POLONYA 1,205,051 | 1398977 ]  1.632,018 1,755.519
9| MEKSIKA 01213 | 1097313 [ 1,265,950 1,319.868
10 INGILTERE _L266977 1 1135741 1,176.394 1,230,622
¥ ISPANYA | 886205 943,645 | 1031310 [,127,092 R
12 TURKIYE 915,051 | 886,540 941,935 1,002,490 1,071,911
13 ] MALEZYA | 5793941 657.402 660,722 | 736,185 ]
4] AVUSTURYA | 5993197 590482 | 636946 | ess0%)
15| ENDONEZYA f“ 430,407 520,486 | 647,343 | 671770 ]

(Kaynak: International Trade Center, Www.lrademep.org) ..o » ey,
(*) Tablonun olusturuldugu kavnakta baz: tilkeler icin 2019 vilt rakaniaut heniiz yer almamaktadir. 2019 verisi
agiklanmanus dlkeler tabloda bos birakilmustir. g E
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. DUNYABISKUVE, KEK, PASTA VE EKMEK ITHALATINDA iLK 15 UOLKE
| | 2015 | 2016 2037 2013 2019 (x)
e [(BinUSD)  (Bin USD) ) (Bin USD) | (Bin USD) | (Bin USD)
C L DUNYA b 50063917 | 31,247,753 33,671,240 36,846.495
1 ABD. 4.097.561 153,105 | Si20446 | 5706.526 6,163,969
2 | INGILTERE 2AMION | 23854dd | 2SAL107 | 2753760
3 | ALMANYA L 2020445 1 2000747 | 2386365 | 2466661 |
4 | FRANSA ) 20034 | 2258877 | 2360048 2,368,357
5 | KANADA O LAS8S04 1 1434130 | 1485205 | 1556550 1,633,525
6 | HOLLANDA L L02925 | 1i37,900 | 1248054 | 1400534 |
7 | BELCIKA L 976600 | 1072441 | LI25539 | 1192401
8 | ITALYA o 82863¢ | 865313 | 947216 | 988,521
9 | ISPANYA 669431 | 719,672 | 739,302 844,152
10| CIN 678520 | 757.860 774,402 813,946
1| AVUSTURYA 613,828 629423 | 670,106 | 728044
12 | AVUSTRALYA | 525725 | S38703 | 596,975 | 631,120 __Tih4s8 |
13 ?\llj{[/ig'lSlAN 566,526 539,332 513,275 632,976
14 | IRAK 488,505 512,760 | 528,946 606,128
15| IRLANDA i 533,800 | 529,137 | 532,156 | 557,32

(Kaynak: International Trade Center, www.trademap.org)
(*) Tablonun olusturuldugu kaynakta baz iitkeler icin 2019 vili rakamlar heniiz ver almamaktadir. 2019
verisi agiklanmams tilkeler tabloda bog birakiimsstr.

Tiirkiye’de Gyda Sektiri

Ulkemizde gida sanayi net dis ticaret fazlust veren bir sanayi dali olarak dikkati ¢ekmekiedir. Bu baglamda,
sektorin diinya ekonomisinde yiikselen tiiketim egilimlerine, krizlere ve degisimlere, bu arada iitke iginde
degisen arz ve talep kosullarina uyumu ve yeni gelismelere karst kisa ve uzun vadeli stratejilerinin
belirlenmesi zorunludur.

Tiirkiye agisindan tarim ve gida sektorlerinden elde edilecek gelir artisi toplum refah, zenginligi ve yasam
kalitesini arttirmada 6nemli bir potansiyeldir. Bu baglamda; iiretim faaliyetlerinden azami vararn saglamak
igin tanm ve gida sektdrlerinde yapilan ¢ahgmalarin bilim ve teknolojinin 1s1ginda viiriitiilmesi biiyiik 6nem
arz etmektedir. |

Ekonomide yerel ve ulusal diizeyde birgok faaliyetle iliski i¢inde olan gida ve igecek sektorii siirekli degisim
halinde olup teknolojik gelismelere agiktir. Kirsal kaynaklarin kullanilmas, isgiictiniin degerlendirilmesi ve
alt yapinin gelistirilmesinde gida sanayi 6nem kazanmaktadir. Bélgesel gelir esitsizliklerinin giderilmesinde
kirsal alanlara yapilan gida ve igecek sanayi yatirimlarinin nemi biiyiiktiir.

Ulkemiz, diinya gida ticaretinden % gibi olduke¢a diistik bir pay almaktadir. Ayni zamanda, temel sorun
Tiirkiye’de tarrmun sanayiye istenen kalite ve miktarda siirdriilebilir sekilde hammadde saglayamamasidir.
Yapilan bir degerlendirmeye gore, iilkemizde tarimsal tiriinlerin ortalama %30’u sanayide degerlendirilirken,
bu oran gelismis iilkelerde %60-80 arasinda degismektedir.

Tirkiye; gida triinlerinin tretimi, islenmesi ve biiyiik Avrupa ve Ortadogu pazarlarina ihracat konusunda
bolgesel tis konumundadir. Tiirkiye nin 600 milyon niitusa ulasan yakin cogratyasinda énemii bir ekonomi
olusturdugu ve su anda %1.5 civarinda olan bu bélgedeki pazar-paymi éniimiizdeki on yil igerisinde % 3"e
¢tkarmasi beklenmektedir. (Kaynak: T.C'. Sanayi ve Teknoloji Bakanhg, Guda ve, [cecek Sektori Raporu-
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Son dort ythn toplam sanayi ve gida sanayi fretim artislaninm mukavese ablosu asaguda yer almaktadir,

[ laknm K tlusm(lcn \nndmhm} Yillik ch,mm Oranlar 1, 2016- Z(Di‘) (,0,;;,_ ]
- - o 2016 2{)177 j 2018 2019
Gida Uriinleri Imalat _ ! £ 8.1 i 4.8 .2

4 - S A - ]
Toplam sanayi | %9 | 13 0,6

(Kaynak: TUIK Sanayi Uretim [statistikleri}

Son 4 yilm Uretim, Ciro ve imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranlarindaki yillik de

tablo asagida yer almaktadir,

gi;‘lmlen gOsterir

2016 | 2007 | 2018 | 2019
Uretim (Yil) 5.4% 8.1% 4.8% 0.2%
Ciro (Y1l/Aralk) 1 154% | 185% | 12.8% | 24.3%
imalat Sanayi Kapasite Kullamm Orami (Yal) | 77.36% | 78.48% | 76.83% | 75.90%

(Kaynak: TUIK / TCMB 3
Oylum’un Sektordeki Yeri

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 146-151 ve 451,452’ nci maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-
20’nct maddeleri hitkiimlerine gore imalatgt Oylum Tuketim Mallart Paz.San.Tic.A.S. ve ihracat¢1 Yesim
Gida San. Tic.A.S. nin birlesmesi neticesinde 31.12.2010 tarihinde Oylum Sinai Yatimmlar A.S. ¢atis1 altinda
ticari faaliyetlerine devam etmuistir.

Sirket, bugiin sahip oldugu yonetsel ve kurumsai vapisi ile grup sirketleri araciligr ile 26°dan fazla iilkeye
ihracat yapmakta ve vurt icinde de METRO Grosmarket, Bizim Topian Satis Magazalarr ve BIM marketler
zinciri ile direkt ve Yem Magazacilik A.S. (A101) ile de Oylum I¢ ve Dis Ticaret A.S. tizerinden
calistimaktadir.

Sirketimiz atistirmalik Griinier sektdriinde 1969 yilindan beri fazliyet gostermektedir. Sirketimizin faaliyet
gosterdigi sektor/pazarlardaki paymt gostrerir 2619 yilina ait giincel bir rapor bulunmamakta olup bu
sektor/pazarlara iliskin baslica avantaj ve dezavantajlarimiz asagida yer almaktadir.

Sirketin baglica avantajlari:

Sirketimizin en biiyiik avantaji farkh tilkelerdeki ya da yurt ig¢indeki farkli miisterilerden gelen yeni tiriin
taleplerine daha hizli cevap verebilmesidir. Bu sayede grup sirketleri aracilig1 ile Amerika, Kanada, Israil ve
Suudi Arabistan’daki bircok biiylik market zincirine kendi markalart ile tirin satis1 yapilmaktadir. Ayrica
Sirket, tiretim kapasitesinin daha yonetilebilir olmasi sayesinde ozellxkle yaz aylarinda yasanan mevsimsel is
hacmi diisiislerini daha kolay yonetebilmektedir.

Sirketin baslica dezavantajlart:

Sirketimizin en 6nemli dezavantajlarindan birt cirosuna sabit giderlerinin oran olarak yiiksek kalmasidir.
Ayrica kek ve tuziu biskiivi tirtin gruplarini tiretmemek -de bazi pazarlarda dezavantaj olarak karsumiza
¢ikmaktadir. Bununla birlikte ve bunlarla sinirh olmaksizin Sul\et agisindan duavanra; /risk olusturabilecek
hususlar: - P {
i
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- Ovellikle i¢ pivasada halen devam etmekte olan kevit dist ekonomi sirketin ¢ pivasadaki hedetlerine
zavar verebilir,

- l¢ piyasadaki noklive masrailari nedenivie hedef bolgeferde tretim yapan rakiplerimize karst fiyat
dezavantaj olusabilir.

- Yurt igi ve yurt dist firmalar ile rekabet, tiketictlerin beslenme ve alis veris ahskanliklaninda meydana
gelebilecek degisiklikler sirketin hedefledigi biiytime oranlarini sekteye ugratabilir. Sirket’in tiiketici
egilimlert ve taluplenmlckl degisimleri Ongérme, belirleme ve vorumlama ve bu defisimlert karsilayacak
yeni driinleri yeterince hizh bir sekilde gelistirme ve sunma becerisi, Sirket"in satiglarmi ve kazanglarini
etkileyebilir.

- Hammadde {ivatianndaki olast artiglar Sirket’in kazanglarim olumsuz ctkileyebiliv ve/veya sirket’in
{irtinlerini tiiketici nezdinde daha az cazip konuma getirebilir.

- Sirket’in markalarinin ve diger fikei miilkiyet haklarmin gergek veya algliancm degerinin kaybr Sirket'in
tiriinlerine ydnelik talebi sinrlayabilir veya azaltabilir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin net satis
tutarinm faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dag:hm hakkimda bilgi:

30.06.2018 | % 31.122018 | % | 31122007 | % | 31.12.2016 Yo
12.150.984 |70,671 27.604.978 | 69,44 19.042.251 74,69 19.310.297 | 99,98

Net Satislar 30.06.2019 | %
Y urtigi 18.418.325 ;73,46
Satislar
(TL)

Y urtdisi 0.654.756 |26,54
satislar

5.043.882 2933 12.147.746 130,56 6.452.208 | 15,31 3.398 0,02

l

t

t

|

|

I
(TL) L |
17.194.867 | 100 39.752.724 10¢ 25.494.-15‘)‘i 100 | 19.313.696 | 100

Toplam 25.072.081 | 100 |
(TL) ] B S E |

Cografi yakinlik ve helal sertitikali diriinlerin Orta Dogu ilkeler: tarafindan tercih edilmesi sebebiyle, grup
sirketleri aracihgi ile satis yapilan Orta Dogu iilkelerinin yurt digt satislar igindeki payr yaridan fazladir.Net
satislar iginde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya gevrelerde kurulu sirket veya
kuruluslar iizerinden gergeklestirilen herhangi satis bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan ectkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Sirket cirosunda onemli bir yer tutan ve grup sirketleri aracithig ile yapilan ihracat kaleminde hedef
pazarlardan Orta Dogu ve Afrika ilkelerinde yasanabilecek siyasi, askeri ve sosyal krizlerin Sirketin
satislarini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir. :

7.4. Thracemn ticari faaliyetleri ve karlihgi agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari, finansal

vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élciide bu anlagmalara bagh
olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. ihragcemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi a¢iklamalarin dayanag:

Sirket’in 7.2.1°de yer alan agiklamalarinin kuynaklar:; Yonetim Kurulu Faaliyet Raporlar, Kamuyu
Avdimnlatma Plantfermu ve Sirket internet SltLSldll et

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli olcude etkllemls vcya etkileyebilecek, 1§e,ara verme haline
iliskin bilgiler: , - /

Yoktur. 27 Su\;m ?_3(_“ - ,




8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Thragemmin dahil oldugu grup hakkinda 6zet biigi, grup sicketlerinin taaliyvet konulary, thrageiyla
olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup i¢indeki yeri:

lhraggmm dahil oldugu Biyiiknalbant ailesinin kontroliinde bulunan gruptaki diger girketler hakkinda
asagidaki bilgilere ver venlmextedir.

Inova Siai Yatirimlar A.S. ne lliskin Genel Bilgiler

inova Smai Yatirimlar A.S. 2014 yihinda kurulmustur, Sirketin faaliyet konust Bilumum gida maddeleri
imalati ve bilhassa; biskuvi, ¢ikolata, gofret, ¢ikolata kaplamalr biskiivi, kek, kraker, ciklet, sekerleme
lokum, helva, regel vb. her tiirlii unlu ve sekerli, kakaolu, findikh mamul ve yart mamullerin ve bu mamul ve
yart mamullerle ilgili bilumum ham ve yardimer maddelerin imalini, abimuni, sattmini, ithalatini ve
ihracatini; yazilim, makine alanlarinda ticari mal imalat:, satig:, ithalaty, thracati; tarimsal {iretime yonelik
entegre tesisler kurmak; elektrik, buhar ve 1si ihtiyacim karsilamak {izere proje gelistirmek ve elektrik
enerjisi iretmek, satmak ve bunlarin tesislerint kv/.n‘mak, insaat ve taahhiit islerini yapmaktir. Sirketin
merkezi 0.S.B. 6. Cadde No: 11 Melikgazi Kayseri’dir. Inova Sinai Yaurimlar A.S. hisseleri halka agik
degildir. Sirket, Yener Biiyiiknalbant tarafindan yonetilmektedir. Sirket’in 6denmis sermayesi 50.000 TL

olup son durum itibariyle ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagrdaki tableda gosteriimigtir.

Ortagin Unvan/Ads- \(;;;(_ll___ Pay Tutari O Pay Oram
Yener Biiyiiknalbant 50.000,00 ' %100
50.000,00 %100

Sirketin, 2020 yil itibariyle bir miktar ihracat satislarini gergeklestiren Inova Sinai Yatiimlar A.$. Oylum
Sinai Yatirimlar A.S.’den 2018 yihinda 163.590,00 TL tutarinda ticari mal ve mamul alinu yapmistir. 2019/9
déneminde herhangi bir ticari iliskisi bulunmamaktadir. 2020 yilinda Inova Swai Yatiimlar A.S. yeni
buldugu bazi teminatlandirilamayan ancak vade tanimlanan ihracat miisterilerine satig yapmaya baglamustir.
Bu satislarin grup sirketi araciligiyla yapilmasi sayesinde Sirketin tahsilat riski bertarat edilmektedir. IHeniiz
Sirketin %10 simirim asan herhangi bir alim-satim islemi bulunmamaktadur.
Yener Gazetecilik Matbaacihk Sanayi ve Ticaret A.S. ne [liskin Bilgiler

Gazete, dergi, televizyon ve radyo gibi kitle iletisim araglarina yonelik arastirma, programlarin hazirlanmast,
bunlarla ilgili, imalat. ihracat ve ithalat yapmak, konusu dke ilgili alanlarda. yaym. dagitum, organizasyon,
danmigmanlik hizmetleri vermektir. Sirketin merkezt’ \(ﬂmblyt; Mahallesi Ulak Sokak Erdogan Apt. Kat:2

~irket,

No:4 Kayseri’dir. Yener Gazetecilik NL‘lnudhllll\ mm\l ye l.(.alct A, ﬁ m\sclux halka Lurlk dculdu
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Biiytiknalbant ailesi tarafindan yonetilmektedir. Sirket’in Odenmis serm

itibariyle ortaklik yapisina tliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmistir.

ayesi 50.000 TL olup son durum

Ortagin Unvan/Adi-Soyady Pay Tutar: Pay Oram ]
Yener Biiyiiknalbant 16.000,00 %32

Nesibe Biiyiiknalbant 24.500,00 %49

Yesim Emine] 4.000,00 %08

Begiim Aksehirlioglu 4.000,00 %8

Yilmaz Biiyiiknalbant 1.000,00 %2

Oylum I¢ ve Dis Ticaret A.S. 500,00 %1

Toplam 50.000,00 %100

Sirketin, iliskili tarafiyla % 10 sinirint agan herhangi bir ahm-

ticari iligki bulunmamaktadir.

satim iglemi bulunmamaktadir. Herhangi bir

Oylum I¢ ve Dis Ticaret A.S.’ne [liskin Genel Bilgiler

Oylum I¢ ve Dis Ticaret A.S. 2014 yilinda kurulmugtur. Sirketin faaliyet konusu gida, yazilim, makine
alanlarinda ticari mal imalati, satig1, ithalati, thracati; tarimsal tiretime yOnelik entegre tesisler kurmak;
elektrik, buhar ve 1s1 ihtiyacini kargilamak iizere proje gelistirmek ve elektrik enerjisi liretmek, satmak ve
bunlarin tesislerini kurmak, ingaat ve taahhiit islerini yapmaktir. Sirketin merkezi O.S.B. 6. Cadde No: 11
Melikgazi Kayseri’dir. Oylum I¢ ve Dis Ticaret A.S. hisseleri halka agik degildir. Sirket, Biiyiiknalbant
ailesi tarafindan yonetilmektedir. Sirket’in 6denmis sermayesi 500.000 TL olup son durum itibariyle ortaklik

yapisina iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Ortagin Unvan/Adi-Soyadi Pay Tutan Pay Oram
Yener Biiyiiknalbant 165.000,00 %33
Nesibe Biiyiiknalbant 255.000,00 %351
Yesim Eminel 40.000,00 %8
Begiim Aksehirlioglu 40.000,00 %8
500.000,00 %100

A.$.’ne yapilmis olup islemlere iliskin detaqur’fas

o g R e,

2018 y1l1 ve 2019/9 dénemi dénemi iginde, Sir%efi%i’giq_%i

3

1(~)ﬁ§'1‘-mrm1 asan satislar1 Oylum I¢ ve Dis Ticaret

aglgaiéfiagfpda gﬁsterilmistir.
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7010 Smuzne Asan Sans Islemlberi

o C Yapihan iylem | Ovlum Swmai Net | islemin | Fiyattama
Oylum l¢ ve Diy  Tutar (TL) 5 Hasilat I¢indeki Pay: o Niteligi ‘ ‘x/"iin‘temi
Ticarct A.S. f‘ ‘[ | !:
O essnrn wess CSats | Satg Fisan
018V f B | Iiksi
| 201979 Dénemi | 24.108.902 7L | %64.9 b Sans ! Satig Fiyat Eksi

Sirket, Oylum i¢ ve Dis Ticarat A.S.ne 2018 yih hesap dénemi igerisinde 26.557.127.43 TL'lik, 2019/9
doneminde ise 24.108.962 T1°lik tcari mal ve mamul satigt yapmistir, Ovium Iy ve Dis Tic. AS. ise
Sirketten aldigi séz konusu mailarmm satistnt, Yem Magazdcibk ALS. (A101) ve yuitdist miisterilere
yapmaktadir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhkiar hakkinda bitgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarshi itibariyle thraccinin finansal
kiralama yolu ile ediniimis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karar
uyarmea ihrager tarafindan edinilmesi planlanan 6nem!i maddi duran varhklarz iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler
P A I T
Cinsi  [Edinil- : m™ Mevkii | Net Defter  |Kullanim ; Kiraya Kira Yilhk
digi Yl | Degeri (TL) | Amaa i \’?nldl ise Dinemi | Kira
1 | Kiralayan Tutar
I o | Kisi/Kurum | | (TL) |
Arsa + | 2011 {15514 | OSB 12.057.725 | Fabrika |- E -
Bina ‘ j
Makina | 2011- 17.090.779 | Makine- | - - | -
-lesis 2019 tesis  ve
ve cthazlar
cihazlar
) ' B
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler
]
Cinsi Edinilecegi | m? | Mevkii II Yapilan Yapilacak  |Kullanim Amaci
Yil ; ' | Odemeler | Odemeler
| - (TL)
| Yoktur. - v!.,, { B Ai o 1
: E ¥ ) . L 'ﬁ‘ f
: ;,’// ; oL




Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyvla Fdinilen Maddi Duran Varliklars Hiskin ]l
I | : ! . |
Cinsi | Kira ]‘luralama Siiresi Sonunda 'Yilbk Kira [Kullamim | Kimden |
i . 5 . P e ! ; . o
[l)iincmi i Kiralananmn Kime Aitc | Tutar; | Amaca . Kiralandig: {
| | > ! g i i
| ; Olacagn C(TLy | ' l'
R S S R AR
i & ' ! i’ i
1 !

. ! { H
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9.1.2. Thra¢geinm maddi duraa vartikiarmm kullanimni etkileyecek cevre ie ilgifi titm hususlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamaiar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:
fax

Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar; Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
: . AR

Maddi Kisitlamanin/ ! : !

Duran Ayni Hakkin { Kimin Lehine o
Varlik Cinsi Tiirii L Verildigi Nedeni | Verilig Tarihi Tutan

f
Fabrika .( . j
Arsa + I Vakifiar Kredi '
Bina Ipoick i Bankas: Hlemnat ! 01122011 3.000.000 TL
FFabrika : i | :
Arsa + _ P Vakifiar Kredi | i
Bina Ipotex | Bankast teminat b08.03.2017 C8.000.000 TL
€ o | L

Fabrika j :
Arsa + 1 Vakdlar ; Kredi '
Bina Hpotek i ' Bankast [teminaty _,l 09.05.2017 1.200.000 USD

(*) Son bilango tarihinden sonra degisiklik olmamistir.

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayic/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
I
| MDYV Degerleme
! Ekspertiz Smiflandirilmast | Fon Tutary/Deger
Maddi Duran Edinme | Ekspertiz | Raporu Tarihi | (Yatirum amach | Diisiikliigii Tutar
Varhk Cinsi | Tarihi Degeri ve Nosu olup olmadi@i) (TL)
! 06.06.2018 —
Arsa + Bina 2011 1 12.960.000 10ZL201800116 Degil 2.001.976
!()6.06.2()18 -
Makina 2016-2018  118.040.000 FOZL201800L10 |  Degily 5.087.230
\ /
AYA)
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9.2. Maddi olmayan durae varhiklar hakkinda bilgiler:

3070072019 wubarivie maddt olmayan duran varhhlarm toplam varhklar icindeki orant %61 altinda
oldugundan maddi olmayan duran varhklara iligkin agiklamaiara ver veritmemistir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:
10.1.1. ihragemm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yddan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:
.. I
Ozet 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2016
Finansal
Durum ‘ ,
Tablosu |
(TL)
Varhklar | g
1 ¥

Donen 21.444 495 {8.346.908 19.002.942 l 16.190.943 8.960.284
Varliklar
Duran 32.801.268 29 991.082 33.411.692 22.371.501 20.709.748
Varhklar
Toplam 54.245 763 48.337.990 52.414.634 38.562.444 29.670.032
Varhklar o B ~ L

I :
Kaynaklar | 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli 17.129.657 | 17.927.419 21.008.026 14.210.712 13.517.390
Yiikiimliiliikler |
Uzun  Vadeli 10.971.793 8.417.378 7.891.686 6.158.332 2.530.775
Yiikiimliilikler
OZI(ﬂllaklal‘ 26.144.313 21.993.193 23.514.922 18.193.400 13.621.867
Toplam 54.245.763 48.337.990 52.414.634 38.562 444 29.670.032
Kaynaklar
Varlik Toplami:

Strketin varhk toplann yillar itibariyle artis gostermistir. 2016 yilinin varhk toplamt 29.670.032 TL iken
2017 yrhmin varlik toplami 38.562.444 TL olarak gergeklegmigtir. 2017 yilinin varlik toplanu 6nceki yila
gore % 29,97 bliytimiigtiir. Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, stoklar ve maddi duran varliklar bu
artisa Onemlt derecede etki eden kalemler arasinda yer almaktadr.

2018 yihmn varhk toplamt 52.414.634 TL dir. 2017 yiliun aarlik, toplamt 6nceki yila gore 235,92
biiyimistiir. Ticari alacaklar, stokiar ve maddi dman varhklar bir artlsa*onemll duucde etki eden kalemler
arasinda yer almaktadir, ! @-

11 wz
| ) ‘ﬁ?ﬁi‘f P

s




2019 vl 6 aybk mali verilerine gore varkik toplamu 54245763 T1 olarak gergeklesmistir, 2018 vil

sonuverilerine gire ise *o3. 49, 2018 vilinm 6 avhik verilerine gore %1227 bliyiimiygtir. Yil sonu veriler ile
yapian Karsilastirma sonucu steklar, pesin Gdenmis giderler ve ericlenmis vergi varlige varkk artigima etki
eden kalemler arasindadir.

Ddnen Varhiklar:

Strketin donen varhklar toplamr villar itibariyle artig gostermistir. 2016 yihnin dénen varhklar toplamt
8.960.284 TL. iken 2017 yilin donen varliklar toplan 16.190.943 1. olarak gergeklesmistir. 2017 Yilinin
dénen varlik toplami onceki yila gore % 8C,7 biyimiistir. Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve
stoklar bu artiga 6nemii derecede etki eden kalemler arasinda ver almaktadir. Bu kalemlerdeki artig
cirodaki artistan kaynaklanmaktadir.

2018 yilimin dénen varlikiar toplamt 19.002.942 TL"dir. 2018 Yilinin dénen varlik toplamt 6nceki yila gére
% 17,36 bilylimiistiir. Ticari alacaklar ve stoklar bu artisa Snemli derecede etki eden kalemler arasinda yer
almaktadir. Bu kalemlerdeki artisin temel nedeni cirodaki artistan kavnaklanmaktadir.

2019 yilmin 6 ayhk mali verilerine gore dénen varliklar toplam 21.444.495 TL olarak gergeklesmistir.
2018 yilimin yil sonuna gére %12,85, 2018 yiliin 6 ayhk verilerine gére %16,88 bilylimiistiir. Y1l sonuna
gore yapilan karsilagtirmada ticari alacaklar bu artisa onemli derecede etki eden kalemdir.

Duran Varhklar;

Sirketin duran varliklar toplami genel olarak artis géstermistir. 2016 ythnin duran varhiklar toplami
20.709.748 TL iken 2017 yilimin duran varliklar toplami 22.371.501 TL olarak gergeklesmistir. 2017
Yilimin duran varhk toplanu énceki yila gore % 8,02 biiyiimiistiir. Maddi duran varliklar, bu artisa etki
eden kalemler arasinda yor almakiadir. Binalar, makine, tesis ve cihaslara yapilan yatirimlar bu bilylimeyi
desteklemistir.

2018 yilmin duran varliklar toplami 33.411.692 TL dir. 2018 yilinin duran varhk toplam onceki yila gore
%49,35 biiytimustiir. Maddi duran varliklar bu artisa nemli derecede etki eden kalemdir. Arsa ve araziler
ile makine, tesis ve cihazlara yapilan tegvik belgesi kapsamindaki yatirmlar bu biiviimeyi dnemli derecede
etkilemistir. '

2019 yihmin 6 aylik mali verilerine gére duran varliklar toplann 32.801.268 TL olarak gergeklesmistir.
2018 yihnimn yil sonuna gore %1,83 kiiiilmiiy, 6 aylik verilere gére %9,37 bitylimiistiir. Kiig¢iilmenin sebebi
amortismandan kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin kisa vadeli yiiktimliliikler toplami genel olarak artis gostermistir. 2016 ythinmn kisa vadeli
ytikiimlalikler toplami 13.517.390 TL iken 2017 yihnin kisa vadeli yiikiimlilikler toplami 14.210.712 TI,
olarak gergeklesmistir. 2017 Yilinin kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami1 6neekt yila gore % 5,13
bitytimistiir. Uzun vadeli bor¢lanmanin kisa vadeli kisimlart bu artisa dnemli derecede etki eden kalemdir.
Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikler toplamu, isictime sermayesindeki ihtiyaca bagl olarak artiy géstermistir.

2018 yihnin kisa vadeli yiikiimlilikler toplanmi 21.008.026 TL dir. 2018 Yilinin kisa vadeli yliktimlalikler
toplam 6nceki yila gore %47,83 artmistir. Ticari borglar ve diger kisa vadeli yiikimlilikler bu artisa
onemli derecede etki eden kalemler arasinda yer almaktadir. Ciro artisina bagh olarak misterilere saglanan

vadeler ile hammadde tedarik vadeleri arasindaki fark schcbiylc\veﬂi{ytme seywaycsi;’“yclersizligine bagh
olarak bor¢lanma gergeklesmistir, : . ?__l N T .o ;
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2019 yilmi 6 avhk mait vertlerte gore kisa vadeli yitkiimilakler woplams 17129657 1L olarak
gergeklesmistiv. 2018 vilinin vidsonnna e 901840, 6 avhk vertlere gdre ise %443 Rietlmisiir. Yil sonu
l\mslla\lnmasnm gOre uzun vadens borganmalarin Kisa vededi kistmlarmdalo . tican borclardaki ve diger
kisa vadeli viikimlintiklerdeki azatis by dilsiise etk eden kalemlerdir

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

Sirketin uzun vadeli yiktmltiokler wplaim viliar itibariyle artis géistermistiv. 2016 vilinin uzun vadeli
ylkimlilikler toplami 2.530.775 TL iken 2017 vilinin uzun vedelt viikimliilikier toplan 6.158.332 11,
olarak gerceklesmigtir. 2017 Yiin uzun vadeli vitkiimliiliikler mplaml dnceki yila gore % 143,34
biylimiistir. Uzun vadelt bor¢lanmalar bu artisa Snemli derecede etki eden kalemdir. Bu kalemdeki arts,
yeni yatrimlarin finansman ihtiyacindan kaynaklanmaktachr.

2018 ytlm uzun vadeli vitktimlilikler toplami 7.891.686 T1.'dir. 2018 Yihinin uzun vadeli yiikiimlilikler
toplami 6nceki yila gore 928,15 biyiimiistir. Ertelenmis vergi yitkiimliiigii bu artisa Snemli derecede etki
eden kalemdir.

2019 yilimm 6 avl:ik mali verilerine gdre uzun vadeli ytkiimlilikler toplam: 10971.793 TL olarak
gergeklesmigtir. 2018 yilinin yviisonuna gore ise %39,03, 6 aylik verilere gore 930,33 biytimistiir. Y1l sonu
karsilastirmasina gore uzun vadeii borgianmalar bu artisa dnemii derecede etki eden kalemdir. Bu kalemdeki
artts, yeni yatirnmlarin finansman ihtivacindan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar:

Sirketin d6zkaynaklar toplamt yillar itibariyle artis gostermistir. 2016 yilinin 6zkaynakiar toplam 13.621.867
T'L iken 2017 yilmn Szkaynaklar teplann 18.193.400 TL colarak ger¢eklesmistiv. 2017 Yilinin 6zkaynak
toplami oneeki yiia céire % 33,56 biviimistiir. Odenmis sermaye ve payiara Hiskio primler/iskontolar bu
artiga dnemli derecede ctki eden kalemler arasinda yer almaktadir. Bu kaiemlerdeki artig 3.225.000 TL
nominal degerli tahsisli sermaye artirimindan kaynaklanmaktadir

2018 yihinin 6zkaynak toplann 23.514.922 TL dir. 2018 Yilimn ézkaynak toplanu dnceki yila gore %29,25
biiytimistiir. Yeniden degerieme ve ¢lelim kazanglan ile cirodaki artisa bagli olarak net donem kar bu artisa
onemli derecede etki eden kalemler arasinda yer-almaktadir.

2019 yilinin 6 ayhk mali verilerine gore Ozkaynakiar toplami 26.144.213 TL olarak g:vgel\lc$nn§tu 2018
yilinmn yilsonuna gore ise %11,18, 6 aylik verilere gore %18,87 bilylimitstiir. Yil sonu karsilastirmasina gére
satislarin maliyetindeki ve tinansman giderindeki azalisa bagh olarak 6zkaynak artist gergeklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. Thragcmnin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonug¢larmna iliskin bilgi:

1 | |
KAR VEYA | 30.06.2019 30.06.2018 31122018 31.12.2017 31.12.2016
ZARAR !
TABLOSU -
Hastlat 25.260.165 17.133.443 40‘%‘98” 387, 25.089.636 18.821.985
Satislarin Maliyeti (-) | Q1633637 §45965640) | (3 808 | 31\ © | (23.351.869) (18.265.590)
BRUT KAR L xei628 L Us3.403 | 43 x( ‘{;ei '2‘31“' [RE e L s 93
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Satis hastlati, 2016 yilinda 18.821.985 TL, 2017 vilinda 1se 25.089.636 TL clarak gergeklesmis ve %33,3
bitytime saglanmigtir. 2018 yilinda ise 40.388.387 TL. satts hasilat elde edilerek bir 6nceki yila gore %60,98
bitylime gergeklegmistir. 2019 yilmin 6 ayhk verilerine gére hasilat 25.260.165T1,.2018 viinin 6 aylik
verilerine gore ise 17.133.443 TL dir ve bu iki dénemin karsilagtrrmasina gore %47,43 bitylime saglanmustir.

Sirketin briit kart 2016 yil sonu verilerine gore 556.395 TL dir. 2017 yihnda ise bu rakam 1.737.771 TL
olarak gergeklemis ve onceki yila gore %212,33 biiyiime saglanmistir. 2018 yilinda ise briit kar 4.580.256
TL’dir ve énceki yihn ayni dénemine gore %163.6 biiytime elde edilmistir. 2019 yilmin ikinei geyreginde
briit kar 3.626.2287TL, 2018 yilinin aynt doneminde ise 1.168.403 TL dir ve bu dénemler itibariyle %210,36
bitylime saglanmistir Sirketin briit kar marji da yillar itibariyle artis gostermigtir. 2016 yih briit kar marji
%2,96, 2017 yilt briit kar marji %6.93, 2018 yth briit kar marjt %11,34, 2018 6 aylik verilerine gire
%6,82ve 2019 yiliin alt: aylik verilerine gdre briit kar marji %14,36"dir.

Strket, 2016 yilinda esas inaliyetlerinde 881.968 TL. 2017 ythinda 221.232 TL zarar etmistir. 2018 yilinda
ise zarardan kara dénen sirketin esas waliyet kan 235_8‘)4() 1L 2019 yilinin 6 aylik verilerine gore ise kar
1.880.850 TL dir. 2018 yalinin 6 avitk dénemine gbIe T3¢ lf’@&,&(‘)()() TL zarar etmistir.

y - " -‘l- . rs :“' . Il ~
Yine Sirketin 2016 yihnda dénem zaran 832.007 'Fl, «291 7y yilinda dénem zarart 1.057.159 olarak
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Ozet | 30.06.2019 f 30.06.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2016

Gelir ]

Tablosu | |

(TL) | i

l _— L
Hasilat 25.260.165  117.133.443 40.388.387 25.089.636 18.821.985
. i

Briit Kar 3626.228 L 1.168.403 1 4.580.256 1.737.77 5§56.395
sas | 1.880.850 (1.256.578) | 2.288.940 (221.232) (881.968)
Faaliyet |
Kari/Zarar
Donem 1.103.221 (1 170.445) 148.543 (1.057.159) (832.007)
Kari/Zarar A |

Sirket cirosu yillar itibarivle genel olarak artig gostermistir. Cirodaki artig, yurt igi ve yurt disinda kazanilan
yeni miigterler ile mevcut miigterilerle is iligkilerinin gelistirilmesine bagh olarak artmustir. Sirketin
kattlmis oldugu ulusal ve ulustararsi fuarlar ve pazar aragtirmast kapsaminda yaptlan yurt disi gezileri ile
déviz kurlarinda yasanan degisiklikler bu artisi destekleyen faktorlerdir. Yine Sirketin briit karlihigi yallara
gore artmmstir. Briit karliligi artiran faktor, satiglanin diizenli olarak artirtlmast ve sauglar ile maliyetler
arasindaki dengenin korunabilmis olmasindan ileri gelmektedir. Genel yénetim ve pazarlama faaliyetleri
giderleri tiretimdeki artisa, fuar ve is gezilerine baglt olarak sistemli bir artig géstermistir. Esas faaliyet
kari/zarar1 2018 yihnda zarardan kara donmiisse de 2017 yilinda 2016 yilina gore esas faaliyet zarari
azalnustir. Yillar itibariyle zararin azaltilarak kara déniigmesi: satislardaki artis, satis maliyet dengesinin
ayarlanmasi, pazarlama ¢alismalan kapsamuindaki fuar ve gezileri, déviz kurlarinda yasanan degisiklikler
ve yeni diretim hatlarina yapilan yatinmmlarn  artirtlmast  ile meveut  yatirimin - kapasitesinin
iyilestirilmesinden ileri gelmektedir.

10.2.3. ihraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ekonomide istikrarin bozulmas:, yatirimlarin ilk maliyetlerinin yitksek olmasi ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar, tahsilatlarda yasanan gecikmeler Sirketin mali performansini  olumsuz  ydnde
etkileyebilmektedir.

10.3. ihraccinin bor¢luluk durumu

31.09.2019 itibariyle Sirketimizin bagimsiz denetimden ge¢gmemis bor¢luluk durumu asagidadir.

Bor¢luluk Durumu (TL) 30/09/2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 17.763.154
Garantili LT N .
Teminath S, 8.413.073

0.350.08

| Garantisiz/Teminatsiz




Uzun vadeli yitkiimlithikler (uzan vadeli borelarin kise s adeli kisimiar
‘harig)
Garantili

Teminath

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplami

[ — U N

|
i
|
[

4

ETR0.H3

- 0.567 496

4.612.038

28,943 38

Ozkaynaklar i ~126.607.609
(")denmis/g:lkarllmls sermaye i3.808.800
Yasal yedekler -
Diger yedekler -

TOPLAM KAYNAKLAR

wn
U
(4]
N
O
~d

Net Bor¢luluk Durumu (TL)

A Nakit

1.260.172

3. Nakit Benzerleri

C. Ahm Satin Amach Finansal Varhikiar

D. Likidite (A+B+C)

200.501

1.460.673

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

. Kisa Vadeli Banka Kredileri

F
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu
H

4.475.282
- Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar B - -
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 8.413.073
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 6.952.400
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.567.496
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler --
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 6.567.496

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) LT 13.519.896
s T Y
(*) Gince! durum itibariyle dnemli 6lctde degisikhik clmanugtir.
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11 IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermavesi beyani:

Actklama/Dinem 1 3010672619 3062018 J 31272018 | 301272007 [ 311272016
TL e | |

Donen Varliklar 120444495 '_Qiﬁ_ﬁiﬁox I 1}3_2()_’_‘_ 942 | 16.190.943 [8.960.284
Kisa Vadeli i 17.129.657 | 17.927.419 [ N08.026 114210712 [ 13517390 |
Y tiktimliiliikler | i | i

Netlsletme Sermayesi [4314.858 419489 | (2.065.084) | 1980231 | (4.557.106)

2016 ve 2018 yili hesap doremi sonuglarma gore Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varhklarini
astigindan igletme sermayesi yetersizdir.

2019 yilinda ise net isletme sermayesi veterli gériiniip ileri hesap donemleri igin olast riskleri goz 6niinde
bulundurarak asagidaki tedbirleri almasi beklenmektedir.

-Sirketimiz, kapasite artrgina dayali olarak sabit giderlerin oransal olarak azaltumins saglayarak,

-Kredi kullanim kosullarini iyilestirerek,

-Uretim faaliyetlerinden saglayacagi nakit glrdm ve ¢esitli politikalarla iyilestiriimis karlilhik hedefleri
belirleyerek,

-Sermaye artirnmindan elde edilen fonu, isletme sermayesinin giiclendiriimesi ve kisa vadch bor¢lanmanin
azaltilmasi yoniinde kullanarak tedbirler alacagini dngormektedir.

Sirket yonetimi igletmenin stirekliigine iliskin herhangi bir risk gérmemektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket talep ve pazar yapisina bagl olarak yurt disina satislarida gelismis Ulke pivasalarinin (ABD,
Kanada, Ingiltere, Almanya, Fransa) agirh@in artirmaya ¢alismaktadir. Ayrica yurt iginde de zincir
marketlerle yeni iy iliskileri kurmus ve mevcut iliskilerini triin ¢esitliligi ve bolgesel agidan
gelistirmistir. Izahnamenin D1 ve 5. Boliimlerinde belirtilen haller disinda, tiiketicinin gelir diizeyi,
titketim ahigkanligi ve sektorel rekabet gibi unsurlar i¢ ve dis pivasadaki talebi etkileyebilir. Satis
fiyatlarinda, doviz kurlarindaki degisime, tarim triinleri borsasina, iilkenin tarimsal faaliyetlerine ve
rekabete bagh olarak bir degisim gostermektedir.

Sektorde dzellikle sekersiz ve organik tirtinlere yonelim gozlenmektedir. Bu ytizden hem i¢ hem de dig
pazarlarda bu konuda AR-GE ¢ahsmalart yiritilmektedir. Ayrica gelismis pazarlarda aile boyu
tirtinlere talebin artacagi gozlemlenmektedir. Organize perakende sektoriintin gelistigi tlkelerde
bireyler market alisverislerini toplu sekilde yapmaya yonelmektedir. Sirketimiz de bu konuda hem
Tirkiye i¢inde hem de grup sirketleri Jnauhy ile bircok yurt disi pazarda basanh baglantilar
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yiirtitmektedir. o L
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Maliyetlere iliskin egilim daha ¢ok tarima dayah oldu gundan maliyetler tanim frtinleri borsast ile
vakindan iliskilidir. Bunun yaninda, Tiirkive'dg ld”.mbdl mettmm é.iam‘mael ¢iftcilik faalivetlerinin
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Uretime iliskin cailim. Gritn standartary yilestiren. Gyeilign azaltan ve v orimliigh artran yeni
teknologifere yaturim yapmayr cerehtirmekeedin. Sirketimizin yatonn tesvik begesi kapsamindaki
vaturmmlarr yeni teknolojilere yaurmu ve diretim hatlan modernizasyonunu icermektedir. Siz konusy
yatirmm tesvik belgesi kapsaminda vapilan yatmmlar soruconda Sirketin diretimieri 2016 yilsonundan
2019 yalsonuna kadar siirekli bir artig cgilimi gostermistir. 2019 yilsonu dretim verilerinin 2016

ytlsonu diretim verilerinden %101 oranmda fazia oldugu gozlenmekiedir,

Satiglarm egilimi ile ilgili olarak organize perakende sekt@rinin gelismesiyle marketiordeki is hacmi
artmakta ve bakkal ve biife gibi ait kanallardaki is hacmi duralmaktadir. Boylece dzellikle aile boyu
iirtinlere talep artmaktadir. Sirketin de tiretiminde kiicux paketiere gore aile boyu paketlerin agrhg)
artmak tadir.

Zincir marketlere yapilan toptan satislarda vadelin kisalmasima tligkin herhangi bir yonelim yoktur.
Gida sektoriindeki vadeler diger sektérlere nispeten daha kisadir. Bu nedenle vadelerde kisalma veya
uzama beklenmemektedir.

12.2. Thraggimin beklentilerini onemli blciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Siyasi belirsizlikler, giimriik mevzuatinda yapilacak degisiklixler ile diviz kurundaki dalgalanmalar
satislart Gnemli dl¢iide etkileyebilir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Thragemin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur. ‘

13.2. Ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerinve iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iligkin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig hakkimnda bilgi:

Yoktur.
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14. 1. Thragemmm geval vreanizasyon semast:
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14.2. Idari yapr:

14.2.1. ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi is Adresi Son § Yilda E Girev Siiresi/ | Sermaye Pay
ihrageida I Kaian Gorev
Ustlendigi ’ Siiresi
Gorevler (TL) (Vo)
Yener Yonetim 0.S.B. 6. Yonetim Kurulu 17/04/2018 1.346.260 | 9,75
BUYUKNALBANT Kurulu Cad. No:11i Bagkani- Genel | B g
Baskam Melikgaz: Midiir 17/0412021
i Kayseri ’ /3yl
Nesibe Yonetim | O.S.B.6. Yoénetim Kurulu 17/04/2018 1.985.000 | 14,38
BUYUKNALBANT Kurulu | Cad. Ne:11 | Baskan Yardimcisi T ‘
Baskan Melikgazi | 17/04/2021
Yardimeisi Kayseri | . /3yl
Beglim Y énetim 0O.S.B.6. Y{Snetim Kurulu ' 17/04/2018 480.000 | 3,48
AKSEHIRLIOGLU | Kurulu | Cad. No:11 1 Uyesi- Kurumsal | B
i Uyesi | Melikgazi | Yonetith Komitesi 17/64/2021
! Kayseri l{[j"Cbl Riskin /3yl
! 1 lirken Sapmmnam } ‘
R R i Komite si Ovesi - | s O R
SN +3 27 $Uhat znzpi;":{f/ : Ui bl
RN . il S :




Mustafa
ARDICLIOGLU

Bagdimsty

Kurulu

| PN
UYesi

] OSB.6.

L , , 1
Yonetim ) Cad. Nzl

|

Kaysert

- Melikgazi !

! Bagunsiz Yonetim [
oiiviats DURE |
Kurutu Uyest -

Denetimden

|
| Sorumlu Komite !
- Baskant - Kurumsal |
Yonetim Komitesi |
| Oyesi - Riskin |
Frken Saptanmasi
Komitesi Uyest

i7/0472018

17/04,2021

/3 il

Abbas SORKULLU Bagimsiz
Yonetim
Kurulu
Uyesi

0.5.B. 6.

Melikgazi
Kayseri

Cad. No:11 |

Bagimsiz Yonetim
Kurulu Utyesi-

! Kurumsai Yonetim
| Komitesi Baskani -
Riskin Erken

Saptanmast |
Komitesi Baskani - l
Denetimden ,

;
|

Sorumlu Komite
Uyces

17/04/2018

17/04/2021
/3yl

Yinetim Kurulu iiyelerinin ihrag¢gr disinda yiiriittiikleri gorevler agagida verilmistir

ADI SOYADI

GOREVI

Oylum ¢ ve Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkant / Ortak

l\;%n\?{'JKNAl BANT Inova Smai Yatirimlar A.S. Yonetim Kurulu Bagkan / Ortak

o ! Yener Gazetecilik ve Matbaacilik A.§. Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist / Ortak
Nesibe | Oylum I¢ ve Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeist / Ortak
BUYUKNALBANT | Yener Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. Ortak

Yesim EMINEL

Oylum I¢ ve Dig Ticaret A.S. Ortak
Yener Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. Ortak

Begiim

| Oylum I¢ ve Dig Ticaret A.S. Ortak
AKSEHIRLIOGLU l Yener Gazetecilik ve Matbaactlik A.S. Ortak

14.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adr Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Payi
Ihrag¢eida Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)
Fatma Yilmaz | Muhasebe OSB. 6. Cad. Muhasebe Yoneticisi - -
Y oneticisi No:11 Kayseri
Serap Durmus | Yatirimct OSB. 6. Cad. Yatirimer [igkileri - -
Iiskileri No:11 Kayseri Yoneticisi
Yoneticisi

1.4.2.3. Ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrageimmn ‘kurﬁ'cularn hakkinda bilgi:
; o “ -

Sirket 2010 yilinda kurulmustur.
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14.2.4. lhrageinm meveut yonetim Kurulu iyeleri ve yinetimde siiz sahibi olan personel jje
ihrager son 5 yil igerisinde Kurulmus ise kurucularin birbirivie akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Sirketin yonetim  kurulu tyeleri ile yonetimde sg sahibi olan personel arasinda  akrabalik
bulunmamaktadr.

Yonetim kurulu tyelerinden Nesibe Biiytiknalbant, Yeper Biiviiknalbant ve Begiim Aksehirlioglu’nun
annesidir,

14.3. ihrac;cmm yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siiz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kuruly Uyeleri’nin Ozgeemisieri asagida verilmektedir.
Yener Biiyiiknalbant (Yonetim Kurulu Baskam)

Bogazici Universitesi Makine Mihendisligi mezunu olan Yener Biiyiiknalbant, isletme yiiksek lisans
egitimini Imperial College London’da tamamlamistir. Bir donem A.B.D.’de Indiana-Purdue University’de
de okuyan Yener Biiyiiknalbant, yurtdisinda Stanley Security Solutions ve BearingPoint Consulting
sirketlerinde ¢alismistir.  Daha sonra Tiirkiye’ye ~donen  Yener Biiyiiknalbant, Sirketimizin  farkl;
kademelerinde gorev almis ve halen Sirketimizin Genel Koordinatérii olarak gorev yapmaktadir. Cok 1yi
derecede Ingilizce ve az derecede Almanca ve Ispanyolca bilmekte olan Yener Biiyiiknalbant, halen finans
tizerine doktora yapmaktadir.

Nesibe Biiyiiknalbant (Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Sirketimizin Yonetim Kurulu tiyelerinden Nesibe Biiytiknalbant, TED Kayseri Koleji mezunudur. 1982
yilindan beri aktit olarak ¢alisima hayatinda bulunan Nesibe Biiyiknalbant, gida sektdriinde uzun yillar
tecriibesi ile Sirketimizde de larklt gorevler lstlenmistir, Nesibe Bayiknalbant, iyi derecede Ingilizce
bilmektedir.

Begiim Aksehirlioglu (Yonetim Kurulu flyesi)

Sirketimizin Yénetim Kurulu tyelerinden Begiim Aksehirlioglu. Bilkent Universitesi Isletme Bilgi Yonetimi
mezunudur. I hayatina sirketimiz disinda bir firmada muhasebe-finans departmaninda baslayan Begiim
Aksehirlioglu, 6z:llikle muhasebe alaninda tecriibeler edindikten sonra Sirketimizde gorey almaya

baslamustir. Begiim Aksehirlioglu, ¢ok 1yl derecede Ingilizce ve az derecede Almanca ve Italyanca
bilmektedir.

Mustafa Ardighoglu (Bagimsiz Yonetim Kurulu ["Jyesi)

20/11/1957 tarihinde Kayseri’de dogmustur. Kayseri Lisesi mezunudur. 1976 yilindan beri ticaretle
ugrasmaktadir. 1990-1995 yillart arasinda mobilya imalat: ile ugrasmistir. 1996 yilindan itibaren Istanbul’da
ozle bir sirkette Genel Koordinatér olarak gorev almistir.

Kayseri Miisiad Kurucu Yonetim Kuruly tyeligi ve Kayseri Ticaret Odas; Meslek Komitesi Baskanhg gibi
¢esitli sivil toplum kuruluslarinda gorey almistir.

Evli ve iki cocuk babasidir.
Abbas Sorkulu (Bagimsiz Yénetim Kuruly Uyesi)

01/01/1949 tarihinde Pinarbast / Kayseri’de dogmustur. Yﬁiks"e-‘k:('jgrenimini Istanbul Devlet Miihendislik ve
Mimarlik Akademisi Makine Bolimii’nde 1971 yilinda tamamianustir. Askerlik gorevini tamamladiktan

sonra 1974-1980C yillari arasinda Cinkur’da “Atélye ve Montaj Bas Mithendisligi” gérevini stirdirmiistiir.
1980 yilindan itibaren Maktes Mobilya’mn kurucy ortagi ve yoneticisidir.
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Yillar t¢inde birgok sivil topium: Kurudusunda

ROrey
Bolgesi Yonetim Kurulu tiveliging devams oltirmoktodir,

Evli ve tki ¢ocuk babasidii.

Yonetimde s6z sahibi olan personelin Hrgeemist asag:de

Fatma Yilmaz (Muhasehe Ydneticisi)

Anadolu Universitesi sletme bolimi mezunuy olan
Muhasebe departmanida gérev alnaktadir.
alnustir. Halen de Muhasebe Yoneticisi olarak

Serap Durmus (Yatinmeal iliskileri Yineticisi)

Selguk  Universitesi Isletme bélimii mezunu olan Serap Durmus, 2010
Finansal Piyasalar ve Yatinim Yénetimi yiiksek lisansint tam

sektoriinde cesithi firmalarda gorev alan Serap Durmus

apiniy olan

Vveritmekiedir,

Fatma Yilmaz, 2006 yilindan beri Sirketimizin
2016 vilinda Serbest Muhasebeci Mali Misavir
gorev almaktadir.

, 2015

Sorhule, b

alen fucesu Orpanize Sanavi

ruhsatin

yilinda Marmara Universitesi
amlamistir. 2010 yilindan beri finans
yilindan beri Sirketimizin Yatirimer lliskileri

Yoneticisi olarak gérev almaktadir. Halen de Istanbul Universitesi Ekonometri Boliimiinde Doktora

egitimini sirdiirmektedir. Ingilizee bilmektedir,

14.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi ol
iizere son bes yilda, vonetim ve denetim kurullarind

an personelin son durum da dahil olmak
a bulundugu veya ortag oldugu biitiin

sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

i !
! ! |
| e . | |
5 | Son S Yiidwr Ustlendigi Gorevinin
Adi Sovads f o ! GiirevAldigi veya Gorev ve - g‘,‘,: Sermaye Pay)
0¥ P eV O Oldug Ortakhk | 20"
li || Sirketler Durumu
|
! E i _
o o ] L (Tl | (%)
: T Y 6netim
Yener ; Yonetim Kurulu Oylum i¢ ve Dis i Yonetim Kurulu Kurulu S00.000 Tl 0,33
BUYUKNALBANT Baskani Ticaret A S. ! Baskant / Ortak | Bagkani / T :
| Ortak
} © Yonetim
Yener Yonetim Kurulu inova Stai ’ Yénetim Kurulu Kurulu 50.000 T1 %100
BUYUKNALBANT Bagkani Yatirimlar A S. | Bagkani / Ortak | Baskam / o ’
| : Ortak
NSRS i Yonetim Kuruiy ¢ Yonetim
Yener Yonetim Kurulu - Yeier Gazetecilik ve ; Baskan Kuruhy
o agkan Yardime L rass iR “ askan S0.000 TL 19433
BUYUKNALBANT | Baskan Yardimen ! Matbaacilik A.S. | Yardimersi / Y,i?dlji;ilm , ’ 77
i ! tak R
N T S B s
! T e T Yonetim
I Yonetim Kuruiju I | Vonetim Kuruiu | Kurulu
Nesibe ; T Ovlumleve iy |t “Baskan o .
ISR : 3agk: ! -~ ' . g Bagk: 500,000 TL, | %51
BUYUKNALBANT | \ ihiﬂ m“ 1 Plearet AN, .7 }‘ < Nadmosi /| ” 3 m/ ’
i Yardincisi ‘ S ek Ydldlmchr
S N b Ok
Nesibe 3 LY ener Gazetedilik ve | P L o .
. . ; X . R Ate { ) IERIN ! 30.000 1 i, LY
| BUYUKNALBANT | E Matbaacilk A S '5\3\1’; ii\VA ; |
N S S T i7* Pl P e T ——— e
N ' P |
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14.5. Son 5 yilda, ihraceinin yinetim kuruly iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayth Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmiy olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasia ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik, dolandiricihik,
sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiive kullanmilmasy, kagakenik, vergi kacgakeihig veya
haksiz mal edinme su¢larindan dolayr alinmis cezaj kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve
ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmaziik ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, thragceinin meveut yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personele iliskin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmea Kamuya
duyurulmug davalar/su¢ duyurular ve yYaptirnmlar hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhgin meveut yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tastiveleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur,

14.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu liyeligine veya ihragcidaki diger
yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine
dair ayrintili bilgi:

Yoktur.,

14.9. Yénetim kurulu tyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracer son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularmn ihracciya kars1 gorevleri ile sahsi qaikarlart arasindaki cikar
catismalarma iliskin bilgi:

Herhangi bir ¢ikar gatismast bulunmamaktadir,

[4.9.1 Yénetim kurulu tiyeleri, yénctimde siz sabibi-personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
2,

kurulmus ise kurucularin Yonetim kurulunda veya iist yim\etimde gorev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baskh kisilcrlckyupllan\anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur. Lo S ek
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14.9.2 Thra¢einin ctkardigr ve yonetim kuruly liveleri, yinetimde séz salbi personel ile ihrage
son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasast araclarinin satisi
konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis siirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

SPK’nin 28/03/2019 tarih ve 197436 sayili toplanusinda, Sirket’in, 60.900.000 L wtanndaki kayitly
sermaye tavani igerisinde 12.100.090 TL olan ¢ikarilmis sermayesinia, mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklart kisitlanarak 13.808.800 TL ye artirilmas: nedeniyle ihra¢ edilecek ve tamamt Bracknor
Fund Limited’e tahsisii olarak satilacak C grubu toplam 1.708.800 TL nominal degerli paylara iliskin
onaylanan ihrag belgesi kapsaminda Bracknor Fund Limited’e tahsis edilen paylarin Bracknor Fund
Limited’in MKK nezdinde hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 2 vil siire ile Borsada satisinin
kisitlanmasina karar verilmistir.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz
sahibi personelinin; ihragct ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin sz konusu
kisilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 5demeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler: :

Sirketin 2019 yil; Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2019 faaliyet yili icin bagunsiz yonetim kurulu
liyelerinin her birine aylik net 600 TL, diger yonetim kuruly tiyelerine ise aylik net 4.500 TL licret
Odenmesine karar verilmistir. Sirketin yénetimde sz sahibi personeline sagladigi iicret ve diger mali
menfaatler toplami 2018 yilinda 315.252 TL dir.

15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personeline emeklilik ayhgy, kidem tazminat veya benzeri menfaatler; tdeyebilmek i¢in ihra¢emnin
veya bagh ortakliklarinm ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.,

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin gorey siiresi ile
bu gérevde bulundugu déneme iliskin biigiler:

Adr Soyadi ; Sgn S Yilda ihracclda

Gorev Siiresi / Kalan

{
| Ustlendigi Gérevler ]' Gorev Siiresi
|
—
Yener Yonetim Kurulu Bagkan — 1'7/04/2018 — 17/04/2021 /

|

Yonetim Kurulu Bagkan | 17/04/2018 ~ 17/04/2021 / |
f
1

Vekili 3 yil ‘
Yénetim Kurulu Uyesi- | 17/0472018 — 17/04/2021 /

Kurumsal Yonetim Komitesi ,’

Biiyiiknalbant

Nesibe
Biiyiiknalbant

Genel Midiir

Begiim |
I

Aksehirlioglu T e 3 yil
’ & i Uyesi - Riskin Erken Saptanmast “ Y
I nomitesi Uyesic - " )'T t
97 St i i
S /"7 // :{ T
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16.2. Tamamlanan son finansal tablo -dénemi itibariyle ihrager ve bagh ortakhiklar tarafindan,
yonetim kuruly iiyelerine ve Yonetimde siz sahibj personele, is iliskisi sona erdirildiginde Yapilacak
iidemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadlgma dair ifade:

Herhangi bir sOzlesme bulunmamaktadir.

16.3. Thrac¢cmmn denetimden sorumly komite iiyeleri jle diger komite liyelerinin ad, soyadi ve hy

Mustali
Ardichogly

Abbas Sorkuly

Bagimsiz Yanetim Kuruly {

FT04/2018 - 17/04200 / '
3 yil /

Tvesi |
- Denetimden Sorumly Komite ;
Basgkani - Kurumsal Yénetim )
Komitesi Uyesi - Riskin Frken |

|
— | Saptanmasi Komitesi (iyesi
l B
|
|
|

o

[7/04/2018 - 17,04/200; /

agimsiz Yonetim Kuruju Uyesi-
Kurumsal Yénetim Komitesi

C | 3yl
Bagkani - Riskin Erken | ’
| Saptanmasi Komites; Bagkani -
| Denetimden Sorumlu Komite
e Uyes ) S
Fatma Yilmaz | Muhasebe Yoneticisi 130.12.2010 - Devam ediyor '
Nt T T\ P et A
Serap Durmus L ratirmet Hlik”m Yoneticisi 09.11.2015 - Devam ediyor I

komitelerin gorev tanimlary:

Sirket, H-17.1 numaral; Kurumsal Yonetim Tebligi'ne gore Denetimden Sorumly Komite, Riskin Erken
Saptanmasi Komites; ve Kurumsal Yénetim Komitesinin ¢alisma esaslarini, gorev alanlarini ve hangi
iiyelerden olusacagin agagidaki gibi diizenlemistir, Komitelerin olusturulmasinda yonetim kurulunun yapisi
geregi
bagimsizliklarina dajr yazili beyanda bulunmaktadirfar.
Kurumsal Yinetim Komitesi

Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkanligina Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Abbas Sorkuly, Uyeliklere

bir tye birden fazia  komitede gorevlendirilmistir, Bagimsiz  Yonetim Kurulu  Uyeleri

de Yonetim Kuruly Uyemiz Sn. BegﬂmAksehirlioglu ve Bagimsiz Ysnetim Kurulu Uyemiz Sn, Mustafa

Ardighoglu ile Yatirme, [liskiieri Yéneticisi Serap Durmug atanmigtir. Komite iiyeleri icract olmayan tiyeler

arasindan segilmistir,

Kurumsal Yénetim Komitesinin Gorevleri ve isleyisi

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catismalarim tespit eder ve
yonetim kuruluna kurumsa] yonetim uygulamalarin tyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yOnetim
tarafindan her yil yukaridaki prensipler gercevesinde kurumsal yonetim itkelerine uyum raporu
diizenlenir, Uyum raporuna, sekli ve asgari unsurlar Kurul tarafindan belirlenen faaliyet raporunda
yer verilir. '

Pay sahipleriyle tiskiler biriminin calismalarin gozetir.
Komitenin gorevini yerine getirebiimesi i¢in gereken her tiirli kaynak ve destek yonetim kuruly

TR T —————

tarafindan saglanir, Komite gerekli gordiigi yoneticiyi toplantilara davet edebilir ve goriislerini
alabili. - P

Komite ihtiyag duydugunda thal:’yclleriy}fe gili. olarak bagimsiz uzman gorlislerinden yararjanr.
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»  Komite yaptgr bitiin gahsmalar vazili hale getirir ve kaydmi tutar. Komite, ¢calismalarm ctkinligi
icin gerekli goriilen ve calisma ilkelerinde agiklanan sikfika toplanir, Calismalary hakkindaki bilgiyi
ve toplanti sonuglaring iceren raporlarn yonetim kuruluna sunar.

o U-17.1 sayili Kurumsal Ydnetim Tebligi uyarinea, Sirket Yonetim Kuruly 24.07.2019 tarihinde bir
araya gelerek. Yatirimer liskiler: Kideml; Yoneticisi Serap Durmug’y Kurumsal Yénetim Komitesi
Uyesi olarak atanustir.

Kurumsal Yénetim Komitesinin bjr araya gelerek oy birligi ile haziriadiklar raporda degerlendirme ve
tavsiyeler su sekildedir: Sirketin Genel Miidiirii ile Yéonetim Kurulu Baskam aynt kisidir. Sirket halen
bliyiime siirecinde olup kurumsailagma calismalart  devam etmektedir. Bu sliregte  karar alma
mekanizmasinin hizl; tlerlemesi i¢in boyle bir durum olusmastur. Sirketin orta vadede Genel Miidiir ile
Yénetim Kurujy Baskani’ni ayirmag; tavsiyesi devam ettirilmektedir. Sirket Yonetim Kuruly lyelerinin
¢ogunlugu icrada gorevl; degildir. 2 tane kadin tye bulunmaktadir. 2 tane bagimsiz Yonetim Kurulu tiyesi
vardir. Etkin ve direkt Genel Miidiir'e bagh diizey 3, kurumsal yonetim derecelendirme ve kredi
derecelendirme lisanslarina sahip Yatirime; liskileri Yoneticisi vardir. Yatirimen liskileri Béliimiiniin yasa
Ve mevzuattan dogan islerini takip ettigi, boliimin gereklitiklerini yerine getirdigi gortilmistiir. - Sirket,
yasa ve mevzuat basta olmak iizere Bilgilendirme Politikasina uygun olarak, Sirket is ve islemleri hakkinda
kamuyu bilgilendirmektedir, Yénetim Kuruly Faaliyet Raporu’nun mevzuata uygunlugu gézden gegirilmis,
aykirt herhangi bir duruma rastlanmamistir, Riskin erken saptanmas; komitesi adina Sirketin 6zellikle yurt
dist pazarlarda agik hesap satiglariin risk dogurahi]ecegi i¢in bunlarin grupta faaliyet gosteren ihracat
sitketleri tizerinden yapilmasina devam edilmesi tavsiye edilmistir. Ayrica i¢ piyasadaki bayilerden alinan
teminat mektuplaring jjave olarak agirlikhi olarak miisteri ¢ekleri alinmasima devam edilmesi, boylece
riskin dagitilmas tavsivesi devam ettirilmektedir. Sirket faaliyetlerini. calisma diizen ve tertibini ilgilj
mevzuatta izah  edildig; Kapsamda. setfatitk, hesap  verilebilirlik ve sorumluluk ilkelerine gore
olusturmustur. Sitketin Bilgilendirme Politikast ve kurumsal internet sites; erisimi kolay, igerigi acik ve
anlasilir bigimde diizenlenmistir. Uyenin performansina bagli olacak sekilde ticretlendirmede kullanlacak
olan dlgiitler belirlenmistir,

Yonetim kuruly yapilarimas) geregi Aday Gosterme Komitesi ve {Jcret Komitesi olusturulmayacak ve
Kurumsal Yénetim Komitesi bu komitelerin gorevini yerine getirecektir. Kurumsal Yénetim Komitesi’nin
esas vazifesi disinga tstlenecegi gorevier ase@idaki gibidir:

* Yonetim kuruly ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilik pozisyonlary i¢in uygun adaylarin
saptanmasi, degerlendirilmes; ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve by
hususta politika ve stratejiler belirlenmes; konularinda ¢ahismalar yapar,

*  Yonetim kurulunun yapist ve verimiiligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapar ve bu konularda
Yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerin; yonetim kuruluna sunar,

*  Yonetim kuruly tyelerinin ve {ist diizey yoneticilerin performans degerlendirmes; ve kariyer
planlamasi konusundak; yaklasim, ilke ve uygulamalart belirler ve bunlarin g6zetiminj vapar.

*  Yonetim kuruly tyelerinin ve (st diizey yéneticilerin ticretlendirme esaslarina iliskin Snerilerini,
sirketin uzun vadelj hedeflerini dikkate alarak belirler,

* Sirketin ve iiyenin performansi ile baglantily olacdk’wk‘ilde tcretlendirmede kullantlabilecek Olgiitleri
belirler, | o

* Kriterlere ulagma derecesi dikkate alinarak, yovetim kurulu iiyelerine ve iist}diizcy yoneticilere
verilecek ticretlere ifiskin onerilerini yonetim kg't_{(h%ma{uﬂﬂm ’ T '
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- Denetimden Sorumly Komite
Sirketimizin Denctimder Sorunity Komite Bagkaniigima Mty Ardighoghy s tyelige Abbas Sorkuluy
atanmisty.

Komitenin Girey Ve Sorumlulukian

® Ortakhigiz muhasebe sistemi,  finansal bileilerin Kamuya agiklanmas, budimsiz denetimi ve
ortakligin i¢c koniroi ststeminin isleyisinin ve etkinlizinin gozetimini vapmak, Bagimsiz denetim
kurulusunu seemek, bagimsiz denetim sOzlesmelerini hazirlavarak bagimsiz denetim stirecini
baglatmak ve bagimsiz denetim kurulusunun her agamadaki calismalarini izlemek.

® Ortakligin hizmet alacagr bagimsiz denctim kurulusu ile by kurnfuglardan alinacak hizmetleri
belirleyip yénetim kurulunun onayina sunmak.

® Ortakligin muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak ortakhga ulasan
sikayetleri incelemek, sonuca baglamak, ortaklik calisanlarinin, ortakligimm muhasebe ve bagimsiz
denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cercevesinde degerlendirilmesi konularinda
uygulanacak yontem ve kriterler; belirlemek.

® Kamuya a¢iklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarin, ortaklifin izledigi muhasebe ilkelerine,
gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak ortakligin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz
denetgilerinin gorlislerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte yénetim kuruluna yazili olarak
bildirmek. ‘

* Denetimder sorumlu komite gorevlerini yerine getirirken gerekli her tiirli kaynak ve destek yonetim
kurulu tarafindan saglanir. Bu komite, gerekli pordiigi yoneticiyi, ig¢ denetgileri ve bagimsiz
denetgileri toplantlrina davet edebilir ve gOrligierini alabifiv, [¢ dereti, denetimden sorumly
komiteye rapor verir,

® Sirketin hizmet atacady bagimsiz denetim kurulusunun secimi ve by kurulustan alinacak hizmetler,
denetimden sorumlu kemitenin én onayindan gectikten sonra sitket yonetim kuruluna sunulur.
bagimsiz denetim kurulusunun: segimi igin teklif gétiirilmeden dnee deretimden sorumly komite,
bagimsiz denetim kurulusunun bagimsiziigin zedeleyebilecek bir husus bulunup bulunmadigin
belirten bir rapor hazirlar,

® Bagimsiz denetim kurulugu, sirketin muhasehe politikasi ve uygulamalariyla ilgili énemli hususlari,
daha once sirket ybnetimine ilettigi uluslararas muhasebe standartlar sonuclarint ve uygulama
Onerisini, sirket yonetimiyle olan énemli yazismalari, denetimden sorumiy komiteye bildirir.

® Denetimden sorumluy komite, yonetim kuruly tyeleri, yoneticiler ve diger cahisanlar arasimda
¢tkabilecek ¢ikar catismalarini ve ticari sir niteligindeki bilginin kétiive kullarilmasin Onleyen sirket
ici diizenlemelere ve politikalara uyumu gozetir.

* Komite ihtiya¢ duydugunda faaliyetleriyle ilgili olarak bagimsiz uzman gorlislerinden yararlanr,
Komitelerin ihtiyag duyduk!ar danismanlik hizmetlerinin bedeli sirket tarafindan karsilanir.

*  Komite yaptig: biitiin calismalart yazili hale getirir ve kaydini tutar, Komite, ¢alismalarin etkinligi
icin gerekli goriilen ve ¢ahsma ilkelerinde agiklanan sikhkta toplanir. Calismalart hakkindaki bilgiyi
ve toplanti sonuclaring iceren raporlari yonetim kuruluna sunar.

Calisma yetkinligi ve bagimsizlik Kriterlerine uyguniugrr gozetilerek, 01/01/2019-31/12/2019 hesap
ddnemine iliskin SPK’min Seri: I, No:i4.1 sayilt Teb!ig:’inég‘ uy:ift‘{n olarak hazirlanmis finansal tablolarin
denetimini yapmak tzere AYVK Bagunsiz Denetim ve Danismainik A§ “yvi Genel Kurulda onaya sunulmak
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toplantisinda dcgcrlcndirihni.;‘, ve tavsivesi kabul edilerek Karara baglannustir. 3
tliskin madde 28/05/2619 tarihli ofapan genel §
Denetimden Sorumlu Komitenin bir arava

hesap donemi igerisinde Sirketin bag

agimsiz deneigi secimine
surtl toplantisimda gOriisiilerck onaytanmest.

gelerek oy birligi tie hazirladiklar roporlarda; 2019 yif; 9 ayhk
mmsiz denetimiyle ilgil;
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindak;
yuritildiigii, 01/01/2019-30,09/2
goriilmiistiir.

herhangi bir stkayet gelmemigtir. Sirketin
¢alisma ve bildirimlerinin gizlilik ilkesi cercevesinde
019 hesap ddnemine Hiskin alti aylik

tinansal tablolarin gereegi yansittig)
- Riskin Erken Saptanmas: Komiresi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkanl:gina Ba
Uyeliklere de Yonetim Kuruly U
Mustafa Ardighoglu atanmstir.

gumsiz Yonetim Kuruly Uyesi Sn. Abbas Sorkulu,
yemiz Sa. Begiim Aksehirlioglu ve Bagimsiz Yonetim Kuruly Uyemiz Sn.
Komite iiyeleri icrac olmayan iiveler arasindan se¢iimistir.
* Riskin Erken Saptanmast Komitesi’nin bir araya gelerek oy birligi ile hazirladiklan raporda;
Finansal ve ticari risklere iliskin, asagidaki konular h
- Borgluluk oranlari,
- Likidite ocanlan,
- Diger mali oranlar,
- Kur riskleri, , .
- Nakit akis1, finansal krediler,
-Ticari alacak riskleri, alacaklarin d

akkinda degerlendirme yapimistir:

agilimy, istiraklerin finansal yapiiari vb.

Isbu degerlendirmeler kapsaminda asagidaki hususlara karar vertmistir:

Riskin erken saptanmas komitesi adina Sirketin ozellikle yurt diss pazarlarda agik hesap satislarr risk
dogurabilecegi icin hunlamn grupta faaliyet gissteren ihracar strketleri tizerinden yapilmasina devam
edilmesi tavsiye chlmistir,

Ayrica i¢ piyasadaki bayilerden alinan DBS ve teminat mektuplarna ilave olarak agirhkli olarak
miisteri gekleri alinmast, béylece riskin dagitilmasina devam edilmesi tavsiye edilmistir. Gegmis

yillara ait siipheli alacaklarin da tahsili konusunda farkl; yontemler izlenmesine devam edilmesi
tavsiye edilmistir,

16.4. ihrag:(;mm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri k:
hakkinda aciklama:

Sirket, SPK tarafindan yayimlanan kurumsal vénetim ilkelerine uyum saglamaktad
kurumsal ynetim ilkelerine uyum raporu diizenlenerek K
Sirketin internet sitesinde yayimlanmaktadir.

ir. Her yil diizenli olarak
amuyu Audimnlatma Platformu’nda (KAP) ve

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyum agisindan

dgtineti grupta yer almaktadir. Sirketin Kurul tarafindan
belirlenen kurumsal yonetim ilkelerinden uyum sagl

amadig1 konulara asafida yer verilmektedir:

- Yonetim kuruly bagkani ve genel miidiir aynt kisidir. Sirket halen bilyiime siirecinde olup kurumsallagima

calismalari devam etimektedir. By stiregte karar alma mg:._lgwi__gmasmm izl ilerlemesi igin boyle bir durum
olusmustur. Sirketin orta vadede Genel Miidijr tle- Y dnetim kh@\llu Baskani’ni ayirmas: tavsiyesi devam
ettirilmektedir. T ey,

kS
- Yonetim kurulu tiyelerinin ve id

. 2 ) ' TR T ‘.,\ .
an sorumlulugu bulunan yoneticilérin iigretlendirm
Sirketin internet sitesinde yavimlanmamistir, Bonunla iilg‘i_[i gqfeilig.liézu'hkl
tavsiye edilmektedir. L '

e esaslar yazili hale getirilip
arm yapilmasi ve yayimlanmas:
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16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan thragemin pay sahipleri ile iliskiley
biriminin faalivetleri ile by birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri ilc iliskiler biriminin ietisim bilgileri asagida ver almaktadir:
Serap DURMUS

Yatirimer [liskileri Yéneticigi

Organize Sanayi Bolgesi

6. Cadde No: 11 Melikgazi / Kayseri

yatirimei@oylum.com

Tel: 03213211132

Faks: 0352321 1133

Direkt Genel Miidiire baglt olmakla beraber Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani ile koordineli olan pay
sahibi haklarimin kullanim; konusunda faaliyet gosteren Pay Sahipleri ile lliskiler/ Yatinmer lliskileri
Birimi’nin mevzuatian dogan baslica gorevieri asagidaki gibidir: '

® Pay sahiplerine iliskin kayitiarm, saglikly glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

Sirket ile ilgili kamuya a¢iklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, pay
sahiplerinin sirket ile tgili yazils bilgi taleplerini yanitlamak,

® Genel Kurul toplantisinin ylirtirliikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket i¢i diizenlemelere
uygun olarak yapilmasmi saglamak,

*  Genel kurul toplantisinda. pay sahiplerinin yararlanabi lecegr dokiimanlar hazirlamak,

® Opylama S(\nug‘,larmm.kaydmm tutuimasim ve sonuglarla 1igili raporlarm pay sahiplerine yollanmasini
saglamak,

* Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikas: dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu
gozetmek ve izlemek.

Temel hissedar haklar cergevesinde Yatirimer lliskileri Birimi, girketle meveut ve potansiyel yatirimeilar
arasinda diizenli bilgj akigina ve giivene dayanan bir képrii kurar, sirket hisselerinin gergek degerinde islem
gormesini saglamaya ¢aligir, sirket bilgilendirme politikasinin olusturulmasindan ve bu politikanin Sirketce
benimsenmesinin saglanmasindan da sorumiu oldugu gibi gerek diizenleyici kuruluslara gerek de sirket

yonetim kuruluna raporlama yapan Yatirimer iliskiler, aynmi zamanda kurumsal yénetim ¢alismalarini
ylriitlir, ‘

Sirket tarafindan Yatirimer ligkileri Birimi’nin hedefleri asagidaki gibi beiirlenmistir:
* Sirketin piyasa degerini ve islem hacmini artirmak,
® Finans kesiminde sirketin bilinirligini artirmak,
® Uzun vadeli kurumsal yatinimeilarin sayisim artirmak,
* Sirketin biiytime modelinin ve gelecekteki firsatlarin iyi anlagiimasini saglamak,
* Sirketin yatirimer profilini genigletmek ve derinlestirmek,

® Sirket hissesinin karsilastirilabilir diger hisse vc:endekslerden daha yiiksek performans gdstermesini

saglamak, g :
*  Sirketin tim vasa, mevzuat ve yonetmeliklere uygunlugunu saglamak.
. o P {
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A. Yatirnmaer iliskileri Araclan

Yatiimer Hiskileri Biripi e-posta, telefon, dogrudan postaiama, faaliyet raporu, yatirimer infernet sitesi,
webcasting, medya, viizylize gorlisme. reklam, periyodik bilgilendirme, analjst toplantilar, sirket brosiirii
gibi halkla iliskiler. tanitim ve bilgilendirme aractarim kullanmakradir.,

B. Yatirnma lliskilerinin Performans Degerlendirmesi
* Aylik ortalama 25 adet vazili ve/veya sozlii bilgi talebine cevap verildi,

e Toplantilar i¢in gerekli hazirliklar vapildu.

* Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyum prosediirleri devam ettirildi.

*  Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda 6zel durum agiklamalar yapildi.

* Yatiimer profili diizenli olarak takip edildj.

* Diizenleyici kurumlara ve Sirket ydnetimine diizenl; raporlamalar yapild.

* Sirket’in yasa, mevzuat ve yOnetmeliklere uygunlugu saglandi.

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede ver alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya donem sonlar
itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen nemlj degisiklikler ile miimkiin ve 6neml; jse belli bash
faaliyet alanlar ve cografi bijlge itibariyle personelin dagilim hakkinda aciklama:

Sirketin izahnamede ver alan dénemierdek; personel sayisi asagida verilmektedir,

e
LIZ20I6 31122007 | 51100018

Personel ISEY o 167 163

L T R

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kuruly liyelerinin ihra¢einin paylarina yénelik sahip olduklan opsiyonlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yinetimde sijz sahibi olan personelin ihragemmn paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragerya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.
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18, ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraggmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakki i¢cindcki paylars dogrudan veya dolayl olarak “45 ve fazlasy olan ger¢ek ve tiizel
Kisiler ayrt olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik Yapisr veya hisyle kisiler yoksa bulunmadigina dair
ifade:

 Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi e
Ottagmi | SemayePay/OyHakk
Ticaret Unvany ! 287052019 05/12/2019
Adi Soyadi (TL) ; Pay (%)-0Oy | (TL) Pay (%) - Oy
i Hakki (%) L Halkki (%)
Nesibe Biiytiknalbant 1.985.000 | %1438 - %2345 1.985.000| %1438 - % 23 45
Yener Biytiknalbent 1+ 13462661 %9.75-%19.12| 13462661  %9.75 - %19.12
Diger 10.477.540| %7587 — %57,45 | 10.477.540| %75.87 - %57.43
TOPLAM | 13.808.800 %100 - %100 | 13.808.800 %100 - %100

18.2. Sermayedcki veya toplam oy hakla igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklavin sahip olduklari farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair ifade:
(A) ve (B) grubu pay sahiplerinin bir (1) pay karsihgt en (10) oy hakki, (A} ve (B) grubu diginda kalan pay
sahiplerinin bir (1) pay karsihn bir (1) oy hakki vardar., Nesibe Biiytiknalbant, {A) grubu nama yazih
294.000 adet paya. Yener Biiyikraibant (A) grubu naima yazilt 210.900 adet paya, (B) grubu nama yazih
60.000 adet paya sahiptir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

" Grubu Nama/ | Imtivazlanm tiri Bir Payin AI Toplam Sermayeye
Hamilme | (Kimin sahip oldugu) Nominal | (TL) Oram
Oldugu Degeri (T1) ; (%)
A Nama | Oy hakki ve Yonetim | 294.000 2,13
|

Kuruiu se¢imi —
Nesibe Biiyiiknalbant
A Nama Oy hakki ve Yonetim 1 210.000 1,52
Kurulu se¢imi - Yener
| Biiyiiknalbant )

A Nama | Oy hakk1 ve Yénetim I 48.000 0.35
' Kurulu segimi -
Begiim Aksehirlioglu

A Nama | Oy hakki ve Yonetim 1 48.000 0,35
Kurulu se¢imi - Yesim
b binel L
B Nama . Oy hakki - Yener I 60,000 044
e DUkt | et N L




f' C Hamiline | frivas ok - Nesibe i [ Lo%i 0t 008 1
oLy Buyaknathane S
C ilamiline imivaz yok - Yener E ! L 1076000 I 7.79
C Hamiline } imtiyas yok - Begtim | j I 432.000 § 505
el Akgehitliogly 1 S
C Hamiline TJ lintivaz vok - Yesim | i L 116000 | 0.84
L Emined o ]
C Hamiline | Imtyasyok-Diger | 1 9833540 | 71 20
B B 1 FOoPLAM | 13.808.800 | 100

18.4. lhragemmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak thraceinin yénetim hakimiyetine 3
sahip olanlarin ya da ihracgryr kontrol edenlerin ady, soyadu, ticaret unvani, yénetim haKimiyetinin ;
kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullanilmasim engellemek i¢cin alinan tedbirler:

Sirket Yonetim Kurulunda, Genei Kurui tarafindan secilen iki bagimsiz tye ver almakuadir. Sirketin tabi
oldugu bagimsiz denetim yitkiimliiliikleri ve Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum kapsammda yuriittiigii
caligmalar yénetim  hakimivetinin kétiiye kullanilmasmi engellemekte olup alinnus baskaca tedbir
bulunmamaktadir,

18.5. ihraceinin yonetim hakimiyetinde degisiklize yol acabilecek anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedcki veva toplam oy hakki icindeki dogrudan paylart % 5 ve fazlas: olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Nestbe Biiytiknaliant, Yeaer Riyiknatbant’ 1 annesidir,

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER -

19.1. Izahnamede ver alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle itiskili taratlarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:
_ , 1Rlam

liskili 2016 yil; ? 2007 iy : 2018 yily 30.09.2019 ]

Taraf B | o
Ticari Ticari Ticari Ticaii Ticari Ticari Ticari Ticari
Alacaklar Olmayan | Alacaklar Olmayan I Alacaklar Olmayan Alacaklar Olmayan
(TL) Alacaklar | (TL) Alacakiar '(TL) Alacaklar (TL) Alacaklar

(TL) (L) (TL) i (TL)

Oylum 14.530.726 - 7.010.142 - 0225651 | - 12.436.567 | -

¢ ve |

Dig ! | '

Ticaret i i |

AS L L S B I

» [hragginin iliskili taratlartyia borg-alacak iligkisi mal ahs-satisindan kaynaklanmakta olup, ticari
olmayan borg-alacak iliskisi bulunmamaktadir.,

Grup sirketlerden Oylum I¢ ve Dig Ticaret A.S. Sirketimizden <ava aldif tivinleri, Yeni Magazacilik
AS(AT0T) ile yurtdisinda satmahiadir, diskili sirkete 9170172019 = 30/062019 donemd igerisinde toplam
24.108.902 TL witaninda mal satilmisr, Sirketin 30/69/2019 déneny toplam cirosu 37.129.940 TL olup

iiskili sirketin cive agindeki pavt $663 tir, litskih (ara.";{\fis\\%!ﬂg hilylik nditerisi oldugu i¢i1§ ticart
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alacaklar i¢erisinde de payt en vitkseitir, iliskili sirketin calisma vadesi 130 giin olup sz konusu sirketin
vadest geemis herhongi Bir boreu bulunmamaktadi, Hishili firmadan 01/01/2019 30/0972019 tarihleri
arasinda toplam 22.200.723 1L, (ahsilat yapthmsur, 2016 yvil sonu verilerine edre, iliskili taraftan ticari
alacaklarin, ticari alacakiar igindeki payi ¥667.42. dénen varhklar icindeki payt ise %4999 dur. 2017 yil
sonu verilerine gore, iliskili tarattan ticari alacakiarin ticari atacaklar igindeki pay: %71,66, dénen varliklar
igindeki payi ise %42,55 tir. 2018 vil sonu verilerine gore, fiiskili traftan ticari alacaklarn ticari alacaklar
icindeki pay1 %74.7, dinen vailiklar igindeki payt ise %46.53 .

e Ortaklar, istirakier, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen gavantt, taahhiit, kefalet,

avans, ciro gibi yiiktimliiiiiklerin tutar Sulunmamaktadar,

o [hragen tarafindan istirak, bagl ortaklik ve difer grup i¢i ortaklhiklara 6denen ve alman, danismanlik,
yOnetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 3denen /alinan tutarlar bulunmamaktadir.

e [hragcinin yoneticilerine, ihrager ve grup igi diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin tutari,
uygulanan faiz orant ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan garantiler
bulunmamaktadir.

e lhrageinin istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakliklanyla yaptigi, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul alim satimi bulunmamaktadir.

o iliskili taratlaria yapilan satiglar ve alinan kiralar asagida gosteriimektedir.

v

01.01.- 01.01.- 01.01.-  01.01.-
e 3].12.201@»7:11_:12_.2_()_1_'7__v_3l.12.2018 30.09.2019

Ticart mal

ve mamiil
Oylum I¢ ve Dy Tie A S, <ty 12.105.934 16.196.33! 25.557.127 24.108.922
Oylum I¢ ve Dig Tic, A Kiru gelini 4.237 4.237 4.237 4.237

Ticari mal

ve mamiil
[nova Siai Yatinmiar ALS satis 137.500 -- 163.590
Inova Smai Yatirimlar AS Kira gelis 4.237 4.237 4.237 4.237
Yener Gazetecilik A.S. Kira gelir - 4237 -- 4.237

19.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢einin net satis hasilat: icindeki pay:r hakkinda bilgi:

Sirketimizin % 10 st asan satislant sadece Oylum I¢ ve Dis Ticaret A.$. ne yaptlmis olup yillar
itibariyle islemlere iligkin detaylar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Y010 Sinirim1 Agan Satis islemleri
‘ Yapilan islem w()ylum Sinai Net islemin Fiyatlama
| Tutar: (TL) ! Hasilat I¢indeki Pay,l—’ ~-Niteligi Yoéntemi
Donemi | 3 T -
e s =l o S B
2016 12105934 | %6 97 [ Satg Satis Fiyati
' : e Lksi |
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NG, A ey ‘-'




EEITM  arente

16200568 | vaed CoSany | Suns Fivan |
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i 26.557.127 TL L2060 ! Satis P Saws Fivan ;
A—— L EBksi
[ 24.108.902 ;I‘.’/o()S [ Satig ‘!r Satig Fiyaty
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20. DIGER RILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket, 6362 sayili SPK Kanun hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis olup Sirketin kayith
sermaye tavam 60.000.000 TL’dir. Sirketin kayitls SeImaye tavani igerisinde ¢ikanlmis sermayesi
13.808.800 TL dir. Bu sermayenin her biri 1 (bir) TL degerinde toplam 13.808.800 adet paya boltinmiis
olup bunlardan 600.000 adedinin tamami nama vazili (A) Grubu, 60.000 adedinin tamam; nama yazili (B)
Grubu ve 13.148.800 adedinin tamami hamiline yazili (C) Gruby raylardir. Sirketin ¢tkarmis sermayesi
muvazaadan ari gekilde tamamen ve nakden ddenmistir,

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, 6362 sayili SPK Kanun hiikiimlerine ggre kayith sermave sistemini kabul etmis olup Sirketin kayith
sermaye tavani 60.000.000 T, dir.

20.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay saymisimn mutabakati ve izahnamede yer
almasi gereken finansal rabio dénemlert itibariyle sermayenin % 10’undan fazlas ayni olarak
ddenmisse konu hakkimndga hilgi:

Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyven kurucu ve intifa senetieri vb. hisselerin savisi ve niteligi hakkinda
bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doéniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil
vb. sermaye piyasasi araclarimin miktary ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi:

Yoktur,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmasi kararlastirtims sermaye piyasas1 araclar ve siz konusu opsiyon hakkinda iliskili
kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye artirnmlari
ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen Pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige
yol acan diger islemlere iliskin bilgi: o T

Limited’den 2017 yilinda Kullanmig oldugu 3.560.000 TL kredi Bércunu gert ddemesi ve bir miktar yeni
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fon clde etmesini teminen: .60.000.000 TL kavitl: Scrmaye tavani fcerisinde. ¢ikartlnug sermayemiz,
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8.875.000 TL'den 12.100.000 T ye artirtlmus, le‘tl‘l_‘llﬂ]‘:,.rkz%z'x‘“%@ﬁq dnominal bedelli paylarin Sermaye
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