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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

ICBC Turkey Yatinrm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl
ortakhg (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihnte sona eren hesap ddonemine ait;
konsolide kér veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
Ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan
olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tum
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gordsin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
(“BDS"lere) uygun olarak yurGttlmusttr. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklari bdliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK' tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hukUmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gordsimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari,
bir bUtun olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gorisimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular

hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.
Hasilatin Muhasebelestiriimesi

Hasllatin muhasebelestiriimesi ile ilgili

muhasebe politikalari ve kullanilan onemli

muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.6 ve Dipnot 13'e bakiniz.

Kilit denetim konusu

Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda "hasilat" olarak muhasebelestirmis
oldugu toplam 300.270.351 TL tutarinda gelirleri
bulunmaktadir. Grup'un baslica hasilat elde ettigi
gelir unsurlari finansal varlik satislari ve aracilik
komisyonlarindan olusmaktadir. Grup
operasyonlarinin niteligi geredi, hasilat tutarinin
belirlenmesi surecinde dikkate alinan islem
sayisinin fazla olmasi ve hasilatin
hesaplanmasinda farkli yontem ve parametreler
kullaniimasi nedeniyle hasilatin
muhasebelestiriimesi kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi
Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

Grup yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TFRS'ye uygunlugu
degerlendirilmistir. Grup'un hasilat sureci
anlasilarak; yonetimin, hasilatin
muhasebelestiriimesi sureci Uzerindeki i¢
kontrollerinin tasarimi, uygulamasi ve
isleyis etkinligi bilgi sistemleri uzmanlari ile
beraber degerlendirilmistir. Gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelestirildiginin
degerlendirilmesi igin, hesap donemi
icerisinde gerceklestiriimis islemlerden
segilen orneklem Uzerinden islem bazinda
alinan destekleyici belgelerle bu islem
detaylari karsilastirilarak test edilmistir.
Finansal varlik satis gelirleri ve aracilik
komisyon gelirleri icin beklenti analizleri
gerceklestiriimistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumlulukiar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlslik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordtgu ic
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’'un finansal raporlama strecinin gdzetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine  lliskin
Sorumlulukiari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir
yanhslik icerip icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimuzu iceren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yuruttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olclde
bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurUttlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri
belirlenmekte ve degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

Grup'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedlrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir gérus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un
surekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi
ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goérts vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere
veya isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendiriimesinden, gozetiminden ve
yuratdlmesinden sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda
veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonugclarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliiklere iliskin Rapor

1) TUrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in
1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma duizeninin, finansal tablolarin, TTK
ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hUkimlerine uygun olmadigina
dair onemli bir

hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik AS
A member of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Subat 2020
Istanbul, Turkiye



ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARiHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari donem  Onceki dénem
Dipnotlar 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Varliklar
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 842.363.646 512.735.578
Finansal yatirimlar 5 18.527.017 16.343.065
Ticari alacaklar 4 56.907.128 56.260.083
- I:liskili taraflardan ticari alacaklar 19 309.244 82.579
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 56.597.884 56.177.504
Diger alacaklar 6 3.290 1.488
- I:liskili taraflardan diger alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.290 1.488
Pesin 6denmis giderler 6 6.895 6.700
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 6 214.993 125.164
Toplam donen varhklar 918.022.969 585.472.078
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 159.711 159.711
Diger alacaklar 6 1.732.467 1.464.665
- Iliskili taraflardan diger alacaklar - -
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.732.467 1.464.665
Maddi duran varliklar 7 1.321.058 881.962
Maddi olmayan duran varliklar 8 236.975 257.204
Ertelenmis vergi varligi 18 2.150.121 1.333.328
Toplam duran varhklar 5.600.332 4.096.870
Toplam varhklar 923.623.301 589.568.948

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARiHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari donem  Onceki donem
31 Arahk 31 Arahk
Dipnotlar 2019 2018
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 4 769.180.941 466.675.110
- llikili taraflara ticari borglar - -
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 769.180.941 466.675.110
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6 444,074 310.732
Kisa vadeli karsiliklar 2.082.891 3.224.049
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.953.725 3.162.451
- Diger kisa vadeli karsiliklar (bor¢ karsiliklari) 9 129.166 61.598
Cari doénem vergisiyle ilgili borglar 6 2.415.369 2.605.195
Donem kan vergi yiikiimliiligi 18 1.647.341 -
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 775.770.616 472.815.086
Uzun vadeli yokumlalukler
Uzun vadeli karsiliklar 2.316.016 2.179.085
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilhiklar 11 2.316.016 2.179.085
Toplam uzun vadeli yaokomlalikler 2.316.016 2.179.085
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 12 76.000.000 76.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 12 31.279 31.279
Finansal varliklar deger artis/azalis fonu 12 - (143.503)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (846.989) (1.168.150)
- Emeklilik planlarina iligkin aktiieryal kayip (846.989) (1.168.150)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.145.118 2.143.656
Gecgmis yillar karlari 36.566.530 16.087.671
Net dénem kar1 30.640.731 21.623.824
Toplam dzkaynaklar 145.536.669 114.574.777
Toplam kaynaklar 923.623.301 589.568.948

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR
VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak-

Dipnotlar 31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Kar veya zarar kisimm

Satiglar 13 247.801.587 149.779.950
Hizmet gelirleri 13 52.468.764 36.068.506
Satiglarin maliyeti (-) 13 (243.767.502) (148.666.878)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 56.502.849 37.181.578
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 13 16.675.027 16.459.298
Brit kar 73.177.876 53.640.876
Genel yonetim giderleri (-) 14 (38.687.173) (35.063.510)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 210.351 3.123
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (442.198) (339.773)
Esas faaliyet kar1 34.258.856 18.240.716
Finansman gelirleri 16 12.039.502 11.149.020
Finansman giderleri (-) 17 (6.876.560) (1.773.659)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 39.421.798 27.616.077
Sirdurdlen faaliyetler vergi geliri/ (gideri) (8.781.067) (5.992.253)
Ddnem vergi (gideri) / geliri 18 (9.678.150) (6.324.471)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 18 897.083 332.218
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 30.640.731 21.623.824
Durdurulan faaliyetler donem kari / (zarar) - -
Doénem kar1 / (zarari) 30.640.731 21.623.824
Diger kapsamh gelir kisrm

Diger kapsaml gelirler 11 401.451 (1.292.011)
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim - (148.953)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi

gelir / (gideri) 18 (80.290) 317.012
Vergi sonrasi diger kapsamh gelir/ (gider) 321.161 (1.123.952)
Toplam kapsamh gelir 30.961.892 20.499.872

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI o "
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Emeklilik Kardan
Sermaye varhklar planlarina ayrilan
Odenmis dizeltme  deger artis, iliskin aktiieryal Ikisitlanmus Gecmis yillar ~ Net dénem

Notlar sermaye  farklar1  azahs fonu kayip yedekler karlar kann  Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 toplam kapsamh gelir 12 76.000.000 31.279 (27.320) (160.381) 1.302.183 625.948  16.798.504 94.570.213
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - - (495.308) - (495.308)
Donem kart - - - - - - 21.623.824 21.623.824
Aktiieryal kazang/(kayip) - - - (1.007.769) - - - (1.007.769)
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisim - - (116.183) - - - - (116.183)
Toplam Kapsamh Gelir 76.000.000 31.279 (143.503) (1.168.150) 1.302.183 130.640  38.422.328 114.574.777
Gegmis yillar karlarina aktarilan tutarlar
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - 15.957.031 (15.957.031) -
Sermaye arttirimi - - - - 841.473 - (841.473) -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 76.000.000 31.279 (143.503) (1.168.150) 2.143.656 16.087.671  21.623.824 114.574.777
1 Ocak 2019 toplam kapsamh gelir 12 76.000.000 31.279 (143.503) (1.168.150) 2.143.656 16.087.671 21.623.824 114.574.777
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - - - - -
Donem kari - - - - - - 30.640.731 30.640.731
Aktiiaryel kazang / (kayip) - - - 321.161 - - - 321.161
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisim - - 143.503 - - (143.503) - -
Toplam Kapsamh Gelir 76.000.000 31.279 - (846.989) 2.143.656 15.944.168  52.264.555 145.536.669
Gegmis yillar karlarina aktarilan tutarlar - - - - - 20.622.362 (20.622.362) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - 1.001.462 - (1.001.462) -
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 76.000.000 31.279 - (846.989) 3.145.118 36.566.530  30.640.731 145.536.669

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT
AKIS TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 8.339.185 62.102.433
Dénem kari 30.640.731 21.623.824
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.302.457 (6.922.419)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 7,8 582.130 520.407
Beklenen kredi zarar karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 7.629.996 983.675
Kullanilmamus izin tazminati karsilig 347.184 221.654
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii karsilig 313.565 1.479.117
Personel ikramiye yiikiimliligi karsiligi (1.496.689) -
Esas faaliyet disi finansal gelirler (kur farki geliri harig) (16.675.027) (16.459.298)
Esas faaliyet dis1 finansal giderler 442.198 339.773
Dava -Ceza Karsiliklar (70.200) -
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (881.639) (332.218)
Tirev araclarla ilgili dizeltmeler 1.432.789 -
Donem vergi gideri 18 9.678.150 6.324.471
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (29.789.545) 37.403.390
Finansal yatirimlar (Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar) (2.183.952) 15.206.322
Mliskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim (226.665) (1.995)
Diger ticari alacaklardaki degisim (420.380) 11.582.272
Miisteri varliklaridaki degisim (321.922.501) (37.285.925)
Diger alacaklardaki degisim (359.629) (268.223)
Ticari borglardaki degisim 302.505.831 50.095.654
Diger borg ve karsiliklardaki degisim (6.946.394) (1.575.301)
Odenen kidem tazminatlar 11 (176.634) (274.949)
Odenen izin tazminatlar (59.221) (74.465)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 6.185.542 9.997.638
Odenen faiz ve komisyonlar (658.509) (125.934)
Alnan faiz 14.874.860 16.448.043
Odenen vergiler 18 (8.030.809) (6.324.471)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (1.000.996) (232.678)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 7,8 (1.000.996) (232.678)
Sermaye artis1 - -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (1.432.789) -
Finansal yatirimlardaki degisim (1.432.789) -
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden énce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/azahs (A+B+C) 5.905.400 -
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit
benzerleri Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis
(A+B+C+D) 5.905.400 61.869.755
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 86.450.164 24.580.409
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 92.355.564 86.450.164

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
5
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Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Onceki ticaret unvam Tekstil Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olan ICBC Turkey Yatirim
Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 5 Aralik 1996 tarihinde kurulmus olup, 10 Ocak 1997
tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) Faaliyet Yetki Belgelerini alarak faaliyetine baslamistir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 31 Mayis 2016 tarih ve 561 numarali karariyla Sirket’in ticaret unvani
“ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak 9 Haziran 2016 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayimlanarak degistirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun III-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi ve I11-39.1 sayili Yatiim Kuruluslarmmin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebligi uyarinca, yetki belgelerinin yenilenmesine iliskin olarak Sermaye
Piyasas1 Kuruluna basvuru yapmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenmesi kapsaminda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Aract Kurum”
olarak yetkilendirilmistir.

Izin verilen yatirim hizmet ve faaliyet izinleri asagidaki gibidir:

- Islem Aracihigi Faaliyeti

- Portfoy Araciligi Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

- Yatirim Danigmanligi Faaliyeti

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Sinirh Saklama Hizmetinde bulunulabilecegi hususunda izin verilmistir.

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

Tebligle diizenlenen ve Kurulun onceden onayr ile gerceklestirilebilecek yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

b) Sermaye piyasasi araglarina iligskin olarak miisterinin adina ve hesabinda veya kendi adina ve miisteri
hesabinda emir verilmesi,

¢) Kendi portfdyii i¢in yatirim yapmak,

¢) Bireysel portfoy yonetimi,

d) Yatirim tavsiyesi,

e) Sermaye piyasasi araglarinin kesin bir taahhiit esasina dayanarak taahhiit edilmesi,

f) Finansal araglarin kesin bir taahhiit esas1 olmadan yerlestirilmesi,

g) Borsa dis1 ¢ok tarafli ticaret sistemlerinin ve diizenlenmis pazarlarin isletilmesi

Diger hizmetler

a) Sermaye piyasalarina iligskin danigmanlik hizmeti vermek,

b) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli kredi vermek veya bor¢ vermek ve déviz hizmetleri
vermek,

¢) Sermaye piyasasi araglarindaki iglemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz veya genel
tavsiye vermek,

¢) Taahhiidiin yiiriitiilmesine iligkin hizmet vermek,

d) Borg alarak veya baska yollarla finansman elde etmek icin araci hizmetler sunmak,

e) Varlik yonetimi ve finansal planlama,

f) Kurul tarafindan belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerin yliriitiilmesi.

Sirket’in hisselerinin %99.99’una ICBC Turkey Bank A.S. sahiptir. ICBC Turkey Bank A.S.’in ana
ortagi Industrial and Commercial Bank of China Limited (“ICBC”)’dir. Sirket’in merkez adresi Maslak
Mahallesi Dereboyu/2 Caddesi No:13 34398 Sariyer Istanbul’dur. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
Grup’un personel sayis1 103°dir (31 Aralik 2018: 101).

Bagh ortakhga iliskin bilgiler

31 Aralik 2019 itibartyla Sirket’in bagli ortakligi ICBC Turkey Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi (eski
unvantyla “Tekstil Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi”) olup, ICBC Portfoy 21 Nisan 2015 tarihinde
kurulmustur. Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortakligi birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlaria (“TFRS”lere) Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiumlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine
istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?) tarafindan yurirlige
konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlarn adlaryla yayimlanan Standart ve Yorumlar
icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 26 Subat 2020 tarihinde onaylanmustir. Sirket
Genel Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki
bulunmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1t SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 11-14.1 nolu teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler gerekli kanuni hak olmasi s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, S0z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik

Asagida yapilan aciklamalar disinda, bu ara dénem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalari, en son yillik konsolide finansal tablolarda esas alman muhasebe
politikalar ile aynidir. Grup 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren (“TFRS 16”) Kiralamalar standardim
uygulamaya baglamistir. Bunun yani sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri
de yiriirliige girmistir. Ancak bu degisikliklerin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira ddemekle
yikiimligi oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borg¢larini konsolide finansal tablolarina
almistir. Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Grup, ilk geciste tiim kolaylastirici hiikkiimlerden yararlandigindan kullanim hakk: varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamstir.

A. Kiralama Tanim

Daha once, Grup tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamin kiralama iglemi icerip icermediginin belirlenmesi ne
gore karar verilmekte iken Grup artik, bir sézlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesmede tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir. TFRS 16'ya gegiste, Grup, hangi
islemlerin kiralama olarak siiflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirict uygulamay1 kullanarak,
kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece
daha dnce kira sdzlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamigtir. TMS 17 ve TFRS Yorum
4’e gore kiralama icermeyen soOzlesmelerin, bir kiralama islemi igerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sdzlesmelere uygulanmistir.

Grup, bir kiralama bilesenini i¢eren bir sézlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baglangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina
dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiract oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dig1 bilesenleri
ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi se¢mistir.
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B. Kirac olarak

Grup gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadir.

Kirac1 olarak, Grup daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak simiflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Grup, yaptigi kiralamalar i¢in
kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini 6nemli bir etkiye sahip olmamasindan dolay1 finansal
tablolara yansitmamustir.

i.  Onemli Muhasebe Politikalart

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii konsolide
finansal tablolarina alir. Kullanim hakk: varligi, baslangicta maliyeti tizerinden 6l¢iiliir ve sonradan
birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden
6lcimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden olger.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira ylikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Ol¢iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira yilikiimliiliigiiniin defter degerini, kira
ylikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini
yansitacak sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlifi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan
degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalintt deger taahhiidii kapsaminda O6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmas1 durumlarinda yeniden olgiiliir.

Grup, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sozlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek icin kendi
yargisini kullanmigtir. Grup’un bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢lide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borg¢larinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.

ii. Gecis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yiikiimliiligii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden Slgiilmiistiir. Kullanim hakk: varliklar;
her bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan Kira
yikiimliiliigiine esit bir tutar {izerinden 6l¢iilmiistiir.

Grup, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirici uygulamalar1 kullanmstir.

- Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim 6lgerken baglangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemigtir.

— So6zlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iliskin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmstir.
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2.4.  Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler
Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin

verilmekle birlikte ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi tarafindan erken uygulanmayan
bazi yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 stirimi)

Giincellenen Kavramsal Cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamaya rehberlik saglayacak olan
temel c¢erceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer iglemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimeci olmakta ve bdylece
yatirimeilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlart
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimec1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasimin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Guncellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemli tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Gnemli” taniminin netlestirilmesinde, dnemlilik esiginin belirlenmesinde
ve dnemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimei olmak
icin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen dnemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu
ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir.
Ayrica bu degisiklikle birlikte dnemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cerceve’de (2018 Surimi) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. UMS 1 ve
UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin konsolide finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir iglemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, bu husus uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur.
UMSK, bu konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa
yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini
degistirmek amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. S6z konusu degisiklikle;
bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siire¢
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmigtir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin ger¢cege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varliga veya benzer tamimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmast durumunda bir varlik
edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon
testini uygulamay1 se¢mezlerse veya test basarisiz olmas1 durumunda yapilacak degerlendirme énemli
bir siirecin varligina odaklamir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gegerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Oran1 Reformu,
Boliim 6.8'1 ekledi ve paragraf 7.2.26'y1 degistirmistir. UMSK 2018 yilinda, uluslararasi gosterge faiz
oranlarinin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlar1 ayr olarak belirlemis ve bunlar
degisiklik oncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

UMSK tarafindan yapilan degisiklikler sonucunda UFRS 9 ve UMS 39’da yer alan finansal riskten
korunma muhasebesi hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,
e ileriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e  Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik yapilmamistir. Sirket,
yukarida belirtilen istisnalar1, Gosterge Faiz Orant Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma
iliskilerine uygulayacaktir. Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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2.6.

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolart 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablo kalemlerinin
karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
siiflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin olarak hazirlanan konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar: ve 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olan
yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi disinda 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap
donemine iliskin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarlidir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalart asagida
Ozetlenmigtir.

Finansal Araclar
i Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Grup, ticari alacaklar1 ve borglanma araglarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege Uygun Deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yikumldliklerin
ilk Sl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
GUD’a ilave edilerek 6lgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli tizerinden 6l¢iiliir.

ii. Siniflandirma ve sonraki él¢iim

Ik defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac¢ belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden 6lciilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilenler (bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar), GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler (6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlar) veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Grup finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir borglanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

* Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

¢ Finansal varliga iligkin sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devami)

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, GUD’undaki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi.:

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portféy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

*  portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yOnetimin stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1t devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin
vadesiyle uyumlastirmay1 veya varliklarin satisi1 yoluyla nakit akislarini gergeklestirmeye odaklanip
odaklanmadigini igerir;

¢ i3 modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yonetimine nasil raporlandigi;

¢ igmodelinin (i3 modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansin etkileyen riskler
ve zellikle bu risklerin yonetim sekli;

* isletme yoneticilerine verilen ilave O6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave o6demelerin
yonetilen varliklarin GUD’una gére mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagli nakit akiglarina gore
mi belirlendigi) ve

e Onceki donemlerde yapilan satiglarin sikligl, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ii¢iincii taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarh
olarak bu amacla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirlir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren sozlesmeye
bagl nakit akislar: olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alimmasi sirasindaki
GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan olusur.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini i¢ceren
sOzlesmeye bagli nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup sozlesmeye bagl nakit
akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akislarmin zamanlamasini veya tutarmi degistiren sézlesme sartlarin
icerip icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakiler
dikkate alir:

¢ Sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

* Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak {izere, sdzlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

* Erken 6deme ve vadesini uzatma imkan1 saglayan 6zellikleri; ve

e Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarimin elde edilmesini saglayan soézlesmeye
bagli haklarim kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, sdzlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin Odenen tutarlar1 biiyiik 6lglide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis
tutarin1 yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sdzlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak
almmussa, (ii) s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun
O6nemsiz olmas1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar — Sonraki élciimden kaynaklanan kazanc veya kayviplar

GUD
kar/zarara
yansitilarak olciilen
finansal varhklar

farka

Bu varliklar sonraki élgtimlerinde GUD’lar1 iizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir
faiz veya temettu geliri dahil olmak Gzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir..

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden Olcillen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u iizerinden Olgilir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar
ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar

finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya =zararda yeniden
simiflandirilir.

GUD farki diger | Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u fiizerinden ol¢iiliir. Temettiiler,
kapsamh gelire | agikca yatirmmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
yansitilan 6zkaynak | olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar
araclan diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden

smiflandirilmazlar.

Finansal yukumlulikler — Siniflama, sonraki 6lciim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden Glgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliikk, alim satim amagli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal ylk{imlilik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
almmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmast durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal
yiikiimliilik olarak siniflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, GUD’lar ile
Olciiliirler ve faiz gelirleri de dahil olmak {izere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara
ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri tizerinden deger diisiikliikleri
indirilerek 6l¢iiliir. Faiz giderleri ve kur faklar kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler
kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

iii. Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini énemli
Olciide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne
onemli dlcide devretmis ne de 6nemli Sl¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik tizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan gikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli 6l¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yukumlalikler

Grup, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yiikiimliiliigii finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u
tizerinden yeni bir finansal yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tirli yiikiimlilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL ye
cevirirken kullandig1 doviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan Avro Ingiliz Sterlini Cin Yuam
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506 17,7765 0,84545
31 Aralik 2018 5,2810 6,0422 6,7135 0,76345

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem
komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ticreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlar ve
acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem
komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitl degerleri iizerinden faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal

amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
asagida belirtilmistir:

Faydalh émiir

Mobilya ve demirbaslar 5yl
Tagit araclari Syl
Ozel maliyetler Syl

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsih@ gider hesaplan ile iliskilendirilir. Onceki doénemlerde ayrilmus deger diisiikliigii zararinin
bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmig olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her
raporlama donemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutara artirilarak deger diisiikliigli zaran gelir hesaplan ile iligkilendirilerek iptal edilir. Deger
diisiikliigii zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki donemlerde s6z konusu varlik i¢in deger
diisiikliigii zarar1 muhasebelestirilmemis olsaydi ulasacagi defter degerini asamaz.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali dmiirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger diislikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarmn kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylkiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢lilemedigi ve yilikiimliligin
yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yiikiimliiliikk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar acgisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde olan kuruluslar olan ICBC grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile ist diizey yoneticiler
“iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir Cari vergi varliklariyla cari vergi
yukumlalukleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve
yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yliriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar kullanilir.

Onemli gegici farklar, temel olarak duran varhiklarm ve menkul kiymetlerin kayitli degeri ile vergi
matrahi arasindaki farklardan ve c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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2.7.

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar

Grup, kidem tazminati ve izin haklarna iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Mliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryel tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 12).

Grup calisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Nakit Akim Tablosu

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi li¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarin ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
arsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken O6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda a¢iklanmaktadir.

VIOP’da islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler icerisinde
smiflandirilmistir. Ac¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken ©6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vadeli mevduat 836.256.531 484.085.237
Vadesiz mevduat 11.361.111 19.910.016
Borsa para piyasasindan alacaklar 2.376.000 9.724.000
Beklenen kredi zarar karsilig: (-) (7.629.996) (983.675)
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 842.363.646 512.735.578

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Eksi: Miisteri varliklari ¢ (755.837.911)  (427.257.835)
Eksi: Faiz tahakkuklar (1.800.167) (11.254)
Eksi: Beklenen kredi zarar karsiligi 7.629.996 983.675
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 92.355.564 86.450.164

®) Miisteri varliklari, miisterilerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla heniiz yatirrma yonlendirilmemis,
Grup’un kendi mevduat hesaplarimna takip edilen ancak kendi tasarrufunda olmayan nakit varliklardan olugmaktadir. Bu

nedenle nakit akislar1 tablosu hazirlanirken nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri igerisinde dikkate
alinmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduat faiz oranlar1 TL i¢in %10°dur (31 Aralik 2018: TL icin
%24.90°dir). Grup, vadeli mevduatlarini gecelik ve aylik vade ile tutmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, bankalar mevduatinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Vadeli Mevduat (ICBC Turkey Bank) (Not 19) 640.242.902 175.061.143
Vadeli Mevduat Hesabi (diger bankalar) 196.013.629 309.024.094
Vadesiz Mevduat Hesab1 (ICBC Turkey Bank) (Not 19) 7.025.627 5.921.488
Vadesiz Mevduat Hesabi (diger bankalar) 4.335.484 13.988.528
Toplam 847.617.642 503.995.253
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Ticari alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralk 2019

31 Arahik 2018

Kredili miigteri alacaklari 44.182.673 45.009.202
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”)’tan alacaklar 10.111.761 6.060.394
Miisterilerden alacaklar 2.295.898 5.100.932
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 309.244 82.579
Stipheli ticari alacaklar 162.484 162.484
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (162.484) (162.484)
Diger ticari alacaklar 6.878 6.302
Yurt dis1 takas ve saklama merkezinden alacaklar 674 674
Toplam 56.907.128 56.260.083

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Miisterilere bor¢lar ) 759.631.916 461.197.612
Diger borglar 9.549.025 5.477.498
Toplam 769.180.941 466.675.110

® Miisterilere borglar, agirhkh olarak miisterilerin VIOP islem teminatlarindan miisterilerin borsa para piyasalarmndan

alacaklarindan meydana gelmektedir.
Finansal yatirimlar

a) Donen varhklar

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar
/ alim satim amagh finansal varliklar 16.430.697 12.847.781
GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak 6lgiilen
bor¢lanma araglari / satilmaya hazir finansal varliklar 2.096.320 3.495.284
Toplam 18.527.017 16.343.065
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak él¢iilen
bor¢lanma araclar: / satilmaya hazir finansal varhklar
Devlet Tahvili 2.096.320 3.495.284
Toplam 2.096.320 3.495.284
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal yatirimlar (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal
varliklarin / alim satim amach finansal varliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kayith degeri Kayith degeri

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Yatirim Fonu 16.414.725 12.832.810
Hisse senetleri — Borsada islem goren 15.972 14.971
Toplam 16.430.697 12.847.781

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen
borglanma araglarin / satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Tutar Etkin faiz oram Tutar Etkin faiz oram
Devlet tahvili 2.096.320 11,72% 3.495.284 17,96%-22,57%
Toplam 2.096.320 3.495.284
Hisse senedi yatirnmlari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hisse senetleri - Borsa istanbul (BiST) 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

) 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla Sirket’in Borsa Istanbul istirak oram % 0,0377°dir. Sirket’in
elinde nominal degeri 15.971.094 olan 159.711 TL tutarinda hisse bulunmaktadir (31 Aralik
2018: 159.711 TL).

Diger alacak ve borg¢lar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, diger alacak ve borglar asagidaki gibidir:

Pesin 6denmis giderler

31 Aralk 2019 31 Aralk 2018

Pesin 6denmis giderler 6.895 6.700

Toplam 6.895 6.700

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri tarihi itibartyla pesin 6denen giderler, agirlikli olarak Saglik
Sigortas1 tutarlarindan olugsmaktadir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Diger alacak ve borg¢lar (devami)

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Pesin 6denmis vergiler (stopaj) 214.993 125.164

214.993 125.164

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Personelden alacaklar 3.290 1.488
Kisa vadeli alacaklar - -

3.290 1.488

Uzun vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Verilen depozitolar 1.732.467 1.464.665

Toplam 1.732.467 1.464.665

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla verilen depozitolar, Grup’un Pay Piyas1, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi’nda aracilik yapabilmesi i¢in verilen teminatlardan olugmaktadir.

Cari donem vergisiyle ilgili borclar

31 Aralhik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek vergi kesintileri resim ve harclar 2.415.369 2.605.195

Toplam 2.415.369 2.605.195

Odenecek vergi ve kesintiler tutari agirlikli olarak miisteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj)
olusmaktadir.

Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Odenecek sosyal sigorta primi 444.074 310.732

Toplam 444.074 310.732

24



ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Makina Tesis Doseme ve Diger Maddi
ve Cihazlar =~ Demirbaslar Duran Toplam
Varlhiklar

Maliyet degeri
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 2.715.895 159.642 294.548 3.170.085
Alimlar 165.187 34.645 27.039 226.871
Cikiglar - - - -
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2018 2.881.082 194.287 321.587 3.396.956
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2019 2.881.082 194.287 321.587 3.396.956
Alimlar 855.154 28.345 49.850 933.349
Cikislar - - - -
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2019 3.736.236 222.632 371.437 4.330.305
Birikmis amortisman
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 1.612.462 126.337 290.696 2.029.495
Do6nem amortisman gideri 466.341 12.737 6.421 485.499
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2018 2.078.803 139.074 297.117 2.514.994
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2019 2.078.803 139.074 297.117 2.514.994
Do6nem amortisman gideri 462.658 16.071 15.524 494,253
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2019 2.541.461 155.145 312.641 3.009.247
Net defter degeri
31 Aralik 2018 802.279 55.213 24.470 881.962
31 Aralik 2019 1.194.775 67.487 58.796 1.321.058

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren on iki aylik donemde Grup 933.349 TL (31 Aralik 2018: 226.871 TL)
tutarinda maddi duran varlik alimi gergeklestirmistir. 1 Ocak 2019 ile 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda,
donem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 494.253 TL (31 Aralik 2018: 485.499 TL)

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varlig
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamamu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

25



ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar programlari

Maliyet degeri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 633.458
Alimlar 5 807
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2018 639.265
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 639.265
Alimlar 67 647
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2019 706.912

Bilgisayar programlari

Birikmis itfa pay1

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 347.152
Donem gideri 34.908
Kapamyg bakiyesi, 31 Arahk 2018 382.060
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 382.060
Donem gideri 87 877
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2019 469.937
Net defter degeri

31 Aralik 2018 257.204
31 Aralik 2019 236.975

Maddi olmayan duran varliklar igin itfa gideri ise 87.877 TL (31 Aralik 2018: 34.908 TL) olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibarryla, Grup’un maddi duran varliklar
tizerinde rehin bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varligi
bulunmamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Itfa
payr giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Borg¢ karsiliklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borg ve karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralhik 2019 31 Aralik 2018

Diger karsiliklar 129.166 61.598

Toplam 129.166 61.598

Grup’un, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, kosullu varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

Taahhutler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

SPK 1.776 1.776
Takashank - -
Toplam 1.776 1.776

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I'lerin toplam
tutart 1.776 1.776
B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiillmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 1.776 1.776

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli bor¢glanmasi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

27



11.

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Izin karsilig 1.437.761 1.149.798
Personel ikramiye karsilig1 515.964 2.012.653
Kisa vadeli karsiliklar toplam 1.953.725 3.162.451

izin karsiliginin donemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem bag1 (1 Ocak) 1.149.798 1.002.609
Donem icinde ddenen (59.221) (74.465)
Doénem iginde ayrilan karsilik 347.184 221.654
Toplam 1.437.761 1.149.798

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
Kidem tazminat1 karsilig 2.316.016 2.179.085

Uzun vadeli karsiliklar toplan 2.316.016 2.179.085

Kidem tazminati kargiliginin donemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Dénem basi 2.179.085 974.917
Donem iginde 6denen (176.634) (274.949)
Hizmet maliyeti 309.426 94.704
Faiz maliyeti 296.513 92.402
Aktiieryal kazang/kayip (¥*) (401.451) 1.292.011
Isten ¢ikarma maliyeti 109.077 --
Toplam 2.316.016 2.179.085

) Cari dénemde kidem tazminat1 karsiliginin aktiier varsayimlarindaki degisiminden kaynaklanan 401.451 TL tutarindaki
aktieryal kazang, 6zkaynak altindaki aktiieryal kayip/kazan¢ hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2018: 1.292.011
TL).

Yururlukteki kanunlara gore Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukiumladir. Bu yukiumliliik caligilan her yil igin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, azami 6.379,86 TL
(31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak Uzere, 30 giinliikk toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmas1 olarak kabul edilmistir.
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar(devami)

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier 6ngoriler ve mevcut yasal yikiimliliikler kullanilmustir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Iskonto orani (%) 4,39% 3,50%
Tahmin edilen maas / limit artis orani 8,25% 9,50%
Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutar1  Pay oram (%)

ICBC Turkey Bank A.S. 75.998.480 99,998 75.998.480 99,998
Diger 1.520 0,002 1.520 0.002
Toplam ddenmis sermaye 76.000.000 100 76.000.000 100
Sermaye enflasyon diizeltme farklari 31.279 31.279
Toplam 76.031.279 76.031.279

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 (Bir) Kurus nominal
degerde 7.600.000.000 adet (31 Aralik 2018: 1 (Bir) Kurus nominal degerde 7.600.000.000 adet hisse)
hisseden meydana gelmektedir. 8 Eyliil 2017 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, Sirket'in
O0denmis sermayenin 25.000.000 TL’den, 11.000.000 TL’si olaganiistii yedek akgelerden karsilanmak,
kalan 40.000.000 TL’si ortaklar tarafindan nakden 6denmek tizere 76.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmis ve 9 Ekim 2017 tarihinde Tiirkiye Ticaret Siciline tescil ettirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlart Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004
tarihine kadar stiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 31.279 TL (31
Aralik 2018: 31.279 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugsmaktadir.

Deger artis/ (azalis) fonlari

Finansal varhklar deger artis fonu
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: 143.503 TL).
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Sirket’in, 29 Mart 2019 tarihinde yapmus oldugu Olagan Genel Kurul sonucunda, VUK’a gore
hesaplanan kardan, 1.001.461 TL birinci tertip yasal yedek ak¢eler hesabina aktarilmasina, kardan kalan
tutar olan 20.622.362 TL nin olaganiistii yedek akg¢e olarak ayrilmasina karar verilmistir.
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13. Kar veya zarar kism
Satislar ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait satis gelirleri ve maliyetleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Satislar
Yatirim fonu 238.741.269 131.088.276
Hisse senedi satiglari 9.060.318 8.987.140
Hazine bonosu/devlet tahvili satiglari -- 9.704.534
Toplam 247.801.587 149.779.950
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Satislarin maliyeti
Yatirim fonu (235.445.645) (130.140.560)
Hisse senedi satislari (8.321.857) (8.821.797)
Hazine bonosu/devlet tahvili satislar -- (9.704.521)
Toplam (243.767.502) (148.666.878)

Hizmet gelirleri
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Kurumsal finansman gelirleri/proje finansman gelirleri 28.850.647 19.458.178
Tezgahiistii islem gelirleri 10.426.937 4.529.747
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlar 7.700.255 8.966.548
Fon yodnetim komisyon geliri 1.785.543 87.984
Vadeli islemler aracilik komisyonlari 1.137.581 1.454.534
BIST borsa payi 667.970 836.154
BPP komisyonu 509.368 165.499
Odiing verme komisyonu 366.160 130.387
Sermaye artisina aracilik komisyon geliri 256.127 207.960
Temettii komisyonlari 71.757 3.516
Hazine bonosu ve tahvil piyasasi alim satim komisyon gelirleri -- 80.685
Diger 696.419 147.314
Toplam 52.468.764 36.068.506
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13. Kar veya zarar kismu (devami)
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden faiz gelirleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 14.804.523 13.758.589
Bankalardan alinan faiz gelirleri 1.870.504 2.700.709
Toplam 16.675.027 16.459.298
14. Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri agsagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri 25.760.262 23.449.943
Haberlesme giderleri 2.500.764 2.353.003
Kira giderleri 2.408.867 2.000.149
Uyelik giderleri 1.913.038 2.131.583
Vergi, resim har¢ ve pay giderleri 1.267.116 384.239
Bina katilim giderleri 1.002.715 750.265
Bilgisayar kullanim giderleri 894.087 647.459
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 697.593 1.141.461
Ulasim giderleri 637.376 516.858
Amortisman giderleri ve itfa paylari 582.130 520.407
Temsil ve agirlama giderleri 358.937 492.489
Bakim onarim giderleri 95.968 172.329
Kanunen kabul edilmeyen giderler 84.959 69.150
Kii¢iik demirbas giderleri 9.435 77.419
Gegmis yillara ait 6demeler -- 58.950
Diger 473.926 297.806
Toplam 38.687.173 35.063.510
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Maas ve Ucretler 20.066.395 18.937.340
SGK ve issizlik sigortasi- igveren payi 2.625.911 2.687.289
Seyahat giderleri 1.446.026 560.184
Yemek giderleri 530.919 387.481
Saglik giderleri 398.604 366.163
Izin gideri 315.360 244.377
Diger 377.047 267.109
Toplam 25.760.262 23.449.943
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Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden gelir ve giderler

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hesap agilig iicreti 380 1.242
Diger 209.971 1.881
Toplam 210.351 3.123

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Onceki donem giderleri 228.486 742
Islem zaran giderleri 212.858 308.142
Esas faaliyetlerden diger giderler 854 30.889
Toplam 442.198 339.773

Finansman gelirleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kur farki geliri 10.682.783 10.517.573
Menkul kiymet reeskont geliri 1.325.813 375.683
Temettii gelirleri 1.384 151.580
Diger 29.522 104.184
Toplam 12.039.502 11.149.020

Finansman giderleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Kredi faiz giderleri 8.878 263.125
Borsa para piyasasi komisyon giderleri 127.395 60.790
Finansal varliklar komisyon giderleri 69.821 7.419
Menkul kiymet reeskont giderleri -- 988.097
Teminat mektubu komisyon giderleri -- 45.938
Diger®” 6.670.466 408.290
Toplam 6.876.560 1.773.659

) 6.646.321-TL UFRS-9 karsilik gideri igermektedir. (2018 yili 348.665-TL).
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018:%22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak {izere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu sz
konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmustir.

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22°dir (2018: %20). Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kuumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” bashigr altinda transfer fiyatlandirmasit konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla kisilerle, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla Ortiili kar dagitimlart  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler ticer aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 25’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden doérdiincii ayin on
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir.
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Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devam:)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskin bilangoda yansitilan donem kari vergi
yiikiimliiligiiniin kirilimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kurumlar vergisi karsiligi 9.678.150 6.324.471
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (8.030.809) (6.324.471)
Net 1.647.341 -

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya ylkiimliiliigi varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
ylikiimliligii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yilikiimliligi veya varligi raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse bunlarla
ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse ilgili vergi etkileri de dogrudan &zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2019 31 Aralik 2018

Ertelenmis
Birikmis vergi  Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/

Yukimlultkle
farklar ri farklar  yukumlalikleri
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 4.269.741 893.021 5.341.536 1.131.556
Diger borg ve gider karsiliklari 129.166 28.417 61.598 12.543
Beklenen kredi zarar karsihigi (-) 7.629.996 1.678.599 983.675 216.408
Ertelenmis vergi varhgi 12.028.903 2.600.037 6.386.809 1.360.507
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (612.289) (134.703)  (135.896) (27.179)
Tahsil edilecek anapara faiz reeskontu (1.432.789) (315.213) - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (2.045.078) (449.916) (135.896) (27.179)
Ertelenmis vergi net 9.983.825 2.150.121 6.250.913 1.333.328

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi ylikiimliliikleri, konsolidasyona tabi farkli
sirketlerin finansal tablolarinda netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi farkli sirketlerden kaynaklanan net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
konsolide finansal tablolarda netlestirilmeden varliklar ve yiikiimliiliiklerde ayr1 ayri gosterilmektedir.
ICBC Portfoy’iin ertelenmis vergi borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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18.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varliklar1 hareketleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ertelenmig vergi varliklar: hareketleri

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 1.333.328 545.941
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / gideri 897.083 332.218
TFRS 9 acilig etkisi -- 139.702
Ozl_gyne'lklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (80.290) 317.012
geliri/(gideri)

Vergi Oran1 Degisiklik Etkisi -- (1.545)
Toplam ertelenmis vergi varhigi (net) 2.150.121 1.333.328

19. Mliskili taraf aciklamalar

Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan ICBC

sirketleri ve istirakleri “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

31 Arahk 31 Aralhk
2019 2018
Iliskili taraflardan alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri
-ICBC Turkey Bank A.S. - Ortak 647.268.529  180.982.631
Ticari alacaklar
-Fon yonetim komisyonlari 309.244 82.579
Toplam 647.577.773  181.065.210
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Diger bor¢ ve gider karsiliklar
-ICBC Turkey Bank A.S. - Diger borg karsiliklar1 77.137 16.448
Toplam 77.137 16.448
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19. Mliskili taraf aciklamalar (devamz)

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim fonlar1 yonetim komisyon gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
- ICBC Turkey Portféy Yonetimi AS (altin fonu, birinci
degisken fon, ikinci degisken fon, para piyasasi fonu ve
hisse senedi fonu) fon ydnetim Ucreti 1.762.899 398.804
Faiz gelirleri
-ICBC Turkey Bank AS 1.505.750 1.854.671
Kira gideri
-ICBC Turkey Bank AS 2.345.867 2.095.265
Bina katilim gideri
- ICBC Turkey Bank AS 984.135 692.657
Komisyon giderleri
- ICBC Turkey Bank AS 305.631 194.446

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflardan alinan teminat mektuplarinin bakiyesi 1.776 TL’ dir
(31 Aralik 2018: 1.776 TL).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait, yonetim ve denetim kurulu {iyeleri ile genel miidiir ve
genel miidiir yardimcilar1 gibi Gst diizey yoneticilere saglanan {icret ve benzeri faydalarin toplami
4.575.610TL’dir (31 Aralik 2018: 3.437.416 TL). Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, iicretler
ve diger kisa vadeli faydalar, izin ve kidem tazminati karsiliklarini igcermektedir.
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Faaliyetlerin mevsimsel degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gére 6nemli degisim gostermemektedir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
yila ait Sirket’in satiglarin1 olusturan 247.801.587 TL, hisse senedi ve fon gelirlerinden olusmaktadir (31
Aralik 2018: 149.779.950 TL). Sirket’in satiglarinin maliyeti 243.767.502 TL (31 Aralik 2018:
148.666.878 TL)’dir. Sirket’in hizmet gelirlerini olusturan 52.468.764 TL, proje finansman gelirleri,
kurumsal finansman gelirleri, hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari, vadeli iglemler aracilik
komisyonlarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2018: 36.068.506 TL). Sirket’in esas faaliyetlerden faiz gelirleri
16.675.027 TL faiz gelirlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2018: 16.459.298 TL). Aym1 dénem iginde
38.687.173 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur (31 Aralik 2018: 35.063.510 TL).

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V. No: 34 sayili Aract Kurumlarim
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Teblig’i ¢cer¢evesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlaridaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Kredi riski aciklamalar

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski ayrica kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve
iliskili Diger  iliskili  Diger Nakit Finansal
31 Arahk 2019 taraf Taraf taraf Taraf Benzerleri  Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 309.244 56.597.884 - 3.290 842.363.646 2.096.320
Azami riskin teminat vs ile giivence altina

alinan kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklar net defter

degeri 309.244 56.597.884 - 3.290 842.363.646 2.096.320
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

() Hisse senetleri ve yatirim fonlari dahil edilmemistir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mligkili Diger  lliskili ~ Diger  Nakit ve Nakit Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf taraf taraf Benzerleri Yatirnmlar(

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 82.579 56.177.504 - 1.488 512.735.578 3.495.284
Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina

alman kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklar net defter

degeri 82579  56.177.504 - 1.488 512.735.578 3.495.284
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

) Hisse senetleri ve yatirrm fonlar1 dahil edilmemistir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev olmayan finansal ylkimliliklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis
nakit akimlar1 sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Sozlesme
uyarinca nakit
Beklenen vadeler Defter degeri 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  cikislar toplam
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler
Ticari borclar 769.180.941  769.180.941 - 769.180.941
Toplam Finansal Yukumlulukler 769.180.941  769.180.941 - 769.180.941
31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca nakit
Beklenen vadeler Defter degeri 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  cikislar toplam
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler
Ticari borclar 466.675.110 466.675.110 - 466.675.110
Toplam Finansal Yukumlulukler 466.675.110 466.675.110 - 466.675.110

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

1 aya 3aya 3ay - 1yl-

kadar kadar 1yilarast 5yl arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 836.256.531 - - - 6.107.115 842.363.646
Finansal yatirimlar - - 2.096.320 - 16.430.697 18.527.017
Ticari alacaklar 56.907.128 - - - - 56.907.128
Diger kisa vadeli alacaklar 3.290 - - - - 3.290
Finansal yatirimlar - - - - 159.711 159.711
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 1.732.467 1.732.467
Toplam varhklar (*) 893.166.949 - 2.096.320 - 24.429.990 919.693.259
Ticari borclar (net) 769.180.941 - - - - 769.180.941
Diger yukimlulukler 4.506.784 - - - - 4.506.784
Toplam yokumldlukler (**) 773.687.725 - - - - 773.687.725
Likidite riski 119.479.225 - 2.096.320 - 24.429.990 146.005.534

(1.321.058 TL tutarindaki maddi duran varliklar, 236.975 TL tutarindaki maddi olmayan duran varliklar, 2.150.121 TL tutarindaki
ertelenmis vergi varligt, 214.993 TL tutarindaki cari dénem vergisi ile ilgili varliklar, ve 6.895 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler
tabloya dahil edilmemistir.

(*)2.082.891 TL tutarindaki kisa vadeli karsiliklar ile 2.316.016 TL tutarindaki uzun vadeli karsiliklar tabloya dahil edilmemistir.

31 Arahik 2018

1 aya 3aya 3ay - 1yl-

kadar kadar  1yilarast 5yl arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 484.085.237 - - - 28.650.341 512.735.578
Finansal yatirimlar - - 1.895.284 - 14.447.781 16.343.065
Ticari alacaklar 56.260.083 - - - - 56.260.083
Diger kisa vadeli alacaklar 1.488 - - - - 1.488
Finansal yatirimlar - - - - 159.711 159.711
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 1.464.665 1.464.665
Toplam varhiklar (*) 540.346.808 - 1.895.284 - 44.722.498 586.964.590
Ticari borclar (net) 466.675.110 - - - - 466.675.110
Diger yiikiimliiliikler 2.605.195 - - - - 2.605.195
Toplam yukamlulikler (**) 469.280.305 - - - - 469.280.305
Likidite riski 71.066.503 - 1.895.284 - 44.722.498 117.684.284

() 881.962 TL tutarindaki maddi duran varliklar, 257.204 TL tutarindaki maddi olmayan duran varliklar, 1.333.328 TL tutarindaki
ertelenmis vergi varligi ve 2.605.195 TL’lik cari donem vergi borcu tabloya dahil edilmemistir.

()3.224.049 TL tutarindaki kisa vadeli karsiliklar ile 2.179.085 TL tutarindaki uzun vadeli karsiliklar tabloya dahil edilmemistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite yliikimliligii
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donen Varliklar (A) 918.022.969 585.472.078
Kisa Vadeli Borglar (B) 775.700.616 472.815.086
Donen Varlhiklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1,18 1,24
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varliklarimi ve ylkimliliiklerini Tirk Lirasi’na g¢evirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Grup’un, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan
islemlerini TL’ye ¢evirirken kullandig1 déviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan Avro Ingiliz Sterlini Cin Yuam
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506 7,7765 0,84545
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280 6,6528 0,76203

Asagidaki tablo 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borg¢larin kayith tutarlar1 TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu
riskini 0zetlemektedir.

Maruz kalinan kur riski

Tiirk Lirasi’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kar/zararda vergi etkisi hari¢) olusturacag: etki asagidaki
tabloda gosterilmistir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak®
Yabanci Yabanci Yabanca Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2019 kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii 940.972 (940.972) 940.972 (940.972)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etKisi (1+2) 940.972 (940.972) 940.972 (940.972)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikiimliliigii 75.656.557  (75.656.557)  75.656.557  (75.656.557)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 75.656.557  (75.656.557)  75.656.557  (75.656.557)
ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikimliiligii 1.760.466 (1.760.466) 1.760.466 (1.760.466)
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Ingiliz Sterlini net etkisi (7+8) 1.760.466 (1.760.466) 1.760.466 (1.760.466)
Cin Yuam kurunun %10 degismesi
Halinde
10- Cin Yuani net varlik/yiikiimliliigi
11- Cin Yuan riskinden korunan kisim (-)
12 - Cin Yuam net etkisi (10+11)
TOPLAM (3+6+9+12) 78.357.995  (78.357.995)  78.357.995  (78.357.995)

) Kar /zarar etkisini igermektedir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan kur riski (devami)

Kar / (Zarar) Ozkaynak®
Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2018 kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimluliigi 2.933.774 (2.933.774) 2.933.774 (2.933.774)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 2.933.774 (2.933.774) 2.933.774 (2.933.774)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi 47.037.285  (47.037.285)  47.037.285  (47.037.285)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 47.037.285  (47.037.285)  47.037.285  (47.037.285)
ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikimliiligii 2.958 (2.958) 2.958 (2.958)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etkisi (7+8) 2.958 (2.958) 2.958 (2.958)
Cin Yuam kurunun %10 degismesi
Halinde
10- Cin Yuani net varhik/yikiimliliga - - - -
11- Cin Yuamn riskinden korunan kisim (-) - - - -
12 - Cin Yuam net etkisi (10+11) - - - -
TOPLAM (3+6+9+12) 49.974.017  (49.974.017)  49.974.017  (49.974.017)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ylkiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalar asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar

31 Aralk 2019

Seviyel  Seviye2 Seviye3

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen

varliklar 16.430.697 16.430.697 - -
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

Olciilen bor¢lanma araclari 2.096.320 2.096.320 - -
Toplam 18.527.017 18.527.017 - -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar

31 Aralik 2018

Seviyel  Seviye2 Seviye3

GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen

varliklar 12.847.781 12.847.781 - -
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

6lcilen borglanma araglari 3.495.284  3.495.284 - -
Toplam 16.343.065 16.343.065 - -

Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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