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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Aktifbank Sukuk Varhk Kiralama Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
Gorls

Aktifbank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin  (“Sirket”) 1/1/2019 -
31/12/2019 hesap donemine ait tam set finansal tablolanini denetlemis

oldugumuzdan, bu hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Gordsumize gére, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yénetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yénleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarhdir ve gercedi yansitmaktadir.

Gorigtn Dayanag

Yaptigmiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak ylrdtilmastir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumiuluklar béliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (" Etik Kurallar”) ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetci Gorlsiimuz

Sirket'in 1/1/2019 - 31/12/2019 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolari
hakkinda 2 Mart 2020 tarihli denetci raporumuzda olumiu goérus bildirmis
bulunuyoruz.
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Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Tirk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
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lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giniini izleyen ilk U¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o vila ait faaliyetlerinin akisi ile her ydniiyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve durlst bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agtkga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme calismalart,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Gst diizey yoneticilere édenen ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhiginin ve ilgili kurumlarnin yaptig
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiukimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadigi ve gergegi yansitip
yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve bu goriisimaizi igeren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yirGtilmistir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarh olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek
uzere planlanarak yurataimesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative




II.

SIRKETIMIiZ HAKKINDA GENEL BILGILER

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S., Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 28.02.2013 tarih
ve 5220 sayili uygun gorisi ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15.04.2013 tarihi ve 1124-3928 sayili izni
dogrultusunda 22.04.2013 tarihinde kurulmustur.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili Tebligi ve diizenlemeleri
cergevesinde “Kira Sertifikasi™ ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur.

Sirket ile ilgili 6zet bilgiler asagidadir:

Ticaret Unvant: Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi
Kurulus Tarihi: 22.04.2013

Adres: Biiyiikdere Caddesi No:163/A Zincirlikuyu/Sisli/Istanbul
Internet Adresi: www.aktifvks.com.tr

Personel Sayist: -

Mersis Numarasi: 0-0420-3592-4000010

Ticaret Sicil Numarast: 865203

Telefon Numarasi: (212) 340 83 42

Vergi Dairesi: Istanbul Zincirlikuyu Vergi Dairesi

Vergi Numarasi: 0420359240

Kurucu: Aktif Yatirum Bankast A.S. (“Aktif Bank™)
FINANSAL GOSTERGELER

2019/12 (TL

Dénen Varliklar: 1.428.517.872
Duran Varliklar: 7.670

Toplam Varliklar: 1.428.525.542
Ozkaynaklar: 260.351
Odenmis Sermaye: 100.000
Dénem Kart: 25.244

Ihrag Edilen Menkul Kiymete iliskin Borglar: 1.428.261.173




I1II. SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hissedarlar ve ortaklik yapisi asagida belirtilmistir:

Pay Pay Odenmis

Ad Soyad/Ticari Unvan Tutarlan Oranlan Paylar (l)’ge:::‘z:’]/“)s
(TL) (%)  (TL) .

Aktif Yatirim Bankasi A.S. 09.998 09,998 99.998 -
E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri 1 0.001 1 i
Sanayi ve Ticaret A.S. ’

Epost Elektronik Perakende 1 0.001 1 :
Otomasyon Satig Ticaret A.S. ;

Toplam 100.000 100.000 -

Sirket, Aktif Bank tarafindan 22.04.2013 tarihinde 100.000 TL sermaye ile kurulmustur.

Donem karinin dagitimina, Tiirk Ticaret Kanunu, Ana Sozlesme ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde karar verilir.

Sirketin Esas Sozlesmesi'nin “Karm Tespiti ve Dagitimi™ ile ilgili 24. maddesi asagidaki sekildedir:

Sirketin bir hesap dénemi i¢inde elde ettigi gelirlerden, her tiirlii gider, karsiliklar, amortismanlar, vergiler ve
sair yasal ve mali viikiimliliikler tutari indirildikten sonra kalan miktar safi kar1 olusturur.

Safi karin;
a) %5’ 6denmis sermayenin beste birini buluncaya kadar kanuni yedek akceye aktarilir.
b) Kalandan édenmis sermayenin %35°i oraninda ortaklara birinci temettii pay1 ayrilir.

c¢) Ydnetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurul karari ile kalan safi karm en fazla %5 ine kadar olan kismu, sirket
caliganlarina kar pay: olarak ayrilabilir.

¢) Karm yukaridaki sekillerde dagitimindan sonra kalanin kismen veya tamamen ortaklara dagitilmasina veya
olaganiistli yedek akge olarak ayrilmasina genel kurulca karar verilir.

d) (¢) ve (¢) bendi uyarinca kar dagitimi yapilmas: halinde, dagitilmasi kararlastirilan kar payinm onda biri,
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi geregi kanuni yedek akge olarak ayrilir.

e) Karin hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacagi Genel Kurul tarafindan kararlagtirilir.

Varlik Kiralama Sirketleri’nin faaliyetleri mevzuatsal diizenlemeler ¢ercevesinde kira sertifikasi ihraci ile
smirlandirilmis olup, Varlik Kiralama Sirketleri kar amaci giitmeyen 6zel amagl sirketlerdir. Bu kapsamda,
Sirket’in kar dagitim politikasi yasal zorunluluklar haricinde temettli dagitimi yapilmamasi seklindedir.




IV,

YONETIM KURULU

Sirket’in, 20.03.2017 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Yonetim Kurulunun 5
kisiden olusmasma ve Ydnetim Kurulu Uyelerinin 3 yil siire ile vazife gbrmek lizere se¢ilmesine karar
verilmistir.

Sirket’in, 15lenn ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuan
hiikiimlerine gore secilmis olan Y&netim Kurulu tarafindan yiirtitiilmektedir,

Sirket’in, y8netimi ve digsariya karsi temsil yetkisi Yonetim Kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak sgzlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in, Sirket unvant altma konmus ve Sirketi
ilzama yetkili herhangi iki Ydnetim Kurulu Uyesinin imzasin tasimas gereklidir.

Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklar: Sirketin Esas S6zlesmesinin 15. maddesinde yver almaktadir.

E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Baskam
(Tiizel kisi temsilcisi Serdar Siimer)

1973 dogumlu olan Serdar Siimer, Ankara Universitesi Sivasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme Bslimii mezunu
olup Virginia-ABD The College of William and Mary’de viiksek lisans yapmis ve 2011 Nisan aymda
Marmara Universitesi Bankacihk ve Sigortacilik Enstitiisii'nde Bankacilik alaninda doktorasini
tamamiamistir. Financial Risk Manager (FRM) ve Yeminli Mali Misavirlik belgelerine sahip olan Stimer,
1996 yilinda Bankalar Yeminli Murakibt olarak kariyerine baslamis, 2008 — 2014 yillar arasinda Aktif
Bank biinyesinde Sermaye Piyasalar1 Genel Mudir Yardimeihg, 2014 yilinda ise ortadi oldugu Tera
Menkul Degerler firmasmda Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerini yiirittmiistiir. 21 yillik sektor deneyimi
bulunan Stimer, 2015 yilinda Aktif Bank biinyesine tekrar katilmistr ve Banka'nm Genel Midiirlik ve
Yonetim Kurulu Uyeligi gérevierini stirdiirmektedir.

Kemaleddin KOYUNCU
Yinetim Kuruln Baskan Vekili

1970 dogumlu olan Kemaleddin Koyuncu, Ortadogu Teknik Universitesi Isletme Béliimii mezunu olup,
University of llineis at Urbana-Champaign'de MBA derecesini tamamlamistir. 26 yillik ¢alisma
deneyimine sahip olan Koyuncu, Bankacilik kariverine 1992 yilinda Tirkiye Is Bankasi A.S. de miifettis
yardimcisi olarak baslamigtir. 1996-2001 yillar1 arasinda T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nda Hazine
Uzmani, 2001-2015 yillan arasmmda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nda; Bankacilik
Uzmani, Daire Baskan Yardimciligi, Kidemli Bankacihik Basuzmani ve Daire Baskanhg gérevlerinde
bulunmus olup, aynt zamanda 2003-2004 yillar arasinda Toprak Sigorta / Ege Sigorta’da Ydnetim Kurulu
Uyesi olarak cahsmistir. 2015 yilinda Aktif Bank biinyesine Genel Miidiir Yardimeis: olarak katilmis olup,
Eylil 2017 yilindan itibaren Aktif Bank Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyeligi gérevini
yiirtitmektedir.
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Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi
(Tiizel kisi temsilcisi Atila YANPAR)

1979 dogumlu olan Atila Yanpar, Ankara Universitesi Maliye Boliimii’nde lisans, aym tniversitede Kamu
Ekonomisi yiiksek lisans ve Oxford Universitesi'nde Kamu Politikas: yiiksek lisans derecelerini
tamamlamig olup 15 yilhk finansal piyasalar deneyimine sahiptir.

Epost Elektronik Perakende Otomasyon Satis Ticaret A.S.
Yinetim Kurulu Uyesi
{Tiizel kisi temsilcisi Murat Barlas)

1968 dogumlu olan Murat Barlas, Istanbul Universitesi Matematik B&limii mezunu olan Barlas 20
yillik bankacilik deneyimine sahiptir.

UPT Odeme Hizmetleri A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi
{Tiizel kisi temsilcisi Recep Yakar)

1982 dogumlu olan Recep Yakar, lisans egitimini Anadolu Universitesi Ingilizce Isletme B&limii’nde,
yitksek lisansin Istanbul Bilgi Universitesi Sayisal Finans bélimiinde tamamlamstir.

31.12.2019 tarihi itibariyla y6netim kurulu {iyelerine 6denen licret toplami briit 17.806 TL dir.
KURUCU HAKKINDA BILGILER

1998 vilinda ~Calik Yatirim Bankasi1 A.S.” unvani ile kurulan Banka’nm ticaret unvani 2008 yilinda “Aldtif
Yatirim Bankasi1 A.S. (Aktif Bank)” olarak degigtirilmistir.

5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nda yer alan simiflamaya gore “Kalkimma ve Yatirim Bankas1™ statiisiinde
olan ve “Mevduat Kabul Etme™ yetkisi bulunmayan Aktif Bank Tirkiye'nin en biiylik dzel sermayeli
yatirum bankasidir,

JCR-Eurasia Rating, 30.05.2019 tarihinde, Aktif Yatinm Bankas: A.S.'vi viiksek diizeyde yatirim
yapikabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu “AA+ (Trk)” olarak teyit etmis,
goriiniimiinil ise ‘Stabil® olarak belirlemistir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct ve Yerel Para
Notlarimns {ilke tavani olan ‘BBB-’ olarak, griintimlerini ise ‘Negatif” olarak teyit etmistir.

CALIK HOLDING HAKKINDA BILGILER

Saym Ahmet Calik tarafindan, Calik ailesinin 1930’lu yillarda baslayan ticari faaliyetlerinin giderek gelisip
bilylimesi {izerine kurulan Cabk Holding, bugiin enerji, telekom, tekstil, insaat, finans, medya ve
madencilik sektorlerinde faaliyet géstermektedir.

Tiirkiye'nin en biiyitk sanayi kuruluslarindan biri olan Calik Holding, Orta Asya ve Balkanlar’daki dnei
Tiirk yatinimaeilardan biridir. !
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IX.

ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGIiSIKLIKLER VE GENEL KURUL TOPLANTILARI
A. ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGIiSIKLIKLER

2019 yili igerisinde Sirket esas sézlesmesinde bir degisiklik yapilmamistr.

B. GENEL KURUL TOPLANTILARI

Sirket’in 29.03.2019 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2018 yil1 finansal tablolarinin kabuliine,
Sirket’in 2018 yilinda elde ettigi gelirlerden her tiirlii gider, karsiliklar, amortismanlar, vergiler ve sair yasal
ve mali yiiktimliliikler tutar1 indirildikten sonra kalan safi kardan %5’ inin kanuni yedek ak¢eye ayrilmasina
ve kalan kismin tamaminin olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasina, Yonetim Kurulu tiyelerinin ibrasina
ve KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin 2019 vilinda Sirketin
bagimsiz denetimini yapmak {izere atanmasina karar verilmistir.

31.12.2019 YILI FAALIYETLERI, GELISME STRATEJISi VE HEDEFLERI

Sirket fon kullanicisimin Aktif Yatirim Bankas1 A.S. oldugu yapida 2019 yilinda 1,150.000.000 TL nominal
tutarda Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi ihract yapilmis. S6z konusu sertifikalarinin 775.000.000 TL
nominal tutarlik kismi itfa edilmistir. 2018 yilinda ihrag edilen 775.000.000 TL nominal tutarda Alim
Satima Dayalr Kira Sertifikasinin 750,000,000 kismi itfa edilmistir.

Sirket tarafindan ayrica, Aktif Yatirnm Bankas: A.S.’nin fon kullanicisi, 70.000.000 TL nominal tutarda
getirisi altina endeksli, ortakliga dayali kira sertifikasi ihraci yapilmustir.

Sirket tarafindan 2020 yilinda, hedef sektdrler belirlenerek ilgili sektorlerin finansman ihtiyaglarinin
karsilanmasina imkan saglayan kira sertifikasi yapilarinin kurgulanmasi ve yeni projeler 1s1@inda kira
sertifikasi ihra¢larmin hacimlerinin artirilmasi1 amaglanmaktadir

FINANSAL BILGILER, MALI DURUM DEGERLENDIRMESI VE RiSK YONETIMI

A. FINANSAL BILGILER, MALI DURUM DEGERLENDIRMESI

Varlik Kiralama Sirketleri’nin faaliyetleri mevzuat cercevesinde kira sertifikasi ihraci ile sinirlandirilmis
olup, elde edecegi gelirler kira sertifikas: sahiplerine aktarilmaktadir. Bu kapsamda, Sirketin kira sertifikasi
ihrac1 gelirleri fizerinden bir kar amaci1 bulunmamaktadir. Sirket 2013 yilinda 100.000 TL sermaye ile
kurulmus olup, 31 Aralik 2019 tarihli 6zkaynak biiytikliigi 260.351 TL dir.

B. RISK YONETIMI

Varlik Kiralama Sirketlerinde, finansal riskler yapi geregi yatirimcilara yansitilmaktadir. Operasyonel
riskler ise, Sirket ile Aktif Bank arasinda imzalanan “Hizmet Sézlesmesi” kapsaminda minimize edilmistir.
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X.

DIGER HUSUSLAR

= Sirketin iligkili taraflarla yapmis oldugu islemler, faalivet raporu icerisindeki bagimsiz denetim raporunun 4.
dipnotunda yer almaktadir.

= Sirkette arastirma ve gelistirme calismalart kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nda meydana gelen degisikliklere uyum saglamak i¢in yasal yiiktimlultikler yerine getirilirken, ilgili
diizenlemeler kapsaminda faaliyet gosterilen sektorde yeni yapilar kurgulanmaktadir. Bu kapsamda, Sirketimiz
tarafindan 2013 yilinda Tiirkiye nin ilk proje amacli sukuk ihraci gergeklestirilmis ve takip eden yillarda da
kira sertifikasi ihraglarina devam edilmistir.

® Sirketin finansal tablolar1 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem itibartyla bagimsiz denetimden ge¢mistir.

= Sirketin, 2019 yilma iliskin muhasebe kayitlarinin tutulmasi, Vergi Usul Kanunu gercevesindeki
beyannamelerinin tanzim edilmesi ve benzeri islemler Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Ibrahim Yildirim

tarafindan gerceklestirilmistir.

= Sirket aleyhine acilan ve Sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi
bulunmamaktadir.

= Sirketin, Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Raporu diizenleme yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
= Sirketin, Sube veya acenta gibi merkez dis1 orgiit yapisi bulunmamaktadir.

= Mevzuat hitkiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari ve adli yaptirim bulunmamaktadir.

= Sirketin 31.12.2019 tarihi itibari ile dogrudan ve dolayli istirakleri ve pay oranlari bulunmamaktadir.
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