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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Geg¢mis)
Varhklar Dipnot 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Dénen Varhklar 1.024.002 9.323.380
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 15.672 20.526
Ticari Alacaklar 7 51.611 7.571.717
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 51.611 7.571.717
Diger Alacaklar 8 940.918 1.675.866
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 939.972 -
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 946 1.675.866
Stoklar 9 - -
Pesin Odenmis Giderler 10 464 22.828
Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 464 22.828
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varlklar 17 337 310
Diger Donen Varliklar 17 15.000 32.133
Duran Varhklar 3.785.696 1.609.614
Maddi DuranVarliklar 12 1.504.053 1.572.213
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 33.460 37.401
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 33.460 37.401
Ertelenmis Vergi Varligt 25 2.248.183 -
4.809.698 10.932.994

Toplam Varhklar

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Kaynaklar Dipnot 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.266.701 4.827.113
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 3.369.487 2.568.250
Ticari Borglar 7 383.007 739.196
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 383.007 739.196
Diger Borglar 8 62.987 1.240.737
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar - 628.583
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 62.987 612.154
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 285.756 213.707
Ertelenmis Gelirler 10 1.445 1.445
liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445
Borg Karsiliklart 16 62.397 63.778
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 54.023 40.665
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 8.374 23.113
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 17 2.101.622 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 58.430 249517
Kidem Tazminati Kargihg 16 58.430 89.241
Ertelenmis Vergi Yukumliligi 25 - 160.276
Ozkaynaklar (1.515.433) 5.856.364
Odenmis Sermaye 18 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklart 18 23.398 23.398
Geri Almmis Paylar 18 - -
Paylara {liskin Primler/iskontolar 18 406.360 406.360
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birkkmis Diger Kapsamli Gelir 18 1.259.215 1.269.074
-Tanimlannus Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar: (44.646) (41.317)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/(Azaliglary) 1.257.381 1.263.911
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 689.799 689.799

Gegmis Yillar Karlary/(Zararlari) 18 (8.091.758) (11.213.205)
Donem Net Karv(Zarar) 18 (7.361.939) 3.121.446
Toplam Kaynaklar 4.809.698 10.932.994

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.

2



SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT KAR VEYA

ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralhk
Dipnot 2019 2018
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 19 5.212.312 4.027.753
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (3.561.850) (1.836.594)
Briit Kar/(Zarar) 1.650.462 2.191.159
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (23.534) (670.497)
Genel Y 6netim Giderleri (-) 20 (810.326) (880.970)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 1.574.983 495,751
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (11.201.537) (267.139)
Esas Faaliyet Kari/(Zararn) (8.809.952) 868.304
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 23 - 3.017.002
Yatrim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 - (224)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/(Zarar) (8.809.952) 3.885.082
Finansal Gelirler 24 - -
Finansal Giderler (-) 24 (957.668) (778.702)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kén/(Zaran) (9.767.620) 3.106.380
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 25 - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 25 2.405.681 15.066
Siirdiiriilen Faaliye tler Done m Kér/(Zarar) (7.361.939) 3.121.446
Dénem (Zararmmin) / Karinin Dagilimu
-Ana Ortaklk Paylar 18 (7.361.939) 3.121.446
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 - -
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Kazang 18 (0,64) 0,27
Sulandinilmis Pay Basma Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basma Kazang 18 (0,64) 0,27

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT DiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis) Gec¢mis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralk
Dipnot 2019 2018
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirllmayacaklar, Vergi
Oncesi
Tammlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayplar1 25 (3.329) (33.717)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 25 732 7.418
Maddi Olmayan Duran Varlk Yeniden Degerleme
Artislary(Azalslar) 25 (6.530) 170.599
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 25 1.437 (37.532)
Diger Kazanglar/(Kayiplar) 25 - -
Diger Kapsamh Gelir (7.690) 106.768
TOPLAM KAPSAMLI (GiDER) / GELIR (7.369.629) 3.228.214
Toplam Kapsamh (Giderin) / Gelirin Dagilim
-Ana Ortaklik Paylar 18 (7.369.629) 3.228.214
-Kontrol Giicli Olmayan Paylar 18 - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kér veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve

Birikmis karlar / (zararlar)

giderler
(Bagmsiz A N Pavibas|  SETTE| L en| Difer Yenden Degerlemel Kardan Ayrilan Geomis il s Ortkigasic Toplam
Denetimden Dipnot Odenmis  Geri Alinmis Paylar W Diizeltme - ve Olgiim Kazanglar1|  Diger Kazang / Kayiplar Kisitlanmis Yillar P .
Primleri/Iskontolar: Olgiim| Kar1/ Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Gegmis) Sermaye Farklart Kazanglary/Kayrplar1 (Kayiplari)| Yedekler| Karlar1/ (Zararlari) (zarar)
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23.398 (7.600) 1.093.312 46.480 689.799 (8.040.711)  (3.172.494) 1.682.395 1.682.395
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Dii TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlegmis) - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23.398 (7.600) 1.093.312 46.480 689.799 (8.040.711)  (3.172.494) 1.682.395 1682395
Gegmis donem karinin gegmis yillar zararina trans feri 18 - - - - - - - - (3.172.494) 3.172.494 - -
Paylarm Geri Alim lslemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azahs) 18 - 500.281 406.360 - - - - - - - 915,641 915,641
Toplam kapsamh gelir - -
- Tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kaywplar 18 - - - - (33.717) - - - - - (33.717) (33.717)
- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplary) - - - - - 170.599 - - - - 170.599 170.599
- Dénem kart 18 - - - - - - - - - 3.121.446 3.121.446 3.121.446
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (41.317) 1.263.911 46.480 689.799 (11.213.205) 3.121.446 5.856.364 5.856.364
Kair veya zararda yeniden smlﬂandlrlllflayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve Birikmis karlar / (zararlar)
giderler
(Bagimsiz . Sermaye Tanimlanmis Fflyda Diger Yeniden Degerleme Kardan Ayrilan Gegmis " Net -
Denetimden Dipnot Odenmis  Geri Alinnus Paylar . L Pay Ihrag Diizeltme Planlarinin Y?-"“{en ve Olgiim Kazanglar1|  Diger Kazang / Kayiplar Kisitlanms Yillar Dénem| Ana !_)rlakllga ait - Toplam
Primleri/Iskontolar Olgiim| Kar1/ Ozkaynaklar| Ozkaynaklar
Gegmis) Sermaye Farklar Kazanclary/Kayiplart (Kayiplari) Yedekler| Karlar1/ (Zararlari) (Zarary)
31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (41.317) 1.263.911 46.480 689.799 (11.213.205) 3.121.446 5.856.364 5.856.364
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Diizenlemeler TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - - -
31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (41.317) 1.263.911 46.480 689.799 (11.213.205) 3.121.446 5.856.364 5.856.364
Gegmis donem karnmn gegmis yillar zararmna trans feri 18 - - B - - - - - 3121446  (3.121.446) - -
Paylarm Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) 18 - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsamh gelir - -
- Tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kaywplar 18 - - - - (3.329) - - - - - (3.329) (3.329)
- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplary) - - - (6.530) - - - - (6.530) (6.530)
- Dénem kant 18 - - - - - - - - - (7.361.939) (7.361.939) (7.361.939)
31 Arahkl 2019 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (44.646) 1.257.381 46.480 689.799 (8.091.758)  (7.361.939) (1.515.433) (1.515.433)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar
Donem kan / (zarari), net 18 (7.361.939) 3.121.446
Donem net zararint igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 12-13 27.045 34.565
Cahsanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 16 (30.811) 58.188
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 7 - (18.390)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 25 (2.405.681) (15.066)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 7 89.241 169.984
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 8 - -
Istiraklerin elden ¢ikarimasmdan kaynaklanan kayip ve kazanglarla ilgili diizeltmeler - -
Diger nakit ¢ikisi (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler) ile ilgili diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azahs 7 - -
ilikili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azals 7 7.520.106 (7.232.119)
Stoklardaki (artis) / azalg 9 - 406.453
liskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azals 8 (939.972) -
ilikili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azals 8 1.674.920 988.900
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azals 10 22.364 199.224
iliskili taraflara ticari borglardaki artis / (azalis) 7 - (342)
[liskili omayan taraflara ticari borglardaki artis / (azahs) 7 (356.189) 152.057
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azals) 15 72.049 84.068
Ertelenmis gelirlerdeki artis / (azahs) 10 - (17.112)
Tliskili taraflara diger borglardaki artis / (azalis) 17 - 568.424
liskili olmayan taraflara diger borglardaki artis / (azals) 17 922.489 569.591
Diger donen/duran varliklardaki artis / (azalis) 17-25 (124.387) -
Toplam Diizeltmeler 6.471.174 (4.051.575)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan (890.765) (930.129)
Odenen vergiler 25 27 -
Odenen faiz 24 (957.668) -
Alnan faiz 23 1.044.857 289.086
Diger nakit girisleri (cikislarr) - -
(803.549) (641.043)
B.Yatinm Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Maddi duran varlk almlari 12 (2.542) (13.834)
Maddi olmayan duran varlik ahmlar: 13 - -
Maddi duran varlik satislart 13 - -
(2.542) (13.834)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Kisa vadeli finansal borglardaki artis / (azals) 6 801.237 (374.983)
Geri Alnan Paylarm Satismdan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 - 1.030.255
801.237 655.272
Yabanci Para Cevrim Farklarnin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals) (A+B+C) (4.854) 395
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C+D) (4.854) 395
E. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5 20.526 20.131
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 5 15.672 20.526

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eski ismi Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olan sirket, Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim
Sirketi olarak unvanini degistirmistir. Sirketin amag¢ ve konusu; dizi film ve her tiirlii video kayit sisteminin ¢ekim,
yapim, iiretim ve her tiirlii dagitimin1 yapmak olarak degismistir. Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi
(“Serve” veya “Sirket”) her tiirlii biiro ve kirtasiye malzemeleri ticareti amaci ile kurulmakla birlikte hali hazirda
kirtasiyecilik faaliyetlerine son vermistir.

Sirket’in genel merkezi Abbasaga Mahallesi, Jandarma Mektebi Sokak, No:16 / A, Yenimahalle, Besiktas, Istanbul
adresindedir. Sirket’in diger iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon: (212) 258 34 64
Faks: (212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle personel sayis1 4°diir. (31 Aralik 2018: 6)

Sirket’in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle % 93,20’si Borsa Istanbul'da
(“BIST”) islem gormektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi/Unvam Pay oram1  Pay tutari Pay oram1  Pay tutari
Art1 Yatmm Holding A.S. 6,80% 786.209 6,80% 786.209
Halka A¢ik Kisim (A Kisimm) 93,20%  10.773.283 93,20%  10.773.283
(")denmis Sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket’in kayitli sermaye tavami 19.300.000 TL, ¢ikarilmis sermayesi ise
11.559.492 TL dir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 11.559.492 TL olup her biri 1 TL itibari degerde 786.209 adet A
grubu ve her biri 1 TL itibari degerde 10.773.283 adet B grubu hamiline yazili hisseye boliinmiistiir. Art1 Yatirim
Holding A.S.’nin A grubu imtiyazli hisse adedi 786.209 ve B grubu hisse adedi 454.455 olmak iizere toplam
1.240.664 adet hissesi mevcuttur.

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 2 Mart 2020 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim



SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolart ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK’nin II-14.1 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarim1 UMS 34, “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede ara
donemlerde Ozet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu o6zet finansal tablolarin1 SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir. Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensipleri ve sartlar1, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuatt ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap
Planmi sartlarini esas almaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanan bu finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak
Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlannmis kanuni kayitlara SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, gecerli para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmis olup tiim
finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir.

2.2. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a. 31 Aralik 2019 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara
ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif
nakit akiglar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya =zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan dmrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig:
anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli
istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga
kavusturmustur.
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TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve o6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu iglem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dist)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in
bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden oOtiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire
icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme
bir kiralama stézlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. Sirket, kiralama giderlerini bir yildan kisa siireli ve
diistik degerli olmasi nedeniyle TFRS 16’y1 uygulamamayi tercih etmistir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi
belirsizliklere ac¢iklik getirmektedir. TFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6l¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir
gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak
iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha &nce edindigi pay1 yeniden
Olger.
{1 TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once edindigi
pay1 yeniden dlgmez.
L1 TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.
(1 TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:
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[ Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi,

[l Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

b. 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi,
i) dnemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri
bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme
birlegsmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonug¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler - Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasit géz Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda c¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’in yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen
tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket, s6z konusu standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri yukarida

belirtilenler haricinde heniiz belirlememis olup, muhtemel farklarin finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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Muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar olmasi durumunda tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Yine olmasi durumunda muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.4. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket, finansal tablolar1 6nceki donemlerle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bilangosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis bilango ile; 1 Ocak -
31 Aralik 2019 donemine ait kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2018 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Hasilat
Mal satiglart

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

« Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

* Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

* Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

» Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olast olmast,

* islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu
Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin ger¢eklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili ekonomik faydalarin

Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir.
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Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ege uygun degeri ile 6lgiiliir ve tahmini miisteri iadeleri, iskontolar
ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

b) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile
hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini
satis1 tamamlama maliyeti ve satist gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig masraflari diisiildiikten sonraki
degerdir. Stoklarin net gerceklesebilir deger maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir deger indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig: iptal edilir. Iptal
edilen tutar dnceden ayrilan deger diistikligi tutari ile sinirlidir.

C) Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden sonra
kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali 6émrii iizerinden, kist

esast uygulanarak, dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali 6miirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki gibidir.

Maddi Varhk Cinsi Faydal Omiir (Y1) Amortisman Oram
Binalar 50 % 2
Demirbaglar 5 % 20
Tasit Araglar 5-10 %10 - % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi varliklar olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek
net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.
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d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarimi, bilgisayar yazilimlarini ve
gelistirme maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti {izerinden kaydedilir ve
elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire igin tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.
Deger disiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine
getirilir.

e) Finansal araclar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, finansal yatirimlar, diger alacaklar, tiirev finansal varliklar
ve iligkili taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Finansal borglar ise ticari borglar, iliskili taraflara borglar, tiirev
finansal borglar ve diger borglardan olugsmaktadir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in s6z konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer almaktadir. Eger bir finansal ara¢ Sirket’in bir parcasi iizerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir varlik ¢ikist
veya bagka bir finansal arag¢ ¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal ara¢ finansal yiikiimliiliik olarak smiflandirilir.
Finansal ara¢ ancak asagidaki kosullar1 iceriyorsa, bir sermaye araci olarak tanimlanabilir:

a) Bagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi Ongéren bir sézlesmeye dayali yiikiimliilik
tagimiyorsa veya isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, igletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini dngdren sozlesmeye dayali yiikiimliiliik tagimiyorsa,

b) Finansal aracin, Sirket’in sermaye araglari ile ger¢eklesmesi veya gergeklesecek olmast durumunda, Sirket’e gesitli
sayida sermaye devrini gerektiren tiirev finansal ara¢ tamimina girmeyen ya da Sirket’in sabit miktardaki nakit

degisimini veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini iceren tiirev finansal ara¢ olmasi1 durumunda.

i) Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan (vadesiz ¢ekler, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis yiliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar gibi) fonlar1 ve
yatirimlari ifade etmektedir.

Etkin faiz yontemi
Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir

zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim
amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme
sirasinda daha dogru bir muhasebe gosterimi saglanacagi kanaatine varilldigi zaman s6z konusu kategoride
simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya
da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarini da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli police ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar diisiilerek kayitlara alinir ve
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak simiflandirilmayan finansal varliklardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dl¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir gekilde o6lgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda
yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde
gosterilmektedir. Tlgili varligin elden ¢ikarilmas: veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiikliigii, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigii zararmim muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligskilendirilen temettiiler, Sirket, ilgili 6demeleri almaya hak kazandig1 zaman

kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degeri, ilgili yabanci para cinsinden gergege uygun degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler ¢ercevesindeki ticari mal veya hizmet satiglar1 karsiliginda miisterilerden olan
alacaklar1 ifade etmektedir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok
biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiylik olmasi
durumunda, etkin faiz orami ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak karsiliklari
diistilmek suretiyle gosterilmektedir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigti

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
Sirketleri, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar
icin deger disiikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Siipheli alacaklara iligkin karsiliklar,
tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan teminatlari, Sirket Yonetimi’nin ge¢mis yillardaki
tecriibeleri ve ekonomik kosullari géz oOniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik
ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan stipheli alacak karsihigindan dusiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigt yilda zarar kaydedilmektedir.

ii) Finansal yiikiimliiliikler

Faiz igeren finansal borglar, ilk olarak alinan bedelin ger¢cege uygun degerinden dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz 6niinde bulundurulduktan sonra muhasebelestirilir.
IIk muhasebelestirmenin ardindan, séz konusu borglar etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden
Ol¢iiliir; itfa islemi sirasinda ortaya ¢ikan kazang ve zararlar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa siirecinde veya yiikiimliilikklerin kayda alinmas1 sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, kar veya zarar
tablosu ile iligkilendirilir.

Banka kredileri
Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihrag maliyetini igeren maliyet
bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle indirgenmis net degerleri ile

gbsterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag amindaki maliyetler ve geri ddeme sirasindaki indirimler ve
primler g6z 6niinde bulundurulur.
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Ticari borglar

Ticari borg¢lar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamus tutarin rayi¢ degerini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

f) Mliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile Sirket sirketleri, iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

)] Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliiliigin bulunmasi, yikiimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
gerceklesme olasiliginin olmast ve yiikiimliilikk tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
mubhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin ger¢eklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve ylikiimliiliikler
finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimliiliikler “sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar” olarak
notlarda agiklanmaktadir.

h) Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefatt durumunda dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiinkii tahmini degerini ifade eder.

i) Kiralamalar

Finansal kiralamalar: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin
basindaki vergi avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin
o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliilik olarak
gosterilir ve Odendik¢e azaltilir. Faiz odemeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali émrii boyunca
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralamalar: Kiralayamn malin tiim risk ve faydalarim elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri
operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem
de kiraci sifat1 ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle 6denen kira tutarlari,
kiralama siiresi boyunca normal yonteme goére gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla tahsil edilen
kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara alinmaktadir.
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J) Dévizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlart {izerinden ¢evrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart {izerinden gevrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
gelir ya da gider olarak yansitilmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle doéviz kurlar asagida
sunulmustur;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolan 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
Cin Yuani 0,8455 0,7620

k) Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Vergi Yiikimliiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olugur.

Cari yil vergisi: Cari y1l vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen krdan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi ylikiimliliigi bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullamlarak
hesaplanmigtir.

Ertelenmiys vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan
kayithi degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis
vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya
da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki
bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligmin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve ylikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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1) Pay basina kar / (zarar)

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

m) Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

n) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile
vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

0) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim, sarta bagh
varlik ve yiikiimliliklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm kullanilmasin gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
dikkate alarak stirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, ydnetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devamu)

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde bulundurularak yapilan
onemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsihig

Siipheli alacak kargiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulug ve
stirekli miisteriler disinda kalan borglularin ge¢cmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum
tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da
dikkate alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklart Not 7°de yansitilmustir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Sirket, duran varliklarinin iizerinden Not 12 ve Not 13’te belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali omiirlere iligkin agiklamalar Not 2°de agiklanmustir.

Dava karsilig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan sonuglar
Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki verileri
kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigli karsiliga iliskin aciklamalar Not 7’de yer
almaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle,
s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir (Not 16).

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligt ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler géz
oniinde bulundurulmustur (Not 25).
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DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

31 Aralik 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kasa 4 1511
-TL 4 1.316

- Yabanci Para - 195
Avro - 27

Cin Yuan - 168
Banka 15.668 19.015
-Vadesiz mevduat - 5.140
-TL - 5.140

- Yabanci Para - -
-Bloke mevduat 15.668 13.875
-TL - -

- Yabanci Para 15.668 13.875
ABD Dolart 15.668 13.875
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 15.672 20.526

Nakit ve nakit benzerleri risklerinin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de verilmistir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle Sirket’in banka hesabi tizerinde 15.668 TL tutarinda bloke bulunmaktadir.

FINANSAL BORCLAR

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in finansal bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
Kisa Vadeli Banka Kredileri 3.369.487 2.568.250
Toplam 3.369.487 2.568.250
Ortalama Etkin 31 Arahk Ortalama Etkin 31 Arahk
Faiz Oram 2019 Faiz Oram 2018
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
Kisa Vadeli Banka Kredileri
TL %27,50-%28,40 3.369.487 %17-%23 2.568.250
Toplam 3.369.487 2.568.250

2018 yilsonuna ait 2.568.250 TL tutarindaki kredi borcu, 8 Mart 2019 itibariyle 3 aylik 6demeli 2.599.600 TL
tutarinda rotatif kredi saglanarak yeniden yapilandirilmis ancak, Sirket, rapor tarihi itibariyle vadesi gelmis bulunan
finansal bor¢larini 6deyememistir. Banka tarafindan Sirket’in finansal borglari i¢in ilamli alacak takibi baslatilmistir.
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FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredisi detay1;
31 Aralhik 31 Arahk
2019 2018
1 yiligcinde 6denecekler 3.369.487 2.568.250
1-2 yil iginde 6denecekler - -
2-3 yiliginde 6denecekler - -
3-4 yiliginde 6denecekler - -
Toplam 3.369.487 2.568.250

TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarimin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari Alacaklar 51.611 7.571.717

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -

liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 51.611 7.571.717
Stipheli Ticari Alacaklar 8.298.343 425.128
Stipheli Ticari Alacaklar Karsihigi (-) (8.298.343) (425.128)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplanu 51.611 7.571.717

Stipheli ticari alacaklar altinda yer alan Pana Yapim’dan olan alacaklara iliskin adat faizi hesaplanmis olup, faiz
geliri esas faaliyetlerden diger gelirler altinda siniflandirilmastir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsihig1 Hareket Tablosu 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Donembas1 425.128 366.582
Ayrilan kargilik tutar 8.002.456 75.245
Cari yil igerisinde tahsil edilen (129.241) -
Cari y1l igerisinde vazgegilen - (16.699)
Dénem Sonu 8.298.343 425.128

Stipheli ticari alacaklar, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diigiikliigiine ugramis olup deger
diistikliigi karsilig: ayrilan alacaklardan olusmaktadir.

b) Ticari Borglar:

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in ticari borglarimin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
Ticari Borglar 383.007 739.196
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 383.007 739.196
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 383.007 739.196
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

[liskili taraflara ticari bor¢lara Not 26’da yer verilmistir. Raporlama tarihi itibariyle, ticari borglarin 295.624 TL’si
i¢in alacakli taraflar tarafindan icra takibi baglatilmigtir.

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in diger alacak ve borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari Olmayan Alacaklar 940.034 1.674.415
Tliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 939.972 -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 62 1.674.415
Stipheli Diger Alacaklar 3.107.669 78.995
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (3.107.669) (78.995)
Verilen Depozito ve Teminatlar 884 1.451
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Alacaklar Toplanu 940.918 1.675.866

[ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar altinda simiflandirilan Cemalettin Dogan'dan olan alacaklara iliskin
stipheli alacak karsiligi ayrilmig ve adat faizi hesaplanmis olup, faiz geliri esas faaliyetlerden diger gelirler altinda
siiflandirilmstir.

b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Tigkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 628.583
Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borclar 62.987 612.154
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Bor¢lar Toplami 62.987 1.240.737

Iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglara iliskin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin a¢iklamalara Dipnot 27°de
yer verilmistir.

STOKLAR
31 Aralik 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin (")denmis Giderler 31 Aralhik 2019 31 Arahik 2018
Gelecek Aylara Ait Giderler 464 22.828
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 464 22.828

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Aralhik 2019 31 Arahik 2018
Iliskili Taraflardan Alman Avanslar - -
Tligkili Olmayan Taraflardan Alnan Avanslar 1.445 1.445
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler Toplami 1.445 1.445
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KiRALAMA iSLEMLERIi

Sirket’in kiraci olarak yaptig1 operasyonel kiralamalara iliskin giderleri 22.135 TL’dir. (31 Aralik 2018: 187.753

TL). (bkz: Not 2)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki gibidir;

Yeniden Yeniden
31 Aralik 2017 Girisler Degerleme  Cikislar 31 Aralik 2018 Girisler Degerleme Cikislar 31 Aralik 2019
Artisi/Azalis1 Artisi/Azalis1

Binalar 1.652.520 78.637 - 1731157 - - 1.731.157
Demirbaslar 287.895 5.647 (61.719) 231.823 2.542 234.365
Tasitlar 140.640 8.187 (71.541) 77.286 - 77.286

2.081.055 13.834 78.637 (133.260) 2.040.266 2.542 2.042.808
Eksi : Birikmis Amortisman
Binalar (190.287) (11.280) (25.753) - (227.320) (8.114) (26.363) (261.797)
Demirbag lar (265.153) (6.282) 61.719 (209.716) (11.434) - (221.150)
Tasgitlar (41.987) (14.040) 25.010 (3L.017) (24.791) - (55.808)

(497.427) (31.602) (25.753)  86.729 (468.053) (44.339) (26.363) (538.755)
Net defter degeri 1.583.628 1.572.213 1.504.053

Yeniden Yeniden
31 Aralik 2016 Girisler Degerleme  Cikislar 31 Aralik 2017 Girisler Degerleme Cikislar 31 Aralik 2018
Artisi/Azalis1 Artisi/Azalis1

Binalar 1.652.520 - - - 1.652.520 78.637 - 1731157
Demirbaglar 340.379 1.440 (53.924) 287.895 5.647 (61.719) 231.823
Tagitlar 204.528 - (63.888) 140.640 8.187 (71.541) 77.286
Ozel Maliyetler 52.018 2.100 (54.118) - - - - -

2.249.445 3.540 - (171.930) 2.081.055 13.834 78.637 (133.260) 2.040.266
Eksi : Birikmis Amortisman
Binalar (142519) (8.120) (39.648) - (190.287) (11.280) (25.753) - (227.320)
Demirbag lar (251.167) (54.822) 40.836 (265.153) (6.282) - 61.719 (209.716)
Tasitlar (27.702) (36.646) 22.361 (41.987) (14.040) 25.010 (31.017)
Ozel Maliyetler (8.052) (10.824) 18.876 - - - - -

(429.440) (110.412) 82.073 (497.427) (31.602) (25.753) 86.729 (468.053)
Net defter degeri 1.820.005 1.583.628 1.572.213

Sirket, kullanim amagli gayrimenkul olarak aktifinde kayitli bulunan ofis binasi i¢in Aralik 2007, 02 Temmuz 2011,
20 Subat 2013, 29 Mayis 2015, 27 Ocak 2017 ve 20 Haziran 2018 tarihlerinde, SPK’dan yetki almig Gayrimenkul
Degerleme Sirketine deger tespiti yaptirmistir. Degerleme calismasinda “Emsal Karsilagtirma Yontemi” teknigi

kullanilmistir.

Deger tarihi itibariyle rapor konusu gayrimenkullerin toplam degeri 1.525.000 TL olarak belirlenmistir.
Degerlemeler giincel piyasa kosullart dikkate alinarak yapilmistir. Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden
degerleme fonu, diger kapsamli gelir tablosunda gésterilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle amortisman giderleri ve itfa paylarinin tamami genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir. Sirket’in igletme i¢i olusturulan maddi duran varligi bulunmamaktadir. Sirket’in binalar1 tizerinde toplam
2.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklarn

yoktur.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki gibidir;

Yeniden
31 Arahik 2017 Girisler Degerleme Cikiglar 31 Aralik 2018 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2019
Artig1/Azalisy

Haklar 126 - - - 126 - - 126
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 88.068 46.589 - - 134.657 - - 134.657
88.194 46.589 - - 134.783 - - 134.783

Eksi : Birikmis Amortisman
Haklar - (126) - - (126) - - (126)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (82.473) (14.783) - - (97.256) (3.941) - (101.197)
(82.473) (14.909) - - (97.382) (3.941) - (101.323)
Net defter degeri 5.721 31.680 37.401 33.460

Yeniden
31 Arahik 2016 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017 Girisler Degerleme Cikislar 31 Arahlik 2018
Artisi/Azalis1

Haklar 126 - - 126 - - - 126
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 88.068 - - 88.068 46.589 - - 134.657
88.194 - - 88.194 46.589 - - 134.783

Eksi : Birikmis Amortisman
Haklar - - - - (126) - - (126)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (80.537) (1.936) - (82.473) (14.783) - - (97.256)
(80.537) (1.936) - (82.473) (14.909) - - (97.382)
Net defter degeri 7.657 5.721 37.401

Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.
TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

Sirket’in teminat, rehin ve ipotekleri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TL Karsihgt ABD Dolart Avro TL TL Karsilig1 ABD Dolart Avro TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart
- Teminat 19.809 - - 19.809 19.809 - - 19.809
- Rehin - - - - - - -
- Ipotek 2.000.000 - - 2.000.000 2.000.000 - - 2.000.000

B. Tamkonsolidasyon kapsammna dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

- Teminat - - - - - - -
- Rehin - - - - - - -
- Ipotek - - - - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin etmek amaciyla vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari - - - - - - -

D. Diger verilen TR'lerin toplam tutar - - - - - - -
LSirket lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart - - - - - - -
1. B ve C maddeleri kapsamima girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - - - - - - -
1II. C. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutart - - - - - R R
Toplam 2.019.809 - - 2.019.809 2.019.809 - - 2.019.809

Sirket ortagi olan Arti Yatirim Holding A.S.' ne ait 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle genel kredi sozlesmesi
kapsaminda Serve Film ve Ugur Bayraktar’dan 4.000.000 TL alman kefalet tutar1 bulunmaktadir. Ipotekler,
Sirket’in gayrimenkulleri {izerine bankalar tarafindan finansal borglarina istinaden koyulmus olan 1. Derece
ipotekleri ifade etmektedir.
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personele Borglar 274.545 100.772
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 11.211 112.935
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 285.756 213.707

Personele borglarin 268.226 TL’si, onceki donemlere ait tahakkuk etmis ancak 6demesi gergeklestirilememis
personel maas borglarindan meydana gelmektedir.

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

izin Karsihg 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Donembast 40.665 41.073
Ayrilan kargihik tutarn 13.358 -
Cari y1l igerisinde vazgegilen - (408)
Donem Sonu 54.023 40.665

b) Uzun Vadeli Karsiliklar
Kidem tazminati karsihigi:

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatia hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’mnc1 maddesi hikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6denecek
kidem tazminati, aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavana tabidir. Kidem tazminat1 yiikkiimliligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in caliganlarn emekli olmasindan
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliilikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Tlgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %11,84 enflasyon ve %11,80 faiz orani varsayimlarina gore
yaklagik % (0,04) olarak elde edilen reel iskonto orant kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2018: % 0,96 reel
iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate almmgtir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminatt
karsiligimin  hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL tavan tutar1 dikkate
alinmigtir.(31 Aralik 2018: 5.434,42 TL)
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KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati kargiligmin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem Tazminat Karsiligi 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Acilis 89.241 75.917
Faiz Maliyeti 3.789 4.899
Hizmet Maliyeti (3.616) 30.819
Aktiieryel (Kazang) /Kayip 4.268 52.971
Odenen Kidem Tazminati (35.252) (75.365)
Kapams Bakiyesi 58.430 89.241

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in diger varlik ve yiikiimliilikler detay1 asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Is Avanslari 15.000 -
Personel Avanslar - 32.133
Toplam 15.000 32.133

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vadesi Ge¢gmis, Ertelenmis, Taksite Baglanmis Vergi Borglari

2.101.622

Toplam

2.101.622

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 337 310
Toplam 337 310
OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6zkaynak yapist asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklar 23.398 23.398
Geri Alnnus Paylar - -
Pay Thrag Primleri/Iskontolart 406.360 406.360
K_ar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh 1959215 1.269.074

Gelirler veya Giderler
-Tamimlanms Fayda Planlarimin Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplar (44.646) (41.317)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislart) 1.257.381 1.263.911
-Diger Kazanglar/(Kaywplar) 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlannig Yedekler 689.799 689.799
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlarn) (8.091.758) (11.213.205)
Net Dénem Karv/(Zarar) (7.361.939) 3.121.446

Toplam (1.515.433) 5.856.364

Sirket, 31 Aralik 2019 itibariyle sermayesinin tamamini kaybetmis
itibariyle %46,11’ini korumaktadir.)
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OZKAYNAKLAR (Devanu)
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2019 31 Arahk 2018
Adi Soyadi/Unvam Pay oram __ Pay tutari Pay oram___ Pay tutari
Art1 Yatirim Holding A.S. 6,80% 786.209 6,80% 786.209
Halka A¢ik Kisim (A Kisim) 93,20%  10.773.283 93,20%  10.773.283
Odenmis Sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492

Art1 Yatinm Holding A.S.’nin A grubu imtiyazli hisse adedi 786.209 ve B grubu hisse adedi 454.455 olmak {iizere
toplam 1.240.664 adet hissesi mevcuttur.

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket’in kayitli sermaye tavami 19.300.000 TL ¢ikarilmig sermayesi ise
11.559.492 TL’dir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 11.559.492 TL olup her biri 1 TL itibari degerde 786.209 adet A
grubu ve her biri 1 TL itibari degerde 10.773.283 adet B grubu hamiline yazili hisseye boliinmiistiir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1. Tertip Yasal Yedek Akge 189.874 189.874
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnas1 499.925 499.925
Toplam 689.799 689.799

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, safi karin %5°i oraninda ayrilir.
Safi kardan birinci tertip yasal yedekler diisiildiikten sonra ilgili mevzuata gore belirlenen oran ve miktara uygun
olarak birinci temettii ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in birikmis karlari
igerisinde siniflandirilan 1.964.122 TL olaganiistii yedekleri bulunmaktadir.

18 Temmuz 2013 tarih ve 2013-29 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden; ofis binasinin bagimsiz iki boliimii
toplam 970.000 TL bedelle gercek kisilere satilmistir. Sirket, KVK Md. 5-1/e geregince, satis sonrasi ortaya ¢ikan
666.566 TL lik karm % 75'1 olan 499.925 TL lik tutar1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirerek vergi istisnasindan
yararlanma yolunu se¢mistir.

¢) Geri Alimms Paylar

509.281 TL’lik tutar, Sirket’in 23 Mart 2015 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ayrilma hakkini
kullanan hissedarlardan alinan 688.306 adet Sirket hisse senedinin bedelidir. 23.03.2015 tarihinde yapilan 2014 yili
Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 22.07.2013 tarih ve 2013/30 sayili1 Yonetim Kurulu kararina istinaden; yapilan
varlik satigt iglemi (18.09.2013 tarih 2013/33 no’lu Yonetim Kurulu karariyla sirket aktifinde bulunan 2 adet daire
satis1 ve 30.09.2013 tarih ve 2013/34 no’lu Yonetim Kurulu karar ile stoklar, demirbaslar, makineler, cihazlar,
tagitlar ve fikri ve sinai miilkiyet haklar1 satig1) Sermaye Piyasast Kanunu’nun 23 iincii maddesinin 1 inci fikrasinin
(b) bendi uyarinca 6nemli nitelikte islem olarak degerlendirilmistir.
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OZKAYNAKLAR (Devanu)

S6z konusu kararin yapilan oylama sonucunda muhalefet serhlerine iliskin ayrilma hakki kullanan hissedarlara
toplam 509.281 TL Sirket kaynaklarindan 6deme yapilarak toplam 688.306 adet hisse aktife alinmistir. Halka agik
sirketler, kar payt dagitimlarint SPK’nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay:
Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida ozetlenmistir. Kar
dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi gergevesinde yine genel kurul karar ile
dagatilir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitimi yapilip yapilmayacagini da kararlastirir.

Bu cergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK, sirketlerin niteliklerine goére kar dagitim politikalarina
iligkin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi,

- Kar pay1 oranlari ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme ydntemleri ve zamani,

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler igin)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulari diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay: tutarmnin iist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklariin dagitilabilir tutar
kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin
iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana
sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar icin dngoriilen kar pay: ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1
nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu tiyeleri, ¢aliganlar ve diger kisilere kar payr 6denemez.
Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere 6denecek kar pay1 tutarina iligkin ana
sozlesmede bir belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar payinin
Y4’l kadar olabilecegini dngormektedir.

Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine
yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni esaslara gore ddenir. Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla
yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tammaktadir. Ancak, bunun esas sozlesmelerde hilkiim olmasi
aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK st bir sinir
getirebilecektir. Paylar1 borsada islem géren sirketler:

-Kar dagitimina iligskin yonetim kurulu 6nerisini
-Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararim

-Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu kamuya duyurulur.

Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul glindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmas1 zorunludur.
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Sirket’in satiglar1 ve satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Yurti¢i Satiglar 5.419.867 4.044.333
Diger Gelirler 600 1.499
Satistan Tadeler (-) (208.155) (5.915)
Satis Iskontolari (-) - (7.300)
Diger indirimler (-) - (4.864)
Net Satislar 5.212.312 4.027.753
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

2019 2018

Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) - (495.251)
Verilen Hizmet Maliyeti (-) (3.561.850) (1.341.343)
Verilen Hizmet Maliyeti (-) (3.561.850) (1.836.594)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2019 2018
Personel Giderleri - (333.590)
Kira Giderleri (22.135) (180.193)
Taseron Giderleri (324) (32.143)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderler - (14.040)
Seyahat Giderleri - (57.308)
Iletisim Giderleri (165) (5.536)
Diger Giderler (910) (47.687)
Toplam (23.534) (670.497)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Genel Yonetim Giderleri (-) 2019 2018
Personel Giderleri (546.415) (439.966)
Danigmanhk Giderleri (70.314) (101.670)
Haberlesme, Elektrik, Su Giderleri (36.513) (49.742)
Tageron Giderleri (35.610) (26.257)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (6.469) (62.640)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderler (74.643) (32.471)
Seyahat Giderleri (3.049) (4.031)
Izin Karsihiklari (15.982) -
Diger Giderler (21.331) (164.193)
Toplam (810.326) (880.970)
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahik
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2019 2018
Reeskont gelirleri 166.494 21.671
Faiz gelirleri 1.044.857 289.086
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki geliri 2.063 7.309
Konusu kalmayan karsiliklar 194.018 58.802
Diger gelirler 137.995 118.883
Onceki donem gider ve zararlan 29.556 -
Toplam 1.574.983 495.751
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler detay1 agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2019 2018
Reeskont giderleri (21.671) (157.117)
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gideri (264) (3.326)
Karsilik giderleri (11.171.683) (75.245)
Diger Giderler (7.919) (31.451)
Toplam (11.201.537) (267.139)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Sirket’in yatirim faaliyetlerden gelirleri ve yatirim faaliyetlerinden giderleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2019 2018
Maddi duran varlik satig kart - 8.330
Yatmm fonu satig gelirleri - -
Istirak hisse satisndan dogan gelirler - 3.008.672
Toplam - 3.017.002
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Yatirim faaliyetlerinden giderler 2019 2018
Sabit kiymet satig zarari - (224)
Toplam - (224)
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FiNANSAL GELIiRLER VE GIDERLER

Sirket’in diger faaliyetlerden finansal giderler detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik

Diger Faaliyetlerden Finansal Giderler 2019 2018
Banka kredi faiz giderleri (930.802) (560.524)
Banka komisyon giderleri (3.083) (3.271)
Diger Finansal Giderler (23.783) (214.907)
Toplam (957.668) (778.702)

VERGiI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIiS VERGiIi VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Cari donem kurumlar vergisi gideri - -

Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 2.405.681 15.066

Vergi gelir/(gideri) 2.405.681 15.066
Cari Vergi Yiikiimliiliigii

Odenecek kurumlar vergisi - -

Pesin 6denen kurumlar vergisi 27 310

(Odenecek) / Pesin Odenen Kurumlar Vergisi 27 310

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci
iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir. 2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2018: %22).

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yili kurum
kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglar1 {izerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %22°dir. (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda
olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabancr sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
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VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligli muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %22’dir (2018:
%22).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle ertelenmis vergi varliklar detay1 asagida
verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Donembasi ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliligii) (160.276) (46.373)
Ozkaynak hesabmnda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 2.778 (128.969)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 2.405.681 15.066
Donem sonu ertelenmis vergi varhigy/(yiik iimliiliig ii) 2.248.183 (160.276)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren doénemler igindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi
asagida verilmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ertele nmis Ertele nmis
Gegici Vergi Varhgy/ Gegici Vergi Varhgy/
Farklar (Yikiimliliigii) Farklar  (Yiikiimliiliigii)

Maddi varliklarm amortisman/

diger maddi olmayan varlklarm itfa farklari (7.520) 1.654 (34.565) 7.604
Gayrimenkul degerleme farki 1.088.543 (149.254) 1.088.543 (149.254)
Istirakin elden ¢ikariimasmdan kaynaklanan kazangla ilgili diizeltme 2.947.589 (162.117) 2.947.589 (162.117)
Alacak reeskontlar (1.245.388) 273.985 (169.984) 37.396
Borg reeskontlari 9.377 (2.063) 21.671 (4.768)
Geri alinan paylara iliskin diizeltmeler (520.974) 114.614 (520.974) 114.614
Stipheli alacak ve dava kargiliklart 10.479.850 (2.305.567) 75.245 (16.554)
Kidem ve izin tazminat: karsiliklart (99.729) 21.940 (58.188) 12.801
Diger diizeltmeler 188.075 (41.376) - -
Dénem sonu itibariyle ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliig 12.839.823 (2.248.183) 3.349.337 (160.276)

32



25.

26.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VERGI

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

VARLIKLARI VE

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait dénem vergi giderinin

donem kar1 ile mutabakat1 agagidaki gibidir:

Vergi Karsiliklarimin Mutabakati

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 1.163.028 964.172
Matraha flaveler 193.614 185.182
Cari Yila Ait Zarar, Istisna ve Indirimler (103.792) (219.811)
Gegmis Y1l Zararlart (1.252.850) (929.543)
Vergi Matrahi - -
Yasal Vergi Orani1 22% 22%
Yasal Vergi Oranina Gore Hesaplanan Vergi - -
Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gideri - -
Pesin ddenen gecici vergi/ kurumlar vergisi 27 310
(Odenecek) / Pesin Odenen Kurumlar Vergisi - -
ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2019
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Art1 Yatinm Holding A .S. 939.972 - -
- 939.972
Art1 Yatirim’dan olan alacaklar i¢in siipheli alacak karsihigi ayrilmigtir.
1 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde iliskili taraflardan alig veya iliskili taraflara satist bulunmamaktadir.
31 Aralik 2018
Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Art1 Yatinm Holding A.S. - - 628.583
- - - 628.583
1 Ocak - 31 Arahlik 2018
Mal ve
Mal ve Hizmet Adat Faiz Hizmet
iligkili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri Gelirleri Faiz Giderleri Alimlar1 Diger Gelirler Diger Giderler
Art1 Yatiim Holding A.S. - - - - - -
1 Ocak - 31 Arahik 2019
Mal ve
Mal e Hizmet Hizmet
iligkili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri  Faiz Gelirleri Faiz Giderleri

Art1 Yatiim Holding A.S.

Alimlar1 Diger Gelirler Diger Giderler

74.633

74.633

Sirket’in iligkili taraflar alacak tutarlar1 iizerinden faiz tahakkuk ettirmektedir. Sirket’in kilit yonetici personeline 1
Ocak — 31 Aralik 2019 doneminde maas, huzur hakki, kidem tazminati vb. saglanan kisa vadeli faydalar toplami:
202.312 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 200.102 TL). Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam &denmis sermayeye boliinmesi ile
bulunan bor¢ sermaye orani asagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yonetimi 31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Toplam Borg 6.325.131 4.548.183
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (15.672) (20.526)
Toplam Net Borg 6.309.459 4.527.657
Toplam Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmis Sermaye 0,55 0,39

b) Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir. Risk yOnetimi, Sirket yOnetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
yiriitiilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon
iiniteleri ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Sirket yonetimi tarafindan risk
yonetimine iligkin olarak doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal
araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler
olusturulur.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

. . Mewduat
31 Aralik 2019 lliskili Taraf Diger Taraf [lliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 51.611 939.972 946 15.668

Azami riskin teminat vs ile giivence altma alinmus kismu (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus
finansal varliklarm net defter degeri - 51.611 939.972 946 15.668

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramanus
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina almmus kismu (*¥*) - - -

D. Deger diistikligiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - -
-Vadesi Geg¢mis (Briit Defter Degeri) - 8.298.343 -
- Deger Diistikligii (-) - (8.298.343) -

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - -

(¥*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Alacaklar

31 Aralik 2018

Ticari Alacaklar

iligkili Taraf  Diger Taraf

Diger Alacaklar

iligkili Taraf  Diger Taraf

Bankalardaki
Mewvduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

7571717 - 1.675.866

14.327

Azami riskin teminat vs ile giivence altma alinnmus kismi (¥)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamg
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugranus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramanus
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alimnus kismu (*¥*)

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

7.571.717 - 1.675.866

425128
- (425.128)

14.327

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski tablosu:

31 Arahk 2019

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

S6zlesme

uyarinca nakit
Defter cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+11T) kisa (I) ay aras1 (I)  arasi (III)
Banka kredileri 3.369.487 3.369.487 - 3.369.487 -
Ticari borglar 383.007 383.007 383.007 - -
Diger Borglar 62.987 62.987 62.987 - -
Toplam 3.815.481 3.815.481 445,994  3.369.487 -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2018

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

S6zlesme
uyarinca nakit

Defter cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+11+11T) kisa (I) ay aras1 (I)  arasi (III)
Banka kredileri 2.568.250 2.568.250 - 2.568.250 -
Ticari borglar 748.867 748.867 748.867 - -
Diger Borglar 1.240.737 1.240.737 1.240.737 -
Toplam 4.557.854 4.557.854 1.989.604 2.568.250 -

Sirket tiim 6demelerini sdzlesme vadeleri uyarinca yapmaktadir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki

degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ile parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi agagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2019

TL Karsilig1 ABD Dolar1 Awro  Cin Yuan
1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar 15.668 2.638 - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
3.Diger - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 15.668 2.638 - -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam Varliklar (4+8) 15.668 2.638 - -
10.Ticari borglar - - - -
11.Finansal yiikiimliilikler - - - -
12a. Parasal olan diger ytkiimliilikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14.Ticari borglar - - - -
15.Finansal yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger ytikiimliilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - -
19.Finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden
tiirev araclarin net varhk/(yiik iimliiliik ) pozis yonu (19a+19b) - - - -
19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dis1 d6viz cinsinden
tiirev trlinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 d6viz cinsinden
tiireviiriinlerin tutari - - - -
20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 15.668 2.638 - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiik iimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 15.668 2.638 - -
22.Doviz hedge'i kullanilan finansal araglarin toplam gercege
uygun degeri - - - -
23. Diviz variliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Diviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kis minin tutari - - - -
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Déviz pozisyonu tablosu

Doviz Pozisyon Tablosu

31 Aralik 2018

TL Karsilig1

ABD Dolart

Avro Cin Yuan

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3.Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7.Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varliklar (4+8)

10.Ticari borglar

11.Finansal yukiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14.Ticari borglar

15.Finansal ytikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev araclarin net varhk/(yiik iimliiliik) pozisyonu (19a+]

19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dis1 doviz cinsinden
tlirev trlinlerin tutar

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiireviiriinlerin tutari

20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozis yonu (9-18

14.070

2.637

4 220

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiik iimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

14.070

2.637

4 220

22.Déviz hedge'i kullamlan finansal araglarin toplam gergege
uygun degeri

23. Doviz variliklarin hedge edilen kismimn tutar:

24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar

Kur riskine duyarlilik

Sirket, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolart ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°luk oran, st diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger ozkaynak

kalemlerindeki artig1 ifade eder.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile ithalatlarindan kaynaklanan toplam doviz yiikiimliligtiniin

hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliiliigiiniin kur riskinin bir tiirev arag¢ vasitasiyla karsilanma orani olup,
Sirket’in vadeli islemi olmadigindan, toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani yoktur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2019
Kér/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

1 -ABD Dolar net varlik/(ytikimliliigii) 1.567 (1.567)
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.567 (1.567)

4 -Avro net varhk/(yiikiimliliigii) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Awro net etki (4+5) - -

7- Diger doviznet varhk/(yikimliligii) - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz1 net etki (7+8) - -

Toplam (3+6) 1.567 (1.567)

31 Aralik 2018
Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolari net varlik/(yiikiimliligii) 1.388 (1.388)
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.388 (1.388)
4 -Avro net varhk/(ytikimliligii) 3 (3)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3 (3)
7- Diger doviz net varlik/(yikimliligi) 17 17
8- Diger dovizi riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger dovizi net etki (7+8) 17 17
Toplam (3+6) 1.407 (1.407)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden bor¢lanmasi, Sirket’in faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek finansal durum
tablosunun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi agagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergcege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan varhklar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliliikler 3.369.487 2.568.250
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge etmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in degisken faizli finansal araci bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Raporlama tarihinde sirketin degisken faiz oranli kredisi bulunmamaktadir.

I . B itfa edilmis
tfa edilmis Krediler ve ) Gergege uygun dege'r degerlerden
. A D alacaklar (nakit Satilmaya hazir farklar1 kar/(zarar)'a " N . . .
31 Aralik 2019 gosterilen diger . gosterilen diger Defter degeri Dipnot
e nakit finansal varhiklar yansitilan finansal n
finansal varhklar benzerleri dahil) varhiklar finansal
yiikiimliiliikler

Finansal Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - 15.672 - - - 15.672 5
Ticari alacaklar - 51611 - - - 51611 7
Diger alacaklar - 940.918 - - - 940.918 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 3.369.487 3.369.487 6
Ticari borglar - - - - 383.007 383.007 7
Kisa vadeli ticari olmayan borglar - - - - 62.987 62.987 8

. = Krediler ve Gergege uygun deger lt1va edilmis

Itfa edilmis B degerlerden

. A - alacaklar (nakit Satilmaya hazir farklar: kar/(zarar)'a . N . L. "
31 Aralik 2018 gosterilen diger . - - gosterilen diger Defter degeri Dipnot
e nakit finansal varhiklar yansitilan finansal .
finansal varhiklar benzerleri dahil) varhiklar finansal
yiikiimliiliikler

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 20526 - - - 20.526 5
Ticari alacaklar - 7571717 - - - 7571717 7
Diger alacaklar - 1.675.866 - - - 1.675.866 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 2.568.250 2.568.250 6
Ticari borglar - - - - 739.196 739.196 7
Kisa vadeli ticari olmayan borglar - - - - 1.240.737 1.240.737 8

Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
diigiikliigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir. Kredi riski olusturan firmalardan alinmug herhangi bir teminat veya
gayri kabili riicu kredi taahhiitleri bulunmamaktadir. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger
Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satic1 arasinda bir varligin el

degistirmesi veya bir borcun Odenmesi durumunda ortaya c¢ikan tutardir. Finansal varliklar, bilangoya
almmmalarindan sonraki donemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

40



27.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA JLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmas1 gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gergek tutarlari gostermeyebilir. Borsada islem goren hisse senetlerinin gercege
uygun degeri “borsa rayici” dir. Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve bor¢larin defter
degerlerinin ger¢ege uygun degere yakin oldugu kabul edilir. Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem
sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay: gergege uygun degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Sirketin istirak ve bagli ortakliklart aktif bir piyasada islem gérmemeleri nedeniyle gercege uygun degerleri
giivenilir olarak dl¢iilememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araclar1 elden ¢ikarmak niyetinde degildir.

a) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amagli araglar (vadeli islem sozlesmeleri, option, forward ve
swap islemleri) ile riskten korunan kalemlerin (finansal tablolarda yer alan dovize doviz kuru, faiz ve fiyat
riskine maruz borg¢ ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayni etkilere maruz kesin taahhiitlerin) gergege
uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinmasini gerektirir.

Ug tiir korunma iliskisi mevcuttur:

-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akis1 korumasi

-Net yatirim korumasi (Yurt disindaki istiraklerde bulunan)

b) Gergege uygun deger tahmini

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gergege uygun degere iliskin siniflandirmalart asagidaki gibidir:
Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan
tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki gercege uygun degeri ile 6l¢iilmiis varlik ve
yiikiimliilikleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - - -
Toplam Varhklar - - - -
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler - - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Arahk 2018

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - - -
Toplam Varlhiklar - - 591.952 591.952
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler - - - -
BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
DIGER BILGILER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Donem Net Kary/ (Zararr) (7.361.939) 3.121.446
Cikarilmis Hisselerin Agrlikh Ortalama Tutar1 11.559.492 11.559.492
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang/ (Zarar) (0,64) 0,27
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandiriimig Hisse Basma Kazang/ (Zarar) (0,64) 0,27
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 5.212.312 4.027.753
Satiglarm Maliyeti (-) (3.561.850) (1.836.594)
BRUT KAR/(ZARAR) 1.650.462 2.191.159
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (23.534) (670.497)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (810.326) (880.970)
[lave: Amortisman giderleri ve itfa paylari 74.643 46.511
TOPLAM 891.245 686.203

42



