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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52,
ve 354. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: alinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S. Para
Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak Yap: Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin ihracma
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankas: A.S. olan Yap: ve
Kredi Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Likit Alt Fonu (12. Alt Fon) Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarmna iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap:r Kredi Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.ogr.tr) yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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Bilgilendirme Dokiimanlarn Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Yap: Kredi Portf6y Para Piyasas: Fonu

Semsiye Fon Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayilh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayil1 Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirlirltige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.




1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boltimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Yap: Kredi Portfoy Para Piyasas: Fonu
Adi: Para Piyasas1 Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. !

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
PortfSy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yionetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 021238548 48

Portfoy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap: Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Begsiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi: 02123397000

(1) “PYS Tebligi’ne uyum cergevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih vePY

PORTFOY YONETiIMIi ve YATIRIM DANISMANLIGI yetki belgesi/leri iptal edi

40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen .13/05/201S tarih vePY

DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI yetki belgesi/leri verilmistir.”
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun diger y6neticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadar:

Adi Soyadh

Gorevi

Son 5 Yida Yaptisx Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Bahar Seda
IKiZLER

YOnetim
Bagkan

Kurulu

2012- Devam Finansal Raporlama,Genel
Muhasebe, Basel is Gelistirme ve Hazine
Urtinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktorii

2006-2012 Yap1 Kredi Bankas1 Piyasa Riski
Direktorii

22 YIL

Ahmet'
CILOGLU

Yo6netim Kurulu
Bagskan Yardimcisi

2016 - Devam Yap1 ve Kredi Bankasi
Planlama ve Kontrol Grup Direktorii

2007 — 2015 Yap ve Kredi Bankas: Biitce
ve Planlama Direktorii

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimcisy

16 YIL

Emir Kadir
ALPAY

Yo6netim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2013- Devam Yap1 Kredi Portféy Yo6netimi
A.S. Portfoy Yonetimi, Genel Miidiir
2011-2013, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.,
Tiirev Araclar ve Doviz Piyasalarn1 Grup
Miidiirii

2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii

2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi

20 YIL

Hayrettin
Biilent IMRE

Pazarlama ve Satig
Genel Miidiir
Yardimcisi

2014- Devam  Satig,Paz.ve  Portfoy
Damgmanlhigi Genel Miidiir Yardimcis:
2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimcisi

2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup Baskam,
Yapi Kredi Portf6y Yoénetimi A.S.

26 YIL

Miige PEKER

Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy
Y 6netimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2014- Devam Yatinm Fonlan ve OPY
Genel Miidiir Yardimcisi, Yapr Kredi
Portfdy Yonetimi A.S.

2012-2014 Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiirii, Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
AS.

2007-2012 Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Bolim Bagkami, Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.

23 YIL

Murat ONER

Emeklilik
Genel
Yardimcisi

Fonlan
Miidiir

2014- Devam Emeklilik Fonlarnn Genel
Miidiir Yardimcisi, Yap:r Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.

2012-2014 Emeklilik Fonlar1 Grup Mudiirti,
Yap:1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
2010-2012 Emeklilik Foplan Bolim
Baskani, Yapi Kredi Portfoy Yé§netimi A.S.

23 YIL
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gérevi | Son S Yilda Yaptljg'Q;ler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ismi Midiir | 2007-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 20 YIL
DURMUS Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatnim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinme: gikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyliniin y6netimi i¢in gorevlendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
f¢ kontrol sistemi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yapi Kredi Portfy Yoénetimi A.S.

kSl Gl Risk Yonetimi Boliimii

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Yap1 Kredi Portfty Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine ilisgkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de /yer alan simirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.




2.3. Fon portf§yiiniin tamami1 devaml olarak vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi
yitksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir, Fon portféyiiniin giinlilk olarak hesaplanan
agirhkl ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Portfoyiin agirlikli ortalama vadesi sermaye piyasasi
araglarinin ayn ayr ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur. Fon portfoyiine vadeye kalan giin
say1s1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
fon portfoyiine dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari% | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari, Varlik ve 0 100
Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 100
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 0 10
Yapilandinlmig Yatirim Araclar 0 10

2.5. Karsilastirma olgttli, VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim
Kuruluglannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatiim Kuruluglann Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebliz”
hitkiimleri gergevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatinm stratejisi ile
yatinm yapilan varhik ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirliklandinlmas: yoluyla
belirlenmistir.

Fonun kargilagtirma olgtitti %75 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %20 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfdye borsa disindan, yapilandinlmg iiriinler ve repo-ters repo sézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, repo-ters repo s6zlesmeleri kars: tarafimin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon portf6yiine dahil edilen banka borglanma araglar disindaki 6zel sektér borglanma
araglari ihraggisinin Teblig’in 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Fon ileri valérlii borglanma araglan islemlerine taraf olabilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur. Portfdye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinm
stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesafina kredi alinabilir, repo
islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglanilabilir. Kredi kulfpxuldig takdirde kredinin
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tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Odenecegi tarih KAP’ta agiklamir ve
Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmg
yatinm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, ihrag¢isinin ve/veya
varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem
gérmesi sarti aramr. Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmas, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercefe uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglannin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araclan, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilms yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrnica Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirnlms yatinm araglarna iligkin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirime: tarafindan
6denen bedelin tamamimn geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglar fon
portfoytine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz éniinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmnn, diger menkul kiymetlerin, degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.




4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disa
etkenler de olabilir.

S) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii tahvil/bono ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirim
ile baglangi¢ yatinmnin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmmndan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmiy Yatirnm Araca Riski: Yapilandirilmig yatinm araglanna yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmas1 durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmi§ yatinm araglannin dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatimmc: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri
baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmg yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde
kars1 taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmg
yatirim araglarinda yatinmeilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage
kurumun yapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlar yapilandirilmig yatinm araglar igin 6nemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapiciign olmadigi durumlarda yapilandirlmig yatinm araglarmin likidite riski st
seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
y6netim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekapizmasi olarak se¢mis
ve risk yOnetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustuy] RMD, belirli giiven
araliginda ve 6lgiim siiresi ig¢inde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi i

pEsimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarnindaki hareketler nedeniyle edilecekyzara itini degil, belirli
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varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem y6ntemi, 20 is gilinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinii) gbzlem siiresi kullamilarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair l¢limler mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalar dogrultusunda Slgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin icinde yer alan sermaye piyasasi araglarimn tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay: igin son
500 is giiniinde olusan giinliikk islem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortaklik paymn fon
portfoyiindeki miktan kargilagtirilir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giiniinde olugan giinlik iglem hacimlerinin ortalamasmin yitksek olam ile o
borglanma aracimin fon portf6yiindeki miktan karsilagtirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; Ileri Valérlii Tahvil Bono Alm Islemleri ve
Yapilandirilmig Yatirim Araglari dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD yontem/yontemi kullamlacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

3.5. Goreli RMD yéntemi kullamilan referans portfoy, fonun karsilagtirma 6lgiitlidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %25’idir.

3.7. Fon portfdyiine alman yapilandinlmig yatinm araglarmin sakh tiirev arag niteligi
tastyrp tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlms yatiim aracimn saklh tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis'mn malvarligindan ayndur.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez.-Fon malvarligs Kurucunun ve Portfy Saklayicisimin yonetindipin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla, {aSii edilemez,  kamu




alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnnin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf6y saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiztigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay:1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziifii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanmilmasin,

f) Fon’un varlik ahm satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylkiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiripfy ortakligs ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi cikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanur ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldufu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢itkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yoénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinir.
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Yapilandirilmig Yatirnm Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamlmas: esastir.

Kapanig fiyatimn olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullambr.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri ahnamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme gtiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarmin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullamilir,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’de islem ge¢memis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Boliimii
tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas1 Repo-
Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz oramidir.S6z konusu
s6zlesmelerin portfdye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST’de islem ge¢memis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portf6y yoéneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yo6ntem ve siire¢ler Kurucu’nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma payir alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve

islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yatirimcilarin Fon pay alim satim talimatlar1 1 pay ve katlan seklinde gefceklestirilir.
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6.1. Alim Talimatlan

Katilma pay: satin almak isteyen yatirimeilarin, katilma paymin alim satimimnimn yapilacag
yerlere BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gtinlerde, 09.00- 16.30 (yarim giinlerde
09.00-11.00) saatleri arasinda verecekleri alim talimatlari, bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer
alan esaslar gercevesinde hesaplanan o giiniin fiyat1 {izerinden, bu izahnamede belirtilen katilma
paymin alim satiminin yapilacag: yerler ile Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.’nin internet, mobil ve
telefon bankacihif1 ile ATM sistemleri aracilifiyla gergeklestirilir.

16.30 — 18.00 (yarim gtinlerde 11.00-14.00)* saatleri arasinda, yeni giiniin fiyat1 hesaplamr
ve sisteme girilir. Bu saat aralifinda sistem, yeni fon katilma pay1 alimina kapalidar.

18.00 (yarim giinlerde 14.00)* — 23.59 saatleri arasinda, Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nin
internet, mobil ve telefon bankacilig ile ATM sistemleri aracihifiyla verilen alim talimatlan, yeni
giiniin (bir sonraki iggiiniiniin) fiyat ile gergeklesir.

00.00- 09.00 saatleri arasinda verecekleri alim talimatlar, o giiniin fiyat: iizerinden, Yap
ve Kredi Bankas1 A.S.’nin internet, mobil ve telefon bankacilig: ile ATM sistemleri araciligiyla
gergeklestirilir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

6.2. Satim Talimatlar:

Katilma paymm elden ¢ikarmak isteyen yatinmcilarin, katilma paymin alim satiminin
yapilacag: yerlere BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde, 09.00- 16.30
(yarim giinlerde 09.00-11.00) saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim talimatlan, o giintin
fiyat1 iizerinden, bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim-satiminin yapilacag yerler ile Yap: ve
Kredi Bankas1 A.S.’nin internet, mobil ve telefon bankacilii ile ATM sistemleri aracilifiyla
gerceklestirilir.

16.30 — 18.00 (yarim giinlerde 11.00-14.00) * saatleri arasinda, yeni giiniin fiyat1 hesaplamr
ve sisteme girilir. Bu saat aralifinda sistem yeni fon katilma pay: alimina kapali olup yalmzca
yatinmcilarin mevcut fon katilma paylanimin bozumu yapilabilir. 16.30 — 18.00 (yarim giinlerde
11.00-14.00) saatleri arasindaki fon bozumlari aym giiniin fiyat1 ile Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S.’nin internet, mobil ve telefon bankacilig: ile ATM sistemleri araciligiyla gerceklesir.

18.00 (yarim giinlerde 14.00)* — 23.59 saatleri arasinda, Yap: ve Kredi Bankas1 A.$.’nin
internet, mobil ve telefon bankacilif: ile ATM sistemleri aracilifiyla verilen satim talimatlari, aym
giiniin fiyat: ile gergeklesir. 16.30 — 23.59 (yarim giinlerde 11.00-23.59) saatleri arasinda yapilan
katilma pay1 bozum tutarlarimin kargilanmasi i¢in katilma paylarn Yap1 ve Kredi Bankas: A.S.
tarafindan aym giiniin fiyati ile satin alinir.

00.00- 09.00 saatleri arasinda verecekleri katilma pay: satim talimatlari, fon portféyti aracilig ile o
giiniin fiyat: izerinden, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’nin internet, mobil ve telefon bankaciligi ile
ATM sistemleri araciligiyla gergeklestirilir.

*Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistii
durumlarda fiyat hesaplamasi saat 18.00°i (yarim giinlerde 14.00) gegebilecektir. Bu durumda,
islem kogullarinda, 18.00 (yarim giinlerde 14.00) olarak belirtilen saat icin yeni giiniin sisteme
girildigi saat dikkate alinacaktir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.
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6.3. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satim i¢in Kurucu ile katilma payi alim satimina aracilik
sOzlesmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadir:

Unvan Tletigim Bilgileri

. Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Genel Miidiirlitk Yap1 Kredi
Yap: Kredi Bankasi A.§. | pjazn D Blok 34330 K:18 Levent/istanbul
Yap:1 Kredi Yatinm Menkul | Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330

Degerler A.S. Levent Besiktas Istanbul

0 T Dt G Eitigzj;(flere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394

Odea Bank A.S. L.ev.ent. 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli / Istanbul

Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminin yapilabilecegi dagitici kurumlarin merkez ve
subeleri aracilig1 ile alim satim talimati verilir.

6.4. Pay Gruplar1:

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatinm fonlarna ve Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfdyiinde bulunan yatirim fonlarina satilan katilma paylar1 B
Grubu olarak nitelendirilir. Bu 6zellik disinda kalan katilma paylar1 A grubu olarak nitelendirilir.

izahname tadil metninin nerede yayimlandig: hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatinm fonlarna ve
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfdyiinde bulunan yatinm
fonlarna satilmig bulunan katilma paylari, B Grubu katilma paylarma ve B Grubu katiima
paylarina iligkin fon y&netim ticreti tarifesine dahil edilir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas aliarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,



12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve e-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tizel kisi kimlik kodu gideri

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist simn yilhk %1,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is gilinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminin ilgili ddneme denk gelen kismimin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes ig giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlar1 dahilinde bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti; "portfdy yonetim iicreti" ve "pazarlama satig
dagitim ticreti"nin toplamudir. "Portfdy yonetim {iicreti" tiim pay gruplanna, "pazarlama satig
dagitim iicreti" ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulamr.

Pay Grubu | Portfoy Yonetim | Pazarlama Satiy Dagitim Toplam Yénetim
Ucreti Ucreti Ucreti
A Grubu Giinltik Giinliik Giinliik yaklagik
yliz binde 0,27 yiiz binde 3,78 yiiz binde 4,05
(yillik yaklasik %1,48)
_— Giinliik
B Grubu . C;un;uli) 27 ytizbinde 0,27
PRI - (yillik %0,1)

Tiim pay gruplan i¢in her giin "portfdy yonetim iicreti" ve "pazarlama satis dagitim Gcreti"
olmak iizere fon toplam degerinin giinliikk yaklasik yiiz binde 4,05’inden (yillik yaklagik %1,48)
olusan yénetim {icreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyat1 hesaplanir ve agiklamir. B grubu
katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yo6netim ticreti tutar1 tizerinden “pazarlama satig
dagitim {icreti” iadesi giinliik olarak hesaplamp, yatinme: hesaplarina her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma pay: iadesi yapmalar halinde,
iadeye konu olan paylar igin, pay iadesinin gerceklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam
pazarlama satig dagitim iicreti iade tutan her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde yatinmeilann
hesaplarina iade edilir.

Tahakkuk ettirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve dagitica
kurumlar arasinda paylastirilir.

L
L




7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satmina Yap1 Kredi Yatinmm Menkul Degerler
A.S. ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. aracilik etmektedir.

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Aym giin valérlii islemler igin 0.000015, Ileri val6rlii
islemler i¢in 0.00001

2) Repo/ters repo komisyonu: 0.000008*Giin sayis1

3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 0.000004*Giin
sayis1

4) Borsa para piyasast komisyonu; 0.00002*Giin sayis1

5) Uluslararas: Tahvil Pazar iglemleri komisyonu:0.00001

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almnarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden Sermaye Piyasalan Kurulu (SPK)’nun belirledigi orana gore
hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilamr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlann katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhigindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligskin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul

kiymet yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portf6y islgtmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaralf| Bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatinnm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglamn ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, yatinmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

! Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar.
" Ayrintih bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr



Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinme1 bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinc i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, II1.,V.5.5., V.5.6., VL.(6.3
maddesi hari¢), VIL.7.1.(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanmir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i
glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sdzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu
yatirim aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir,

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinnmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer. i

E
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan ‘prsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.
. s
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10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulug nezdinde ag1lacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen dier sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizikk; bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ilé 514 {incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 yatirnmci bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve
yatinmci bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg yatinmcilardan toplanan para, takip eden iy giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz. 25.02.2020

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

.~ Miige PEKER

Yonetim Kurulu Uyesi
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