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KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLAR VE
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Gelecek Varlik Yonetim A.S. Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Gelecek Varlik Yonetim A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ana Ortakliklarinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ana Ortakliklarma Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeleri ve yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve
finansal tablolara iligkin goériislimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris
bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Donuk alacaklarin degerlerinin belirlenmesi ve
beklenen zarar karsihiklari hesaplamasi

Sirket’inn 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosunda 1,888,719 bin TL olan kredi alacaklar1 ve
bu alacaklar ile ilgili 723,315 Bin TL beklenen zarar
karsiliklar1 bulunmaktadir. Sirket’in ana faaliyet
konusunun ve en biiyiik bilango kaleminin kredi
alacaklar1 olmasit nedeni ile asagidaki risklerden
dogacak sonuglar bilango ve kar veya zarar tablolarini
onemli diizeyde etkileyebilir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni alacaklarin en 6nemli bilango kalemi olmasi ile
temerriit halinin ve beklenen zarar karsiliginin dogru
tespitinin onemidir.

Yonetimin tahmin ve varsayimlari bilangoda taginan
donuk alacaklar tutarin1 ve gelir tablosundaki faiz
gelirleri ile beklenen zarar karsiliklarini 6nemli
derecede etkileyebileceginden, s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Sirket’in donuk alacaklar1 ve bunlara iliskin beklenen
zarar karsiliklart ilisikteki finansal tablolarin Besinci
Bo6lim 5.1.5 nolu notunda agiklanmustir.

Denetim c¢aligmalarimiz dahilinde, donuk alacaklarin
muhasebelestirilmesi, tahsilat projeksiyonlariin
yapilmasi, beklenen zarar karsiliklar1 ve net deger
tutarlarmin  hesaplamasina iliskin  olarak  dnemli
gordiigiimiiz kilit kontrollerin tasarimini ve uygulamasini
degerlendirdik.

Denetim metodolojisi ve mesleki tecriibemize dayanarak
donuk alacaklardan tahsilat projeksiyonlarina iliskin
sorgulama ve destekleyici kanit toplama prosediirlerini
gerceklestirdik. Buna ilaveten, belirledigimiz ornekler
icin  donuk alacaklarn  bugiinkii net deger
hesaplamalarinda kullanilan indirgeme oranlar1 ile
finansal tablolara yansitilan beklenen zarar karsiliklarini
yeniden hesaplama yontemi ile test ettik.

Bunun yani sira, donuk alacaklara iligkin olarak cari
donem igerisindeki tahsilatlardan bir 6rneklem kiimesi
secerek tahsilatlarin  gergeklesip  gergeklesmedigini
kontrol ettik.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayict dipnotlarda yer
alan agiklamalarin uygunlugunu kontrol ettik.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi;

hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek

finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak

sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya

da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir
yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek
bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi
makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:



e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykiri beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanligligi tespit edememe riskinden yiiksektir).

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin
isletmenin siirekliligi esasi1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’insiirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararmi asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31
Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denet¢i Hasan Kilig’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2020



GELECEK VARLIK YONETiMi ANONIM SiRKETI’NiN 31 ARALIK 2019 TARIiHi
ITIBARIYLA HAZIRLANAN YIL SONU KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL RAPORU

Adres : Merkez Mahallesi Cendere Caddesi No:22 Ofishane Binas1 34406 Kagithane-Istanbul
Telefon :(0212) 381 73 00

Faks :(0212) 381 24 10

E-Site : www.gelecekvarlik.com.tr

[rtibat E-Posta : gamzealpan.tarlig@gelecekvarlik.com.tr

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar Ile Bunlara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige” gore hazirlanan yil sonu konsolide olmayan
finansal rapor asagida yer alan boliimlerden olusmaktadir:

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolar1

flgili dsnemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
Sirket’in mali biinyesine Ve risk yonetimine iligkin bilgiler

Konsolide olmayan finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
Diger agiklamalar

Bagimsiz denetim raporu

Nogak~wbdpE

Bu raporda yer alan konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina
uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddetge bin Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi
tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

Murat OZYEGIN Zehra Sezin UNLUDOGAN Hiiseyin OZTURK ~ Gamze ALPAN TARLIG

Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Mali Kontrol ve Raporlama
Baskani Genel Miidiir Yardimcisi Birim Y dneticisi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan: Gamze Alpan Tarlig / Mali Kontrol ve Raporlama Birim Y oneticisi
Telefon :(0212) 381 24 57
Faks : (0 212) 381 24 06
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BIRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baglangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari,
varsa bu hususlarda yil i¢indeki degisiklikler ile dahil oldugu guruba iliskin agiklama

Sirket’in yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri, denetim komitesi iyeleri ile genel miidiir ve yardimcilarinin varsa Sirket’te sahip
olduklart paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin agiklamalar

Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarim iceren 6zet bilgi

Sayfa No:

Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari geregi yapilan konsolidasyon islemleri
arasindaki farklhiliklar ile tam konsolidasyona veya oransal konsolidasyona tabi tutulan, 6zkaynaklardan indirilen ya da bu ti¢ yonteme dahil olmayan

kuruluslar hakkinda kisa agiklama

Sirket ile bagh ortakliklar arasinda 6zkaynaklarin derhal transfer edilmesinin veya borglarin geri 6denmesinin 6niinde mevcut veya muhtemel, fiili

veya hukuki engeller

IKINCi BOLUM
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar
Bilango
Nazim hesaplar tablosu
Gelir tablosu

(Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo
Ozkaynak degisim tablosu
Nakit akis tablosu
Kar dagitim tablosu
UCUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalar

Sunum esaslarna iliskin agiklamalar
Finansal araglarin kullamim stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iliskin agiklamalar
Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev tiriinlere iliskin agiklamalar
Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar
Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar
Finansal varliklara iligkin agiklamalar
Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin agiklamalar
Finansal araglarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar
Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda agiklamalar
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar
Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar
Kiralama iglemlerine iliskin agiklamalar
Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar
Calisanlarin haklarma iliskin yikiimliliklere iliskin agiklamalar
Vergi uygulamalarina iliskin agitklamalar
Borglanmalara iliskin ilave agiklamalar
Thrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar
Aval ve kabullere iligkin agiklamalar
Devlet tesviklerine iliskin agiklama ve dipnotlar
Raporlamanin béliimlemeye gére yapilmasina iliskin agiklamalar
Diger hususlara iliskin agiklamalar
Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesine iliskin agiklamalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar
DORDUNCU BOLUM
Mali Biinye ve Risk Yonetiminee Tliskin Bilgiler

Ozkaynak kalemlerine iliskin agiklamalar

Kredi riskine iliskin agiklamalar

Kaur riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Hisse senedi pozisyon riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski yonetimine iligkin agiklamalar

Kaldirag oranina iligkin agiklamalar

Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
Bagkalarinin nam ve hesabina yapilan islemler ile inanca dayali islemlere iligkin agiklamalar

BESINCi BOLUM

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara fliskin Agiklama ve Dipnotlar

Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

Gelir tablosuna iliskin agtklama ve dipnotlar

Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Nakit akig tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

Sirket’in yurt i¢i, yurt dis1, kiy1 bankacihigi bolgelerindeki sube veya istirakler ile yurt disi temsilciliklerine iligkin agiklamalar

ALTINCI BOLUM
Diger Agiklamalar
Sirketin faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar
Bilango sonrasi hususlara iligkin agiklamalar
YEDINCi BOLUM

Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz denetim raporuna iliskin olarak agiklanmasi gereken hususlar
Bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

54
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54
54
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GELECEK VARLIK YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Genel bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baslangic statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihcesi

Gelecek Varlik Yonetimi A.S., (“Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”’) 7889 sayil1
ve 26 Temmuz 2018 tarihli kurulus izniyle, 3 Agustos 2018 tarihinde kurulmustur. 3 Agustos 2018 tarihinde tescil
edilen kurulus karari, 10 Eyliil 2018 tarih ve 9656 say1li Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanmistir.

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayh olarak tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin aciklama

Gelecek Varlik Yonetimi A.S.’nin Giiven Varlik Yonetim A.S.’vi “Devir Almas1” suretiyle birlesmesi

Fiba Grup biinyesinde ayni is kolunda faaliyet gosteren Giiven Varlik Yonetim A.S.’nin tiim aktif ve pasifinin bir
biitiin halinde, Gelecek Varlik Yonetimi A.S. tarafindan “devir alinmasi1” suretiyle, Gelecek Varlik Yonetimi A.S.
biinyesinde birlestirilmesine iliskin Gelecek Varlik Yonetimi A.S. ve Giiven Varlik Yonetim A.S.’nin 24 Aralik
2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararlari ¢ergevesinde, birlesme islemi (“ Birlesme’”) Gelecek Varlik Yonetimi A.S.
ve Gliven Varlik Yonetim A.S.’nin 3 Ocak 2019 tarihlerinden yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinda
onaylanmis olup, genel kurul kararlar1 9 Ocak 2019 tarihinde Ticaret Sicil’inde tescil olmustur. Birlesme’nin Ticaret
Sicili’inde tescili ile Giiven Varlik Yonetim A.S. tasfiyesiz infisah etmek suretiyle sona ermistir.

Giiven Varlik Yonetim A.S., Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) 6110 sayili ve 11 Aralik
2014 tarihli kurulus izniyle, 18 Aralik 2014 tarihinde kurulmustur. 18 Aralik 2014 tarihinde tescil edilen kurulus
karar1, 24 Aralik 2014 tarih ve 8722 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir.

S6z konusu birlesme neticesinde, Giiven Varlik Yonetim A.S.’nin ortaklarindan Fiba Holding A.S.”ye her biri 0,01
TL nominal degerde toplam 17,526,170 (tam) TL’ye tekabiil eden 1,752,617,000 adet nama yazili hisse, Fiba
Faktoring A.S.’ye her biri 0.01 TL nominal degerde toplam 317 (tam) TL’ye tekabiil eden 31,700 adet nama yazili
hisse, Fiba Kapital Holding A.S.’ye her biri 0.01 TL nominal degerde toplam 236 (tam) TL’ye tekabiil eden 23,600
adet nama yazil hisse, Murat Ozyegin’e her biri 0.01 TL nominal degerde toplam 1,236,639 (tam) TL’ye tekabiil
eden 123,663,900 adet nama yazili hisse, Ayse Can Ozyegin Oktay’a her biri 0,01 TL nominal degerde toplam
1,236,638 (tam) TL’ye tekabiil eden 123,663,900 adet nama yazili hisse verilmistir.

Yukarida bahsi gecen Birlesme neticesinde Gelecek Varlik Yonetimi A.S.’nin sermayesi ve sermayenin ortaklara
dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Onceki Dénem Onceki Dénem
Cari Donem (Giiven Varhk) (Gelecek Varhk)
. . Toplam Hisse Toplam Hisse Toplam
Hisse Adedi Deglzr TL Adedi Deggr TL = Adedi Deglzr TL

Fiba Holding A.S.  11,085,302,100 110,853 93,326,851 93,327 17,526,170 17,526
Murat Ozyegin 782,174,100 7,822 6,585,102 6,585 1,236,639 1,237
Ayse Can Ozyegin
Oktay 782,174,000 7,822 6,585,102 6,585 1,236,638 1,237
Fiba Faktoring A.S. 200,600 2 1,689 2 317 <0
Fiba Kapital
Holding A.S. 149,200 1 1,256 1 236 <0
Toplam 12,650,000,000 126,500 | 106,500,000 106,500 20,000,000 20,000

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi tamami 6denmis olmak iizere 126,500 TL’dir. Bu sermaye
12,650,000,000 adet beher nominal degeri 0.01 tam TL nama yazili hisseye ayrilmistir. Sirket sermayesi iginde
imtiyazli pay bulunmamaktadir.



13

14

1.5

GELECEK VARLIK YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sirket’in Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri, Denetim Komitesi iiyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin

varsa Sirket’te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin aciklamalar

Yonetim Kurulu Baskam ve Uyeleri

Goreve Atanma Ogrenim
Ad1 Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
Murat Ozyegin Yonetim Kurulu Baskani 3 Agustos 2018 Yiiksek Lisans
Hasan Tengiz Yonetim Kurulu Baskan Vekili 3 Agustos 2018 Lisans
Yonetim Kurulu Uyesi -
Zehra Sezin Unliidogan | Genel Miidiir 3 Agustos 2018 Yiiksek Lisans
Mehmet Giilesci Yénetim Kurulu Uyesi 3 Agustos 2018 Yiiksek Lisans
Fevzi Bozer Yonetim Kurulu Uyesi 3 Apustos 2018 Yiiksek Lisans
Sirket’te nitelikli pay sahibi olan Kisi ve kuruluslara iliskin aciklamalar

Pay Oranlar Odenmemis
Ad Soyad / Ticaret Unvani Pay Tutarlan (%) Odenmis Paylar Paylar
Fiba Holding A.S. 110,853 87.63 110,853 -
Murat Ozyegin 7,822 6.18 7,822 -
Ayse Can Ozyegin Oktay 7,822 6.18 7,822 -
Fiba Faktoring A.S. 2 <0 2 -
Fiba Kapital Holding A.S. 1 <0 1 -

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgi

Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana bagliklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun, 6zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin ve kredi
sigortas1 veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

Satin aldig1 alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklar1 nakde c¢evirebilir veya bunlar1 yeniden
yapilandirarak satabilir;

Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklari isletebilir, kiralayabilir ve
bunlara yatirim yapabilir;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla bor¢lularina lave finansman saglayabilir;
Bankalarin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun, 6zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin ve kredi
sigortas1 veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar: ile diger varliklarinin

yeniden yapilandirilmasi veya iigiincii kisilere satiginda danigmanlik ve bu iglerde aracilik hizmeti verebilir;

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde
faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihra¢ edebilir;

Faaliyetlerini ger¢eklestirmek amaciyla istirakte bulunabilir,
Diger varlik yonetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal {irinlere yatirim yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda damismanlik hizmeti verebilir.
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GELECEK VARLIK YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgi (devami)

Sirket yukarida sayilan maksat ve mevzunun gerceklestirilebilmesi icin;

a)

b)

c)

d)

€)

f)

9)

h)

)

k)

Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli
krediler, garantiler veya teminat mektuplar1 almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman temin
edebilir ve gerektigi takdirde, s6z konusu finansman islemleri ¢ergevesinde tahakkuk edecek borglarinin
teminati olarak varliklarinin ve/veya alacaklarinin tiimii veya bir kismi {izerinde ipotek, rehin veya sair
takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir;
Sirket amag ve konusu gerceklestirmek i¢in her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir;

Amag ve konusu dahilinde, her tiirlii makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallar1 satin alabilir
velveya iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, Kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya verebilir, sahip
oldugu menkul ve gayrimenkul mallar iizerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis edebilir, kira sdzlesmelerini
tapuya serh edebilir;

Sirket’in ama¢ ve konusu i¢inde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler
kurabilir. Sirket amag ve konusu ile ilgili veya amag¢ ve konusuna yardimci veya kolaylastirici faaliyetlerde
bulunabilmek igin yerli ve yabanci uyruklu tiizel kisiliklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gergek
kisilerle ortakliklar veya bagli kuruluslar kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel
kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar iizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta
bulunabilir;

Her tiirlii marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret invan,
hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her tiirli
fikri miilkiyet haklar1 ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri miilkiyet haklar1 ile ilgili
her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar {izerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu
fikri miilkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gergek ve/veya tiizel kisiler ile lisans
sozlesmeleri akdedebilir;

Konusu ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir,
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir,
satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, {iglincii sahislari menkul ve gayrimenkulleri ve
alacaklar1 tizerinde kendi lehine ipotek, rehin ve sair yiikiimliiliikkler tesis edebilir; {iglincli sahislarin
borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin ve/veya alacaklarmin tiimii veya bir kismu {izerinde ipotek,
rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu haklari fek edebilir;

Sirket amag ve konusuna iligkin veya amag ve konusunun gerceklestirilmesi i¢in faydali olabilecek her tiirlii
ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara iliskin her tiirli
sozlesmeyi akdedebilir;

Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi i¢in gereken yerli ve yabanci teknik,
idari ve uzman personel ve gruplar1 istihdam edebilir, onlarla is akitleri imzalayabilir, yabancilar i¢in ¢aligma
izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢aliganlarin maaslarini yurtdisina transfer
edebilir;

Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolari, kar-zarar ortaklig1 belgelerini ihrag edebilir;

Pay senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortaklig1 senedi ve benzeri her tiirlii
ozel ve kamusal menkul kiymetin, bunlarla ilgili her tiirlii suf’a, vefa, istira, intifa ve riichan haklarini,
opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir, baskalari ile degistirebilir, bunlar iizerinde
her tiirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;
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31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgi (devam)

)] Istirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma, proje gelistirme, organizasyon, yonetim, pazarlama ve satis gibi
ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda belirlenen yatirnm danismanligir faaliyeti
mahiyetinde olmamak iizere mali, idari veya hukuki nitelik tasiyan konularda ivazli veya ivazsiz danigmanlik
hizmeti verebilir; istirak ettigi sirketler adina resmi ve 6zel ihalelere katilabilir;

m)  Yerli veya yabanci kisi veya kuruluglarla kisa veya uzun siireli adi ortaklik veya istirakler kurabilir, bunlarin
mali sorumlulugun yiiklenim ve boliisiimiine iligkin anlagmalar yapabilir;

n) Her tiirlii fizibilite, etiit, ¢alismalar, danigsmanlik yapabilir, eleman yetistirebilir;

0) Sirketin isleri i¢in gerekli tasitlart (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar tizerinde
ayni sahsi tasarruflarda bulunabilir;

p) Sirket amag ve konusuna iligkin olarak yurt icinde veya yurt diginda subeler, irtibat biirolar1 agabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket i¢in faydali, liizumlu goriilecek baska islere girisilmek istendigi
takdirde; keyfiyet Yonetim Kurulu’nun 6nerisi lizerine Genel Kurul’un onayna sunulacak, bu hususta Genel Kurul
tarafindan karar alinmasini1 miiteakip ongoriilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sdzlesme degisikligi
mabhiyetinde olan is bu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi i¢in Genel Kurul’un onayindan 6nce Y6netim Kurulu
tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 28 Subat 2020 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve/veya ilgili yasal kuruluslarin ilisikteki finansal tablolar1 tashih etme
hakki vardir.

Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarmin Diizenlenmesine Iliskin Teblig ile Tiirkiye Muhasebe
Standartlar geregi yapilan konsolidasyon islemleri arasindaki farkhiliklar ile tam konsolidasyona veya
oransal konsolidasyona tabi tutulan, 6zkaynaklardan indirilen ya da bu ii¢ yonteme dahil olmayan
kuruluslar hakkinda kisa aciklama

Bulunmamaktadir.

Sirket ile bagh ortakhiklar1 arasinda ozkaynaklarin derhal transfer edilmesinin veya borclarin geri
6denmesinin 6niinde mevcut veya muhtemel, fiili veya hukuki engeller

Bulunmamaktadir.
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GELECEK VARLIK YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA BILANCO
(FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Gecmis Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2019 31.12.2018
Dipnot
(5-1)) TP YP Toplam TP YP Toplam
I FINANSAL VARLIKLAR (Net) 13,067 352 13,419 72,428 39,876 112,304
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 1) 13,067 352 13,419 72,358 39,876 112,234
111 Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - - -
112 Bankalar 3) 13,205 352 13,557 73,743 39,876 113,619
1.1.3 Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
114 Beklenen Zarar Kargiliklari (-) (138) - (138) (1,385) - (1,385)
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal @ R R R R R R
Varhklar
121 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
122 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
123 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan o) B R R B R R
Finansal Varhklar
131 Devlet Bor¢lanma Senetleri - - - - - -
132 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
133 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
1.4 Tiirev Finansal Varhklar - - - 70 - 70
141 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara
) - - - 70 - 70
Yansitilan Kism
142 Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml (1 R R R R R R
Gelire Yansitilan Kismi
1. KREDILER (Net) (5) 1,083,458 81,946 1,165,404 919,579 114,796 1,034,375
2.1 Krediler 1,640,444 248,275 1,888,719 1,345,206 195,109 1,540,315
2.2 Kiralama islemlerinden Alacaklar (10) - - - - - -
2.3 Faktoring Alacaklari - - - - - -
2.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
24.1 Devlet Bor¢lanma Senetleri - - - - - -
24.2 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
25 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (5) (556,986)  (166,329)  (723,315)  (425,627) (80,313)  (505,940)
1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (16)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) 52,271 - 52,271 26,607 - 26,607
31 Satis Amagl 52,271 - 52,271 26,607 - 26,607
32 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
[\A ORTAKLIK YATIRIMLARI 1,269 - 1,269 1,269 - 1,269
4.1 istirakler (Net) ) - - - - - -
411 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - - - - -
4.1.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
4.2 Bagh Ortakhklar (Net) (8) 1,269 - 1,269 1,269 - 1,269
421 Konsolide Edilen Mali Ortakliklar - - - - - -
4.2.2 Konsolide Edilen Mali Olmayan Ortakliklar 1,269 - 1,269 1,269 - 1,269
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar (is Ortakhiklari) (Net) 9) B - - - - -
431 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - - - - -
432 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (12) 20,090 - 20,090 4,504 - 4,504
VI MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (13) 4,497 - 4,497 4,499 - 4,499
6.1 Serefiye - - - - -
6.2 Diger 4,497 - 4,497 4,499 - 4,499
VIL. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) (14) - - - - -
VI CARI VERGI VARLIGI - - - - - -
1X. ERTELENMIS VERGI VARLIGI (15) - - - 2 - 2
X. DiGER AKTIiFLER (Net) 17) 9,051 - 9,051 11,988 57 12,045
VARLIKLAR TOPLAMI 1,183,703 82,298 1,266,001 1,040,876 154,729 1,195,605

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



GELECEK VARLIK YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA BILANCO
(FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Geg¢mis Yeniden Diizenlenmis
Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2019 31.12.2018
Dipnot
(5-2) TP YP Toplam TP YP Toplam
I MEVDUAT (1) - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 3) 765,145 - 765,145 589,100 57,361 646,461
1. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (4) - - - 164,119 - 164,119
41 Bonolar - - - 164,119 - 164,119
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. FONLAR - - - - - -
51 Miistakrizlerin Fonlar: - - - - - -
52 Diger - - - - - -
vi GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA . . B . ) i
: YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER
VII. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 281 - 281 34,817 - 34,817
Tiirev Finansal Yikiimliiliklerin Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar
7.1 Zarara Yansitilan Kismi ) 281 ) 281 34817 ) 34,817
7.2 Tirev Finansal Yiikiimliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Kism ) B ) B B ) )
VIII. FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - - - - -
1X. KiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (Net) (6) 8,287 - 8,287 - - -
X. KARSILIKLAR 8,310 B 8,310 6,159 - 6,159
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2 Caligan Haklar1 Karsiligt (8) 7,608 - 7,608 5,857 - 5,857
10.3 Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) - - - - - -
10.4 Diger Karsiliklar 702 - 702 302 - 302
XI. CARI VERGIi BORCU 9) 4,576 - 4,576 3,004 - 3,004
XIl. ERTELENMIS VERGI BORCU 9) 78,310 - 78,310 50,845 - 50,845
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI - - - - - -
X1 (Net) (10)
13.1 Satis Amagli - - - - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI (11) B B B B - -
14.1 Krediler - - - - - -
14.2 Diger Bor¢lanma Araglari - - - - - -
XV. DIiGER YUKUMLULUKLER (5) 15,029 1,120 16,149 9,490 700 10,190
XVI. OZKAYNAKLAR (12) 384,943 - 384,943 280,010 - 280,010
16.1 Odenmis Sermaye 126,500 - 126,500 126,500 - 126,500
16.2 Sermaye Yedekleri 10,419 - 10,419 9,213 - 9,213
16.2.1 Hisse Senedi ihra(; Primleri 9,213 - 9,213 9,213 - 9,213
16.2.2  Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1,206 - 1,206 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
16.3 Kapsamli Gelirler veya Giderler ) ) ) ) ) )
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
16.4 Gelirler veya Giderler ) ) ) ) ) )
16.5 Kar Yedekleri 15,393 - 15,393 15,393 - 15,393
16.5.1 Yasal Yedekler 15,393 - 15,393 15,393 - 15,393
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 232,631 - 232,631 128,904 - 128,904
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 127,760 - 127,760 118,564 - 118,564
16.6.2 Do6nem Net Kar veya Zarari 104,871 - 104,871 10,340 - 10,340
16.7 Azmlik Paylari (13) - - - - - -
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 1,264,881 1,120 1,266,001 1,137,544 58,061 1,195,605

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.



GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIiHIi ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Geg¢mis

Cari Donem Onceki Dénem

31.12.2019 31.12.2018

Dipnot

(5-3) TP YP Toplam TP YP Toplam
A BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+HI+I1I) 299,002 34,010 333,012 264,754 125,226 389,980
1. GARANTI ve KEFALETLER 1) - - - - - -
11 Teminat Mektuplart - - - - - -
111 Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - - -
112 Dis Ticaret islemleri Dolayistyla Verilenler - - - - - -
113 Diger Teminat Mektuplart - - - - - -
12 Banka Kredileri - - - - - -
121 ithalat Kabul Kredileri - - - - - -
122 Diger Banka Kabulleri - - - - - -
13 Akreditifler - - - - - -
131 Belgeli Akreditifler - - - - - -
13.2 Diger Akreditifler - - - - - -
1.4 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
15 Cirolar - - - - - -
151 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - -
152 Diger Cirolar - - - - - -
1.6 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - - -
17 Faktoring Garantilerinden - - - - - -
18 Diger Garantilerimizden - - - - - -
1.9 Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
1. TAAHHUTLER (1) 264,077 - 264,077 156,535 - 156,535
2.1 Cayilamaz Taahhiitler 264,077 - 264,077 156,535 - 156,535
211 Vadeli, Aktif Degerler Alm Satim Taahhiitleri - - - - - -
212 Vadeli, Mevduat Alim-Satim Taahhiitleri - - - - - -
213 stir. ve Bag. Ort. Ser. ist. Taahhiitleri - - - - - -
2.1.4 Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
215 Men. Kiy. ihr. Aracilik Taahhiitleri - - - - R -
2.16 Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii - - - - - -
217 Cekler igin Odeme Taahhiitleri - - - - - -
2.18 [hracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yiikiimliliikleri - - - - - -
2.1.9 Kredi Kart1 Harcama Limit Taahhiitleri - - - - - -
2.1.10 Kredi Kartlar1 ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - - - - -
2111 Ag13a Menkul Kiymet Satig Taahhiitlerinden Alacaklar - - - - - -
2112 Ag1ga Menkul Kiymet Satig Taahhiitlerinden Borglar - - - - - -
2.1.13 Diger Cayilamaz Taahhiitler 264,077 - 264,077 156,535 - 156,535
2.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
2.2.1 Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
222 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
1. TUREV FINANSAL ARACLAR ) 34,925 34,010 68,935 108,219 125,226 233,445
31 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
311 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
3.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
3.13 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
3.2 Alim Satim Amagh Islemler 34,925 34,010 68,935 108,219 125,226 233,445
321 Vadeli Doviz Alim-Satim iglemleri - - - - - -
3211 Vadeli Doviz Alim iglemleri - - - - - -
3212 Vadeli Déviz Satim Islemleri - - - - - R
3.2.2 Para ve Faiz Swap Islemleri 34,925 34,010 68,935 108,219 125,226 233,445
3.221 Swap Para Alim Islemleri 34,925 - 34,925 108,219 - 108,219
3.2.22 Swap Para Satim islemleri - 34,010 34,010 - 125,226 125,226
3223 Swap Faiz Alim islemleri - - - - R -
3224 Swap Faiz Satim Islemleri - - - - R -
323 Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlart - - - - - -
3.231 Para Alim Opsiyonlari - - - - - -
3.2.32 Para Satim Opsiyonlart - - - - - -
3233 Faiz Alim Opsiyonlar1 - - - - - -
3.2.34 Faiz Satim Opsiyonlari - - - - - -
3.2.35 Menkul Degerler Alim Opsiyonlar1 - - - - - -
3.2.3.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlart - - - - - -
324 Futures Para Islemleri - - - - R -
3.24.1 Futures Para Alim islemleri - - - - - -
3.24.2 Futures Para Satim Islemleri - - - - - -
325 Futures Faiz Alim-Satim {glemleri - - - - - -
3251 Futures Faiz Alim Islemleri - - - - R -
3.25.2 Futures Faiz Satim islemleri - - - - - -
3.26 Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) (5) - - - 4377 - 4,377
V. EMANET KIYMETLER - - - 4377 - 4,377
4.1 Miisteri Fon ve Portfoy Mevcutlari - - - - - -
4.2 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - - -
4.3 Tahsile Alinan Cekler - - - 4,377 - 4,377
4.4 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - - -
45 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - - -
4.6 fhracina Aract Olunan Kiymetler - - - - - -
4.7 Diger Emanet Kiymetler - - - - - -
4.8 Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLi KIYMETLER - - - - - -
51 Menkul Kiymetler - - - - - -
5.2 Teminat Senetleri - - - - - -
5.3 Emtia - - - - - -
5.4 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul - - - - - -
5.6 Diger Rehinli Kiymetler - - - - - -
5.7 Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -
BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 299,002 34,010 333,012 269,131 125,226 394,357

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

1 OCAK -31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
i Denetimden Gecmis
Dipnot Gegmis  Yeniden Diizenlenmis
Gelir Gider Kalemleri -4 Cari Dénem Onceki Dénem
01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
1. FAIZ GELIRLERI () 630,541 387,628
11 Kredilerden Alinan Faizler 629,210 383,902
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler - -
13 Bankalardan Alinan Faizler 1,331 3,726
14 Para Piyasasi Islemlerinden Alian Faizler - -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
151 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - -
152 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -
153 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenler - -
16 Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
1.7 Diger Faiz Gelirleri - -
1. FAIZ GIDERLERI (-) ) 143,266 103,643
21 Mevduata Verilen Faizler - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 135,175 87,852
2.3 Para Piyasast Islemlerine Verilen Faizler - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 7,593 15,791
25 Kiralama Faiz Giderleri 498 -
2.6 Diger Faiz Giderleri - i
1. NET FAiZ GELIRi/ GIDERI (I - 11) 487,275 283,985
\VA NET UCRET VE KOMiSYON GELiRLERi/ GIDERLERI (30,663) (35,581)
4.1 Alman Ucret ve Komisyonlar 3,173 51
411 Gayri Nakdi Kredilerden - -
412 Diger (12) 3,173 51
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 33,836 35,632
421 Gayri Nakdi Kredilere - -
422 Diger (12) 33,836 35,632
V. TEMETTU GELiRLERI 3) - -
VI. TiCARI KAR/ZARAR (Net) @) 15,706 (14,641)
6.1 Sermaye Piyasast Islemleri Kari/Zarart - -
6.2 Tiirev Finansal islemlerden Kar/Zarar 3,020 (20,597)
6.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarar1 12,686 5,956
VII. DIGER FAALIYET GELiRLERi (5) 9,541 5,289
VIII. FAALIYET BRUT KARI (III+IV+V+VI+VII) 481,859 239,052
IX. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GIDERLERI (-) (6) 215,834 112,682
X. DIGER KARSILIK GiDERLERI (-) - -
XI. PERSONEL GIDERLERI (-) 69,229 54,429
XIlI. DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 7) 64,608 58,649
X1 NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIII-IX-X-X1-XI1) 132,188 13,291
BIRLESME iSLEMIi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN
XIV. FAZLALIK TUTARI ) )
XV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XVI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XVII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII+...+XVI) 8) 132,188 13,291
XVIIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) ) (27,317) (2,952)
18.1 Cari Vergi Karsilhig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (27,317) (2,952)
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XIX. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIII) (10) 104,871 10,340
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
20.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (fs Ort.) Satis Karlari - -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
21.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
21.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (fs Ort.) Satig Zararlart - -
21.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XX-XXI) - -
XXIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
23.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
23.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
233 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXIV. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXTIEXXTIT) - -
XXV. DONEM NET KARI/ZARARI (XIX+XXIV) (11) 104,871 10,340
25.1 Grubun Kar1 / Zarari 104,871 10,340
252 Aznlik Paylar1 Kar1 / Zarari (-) - -
Hisse Basina Kar / Zarar 0.8290 0.0817

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR VE GIDER KALEMLERINE iLiSKIiN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis

Gegmis Yenidel.! Diizenlenmis

. Cari Donem Onceki Donem

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemleri 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

I. DONEM KARI/ZARARI 104,871 10,340

Il.  DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -

2.1  Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - -

211  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislart - -

2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -

2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar - -

2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -

2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -

2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklari - -

2.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya ) }
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

224 Yurtdigindaki fsletmeye fliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

225  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -

22,6 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler - -

I1l. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+II) 104,871 10,340

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEM

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NE AiT OZKAYNAK DEGIS$

M TABLOSU

Kir veya Zararda Yeniden Simflandimimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve

Kir veya Zararda Yeniden Simflandinilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

Giderler ve Giderler
Diger (Nakit Akis Riskinden
Diger (Ozkaynak Korunma
Yintemiyle Degerlenen Kazanglar/Kayiplary,
r zkaynak Yontemiyle
Kapsamh Gelirinden Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararda Diger Kapsamhi Gelirinden
Simflandirnlmayacak Gergege Uygun Deger Farki Kir/Zararda
Paylari ile Diger Kar veya Diger Kapsamh Gelire | Smiflandinilacak Paylari ve
Zarar Olarak Yeniden Yansitilan Finansal  [Diger Kar veya Zarar Olarak
T Fayda Varliklarm Birikmis Yeniden Yeniden Smiflandirilacak
Duran Varhklar Birikmis Panlarimin Birikmis Diger Kapsamh Gelir | Yabanei Para Degerleme ve/veya Diger Kapsamh Gelir
Dipnot Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Yeniden Degerleme Yeniden Olgiim Unsurlarinm Birikmis Cevirim Simflandirma Unsurlarmmn Birikmis Gegmis Dinem Kar Disnem Net Kar Toplam
Bagimsiz Denetimden Gegmis (55) Sermaye ihrag Primleri iptal Karlar Yedekleri Artiglary/Azalislary lary Tutarlar)) Farklar Kazanglary/Kayiplari Tutarlary) Kir Yedekleri veya Zarart veyaZaran | Ozkaynak.
CARIi DONEM
01.01.-31.12.2019
[ Onceki Dinem Sonu Bakiy 126,500 9,213 - - - 15,393 118,564 10,340 280,010
1] Birlesme Etkisi - - - - - - - - - - - - -
m TMS 8 Uyarimea Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
32 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
V. Yeni Bakiye (I1+11) 126,500 9,213 - - - - - - - - 15,303 118,564 10,340 280,010
v. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - 104,871 104,871
Vi Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
Vi1 i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - -
Vil Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
IX Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
X Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X1 Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azals - - - - - - - - - - - 62 - 62
11 Kir Dagiimi - - - 1,206 - - - - - - - 9134 (10,340) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 1,206 - - - - - - - 9,134 (10,340) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - . .
Disnem Sonu Bakiyesi (IN+1V+.. 126,500 9,213 - 1,206 - - - - - - 15,393 127,760 104,871 384,943
[Kir veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve | Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
iderler e Giderler
Diger (Nakit Akis Riskinden
Diger (Ozkaynak Korunma
Kazanglar/Kayiplary,
i
Kapsamh Gelirinden
Kir/Zararda
Simflandirimayacak Gergege Uygun Deger Farki Kir/Zararda
Paylari ile Diger Kar veya Diger Kapsamh Gelire | Smiflandirilacak Paylari ve
Zarar Olarak Yeniden Yansitilan Finansal  [Diger Kdr veya Zarar Olarak
y mis Yeniden Yeniden Simflandirilacak
Duran Varhklar Birikmis Diger Kapsamh Gelir | Yabanci Para Degerleme ve/veya Diger Kapsamh Gelir
Bagimsiz Denetimden Gegmis Dipnot Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Yeniden Degerleme Unsurlarmim Birik Cevirim Simflandirma Unsurlarmm Birikmis Gegmis Dinem Kar Disnem Net Kar Toplam
Yeniden Dil i (55) Sermaye ihrag Primleri iptal Kérlar Yedekieri Artislary/Azahslary Farklari Kazanglary/Kayiplar Tutarlary) Kir Yedekleri veya Zarart veyaZaran_| Ozkaynak.
ONCEKi DONEM
01.01-31.12.2018
1 Onceki Dinem Sonu Bakiy 106,500 9,213 - - - - - - - - 15,393 140 7,190 138,436
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - 87,441 23,793 111234
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - (8,657) - (8.657)
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - 96,098 23,793 119,891
m Yeni Bakiye (I1+11) 106,500 9,213 - - - - - - - - 15,393 87,581 30,983 249,670
2 Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - 10,340 10,340
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - -
48 i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - -
Vil Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - . R R . .
Vi Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglart - - N N - - - - - R R . . )
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis 20,000 - - - - - - - - - - - - 20,000
X1 Kar Dagitinn - - - - - - - 30,983 (30,983) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktanilan Tutarlar - - - - - - - 30983 (30,983) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (II+IV+.. 126,500 9213 - - - - - - - - 15,393 118,564 10340 280,010

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gecmis
Gecmis Yeniden Diizenlenmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
(5-6) 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

A. SIRKET’IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1.1 Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 2,479 5,448
1.1.1  Alman Faizler 404,926 300,611
1.1.2  Odenen Faizler (118,909) (87,844)
1.1.3  Alman Temettiiler - -
1.1.4  Verilen Ucret ve Komisyonlar (30,663) (35,466)
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 25,055 5,149
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (69,229) (54,429)
1.1.8  Odenen Vergiler (61,390) (13,564)
1.1.9 Diger (147,311) (109,009)
1.2 Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 81,504 40,161
1.2.1  Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artig) Azahs - -
1.2.2 Bankalar Hesabindaki Net (Artig) Azalis - -
1.2.3 Kredilerdeki Net (Artis) Azalis (96,075) (58,953)
1.2.4 Diger Varliklarda Net (Artig) Azalis 3,391 (6,021)
1.2.5 Bankalarin Mevduatlarinda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7  Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FY'lerde Net Artis (Azalis) - -
1.2.8  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azali) 101,920 91,693
1.2.9 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - R
1.2.10 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 72,268 13,442

0

1. Sirket’in Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 83,983 45,609
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT AKISLARI - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKist (11,086) 5,225
2.1 iktisap Edilen Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklart) - -
2.2 Elden Cikarilan Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (fs Ortakliklar) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (12,106) (3,822)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 374 4,112
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger 646 4,935
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI - -
I11.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (171,712) 53,361
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 33,361
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (171,712) -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4  Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - 20,000
V. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (98,815) 104,195
VI. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Q) 112,234 8,039
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar (2) 13,419 112,234

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gec¢mis Yeniden Diizenl i

Cari dénem (*) Onceki donem
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 132,188 13,291
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (27,317) (2,952)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler (**) (27,317) (2,952)
A.NET DONEM KARI (1.1-1.2) 104,871 10,340
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - .
15 BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 104,871 10,340
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -

1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara stirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -

17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -

191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
194 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - 10,340
1.13 DIGER YEDEKLER - -
114 OZEL FONLAR - -

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -

231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - 0.0817
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
\VA HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

*) Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla, Genel Kurul heniiz toplanmadigi igin cari yilda kar dagitimina iligkin bir karar almmanustir.
(**)  Ertelenmis vergi giderinden olugmaktadir.

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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3.1

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunum esaslarina iliskin agiklamalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik” ile
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik”
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan
diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri tizerinden Olgiilen tlrev finansal varliklar ve borglar haricinde tarihi
maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast
olarak ifade edilmistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi

KGK’nin 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yayimnlanan ilke karar1 uyarinca ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde haklarin
birlesmesi yontemi kullanilir. Dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemelidir. Ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi etkisi 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda kaydedilmedir. Ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin
bast itibartyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda 3 Ocak 2019 tarihi itibariyla Sirket ile Giiven Varlik Y6netim Anonim Sirketi, Giiven Varlik Yonetim
Anonim Sirketi’nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirket tarafindan devir alinmasi suretiyle birlesmis olup
ortak kontrole tabi bu iki isletme “Haklarin Birlegsmesi” yontemiyle birlestirilmistir. 3 Ocak 2019°da sona eren hesap
donemine ait Sirket’in ve Giiven Varlik Yonetim A.S.’nin faaliyet sonuglar1 birlestirilmis, birlestirme siirecinde
Sirket ve Giiven Varlik Yonetim A.S.’nin karsilikli islemlerinden olusan tiim alacak, borg, gelir ve gider raporlanan
tiim donemlerde elimine edilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablolar1 “yeniden diizenlenmis”
olarak birlestirilmistir. Birlesme sonucu Sirket’in finansal tablolart 3.24 no.lu dipnotta sunulmustur.
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3.2

3.3

3.4
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3.6

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Finansal araclarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iliskin aciklamalar

Sirket’in temel faaliyet alan1 finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfdylerinden tahsilat
yapmaktir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Ddnem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari,
kambiyo islemleri kar1 veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmistir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin agiklamalar

Alim-satim amagh varliklar olarak siniflandirilmis olan tiirev araglar gergege uygun deger degisimlerinden olusan
kur farklari/zararlar1 finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun deger, islem goren
piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akist modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz
sozlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin
piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oramiyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle
belirlenir. Biitiin tiirev araglar gercege uygun deger pozitifse aktif kalemler i¢erisinde alim satim amagh tiirev finansal
varliklarda, gergege uygun deger negatifse pasif kalemler igerisinde alim satim amagh tiirev finansal borglarda
muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve giderine iliskin aciklamalar
Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda belirlenen
tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfoylerinin
hesaplanan tahsilat projeksiyonlarmin net bugiinkii degerleri ile kayitli defter degerleri arasindaki pozitif farklar
“Kredilerden alian faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. ilgili tahsilat projeksiyonlar: ilk alim
esnasinda hesaplanan etkin faiz oran1 dikkate alinarak iskonto edilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin aciklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider hesaplarinda
baslangictaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

Sirket, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklar1 ilk defa
finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden Slger. Alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir finansman
bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirict uygulamayr segmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden (TFRS 15°te tanimlandig1 sekliyle) lgiiliir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢timiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir veya
gercege uygun degerden digiiliir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara
alinmaktadir.
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3.6.1

3.6.1

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Finansal varliklara iliskin aciklamalar (devam)

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti
tizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak dlciilen olarak simiflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin kullandii is
modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin
yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil)
veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden 6l¢iiliir:

(a) Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullamlarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan
kredi-deger diisiikliigine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme,
sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandirilmis
olmast ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dig1 birakilmasina yol agmadigi
durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kayb1 kar veya zarara
yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo diginda birakir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 durumunda gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak ol¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmast,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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3.6

3.6.2

3.7

3.8

3.9

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Finansal varliklara iliskin aciklamalar (devami)

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplar1 disinda kalanlar, finansal
varlik finansal tablo dig1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir.
Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha dnce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip,
yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara
yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak oSlgiilen finansal varligin yeniden
smiflandirilmast durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittig1 toplam kazang ya da kayb1 finansal
tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimin gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi: konusunda, geri doniilemeyecek bir
tercihte bulunulabilir.

Gerg¢ege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varhklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢lilmiiyorsa, gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. {lgili finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

Sirket’in itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklari satin alinan sorunlu ve zafiyete ugramis alacaklardan
olusmakta olup, satin alimdan sonra olusan deger diisiikliigii zarar1 tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin ilk
aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki fark olarak 6l¢iiliir ve hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarin defter degerinden diisiik
olmast durumunda deger diistikliigii icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani iizerinden bilangoya yansitilan tahsili gecikmis alacaklar i¢in “Krediler”
altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklar1” hesabinda deger diisiikliigii takip edilmektedir.

Finansal araclarin netlestirilmesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olmasi ve ilgili
finansal aktif ve pasifi net tutarlari iizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi, veya ilgili finansal varlig1 ve borcu
eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlari iizerinden gosterilir.

Satis ve geri alis anlagsmalar: ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin a¢iklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in satig ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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3.12

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar ile bu varhklara iliskin bor¢lar
hakkinda ac¢iklamalar

Kullanim yerine satig yoluyla elden ¢ikarilmasi beklenen duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) satis
amacl elde tutulan varliklar olarak smiflandirilmaktadir. Bir varligin satis amach elde tutulan varlik olarak
smiflandirilmasinin hemen ardindan, satis amacgl elde tutulan varlik (veya elden g¢ikarilacak varlik grubu) Sirket’in
ilgili varlik grubu i¢in uyguladigi muhasebe politikalarina gore muhasebelestirilmektedir. Satig amagli elde tutulan
varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diigiilmiis gergege uygun degerinden kiigiik
olani ile dlgiiliir. Satig amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iligkin deger diisiikliigi kayiplar: ve
miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin aciklamalar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarini, yazilim programlari olusturmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, “Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi” (“TMS 38”)
uyarinca kayitlara maliyet bedelinden alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, ilk alis bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklarinin tahmini ekonomik 6mrii 3 y1l, itfa pay oran1 %33’tiir.
Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar

Maddi duran varliklar, ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Tim maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi” (“TMS 16”) uyarinca
kayitlara maliyet bedelinden alinmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman ydntemi ile faaliyet kiralamasi donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali dmriinden kisa olani tizerinden amortisman ayrilir.

Muhasebe tahminlerinde, belirtilen 6zel maliyet faydali dmiirleri diginda cari doneme 6nemli bir etkisi olan ya da
sonraki donemlerde dnemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émiir olarak ongoriilen siireler
asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman

yil (6miir) orani %

Biiro makineleri 3-14 7-33
Mobilya, mefrusat 5-10 10-20
Ozel maliyet bedelleri 10 10

Bilango tarihi itibariyla, aktifte bir hesap doneminden daha az bir siire bulunan varliklara iligkin olarak, bir tam y1l
icin Ongoriilen amortisman tutarinin, varligin aktifte kalis siiresiyle orantilanmasi suretiyle bulunan tutar kadar
amortisman ayrilmstir.
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3.16.1

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)
Kiralama islemlerine iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Faaliyet kiralamasi ile ilgili iglemler TFRS 16 hiikiimleri dogrultusunda muhasebelestirilmektedir.
Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iliskin a¢iklamalar

Krediler ve alacaklar igin ayrilan karsiliklar disinda kalan karsiliklar ve sarta bagl yiikimliliikler “Kargsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 37”) uygun olarak
muhasebelestirilmektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliiglin bulunmast, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde dlciilebilmesi durumunda karsilik muhasebelestirilmektedir.
Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin, Sirket yonetimi
tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine
indirmek i¢in iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilmedigi ve yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin
Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yilikiimliilik “kosullu” olarak kabul
edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlarin haklarina iliskin yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmig olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19””) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligi, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliliik tutarlarmin net bugiinkii degerine goére hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6nemlilik diizeyinin altinda oldugu i¢in cari donemde gelir
tablosunda gelir/gider olarak muhasebelestirilmistir.

Vergi uygulamalarina iliskin aciklamalar
Kurumlar vergisi

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken;
5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91!inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranim1 %20 oranima kadar
indirme yetkisi verilmistir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yaralan bazi tevkifat oranlari yeniden
belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan
stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarimin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da goz
oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilebilmektedir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 12,337 TL indirilebilir mali zararlar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 14,097
TL).
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Vergi uygulamalarina iliskin aciklamalar (devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina
kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varhg “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”
(“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “gegici farkliliklarin”, bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla

belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili
vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmektedir.
Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii Kazang Dagitimi”
baghg: altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylar
belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan riin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar
dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Borclanmalara iliskin ilave aciklamalar

Finansal yiikiimliiliikler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde
“etkin faiz oran1 yontemi” ile hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket’in kendisinin ihrag ettigi, bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 164,119
TL).

Sirket hisse senedine doéniistiiriilebilir tahvil ihra¢ etmemistir.

Ihrac edilen hisse senetlerine iliskin aciklamalar

Cari donemde hisse senedi ihrac1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Aval ve kabullere iliskin aciklamalar

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in verdigi aval ve kabulii bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Devlet tesviklerine iliskin aciklama ve dipnotlar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, kullanilan devlet tesviki bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Raporlamanin béliimlemeye gore yapilmasina iliskin aciklamalar

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.
Diger hususlara iliskin aciklamalar

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iligkin Yillik Lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
Degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢in muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan hesap
dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard1 ve ilgili yorumlarinin yerine gegmistir. Sirket,
TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde finansal tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif
etkisini dikkate alarak geriye doniik olarak uygulamistir.

Kirac1t muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢iide TMS 17’nin kiraya veren i¢in gegerli hiikiimlerinin
devamu niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden o6nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak degerlendirilen s6zlesmelerde
TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamustir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iliskilidir. TFRS 16, tanimlanmis varligin
kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlegsmenin kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi
oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki; ve

- Tammlanan varligin kullanimin1 ydnetme hakki

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019’dan itibaren yapilan ya da
degistirilen tiim kiralama so6zlesmelerinde (kiralama sdzlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamstir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Diger hususlara iliskin agiklamalar (devami)

Kirac1 Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalari olarak siniflandirilan ve bilango diginda
izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket asagidakileri
yerine getirmistir:

a) Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kullanim
hakki varligini ve kira yiikiimliiliiklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakk:i varhigina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan
faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

€) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri i¢erisinde sunulan) ve faiz kismini (isletme
faaliyetleri igerisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri (bedelsiz
kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiliklerinin bir parcast olarak finansal
tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii standardina uygun
olarak deger disiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler i¢in
finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin dnceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin kiralamalarinda
Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak
muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16’nin Sirket’in finansal tablolari iizerindeki etkisi “Degisen Muhasebe
Politikalarinin Etkileri” notunda agiklanmaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalint1 deger taahhiitlerinin 6l¢iimiine iliskindir.
TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliligiinii 6l¢erken kiraci tarafindan 6denmesi beklenen kalint1 deger
taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore ddenmesi beklenen azami
tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS 16
standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar iizerindeki kalint1 degerden kaynaklanan riskleri nasil yonetmesi
gerektigi konusu basta olmak {izere gerekli agiklamalar1 degistirmis ve genisletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay1 ve alt kiralamay1 iki ayr1
sozlesme olarak muhasebelestirmistir.
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Diger hususlara iliskin agiklamalar (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan finansal
tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini olusturan ancak
0zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini aciklar.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmus fayda planlar1 ve tanimlannus katki planlart olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda planlarinda
yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup,
TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar’da,
miisterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak
smiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar1 konusunda ve TMS 23 Borg¢lanma

Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

b)  Heniiz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olglilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢tim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarli,
ilkeye dayal1 bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmelerinin yerini almistir.
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Diger hususlara iliskin agiklamalar(devami)
TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “isletme” tanim1 énemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmast ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanim1 sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak
icin istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gdsterge Faiz Orani Reformu

Bu degisiklikler igletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gdsterge faiz oraninin degigsmeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin belirli
hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesine iliskin aciklamalar

Sirket’in cari donem finansal tablolari, dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi ag¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

TFRS 16’n1n Sirket’in finansal tablolar iizerindeki etkileri

TFRS 16’nin uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda bazi
degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara bazi diizeltmeler yapilmistir. Uygulanan yeni muhasebe
politikalar: bu boliimiin 3.22 maddesinde agiklanmistir. TFRS 16’nin gegis hitkiimleri ile uyumlu olarak, ge¢mis yil
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. S6z konusu degisikliklerin 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla etkileri

asagidaki gibidir:
Cari Donem
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla operasyonel kiralama taahhiitleri 14,596
Ik uygulanma tarihinde kiracinin alternatif borglanma faiz orami kullanilarak
indirgenmis tutar 12,606
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kiralama yiikiimliiliigii 12,606
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesine iliskin aciklamalar (devami)

TFRS 16'nin uygulanmasinda, Sirket, daha 6nce TMS 17 Kiralamalar standardi kapsaminda “faaliyet
kiralamalar1” olarak siniflandirilmis olan kiralamalara iliskin finansal kiralama bor¢larini kaydetmistir. Bu
borglar, geri kalan kira 6demelerinin bugiinkii degerinde 6l¢iilmiis ve kiracinin 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
alternatif borg¢lanma orani kullanilarak indirgenmistir. 1 Ocak 2019 tarihinde kiralanan borglara uygulanan
agirlikli bor¢lanma orani %17,6 dur.

Sirket, finansal tablolarinda finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalarint gegis 6ncesinde kiralama
varligt ve yilikiimliiliigiiniin defter degerinde kullanim hakki varligi ve kiralama yiikiimliligini defter
degerinde kaydetmistir. TFRS 16’nin 6l¢iim kriterleri ancak bu tarihten sonra uygulanirKiralama
yikiimliiliikklerinin yeniden 6l¢iimii, ilk uygulanma tarihinden sonra ilgili kullanim hakki varliklarina diizeltme
olarak kaydedilmistir

Kayitlara alinan kullanim hakki varliklari, asagidaki varliklar ile ilgilidir:

31 Aralik 2019 1 Ocak 2019
Gayrimenkuller 12,219 12,219
Araclar 2,535 387
Toplam kullanim hakki varhklari 14,754 12,606

Muhasebe politikasindaki degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda asagidaki hesaplari etkilemistir.

e  Kullanim hakki varliklar1 — 12,606 TL tutarinda artis
e Kiralama yiikiimliiliikleri — 12,606 TL tutarinda artis

TFRS 16’nin ilk kez uygulanmasinda, Sirket standardin izin verdigi asagidaki kolaylastirict uygulamalart ve
istisnalar1 kullanmustir:

o tek bir iskonto oraninin oldukg¢a benzer &zelliklere sahip bir kiralama portfoyiine kullanilmasi

e oOnceki donemde TMS 17 kapsaminda ekonomik acidan dezavantajli kiralama sozlesmelerinin
degerlendirilmesinin tekrardan yapilmamasi

e 1 Ocak 2019 itibartyla 12 aydan daha az kiralama siiresi olan operasyonel kiralamalarin kisa-vadeli
kiralamalar olarak muhasebelestirilmesi

e ilk uygulanma tarihindeki kullanim hakk1 varliginin 6l¢limii i¢in ilk direk maliyetlerin hari¢ tutulmasi ve;

e  kontratin, kontrati uzatma veya sona erdirme segenekleri icerdigi kiralama siiresinin belirlenmesinde
kullanilmasi.

Sirket ayrica bir sdzlesmenin olup olmadigini veya ilk uygulanma tarihinde bir kiralama yapmayi degerlendirmemeyi

se¢mistir. Bunun yerine, gec¢is tarihinden once girilen sozlesmeler i¢in Sirket, TMS 17 ve TFRS Yorum 4'i
uygulayarak yapilan degerlendirmeleri devam ettirmistir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1
yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler,
giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemel erden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildig1 baslica finansal tablo kalemleri asagidaki gibidir:

e Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
¢ Donuk alacaklar

e  Vergi varlik ve yiikiimliliikleri

e Borg ve gider karsiliklar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Sirket, cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan énceki donem finansal tablolarinda yeniden diizenleme
yapmustir.

Sirket, bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan kredilerinin gosteriminde degisiklige
gitmistir.

a) Sirket, tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degeri, kredinin kalan maliyet ve birikmis faiz reeskontunun
toplamindan kiigiik oldugu durumlarda beklenen zarar karsiligi ayrilmakta iken, yeni yontem ile tahsilat
tahminlerinin net bugiinkii degerinin kredinin kalan maliyetinden diisiik oldugu durumlarda beklenen zarar
karsihig1 ayirmaya baglamistir. Bu netleme ile sirket ayn1 krediden ayn1 anda reeskont faiz geliri ve beklenen
zarar karsiligi ayirmamakta olup ilgili krediden sadece reeskont faiz geliri elde etmekte ya da beklenen zarar
karsilig1 ayirmaktadir. Bu sebepten dolay1 reeskont faiz gelirleri ile beklenen zarar karsiliklart arasinda hem
bilanco, hem gelir tablosu {izerinde siniflandirma yapilmistir. S6z konusu siniflandirmanin ilgili déneme ait
gecmis yillar zararlari ile net donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Sirket yonetimi 2019 yilinda yaptigi degerlendirmeler sonucunda, 2018 yilinda TFRS 9 Finansal Araglar
Standardinin ilk uygulamasina iligkin yapilan 1 Ocak 2018 itibariyla atilan kayitlarda kredilerin degerini ve
beklenen zarar karsiliklarin1 hesaplamalarinda hata oldugunu tespit etmistir. S6z konusu hatalarin finansal
tablolar lizerindeki etkileri degerlendirilmis ve bu degerlendirmeler sonucunda tespit edilen hatalar gegmise
doniik olarak diizeltilmistir. Bu dogrultuda, 31 Aralik 2018 finansal durum tablosu ve 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir ve gider
kalemlerine iliskin tablo, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir. flgili
diizeltmenin 6zkaynaklar {izerindeki etkisi 8.657 TL dir.

Yukarida agiklanan diizenlemelerin ve siniflandirmalarin etkileri agagida sunulmustur.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

3.24 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar (devami)
Giiven Varhk

Gelecek Varlik Yonetim A.S.-  Kombine Yeniden Diizenlenmis

Yonetimi A.S.- | 31 Arahk edilmis Not Yeniden diizenleme Gecmis Donem

31 Aralik 2018 2018 31 Aralik 2018 etkileri 31 Aralik 2018
FINANSAL VARLIKLAR (Net) 716 111,588 112,304 - 112,304
Nakit ve Nakit Benzerleri 716 112,903 113,619 - 113,619
Tiirev Finansal Varliklar i 70 70 - 70
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - (1,385) (1,385) - (1,385)
KREDILER (Net) 22599 1022875 1045474 ab (11,098) 1,034,375
Donuk Alacaklar 22509 2912669 2935268 ab (1,394,952) 1,540,315
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) - (1,889794)  (1,889.794) ab 1,383,854 (505,940)
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIKLAR (Net) - 26,607 26,607 - 26,607
ORTAKLIK YATIRIMLARI i 1,269 1,269 B 1,269
MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 2 4,504 4,504 - 4,504
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) . 4.499 4,499 i 4,499
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) i i . B .
CARI VERGI VARLIGI § i _ _ §
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 2 i 2 - 2
DIGER AKTIFLER 142 11,904 12,046 - 12,046
VARLIKLAR TOPLAMI 23459 1183246 1,206,705 (11,098) 1,195,605

Giiven Varhk

Gelecek Varlik :Yonetim A.S.-  Kombine Yeniden Diizenlenmis

Yonetimi A.S.- | 31 Arahk edilmis Not | Yeniden diizenleme Gecmis Donem

31 Aralik 2018 2018 31 Aralik 2018 etkileri 31 Aralik 2018
ALINAN KREDILER - 646,461 646,461 - 646,461
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - 164,119 164,119 - 164,119
TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - 34,817 34,817 - 34,817
KARSILIKLAR - 6,159 6,159 - 6,159
CARI VERGIi BORCU 318 2,686 3,004 - 3,004
ERTELENMIS VERGI BORCU - 53,287 53287 b (2,442) 50,845
DIGER YUKUMLULUKLER 2,020 8,171 10,190 - 10,190
OZKAYNAKLAR 21121 267,546 288,667 b (8,657) 280,010
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 23,459 1,183,246 1,206,705 (11,008) 1,195,605
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

3.24 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar (devami)
Kombine edilmis Yeniden Diizenlenmis Ge¢mis
Gelecek Varhk Giiven Varhk sonuglar Yeniden Dénem
Yonetimi A.S.- | Yonetim A.S.- 1 Ocak - diizenleme 1 Ocak -
01.01.-31.12.-2018.01.01.-31.12.-2018: 31 Arahk 2018 Not etkileri 31 Aralik 2018

FAIZ GELIRLERI 1,544 715,736 717280 @ (329,652) 387,628
FAIZ GIDERLERI (-) 8 103,635 103,643 - 103,643
NET FAIZ GELIRI/ GIDERI 1,536 612,101 613,637 2 (329,652) 283,985
NET UCRET VE KOMiSYON

GELIRLERI/ GIDERLERI - (35,581) (35,581) - (35,581)
PERSONEL GIDERLERI (-) - 54,429 54,429 - 54,429
TICARI KAR/ZARAR (Net) - (14,641) (14,641) - (14,641)
DIGER FAALIYET GELiRLERI i 5289 5289 . 5289
FAALIYET BRUT KARI 1,536 512,739 514,275 a (329,652) 184,623
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) - 442334 442 334 a (329,652) 112,682
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 99 58,551 58,649 . 58,649
NET FAALIYET KARI/ZARARI 1,437 11,854 13,291 - 13,291
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

XKARSILIGI (+) (316) (2,635) (2,952) - (2,952)
DONEM NET KARI/ZARARI 1,121 9,219 10,340 - 10,340
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)
Mali biinyeye iliskin bilgiler
Ozkaynak kalemlerine iliskin aciklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisinde bulunmasi sebebiyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
raporlamasina tabi degildir. Bununla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(TMS 1) dogrultusunda Sirket’in sermaye yonetimine iligkin agiklamalar asagida sunulmustur.

Sermaye yOnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, 6denmis
sermayesi ve kullanmig oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden elde ettigi tahsilatlar ile
de nakit akisi saglamaktadir. Sirket’in sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdiirmek ve is hacmini biiylitmek adina
yeni portfoy alimlarindan olugsmaktadir. Bu gereksinim donem icginde gerceklestirilen tahsilatlardan, tahsilatlarin
yapilabilmesi i¢in siirdiiriilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlar ve alinan krediler ile
karsilanmaktadir.

Kredi riskine iliskin aciklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir,
satabilir;

- Satin aldig1 alacaklar1 borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlar1 yeniden
yapilandirarak satabilir;

- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklart ile diger varliklarinin yeniden
yapilandirilmasi veya tigiincii kisilere satisinda danigmanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucu kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler i¢in ihale ve/veya teklif sunma
stirecinde satict kurumun paylasima agtigi borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman personelleri ile miisavir
avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket, satin aldig1 kredileri, portfoy bazinda takip etmektedir. Sirket, bu kredi
portfoylerinin degerlemelerini tahsili gegmis alacaklarin yillar itibariyla tahsilat performanslari izlenerek gelecege

yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.

Sirket, Tirkiye’de yerlesik bankalardan toplam 16,931,896 TL tutarindaki nakit alacaklardan olusan kredi
portfoylerini satin almigtir.

Portfoylerin, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, net kayith degeri 1,165,404 TL dir (31 Aralik 2018: 1,034,375 TL).
Kur riskine iligkin aciklamalar

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade
etmektedir. Sirket’in net pozisyonu 47,168 TL’dir (31 Aralik 2018: (28,558) TL).

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 : 31 Aralik 2018

Avro 6.5571 6.0280
ABD Dolari 5.9408 5.2609
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Kur riskine iliskin aciklamalar (devami)

Sirket’in Kkur riskine iliskin bilgiler

Avro

ABD dolar1

Diger YP

Toplam

31 Arahlik 2019

Varhklar

Nakit degerler (kasa, efektif deposu, yoldaki paralar, satin
alinan c¢ekler) ve T.C. Merkez Bankasi

Bankalar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Para piyasalarindan alacaklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar

Krediler

istirak, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar
(Is ortakliklarr)

Itfa edilmis maliyeti iizerinden degerlenen finansal varliklar

Riskten korunma amacli tiirev finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Diger varliklar

Toplam varhklar

Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati

Doviz tevdiat hesabi

Para piyasalarina borclar

Diger mali kuruluslardan saglanan fonlar

Ihrag edilen menkul degerler

Mubhtelif bor¢lar

1,120

Riskten korunma amacli tiirev finansal bor¢lar

Diger yiikiimliiliikler

Toplam yiikiimliiliikler

1,120

Net bilanc¢o pozisyonu

3

81,178

Net nazim hesap pozisyonu

Tiirev finansal araclardan alacaklar

(34,010)

(34,010)

Tiirev finansal araclardan borglar

Gayrinakdi krediler )

(34,010)

(34,010

31 Arahk 2018

Toplam varliklar

39,876

114,853

154,729

Toplam yiikiimliiliikler

57

58,004

58,061

Net bilanco pozisyonu

39,819

56,849

96,668

Net nazim hesap pozisyonu

Tiirev finansal araclardan alacaklar

(125,226)

(125,226)

Tiirev finansal araclardan borclar

(125,226)

(125,226)

Gayrinakdi krediler )

Gayrinakdi krediler yabanci para pozisyonu hesaplamasinda dikkate alinmamaktadir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak belirtilmistir.)

Kur riskine iliskin aciklamalar (devam)

Kur riskine duyarhhk analizi

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla TL’ nin, diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin ayni kalmas1 varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan net kur

farki geliri / (gideri) sonucu 6z sermaye ve net donem karindaki artig / (azalis) asagidaki tabloda sunulmustur.
Duyarlilik analizinde kullanilan esaslar, 31 Aralik 2018 tarihi i¢in de uygulanmustir.

31 Arahik 2019 31 Aralk 2018
Gelir /(gider) Ozkaynak() Gelir / (gider) | Ozkaynak()
Avro (3,401) (3,401) (8.541) (8,541)
IABD Dolar1 8,118 8,118 5,685 5,685
Diger YP - - - -
Toplam 4717 4717 (2,856) (2,856)

) Gelir/gider etkisini icermektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla TL’nin, diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger
kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve
ylkiimliiliiklerden degisim, yukaridaki tabloda gosterilen ile ayni tutarda ancak ters yonde etkiye sahip olacakti.

Faiz oram riskine iliskin aciklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarh finansal varliklar1 bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yiikiimliliikleri ise, alinan
kredilerden olusmaktadir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahlik 2018

Sabit faizli finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

Bankalar (vadeli mevduatlar) 11,500 111,175
Verilen krediler 1,165,404 1,034,375
1hra(; edilen menkul krymetler - 164,119
Alinan krediler 765,145 646,461

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliliikleri bulunmamaktadir. (31

Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Faiz oram riskine iliskin a¢iklamalar (devami)

Sirket’in faize duyarl varlik ve yiikiimliiklerine uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

ABD dolan Avro TL

31 Arahk 2019
Bankalar (vadeli mevduatlar) - - 11.60
Alinan krediler - - 17.64
Ihrac edilen menkul kiymetler - - -

31 Aralik 2018
Bankalar (vadeli mevduatlar) - 0.50 23.22
Alinan krediler 4.00 - 21.32
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 27.30

Hisse senedi pozisyon riskine iliskin aciklamalar

Sirket’in portfoyiinde hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Likidite riski yonetimine iliskin aciklamalar

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz alarak, Sirket’in
tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar
sozlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2019

Kayith | Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 12yl 2-3yul 3yl
deger degeri Az arasi arasi arasi ilizeri

Finansal yiikiimliiliikler
Alman krediler 765,145 843,154 448,405 239,942 154,806 - -
Ihrac edilen menkul kiymetler - - - - - - -
Faaliyet kiralamasi (TFRS 16) 8,287 10,126 4,352 4,307 860 608 -
Diger yiikiimliiliikler 16,149 16,149 16,149 - - - -
Toplam 789,581 869,429 468,906 244,249 155,666 608 -

31 Aralhk 2018

Kayith : Sozlesme 6aydan: 6-12ay 1-2 yil 2-3 yil 3yl
deger degeri Az arasi Arasi arasi iizeri

Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 646,461 . 764,637 291,412 ¢ 329,426 143,799 - -
ihrac; edilen menkul kiymetler 164,119 ¢ 170,000 170,000 - - - -
Diger yiikiimliiliikler 10,190 10,190 10,190 - - - -
Toplam 820,770 | 944,827 471,602 1 329,426 143,799 - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)
Likidite riski yonetimine iliskin aciklamalar (devamu)
Asagidaki tablo Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliiklere iliskin vade dagilimini gostermektedir. Sirket’in 31 Aralik

2019 tarihi itibariyla tiirev finansal yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degeri 281 TL’dir (31 Aralik 2018: 34,817 TL
finansal yiikiimliilik).

31 Aralik 2019

Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 12yl 2-3yil 3yl
degeri az arasi arasi arasl lizeri
Tiirev finansal araglardan alacaklar 34,925 - 34,925 - -
Tirev finansal araglardan borglar 34,010 - 34,010 - -
31 Arahk 2018
Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 1-2 yil 2-3yil 3yl
degeri az arasl Arasi arasl ilizeri
Tiirev finansal araglardan alacaklar 108,219 42,811 65,408 - -
Tiirev finansal araglardan borglar 125,226 45,588 79,638 - -

Kaldirag¢ oranina iliskin aciklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi sebebiyle bankalarin tabi oldugu kaldira¢ orani raporlamasina
tabi degildir.

Finansal varlik ve bor¢larin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarin
kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari i¢in finansal araglarinin makul degerlerinin
ilgili araglarin kayitli degerlerinden dnemli dlgiide farkli olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar,
bankalar ve muhtelif bor¢lar bakiyelerini icermektedir.

Kredilerin ger¢ege uygun degeri olarak, takipteki kredi niteligine doniisen kredilerin etkin faiz yontemi ile
degerlenmis tutarlari ve varsa deger diisiis karsiligi sonrasi kalan net degeri olarak kabul edilmistir.

Alinan kredilerin tahmini gergege uygun degeri ise, ileride gergeklesecek nakit akimlarinin cari piyasa faiz oranlari
ile iskonto edilmesiyle hesaplanmustir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev olmayan finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin defter degeri ile gergege uygun degerini
gostermektedir. Defter degeri ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerin elde etme bedeli ve birikmis faiz reeskontlarinin
toplamini ifade etmektedir.

Defter Degeri Gerc¢ege Uygun Deger
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 : 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansal varhklar

Bankalar 13,557 113,619 13,557 113,619

Krediler ve alacaklar 1,165,404 1,034,375 1,165,404 1,034,375
Finansal yiikiimliiliikler

Alinan krediler 765,145 646,461 765,145 646,461

Thrag edilen menkul kiymetler - 164,119 - 164,119

Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler 8,287 - 8,287 -

Diger yiikiimliiliikler 16,149 10,190 16,140 10,190
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)
Finansal varlik ve bor¢larin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar (devami)

Gergege uygun deger ile 6l¢iime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” uyarinca finansal tablolarda gergege uygun degerleri iizerinden 6lgiilerek
gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira
dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas olarak séz konusu verilerin
gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim , genel olarak asagidaki siniflamalar1 ortaya
¢ikarmaktadir.

e  Birinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler , birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e [kinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasim
gerektirmektedir. Asagidaki tablo, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin siniflandirmalarint géstermektedir:

31 Aralik 2019
1. Seviye | 2. Seviye 3. Seviye  Toplam

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varhklar/yiikiimliiliikler

Alim satim amagli finansal varliklar - - - -
- Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - - - -

Alim satim amagh finansal ylikiimliiliikler - 281 - 281
- Alim satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikler - 281 - 281

31 Aralik 2018
1. Seviye | 2. Seviye 3. Seviye  Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varhklar/yiikiimliiliikler

Alim satim amagli finansal varliklar - 70 - 70
- Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - 70 - 70
Alim satim amagch finansal yiikiimliiliikler - 34,817 -1 34,817
- Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikler - 34,817 -1 34,817

Baskalarinin nam ve hesabina yapilan islemler, inanca dayah islemlere iliskin aciklamalar

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak belirtilmistir.)
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar
Nakit degerler ve TCMB’ye iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Gerc¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklara iliskin ilave bilgiler

a) Repo islemlerine konu olan ve teminata verilen / bloke edilen finansal varliklara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

b) Alim satim amach tiirev finansal varhklara iliskin pozitif farklar tablosu:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Alim Satim Amacli Tiirev Finansal
Vadeli Islemler - - - -
Swap Islemleri - - 70 -
Futures Islemleri - - - -
Opsiyonlar - - - -
Diger - - - -
Toplam - - 70 -
Bankalara iliskin bilgiler
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Bankalar
Yurtigi 13,202 352 73,742 39,876
Yurtdisi 3 - 1 -
Yurtdis1 Merkez ve Subeler - - - -
Toplam 13,205 352 73,743 39,876

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklara iliskin bilgiler

a) Repo islemlerine konu olan ve teminata verilen / bloke edilen finansal varhklara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

b) Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Krediler ve alacaklara iliskin a¢iklamalar

a) Sirket’in ortaklarina ve mensuplarma verilen her cesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

b) Standart nitelikli ve yakin izlemedeki krediler ile yeniden yapilandirilan yakin izlemedeki kredilere iliskin
bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

c) Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

5.15 Krediler ve alacaklara iliskin aciklamalar (devam)
d) Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarma iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
e) Kredilerin kullamcilara gore dagilimi:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Kamu - - - -
Ozel 1,640,444 248,275 1,345,206 195,109
Toplam 1,640.444 248,275 1,345,206 195,109
f) Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilimu:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Yurtici krediler 1,640,444 248,275 1,345,206 195,109
Yurtdisi krediler - - - -
Toplam 1,640,444 248,275 1,345,206 195,109
g) Bagh ortaklik ve istiraklere verilen krediler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
h) Beklenen zarar karsiliklari:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Beklenen zarar karsiligi
Tahsil imkan1 sinirli krediler icin - - - -
Tahsili stipheli krediler icin ayrilanlar - - - -
Zarar niteligindeki krediler i¢in ayrilanlar 723,315 - 505,940 -
Toplam 723,315 - 505,940 .
i) Donuk alacaklara iliskin bilgiler:
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla donuk alacaklarinin detay1 agagidaki tabloda verilmistir.
Satin alinan takipteki = Satin alma Kalan Faiz Takipteki . Deger diisiis Takipteki
Alim tarihi alacak tutari bedeli maliyet | tahakkuku ' krediler karsihig krediler, net
2007 106,541 48,475 144,334 99,343 243,677 166,331 77,346
2008 755,233 145,219 56,986 20,766 77,752 45,558 32,194
2009 431,272 32,345 14,580 30,986 45,566 7,821 37,745
2010 1,713,928 200,822 100,944 64,738 165,682 67,259 98,423
2011 518,767 55,480 33,969 19,289 53,258 19,175 34,083
2012 1,572,690 262,502 155,135 60,308 215,443 95,814 119,629
2013 514,574 165,074 50,178 9,726 59,904 39,952 19,952
2014 1,260,246 278,961 165,663 56,513 222,176 105,415 116,761
2015 1,047,084 100,804 49,738 17,060 66,798 30,197 36,601
2016 1,397,947 150,927 120,578 64,469 185,047 66,570 118,477
2017 2,032,178 136,127 102,812 69,256 172,068 46,518 125,550
2018 2,182,668 127,880 105,849 82,258 188,107 32,705 155,402
2019 3,415,860 197,900 174,485 18,756 193,241 0 193,241
Toplam 16,948,988 1,902,516 | 1,275,251 613,468 | 1,888,719 723,315 1,165,404
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Krediler ve alacaklara iliskin aciklamalar (devam)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla donuk alacaklarinin detay1 agagidaki tabloda verilmistir.

Satin alinan Deger Takipteki
takipteki Satin alma Kalan Faiz Takipteki diisiis krediler,
Alim tarihi | alacak tutari bedeli maliyet | tahakkuku = krediler karsiligi net
2007 106,542 48,474 113,682 78,118 191,800 59,035 132,765
2008 755,233 145,550 59,059 14,169 73,228 34,259 38,969
2009 431,272 32,345 14,977 6,558 21,535 7,690 13,845
2010 1,713,928 200,973 103,419 64,009 167,428 53,061 114,367
2011 518,767 55,482 34,124 19,431 53,555 15,194 38,361
2012 1,572,690 262,568 162,057 46,846 208,903 76,828 132,075
2013 514,574 165,047 51,944 10,034 61,978 33,831 28,147
2014 1,260,246 234,568 140,941 13,254 154,195 65,738 88,457
2015 1,047,084 145,252 118,819 13,049 131,868 71,720 60,148
2016 1,397,947 150,933 126,131 35,719 161,850 35,070 126,780
2017 2,032,178 136,129 109,336 68,024 177,360 42,473 134,887
2018 2,073,726 105,368 122,116 14,499 136,615 11,041 125,574
Toplam 13,424,187 1,682,689 | 1,156,605 383,710 | 1,540,315 505,940 | 1,034,375
Toplam donuk alacak hareketlerine iliskin bilgiler
1. Grup IV. Grup V. Grup
Tahsil imkam Zarar
Siirh | Tahsili Siipheli Niteligindeki
Krediler Krediler Krediler
31 Arahik 2018 bakiyesi - - 1,540,315
Donem i¢inde intikal (+) - - 196,208
Yabanci1 para alacaklarin degerlemesi (+) - - 25 467
Kredilerden alman faizler(+)"") - - 629,210
Donem iginde tahsilat (-) - - (502,481)
Kayittan diisiilen (-) - - -
Satilan (-) - - i
Kurumsal ve ticari krediler - - -
Bireysel krediler - - -
Kredi kartlari - - -
Diger (-) - - -
31 Aralik 2019 bakiyesi - - 1,888,719
Karsilik (-) - - 723,315
Bilancodaki net bakiyesi - - 1,165,404

) Sirket, takipteki kredilerden yapmus oldugu tahsilatlarin 403,595 TL tutarindaki kredi maliyetini asan kismini
kredilerden alinan faiz geliri olarak kaydetmistir. Tahsili gecikmis alacaklarin net bugiinkii degerleri ile kayith defter
degerleri arasindaki 225,615 TL tutarindaki pozitif farklar kredilerden alinan faiz geliri olarak kaydedilmistir.
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Krediler ve alacaklara iliskin a¢iklamalar (devami)

Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklara iliskin bilgiler

1. Grup V. Grup V. Grup
Tahsil imkam = Tabhsili Siipheli | Zarar Niteligindeki
Siirh Krediler Krediler Krediler
31 Arahk 2019
IDénem sonu bakiyesi - - 248,275
Karsilik tutar1 (-) - - (166,329)
Bilancodaki net bakiyesi - - 81,946
31 Arahk 2018
IDénem sonu bakiyesi 195,109
Karsilik tutari (-) (80,313),
Bilancodaki net bakiyesi 114,796
Donuk alacaklarin kullanici gruplarina gére briit ve net tutarlarinin gosterimi
I11. Grup V. Grup V. Grup
Tahsil imkam Tahsili Siipheli Zarar Niteligindeki
Simirh Krediler Krediler Krediler
31 Aralik 2019 (net) - - 1,165,404
Gercek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (briit) - - 1,888,719
Karsilik tutari (-) - - 723,315
Gercek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (net) - - 1,165,404
IBankalar (briit) - - -
Karsilik tutar1 (-) - - :
Bankalar (net) - - h
Diger krediler (briit) - - E
Karsilik tutari (-) - - h
IDiger krediler (net) - - -
31 Aralik 2018 (net) - - 1,034,375
Gergek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (briit) - - 1,540,315
Karsilik tutari (-) - - 505,940
Gercek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler (net) - - 1,034,375

IBankalar (brtit) - -

Karsilik tutari (-) - -

Bankalar (net) - i

Diger krediler (briit) - i

Karsilik tutar1 (-) - -

IDiger krediler (net) - i
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itfa edilmis maliyeti iizerinden degerlenen finansal varhklara iliskin bilgiler

a) Repo islemlerine konu olan ve teminata verilen/ bloke edilen finansal varhklara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

b) itfa edilmis degeri iizerinden degerlenen devlet bor¢lanma senetlerine iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

c) itfa edilmis degeri iizerinden degerlenen finansal varhklara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

Istiraklere iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in istiraki bulunmamaktadir.

Bagh ortakliklara iliskin agiklamalar

a) Konsolide edilmeyen bagh ortakliklara iliskin bilgiler: Sirket’in bagh ortakligi Girisim Alacak Yonetim
Hizmetleri ve Yazilim Servisleri A.S.’dir. Girisim Alacak Yo6netim Hizmetleri ve Yazilim Servisleri A.S.’nin
kurulusu 12 Mayis 2011 tarihinde tescil edilmis ve 18 Mayis 2011 tarihli 7818 sayili Ticaret Sicil gazetesi ile ilan
edilmis olup, Merkez Mahallesi, Cendere Cd. Ofishane Binas1 No:22, 34406 Kagithane/Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sermayesi 1,269 bin TL olup, paylarinin %99.99’u Gelecek Varlik Yonetimi A.S.’ye aittir.

Bagli ortaklik, TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” uyarinca maliyet degeri
ile muhasebelestirilmekte olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Adres Sirket’in pay orani - Sirket risk grubu
Unvam (Sehir/Ulke)  farkliysa oy oram (%) pay oram (%)
Girisim Alacak Yonetim Hizmetleri
1 wve Yazilim Servisleri A.S. Istanbul/Tiirkiye 999.99 %100

Cari Onceki
) Sabit Faiz dénem dénem
Aktif ‘Ozkaynak | kiymetler gelirleri kar/zarar1 kar/zaran

Girisim Alacak Yonetim Hizmetleri
ve Yazilim Servisleri A.S. 6,387 1,081 1,634 103 153 (411)

b) Konsolide edilen bagh ortakhklara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Birlikte kontrol edilen ortakliklara (is ortakliklar) iliskin bilgiler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in birlikte kontrol edilen ortakligi bulunmamaktadir.
Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (net)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kiralama iglemlerinden alacaklari bulunmamaktadir.
Riskten korunma amach tiirev finansal araclara iliskin a¢iklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in riskten korunma amagl tiirev finansal araglari
bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

5.1.12 Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar

Biiro . ..
Mobilya, | Ozel maliyet
Varll_;l;l:zl l(lf)mm Makineleri ;| mefrusat bedelleri Toplam

Maliyet

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla - 4,694 889 5,423 11,006

Iktisap edilenler - 544 84 2,980 3,608

Elden cikarilanlar - (286) - (286)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla - 4,952 973 8,403 14,328
Birikmis amortisman

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla - 2,542 645 4,554 7,741

Cari donem amortismani - 908 112 1,063 2,083

Elden c¢ikarilanlar - - - - -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla - 3,450 757 5,617 9,824
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, net - 1,502 216 2,786 4,504
Maliyet

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 12,605 4,952 973 8,403 26,933

Iktisap edilenler 2,149 2,705 39 7,048 11,941

Elden cikarilanlar - (374) - - (374)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 14,754 7,283 1,012 15,451 38,500
Birikmis amortisman

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla - 3,450 757 5,617 9,824

Cari donem amortismani 6,545 749 74 1,550 8,918

Elden ¢ikarilanlar - (332) - - (332)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6,545 3,867 831 7,167 18,410
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, net 8,209 3,416 181 8,284 20,090

(*)“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kapsaminda kiralanan gayrimenkuller ve nakil vasitalariin varlik kullanim
haklarini igermektedir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

5.1.13 Maddi olmayan duran varliklara iliskin aciklamalar

Bilgisayar yazilimlar:
Maliyet
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 5,356
Iktisap edilenler 3,822
Elden ¢ikarilanlar -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 9,178
itfa paylan
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 3,342
Cari donem itfa paylari 1,337
Elden ¢ikarilanlar -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 4,679
31 Arahik 2018 tarihi itibariyla, net 4,499
Maliyet
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 9,178
Iktisap edilenler 2,314
Elden ¢ikarilanlar -
31 Arahik 2019 tarihi itibariyla 11,492
itfa paylan
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 4,679
Cari donem itfa paylart 2,316
Elden ¢ikarilanlar -
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6,995
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, net 4,497
5.1.14 Yatirim amach gayrimenkullere iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in yatirnm amaglh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
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5.1.15

5.1.16

5.1.17

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Ertelenmis vergi varhigina iliskin agiklamalar

Sirket’in, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi bulunmamaktadir. 5.2.9 no’lu agiklamaya bakiniz.

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar hakkinda agiklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in satis amagh elde tutulan ve takipteki alacaklara iligkin
yiriitiilen hukuki takipler sonucunda, Sirket’in aktifine dahil ettigi gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Satis amacli elde tutulan varliklar 52,271 - 26,607 -
Toplam 52,271 - 26,607 -
Diger aktiflere iliskin bilgiler
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Verilen nakdi teminatlar 5,556 - -
Pesin 6denen kira giderleri - - 5,497 -
Diger alacaklar 3,495 - 6,491 57
Toplam 9,051 - 11,988 57
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52

5.2.1

5.2.2

5.2.3

5231

5232

5.24

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar

Mevduata iliskin iliskin bilgiler

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde oldugundan mevduat kabul etmemektedir.

Alm satim amach tiirev finansal borclara iliskin bilgiler

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Alim satim amacli tiirev finansal borclar
Vadeli islemler - - - -
Swap islemleri 281 - 34,817 -
Futures islemleri - - - -
Opsivonlar - - - -
Diger - - - -
Toplam 281 - 34,817 -
Alinan kredilere iliskin bilgiler
Bankalar ve diger mali kuruluglara iliskin bilgiler
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
[T.C. Merkez Bankasi kredileri - - - -
'Yurti¢ci banka ve kuruluslardan 742,233 - 546,791 57,361
IYurtdis1 banka, kurulus ve fonlardan 22,912 - 42,309 -
Toplam 765,145 - 589,100 57,361
Almman kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Kisa vadeli 647,702 - 473,215 57,361
Orta ve uzun vadeli 117,443 - 115,885 -
Toplam 765,145 - 589,100 57,361

Yukaridaki tablodaki vade ayrimi vadeye kalan siireye gore yapilmustir.

ihrac edilen menkul kiymetlere iliskin aciklamalar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Orta ve uzun

Orta ve uzun

Kisa vadeli vadeli Kisa vadeli vadeli
Maliye - - 157,727 .
Nominal - - 170,000 .
IDefter degeri - - 164,119 -

Sirket’in ihrag etmis oldugu menkul kiymetlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

ISINKodu  ihrag tarihi 1Pra¢edilen g0 orini Satis yontemi Kupon dénemi
nominal

TRFGVYA11915 05/10/2018 @ 60,000,000 ' 09/01/2019 @ Nitelikli yatirimcilara satis | Vade sonunda

TRFGVYA11923 25/10/2018 = 40,000,000 @ 25/01/2019 @ Nitelikli yatirimcilara satis | Vade sonunda

TRFGVYA41912 20/12/2018 @ 70,000,000 : 19/04/2019 @ Nitelikli yatirimcilara satig | Vade sonunda
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5.2.5

5.2.6

5.2.7

5.2.8

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Diger yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
TP YP TP YP
Hasilat paylasimli dosyalardan bor¢lar 4,864 - - -
Avukatlara borclar 530 - 706 -
Sahibi bilinmeyen tahsilatlar 3,257 - 2,235 -
Diger 6,378 1,120 6,549 700
Toplam 15,029 1,120 9.490 700

Kiralama islemlerinden borg¢lara iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan “TFRS 16 Kiralamalar” Standardi ile birlikte faaliyet kiralamas ile
finansal kiralama arasindaki fark ortadan kalkmis olup, kiralama islemleri kiracilar tarafindan yiikiimliliik olarak
“Kiralama Islemlerinden Yiikiimliilikkler” kalemi altinda gdsterilmeye baslanmistir. TFRS 16'nin gegisine yonelik
uygulama ve etkiler Ugiincii Béliim 23 no’lu dipnotta agiklanmustir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
1 yildan az 6,296 - - -
1 -2 vil arasi 102 - - |
2 — 5 yil arasi 1,889 - - -
5 yildan fazla - - i i
Toplam 8.287 - - -

Riskten korunma amach tiirev finansal borglara iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in riskten korunma amach tiirev finansal borglari
bulunmamaktadir.

Karsiliklara iliskin aciklamalar

a) Divize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklari anapara kur azahs karsiliklarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

b) Tazmin edilmemis ve nakde doniismemis gayrinakdi krediler 6zel karsiliklarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

) Calisan haklar: karsihg

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
TP YP TP YP
Personel ikramiye karsiligi 3,615 - 3,300 -
izin karsilig1 1,043 - 992 -
Kidem tazminat1 karsiligi 530 - 415 -
Tesvik primi 2,420 - 1,150 -
Toplam 7,608 - 5,857 .
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529

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Vergi borcuna iliskin aciklamalar
a) Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar

Kurumlar vergisine iliskin bilgiler

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sirketin gecici kurumlar vergisi borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 318

TL).

Odenecek vergilere iliskin bilgiler

31 Aralhik 2019 31 Aralk 2018
Odenecek kurumlar vergisi - 318
Menkul sermaye irad1 vergisi - -
Gayrimenkul sermaye irad1 vergisi - -
BSMV 892 641
Kambiyo muameleleri vergisi - -
Odenecek katma deger vergisi 926 14
Serbest meslek kazanglar1 gelir vergisi (*) 532 448
Diger 972 688
Toplam 3,322 2,109

(*) Serbest meslek kazang gelir vergisi, Sirket adina ¢alisip, hizmetlerini fatura eden avukatlarin gelir vergisi alacagidir.

Primlere iligkin bilgiler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Sosyal sigorta primleri-igveren

587

424

Sosyal sigorta primleri-personel

667

471

Emekli sandig1 aidat1 ve karsiliklari-personel

Emekli sandig: aidat1 ve karsiliklari-igveren

Issizlik sigortasi-igveren

Issizlik sigortasi-personel

Diger

Toplam
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

5.2.9  Vergi borcuna iliskin aciklamalar (devami)

b) Ertelenmis vergi borcuna iliskin agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 64,404 TL tutarinda net ertelenmis vergi borcu hesaplamis olup, s6z konusu
degere bilango tarihi itibartyla hesaplanan indirilebilir gegici farklar ile vergiye tabi gegici farklarin netlegtirilmesi
sonucunda ulagilmistir (31 Aralik 2018: 53,287 TL ertelenmis vergi borcu).

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis vergi Birikmis vergi
gecici varhgy/ gecici varhgy/
farklar (borcu) farklar (borcu)
Indirebilir mali zarar 12,337 2,467 14,097 3,101
Calisan haklar1 karsiligi 5,187 1,038 4,706 1,036
Ahm S'E.lt.l'm amagli tlirev finansal 281 56 34,817 7,660
yikimliliikler
Diger 3,385 677 1,674 368
Ertelenmis vergi varligi 21,190 4,238 55,294 12,165
Kredi ve alacaklar degerleme farklari (406,193) (81,239) (283,002) (62,260)
Alim satim amagli tiirev finansal - -
varliklar (70) (15)
Kullanilan kredi i¢ verim reeskont
farklar (6,547) (1,309) (2,083) (458)
Pesin 6denmis giderler - - (582) (128)
Maddi duran varlik amortisman farklari - - (673) (149)
Ertelenmis vergi borcu (412,740) (82,548) (286,410) (63,010)
Ertelenmis vergi varlhigi / (borcu), net (391,550) (78,310) (231,116) (50,845)

Sirket’in indirilebilir mali zararlarinin son kullanma tarihleri ve tutarlari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
31 Aralik 2022 - 316
31 Aralik 2023 12,337 13,781
Toplam indirilebilir mali zarar 12,337 14,097
5.2.10 Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlik borglar1 hakkinda bilgiler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
iligkin duran varlik borglari bulunmamaktadir.

5.2.11 Sirket’in kullandig: sermaye benzeri kredilere iliskin bilgiler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kullandig1 sermaye benzeri kredi bulunmamaktadir.
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5.2.12

5.2.13.

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)
Ozkaynaklara iliskin bilgiler

a) Odenmis sermayenin gosterimi

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Hisse senedi karsilig1 126,500 126,500
Imtivazli hisse senedi karsilig - -

b) Odenmis sermaye tutari, Sirket’te kayith sermaye sisteminin uygulamp uygulanmadigi hususunun
aciklanmasi ve bu sistem uygulamiyor ise kayith sermaye tavani: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

c) Cari donem icinde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklar ile arttirllan sermaye payina iligkin diger
bilgiler: Sirket’in cari donemde Giiven Varlik Yonetim A.S.’yi devir almasi suretiyle birlesmesi neticesinde Sirket’in
sermayesinde artis meydana gelmis olup detaylar1 Not 1.2°de agiklanmaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

d) Cari donem icinde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

€) Son mali yilin ve onu takip eden ara dénemin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu taahhiitlerin genel
amaci ve bu taahhiitler icin gerekli tahmini kaynaklar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

f) Sirket’in gelirleri, kiarlihg1 ve likiditesine iliskin ge¢mis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak ongoriilerin, 6zkaynak iizerindeki tahmini etkileri: Bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

g) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlara iliskin 6zet bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

h) Menkul degerler deger artis fonuna iliskin asagidaki bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Azinlik paylarina iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, azinlik paylar1 bulunmamaktadir.

46



5.3

5.3.1

5.3.2

5.3.3.

5.3.4.

5.35

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Nazim hesaplara iliskin aciklama ve dipnotlar

Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler

a) Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktari: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

b) Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin yapisi ve

tutari:

i) Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gegen teminatlar ve diger akreditifler dahil

gayrinakdi krediler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

il) Kesin teminatlar, gegici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: 31 Aralik 2019 itibartyla Sirket’in 264,077
TL tutarinda teminat mektuplarindan olusan cayilamaz taahiidii bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 156,535

TL).

¢) Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Tiirev islemlere iliskin aciklamalar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP

Tiirev islemler

Vadeli doviz alim islemleri - - - -

Vadeli doviz satim islemleri - - - -

Para swap alim islemleri 34,925 - 108,219 -

Para swap satim islemleri - 34,010 - 125,226
Toplam 34,925 34,010 108,219 125,226

Kredi tiirevlerine ve bunlardan dolayr maruz kahnan risklere iliskin aciklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi tiirevleri bulunmamaktadir.

Kosullu borglar ve varhklara iliskin aciklamalar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.)

Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar

Sirket’in emanet ve rehinli kiymetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 4,377 TL).
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5.4
5.4.1

5.4.2

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

Faiz gelirleri

a) Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler

Cari donem Onceki donem
TP YP TP YP
Kredilerden alinan faizler
Kisa vadeli kredilerden - - - -
Orta ve uzun vadeli kredilerden - - - -
Takipteki alacaklardan alinan faizler 629,210 - 383,902 -
Kaynak kul. destekleme fonundan - i - )
alinan faizler
Toplam 629,210 - 383.902 -
b) Bankalardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler
Cari donem Onceki donem
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasindan - - - -
Yurtici bankalardan 1,319 12 3,369 357
Yurtdist bankalardan - - - -
Yurtdis1 merkez ve subelerden - - - -
Toplam 1,319 12 3.369 357

¢) Menkul degerlerden aliman faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir).

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

d) Istirak ve bagh ortakliklardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

Faiz giderleri

a) Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler

Cari donem Onceki donem
TP YP TP YP
Bankalara
T.C. Merkez Bankasina - - - -
Yurti¢i bankalara 124,640 90 73,958 2,470
Yurtdisi bankalara 10,444 - 11,424 -
Yurtdis1 merkez ve subelere - - - -
Diger kuruluslara - - - -
Toplam 135,085 90 85,382 2,470

b) istirak ve bagh ortakliklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler. Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

¢) Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler

Cari donem Onceki donem
TP YP TP YP
ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 7,593 - 15,791 -

d) Mevduata 6denen faizin vade yapisina iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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5.4.3

5.4.4

5.4.5

5.4.6

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Temettii gelirlerine iliskin bilgiler

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in temettii gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Ticari kar/zarara iliskin aciklamalar

Cari donem Onceki donem
Kar 18,879 75,269
Sermaye piyasasi islemleri kar1 - -
Tiirev finansal islemlerden 3,301 70
Kambiyo islemlerinden kar 15,578 75,199
Zarar (-) (3,173) (89,910)
Sermaye piyasasi islemleri zarari - -
Tiirev finansal islemlerden (281) (20,667)
Kambiyo islemlerinden zarar (2,892) (69,243)
Toplam 15,706 (14.641)

Diger faaliyet gelirlerine iliskin bilgiler

Sirket’in diger faaliyet gelirleri 9,541 TL olup karsilik iptallerinden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 5,289 TL).

Beklenen zarar karsiliklar:

Cari donem

Onceki Dénem

Beklenen kredi zarar1 karsiliklar:

12 aylik beklenen zarar karsilig1 (birinci asama)

137

1,385

Kredi riskinde 6nemli artis (ikinci asama)

Temerriit (liciincii asama)

215,297

110,995

Menkul degerler deger diisiis karsiliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar

istirakler, bagl ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklar
deger diistis karsiliklart

Istirakler

Bagli ortakliklar

Birlikte kontrol edilen ortakliklar

Diger

400

302

Toplam

215,834

112,682
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5.4.8

5.4.9

GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler

Cari donem Onceki donem
Kidem tazminat1 karsilig1 116 103
Maddi duran varlik deger diistis giderleri - -
Maddi duran varlik amortisman giderleri 8,918 2,083
Maddi olmayan duran varlik deger diistis giderleri - -
Serefiye deger diigiis gideri - -
Maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri 2,316 1,337
Ozkaynak yontemi uygulanan ortaklik paylar deger diisiis gideri - -
Elden ¢ikarilacak kiymetler deger diisiis giderleri - -
Elden ¢ikarilacak kiymetler amortisman giderleri 331 303
Satis amacli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran ) )
varliklar deger diisiis giderleri
Diger isletme giderleri 52,084 49,625
TFRS 16 istisnalarina iligkin kiralama giderleri 519 6,647
Bakim ve onarim giderleri 543 189
Reklam ve ilan giderleri 134 159
Alacaklarin davalari ile ilgili giderler 17,624 20,804
Vergi, resim ve harclar 10,389 9,324
Denetim ve miisavirlik {icretleri 8,526 5,444
Bilgisayar kullanim giderleri 1,873 1,630
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5,075 325
Diger giderler 7,401 5,103
Aktiflerin satigindan dogan zararlar 645 4,935
Diger 198 263
Toplam 64,608 58,649

Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi dncesi kar/zararina iliskin aciklamalar

Sirket’in siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi dncesi kar/zarar1 132,188 TL’dir (31 Aralik 2018:

13,291 TL).

Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsih@ina iliskin agiklamalar

Sirket’in, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde cari vergi gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir). Sirket, cari donemde 27,317 TL tutarinda ertelenmis vergi giderini ekteki finansal tablolara

yansitmistir (31 Aralik 2018: 2,952 TL ertelenmis vergi gideri).

Cari donem  Onceki donem
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi (27,317) (2,952)
Cari vergi karsiligi - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (27,317) (2,952)
Durdurulan faaliyetler vergi karsihg: - -
Cari vergi karsiligi - -
Ertelenmig vergi (gideri) / geliri - -
Toplam (27,317) (2,952)
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler donem net kar/zararina iliskin agiklamalar
Yukaridaki 5.4.8 nolu maddede agiklanmaktadir.

Net donem kar/zararina iliskin asagidakileri de icerecek sekilde yapilacak aciklamalar

a) Olagan bankacilik islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve tekrarlanma
oraninin a¢iklanmasi bankanin dénem icindeki performansinin anlasilmasi icin gerekli ise, bu kalemlerin
niteligi ve tutari: Olagan islemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin biiyiik boliimii kredilerden alinan faiz
gelirleri ve bankalara verilen faiz giderlerinden, satin alian portfoyler ile ilgili etkin faiz oramiyla itfa edilmis
kredilerin, defter degeri ile farki diizeltmeleri ve maliyetin iizerinde yapilan tahsilatlardan ve Sirket’in hizmet
saglayicilarina 6demis oldugu hizmet bedelleri, hizmet sagladig sirketlerden elde ettigi gelir, operasyonel giderler
ve personel giderlerinden olugmaktadir.

b) Mali tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha sonraki
donemleri de etkilemesi olasilig1 varsa, o donemleri de kapsayacak sekilde etkisi: Bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

¢) Azinlik paylarma ait kar / zarar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Gelir tablosunda yer alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10’unu asmasi halinde bu kalemlerin
en az %20’sini olusturan alt hesaplara iliskin bilgi

Verilen iicret ve komisyonlar Cari donem Onceki donem
Avukatlara 6denen vekalet {icreti masraflar 30,688 32,789
Bankalara 6denen komisyonlar 2,857 2,357
Diger 291 486

Toplam 33,836 35,632

Ozkaynak degisim tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

Sirket’in cari dénemde Giiven Varlik Yoénetim A.S.’yi devir almasi suretiyle birlesmesi neticesinde Sirket’in
ozkaynaklarinda artis meydana gelmis olup detaylari Not 1.2°de agiklanmaktadir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Nakit akis tablosuna iliskin a¢iklama ve dipnotlar

Doénem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iliskin bilgiler

Cari donem = Onceki donem

Nakit - -

Kasa - -

Efektif deposu - -

Nakde esdeger varhiklar 112,234 8,039

Bankalar 112,234 8,039

Bankalar mevduati 112,234 8,039

Bloke bankalar mevduati - -

Faiz reeskontu - -

Para piyasalarindan alacaklar - -

Toplam 112,234 8,039
Doénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklara iliskin bilgiler

Cari donem  Onceki donem

Nakit - -

Kasa - -

Efektif deposu - -

Nakde esdeger varhklar 13,419 112,234

Bankalar 13,419 112,234

Bankalar mevduati 13,419 112,234

Bloke bankalar mevduati - -

Faiz reeskontu - -

Para piyasalarindan alacaklar - -

Toplam 13,419 112,234
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklamalar

Sirket’in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde oldugundan mevduat kabul etmemektedir.
Sirket’in dahil oldugu risk grubuna ait kredilere iliskin bilgiler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in risk grubuna ait bankalardan alman kredisi
bulunmamaktadir.

Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmelere iligkin bilgiler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler bulunmamaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin bilgiler:

Cari donemde iist diizey yoneticilere (genel miidiir, genel miidiir yardimcilari ile Y6netim Kurulu tiyeleri) saglanan
faydalar 5,559 TL’dir. ( 1 Ocak - 31 Aralik 2018: 5,540 TL).

Sirket’in yurt ici, yurt disi, kiy1 bankacihi@1 bolgelerindeki sube veya istirakler ile yurt dis1 temsilciliklerine
iliskin aciklamalar

1. Sirket’in yurtici, yurtdisi, kiy1 bankaciigi bolgelerindeki sube veya istirakler ile yurtdisi
temsilciliklerine iliskin olarak aciklanmasi gereken hususlar:

Bulunmamaktadir.

2. Sirket’in yurticinde ve yurtdisinda sube veya temsilcilik agmasi, kapatmasi, organizasyonunu énemli
olciide degistirmesi durumunda konuya iliskin aciklama:

Bulunmamaktadir.
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GELECEK VARLIK YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmisgtir.)
Diger agiklamalar

Sirket’in faaliyetine iliskin diger aciklamalar
Bulunmamaktadir.
Bilanco sonrasi hususlara iliskin aciklamalar

Bulunmamaktadir.

Bagimsiz denetim raporu
Bagimsiz denetim raporuna iliskin olarak aciklanmasi gereken hususlar

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.
Bagimsiz denetim raporu finansal tablolar ile finansal tablolara iligskin notlarin basinda yer almaktadir.

Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan aciklama ve dipnotlar

Sirket’in faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukaridaki bdliimlerde belirtilmeyen 6nemli bir husus ve gerekli goriilen
aciklama ve dipnotlar bulunmamaktadir.
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