DENZ PORTFOY YONETIMI A5, SERBEST SEMSIVE FOM' A BAGLI
DEMIZ PORTFOY OLMI SERBEST (DOVIZ) OZEL FONUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Deniz Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayt Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamiarak, 04/05/2815 tarihinde fstanbul ili Tiearet Sicili Memuriugu’na 409441
sicil numarast altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayii Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfsy OLMI Serbest
(Dviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan {b /(] /2020 tarihinde onaylanmistir,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Xurucu Deniz Portfdy VYonetimi A.S.nin  vesmi internet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir,

Fon’an yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalart ile yerli thraceilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasast arag¢larina yatirim yapilacagindan yatwrimalar
kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satiminin yapidig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara veriiir.
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Bilgilendirme Doktimanlart | Semsiye fon ictiiz{igli, fon izahnamesi |

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |{I1-14.2 sayili Yatiim TFonlarnin Finangal Raporlama  Esaslarma

[ligkin Teblig

Fon Deniz Portfdy OLMI Serbest (Déviz) Ozel Fon . ]

Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portféy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Performans Tebligi VII-128.5 sayih  Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatiim

Kuruluglarinin Performans  Sunumuna,  Performansa Dayah
Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslarm Notlandirma ve
Stralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig

Porttoy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi [-55.1 sayili Portfoy Yonetim  Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyctlerine Iligkin Esaslar Tebligi N

Rchber Yatirun Fonlarina {liskin Rehber

Saklama TeBIigi [11-56.1 sayili Portiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankast AS.

Teblig UI-52.1 sayilt Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim  Standartlart Kurumu

tarafindan  ylirtirlige  konulmus  olan  Tirkiye  Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar e —
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LOFON HARRIMNDA CExivn, siteioyn

Fon, Kanun hitkiimled uyarnea tasareul’ sabiplerinden fon katdma payi karsilidimda toplanan
aakitle, tasarrul sahipleri hesabina, mangl miilkiyet esaslarna gore i5bu izahnamenin (1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan porttdyli isietmek amaciyla kurulan, katilma paylan Bersiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligl bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

fon’un N

Unvani: | Deniz Portfoy QLMI Serbest (Daviz) Ozel Fon |
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon f
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon '
LStircsi: !.‘a‘iiresi'_z_ |

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayieiss Flaklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

Kurucu ve Yonerici’nin

Unvani: Deniz Portfy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfiy Yoneticiligi Faaliyetine {liskin Vetki Belgesi

Tarih: 21/04/2015
No:  PYS/PY.15/171

Portfdy Suklayicisi’min

Unvant: Denizbank ALS,
Portfdy Saklama Faaliyeti [znine lliskin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi MNo: 22/729

1.2.2. {letisim Bilgileri

e urtcu ve Yinetici Deniz Porify Yonetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internct sitest: Biyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
{stanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarast: o 0212 348 20 00 B

Portfdy Saklayicist Denizbank A.8. nin

Merkez adrest ve internet sitesi: Bilyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/[stanbul
www.denizbank. com

Telefon numarast: £212 348 20 00 s

VPYS Tebligi’ne uyum cergevesinde, Kurucu'nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayih Portfoy Yonttieilia yetki
helgesi iptal edilerck, Kurucw'va Kanun'un 40 nct ve 55 inci maddeleri uyarinca, dizenlenen, A1/04/2015 tarih ve
PYS/PY.15/171 sayih Portfoy Yoneticilisi yetki belgesi verilmistir,” : iy :
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1.3, Wuruen Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetum
tyelerine ve kurucunun diger vonsticilerine tligkin bilgiler asagida ver almakiadu:

Kavahu divelert vetkili olup, vinetim kuruly

Adi doyadr [Gorevi L Soa § Yilda Yaptigs Isler (“1"11:‘;‘ii‘i«:ci:(}(’iz'fcv | Teeriibesi|
Kahraman Yonetim  Kurulu|2011 —-devam T EERCTI
Glinaydin Baskani Deniz Finansal Kiralama A.S.
Genel Miidiir
Omer Uyar Yonetim  Kurulu {2012 — devam 19 Yil
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. ALS.
Genel Miidiir
Alpertunga Yonetim  Kurulu|2015 - devam 24 Y1l
Emecen Uyesi (I¢| Deniz Faktoring A.S.
Kontrolden Genel Miidiir
Sorumlu) 2011 -2015
Denizbank A.S.
Istanbul Kurumsal Sube Miidiirii
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu|2013 — devam 29 Y
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortaklig: AS.
Genel Midiir
Fatih Arabacioglu| Yénetim  Kurulu|2003 — devam 30 Yl
Uyesi ve Genel|Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Midlir Genel Miidiir
Figen Kihig | Genel Miidtir| 2015 ~ devam 19 Y1l
Ergiizel Yardimcist Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
‘ FFon ve Portfoy Yoénetimi GMY
2008 — 2015
Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Uluslararasi Fonlar, Ur. Gel. Port. Yén. Bl. Md.

1.4, Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon

miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi
Serap Demiral Fon Miudtirii 2015 - devam 28 Yil

Denizbank A.S.
Fon Hizmet Boliim Miidiiri

2013 -2015
Alternatif Portf6y Yonetimi A.S.
Yetkili ST Ty
e
1.5. Porttoy Yoneticileri I o /7 —
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Fon malvarhigimin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabi& ce%i}' od] Hlelar £
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye %mw:pq e
yoneticileri tarafindan, yatirumer lehine ve yatinmer ¢ikarin gozetecck sekilde p‘ﬁg&‘f ebhg},fy
duzenlemeleri, portfSy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde

yOnetilmesi zorunludur.
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Fon portttyiiniin yonetimi icin géreviendirilen porttoy vimeticilerine iligkin bilgilere K AP (4
yer alan stivekli bilgilendirme formundan O Kapoore.ry ulasilmasy mitmkiindur,

16, Kurueu Bitnyesinde Olusturnlan veya Dyandan Temin Cdilen Sistemler, Bivimier vo
Fonnn BaZunsiz Denetimini Yapan Kurulug

Jirim Birimin/Sistemin Olusturuidusy Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Glincy Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI ‘

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli g’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde
ydnetilir.

2.3. Fon, katilma paylart Tebligin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde nitelikli yatinmetlara tahsisli
olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfdytine alinacak finansal varhiklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak

yOnetilir,

Fon portf@ytiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas aliur, Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakir.

Fon'un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak Hazine ve Mali ye
Bakanlig: tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borclanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihrageilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatirilacaktir.

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi /@E&Ckﬂl

ve/veya yabancl para ve sermaye piyasast araglarina yatirilabilir, ]
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Fon’un ana amact agirlikli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piye
yaparak ddviz bazinda getiri yaratmayt saglamaktir. Diger taraftan, yukartdaki portfoy




her durumda uymak kosuluyla, Tiick Lirass (TL) cinsinden para ve sermaye piyasast araclanng ve/veva
yabanct ihragetlann para ve sermaye pivasast araglanma ve/veya diger varhklara, araclara, islemibere
ve sdzleymelere yaunm  vapilarak, fon portféytintin para birimi karmast ve varllk karinas
cegitlendirilebilecektiv. 562 konusu vattiim hedeflerine ulastmast amaciyla fon portfovii, vatiiun
Ongdriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinalk
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir port{dy karmas seklinde olugturulabilecektir. Uzun v
kisa pozisyonlar fon porttSyiine kaldiraclt olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatmelara satlacak  serbest fon niteliginde
olmasindan dolay: fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir siirlama ve
yonetim kisttlamast bulunmamaktadir. Fon portfylinde yer alabilecek s6z konusu varhiklara,
islemlere, sézlesmelere ve yatirim araclarina detayli olarak asagida yer verilmistir.

a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas
islemleri, ortaklik paylar1, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari, yurtdist ihraceilarin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrac edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirtm fonlart dahil yatirim fonu
katilma paylar, yatirim ortaklign paylari, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatlt
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli
menkul kiymetler, yapilandirtlmis yatirim/bor¢lanma araglart, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi, ipotek finansmani kuruluslari tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclart fon portfdytine dahil edilebilir.

b) Dgviz cinsi varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanligs, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
[daresi ve belediyeler ile Devilet’in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tiirk 6zel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanct kamu ve/veya 6zel sektorleri tarafindan doviz cinsinden ve/veya
dovize endeksli Ttirkiye’de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglar, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmis yatirim araclar, kredi riskine dayali yatirim araci
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalary, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, kredi
temerrtidiine dayali bor¢lanma araglari ve benzeri borglanma araclari dahil her tiirli para vc
sermaye piyasast araglari; gelismis tilkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari, Amerikan ve Globai Depo Sertifikalart (ADR, GDR), her tiirlii yatirim
ortakligt paylar; Tiirkiye’de veya yurtdiginda kurulmus gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlart (ETF) dahil fon katilma paylari; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi arag¢lari;
emtialara dayali olarak ihrag cdilen sermaye piyasast araclari fon portfylne dahil edilebilir.

¢) [Lirev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
géren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdisi organize piyasalarda islem goren her tiirlii vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatirim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) béliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere (emtialar, déviz ve faiz dahil), 56z
konusu varliklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere dayali vadeli islem, forward,
opsiyon ve swap gibi tiirev ara¢ ve sézlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdisinda, tezgahiistii
(borsa dis1) olarak yatirim yapilabilir.

d) Mevduat/Katulma Hesaplart: Fon, yaptigt islemler ve taraf oldugu sozlesmeler kargiligiteminat i
olugturmak amactyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yufticindeki-
ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras1 ve/veya déviz cinsi {izerinden mevduat/katfraa




hesaplarina yatirnm yapabiliv. Fon portfoyt, sitreklilik arz edecek gekilde ve bir vatirim
stratejisi olarak vadeli mevduatia/katilma hesabinda degerlendirilemey

¢)Hepo-Ters Repo: Forters repo lemlering, BIST Repo/Ters Repo Pavar, BIST Menkul Kivimer
Tercibli Repo Pazarn, BIS'T Pay Senedi Repo Pazarn, BIST Pazarlikly Repo llemleri Pazart vibsi
pazarlarda gergeklestirebilecedi gibi borsa diginda da gergeklestivebilir. Fon ayriea, yurticind.
ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo sézlesmelerine tarat olabilir. Fonun reno-
ters repo islemleri Tirk Lirast iizerinden ve/veya déviz cinsinden yapilabilir,

) Fon kredi alabilir, bor¢lanima amactyla Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize para
piyasast islemleri yapabilir, portféyline 6diing alabilir, portfdytinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga satis ve tirev araglar vasitast ile dolayh borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglart ile kiymetli
madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay1
odiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon’un
odiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gerceklestirilir.

g) Fon tarafindan; : _

I Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
karsiligr nispi islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatirim
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurli¢i organize para piyasast islemleri, tepo ve kredi
kullamimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma yéntemleri kullanilarak
kaldirag kullanslabilir. Kaldirag kullanm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmast hususu da g0z
ontinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken
dayanak varhigin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar
¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklari teminat olarak gésterebilir,

2.4. Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
ddviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalan ile yerli thrageilarin déviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve/veya yabanci para ve sermaye piyasast araglarina
yatirlabilir. Belirtilen bu simirlamalar dahilinde, Yénetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

TR
Tirk Lirast (TL) cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise ﬁa
paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem icindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirk Lig#st (T1
getiriye dontstirilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama d(‘i,: enh by
ot . ‘}
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ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMBP tarafindan saat 15,30y actklanan gdsteroe
niteligindeki USD doviz aliy kurlanr kullandmoakiadir, Fon serbest fon niteliginde olduiu icin,

Performans Tebligi uyannea, bu Teblig de belirlenen egik deger alt simrna iligkin esaslar uvending g -

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yabirim amaciyla kaldirae yaratan islemler dasil
cdilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeler.
sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertitika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono v altin
islemleri, opsiyon ahm ve satimu ile vaptlandirilmig yatirim araglacing, dayanak varligr ortaklik payi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varligr déviz ve emtia olan tiirey
tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de
portfdyc dahil edilebilecektir.

2.7. Portf8ye borsa digindan repo/ters repo sézlegmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap stzlesmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.

2.9. Fon, geligmis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektorleri tarafindan ihrac
edilen borglanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmis yatinm araclarn,
kredi riskine dayalt yatirim aract (CLN), ipotege dayali menkul krymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalar;, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayalt borglanma araglar: ve benzeri bor¢lanma araclart dahil her turli
para ve sermaye piyasasi araglarini; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan tlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarint (ADR, GDR), her tiirlti yatirim ortaklif
paylarmi; gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlari (ETTF)
dahil yurtdiginda kurulmus fon katilma paylarini; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
cmtialara dayali sermaye piyasasi araglarm portfoyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sozi
gegen tiim varhiklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulmus endekslere dayali organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara yatirim yapilabilir.

Portfdye dahil edilen yabanct yatinm araglarinm seciminde Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
ver alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portféyline dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda thra¢ edilen borg¢lanma
araglart ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfoye agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katilma paylart dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, [ngiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,‘gfff’el
Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanlgi’a,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Dortekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiyg, Di?
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Mistr, Sili; Bndonezya, Isvail. Gilney  Kore, [sves, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, ek
Cumburiyeti, Cin, Meksika, MNijerva, Poru, Filipinter, Polonya, Homanyva, Pusya, Glney Atrika,
Ukravna, Uruguay. Veneuela, Vietam s ait olandae almabilic,

241 Fon portfoyviine yapilandirhms yatirum araglare dabil edilebiliv, Yaprlandinhg vatien
araglarimin dayanak varhklarn, kama ve dzel sektdr borglanma araglart, ortaklik paylare, fuiz, déviz,
altm ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay eodeksleri, finansal endeksler olabilmekiedir,
Yapilandinihnig yatirim aracnun getirisi temelde: ihrag edilecek bir borelanma aracinin getirisinden ve
yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagh olarak i¢inde barndirdif tiirev araca/araglara
gdre olugacak bir getiriden olugmaktadr,

UL TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar  Fon’a  yatinm  yapmadan &nce Fon'la ilgili  temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglarin, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayalt tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik payt fiyatlar, kiymetli maden fiyatlary, emtia fiyatlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siz konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin ( borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portf8yiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim
ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
porttdyiinde bulunan ortakhk paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz
kalacag: zarar olasiligint ifade etmektedir.

2) Karsit Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda-
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4) Kaldirag Yaratan s5lem Riski: Pon portfoyiine tiirev wrag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev acag, swap sozlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi. iler valarlii
tahvilibono ve altm alun islemicrinde ve dider herhaupt bir yontemle Kalduag varatan benserd
islemlerde buluaulmast halinde. baslangic yatirim ile baslangie  yatrimimn Uzerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangie vatirmundan daha viiksek zarar kaydedebilme olasth@r kaldirag
riskini itade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel  stireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasithigint ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personclin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ic¢i
ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifn donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrag¢er Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliilitklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglari ve benzeri sakli tiirev araglara yatirim
yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimet, satictya karst referans tilkenin/sirketin temerriit
riskini Gstlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri clde etmektedir. Referans iitke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin tizerinde bozulma yasarsa yatirimcr ck teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecektir,

11) Yapilandirilmug Yatirnm Araglart Riski: Yurt i¢i ve yurt disinda ihrag edilmis
yaplandinlmis araglar; yatirilan anaparay: koruyacak sekilde yapilandirnlabilecegi gibi, yatirim
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerck anaparada kayba yol agmasi muhtemel sckilde de
yapilandimlabilir.  Yapilandirilmis  Yatirim Araglarimin  dayanak varliklart iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatit olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri
clde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlnus Yatirim Araglarmin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis Yatirim
Araglarimin - giinlitk  degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmis Yatiim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yatirim Araglarina yatiim yapilmasi halinde kars1 taraf riski de meveuty

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklar arasing
konu olan spot finansal triin fiyat dedisiminde cok farkh miktarda - risk- duyarhihk ({c
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vaganabilmektedir. Delia; opsivonun vazldigrilgili fnansal vaclign fivatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedic. Gamma: opsivonun il o!dugu\'alrlnfém
fryatindaki degisimin opsivonun deltsmda meydana getivdigh degisimi dlemektedir, Viepa: ‘(\){)5'.‘\.‘0.!;41111
dayanak varhgmm liyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyvon priminde olugturdugu degisio iy,
Theta: risk Sletimlerinde biiyiik 6nem tagtyan zaman fakiorind itade cden gosterge olup, opsivon
fiyatinin vadeye gdre degisiminin 6leistidiic. Rho ise fuiz oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsivon
fiyatinda olusturdugu degisimin Sletisidiir.

13) Agiga Satis Riski: Fon port{oyli igerisinden agiga satis yapulan finansal enstriimantzrin
piyasa likiditesinin daralmas scbebiyle odiing karsihgt ve/veya dogrudan agtga satis imkanlarinn
azalmast durumunu ifade eder,

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarmi olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farkiihig: degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yaptlan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz
Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecei risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yGnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfdyiintin maruz kaldip: piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle 6lgiilecektir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi cn yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir. RMD y6nteminde Tarihsel Simiilasyon yountemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplaraa yapilir. Hesaplamada en az 250 Is gliniinii
kapsayacak sekilde goézlem siiresi belirlenir. Ancak olafan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde
gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdytinde yer alan tiim varhik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag riskinin hesaplanma yéntemi: Fonda RMD yontemi kullanilmasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, sakli tiirev arag¢, swap stzlesmeleri, varant, sertitika, ileri valorli
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayr ayr pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiraci verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yéntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmast, 5 yillik
gegmige sahip olmamasi ve kargilastirma Slciitiinin de  bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamast asagidaki sekilde yapilacaktir. '

Fonun ilgili donemler siiresince sahip oldugu portfsy dagihimi dikkate alinmaksizin,
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Karst Taraf Riski: Fon ozel sektor tarafindan ihra¢ edilen bor¢lamna araclaria vatirim
yvaptigindan Karst taraf riski dogmaktadir, Bu riskin dletimiinde ihrageilar hakkinda veterlt derecode
nulit analiz ve aragtirma vapildiktan sonra theacerlar, uygukunada nicel ve nirel Kriterlerden olusm
etkin bir dereeclendinme sisteminden gegitilmekredir,

Bunun dismda Fon ezeah tstii piyasalar aracilignyla tiirey arag ve swap sozlesmelerinde islen
vapabileceginden kargt taraf riski meveutiur, Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swan
sozlesmelerinin karst taratinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum)
olmast zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfdyilinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
pozisyonlarmin diisiik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyat {izerinden kapatilamamasi
sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama  giinltik islem hacimleri bazinda likidite katsayilart belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agirliklariyla  garpilmasiyla, fonun likidite orani
belirlenmektedir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihigin: ifade eder. Sirket faaliyetléri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de onceden belirlenir ve sirket ¢abisanlarina duyurulur ve
yeni durumlara kars1 giincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde kayda
alinir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksler,
emtia ve sermaye piyasasi araclar {izerine yazili tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri),
saklr tiirev arag, swap sgzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ¢lctiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrl ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun ton toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %500°dr.

3.6. Fon portfdyiine alinan yaplandinlmis yatinm araclarinin sakl: tirey arag niteligi tagiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tirev arag nitelifinde olmast
halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasma ek olarak, riskin azaltilmas:
amactyla spot piyasada alian pozisyonlar ile dayanak varligi benzer yapida olan kaldiga¢
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasipda netlestigilcbil’i’r.
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MNet uzun/kisa pozisyon hesaplamast kapsaminda:

i Vadesi dikkate almmaksizin, davanak varhgr birebir vapida olan kaldirag saraian
pozisyonlar arast netlestirme yapiabilir,
1. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlann dayanak varliklamim st

pivasadaki pozisyonlart arasmda netlestirme yaptlabilir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamast (yalnzea ortaklik payi/ortakhik payt endels
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayri ayrt yaptlacakti); vadeli
islemler, aract kurulug varantlart ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsiligi nispi islem
yapilmasint saglayan sermaye piyasasi araclari ile bu yaptda olan ve diger sermaye piyasast araclar
olarak smiflandirilacak yeni finansal iiriinlerin itibari (notional) biiytikliikleri, opsiyon sézlesmeleri
icin delta, bunlann digindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullantlarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun net/uzun
pozisyon biiylikligii vadeli iglemlerin, forward szlesmelerinin, swaplarn, aract kurulug varantlarinin,
opsiyon sdzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/édeme karsilhig1 bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasast araglari ile bu yapida olan ve difer sermaye piyasasi araclart olarak
siniflandirilacak yeni finansal tiriinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araclarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satislar cikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay1 endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu igin ayri ayr1 hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfsy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdi gi
para ve sermayc piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerckli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicist’nin yiikimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlig: Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarht Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak lizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinnm fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiztigh hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizligli, izahname
Kurucw/Yonetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,
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¢) Fon'un varlhiklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin ayoun sirede
aktarthmasiay,
d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizigh, izahname  hikimlerine uygun olorl
kullandlmasint, o
) Fonun varhk alim satnnlarinin, portfGy vapsmun, iglemlecinin mevzual, fon igtiziiai,
izahname htiktmlerine uygunlugunu ’
saglamakla yikimludir.

4.5. Porttoy saklayicist;
a) Fona ait varliklarm ayru ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasint saglar.
b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini ytirtiten kurulus, ytkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:r sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payt sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portféy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki tiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumiudur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmast
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracthik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her glin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiirtitlirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak

gerekli politikalart olusturmak ve bunlart uygulamakla ytiktimliidiir.

4.18. Kurucuw’nun tglincii kisilere olan borglart ve ylikiimliliikleri ile Fon’un ayni tglincti
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup cdilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ytiriiten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. e
g 4 ‘g'&“’ SR
4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, I\dml e Sakls Y

Tebligi hiiktimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmek
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma h 1 alxlxl sai luhr
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L13, Portfsy saklayicist, portfdy saklama hizmet verdigi portfoylerin vanetiminden vouvs
piyasadaki lyat hareketlerinden kaynaklanan »araclacdan sorumlu dedildir

H 14 Porttoy Saklayicsi, 6362 savils Sermaye Plyasast Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan  yuktmliliiklerini  yerine getirmemesi nedenivle katilina payt sahiplerine  karg
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde porttéy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daralticr hitkiimlere yer verilemez.

_ V.FON EiR_iM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON PORTFOV
DEGERININ BELIRLENVE ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her haftanin Sali giinii itibariyle (degerleme giinii) Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen is gtinti hem Tiirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali giintiniin
tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden is giiniinde yapilir ve izleyen ig giinii fiyat aciklanir, A
Grubu fon katilma paylariin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinii saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) doviz alis kuru
kullanilir. [lgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cOkmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldu@u pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta actklama yapilir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
-varliklarin alim fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayic Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz satig
fiyatlari kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cipgis UETT=-
fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir. @ﬁﬁa
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Lienel fosaslar:
Ahg tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan:

4l Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan ¢n son scuns agirhikly
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, Kapants scansi ll}/gt&hﬂ;i:ﬁ!
bulunan pivasalarda islem edren varliklarin degerlemesinde kapanis scansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatn olusmamast durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhkl ortalama fiyatlar kultamihir,

b) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmavan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katllma paylar, degerleme glindi itibariyla en son agiklanan fiyatlar csas alinaral
degcerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir. llgili varhigimn TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlarnt kullanidir. S6z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabaner Sermaye Piyasast Araclari ve Yurtdisinda Islem Goren Sermaye Pivasasi
Araclarn:

Borsada islem géren yabanci yatirm araglart ve yurtdis: borsalarda islem gOren yatirim araglari
igin Tirkiye Saati ile (TSI) 17.30’a kadar s6z konusu yatirim aractnin iglem gérdiigii borsa kapannis
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yaplir. TSI 17.30°a kadar s6z konusu yatirim
aracinin iglem gérdtigt ilgili borsa kapanmamuis ise asagida yer alan degerleme esaslart uygulanacaktir.

a) “Yabanct Borg¢lanma  Araclar”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalary”,
“Yurtdiginda Ihrag Edilmis Kira Sertifikalar’nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agtklanan temiz fiyat tizerinden ahs ve
satis kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
tle hesaplanmig kirli fiyat baz alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve i¢ verim orant kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Alis veya satis kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam i glinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir 6nceki is giini
degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Payr”, “Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart”, “Yabanci
Yatirim Ortakligi Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirhikh
Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam is
giinli olmayan giinlerde bir 6nceki is giinti kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

¢) “Yabanct Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sozlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahnan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde bir dnceki is giinii kullanilan
degerleme fiyati kullamlir, &Jf’" AT

d) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yﬁ&/k@‘ Sdatk # %
uygulamalart nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karar ile cl_\egerlemedc{",‘ku@n[gfgﬁk} " \E
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liyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagium ekranlarmdan Vil
da farkh vert dagitim kanallarimdan alinabilir,

Yupdanduwiins Yatirun Araclare

Yapilandimlmiy yatinm araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullambie, 1ol
Kiymette islem geememesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem geememesi halinde nitelh
yatwimerlara arz/halka arz fivat) kullanilir, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanaiiae
aracthinyla fiyati ilan edilmis vapilanduilong yatimm araglan igin degerlemede veri dagitnn
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Davali Borelanma Araclart_ve Benzer Yapidaki Borclanma
Araclary

Kredi temerrtidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari icin
borsada islem gdrme sartt aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas halinde veri dagitim kanallart araciligiyla ilan edilen glincel fiyatlar kullanilir.

Ileri Valorlii Bor¢lanma Araclar ve Altin Islemleri:

[leri valorlii alinan varliklar valér tarihine kadar portfdye dahil edilmez. Ileri valérli satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlari ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borc olarak takip edilir. Ileri valorli varlik alim/satim
sozlesmesi ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Ileri valsrlii stzlesmenin degeri alis ve
satis islemlerinde aym yntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

[leri valorlii sézlesmenin konusunun borglanma aract olmasi durumunda ileri valdrli
sozlesmenin degeri; bor¢lanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sbzlegmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullantlarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu bor¢lanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglar Piyasasinda valor tarihi
islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin agurlikli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda ayni giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracinin en son ayni giin valorhi olarak islem gordiigii gtindeki ayni giin valorli
islemlerin agirliklt ortalama faiz orani, bu da yoksa borclanma aracinin thrag tarihindeki bilesik faiz
orani kullanilir,

flert valérlii sozlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme gliniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
ayni giin valdrli gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden islem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym giin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama fi yati, bu daileri valorlii sézlesmede
yer alan fiyat kullanilir.

Borsa Disi1 Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri
Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili sézlesmede belirlenen faiz orant i¢

verim orani olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsava Kote Olmayan Borclanma Araclarinim ve Kira Sertifikalar
Borsaya kote olmayan bor¢lanma araglarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili mepky
kiymetin satin alma faiz orant i¢ verim orani kullanilarak degerleme yapilir. Su kadar ki; mgeffl
vadesinden once fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmast durumundagf
orant olarak kullanilacak faiz en son yapilan islemin faiz oram olarak gglnvg;élleniri g




2.5.2. Borsa Dt Tiivey Arag ve Swap szlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dui tiirev arac ve swap stzlesmelerinin degerlemesinde glineel fiyat kallantir, Poititive
alun agamasinda borsa dist forward. Opsiyon ve swap szlesmelerinde giineel fivat olarak karst tavasian
alman tivat Kotasyonu kallanthr,

Alts tarihinden baslamak tizere portféydeki borsa disi tiirev arag ve swap sézlesmelorinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sizlesmelerinde giincel fiyat olarak karst taraftan alinan degerleme fivan
kullanthir. Borsa digt opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde: degerlemede
kullanilmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadign durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyat
alinamadigr durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormils yéntemlerden,
opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
i¢in opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gire Bloomberg OVMI,, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlart kullanilacaktir, Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahig/satis kotasyonu varsayimt ile hesaplanan
alig (bid) veya satis (ask) fiyatr kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belitlenen fiyatlar kullanilir, F arklt ve daha karmagik yapida
opsiyonlarin kullanilmast ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
igin en uygun yéntem kullanilacaktir,

Borsa dis1 forward sézlesmelerinde ve borsa disi doviz swap sdzlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme glinti ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligi doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan forward degerleme icin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme icin
hesaplanan degerler glincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa disi diger swap sézlesmelerinde glincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanilir,
Borsa digi diger swap s6zlesmeleri igin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde; degerlemede kullanilmak
tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve kars taraftan fiyat alimamadig1 durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkls
form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden déviz, doviz kurlan va da diger degerleme faktdrier hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri
ile  sozlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama y&ntemleri
kullantlacaktir,

Dayanak  varligi/varhklar para birimi olan borsa dist  forward, opsiyon ve swap
sézlesmelerinde degerlemede il gili para biriminin spot fiyatt olarak degerlemedeki islem yoniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilr, lgili para biriminin TCMD
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem yOnline gére veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya doviz satig fiyatlart kullanilr. S0z
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edkﬁfbﬁﬁiﬁ
ise kullanilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir. Bu paragrafta bahsi gegen sozlegmeldtdent., %
swap s6zlesmelerinde islemin yonline gore s6zlesmenin tiim bacaklar igin alis kuru veya ;ﬁzlggm@;fﬁm\ \
tiim bacaklan i¢in satis kuru kullanilir, IR A AN 'i
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3.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dgt tiirev arag sozlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi ve sézlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kargt taraftan alinan
fivatin uygunlugu; opsiyon sézlesmeleri icin Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullamlarak, forward sézlegmeleri igin dayanak
varligin 5.5 maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleine
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilarak, swap stzlesmeleri i¢in s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IR[2),
FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugtinkii deger hesaplama yéntemleri ile s6zlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu yonetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varhik spot fiyatlarin belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmistir,

Borsa dis1 opsiyonlar szlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20’den fazla olmast durumunda, sbzlesmenin kars: tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Kars:
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik [imitin diginda kalmast durumunda, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve ydnetim kurulunun karar ile alinan son fiyat tizerinden
islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazili ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
gdren benzer vade yapisina sahip szlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araclart
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma Araglar
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gecmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar1 dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi iie elde edilen teorik faiz oranlar: baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar clarak adlandirdan “Ozel Fon” nitelifi tasimaktadir. Fon katilma paylarimm tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 10/01/2020 tarih ve Mhs — 31 sayill yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarm
alim satimy Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarim alim satimi ise Amerikan Dolan (USD)
iizerinden gerceklestirilir.

Fon satiy baslangic tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1

Amerikan Dolar: (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise hjsfhces
iy giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) déviz alis kuru es
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degeri, fon toplam degerinin kntilaw paylarmm toplam suyisina hiHinmesiyle elde edilir. ¥oq0n
birim pay deferi hesaplama ve ilan esastar zahname’ nin 3.2, maddesinde ver almaktadir, Thri;
Lirasi (TL) veya Amerikan Dolart (U5D) ddenerck satin alinan fon paymia, fona iude edilmos
duramunda Sdewe syni para birimi cinsinden yuptlir,

Fon saby baglangie tarihi /2020 dir,

Katilma payi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatimmetlar, Kurncunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinn alum satiminm yapuacagr yerfere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlari seklinde alum ve sattmda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin degerleme giinti saat 15.30’a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden degerleme giiniinii
takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 15.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fiyatt tizerinden bir sonraki degerleme giiniini takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Al talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1s1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay1 alim talimat: karsiliginda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapildig
glin yatirimet adina Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu alinarak katilma payi almimin gerceklesecegi
gline kadar Kurucu tarafindan nemalandirilir,

B Grubu katilma payr alim talimati kargihgida tahsil edilen tutarlar ise
nemalandiriimayacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimetlarin belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) isglinii oncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay tiyat: lizerinden yerine getirilir. Degerleme giintinden 2 (iki) isglinii 6ncesi saat 17.00’den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmiy kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay1 bedelleri; satim talimatin degerleme giintinden 2 (iki) isglinii dncesi saat 17.00°ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is glinlinde

8denir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ilk degs %;ﬁle""{?“‘* .
glinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme gliniinde bulunan pdy fiyatr =

lizerinden bir sonraki degerleme giintinii takip eden is giintinde 6denir. . i SN
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0.5, Alun Satima Aracihk Eden Waruluglar ve Alim Satun Yerleri:
Katidma paylarinm alim satung kurucunun yani sira kurucy ile Katilma payr ahm satimng
aracilik sizlesmesi inzalamy olan Denizbank AS. tarafindan yaplacakir, Denizbank A5 nin
Hetigim bilgileri agagida yer almaktade. e
! Unvan Adres lmixlmngct Sifesi

Denibak A5 Gonel B o o
Madurtigi ve i subeleri Fscntepe / Sish / [STANDBUL

e

| _Telefon
!

No: 141 ;\_y\lyv_f.*glenizbangc‘m 1 0212 348 20 ()

—

6.6. Pay Gruplary;

Fon katilma payiar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. “A Grubu paylar”
fiyat: Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden deme yapudarak alinip
satilan paylary; “B Grubu paylar” ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilea ve
Amerikan Dolari (USD) cinsinde 6deme yaptlarak almp satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplar arasmnda gecis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirast (TL) cinsinden
ddeme yapilarak almmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirnmer hesaplarma 6deme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde 6deme yapilarak ahnms B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatriner hesaplarina 6deme sadece Amerikan Dolari
(USD) olarak yapilir. '

Pay gruplarma uygulanan yonetim iicreti oraninda farklihik bulunmamaktadir.,

VIL.  FON MAL‘V%RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR YE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhi@mdan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergl, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sattg kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),

5) Portfsy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsi1z denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ucer ayhk dénemlerin son ig glintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul lcreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,
14) Ttzel kisi kimlik kodu (LED) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.




744 Foa Yénetim Uereti Orang:

Fon toplam  degerinin giinlik %40
(bindedort)] olusan bir yonetim iicreti taha
kurucu ile dagitier arasinda imvalanan sOzlesme

Kurucuva ve dagitictya fondan ddeneeektir,
7.1.2. Fon Portfbyiindeki Varliklarn

Aracilik {slemleri f¢in (denen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn al
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo sl
Yatirim Menkul Kiymetler ALS. (Sabit Getiri
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank P
ve Kiymetli Maden Piyasas: [slemleri) aracilik

m

00110 (viizbindebirvirgiilon)
kkuk ettiriliv, Bu Gicret |

emler
[i Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yurtdist Pay Al
ara Piyasasi ve Yurtici Org

[yillik vaklasik 900,40
wray sonunu izleyen bir hafiy icinde,
cergevesinde belirlenen paylasun esaslara gire

Al Sattmma Aracihik Eden Nuruvluglar ve
satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menhul
i, Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) ve Deniy
m/Satim,
anize Para Piyasasi Islemleri, VIOP
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin

uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadis:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalart

Komisyonu:

a) Ayni Giin Valorli Kesin Alim Satim Islemleri

09:30 — 14:00 arasi:
14:00 — 17:30 arast:
b) Valorlii Kesin Alim Satim [slemleri:
¢) Hazine Ihalesi Islemleri
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: [slemleri
a) Pay Senedi Alim Satim [slemleri:
3) Takasbank Para Piyasasi [slem Komisyonu:
a) 1 -7 glin aras1 vadeli islemler:
b) 7 gtinden uzun vadeli islemler:

4) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu:

3) Repo/ Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 arasi):

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 arasy):

¢) O/N Harig fslemler (09:30 — 14:00 arasr)
d) O/N Hari¢ [slemler (14:00 — 17:30 arasi)
VIOP islem Komisyonu:

a) Vadeli Islem Kontrat:

b) Opsiyon

0)

7) Yurt Disi Pay Senedi Islem Komisyonu:
gergeklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyas

Yiizbinde 1,575 + BSMV
Yiizbinde 4,20 + BSMV
Yiizbinde 1,05 + BSMV
0

Komisyonu:

Onbinde 2,00 +BSMV

Ytiizbinde 2,10 + BSMV
Milyonda 2,625 * giin sayis1 + BSMV
Milyonda 2,10 * giin sayist + BSMV

Milyonda 5,25 + BSMV
Yiizbinde 1,05 + BSMV
Milyonda 5,25 * giin sayist + BSMV
Yiizbinde 1,05 * giin sayisi + BSMV
Onbinde 1,20 + BSMV
Onbinde 2,00 + BSMV
Binde 1,00 + BSMV
Fon adma yabanct piyasa ve borsalarda

a ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek

olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdist Pay Senedi [slemleri
b) Ttirev Araglar

8) Kiymetli Maden Piyasas Islemleri Komis
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV
ayrica komisyon 6denmemektedir,

d

Binde 2,20 (BSMV Dahil)
8 USD (BSMV Dahil)

yonu: BIST’e ddenen islem komisyonu onbinde

ahil). Tsleme aracilik eden yatirnm kurulusuna

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger aylik dénemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve sdenecek Kurul Uecreti
Fon porttoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
ile fonlarm katilma payi ihra¢ giderleri haric olmak lizere, Semsiye Fon icin yapilmasy geik
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giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplamn degerleri dikkate alinarak oransal olarak Hgilt fonlarm
porttylerinden karsilanir,

713, Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlanm
Fon malvarhi@indan kargilanan saklama tereti ve diger giderler asagida belirtilmigtir. Fon
toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yiilik (%)
YOnetim ticreti 0,40

- Kurucu 0,20

- Fon Dagitim Kurulusu 0,20
Porttoy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gdsterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy [sletmeciligi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfsy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist kazanclari elde
etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanh@inca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.I'l
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Ote yundan, Amerikan Dolun (USD) dizevinden alim satinn geveeklestivilen B Grubu
yatwim  fonu  Katilma  pavlanmin diviz  cinsinden amapara kur farke  gelirl vinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliyve Bakanhg i ilgili ditzenlomeleri dikkate alir,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea fon katilima
paylarinin fona iadesinden clde edilen gelirler icin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar ssletmeyve dahil olun
bu nitelikicki gelirler, bu fikra kapsamt disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde 1 uyarmnca dar mitkelle! kurumlarm Tarkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin clde edilen ve Gelir Veraisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimis kazanclar: ile bu kurumlarin {am
miikellef’ kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglarr i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. }«*ip_{ANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktinliiligiintin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giindi itibariyla hazirlanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla ¢zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil gtiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinil takip eden
ilk is glind son bildirim tarihidir. ' '

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumbuluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandij tarihi
izleyen altinet is glinQi mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu
agiklamayr miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Portfdy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucuw’nan
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resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya

o

agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr saggr—

yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.




9.7. Yatrmeilarm yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim:

gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1 AL LL20 0 I L VA5, V.56, VI (6.5. maddesi haric).
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina liskin alt madde haric) nolu bslimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelencrek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiriirlige giris tarthinden en oz
30 giin 6nce katilma payt sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilic. Izahnamenin digr
boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin karucu tarafindan yapilaraic
KAP a ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaptlan degisiklikler her takvim y:ihi
sonunu izleyen alti i giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.3. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VAPLLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiini aldiktan sonra alt: ay sonrast i¢in feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimetlarin yararina olmayacagmnim Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde: yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda fiakde dontistiirtiliir.

10.2. Fon malvarlhigy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tastiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylart oraninda dagrtilir. Tastiye durumunda yalnizea katilma pay1
sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorisiinti aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinm bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimui yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adima ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi arac¢larinda nemalandirihir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi bagka bir portfoy
y6netim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhii
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlig
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder. o '




10.3. Tasfiyenin sona ermesi tzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi tein keyfivet,
kurucu taratindan Ticaret Siciline teseil ve ilan ettirtliv, bu durum Kurul'a bildirilir,

KELOKATILMA PAYESAHIPLERININ HAKLARY

4. Kurueu ile katilma payt sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtitziik;
bunlarda hikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilt Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 tincti maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI '

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta yayumini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylart sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirlan “Ozel Fon” nitelifindedir. Fon katiima paylarinin tahsisli olarak satilacagi
kigiler Kurucu tarafindan 10/01/2020 tarih ve Mhs — 31 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsiligi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz, ;

10/01/2020
DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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