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YUKSELEN CELIK A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlara iliskin Denetimden Sorumlu Komite
Tarafindan Hazirlanan Gergeklesme ve
Degerlendirme Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
22.06.2013 Tarih ve VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’nin

29. Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir

25.02.2020



Rapor Konusu ve Gerekge: Yiikselen Celik A.S./nin (“Ylkselen Celik veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11/128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. Maddesi geregince
Yikselen Celik A.S. Denetimden Sorumlu Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

Aciklamalar: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 5. Fikrasi
uyarinca; paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is glinl icerisinde, halka
arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakhgin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yikimlilik ortaklik bilinyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma
zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu yikimlilik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”)
tarafindan 25.10.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda
Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

Degerleme Yéntemi Agirhk Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger
indirgenmis Nakit Akimlari (INA) %50 248.101.082 8,13
Carpanlar %50 213.594.465 7,00
Sonug 230.847.774 7,57
Halka Arz Oncesi Sermaye Degeri 230.847.774
Halka Arz iskontosu %28,65
Halka Arz iskontolu Sermaye Degeri 164.700.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.500.000
Halka Arz Pay Basina Deger 5,40

iNA Analizine ilisgkin Varsayimlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda 10 yillik gelir tablosu ve bilanco
kalemleri, Sirketin beklentileri ile gecmis veriler 1s18inda analiz edilerek 2019 — 2028 yillari icin projekte
edilmistir.

Tablo 2: Tahmin ve Gergeklesme Verileri

o .. . 2019 Gergeklesme

D) | Yont Fark
egerieme Yontemi Gergeklesen ar Orani
Ciro 161,9 170,7 8,8 %105
Brit Kar 44,6 33,5 (11,2) %75

FAVOK 36,4 25,5 (10,9) %70



Sirketimizin 2019 yili tahminlerine ve gerceklesen verilere yukaridaki tabloda yer verilmistir. Buna gore;
2019 yili icin tahmin edilen cironun %105’i, Briit Kar'in %75’i ve FAVOK’iin %70’i gerceklesmistir.
Sirketin ortalama olarak hedeflerine %84 oraninda ulastigi gozlemlenmistir.

2019 yili baslarinda Suriye basta olmak lzere Glkemizin bazi jeopolitik risklerinde yasanan artis ve iki
yerel secimin ekonomik durgunluga yol agmasi ve kur etkisinden dolayl maliyetlerdeki artistan dolayi
hedef kar marjlarinda diisiis gézlemlenmistir. Buna karsin Sirket cirosunu artirmayi basarmistir.

Yiikselen Celik’in faaliyette bulundugu sektérde genisleme politikasi cercevesinde daralan i¢ piyasaya
ragmen satis cirosunu artirmis ancak bir kisim kar marjlarindan feragat etmek durumunda kalmistir.
Bu etki daralan i¢c pazarda pazarlama ve tutundurma sirecleri gozetilerek tek seferlik bir iskonto
olusmasina sebep olmustur. S6z konusu iskonto Fiyat Tespit Raporuna gore 6nemli diizeyde bir farklilik
yaratmamistir.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite Baskani Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
Hayrullah Dogan Haci Demir



