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Yonetici

Standartlanrriirkiye Finansal Raporlama Standartlan Hebunlara
iii kin ek ye orumlar
Garanti Portfd Yonetimi A. .

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGtLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kattlrna paYIkar~lhgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanyh millkiyet esaslanna gore i~buizahnamenin II. biiliirniinde
belirlenen yarhk ye haklardan olu~an portfOyil i~letmek amaclyla kuntlan, kattlrna paylan ~ernsiye
Fon'a bagh olarak ihray edilen ye tiizel ki~iligi bulunmayan mal yarhgldlr.

1.1. Fona tli~kin Genel Bilgiler

Fon'un
Unyanl:
Bagh Oldugu ~ernsiye Fonun Unyanl:

Garanti Portra INN Serbest OYIZ zel Fon
Garanti Portray Ylinetimi A.~. Serbest ~emsiye
Fon
Serbest
Sliresiz

1.2. Kurucu, Ylinetici ye Portray SaklaYlclsl Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unyan ye Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
Unyanl: Garanti Portray Ylinetimi A.S.
Yetki Belgeleri I Portray Ylineticiligi ve Yatmm DaD1~manhgl

Faaliyellerine ili~kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYSIPY.2-YD.2/1071

PortfiJv SaklavlclSl 'nm
Unyarn: T. Garanli Bankasl A.S.
PortfOy Saklama Faaliyeti lzrrine Tarih: 27.06.2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ye Numarasl No: 20/649

1.2.2. ileli~im Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti PortfiJy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ye internet sitesi: Etiler Mah. Demirkent SDk.No:l/1

34337 Be~ikla~tiST.
www.arantiorlfo.com.tr

Telefon numarasl: 212 384 13 00
Po 0 Sakla ICISIT. Garanti Bankasl A.S. 'nin
Merkez adresi ye internet sitesi: Levent, Nispeliye Mah. Aylar Cad. No:2

34340 Be ikta 1 iST.

'«~.I !1f~Te . i'ne uyum ,er,evesinde, Kurucu'nun 16.07.1997 larih ve PY~IPY-148 saYlh Portfiiy YOneliciligi yelkitl "i- )w. i'ite 2 . 2.20011arlh ve PY$ND-2 say.h Yalmm DaOl~manhgl yelki belg.esi iplal editerek, Kurucu'ya Kanun'un
Ii ,,(/'1"10 ~ <'t\' ~\~ci maddeJeri uyarmca dOzenlenen 14.01.20151arih ve PY$IPG~~f'pjit~~~ '{OneliciligiII ;. I(~,: ,rtn/l~manhg. Faaliyetlerine I1i~kinyelki belgeleri veritmi~lir. E ler Mah.Oeml I Sokat':.
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Telefon numarasl:

1.3. Kurucu Ylineticileri

I www.aarantibbva.com.tr
I (212) 318 18 18

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~aglda yer almaktadlr:

Adl Sovad. Glirevi Son 5 Ytlda Yaottih Isler CYtI-Sirket-Glirev) Tecriibesi
2012-Devam 1BBVA Portftiy Yonetimi- Head of

Maria De Yonetim Asset Management & Global Wealth

Paloma Piqueras Kurulu 2012 - 2016 1 Garanti Portfciy Yonetimi AS. - 29Yonetim Kurulu UyesiHERNANDEZ Ba~kanl 2016 - Devam 1Garanti Portfciy Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Baskam
2013 - 2014 1 Garanti Portftiy Y6netimi AS. -

YK B~kan Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardlmclsl
2014 - 2015 1 Garanti Portiliy Yonetimi AS. -

MahmutKAYA . Vekili 1 Yonetim Kurulu UyesiNatmm Yonetimi Genel 26Genel
Miidiir Miidiir Yardlmcisl

2015 - Devam 1Garanti Portiliy Yonetimi A.S. -,
Y6netim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
2010 - 20121 BBVA Portfciy Yonetimi - Head of

Yonetim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam 1BBVA Portftiy Yonetimi - Global

27HIDALGO Uyesi CIO
12.11.2015 - Devam 1 Garanti Portfciy Yonetimi
AS. - Yonetim Kurulu Uvesi

is: 2005 - Devam 1T. Garanti Bankasl AS. - Hukuk

Kontrolden Mii~aviri
Bema AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devam 1 Garanti Portfciy Yonetimi 24

YK Uyesi AS. - is: Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uvesi
2013 - 2015 1 Garanti Portfciy Yonetimi AS. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiirii

Yonetim 2015 - 2017 1 Garanti Portfciy Yonetimi A.S. -
Kurulu Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardrmcisl

EnginiREZ Uyesi 1 2017 - 01.10.2019 1 Garanti Portfciy Y6netimi 18Genel AS. - Yonetim Kurulu UyesilYatmm Yonetimi
Miidiir Genel Miidiir Yardlmclsl
Yardlmclsl 01.10.2019 - Devam Garanti Portfciy Yonetimi

AS. - Y6netim Kurulu Uyesil Genel Miidiir
Yardlmclsl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl AS. nezdinde olu~turulmu$ olup, hizmet biriminde
on miidiiriine ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir.

Glirevi

http://www.aarantibbva.com.tr


Murat Behlill Fon 01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasl A.S.-

TIJNCEL Miidiirii Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
Miidiirii

1.5. Porffiiy Yiinetieileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabileeegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alarunda en az be~ Yllhk tecrubeye sahip
portf6y yonetieileri tarafmdan, yatmmcilehine ve yatmmci ~akarlillgozetecek ~ekilde PYS Tebligi
diizenJemeleri, portfOy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokumanJan ~er~evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yonetimi i~in gorevlendirilen portf6y yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap:org.tr) ul~llmasl miimkiindiir.

1.6. Knrnen Biinyesinde Oln~tnrnlan veya DI~arldan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonnn BaglmslZ Denetimini Yapan Knrulu~

Birim Birimin/Sistemin Oln~turnldngn Knrnm

Fon bizmet birimi T. Garanti Bankasl A.S.

i~ kontrol sistemi Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Risk Yiinetim sistemi Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Tefti~ birimi Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Ara~tIrma birimi Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmm baglmslz denetimi KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.S. tarafmdan yapllmaktadlr.

1.7. Knrueu 'nun Snbe ve Aeenteleri

ube
Acente

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMt, YATIRIM STRATEJisi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

GARANTI PORTFOY YONETiMI A.'i.
EUlerMah.Demit Sokak_

~

. 1/1 BeOI . S
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2.1. Kurucu, fonun katIlma paYI sahiplerinin haklanru koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetJenmesi ile faaliyetJerinin i~tiizilk ve izalmame hilkumlerine uygun olarak
yiiriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i~tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya

.. 'r. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portf6y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
'A:: ~e ..I dan hizmet ahnmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldlrmaz.
~...,.' '1* .--:;~ \\
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2.2. Fon portfdyii, kolektifportfdy yoneticiligine ili~kin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfliyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan sIDIriamalar
r,:err,:evesindeyonetilir.

2.3. Fon, katlima paylan Teblig'in ilgili hilkfunleri r,:err,:evesindenitelikJi yatmmcliara
tahsisli olarak satllacak serbest ozel fon statilsilndedir. Fon portfliyiine almacak finansal varhklar
Kuru!'un dUzeruemelerine ve bu izalmamede belirtilen esaslara uygun olarak ser,:ilirve portiliy
yoneticisi tarafmd.anmevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon'un yatmm stratejisi uyannca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oranmda doviz ve
doviz cinsi varhk ve i~lemlere yatmm yaparak doviz bazmda getiri saglamaYIhedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakarlilgl
tarafindan doviz cinsinden ihrar,:edilen borr,:lanmaarar,:lanve kira sertifikalan ile yerli ihrar,:r,:liarm
doviz cinsinden ihrar,:edilen dl~ borr,:lanmaarar,:lan (eurobond), para ve sermaye piyasasl arar,:lanna
yatmlacaktIr.

Bunurlia birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kJsml ile;

- Fon portiliyiine G20 ilyesi Ulkeler ile geli~mekte olan Ulkelerde doviz cinsinden ihrar,:edilen
kamu ve/veya ozel sektOr borr,:lanma arar,:larma, ortakhk paylarma, kira sertifikalarma, yatmm
foruanna, borsa yatmm foruanna, gayrimenkul yatmm fonlanna, giri~im sermayesi yatmm
fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakllgl paylarma, menkul kJyrnet yatmm ortakhgI paylanna, altm
ve diger klyrnetli madenlere ve Yatmm Foruan Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen ve
bunlara dayall olarak ihrar,:edilen sermaye piyasasl arar,:lannayatmm yapabilir.

- Fon portfdyiine TL cinsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak; Yatmm Foruan Tebligi'nin 4.
maddesi ikinci fikrasmda belirtilen, Tilrkiye'de kurulan ihrar,:r,:llaraait paylar,.ozel sektOr ve kamu
borr,:lanma arar,:larl, vadeli mevduat, katlhm hesabl, mevduat sertifikalarl, ipotege dayahJipotek
teminath menkul klyrnetler, gelir OrtakllgI senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye
ipotek finansman kurulu~lan tarafindan ihrar,:edilen para ye sermaye piyasasl arar,:lan,altm ve diger
kJyrnetii madenler ile bu madenlere dayall olarak ihrar,:edilen sermaye piyasasl arar,:larl,klyrnetli
maderuer odilnr,:sertifikasl, fon katllma paylarl, borsa yatlrim foruan, gayrimenkul yatmm foruarl,
giri~im sermayesi yatmm foruan, gayrimenkul yatmm ortakllgl paylarl, menkul kJyrnet yatmm
Ortakhgl paylarl, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalarl, varantlar,
Takasbank para piyasasl ve yurtir,:iorganize para piyasasl, i~lemleri ile kurulca uygun giirillen diger
yatmm arar,:lanna yatmm yapabilir. Aynca, fon portfdyiine yapllandmlml~ Urilnler, ikraz i~tirak
senetleri, varhga dayah menkul kJyrnetler, varhk teminath menkul kJyrnetler dahil edilebilir. Ek
olarak, borsa dl~1yapliandmlllli~ borr,:lanmaarar,:larlile kamu ve iizel sektiir dl~ borr,:lanmaarar,:larl
dahil edilebilir.

Fon portfdyiine diivizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak UzereYatmm Foruan
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhkJara velveya i~lemlere dayah forward, swap, sakh tilrev,
varant ve sertifikalarl, vadeli i~lem ve opsiyon siizle~meleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
siizle~melerinde allm ve satlm yiinilnde i~lem yapllabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve.
i~lem slmrlamalarma tabi degildir.

----. on iidilnr,:menkul kJyrnet alabilir, verebilir, kredili menkul klyrnet i~lemi ve ar,:lgasatl~
~.~ekle . ebilir. Fon portfdyiinde bulunan tilm hisse senetleri iidilnr,:i~lemine konu edilebilecektir.r ",."'>J.~Q~lb~fon niteliginde olmasmdan dolaYI iidilnr,:menkuh~~P6lffi:ntiliT~f~:~? 22.

I ~ ~r~~.,i Eli/ar Mah.Demir!< Sokak .•
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maddesindeki slmrlamalara tabi degildir. OdilnC;i~lemlere dair uyguJanacak esaslar ise Yatmm
Fonlarma iJi~kinRehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, sozle~melere konu olan varhklarm ilgili iilkenin yetkili kurulu~unda saklanmasl ~artlyla
yurt dl~mda borsa dl~1repa sozle~melerine taraf olabilir ve yurt dl~1bankalarda mevduat/katllma
hesaplanna yatmm yapabilir.

2.4. Fonun e~ik degeri %100 BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir. TL cinsinden
ihraC;edilen A grubu paylar ic;ine~ik deger getirisi, BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'nin
d6nem ba~1ve d6nem sonu degerinin ilgili giInIerde TCMB tarafmdan aC;lklanand6viz ah~ kuru
dikkate a1marak TL'ye c;evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda getirisidir. USD cinsinden ihrac;
edilen B grubu paylar ic;in ise BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama
d6nemindeki getirisidir.

2.5. PortfOye riskten korunma velveya yatmm amaclyla yurt iC;ive 020 Uyesi Ulkeler ile
geli~mekte olan U1kelerin borsalarmda i~lem g6ren d6vizlkur, emtia, klymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl
arac;larma dayah tUrev arac; (vadeli i~lem ve opsiyon s6zle~meleri), varant ve sertifikalan,
yapilandmhru~ borc;lanma arac;lan, fOlWard,Sakll tUrevve swap i~lemleri dahil edilebilir.

KaIduac; yaratan i~lenilerin pozisyonlanmn hesaplanmasmda, Rehber'in "Serbest Fonlara
ili~kin Esaslar" c;erc;evesinde "Kaldlrac; Yaratan i~lenilere ili~kin Esaslar" ba~hgmda yer alan
slmrlamalara uyulur.

2.6. PortfOye borsa dl~1tUrevarac;(vadeli i~lem ve opsiyon s6zle~mesi), fOlWard,sakh tUrev,
repo-ters repo, kamu ve 6zel sektOr dl~ borc;lanma arac;lan, yapllandmhm~ borc;lanma arac;lan ve
swap s6zIe~mesi dahil edilebilir.

Borsa dl~1s6zle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portf6y!1ne dahil edilir.
Sozle~melerin kar~1taraflarlmn yatmm yapllabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapllmasl ve adil bir fiyat ic;ermesi ve fonun
fiyat aC;lklama d6nemlerinde gerc;ege uygun degeri Uzerinden nakde d6nU~tUrUlebilirolmasl
zorunludur.

Aynca, borsa dl~l tUrevarac;(vadeli i~lemve opsiyon s6zle~mesi), fOlWard,SaklltUrev, kamu
ve ozel sektor dl~ borc;lanma arac;lan, repo-ters repo, yapllandmhm~ borc;lanma arac;lan ve swap
sozle~mesi kar~l tarafmm denetime ve g6zetime tabi finansaI bir kurum (banka, araci kurum v:b.)
olmaSI ve fonun fiyat aC;lklama donemlerinde "gUvenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabma kredi ahnmasl miimkilndUr.

2.8. Portf6ye dahil edilen yabanci yatmm arac;lanm tamtiCI genel bilgiler: Fon portf6y!1nde,
020 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan Ulkelerde gerek kamu gerekse de ozel sekt6r tarafmdan ihrac;
edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasaIarmda i~lem goren Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl arac;larma yer verilebilir.

Yurtdl~mda ihrac; edilen borc;lanma arac;lanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
yetkilendirilmi~ bir saklaYlclkurulu~ nezdinde saklanmasl, fiyatlmn veri dagltlm kanallarl

'7~ !i~~asl il~ edilme~i ve fon~ fiyat aC;l~a~a.. do?emlerinde Fi~~.s~. ~ap~r1ama !eb.ligi
.. ~'Y~m,;;n~.c;erc;evesmde gerc;ege uygun degen uzennden nlilfi1~. ~bWff8~~.l\l,~!eh~e

\
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likiditasyona sahip olmasl ~artlanyla, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portfciyiine dahil edilmesi
milmkilndiir.

Fon portfciyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmllll yurtdl~mda ihray edilen borylanma
araylan ve kira sertifikalan almabilir. iIgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. PortfOye yalrnzca G20 Uyesiillkeler ile geli~mekte olan Ulkelerde kurulu yabancl borsa
yatInm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrlmenkul yatmm
ortakhgl paylan ve menkul kIyrnet yatmm ortakhgl paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfciyiine yapllandmlml~ borylanma araylan dahil edilebilecek olup,
yapI1andmlml~ borylanma araylannm; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yaplsma uygun olmasl;
borsada i~lem gormesi, Tiirkiye'de ihray edilmi~ olmasl, ihray belgesinin Kurulca onaylanml~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nezdinde saklanmasl, fonun fiyat aylklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dUzenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri
Uzerinden nakde donU~tiirUlebilirnitelikte likiditeye sahip olmasl, ihrayylSlrnnve/veya varsa yatmm
araClilln, yatmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasl;
derecelendirme notunu iyeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasl gereklidir.

YapI1andmlml~ borylanma araylanrnn dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu borylanma
araylan, ortakhk paylan, faiz, dovizlkur, emtia, altm ve finarlSal endekslerden olu~abilmekte olup,
soz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olu~an
yapllandmhm~ borylanma araylar! da portfciye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihray edilmi~ yapI1andmlml~ borylanma araylanmn fon
portfciyiine almabilecek olmasl sebebiyle, Kurul'un borylanma araylanna ili~kin diizenlemeleri
yeryevesinde niteligi itibari ile borylanma araCl oldugu kabul edilen sermaye piyasasl araylanndan,
yatmmcl tarafmdan odenen bedelin tamammm geri Odenecegi taahhiidiinii iyeren ozellikteki araylar
fon portfciyiine dahil edilebilecektir.

YapI1andmlml~ borylanma araylarmm getirisi temelde ibray edilecek bir borylanma araClrnn
getirisine dayall olmakta ve yatmm yapllan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OU;:UMU

YatmmcI1ar Fon 1a yatmm yapmadan once Fon' la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl dii~~lere bagh olarak yatmmlanrnn degerinin ba~lang!y
degerinin altma dii~ebilecegini yatmmcI1ar goz oniinde bulundurmahd!r.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlard!r:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylanmaYl temsil eden finansal araylann, ortakhk
paylannm, diger menkul kIyrnetierin, doviz ve dovize endeksli finansal araylara dayal! tiirev
sozle~melere ili~kin t~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlarl, ortakl!k paYl fiyatlan ve doviz

~
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a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayah varhklann (bor~lanma araCI,ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklarm degerinde piyasalarda y~anabilecek faiz
oranlarl degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl zarar
olasillgmI ifade etmektedir.

c- OrtaklJk PaYI Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortakllk paYI dahi! edilmesi halinde, Fon
portf6yiinde bulunan ortaklIk paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler
nedeniyle portfOyiinmaruz kalacagl zarar olasillglm ifade etmektedir.

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~I tarafin sozle~meden kaynaklanan yiikUrnliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ~Ikan aksakllklar
sonucunda odemenin yapiiamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf6yiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donl1~tilrillememesihalinde ortaya 91kanzarar olasillgIdu.

4) Kaldlra9 Yaratan i~lem Riski: Fon portf6yl1ne tilrev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), Sakll tilrev ara9, swap sozle~mesi, varant, sertifika dalIil edilmesi, ileri valOrlll
ta1Ivillbono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlra~ yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, ba~langl9 yatmml ile b~langl9 yatmmlmn l1zerinde pozisyon
almmasI sebebi ile fonun ba~langl9 yatmmmdan daiia yI1ksekzarar kaydedebilme OlasI1lgIkaidIra9
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sl1re9lerindeki aksamalar
sonucunda zarar ol~masl olaslhglm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarl arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, ba~arlSIz yonetim, personelin hatall ya da hileli i~lem!eri gibi kurunI i9i
etkenlerin yanI sua dogal afetler, rekabet ko~ullarl, politik rejim degi~ikligi gibi kurunI dI~Ietkenler
de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmasl sonucu
fonun bu yarhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: FarklI finansal varhklarm piyasa ko~ullarl altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklI
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll1 ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katI1mapaylarlmn satI1dlgl donemden soma mevzuatta ve dl1zenleyici
otoritelerin dl1zenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihra991 Riski: Fon portf6yiine alman varhklarm ihra99Ismm yiikl1mIl11iiklerinikIsmen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapiiandlfllml~ Bor91anma Ara91an Riski: Yapllandmlrm~ bor~lanma ara~larma
.yapllan yatmmlarm degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda b~langl9taki yatmm
:.' . .n altma dl1~ebilecegi gibi vade i9inde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedihnesi

tf/~tP~U ..... ':'apilan geregi dayanak var.~lkl~ma gor.e.daiia kar:na~lk bir ~apI ige~ebi~r, yarattIklarl

(
*.,.l(lijdI~se blyle dayanak varhklanmn uzennde getm oynakhgl YMfti#flORTFOYYO.NE.TII\II..-...,..

.1'" 1} t, '" . E er Mah.Oeml . nl Sok~
i ~\~ '" It> : 1 Be IS or
\\ ':!'.' '9'1-"'., '" . I b1~V. 97467
~ ~-'J-p' P'1~'''' .9 Is 0097467000'/

,~~ .:-- - • \ <!.
.•••~.. .~: ,,\ t'. ;/.

...•'.7'=;~



Yapllandmlml~ borylanma ara~lanna yapllan yatmmlarda k~1 taraf riski ve ihra~~mm kredi
riski de bwunmaktadlr. Piyasa yaplcIslmn bwunmadlgl yapllandmlml~ bor~lanma ara~lan, olumsuz
piyasa ko~wlanna bagh olarak yilkselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) KIymetli Madenlere il~kin Fiyat Riski: Fon portf6yiinde bulunan altm ve diger
klymetli madenler ile bunlara dayall sermaye piyasasl ara~lanrun fiyatlarmda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portf6yiin deger kaybetme olas1l1gmlifade etmektedir.

12) A~lga SatJ~ Riski: Fon portfoyii i~erisinde a~lga satl~ yapllan finansal enstrilmanlann
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle Odiin~kar~lhgl ve/veya dogrudan a~lga satl~ imkanlarlmn
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin iil~iimiinde kuUamlan yiintemler ~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklann yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski O1~iimiindeRiske Maruz Deger Yontemi kullaruhr. RMD
hesaplarnasmda tek tarafh %99 giiven arallgl, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 i~giinii gozlem siiresi
kullaruhr.

Kredi Riski: Fon portf6yiine dahil edilmesi plar1lananve kredi riski ta~lyan finansal iiriinler
i~in, ihra~~lmn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfOyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
~Iyan iiriinlerin ihra~~lSli~in kredi derecelendirme kuruJu~lan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra~~llar
i~in kredi verilebilirligin izlemnesini saglayacak kredi til~iim sistemleri kwlanllabilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~iiniilen, borsa dl~1 tiirev ara~ ve swap
sozle~melerinin kar~1tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapllmasl, adil fiyat i~ermesi, fonun fiyat a~lklarna
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlemnesi, fonun fiyat a~lklarna
donemlerinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorun1udur.

Kar~1taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i~in bagh bulunduklarl finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i~in kar~1taraf riskine esas olan
rakarn giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldlr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri i~in kar~1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Driinler kar~l tarafriski hesaplamasmda ahndlklarl kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplarna yapilarak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ul~llu. Kurum bazmda netle~tirildikten soma ula~llan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine bOliimii ile kar~1taraf riski degerine ula~lllr ve ul~llan kar~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tiirii,
. varhk grubunun kendine ozgii ozelligi, likidite ge~mi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa

L:fI - .., kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktOrler dikkate almarak
,/~~ ~nlm r. Soz konusu faktOrler I~lgmda her enstriiman grubu i~in risk yonetim prosediiriinde
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ve fon portfOylerinin ne kadanrun likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portf6yi1ndeki
yilksek kaliteli likit varhklann toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl sonucu bulunan
portfiiyi1n likidite oram giIn1iikolarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde fonda olasl nakit
~lkt~lanru kar~llayabilecek likit varhklann analizi yaptlarak olumsuz piyasa ko~ullarlrun ya~andJ.gl
donemlerde ya~anabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler

Fon portf6yi1ne riskten korunrna velveya yatmm amaclyla kaldlra~ yaratan i~lemlerden; pay
senedi, dovizlkur, ktymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasl ara~larma
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhklara velveya i~lemlere dayah tiirev ara~ (vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~mesi), sakh tiirev ara~, varant ve sertifikalan, yapllandmlml~ bor~lanma ara~lan,
forward, ileri valorlu tahvillbono ve altm ahm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil edilir.

3.4. Kaldlray yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol~limUnde Rehber'de belirlenen
esaslar ~er~evesinde Mutlak RMD Yontemi kullanI1acakttr. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadtr.

3.5. Kaldtra~ yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara~ bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of notionaIs) suretiyle ula~llan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma "kaldtra~" denir. Fonun kaldtra~ limiti %200'dUr.

3.6. Fon portfOyi1nealman yapI1andlflhm~ bor~lanma ara~lanmn sakh tiirev ara~ niteligi
t~IYlP ta~lmadlgl Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandmlml~ bor~lanma aracmm sakh rurev ara~
niteliginde olmasl halinde, risk O1~limUneili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygularur.

IV. FON PORTFOY'ON'ON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portf6yi1nde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portf6y
saklama hizmetine ili~kin diizenlemeleri ~er~evesinde Portf6y SaklaYlclsl nezdinde saklamr.

4.2. Portfiiy SaklaYICISl'run,fon portfiiyi1nde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl ara~lan, klymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma a~tlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm dl~mda kalan varhklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarlhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkdn saglanlr. Bu durumda dahi Portf6y SaklaYlclsl'mn yiikUmlUliikve
sorurnlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfiiy SaklaYlclsl'mn malvarhgmdan ayndtr.
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artlyla kredi almak tiirev ara~ i~lemleri veya fon adma taraf
o,lunanbenzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgl Kurucunun ve Portf6y SaklaYlclsmm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama~la tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaCl da
dahil olmak Uzerehaczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portf6y saklaYlclSl;fona ait finansal varhklarm saklanmasl velveya kaYltiann tutulmasl,
nakit
diger



a) Yatmm fonlan hesabma katilma paylanrun ihray ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon iytiiziigji hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katilma paYl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon iytilzUgil,
izahname hiikt!mleri yeryevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasml,

c) Mevzuat ile fon iytiiziigu, izahname hiikt!mlerine aykm olmamak ~artlyla,
KurucuIYonetici 'nin talimatlanrun yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun siirede
aktanlmaslru,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iytiiziigu, izahname hiikt!mlerine uygun olarak
kullamlmasml,

f) Fon'un varhk ahm satlmlanmn, portfOy yaplsmm, i~lemlerinin mevzuat, fon iytilzUgu,
izahname hiikt!mlerine uygunlugunu

saglamakla yiikt!mliidiir.

4.5. PortfOy saklaytclsl;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti aylkya belli olacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekilde saklanmaslru saglar.

b) Beige ve kaYlt diizeninde, fona ait varhklan, haklarl ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklarl ulIdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda rutamaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) PortfOy saklama hizmetini yiiriiten kurulu~i yiikt!mliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma paYI sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucll, Portfciy
SakiaYlclsmdan; Portfciy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikt!mlerinin ihldli
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikt!mliidiir. Katllma paYI sahiplerinin
Kurucu veya PortfOy SaklaYlclsma dava ayma hakkl saklldlr.

b) PortfOy sakiaYlclsl, portfciy saklama hizmeti verdigi portfOylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfciy SakiaYlclSl, 6362 sayth Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikt!mliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katllma payt sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.7. Portfciy sakiaYlclsl, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyeraqik olarak diger
hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel ylkar yat1~malarmm diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi"
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatlruncllanna aylklanmasl
kaydlyla fona portfOy degerleme, operasyon ve multasebe hizmetleri, katllma payt ahm satimma
araclhk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfOy saklaYlclsl her gUn itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatlm, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakllgl ile yapar.

. .. ..4.9. Portfciy saklaYlclsl portfciy saklama hizmetini yiiriitiirken kar~lla~abilecegi yIkar
/~#~~. nm tanlmlanmasml, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aylklanmasml saglayacak
fV~'~reld~;o . alan olu~turmak ve bunlarl uygulamakla yiikt!mliidiir. .....
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4.10. Kurucu'nun U~ilnciiki~ilere oIan bor~Ian ve yiikfunIUliikIeri ile Fpn'un aym U~ilncii
ki~iIerden oIan aIacakian birbirlerine kar~1mahsup ediIemez.

4.11. PortiOy saklama hizmetini yiirUten kuruIu~, yiikfunIiiIiikIerini yerine getirmemesi
nedeniyIe Kurucu ve katdma paYIsahipIerine verdigi zararIardan sorumIudur.

4.12. Kurucu, Portfoy SakiaYlclsmdan; PortfOy SakiaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihIaIi nedeniyle dogan zararIann giderilmesini taIep etmekle
yiikfunIiidUr.KatlIma paYIsahipIerinin Kurucu veya Portfoy SakiaYlclsma dava a~ma hakkt sakIldrr.

4.13. Portfoy sakiaYlclsl, portfOy saklama hizmeti verdigi portfOyIerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketierinden kaynakianan zararIardan sorumIu degildir.

4.14. PortfOy SakiaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynakianan yiikfunIUliikIerini yerine getirmemesi nedeniyIe katllma payt sahipIerine kar~1
sorumIudur.

4.15. PortfOy saklama sozIe~mesinde portfOy sakiaYlclsmm Kanun ve SakIama Tebligi
hiikfunleri ile beIirIenmi~ olan sorurnluIukIannm kapsamml daraltici hiikfunlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfOydeki varhklann Finansal Raporlama TebIigi'nde belirienen
iIkeIer ~er~evesinde hesapIanan degerlerinin topIamldtr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhkIann eklenmesi ve bor~Iarm dii~iilmesi suretiyle hesaplanlr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlsma bOIilnmesi
suretiyIe hesapIanlr. Bu deger her i~gilnii sonu itibariyle Finansal Raporlama TebIigi'nde belirienen
iIkeIer ~er~evesinde hesaplanlr ve hem TUrkLirasl (rL) hem de Amerikan Dolarl (USD) cinsinden
katlIma paylannm ahm-satlm yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katllma payIanmn birim pay degeri
TUrkLirasl cinsinden, B Grubu fon katllma paylarmm birim pay degeri ise Amerikan Dolarl (USD)
cinsinden hesapIanlr ve ilan edilir. B Grubu payIarm Amerikan Dolarl (USD) cinsinden degerinin
hesapIanmasmda; ilgili giln i~in TCMB tarafmdan saat I5:30'da iIan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolarl (USD) doviz ah~ kuru esas alImr. Yurt i~i piyasalarda yanm giln tatil olmasl
durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yaplhr.

5.3. Sava~, dogal afetIer, ekonomik kriz, iIeti~im sistemIerinin ~okmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oIdugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemIerinde meydana
geIebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebiIecek onemIi bir biIginin ortaya ~Ikmasl gibi
olaganiistii durumIann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kuruIu karar alabilir. Aynca soz konusu olayIarla iIgili oIarak KAP'ta apklama
yaplhr.

5.4. 5.3. numarall maddede beIirtiIen durumlarda; Kurulea uygun goriilmesi halinde, katlima
payIanmn birim pay degerleri hesapIanmayabiIirve katlIma paylanmn ahm satlml durduruiabilir.

/1:,".(' ..*" . Degerleme esasIanna iIi~kin olarak, Finansal RaporIama Tebligi uyarmca TMSrrFRS
/; ..,.~. ~ •.al ak Kurucu yonetim kuruIu karan iIe belirIenen degerleme esasllU1 ~agldaki gibidir.
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1)Borsa DI~ITiirev Ara~ ve Swap Sozle~melerine ili~kin Degerleme

Portfoye ahnrnasl a~amasmda tiirev ara~ ve swap sozle~mesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhr.

Forward ve swap i~lemlerinde gllncel fiyat nakit alamlarmm bugllne indirgenrni~ degeridir.

Fonun fiyat a~lklama donemlerinde;

Forward ve swap sozle~meleri i~in nakit akunlanmn bugiine indirgenrnesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanlhr.

Nakit akImlanmn bugllne indirgenrnesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk i~in: Dayanak varhgm dovizlkur olmasl durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i~in degerleme gllnllndeki TCMB ah~ kuru, bor~lu oldugu para birimi i~in ise
TCMB satl~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyatI,

- Faiz Oranlan i~in: ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LlBOR ve
Zlmni faiz oranlan

baz ahnacaktIr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanllarak
degerleme giinllne indirgenir. indirgenmi~ nakit akl~larmm Tiirk Lirasl degeri yukarlda belirtilen
spot fiyat aracI1lg1 ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinii i~in forward
velveya swap sozle~mesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabancl bor~lanma ara~larlmn degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihini takip eden i~gllniisaat lO:OO'dadegerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatl, bu fiyatm bulunmamasl durumunda ise, bir onceki gllnlln degerleme fiyatmm ertesi i~giinllne
i~ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanlhr.

3) YabancI hisse senedi, yabancI piyasalarda i~lem goren; Yatmm Fonu KatIlma Paylarl;.
Borsa Yatmm Fonu KatIlma Paylan ve Yatmm Ortakllklarlmn Paylarlmn degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden i~giinil saat IO:OO'dadegerleme tarihindeki Bloomberg ekranmm HP
sayfasmda a~lklanan borsa kapam~ fiyatI, bu fiyatm olmamaSI durumunda son ah~ fiyatl, borsanm
kapall olmasl durumunda ise bir onceki degerleme fiyatI kullanllu.

4) Borsa Dl~1Repo-Ters Repo i~lemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dl~1repo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valOrde ger~ekle~en i~lemlerin
aglrhkll ortalama fiyatI ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatImn bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyatml en dogru yansltacak ~ekilde gilvenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamhr.

5) Yabancl fumes sozle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet sayfasmdan veya
sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 giin i~in a~lklanan en son uzl~ma fiyatI, uzla~ma fiyatImn

amasl dururnunda son i~lem fiyatI, i~lem ger~ekle~memesi durumunda son all~ fiyatI, .
... apah olmaSI durumunda ise bir onceki degerleme fiyatl kullanlhr. .



Fonun fiyat a~lklama donemlerinde;

• Degerlemede kuIlamlmak iizere gOOcelpiyasa fiyatlmn bulunmadlgl durumlarda ve
• Kar~1taraftan fiyat kotasyonu a1mamadlgl durumlarda;

opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozelIiklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simlllasyon yontemi veya
genel kabul gormll~ bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplama yaplhr.

7) Yapllandmlml~ bo~lanma ara~larmm degerlemesinde Slraslyla;

• Borsada ilan edilen fiyat,
• Borsada i~lem ge~memesi halinde, veri dagltlm kanallan aracillglyla ilan edilen gUncel

fiyat,
• Degerleme giinOOdei~lem ge~memesi ve veri dagltlm kanaIlannda fiyat ilan edihnemesi

halinde yapilandmlml~ bo~lanma araclmn yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kuIlanlhr.

8) Ileri ValOrlllTahvillBono 1~lemlerininDegerleme Esaslarl

Heri valorlll alman Devlet I~ Bor~lanma Senetleri (DIBS) valOr tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasma darnl edilmez. Heri valOrlll satllan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfOy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valOrlllDIBS aIlm ve satlm i~lemleri
ayn bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. 1~lemtutarlan ise valor tarihine kadar takastan
a1acakveya takasa bor~ olarak takip edilir.

lIeri valorlii sozle~menin degeri ah~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplanJIken i~lem
ah~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (..) bir deger olarak portfOy degeri tablosuna yanSlr. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem a11~hem de satl~ yapllml~ ise portfoy degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat a11~i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (..) olarak goriinecektir. Bu ~ekilde
a~tlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfOy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktlr.

Heri valorlii i~lemlerin degerlemesi ise a~agldaki formllle gore yapilacakt\r:
1~leminDegeri= Vade sonu Degeri 1(1+Bile~ik Faiz/IOO) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satlm yapilan DIBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gUnOOdeBIST'te valor tarihi i~lemin valor tarihi ile aym olan
'i~lemIerin aglrhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gUnllnde BtST'te aym gUn valorlll
ger~ekle~en i~lemIerin ailirhkll ortalama faiz oram, yoksa en son aym goo valOrlii olarak i~lem
gordllgll gUndeki aym gUn valorlii i~lemIerin aglrhkll ortalama faiz oranl, bu da yoksa ihra~
tarihindeki bile~ik faiz oranldlr.

Heri Valorlll Yurtdl~mda !IJIa~Edilen Bor~lanma Aracl i~lemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme gUnOOdevalOr tarihi i~in i~lem fiyatl bulunuyor ise bu i~lem fiyatl,
._ .'i. Degerleme gOOOOdevalor tarihi i~in bir fiyat bulunmuyorsa ula~i1abilenen gUncel fiyatm

,~,-(llJtIr''1.. .'e kadar i~ verim ile ilerletildigi fiyat kuIlamhr.
r *. ~ ~!f ., rl"'¥91".Valorlll AItm 1~lemlerininDegerleme Esaslarl
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ileri valorlii altm i~lemlerinde,

i. BiST'in Giinliik Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+I) ilii (T+9)] i~lemleri iyin
ayildanan aglrhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfoye ahmmda ah~ fiyatlnln, ahm tarihinden ba~lamak iizere ise
BiST'te degerleme giinii itibariyle olu~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci filaaslmn (a) bendi uyannca hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin a~agldaki bentler uyarmca yapdmasl gerekmektedir.

a) ileri valOrlii alman altm i~lemleri valOr tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii satllan Altm'lar ise valOrtarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kahnaya ve degerlemneye devam eder. ileri valorlii Altm ahm ve satlm i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
sozle~mesi olarak degerlenir. t~lem tutarlarl ise valOrtarihine kadar takastan alacak veya takas a bory
olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozle~menin degeri ah~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem alI~ ise pozitif(+), satl~ ise negatif(-) bir deger olarak portfOy degeri tablosuna yanSlr. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yapdml~ ise portfoy degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
~ekilde aytlgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfOy degeri iizerinde bir
etki yaratlnayacaktlr.

5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa dl~l tiirev aray sozle~melerinin
"adil bir fiyat" iyerip iyermedigi; fOlWard ve swap i~lemleri iyin "nakit akimlannm bugiine
indirgemnesi" yontemi kullandarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasmda kar~ll~tlrma yapdarak, opsiyonlar iyin "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda k~ila~tlrma
yapdarak kontrol edilir.

Yadeli kur ile spot kur arasmdaki farka fOlWard ve/veya swap points denir. i~lemde
kullamlan fOlWard veiveya swap points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi iyin adil ve tarafslz
kurumlann kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ah~-satl~ fOlWard ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX FOlWardCalculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmi~ benzer ekranlar aracillgl He yapdlf.

FOlWard ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatlmn, Bloomberg ve Reuters gibi
baglmslz ve giivenilir veri saglaYlcdanmn i~lem saatinde yaYlnladlgl en dii~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat iycrdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yaplhr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
ili~kin olarak, ilgili sozle~menin faiz oranlarmm borsada i~lem goren benzer vade yaplSlna sahip
sozle~melerin faiz oranlarma uygun olmasl esastlr. Bu tiir sozle~melere taraf olunmasl durumunda,.
en gey sozle~me tarihini takip eden i~ giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafl ve kar~1

erecelendirme notu KAP'ta aylklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~me tarihini miiteakip(..~.~}!f1'Is: Ie saklamr.
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Borsa dl~1opsiyon sozle~melerine ili~kin olarak, kar~1tarafirnn verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafmdan hesaplanan fiyat k~i1a~tmhr. Fon fiyat1 hesaplarken degerlemede
kullamlmak mere kar~1taraftan fiyat kotasyonu a1mdlg1durumlarda soz konusu fiyat degerlemeden
kullarnlmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormU~ bir fiyatlama modeli
araclh8Iyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/YK KararI gergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katllma paylarl sadece onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ fon
olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon kat11ma paylarIrnn tahsisli olarak sat1lacagl
nitelikli yatmmci vasflrn haiz ki~i1erKurucu tarafmdan 30.12.2019 tarihli 2019-11-28-113453 saYlh
yazl ile KuruI'a bildirilmi~tir.

Fon katllma paylarl A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlml~t1r. Pay gruplarIna ili~kin
detayh bilgiler izalmamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadlr.

Fon sat1~b~langlS: tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
Amerikan DolarI (USD), bir adet A grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir onceki i~
gUniinde TCMB tarafmdan belirlenen Amerikan Dolarl (USD) Doviz Ah~ Kuru esas a1marak
hesaplanacak I USD kar~i1lg1TL'dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin kat1lma paylanrnn
saYlSlna boliinrnesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarIda belirlenen pay gruplarI
gergevesinde, TUrk Lirasl ve Amerikan Dolarl (USD) cinsinden hesaplarnr ve ilan edilir. B Grubu
paylarIn Amerikan DolarI (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasmda; i1gili gUn i9in TCMB
tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolarl (USD) doviz a11~kuru
esas a1marak B Grubu Paylarm degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, giinliik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Doviz cinsinden a1man paylar doviz cinsinden nakde gevrilirken,TUrk Lirasl
olarak a1manpaylar TUrkLirasl olarak nakde s:evrilir.

Fon'un satl~ b~langl9 tarihi..U.,IO..2I.9oA'O'dir.

Genel Esaslar

Katllma pay! satm ahnmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dag!t1cIKurulu~ T. Garanti
Bankasl A.S. ~ubelerine ba~vurularak a1lmsat1mtalimatl verilebilir.

Kurucu'nun veya fon kat1lma paYIahm satlm araclhk sozle~mesi imzaladlgl araCIkurulu~un
kendi adma yapacagl i~lemler de dahil a1mantUmkatl1mapay! a1lmsatlm talimatlarma a1lmve sat1m
talimatlarl i9in ayn ayn olmak mere mUteselsil ma numarasl verilir ve i~lemler bu oncelik masma
gore gergekle~tirilir.

6.1. KatIlma PaYIAhm Esaslafl



YatmmcIiann BIST Borylanma Araylan Piyasasl'rnn apk oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikieri katIlma paYI ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Araylan Piyasasl'mn aylk oldugu giinIerde saat 13:30'dan sonra iletilen
talimatiar ise, ilk pay fiyatl hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'mn kapaIl oldugu giinIerde iletilen taIimatlar, izleyen ilk
i~gtinilyapIiacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden geryekle~tirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm taIimatmm verilmesi slrasmda, taIep edilen katIima paYIbedelinin Kurucu tarafmdan
tahsil edilmesi esastir. Ahm taIimatlarl sadece tutar olarak verilir. TaIimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlsl fon fiyatl aylkiandiktan sonra
hesaplamr.

A Grubu katilma paylarlmn aIlm talimatmm kar~lltgmda tahsil edilen tutar, pay altmlarmm
geryekle~tigi tarihe kadar yatmmcl adma nemalandmlmak suretiyle kat1Imapay! aIlmmda kulIarnhr.

B Grubu kat11mapaylarmm aIlm taIimatmm k~lltgmda tahsil edilen tutar nemalandmlmaz.

6.3. Kahlma PaYI Satlm Esaslarl

YatmmcIiann BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'mn aylk oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikIeri katllma paYI satlm taIimatiarl talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Araylan Piyasasl'mn aylk oldugu giinIerde saat 13:30'dan sonra iletilen
taIimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra veriImi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'mn kapah oldugu giinIerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i~gtinil yapllacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl ilzerinden geryekIe~tirilir.

6.4. Satlm Bedellerinin t')denme Esaslan

Katllma paYIbedelIeri; iade taIimatmm, BIST Borylanma Araylarl Piyasasl'mn aylk oldugu
giinlerde saat 13:30' a kadar verilmesi halinde, taIimatm verilmesini takip eden ikinci i~lem gtiniinde,
iade talimatlmn BIST Borylanma Araylan Piyasasl'rnn aylk oldugu giinIerde saat 13:30'dan sonra
verilmesi haIinde ise, taIimatln verilmesini takip eden uyiincil i~lem giiniinde yatmmcIlara odenir.

6.5. Ahm Satlma Araclhk Eden Kurulu~lar ve Ahm Satlm Yerleri:

Ave B Grubu KatIima paylarlmn ahm ve satlml kurucunun yanl SlraT. Garanti Bankasl A$.
araclltglyla da yaplltr. Kurucu ile T. Garanti Bankasl A$. arasmda Fon kat1Ima paylarmm aIlm-

a araclhk sozle~mesi imzaIanml~ttr.
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T. Garanti Bankasl A.:).'ye ait bilgilere a~aglda yer alan linkten ul~llmasl mUrnkiindiir.

Www;'garantibbva.com.tr

6.6. Giri~ C;:I1{l~Komisyonlan: Fon Paylanna herhangi bir giri~ veya ~Ila~komisyonu
uygulanmayacaktu.

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplarl

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak ilzere iki gruba aynlml~tir. A Grubu paylar"
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden lideme yapilarak ahmp satilan paylarl; B Grubu paylar
ise fiyatl Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden Meme
yapilarak alimp satllan paylarl ifade eder. Bu ~er~evede, Tiirk Lirasl (TL) cinsinden katllma paYI
alim satlm talimatlarl A grubu katilma paylarl ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paYI
ahm talimatlarl ise B grubu katilma paylan ile ger~ekle~tirilir.

Pay gruplan arasmda ge~i~yapilamaz. TL ve Arnerikan Dolarl (USD) lidenerek satm alman
fon paYlmn, fona iade edilmesi durumunda Meme aym para cinsinden yapilu.

Pay gruplarma uygulanan ylinetim iicreti oramnda farkhhk bulunmamaktadlr.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR:)ILADIGI GtDERLER:

7.1. Fonun MalvarlIgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapllabilecek harcamalar a~aglda yer almaktadlr;

I) Saklama hizmetleri i~in Menen her tUrlii iicretler,
2) Varhklann nakde ~evrilmesi ve transferinde Menen her tUrliivergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfliye allmlarda ve portfoyden satimlarda Menen araclhk komisyonlarl, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satI~kuru ilzerinden TL'ye ~evrilerek kaydolunur.),
5) Portfliy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kurulu~larma Menen denetim iicreti.,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti,
9) E-defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan
nedeni ile Menen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapllmasl zorunlu ilan giderleri,
11) Takvim yill esas almarak iiyer aylik donemlerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri
ilzerinden hesaplanacak Kuru! iicreti,
12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderleri, .

~ .•C.*~~~vzua! ~y~n~a tutulm~1 zo~lu defterlere ili~kin noter onay giderleri.. *., -r '1{> 't1e, Ki~1Kimhk Kodu gIderlen, GARANTI PORTFOY YONETIMI A .••• ,
I ;;; ((t .v. t "';' E erMah.Demirk Sokak
\ ~ ~ '> ,"", • 1 Bev1kta TA
~ ., ;,;, 19'J. ,,:,' '" ik V. ~67
~ " ~ 'l'~s ,I. 19 No:038 46700014'''~,,\ .



16) Kuru1ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Vereti OraDl: Fon toplam degerinin gilnliik %0,000822'sinden
(milyondasekizvirgiilyinniiki) [yIlhk yakl~lk %0,30 (yiizdeslfrrvirgtilotuz)] (BSMV dahil) olu~an
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde, kurucu ile
dagltICIarasmda imza1anan sozle~me ~er~evesinde belirlenen payla~lm esaslarma gore kUrucuya ve
dagltlclya fondan Odenir.

7.1.2. Fon Portfiiyfindeki Varbklarm Abm SatImma Aracdlk Eden Kurulu~lar ve
AraeIhk i~lemleri i~in Odenen Komisyonlar

Fon portfliyiinde yer alan varhklann allm satImma T. Garanti Bankasl A.~. (Bor~lanma
Ara~lan), Garanti Yatmm Menkul KIymetier A.~. (Pay Senedi, Yabancl Pay Senedi, Yabanci BYF,
vtop ve Yurt dl~l borsalarda i~lem goren tUrev ara~ i~lemleri) ve t~ Yatmm Menkul Degerler A.~.
(Yabancl Pay Senedi, Yabancl BYF, Yabanci Bor~lanma Ara~larl) araclhk etmektedir. Soz konusu
aracIllk i~lemleri i~in uygulanan komisyon oranlarl ~aglda yer almaktadlr:

I) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,02 (onbindeiki) arallgmda degi~en
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Klymet ve Borsa Para Piyasasl t~lem Komisyonu: Fon adma BIST
Bor~lanma Ara~lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda ger~ekle~tirilen
i~lemler iizerinden, Borsa tstanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

3) Sabit Getirili Menkul Klymetler ve vtop t~lemler Araclhk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Klymetler i~in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri i~in 0,000003 (milyondaii~);
VtOP'da i~lem goren sozle~meler i~in 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul KIymet t~lem Ucreti: Fon adma yabancl piyasa ve
borsalarda ge~ekle~tirilen i~lemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda ge~erli olan
iicret tarifesi uygulanlr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan edilen iieret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

6) vtop t~lem Borsa Komisyonu: Borsa tstanbul tarifesi uygulanlr
7) Klymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Vereti: Takvim)'lh esas almarak, ii~er ayhk donemlerin son i~gilniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~) oranmda hesaplanacak ve OdenecekKurul Uereti
Fan portfliyiinden kar~llamr. -

7.1.4. Fon'un Bagb OIdugu r:;emsiyeFona Ail Giderler: ~emsiye Fon'un kuru1u~giderleri
ile fonlann katdma paYl ihra~ giderleri hari~ olmak iizere, ~emsiye Fan i~in yapdmasl gereken tiim
giderler r:;emsiyeFona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
portfliylerinden kar~danlf.

7.1.5. Ka~lbk Ayrdaeak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl



- Kurucu 0,12
- Fon DaiZltlmKurulusu 0.18
Saklama iicreti (ydhk) 0,08
Diger giderler (Tahmini) (ydhk) 0,15

7.2. Kurucu Tarafmdau KarsJlanan Giderler

A~aglda tahmini tutarlan gosterilen katI1ma paylarmm sati~ma ili~kin giderler kurucu
tarafmdan kar~danacaktir.

Gider TUrii Tutarl (TL)
Tescil ve Han Giderleri 10.000
DiJ:!erGiderler 10.000
TOPLAM 20.000

vm. FONUN VERGiLENDiRiLMESi:

8.1. Fon Portloy i~letmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: 5520 saYlhKurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul klymet yatmm fonlanmn
portf6y i~letlneciliginden dogan kazanylarl kurumlar vergisinden istisnadlr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: Fonlann portfily i~letlneciligi kazanylan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. KatJlma PaYI Satm Alanlarm VergiIendiriImesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul laymetler yatinm fonlanmn katI1ma paylarlmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasl kapsammdaki
miikellefier ile milnhaSlran menkul klymet ve diger sermaye piyasasl araci getirileri ile deger arti~l
kazanylan elde etmek ve bunlara bagh haklarl kullanmak amaclyla faaIiyette bulunan
miikellefierden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanllgmca belirlenenler iyin bu oran %0 olarak
uygulamr.£lJ

Amerikan Dolarl (USD) iizerinden ahm satiml geryekle~tirilen B Grubu katdma paylanmn
doviz cinsinden anapara kur farla gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve MaIiye
Bakanllgl'mn ilgili diizenlemeleri dikkate ahmr.

G~lir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler iyin Yllhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar! i~letmeye

.. olan bu nitelikteki gelirler, bu flkra kapsaml dl~mdadlr.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Ge~ici Madde 1uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracillgt olmakslzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ge~ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapllml~ kazan~larl ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir Ylldan fazla siireyle elde tutuIan pay
senetlerinin elden ~1kanlmasmdan saglanan ve ge~ici 67 nci maddenin (I) numarah flkrasmm altmci
paragrafl kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan~lan ve bu kurumlann daim!
temsilcileri araclhglyla elde ettikleri tamaml ge~iei 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutuIm~ kazan~larl i~inYIlhk veya ozel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOyONDE YER ALAN VARLIKLARA iLi!>KiN A«;::IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim Ylhdu. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 YllmArahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann baglmslz denetiminde Kuru!un baglmslz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyuIur. Finansal tablo hazlrlama yiikiirnllllilgOOOObulundugu ilgili hesap
doneminin son gOOilitibarlyla hazulanan portlliy raporlan da finansal tablolarla birlikte baglmslz
denetimden ge~irilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarlyla ozel b$mslz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un Yllhk
finansal tablolarml, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 goo i~inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim gilnOOOOresmi tatil gilnOOedenk gelmesi halinde resmi tatil gilnOOil
takip eden ilk i~gOOilson bildirim tarihidir.

9.4. !>emsiye fon i~tiiziigiine, bu izahnameye, baglmslZ denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portray dagIllm raporlarl), fon
giderlerine i1i~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine i1i~kinbilgilere ve fon tarafIDdan a~I1danmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~I1masl miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurulu~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasml ta~lyan bir yazl ekinde kurucuya uIa~masmdan soma,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya ayIklanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna
baglandlgl tarihi izleyen altmci i~ gilnil mesai saati bitimine kadar KAP;ta a~ildarnr. Finansal
tablolar aynca soz konusu as:IklamaYlmilteakip 10 i~ gilnil i~erisinde katilma paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir.

9.6. Portlliy raporlarl dl~mdaki finansal raporlar kamuya ayildandlktan soma, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaYlmlarnr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ Yllsiireyle kamuya
a~1ktutuIur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma paYIsatl~1
yapilan yerlerde, yatmmcilarm incelemesi i~in hazlr bulundurulur.

9.7. YatImncllarm yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmaslm
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi hari~
olmak iizere), VII.7.!. (araclhk komisyonlarma ili~kin alt madde hari~) no.Iu biiliirnlerindeki
d .' iklikler Kuru! tarafmdan incelenerek onaylanlr ve yapilacak izahname degi~iklikleri yUriirlilge
~J.1~'.' den en az 30 goo once katilma paYlsahiplerine en uygun haberle~me vasltaslyla bildirilir.,,4~~ .(1 diger biililmlerinde yapllacak degi~ikler ise, Kurulun onaYI aranmakslzm kurucu
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tarafmdan yaprlarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degi~iklikler her takvim yilI sonunu izleyen altI i~giinii i~inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dI~I repo-ters repo i~lemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge~
sozle~me tarihini takip eden i~gilnii i~inde sozle~menin vadesi, faiz oranI, kar~I tarafi ve kar~Itarafm
derecelendirme notu KAP'ta a~Iklamr.

9.10. Fon portfdyiine yapilandInlmI~ yatInm araCIdahil edilmesi halinde soz konusu yatInm
aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i~erdigi muhtemel riskler aynca KAP'ta a~IklanIr.

X. FON'UN SONA ERMESt VE FON VARLIGININ TASFITESt

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire ongoriilmii~ ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii~ilnii aldIktan soma altI ay somasI i~in feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kar~ilayamayacak kadar zaYIflamaSI,iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kar~Ilayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle

fonun devammm yatInmcilann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler

borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa dI~mda nakde donii~tiiriiliir.

10.2. Fon mal varligI, i~tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma paYI sahiplerine paylarI oranmda dagItIhr. Tasfiye durumunda yalmzca katIlma
paYIsahiplerine Odeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gorii~iiniialchktan soma
6'ay somaSI i~in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi~
katIlma paylanmn bulunmasI halinde, katilma paYI sahiplerinin satI~ talimatI beklenmeden pay
satI~lan yapIlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katIlma paYI ahm satImI yapan kurul~ nezdinde
a~ilacak hesaplarda yatInmcIlar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun goriilen diger
sermaye piyasasI ara~larmda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni katIlma paYI ihra~
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi~bir katIlma paYIihra~ edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflasI veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfdy
yonetim ~irketine tasfiye amaCIyla devreder. Portfdy SaklaYIcIsmm mali durumunun taahhiitlerini
kar~Ilayamayacak kadar zaYIflamasI, iflasI veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligIm Kurul
tarafmdan uygun goriilecek ba~ka bir portfdy saklaYIcIsmadevreder.

ff :t:.~:!< . Tasfiyenin sona ermesi merine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i~in keyfiyet,
1{/0~j{btUc~EU'a dan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katI1ma paYI sahipleri arasmdaki iIi~kilerde Kanun, ilgili mevzuat veo
iytiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hiiIIerde 11/112011 tarihii ve 6098 sayill Tiirk Borylar
Kanununun 502 iIli 514 iincti maddeleri hiikiimleri Io.yasenuygulamr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiirnanlannda belirtiIen esaslara gore tespit
edilen katiIma paymm birim pay degerine yanSIr. KatlIma paYI sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattildannda, eIIerinde tuttuklan siire iyin fonda olu~an kardan paylanm alml~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettU dagttiml soz konusu degiidir.

11.3. Katilma paylan mti~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya allm satlma araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkJ.nda her
zaman biIgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYONON OLU!;jTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI!;jI

12.1. Katilma paylan, izalmamenin KAP'ta yaYlmlm takiben izalmamede belirtilen usul ve
esaslar yeryevesinde nitelikii yatmmcilara sunulur.

12.2. Fon, katlIma paylarl sadece onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~
fon olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon katilma paylanmn tahsisii olarak salilacagl
nitelikli yatmmci vasfml haiz ki~iIerKurucu tarafmdan 30.12.2019 tarihli 2019- I 1-28-113453 sayill
tarihii yazl iIe Kuru!'a bildiriImi~tir.

12.3. Kalilma paylan kar~lhgl yalinmcI1ardan toplanan para, takip eden i~giinti izalmamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmllr. .

izalmamede yer alan biIgiIerin dogrulugtmu kanuni yetki ve sorurnlulukianffilz yeryevesinde
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