HALKA ARZ EDILMEKSIZIN
BORCLANMA ARACI iHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILiSKIN GENEL BiLGIiLER
1. IHRACCIYI TANITICI BiLGIiLER

1.1. Ticaret Unvam : YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

1.2. Merkez Adresi : Meclisi Mebusan Caddesi No: 81 Beyoglu /ISTANBUL

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii : Istanbul Ticaret Miidiirliigii

1.4. Ticaret Sicil Numaras1  : 142163

1.5. Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasalan Aracilik Faaliyetleri. Genis Yetkili
Araci Kurum yetkisiyle yurtici ve yurtdisinda pay, vadeli
islem ve opsiyon, bor¢lanma araglann piyasalarinda
menkul kiymet alim satimina aracihik yapan Sirket, bunun
yani sira bireysel portfoy yonetimi, kurumsal finansman,
yatinm damsmanhigi ve arastirma faaliyetleriyle de
vatinmcilara hizmet vermektedir. Sirketin merkezi
Istanbul olup 121 galisan1 ve 6 biiyiik ilde toplam 8 subesi
ile faaliyet gisterilmektedir.

Ana S6zlesmede belirtilen yapilacak isler sunlardir,
- Sermaye piyasasi araclanyla ilgili emirlerin alinmas: ve iletilmesi.

- Sermaye piyasas! araglariyla ilgili emirlerin miigteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gerceklestirilmesi.

- Sermaye piyasasi araclarinin kendi hesabindan alim ve satimi.

- Portfoy yoneticiligi ve Yatirim danismanhifi yapilmasi.

- Sermaye piyasasi araclarimin halka arzinda yiiklenimde bulunularak veya bulunulmaksizin
satiga aracilik edilmesi.

- Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi.

- Sermaye piyasas! araglanimin miigteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portféy saklanmasi.
- Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 38. Maddesinde sayilan yan hizmetlerde bulunulmasi.

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.

- Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetim
kurulu yetkisi ile sermaye piyasasi araglan ihra¢ edilmesi.

- Is iligkisi olan sirketlere her tiirlii teknik ve idari yardim yapilmasi.

- Sermaye Piyasasi1 Kanunu’'na ve ilgili mevzuata dayanilarak ¢tkarilan ve g¢ikanlacak teblig
hiikiimlerine uymak kaydiyla, ama¢ ve konusuna giren isleri yapmak iizere kurulmus veya
kurulacak diger sirketlere ortak olabilir.

- Sirketin kaynaklarini amag ve konusu i¢in tekrar kullanilabilir hale koymak iizere, portfoyiine
giren menkul kiymetlerin siiratle satilmasinin saglanmasi.

- Konusu icerisinde kalmak sartiyla hakiki ve hiikmi sahislan iigiincii sahislara kars: temsil
edilmesi.

- Gayrimenkul ve menkul edinebilir bunlar devredebilir, tamamen veya kismen kiralayabilir
veya kiraya verebilir.

- Kendi gayrimenkulleri iizerinde, ipotek tesis edebilir veya baskalarinin gayrimenkulleri
iizerinde kendi lehine ipotek alabilir, bunlan fek edebilir. Menkul ve menkul kiymetler rehini
alabilir, verebilir.




Kaldiraghh ahhm saum islemleri de dahil olmak iizere Sermaye Piyasasi Kanunu, tebligleri ve
ilgili diger mevzuat hiikiimlerince belirlenen ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetki
verilen her tiirlli yaurim hizmetlerinde ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunur. Yukarida
yazili konular disinda herhangi bir isin yapilmasi Sirket icin faydah goriiliirse yonetim
kurulunun teklifi ve genel kurulun karari ile Ana Sozlesme degisiklifi ve bu degisiklige iliskin
karar Giimriik ve Ticaret Bakanlifinca onaylandiktan sonra Sirket igin faydal goriilecek diger
igler yapilabilir.

1.6. Ortakhk Yapisi

Sirket’in 63.500.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gosterir tablo asagida
yer almaktadir.

Pay oram % P(a%lfl;tan

T. Sinai Kalkinma Bankasi AS A 28,55 18.129.726
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS B 15,50 9.847.461
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS C 14,28 9.064.591
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS D 13,14 8.339.576
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS E 10,96 6.962.417
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A$ F 13,35 8.477.247
95,78  60.821.018

TSKB Gayrimenkul Degerleme AS E 1,71 1.089.694
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS F 0,14 87.386
1,85 1.177.080

Sekerbank TAS E 0,58 365.289
Sekerbank TAS F 0,02 17.305
0,60 382.594

T. Garanti Bankas1 AS E 0,74 467.162
T. Garanti Bankas1 AS F 0,03 22.132
0,77 489.294

Yapi Kredi Bankas1 AS B 0,10 69.416
Yap:! Kredi Bankasi1 AS F 0,01 3.289
0,11 72.705

Arap Tiirk Bankast A$ B 0,09 54.390
Arap Tiirk Bankas: AS F 0,00 2.577
0,09 56.967

Anadolu Hayat Emeklilik AS F 0,68 428.864
Is Faktoring Finansman Hizmetleri AS F 0,06 35.739
Is Yatinm Menkul Degerler AS F 0,06 35.739
0,80 500.342

100,00  63.500.000

Sirketin esas sermayesi beheri 1 Kurus degerinde toplam 6.350.000.000 adet paya aynlms
olup, 63.500.000.- TL dir.
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>




Gruplar itibariyle dagilim soyledir:

a) Beheri 1 Kurus itibari defierde nama yazil: 1.812.972.590 adet A grubu,
b) Beheri 1 Kurug itibari degerde nama yazili  997.126.660 adet B grubu,
c¢) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili  906.459.099 adet C grubu,
d) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazihi  833.957.602 adet D grubu,
e) Beheri 1 Kurus itibari deerde nama yazili1 888.456.214 adet E grubu,
f) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili  911.027.835 adet F grubu,

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisil Ortaga Ait Ortakhk Yapist

Sirket sermayesinin %95,78 ine sahip olan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. (‘TSKB’)’nin
ortaklik yapisi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Pay Tutar Pay Oram
(TL)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.160.262.000 %41,44
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O 234.570.000 %8,38
Trakya Yaurim Holding A.S. 162.302.000 %3,80
Halka Acik ve Diger Ortaklar 1.242.866.000 %44,39
Toplam 2.800.000.000 % 100,00

TSKB’de Is Bankas: grubunun (Tiirkiye Is Bankasi, Trakya Yatinm Holding, Milli Reasiirans,
Anadolu Sigorta ve Anadolu Hayat Emeklilik) toplam pay oram %50,92"dir.

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket esas sozlesmesinin 11. Maddesine gore; Sirket, Genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun ilgili diizenlemelerinde
belirtilen ozellikleri tasiyan yedi iiyeden olusan bir ydnetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.
Yonetim kurulu iiyelerinden ikisi A, biri B, biri C, biri D ve ikisi E grubu hisse sahipleri
tarafindan gosterilen adaylar arasindan segilir. Genel kurul tarafindan belli pay gruplarinca
yonetim kuruluna &nerilen adayin hakli bir sebep bulunmadif takdirde iiye secilmesi
zorunludur.

Tiizel kisiler yénetim kuruluna iiye secilebilirler. Bu takdirde yonetim kurulu iiyesi tiizel kisi
ile birlikte tiizel kisi tarafindan belirlenmis, kisiliginde tiizel kisinin somutlasti: bir gercek kisi
de tescil ve ilan edilir. Mezkiir gergek kisinin ydnetim kurulunda onerileri ve verdigi oy tiizel
kisi tarafindan verilmis sayilir. Sorumluluk sadece iiye tiizel kisiye aittir. Bu gergek kisi, tiizel
kisi istedigi an, tiizel kisinin tek tarafli iradesi ile degistirilebilir. Bu halde azil islemine gerek
yoktur. Yonetim kurulu iiyeligine tiizel kisi yerine temsilcisi segilemez.




Yonetim Kurulu Uyeleri
Ad - Soyadi Gorevi / Unvam Secildigi Gorev Siiresi*
GK/YK Tarihi
Suat INCE Yonetim Kurulu Bagkan: 20.03.2019 1Yil
Hakan AYGEN Bagkan Vekili 20.03.2019 1Yil
Ece BORU Uye 20.03.2019 1 Y1l
Gokhan -
p)
CANAKPINAR Uye 20.03.2019 1 Yil
Asli Zerrin HANCI Uye 20.03.2019 I Yi
Volkan KUBLAY Uye 20.03.2019 1 Yil
Tolga SERT Uye 20.03.2019 1 Y1l
1.10. Bagh Ortakliklan ve Finansal Duran Varliklan
Sirket’in finansal yatirimlar asagidaki gibidir:
Istirak
orani Sermayesi Istirak Tutar
Borsada islem géren (%) {TL) (TL)
Is Yaunm Ortaklign A.S. 1,12% 160.599.284 2.307.731
'JI;S;{B Gayrimenkul Yatinnm Ortaklig: 0.67% 300.000.000 1.800.000
4.107.731
Istirak
Borsada islem gérmeyen orani Sermayesi Istirak Tutan
(%) (TL) (TL)
I Portfoy Yénetimi A.S. 4,90% 65.000.000 2.025.892
f:‘;“b“' Takas ve Saklama Bankasi ) crq 600.000.000 27.480.469
Borsa Istanbul A.S. 0,04% 423.234.000 1.517.254
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,00% 300.000 I
Yatirim Varhik Kiralama A.S. 100,00% 150.000 150.000
31.173.616
Sirketin 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirdigi yatirnmlan asagidaki gibidir:
Istirak .
orani Sermayesi Istirak Tutan
(%) (TL) (TL)
TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanhg 19.63% 4.940.000 930.400

AS.




1.11. KAP Sertifikas1 Bagvurusunun Yapihp Yapilmadig ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.6 sayih “Kamuyu Aydmlatma Platformu Tebligi”nin

5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek igin elektronik sertifikalan bulunan
yetkili kisiler agagida belirtilmigtir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

. Sertifikanin
Adi - Soyadi Gorevi / Unvam Alndi Tarih
Esra Seller TURGAY Mali Kontrol / Miidiir 21.07.2016
Mehmet Ali SUKUSU Operasyon / Miidiir 25.01.2017
Sibel SAHIN Operasyon / Miidiir Yardimc: 25.01.2017

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigna iliskin Bilgi:
MKK Uyeligimiz bulunmaktadir.

1.13. Sirket’in Tarihcesi

Yatinm Finansman Tiirkiye'nin ilk sermaye piyasasi kurulusu olarak, Tiirkiye Is Bankas: ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi'min (TSKB) énciiliigiinde, 13 bilyiik bankanin katlimiyla
1976 yilinda faaliyetlerine baglamustir.

Sirket ilk olmanin ayricalifiiyla cagdas sermaye piyasalarinin olusum ve gelisimine biiyiik katki
saglamustir.

1981 yilinda Tiirkiye’deki ilk dzel sektor tahvili ihracina aracihk edilmigtir. Ayn: y1l Sermaye
Piyasasi Kanunu yiiriirliige girmesi ve 1984 yilinda Sermaye Pyasasi Kurulu’nun kurulmasinin
ardindan Sirket Hisse Senedi Alim Satim ve Halka Arza Aracilik yetkisi almastir.

1986 yilinda bugiinkii adi BIST olan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na (IMKB)'de
islemler baglamis olup Sirket bu siiregteki dncii roliinii % 42 pazar payi ile géstermistir.

1987 yilinda finansman bonosu, banka bonosu ve banka garantili bono alim satim islemlerine
baslayan Sirket 1992 yilinda yatinnm damigmanlig, portféy yonetimi ve repo yetkilerini almagtir.

1999 yilinda internet ve telefon bankacihify uygulamalan ile alternatif dagitim kanallan
alaninda da 6ncii kimligini siirdiiren Sirket 2005 yilinda Tiirev Araglar Islem Yetkisini alarak
VOB’un faaliyete gegmesiyle miisterilerine tiirev islemler alaninda da hizmet sunmaya
baslamisg, ayrica ayn yil igerisinde yabanci kurumsal yatinmcilara aragtirma hizmeti faaliyeti
hayata gecirilmistir.

2006 yilinda Sirket TSKB Menkul Degerler A.S.’yi devralmustir.

Devam eden yillarda sermaye piyasalann gelisimi ve derinlesmesine igtirak ettigi 6nemli halka
arzlarla katki saglayan Sirket hizla gelisen teknolojiye yonelik alt yapr calismalanm
hizlandirarak 2011 yilinda YFTRADEMOBILE markas: ile mobil islem hizmet kanalimi ve
YFTRADEINT markas ile de yurtdisi islem platformunu hayata gegirmistir. Aymi yil Tiirkiye
Is Bankas: ile yapilan isbirligi ile miisterilerine Tiirkiye Is Bankas: bankamatikleri iizerinden
hesaplarina erigim, para yatirma ve ¢ekme imkani sunan $irket altemmatif hizmet kanallarinda
Oncii roliinil stirdlirmiigtiir.




2012 yilinda yeni logosu ve kurumsal kimligi ile faaliyetlerine devam eden Sirket sosyal medya
yatinnmlariyla da yenilikgi yiiziinii gostermigtir. 2013 yilinda fiber hat ve sinirsiz exapi gibi hizli
emir iletimine yonelik teknoloji yatinmlarnina devam eden Sirket sosyal sorumluluk
projelerinde de etkinligini artirmug ve Tiirkiye’nin ilk karbon notr araci kurumu olmustur.

2014 yilinda Londra’da cfi.co okuyucular ve sektdrdeki bilirkisiler tarafindan Tiirkiye’nin en
iyi araci kurumu segilen Sirket en degerli yatinm olarak nitelendirdigi insan kaynagina yonelik
olarak YF Akademi egitim platformunu kurarak ¢alisanlarina mekandan bagimsiz olarak egitim
ve gelisim olanaklan sunmaya baslamstir. Teknoloji yatirnmlarina devam eden Sirket ayn1 yil
icerisinde sistem alt yapisim1 yenilemigtir.

2015 yilinda yeni Sermaye Piyasalari mevzuati kapsaminda Genis Yetkili Aract Kurum faaliyet
yetkisini alan Sirket Borsa Istanbul ile isbirligi icerisinde finansal okuryazarlik kapsaminda
Tiirkiye’nin gesitli illerinde konferanslar diizenlemistir. Hizli emir iletimine doniik
yatinmlarina hizla devam eden Sirket aym yil icerisinde Borsa Istanbul Kolokasyon Is Ortaklan
arasinda yer almistir.

2016 yilinda 40. Yilin kutlayan Sirket teknoloji ve dijital doniisiim yatinmlarina devam ederek
kurumsal web sitesi, online sube ve mobil uygulamalarini yenilemistir. Aym yil igerisinde
Sirket merkezini ana ortagi Tiirkiye Sanayi ve Kalkinma Bankasi Genel Miidiirliik binasina
tastyan Sirket TSKB ile mevcut sinerjiyi daha da giiclendirmisgtir.

2017 yihnda YFTRADEINT islem platformu iizerinden yatinnmcilarina 31 iilke ve 120 piyasada
islem goren sirketlerden, kiymetli madenlere, dogalgazdan petrole kadar oldukca genis bir iiriin
yelpazesinde diinya borsalarinda aracisiz islem yapma imkan saglayan Sirket Sorumlu Karhlik
ve yatnmcilanna “Deger Katar” iletisim stratejisi ve i prensipleriyle faaliyetlerini
slirdiirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ITI-61.1 sayili Kira Sertifikalan Tebligi ve ilgili diger mevzuat
gergevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla 20 Eyliil 2019 tarihinde tescil
edilerek kurulan Yatinm Varlik Kiralama A.S.’nin 150.000 TL olan sermayesinin tamamm
Yatiim Finansman tarafindan nakden ve tamamen taahhiit edilmis ve 6denmistir.

1.14. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektordeki Konumuna iligkin Bilgiler

Sirket araci kurumlar sektoriinde yer almakta olup ‘Genis Yetkili’ Araci Kurum statiisiindedir.
2019 yilindaki islem hacimleri pazar pay: islem piyasalan gruplarina gére asagidaki tabloda
verilmistir.

Islem Piyasasi Pazar Payi Siralama
Pay Piyasasi %4,2 8.
Vadeli Islemler Piyasasi %1,84 17.
Opsiyon Islemleri Piyasasi %3,76 8.

2019 yilinda Pay Piyasasi’nin toplam hacmi bir 6nceki yila gore % 6,9 artarak 4,26 trilyon TL
olarak gerceklesti. 2019 yiinda Yaturim Finansman toplam islem hacminden aldify payi
%4.,2’ ye yiikselterek ilk 8 yatinm kurulusu arasinda yer aldi.

2019 yilinda Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi’nin toplam islem hacmi bir 6nceki yila gore
% 14 artarak 2,872 trilyon TL diizeyinde gergeklesti.

2019 yilinda opsiyon stzlesmelerinin islem hacmi 35,8 milyar TL oldu. Yaratilan prim hacmi
ise 1,12 milyar TL olarak gerceklesti. Yatinm Finansman, 2019 yilinda yaratilan opsiyon prim
hacminde %3,76’lik pazar pay: elde ederek 8. sirada yer almustr.
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2. SERMAYEYE iILiSKIN BILGILER

Son Sermaye Artirnmina lliskin Bilgiler

2.1. Artirtm Oncesi Sermaye : 61.000.000 TL
2.2. Artinnm Kaynaklari : 2.500.000 TL - I¢ Kaynaklardan
2.3. Artirim Sonrasi Sermaye : 63.500.000 TL
2.4. Sermayenin
-Tescil Tarihi : 08.04.2014

-ilan Edildigi TTSG Tarih / Sayisi

2.5. Sermayenin Odenmis Kisrmmn Tespitine
Iliskin Mali Miisavirlik Raporunun Tarib/ Sayis1 : 14.03.2019 / 16104919/219-6

: 14.04.2014/ 8549

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2017 ve 2018 yillanina iligkin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda

bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Hazirlanma | Konsolide/ Basmsiz Denetim Kurulusu ]:;eil::;:
Tablo Tarihi | Esast* Solo = T [l
Goriigii**
Giiney Bagimsiz Denetim ve
2.2
31.12.2017 TFRS Solo SMMM.AS. Olumlu
Giiney Bagimsiz Denetim ve
2.2
31.12.2018 TFRS Solo SMMM. AS. Olumlu

Sirket’in 2019/09, 2018, 2017 yillarina iligkin finansal tablolarindan 6zet finansal tablo verileri

asafidaki tabloda yer almaktadir.

Ozet Bilanco Tablosu (TL) SO EYES| 31 Arabk 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR

Donen Varhklar 1.259.541.268 543.846.488 774.549.355
Nakit ve nakit benzerleri (*) 465.441,789 170.446.025 476.454.933
Finansal yatinmlar 3.424.488 8.407.590 8.306.750
Ticari alacaklar (**) 749.782.349 350.654.239 278.012.006
| Diger alacaklar 35.183.699 9.526.155 6.988.039
Tiirev araclar 4.617.660 1.064.998 -
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - 3.298.257 4.447.652
Diger donen varhklar 1.091.283 449.224 339.975
Duran Varlikiar 46.514.032 37.023.487 30.623.053
Finansal yatinmlar (***) 35.131.347 34,317.187 26.681.133
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlar 355.268 481.817 138.553
Maddi duran varliklar 1.977.525 1.401.069 1.365.710
Maddi olmayan duran varliklar 8.124.268 713.870 014.546
Ertelenmis vergi varhi 925.624 109.544 1.523.111
Aktif Toplamm 1.306.055.300 580.869.975 805.172.408

|




* Nakit ve nakit benzerlerindeki artisin nedeni vadeli mevduatlardaki ve ters repo islemlerinden
alacaklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

** Ticari alacaklardaki artisin nedeni 30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile islem hacimlerine baglh
artig gosteren miisterilere ait takas alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

**#% Finansal yatinmlardaki arisin nedeni Sirket’in istiraklerinden Istanbul Takas ve Saklama

Bankasi A.S’nin degerlemesinden ileri gelmektedir.

Ozet Bilango Tablosu (TL) (Devanu) 2 Igyol:; L A;%‘;‘; 22 A;zl;l.;
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.185.885.768 | 478.260.367|720.104.866
Kisa vadeli bor¢lanmalar (¥***) 538.960.092 | 223.277.206529.044.025
Ticari borglar (****%*) 631.490.084 | 240.905.398]184.707.306
Diger borclar 2.317.775 2.072.330] 1.519.967
Tiirev araclar 51.616 20.573 -
Kisa vadeli karsiliklar 12.123.411( 11.732.420| 4.832.433
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 719.200 - -
| Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 223.590 252.440 1.135
Uzun Vadeli Yiikiimtiliikler 9.626.425 2.291.450| 1.350.205
Uzun vadeli bor¢clanmalar 6.966.644 - -
Uzun vadeli karsiliklar 2.363.760 2.291.450] 1.350.205
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 296.021 - -
[OZKAYNAKLAR 110.543.107| 100.318.158| 83.717.337
Odenmis sermaye 63.500.000| 63.500.000| 63.500.000
Sermaye diizeltmesi farklan 3.795 3.795 3.795
Kar veya zararda yeniden

siniflandirlmayacak birikmis diger -215.012 -215.012 -215.012
kapsaml giderler

Kar veya zararda yeniden

siniflandinlacak birikmis diger 21.783.757| 21.010.305| 14.480.057
kapsaml gelirler

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 3.680.646 2.833.120| 2.514.006
Gecmis yillar karlar / (zararlarn) 0.163.424 1.825.355| -4.861.249
Net donem kan /(zaran) 12.626.497| 11.360.595| 8.295.740
Pasif Toplam 1.306.055.300 | 580.869.975 | 805.172.408

*#%* Kisa vadeli borglanmalardaki artisin nedeni 30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile Sirket’in kredi
ve vadeli mevduat kalemlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.

*+*** Ticari bor¢lardaki artigin nedeni 30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile islem hacimlerine bagh
olarak artis gosteren miisterilere ait takas borglarindan kaynaklanmaktadir.




GELIR TABLOSU 1 Ocak-30 1 Ocak-30
(TL) Eylil 2019  Eylil2018] 1Ocak-31)  1Ocak -31
Aralk 2018 | Arahk 2017
Hasilat 2.129.100.691| 283.264.237| 387.084.829| 414.713.541
Satislarin maliyeti (-) -2.083.439.713| -250.719.006( -331.307.928| -372.633.046
ficatiFaalivetiorden 45.660.978| 35545231 55.776.901|  42.080.495
Briit Kar
N - =)
renel yonetim giderleri (| 33214087} 31.664.045| 47.109.064| -37.475.886
Pazarlama giderleri (-) -3.943.905 -3.034.655 -4.334.799 -3.143.956
i ip 2
Ese?s faaliyetlerden diger 897.002 779158 1992561 1.350.174
gelirler
- — X
E.sas faaliyetlerden diger 25.503 64.772 -77.989 _115.549
| giderler (-)
Esas Faaliyet Kari 7.374.485 -1.489.083 5.547.610 2.695.278
Yaunm faaliyetlerinden 74300537\ 506.229.308| 220.502.956|  61.907.751
| gelirler
Yaunm faaliyetlerinden | 5 797 650 192725259 -212.387.364| -53.722.626
giderler (-)
Ozkaynak yontemi ile
degerlenen yatinmlardan -126.549 -138.553 -256.736 -105.651
paylar
Sordariien Faaliyetler 15770823\ 11.876.413| 13.406.466| 10.774.752
Vergi Oncesi Kari
oL pilen fealivetler 21443200 5980640 2045871  -2.479.012
vergi gideri
Dénem Kan / Zarari 12.626.497 8.886.773 11.360.595 8.295.740
4. DERECELENDIiRME
Derecelendirme DD G
Derecelendirme o yeos ulusal Yatirim yapilabilir
notunun verildigi . ’ .
kurulusunun unvani tarih derecelendirme | seviye olup olmadig
notu
SAHA 25.03.2019 A+ Yatirim Yapilabilir.
B. SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKIN BiLGIiLER
1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araclari
Tiirii IThra¢ Tutarn ihrag Tarihi| {tfa Tarihi | Yilhk Baist | Ihrac Sekli
Tutar Para Faiz Oran
Birimi (%)
Finansman Nitelikli
Bonosu 110.000.000 TL 06.11.2019 |05.02.2020 %13,10 Yatirimci




2.  ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas: Araglari
Yoktur.

3.  Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullamm Yerlerine Iliskin Acgiklama Tahsis Edilecek Tutar (TL)
veya Oran (%)
Bilango Fonlamasi: Pay Piyasasinda yatinmecilarin pay %100

alimlart karsilifinda verilen kredileri.

4.  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ihrag yapacaktr, araci kullanilmayacakutir. ihraglara
Aracilik, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan gercekiestirilecektir.

S6z konusu hususla ilgili olarak 15.01.2020 Tarihli ve 2341 Sayih Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. Yonetim Kurulu karan geregince;

‘Gergeklestirilmesi planlanan bor¢lanma aract ihraclarinin aracilik faalivetlerine iliskin
olarak; ihraglarda Sirketin. hem ihragct hem de aract kurum sifatint tagunast nedeniyle ¢ikar
cansmast olusmamasti igin gerekli onlemlerin alinacaginin. olusabilecek olast gikar
cangmalarimin goziimiinde ise dncelikli yatirimct menfaatinin gézetileceginin Sermaye Piyasasi

Kurulu nezdinde beyan ve taahhiit edilmesine’ Karar vermistir.

5. Borclanma Araclarimin Borsa’da islem Gormesi icin Borsa’ya Yapilan Bagvuru
Tarihi

Borclanma araglanimin Borsa Istanbul Borglanma Araglart Piyasasi’nda islem gdrmesi
planlanmaktadir. lhraglarin Borsa lIstanbul'da islem gbrip gdrmeyece§i sauig aninda
belirlenmektedir. Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Borsa Istanbul’a Kurul’dan talep
edilen ihra¢ tavan1 kapsaminda satisin tamamlanmasi sonrasinda borglanma araglarinin, Borsa
Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda iglem gérmesine iliskin
yazili talebini iletecektir.

22.01.2020
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