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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

I-GENEL BiLGILER

a-Raporun Dénemi :01.01.2019-31.12.2019
b -Sirketin Unvan : Deniz Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
-Faaliyet Konusu : Portfdy Yonetimi

-Portfdy yoneticiligi belgesi : PYS/PY-15/171

- Kurulug Tarihi :09.12.1998

- Odenmis Sermayesi : 10.000.000 TL.

- Kayith sermaye tavant ~ :15.000.000 TL

- Ticaret Sicil No : 409441

- E-Posta Adresi : pys@denizporifoy.com

- Telefon ve Fax No 1 (212) 348 20 00 Fax: (212) 336 30 62

¢ -Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilars ile bunlara iligkin hesap dénemi igerisindeki
degisiklikler:

- Sirketimiz 01 Mayis 2003 tarihinde Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonunun sahip oldugu hissesi satin almnustir. Sirket tinvani “Ege Portfdy Yoénetimi
A.S.” iken 22.07.2003 tarihinde yaptlan Olaganiistii Genel Kurut ile “Deniz Portfoy Yonetimi A.§.”
olarak degistirilerek 31.07.2003 tarihinde tesci edilmigtir.

Deniz Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) Tirkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel Mudirltgi
Riiyitkdere Caddesi, No:141 Kat:19 - Esentepe/ {stanbul, adresine Yénetim Kurulunun 01/12/2014
Tarih 2014/36 no.lu karar ile tasinmus olup faaliyetine yeni adresinde devam etmektedir. Sirket, 1998
yilinda faaliyete gegmistir. Sirket'in hisselerinin %99,97 orammndaki pay: Deniz Yatrim Menkul
Kiymetler A.S.’ ye aiftir.

SIRKETIN ORTAKLIK
YAPISI

"DENIZ YATIRIM MEN
KIYMETLER AS 9.990.600,01 9.990.600,01 | 99.876 | 0.990.800,01 | 6.685,58
DIGER 9.199,99 . 9.189,96 |  0.025 0| 2.514,41

TOPLAM 10.000.000,00 10.060.000,00 | 100.000 9.990.800,01 | 5.199,99

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin ana sermayedart olan Deniz Bank A.§.’nin ana hissedan
Dexia Grubw'nun bir iiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A’ya ait hisselerin,
Sherbank of Russia’ya ("Sherbank") devir siireci 28 Eylill 2012 tarihinde tamamlanmigtir. Bu tarihten
itibaren Sirket, Sberbank’a bagh Denizbank A.$.'nin bagh ortakliklarindan Deniz Yatum Menkul
Kiymetler A.S.’nin bagls ortakligt olarak faaliyetierine devam etmekeedir.
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22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC {Emirates NBD) ve Sberbank of Russia
(Sberbank), Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank'in hisselerinin %98,85'inin Emirates NBD'ye satig!
konusunda kesin bir séziesme imzaladiklarini duyurmustur. Hisse devir iglemi, Turkiye, Rusya, Birlegik
Arap Emirlikieri ve Denizbank'in faaliyet gosterdigi diger ttkalerin diizenleyici kuruluglaninin onayi le
31.07.2019 tarihinde tamamianmigttr,

TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumiarin yerine gsgecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yithk hesap dénemleri igin gegerlidir, Sirketimiz tarafindan uygulamaya alinmistir.

¢) Varsa imtiyazlt paylara ve paylarm oy haklarna iliskin agiklamalar:
Butunmamaktadir.
d-Sirketin Yénetim orgam, iist diizey ydneticileri ve personel saywsi ile ilgili bilgiler:

-Yinetim Kurulu

Ad1 Soyads Gorevi T.C/Vergi No
Kahraman GUNAYDIN Yonetim Kurulu Baskan 63745044104
Omer UYAR Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili 34486002692
Alpertunga EMECEN Yénetim Kurulu Jyesi 15160180080
Mehmet CITIL Yénetim Kurulu Uyesi 15575677328
Fatih ARABACIOGLU yanetim Kurulu Uyesi 17995531358

-Ust diizey yéneticiler

Fatih ARABACIQGLU Genel Miidiir Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 28 yil
Figen Kilig ERGUZEL Genel Miidiir Yardimeis1  Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 19 yil

-Personel Sayisi
-Sirket’ in Aralik 2019 sonu itibariyle 22 galigant bulunmaktadur.

-Turkiye’de meveut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotll
davrams disindaki nedenlerfe isine son verilen personele belirlenen miktarda deme yapmakla
yitkiimliidiir. Kidem tazminat kargihi@ hesaplamast, Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine uygun olarak
kidem tazminat tavanina gore yapiimaktadr.

-Personelin G3len yemegi, servis, dzel saglik sigortasi ve bireysel emeklilik, uygulamalarindan
yarartanma haklar: vardur.

e) Sirket genel kurulunea verilen izin cercevesinde yonetim orgam iiyelerinin girketle kendisi
veya baskasi adina yaptifi islemler ile rekabet yasag kapsamndaki faaliyetleri hakkinda
bilgiler:

Bulunmamaktadir.
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2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR .

a-Sa@lanan huzur hakk, iicret, prim, ikramiye, kir pay:1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlars,

Sirketimiz ydnetim kurulu iiyelerine sagtanan herhangi bir huzur hakki, menfaat ve ticret yoktur.
Yonetim  kurulu  iiyelerine borg verilmemis, kredi kullandirilmamis veya Iehine teminat
verilmemistir.

b-Verilen odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iligkin bilgiler:
-Sirket’in tst diizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.627.775 1.586.908
Toplam 1.627.775 1.586.908

3-ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Portfoy yonetimi faaliyeti ile ilgili olarak girketler veya makro bazda periyodik ekonomik
arastirmalar ve analizier yapmak, raporlar hazirlamak portf8y ve fon yéneticilerine sunmak.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a- Sirketin ilgili hesap doneminde yapnns oldugu yatirnmiara iliskin bilgiler,
Bulunmamaktadir.

b- Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri haklanda bilgiler ile ydnetim
organimn bu konudaki goriisii,

Sirketimizde I¢ Kontrof, Risk Yonetimi ve Teftis Birimleri birbirindent bagimsiz olarak
yiriitiiimektedir.

f¢ kontrol birimi, tiim is ve islemlierin kontroiti SPK mevzuat, diger yasal diizenlemeler ve ic
Kontrol Uygulamalarina iligkin Is Akis prosediirlerine gore kontrol edilmektedir. Jirketin i¢
Kontrol faaliyetleri giinliik faaliyetlerin ayriimaz bir pargass olarak siirdiiriilmektedir.

Risk Yonetimi birimi, giinliik olarak Risk Yénetimi Programi ile dlgtilmektedir.

Teftis Bivimi, Yonetim kuruluna bagh olarak gorevini stirdiirmekiedir.

i¢ Kontrol den sorumlu personel . Elgin SIRIN
Risk yonetimin den sorumiu personel : Reva Ebru UCARER

Teftis Kurutu
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¢~-Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.

¢ Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler
Bulanmamaktadir.

d- Hesap dénemi icerisinde yapilan dzel denetime ve kamu denetimine iligkin aciklamalar

Vergisel Denetim ve Raporlama iicer ayhk donemler iginde, y1t sonu ayrica kesin denetim ve
raporiama Arkan & Ergin YMM A.S. tarafindan yapilmakfadir. Ayrica, SPK ve Gurup
ybnergesine gore hazirlanan finansal denetim ve raporlamas: "Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi'nin (a member firm of Ernst & Young
Global Limited) Bagimsiz Denetleme Kurulusu/Denetgi tarafindan yapilacaktir.

e-Sirket aleyhine agilan ve girketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuclars hakkinda bilgiler : 2016 Yilinda , Sirket aleyhine agilan 49.800 TL
tutarinda bir davas: bulunmakta olup, dava ile ilgili 71.000 TL kargiltk ayrilmstir. 2018 Yilinda ,
Sirket aleyhine agilan bir davasi bulunmakta olup, dava ile ilgili 45.500 TL kargilik ayrilmigtir,
2019 Yihnda, Sirket aleyhine acilan bir davalart bulunmakta olup, davalar ile ilgili 116.500 TL
karsilik ayritmagtir,

f-Sirket ve Yonetim orgam iiyeleri haklunda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin
aciklamalaur,
Bulunmamaktadir.

g- Geemis dénemlerde belirlenen hedeflere ulagiip ulaplamadig, genel Kurul
kararlarimm  yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekeelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler :

2018 vl karlarindan toplam 3.000.000,00 TL 6 Arahk 2019°da Ortaklara temettii olarak &denmistir.

h- Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yamilmigsa, toplanfinin tarihi,
toplantrda ahnan kararlar ve buna iligkin yapilan islemler de dihil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadur,

i- Sirketin yil iginde yapms oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorunluluk projeleri
cergevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadisr.

j- Sirketler toplulugiuna bagh bir irketse; hikim girketle, hikim sirkete bagh bir
sirketle, hikim sirketin yinlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina
yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kagimlan tiim diger dnlemler

Bulunmamaktacyr.
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k- Portféy yonetimi faalivetierine iligkin ve iglem agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hitkimleri gergevesinde kurulan 35 adet Deniz
Portfoy yatinm fonu yénetmekiedir ve fon yonetim Ocreti elde etmektedir. 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yilda Deniz Portféy yatinm fonlarindan elde etti§i fon ydnetim dereti gelirlerinin toplami
20.419.339 TL'dir.

Deniz Portféy yatinm fonlar: diginda, Sirket ayni zamanda Metlife Emekiilik ve Hayat A.S.’ye ait 20
Adet fonu ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonu yénetmektedir.

5- FINANSAL DURUM

a- Finansal duruma ve faalivet sonuglanna iliskin ydnetim organinin  analizi ve
deferlendirmesi, planlanan faaliyetierin gergeklegme derecesi, belirlenen stratejik
hedefier karsisinda sirketin durumu:

Sirket 31.12.2018 faaliyet dénemini 10.275.739 TL kar ile kapatmigtir. Aktif toplamr 22.792.119 TL

olup, 22.760.384 TL Ozkaynagdt bulunmaktadir.

Piyasa kosullar dikkate alinarak ilgiii mevzuat gercevesinde dzellikle yeni Oriin geligtiriimesi ve

mevcut daditim kanallarinin kultanilmast yolu ile gerek meveut ve gerekse bu yeni driinlerin satiginin

ve gelirlerinin arttirilmast.

b- Gecmig yilarla kargiiagtirmall clarak girketin yil icindeki satiglan, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, kdrhihgr ve borg/éz kaynak orani ile girket faaliyetierinin sonuglan hakkinda fikir
verecek dider hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Kargilastirmali olarak sirketin yil igindeki satiglar:

31.12.2019 31.12.2018
Yatirum fonlar ydnetim komisyoniare 22.378.239 11.289.764
Portfdy yonetim gelirleri 15,947 74.026
Toplam 22,394,187 11.373.790

Esas faalivet disi gelirleri ise, vadeli mevduat ve menkul kiymet faiz gelirlerinden olugmaktadr.
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Bafimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmig
Dipnot Cari dénem  Onceki dénem
Varbklar referanslart 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Dénen varhikiar 25.964.384 16.962.201
MNakit ve nakit benzerleri 3 21.939.286 15.279.610
Finansal yatinmiar 4 532.268 555.514
Ticari alacaklar 5 3.323.563 979.337
ligkili taraftarclan ficari alacakiar 2.503.231 755.814
Itigkiii ofmayan taraflardan ticari alacaklar 820.332 223.523
Pesin ddenmis giderler 8 169.266 147.740
Duran varlikiar 4.016.306 473.607
Maddi duran varliklar 6 3.615.085 261.214
Maddi olmayan duran varfiktar 7 - -
Ertelenmis vergi varlid 21 401.211 212.393
Toplam varlklar 29.980.680 17.435.808
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gegmis
Dipnot Cari donem  Onceki dénem
Kaynakiar referanslar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ylik{imidGldkler 2.231.457 1.268.821
Finansal Borglar 9 - 70.967
Ticari borglar 5 118.286 84.227
Iiigkili tarafiara ticari borglar 80.556 55.480
lliskifi taraflara olmayan ticari borglar 37.730 28.747
Calisanlara Sagtanan Faydatar Kapsaminda Borglar 11 379.733 457.823
Dénem karl vergi yGkGmiGigi 21 960.682 142.104
Caliganlara saglanan faydatara Higkin kargiiklar 12 478.415 349.542
Diger kisa vadeli yokOmlGlukler 13 294.341 194.168
Uzun Vadeli Yikimliittikler 4.800.266 §82.332
Finansal Borglar 9 4.020.940 176.378
Calisaniara sa@lanan faydatara iligkin kargiliklar i2 708.326 505.954
Ozkaynaklar 22.948.967 15.484.655
Odenmig sermaye 14 10.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisittanmig yedekler 14 1.807.366 1.591.534
Geemig yillar karlar 677.289 4576475
Net dénem kari 10.464.312 4.316.646
Toplam kaynaklar 29.980.690 17.435.808
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Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis . gegmig
Cari Dinem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansian 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kar veya zarar ksl

Hasitat 15 22.394.187 11.373.790
Briit kar/{zarar) 22.394.187 11.373.790

Pazarlama, satis ve dagitim giderieri
Genel yonetim giderleri 17 {12.501.0786) (8.473.040)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 3.659.210 2.850.255
Esas faaliyetlerden diger gidetler 19 (136.953) {209.661)
Esas faaliyet kari/{zaran) 13.415.368 5.541.344
Surdiiriilen faaliyetler vergi getir/(gideri) 21 (2.951.056) (1.224.698)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 21 (3.138.874} {1.310.283)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 188.818 85.565
Siirddritien faalivetler ddnem kar/zaran 10.464.312 4.316.648
Diger kapsamll gelirler - -
Toplam kapsaml gelir/(gider) 10.464.312 4,316.646

Yurt i¢i ve yurt disi piyasalar yakindan izlenerek yatinmeilarin risk tercihlerine uygun ydnetim
stratejileri gergevesinde uygun yatirim Griinleri gelistirmek ve yatirnme: tercihine sunmak yanisira
szeilikle uzun vadede daha da onem kazanacak bireysel ve kurumsal portfy yOnetimi alanmda
bilyiiklik olarak itk bes sirket arasinda olmay: hedeflemektedir.

¢) Sirketin sermayesinin kargiliksiz kalip kalmadigma veya borca batik olup clmadifina
iligkin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

Bulunmamaktadir.
¢) Varsa girketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmas: dilyiiniilen dnlemler:
Piyasa kosullar: dikkate alinarak ilgili mevzuat cercevesinde tzellikle yeni {iriin gelistirilmesi ve

meveut dagitim kanallarimn kullantimast yolu ile gerek meveut ve gerekse bu yeni iiriinlerin satigimin
ve gelirlerinin arttirihmast .
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d) Kér pay: dagitim politikasma iliskin bilgiler ve kir dagitum yapihmayacaksa
gerekeesi ile dagiilmayan kirm nastl kullanilacaga iligkin oneri

SPK’'nm 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiiirliige giren 11-19.1 no’lu Kér Payr Tebligi'ne gore,
paylari borsada islem gbrmeyen ortakbiklar icin kir payt dagitim orani, bafiglar eklenmis net
dagitiabilir dsnem kirnin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylart borsada islem
asrmeyen ortakliklarn kdr paym tam ve nakden dagitmalart zorunludur ve haika agik girketlere
tanman taksitle kir dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hitkiimleri dogrultusunda, paylan borsada islem gdrmeyen ortakliklar, hesaplanan
kér pay1 tutasinin genel kurula sunulacak son yilhik finansal tablolara g6re sermayenin yiizde besinden
daha diisitk olmasi veya soz konusu finansal tablolara gSre net dagstilabilir donem kérumn 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi igin kir pay: dagitmayabilir ve bu durumda
dagitilmayan kir payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

6-RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a-Varsa yirketin sngoriilen risklere kars1 uygulayacaf risk yonetimi politikasma iliskin
bilgiler

Portfoy Yonetim Sirketleri ve bu Sirketlerin Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi geregi yasal bir
zoruntuluk haline gelen Risk Yonetimi,01/07/2014 tarihi itibari ile uygulanmaya baglanmis olup, Risk
Yonetimi birimi kurulmug ve Risk Yonetimi politikast olugturulmustur. Yatiim Fonlarmm ve piyasa
risklerinin giinliik olarak satm alman Risk Yonetimi Programt ile Sleiilmektedir.

b-Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢alismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler
Risk Yénetimi uygulamasi ile birlikte gerekli raporlar olusturubmaktadir.

¢-Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirhlik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri
konularda ileriye ddniik riskler

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/8z kaynak-oram ve benzeri konularda ileriye
daniik herhangi bir risk bulunmamaktadir.

7-DIGER HUSUSLAR

Sirket 15.000.000 TL kayith sermaye igerisinde 5.000.000 TL olan Sermayesini 10.000.000 TL ye
cikartdmistir. 25,07.2019 tarihinde Ticaret Sicil tarafindan tasdik edilmistir.
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