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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Deniz Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Deniz Portféy YOnetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriasumize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynli tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tim dénemli yoénleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Goriisun Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetcgiler i¢cin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh 6nemli yanlislk igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhgligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢ctide bekleniyorsa bu yanhgliklar
Onemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsiumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlhishgi tespit edememe riski, hata kaynakl
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yuksektir.)

. Sirketin i¢ kontrolindn etkinligine iligskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

. Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

" Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

] Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlari

ve - varsa - ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’'nin 402'nci maddesinin dérduinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlegsmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikdmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylratip sonuglandiran sorumlu denetci Yagar Bivas'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

3 Subat 2020
Istanbul, Turkiye
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
finansal durum tablolan (bilango)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis . gecmis

Dipnot Cari donem  Onceki donem

Varliklar referanslan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dénen varliklar 25.964.384 16.962.201
Nakit ve nakit benzerleri 3 21.939.286 15.279.610
Finansal yatinmlar 4 532.269 555.514
Ticari alacaklar 5 3.323.563 979.337
lligkili taraflardan ticari alacaklar 2.503.231 755.814
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 820.332 223.523
Pesin 6denmis giderler 8 169.266 147.740
Duran varliklar 4.016.306 473.607
Maddi duran varliklar 6 3.615.095 261.214
Maddi olmayan duran varliklar 7 - -
Ertelenmis vergi varligi 21 401.211 212.393
Toplam varliklar 29.980.690 17.435.808
Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot Caridonem Onceki donem

Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yukimlilikler 2.231.457 1.268.821
Finansal Borglar 9 - 70.967
Ticari borglar 5 118.286 84.227
lliskili taraflara ticari borglar 80.556 55.480
lligkili taraflara olmayan ticari borglar 37.730 28.747
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 379.733 457.823
Doénem kari vergi yukumluligi 21 960.682 112.104
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 12 478.415 349.542
Diger kisa vadeli yukumlultkler 13 294.341 194.158
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 4.800.266 682.332
Finansal Borglar 9 4.090.940 176.378
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 12 709.326 505.954
Ozkaynaklar 22.948.967 15.484.655
Odenmis sermaye 14 10.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 1.807.366 1.591.534
Gecgmis yillar karlari 677.289 4.576.475
Net dénem kari 10.464.312 4.316.646
Toplam kaynaklar 29.980.690 17.435.808

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolan

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL)

Dipnot
referanslan

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Cari Donem

1 Ocak —

31 Aralik 2019

Bagimsiz
denetimden
gecmis
Onceki Dénem
1 Ocak —

31 Aralik 2018

Kar veya zarar kismi

Hasilat 15 22.394.187 11.373.790
Briit kar/(zarar) 22.394.187 11.373.790
Pazarlama, satisg ve dagitim giderleri

Genel yonetim giderleri 17 (12.501.076) (8.473.040)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 3.659.210 2.850.255
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (136.953) (209.661)
Esas faaliyet kari/(zarar) 13.415.368 5.541.344
Siirduriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 21 (2.951.056) (1.224.698)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 21 (3.139.874) (1.310.263)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 188.818 85.565
Siirdiriilen faaliyetler donem kari/zarar 10.464.312 4.316.646
Diger kapsamli gelirler - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) 10.464.312 4.316.646

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablolari
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot Odenmis Kardan ayrilan Net donem Gegmis yillar

referansi sermaye kisitlanmig yedekler kari/(zarari) kar/(zararlan) Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 5.000.000 551.935 6.050.019 6.692.558 18.294.512
Gecmis yillar karlarina transfer - 1.039.599 (6.050.019) 5.010.420 -
Toplam kapsaml gelir - - 4.316.646 - 4.316.646
Temettl - - - (7.126.503) (7.126.503)
31 Aralik 2018 itibanyla bakiye 14 5.000.000 1.591.534 4.316.646 4.576.475 15.484.655
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 5.000.000 1.591.534 4.316.646 4.576.475 15.484.655
Gegmis yillar karlarina transfer - 215.832 (4.316.646) 4,100.814 -
Toplam kapsamli gelir - - 10.464.312 - 10.464.312
Sermaye Artirimi 14 5.000.000 (5.000.000) -
Temettl 14 - - - (3.000.000) (3.000.000)
31 Aralik 2019 itibanyla bakiye 14 10.000.000 1.807.366 10.464.312 677.289 22.948.967

lligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait nakit akig tablolar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglan 9.659.721 4.743.881
Doénem kari /zaran (i) 10.464.312 4.316.646
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (ii) (1.648.197) (277.411)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 6 751.710 6.572
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler ) . . 12 1.630.127 1.249.018
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile ligili
Duzeltmeler . . 1.630.127 1.203.518
- Dava ve/veya Ceza Karslliklari (Iptali) ile llgili Dizeltmeler 13 - 45.500
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (3.841.216) (2.843.264)
- Faiz Gelirleri ve giderleri ile llgili Dizeltmeler (3.841.216) (2.843.264)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dlizeltmeler 21 (188.818) 1.310.263
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (iii) 741.414 255.796
Finansal yatinnmlardaki azalis (artis) 23.245 22.333
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler (2.344.226) 117.112
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.747.417) 20.200
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) (596.809) 96.912
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) (21.526) 7.331
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler - -
- lligkili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki
Azalig (Artis) - -
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler 34.059 12.837
- lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 25.076 17.874
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 8.983 (5.037)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 3.049.862 96.183
- lligkili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) - -
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis
(Azalig) 3.049.862 96.183
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (i+ii+iii) 9.557.529 4.295.031
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan 12
Odemeler (1.297.882) (966.576)
Alinan faiz 16 3.579.266 2.822.610
Odenen vergi 21 (2.179.192) (1.407.184)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari 250.235 (255.157)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin
Satinalinmasi Sonucu Nakit Cikisi - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislari 250.235 (255.157)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (3.247.345) (6.871.346)
Odenen temettiiler 14 (3.000.000) (7.126.503)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri (247.345) 255.157
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) 6.662.611 (2.382.622)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) 6.662.611 (2.382.622)
E. D6nem basi nakit ve nakit benzerleri 15.270.468 17.653.090
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 21.933.079 15.270.468

lligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Turkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel Mudurlugu Buytkdere
Caddesi, No:141 Kat:19 Esentepe, Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1998 yilinda faaliyete
gecmistir. Sirket'in hisselerinin %99,97 oranindaki payr Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.’ye aittir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 299,97 %99,97
Diger %0,03 %0,03
Toplam %100,00 %100,00

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin ana sermayedari olan Denizbank A.S.’nin ana hissedari Dexia
Grubu’nun bir Gyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A’ya ait hisselerin, Sberbank of
Russia’ya (“Sberbank”) devir sireci 28 Eylil 2012 tarihinde tamamlanmistir. Bu tarihten itibaren Sirket,
Sberbank’a bagli Denizbank A.S.’nin bagh ortakliklarindan Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.'nin
bagh ortakhdi olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sbherbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
kesin bir s6zlesme imzaladiklarini duyurmustur. Hisse devir iglemi, Turkiye, Rusya, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Denizbank'in faaliyet gdsterdigi diger ulkelerin dizenleyici kuruluglarinin onay ile 31
Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmistir.

Donem igerisinde ¢aligsan ortalama personel sayisi 23’dir (2018: 21 kisi).

Faaliyet Konusu:

Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
dogrultusunda Sermaye Piyasasi aracglarindan olusan portféyleri, yatinmcilarla yapilacak portfoy
ybnetim sdzlesmesi gercevesinde vekil sifatiyla yénetmek, verilmis bulunan igleri yapmaktir. Portfoy
ybnetimi kapsaminda yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar
ve diger tuzel kisiler portféylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfdy sdézlesmeleri cergevesinde
yonetmektir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 3 Subat 2020 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurulun ve ilgili dizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore dizenlenmis finansal
tablolari ve bu finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

(8)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagh muhasebe politikalar asagdidaki
gibidir:

2.1 Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“*KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar sirketlerin yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na goére Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemine ait finansal tablolarini, 31 Aralik 2019 tarihinde
gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yakimlalugina o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buginki degeri Gzerinden dlger (kiralama yukimlulugu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlGligu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimlaligini yeniden o6lgmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donlk kira 6édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.).Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlaligindn yeniden d6lgiim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Sirket'in TFRS 16 gecisine yonelik uygulama ve etkileri 2.3.1 no’lu dipnotta aciklanmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinnmlar icin TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelegtirdidi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9u, 6zkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirrmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi
olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 06lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(&) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
doénemine iligskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhgin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, sirketin
genel borglanmalari igin aktiflestirme orani hesaplanirken s6z konusu 6zel borglanmalarin genel
bor¢lanmadan elde edilen fonlarin bir pargasi haline geldigi konusunda agiklk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tGizerinde etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigcilme veya Yerine Getirme™’yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kligllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
olmamisgtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden odlc¢ulebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Aracglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
oOlcebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z

konusu degisiklik sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamustir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
st6zlesmelerinden dodan yukumliliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dbénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘igletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

- Piyasa katimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimast;,

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege badli bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda dedgisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyukligune veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya basgka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile
yukumludar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yilkksek olmasina iliskin hiikiim,
- ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tGzere
yapilan bu degisiklikler yukimluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gbre geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yukumlalik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yikimlilik ve taahhtleri
ile raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli
olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansitiimaktadirlar.

Ote yandan, Sirket 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla “TFRS 16 — Kiralamalar” standardini uygulamaya
baslamis olup; uygulanan muhasebe politikasinin 6zeti asagidaki sekildedir;

2.3.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin agiklamalar

Sirket, bir s6zlesmenin baglangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsihidinda tanimlanan varhgin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sire icin devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi
tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen basladidi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yakimlaliga yansitir.

Kullanim hakki varhgi
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

o Kira yukimlalagunin ilk dlgum tutari,

o Kiralamanin fiilen basladidi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim
kiralama tegviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar,

o Sirket tarafindan katlanilan tim bagslangi¢taki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet ydntemini uygularken, kullanim hakki varligini:

o Birikmig amortisman ve birikmis deger dusukligu zararlar distlmus ve
o Kira yikimluligunin yeniden 6lgimine goére diizeltiimis maliyeti izerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hukumlerini uygular.

Kira ylukimlaligu

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira yOkimluliginid o tarihte 6denmemis olan kira
6demelerinin buglnku degeri Gzerinden olger. Kira ddemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket'in alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladid tarihte, kira yukdmluliginin élgimune dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varhgin kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan 6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladigi tarinten sonra Sirket, kira
yukumliligunu asagidaki sekilde odlger:

o Defter degerini, kira yukumlaligundeki faizi yansitacak sekilde artirir,

o Defter degerini, yapiimig olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

o Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zU itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)

Kiralama siresindeki her bir doneme ait kira yikimliligine iligkin faiz, kira yGkimluliginin kalan
bakiyesine sabit bir ddbnemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Sirket, TFRS 16’y1 basitlestirilmis gegis uygulamasi yaklasimi ile uygulamis ve 6nceki yil igin
karsilastirilabilir tutarlar yeniden dizenlememisgtir.

TFRS 16’nin yarurltge girdigi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla; 4.073.133 TL kullanim hakki varligi olarak
ve iskonto edilmig kira yukimluligu olarak finansal tablolara yansitiimigtir. Cari dénem igerisinde TFRS
16’ya tabi kira s6zlesmelerinin revize olmasi sebebiyle kullanim hakki varligi ve iskonto edilmis kira
yukimlaliga yeniden hesaplanmistir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net 3.609.755 TL tutarinda
kullanim hakki varligi bulunmaktadir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalari
Gelir ve Giderlerin Muhasebelegtiriimesi
Hasilat

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim licreti komisyonlari, portféy
ybnetim  komisyonlari, yatirrm danmismanhdi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi Gi¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari ile ters repo iglemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari icermektedir.
Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donustirulebilir, vadesi (¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem
tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lliskin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukidmluligin bulunmasi, bu yakimliligin yerine getiriimesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz konusu
yukumlalik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler
olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankadaki nakit 21.939.286 15.279.610
~ Vadesiz mevduat 45.079 34.468
~ Orijinal Vadesi (i¢ aydan kisa olan vadeli mevduat (Not 20) 21.894.207 15.245.142
Toplam 21.939.286 15.279.610

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2019
TL 10,35% 02/01/2020 21.894.207
21.894.207

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2018
TL 21,90% 02/01/2019 15.245.142
15.245.142

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diistlerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 21.939.286 15.279.610
Faiz tahakkuklari (6.207) (9.142)
Toplam 21.933.079 15.270.468
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

4, Finansal yatinmlar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli finansal yatirimlar
- Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 532.269 555.514

Toplam 532.269 555.514

31 Aralik 2019
Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Gercege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

- Devlet tahvilleri(*) 193.692 174.217 174.217
- Yatirim Fonlari(Not 20) 213.996 358.052 358.052
Toplam 407.688 532.269 532.269
31 Aralik 2018
Maliyet Makul degeri Kayitli degeri
Gercege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Devlet tahvilleri(*) 193.692 153.354 153.354
- Yatirrm Fonlan 323.996 402.160 402.160
Toplam 517.688 555.514 555.514

*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S‘'ye teminat olarak verilen 69.401 TL
makul deg@erli ve 104.816 TL makul degerli devlet tahvilinin faiz oranlar sirasiyla %11,30 ve %10,04'tir. (31
Aralik 2018: 153.354 TL toplam tutarl, %10,37 ve %11,40 faiz oranlidir).

5. Ticari alacak ve borg¢lar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar 3.323.563 979.337
~ lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 2.503.231 755.814
~ lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 820.332 223.523
Toplam 3.323.563 979.337

Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla ticari alacaklarinin tamami portféy yonetimi komisyon alacaklarindan
olusmakta olup s6z konusu tutarin 2.503.231 TL’lik kismi Deniz Portféy Yatirnm Fonlar’'ndan meydana
gelmektedir. (31 Aralik 2018: Deniz Portfdy Yatirim Fonlari: 755.814 TL). Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla vadesi gecmis ve suUpheli hale gelmis alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli ticari borglar 118.286 84.227
- Saticilar (Not 20) 80.556 55.480
- Diger Borglar 37.730 28.747
Toplam 118.286 84.227
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

6. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi icerisinde Sirket tarafindan alinan 4.083 TL degerinde
bilgisayar alimi olup elden ¢ikarilan maddi duran varlik olarak 255.157 TL degerindeki aracin ¢ikisi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibayla maddi duran varliklarin taginan degeri 3.615.095 TL olup; Sirket tarafindan
cari dénem igerisinde, TFRS 16 kapsaminda edinilen kullanim hakki varligi disinda, alinan toplamda
4.083 TL tutarinda maddi duran varlik bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Doénem igerisinde, TFRS 16 kapsaminda edinilen kullanim varliklarina ait amortisman gideri harig olmak
Uzere, 5.639 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2018:
6.572 TL).

Maddi duran varliklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 llaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet Degeri

Ofis Makineleri 142.581 4.083 - 146.664
Mobilya Mefrugat 11.841 - - 11.841
Tasitlar 255.157 - (255.157) -
Kullanim hakki varliklari (*) - 4.355.826 - 4.355.826
409.579 4.359.909 (255.157) 4.514.331

Birikmis amortismanlar
Ofis Makineleri (135.685) (5.639) - (141.324)
Mobilya ve Mefrusat (11.841) - - (11.841)
Tasitlar (839) - 839 -
Kullanim hakki varliklari (*) - (746.071) - (746.071)
(148.365) (751.710) 839 (899.236)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 261.214 3.609.038 (254.318) 3.615.095

™* TFRS 16 etikisi kullanim hakki varligi olarak ilaveler satirinda gosterilmistir.
1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet degeri

Ofis makineleri 142.581 - - 142.581
Mobilya Mefrusat 11.841 - - 11.841
Tasitlar - 255.157 - 255.157
154.422 255.157 - 409.579

Birikmis amortismanlar
Ofis Makineleri (129.952) (5.733) - (135.685)
Mobilya Mefrusat (11.841) - - (11.841)
Tasitlar - (839) - (839)
(141.793) (6.572) - (148.365)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 12.629 248.585 - 261.214
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

7. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemiigerisinde Sirket tarafindan alinan veya elden ¢ikarilan
maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir. Doénem icerisinde ayrilan amortisman gideri
bulunmamaktadir.(31 Aralik 2018: DOnem igerisinde ayrilan amortisman gideri bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Maliyet degeri

1 Ocak aglilis bakiyesi 238.980 238.980
31 Aralik kapanis bakiyesi 238.980 238.980
Birikmis amortismanlar

1 Ocak agcilis bakiyesi (238.980) (238.980)
Doénem gideri - -
31 Aralik kapanig bakiyesi (238.980) (238.980)

Donem sonu itibariyla net defter degeri - -

Amortisman giderlerinin tamami genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir.

8. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait giderler 169.266 147.740
Toplam 169.266 147.740

9. Finansal borglar

= Sirket’in kisa vadeli finansal borglari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansal borglar - 70.967

- 70.967

= Sirket'in uzun vadeli finansal borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kira yaokimlaligu (TFRS 16 etkisi) 4.090.940 -
Finansal borglar - 176.378
Toplam 4.090.940 176.378
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

10. Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in portféyindeki 170.000 TL (31 Aralik 2018: 170.000 TL) nominal
degerdeki devlet tahvilleri, hisse senedi islem limiti karsihidi ve sermaye blokaji olarak Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’de bloke hesapta tutulmaktadir.

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,
eurobond ve yatirnm fonu bulunmamaktadir.

Maddi varliklara iligkin toplam sigorta tutari, bilango tarihi itibariyla 129.646 TL'dir (31 Aralk 2018:
153.354 TL).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir.

10. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan davalara iligkin 116.500 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2018: Sirket aleyhine agilan davalara iliskin 116.500 TL tutarinda karsilik ayirmistir.)

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A .Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 174.217 153.354

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi amaciyla diger - -
3. Kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 174.217 153.354

11. GCalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek vergiler ve SGK primleri 379.733 457.823

Toplam 379.733 457.823
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

12. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

!(lsa vadeli karsiliklar
Izin karsiligi

478.415

349.542

Toplam

478.415

349.542

izin kargiligindaki hareketler:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Dénem basi bakiyesi 349.542 230.960
Dénem iginde ayrilan karsilik 202.856 168.484
Dénem iginde iptal edilen (73.983) (49.902)
Dénem iginde yapilan 6deme - -
Toplam izin karsihigi 478.415 349.542

Prim karsihigindaki hareketler:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Dénem basi bakiyesi

Dénem iginde ayrilan karsilik
Ddnem iginde iptal edilen
Doénem iginde yapilan 6deme

1.727.921
(430.039)
(1.297.882)

916.674

(916.674)

Toplam prim karsihgi

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsihgi

709.326

505.954

Toplam

709.326

505.954

Kidem tazminati karsihdindaki hareketler:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Doénem basi bakiyesi 505.954 337.692
Doénem iginde ayrilan karsilik 203.372 168.262
Donem iginde iptal edilen - -
Doénem iginde yapilan 6deme - -
Toplam kidem tazminati kargiligi 709.326 505.954
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

13. Diger kisa vadeli yukumliilikler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek vergi ve fonlar 177.841 77.658
Dava karsihgi 116.500 116.500
Toplam 294.341 194.158

14. Ozkaynaklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani Pay orani
(%) 31 Aralik 2019 (%) 31 Aralik 2018
Ortaklar
- Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 99,97 9.997.486 99,97 4.998.742
- Diger 0,03 2514 0,03 1.258
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 5.000.000

Sirket'in sermayesi 10.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degderinde 10.000.000 adet hisseye
ayrilmistir (2019: her biri 1 TL). Hisselerin 9.990.800,01 Tirk Lirasi A Grubu, 9.199,99 Tirk Lirasi B
Grubu’dur.

25 Temmuz 2019 tarihinde geg¢mis yil kar zararlarindan 5.000.000 TL tutarinda sermaye artisi
gerceklestiriimistir.

Deger artis fonlari
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 : Bulunmamaktadir).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 1.807.366 1.591.534

Toplam 1.807.366 1.591.534

Her pay sahibi, kanun ve esas s6zlesme hikumlerine gbre, pay sahiplerine daditilmasi kararlastiriimis
"Net Dénem Karina" paylari oraninda katilma hakkina sahiptir. Esas s6zlesmede paylarin baz tirlerine
taninan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler ve ayrica halka acgik sirketlerde Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimleri de saklidir. Esas s6zlesmede aksine bir hikim yoksa kar ve tasfiye payi pay
sahibinin sermaye payi i¢in sirkete yaptigi 6demelerle orantili olarak hesaplanir. Yillik kar yillik bilangoya
gore belirlenir. Kar payl ancak net ddnem karindan ve serbest yedek akcelerden dagitilabilir.

Kanuni ve esas sozlesmede 0Ongorilen istege bagh yedek akgeler ayriimadikga pay sahiplerine

dagitilacak kar payi belirlenemez. Genel kurul Kanunda ve esas s6zlesmede dngoérulenlerden baska
yedek akge ayrilmasina da karar verebilir.

(22)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

14. Ozkaynaklar (devami)

Yillik kérin ylizde besi, 6denmis sermayenin ylzde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek
akgeye ayrilir.Genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmig sermayenin yarisini asmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin 6nline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi igin kullanilabilir.

ikinci tertip yasal yedek akge ise, pay sahiplerine %5 oraninda birinci temettii ayrildiktan sonra, kardan
pay alacak kisilere (ortaklar ve personel, isgiler vs.) dagitilacak toplam tutarin, %10’u oraninda ayrilabilir.

2019 yili igin dagitilacak net olarak 3.000.000,00 TL ortaklara 6 Aralik 2019 tarihinde temettli 6demesi
yapilmigtir.

15. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hizmet Gelirleri

- Yatirim fonlari yénetim Ucret ve komisyonu 22.378.239 11.299.764
- Portféy yonetim gelirleri 15.948 74.026
Toplam 22.394.187 11.373.790

16. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Mevduat faiz gelirleri 3.579.266 2.822.610
Devlet i¢ borglanma senetleri faizleri 23.036 20.654
Yatirim fonlari reeskont geliri 56.908 6.991
Toplam 3.659.210 2.850.255

17. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Genel yonetim giderleri (12.501.076) (8.473.040)
Toplam (12.501.076) (8.473.040)
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

18. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel Ucret ve giderleri 6.511.362 4.861.669
Isletme giderleri 1.474.069 1.701.633
Vergi, resim ve harglar 1.199.073 620.768
Finansman Gideri (*) 264.886 321.149
Amortisman Gideri 751.710 8.983
Fon Hizmet Gideri 948.259 577.756
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 66.949 50.669
Ulagim Seyahat Giderleri 30.123 26.382
Haberlesme Giderleri 10.299 9.914
Diger 1.244.346 294.117
Toplam 12.501.076 8.473.040
(*) 31.12.2018 itibariyla kira giderleri finansman giderlerinin igerisinde gosterilmistir.
19. Esas faaliyetten diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon igletim gideri kesintisi

136.953

209.661

Toplam

136.953

209.661

20. lligkili taraf agiklamalan

Sirket’in ana ortagi ile esas kontroll elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Deniz Yatirrm Menkul

Kiymetler A.S.dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Denizbank A.S.
- Vadesiz mevduat 2.577 2.154
- Vadeli mevduat 21.894.207 15.245.142
Toplam 21.896.784 15.247.296

Finansal Borglar

Sirketin 31 Aralik 2019 itibariyla Deniz Finansal Kiralama A.S.ye finansal kiralama borcu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 247.345)

Finansal Yatirimlar
Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla finansal yatirimlarinin 358.052 TL'lik kismi Deniz Portfdy Kira

Sertifikalari Katilim Fonu, Deniz Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu, Deniz Portféy Birinci Degisken
Fonundan olugsmakta olup sirasiyla 152.888 TL, 36.388 TL, ve 168.776 TL kayith degere sahiptir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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20. lligkili taraf agiklamalar (devami)

iliskili taraflardan alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla iliskili sirketlerden ticari alacaklari 2.503.231 TL Deniz Portféy Yatirim
Fonlar’'ndandir. (31 Aralik 2018: Deniz Portféy Yatirim Fonlari: 755.814)

iliskili taraflara borclar

Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla iligkili sirketlere ticari borglari 80.556 TL Deniz Portféy Yatirim
Fonlar'nadir (31 Aralik 2018: Deniz Portfoy Yatirim Fonlari: 55.480 TL).

iliskili taraflar ile olan &nemli islemlerin detay asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hizmet gelirleri

Deniz Portfdy Yatirim Fonlari-Fon yonetimi Gcretleri 20.419.339 9.886.509
Toplam 20.419.339 9.886.509
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal gelirler — Esas faaliyetlerden gelirler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Denizbank A.S.’den faiz geliri 3.579.266 2.822.610
Toplam 3.579.266 2.822.610
isletme giderleri — Genel yénetim giderleri
Denizbank A.S. (¥) 1.129.924 1.056.689
Deniz Finansal Kiralama A.S. 444.644 110.145
Intertech Bilgi Islem ve Paz Ticaret A.$ —Teknolojik Destek 68.840 48.909
Ekspres Bilgi Islem ve Tic.A.S. 1.350 7.558
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 189.000 -
Toplam 1.833.758 1.223.301

(*) Denizbank A.S.’ye ddenen giderler kira, yonetim gideri, telefon, 1sitma, aydinlatma, su ve diger
isletme giderlerinden olusmaktadir.

Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket'in Ust dlizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.627.775 1.586.908

Toplam 1.627.775 1.586.908
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21. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Cari_Vergi Yukamlalugu

Cari kurumlar vergisi karsiligi 3.139.874 1.310.263
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler (2.179.192) (1.198.159)
Dénemin mahsup edilecek/6denecek kurumlar vergisi tutar 960.682 112.104

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer
alan vergi (gelirleri)/giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vergi geliri/ (gideri):

Cari vergi gideri (3.139.874) (1.310.263)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 188.818 85.565
Toplam (2.951.056) (1.224.698)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ydkimlultkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

Tuarkiye'de gegici vergi Gger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2018
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi agamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10'ncu madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazangclari icin %22 olarak uygulanacaktir. (2017: %20) Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dugsulmek tzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda olusan karlardan digtlemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma proseduri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mdukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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21. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup asagida belirtimektedir.

Ertelenmis vergi kalemleri asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar/(ylkiimliiliikler): 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati ve izin karsihgi 261.303 188.209
Dava karsihgi 25.630 25.630
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik émir farklari (1.175) (1.446)
Diger 9.593 -
TFRS 16 105.860 -
Ertelenmis vergi varhgi/(yukimliliagi) (net) 401.211 212.393

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ertelenmis vergi varliklari hareketleri:

1 Ocak, acilis bakiyesi 212.393 126.828
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 188.818 85.565
Kapanig bakiyesi 401.211 212.393
Dénem vergi giderinin donem kari/(zaran) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 13.415.368 5.541.344
Hesaplanan vergi: %22 (2018: %22) (2.951.381) (1.219.096)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (97.865) (102.743)
Diger 98.190 97.141
Toplam (2.951.056) (1.224.698)

22. Hisse basina kazang

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda olmadigindan ve hisseleri borsada islem gérmeyen Sirket igin

ekli finansal tablolarda hisse basina kazang¢/zarar hesaplanmamistir.
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23. Yabanci para pozisyonu

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve
yukimlalikleri bulunmamaktadir.

24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutari 5.000.000 TL'den az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Gizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yuratilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon Uniteleri ile
birlikte calismak suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araclar kullanilir. Yénetim Kurulu tarafindan risk
yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tlrevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlahdinin nasil dederlendirilecegi gibi ¢esitli risk tirlerini
kapsayan yazili proseddurler olusturulur.

Kredi riski
Alacaklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yikumlGlGklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket'in alacaklari ¢cogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum dizeyde

oldugu distnilmektedir.

Sirket'in kullandirdidi kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf Taraf taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 2.503.231 820.332 - - 21.939.286 532.269
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri  2.503.231 820.332 - - 21.939.286 532.269

B. Kosullari yeniden goérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf Taraf taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 755.814 223.523 - - 15.279.610 555.514
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusUkligune ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 755.814 223.523 - - 15.279.610 555.514

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger diisukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki de@ismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlihdi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yakimlalUklerle karsilamak suretiyle ydnetiimektedir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket'in finansal varliklar sabit faizli araglardir.
Piyasa riski

BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla Sirket portfdylinde hisse senedi bulunmadidi icin Sirket'in net kar/zararini etkileyecek bir risk
olusturmamaktir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlalUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliinde olmayan finansal yukamliliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Tlrev olmayan finansal ylkumlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2019

So6zlesme uyarinca

nakit gikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil Vadesiz
Sozlegsme uyarinca vadeler Defter degeri toplami (I+lI+1lI+1V) kisa(l) arasi(ll) arasi (lll) (V)
Turev olmayan finansal yukumlulikler
Finansal borglar - - -
Ticari borglar 118.286 118.286 118.286
Toplam yiikiimliiliik 118.286 118.286 118.286

31 Aralik 2018

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil Vadesiz
So6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami (I+lI+1lI+1V) kisa(l) arasi(ll) arasi (lll) (V)
Tirev olmayan finansal yukimldlikler
Finansal borglar 247.345 264.981 19.938 59.815 185.228
Ticari borglar 84.227 84.227 84.227 - -
Toplam yiikiimliiliik 331.572 349.208 104.165 59.815 185.228

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukdimlaliga bulunmamaktadir. Tlrev olmayan finansal yukumliliklerden kaynaklanacak nakit
akislarinin beklenen vadelere gére dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere goére farklilik arzetmemesi
sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo sunulmamisgtir.
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25. Finansal araglar

Finansal Ara¢ Kategorileri:

31 Aralik 2019 Gergege uygun )
Krediler ve  deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar tablosuna degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri dahil) finansalvarliklar  yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 21.939.286 - - 21.939.286 3)
Alm satim amagl finansal
varliklar - 532.269 - 532.269 4)
iliskili taraflardan alacaklar 2.503.231 - - 2.503.231 (5, 20)
Ticari alacaklar 820.332 - - 820.332 (5)
Finansal yikimlalUkler - - - -
Ticari borglar - - 118.286 118.286 (5)
Finansal borglar - - 4.090.940 4.090.940 9)
31 Aralik 2018 Gergege uygun )
Krediler ve  deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar tablosuna degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri dahil) finansalvarliklar  ylikimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.279.610 - - 15.279.610 3)
Alm satim amagl finansal
varliklar - 555.514 - 555.514 4)
lliskili taraflardan alacaklar 755.814 - - 755.814 (5, 20)
Ticari alacaklar 223.523 - - 223.523 5)
Finansal yukumlultkler - - - -
Ticari borglar - - 84.227 84.227 (5)
Finansal borglar - - 247.345 247.345 9)
Finansal araglarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
o Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yiktumlilikler i¢in aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmigtir

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:
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25. Finansal araglar (devami)

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercede uygun deder farki

kar/zarara yansitilan varliklar 532.269 532.269 - -
Toplam 532.269 532.269 - -

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercede uygun deder farki

kar/zarara yansitilan varliklar 555.514 555.514 - -
Toplam 555.514 555.514 - -

26. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

27. Finansal tablolari 6nemli dlguide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iligkin ve iglem agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hukumleri gergevesinde kurulan 35 adet Deniz
Portfdy yatinm fonu (31 Aralik 2018: 30 adet yatirim fonu) yonetmektedir ve fon yonetim Ucreti elde
etmektedir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda Deniz portféy yatinm fonlarindan elde ettigi fon
yOnetim ucreti gelirlerinin toplami 20.419.339 TL’dir (31 Aralik 2018: 9.886.509 TL) (Not 20).

Deniz portfdy yatirim fonlari diginda, Sirket ayni zamanda Metlife Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait 20 Adet

fonu ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonu ydnetmektedir (2018: Metlife Emeklilik ve Hayat
A.S.’ye ait 13 Adet fon ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonu).
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