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Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Oks Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’'nun

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Oks Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
("Fon”) 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglaninin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig“inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmamistir.

Goérusumuze gore 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus
raporu Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Oks Temkinli Dedisken Emeklilik Yatinm
Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dog@ru bir bicimde yansitmaktadir.
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Fon’un kamuya agiklanmak Uzere hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolanna iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz
henlz tamamlanmamis olup, ¢alismalarimizin tamamlanmasini muteakip s6z
konusu finansal tablolar hakkindaki badimsiz denetgi raporumuz ayrica
duzenlenecektir.

KPMG Bag|m3|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A I\//], BT TR of KPMG International Cooperative

&
Sorurmiv Defetcis
.;§§_N - .'::;‘

31 Ocak 2020
istanbul, Turkiye



ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILIiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslar1

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’na (*Fon”) ait
Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiirtirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"i (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmustir.
A. TANITICI BILGILER

Portfoy Bilgileri

Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi | 02 OCAK 2018

Portfoy Yoneticileri

31 Aralik 2019* tarihi itibariyle

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgiil AVSAR
MUMCUOGLU, S.O0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN,
Muhammed TIRYAKI, Umit YAGIZ, Kerem YEREBASMAZ, Ayse
Seher AYDIN, Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit
Demir, Zilhal BAYAR

Fon Toplam Degeri 3.947.202 | Fon’un Yatirim Amaci, Stratejisi ve Riskleri

Birim Pay Degeri 0.013880 | Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir.

Yatirimer Sayisi 1.704 | Fon’a yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin segiminde

Tedaviil Oran1 (%) 0.29 risk/getiri analizi yapilarak yiiksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi
e - gozetilir. Fon portfoyii, piyasa kosullarma bagh olarak temelde kamu veya

Portfoy Dagihin (%) 570l ekt :

— 0zel sektor borglanma araglari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira

- I?EVIEt Tahvili 51.74 | sertifikast gibi varliklardan olusturulur. Fon portfoyiine dahil edilen yerli

- Ozel Sektor ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglart

Borglanma Araci 16.13 | fon portfdy degerinin devaml olarak %80’i ve fazlasi olamaz. Fon risk deger

-Katilma Hesabi 2.62 | aralig1 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasast Kurulu’nun

-Vadeli Mevduat 15.83 | diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir.

- Takasbank Borsa Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %L tir.

Para Piyasasi 5.03

-Ters Repo 8.63 | Katilimeilar Fon’a katilmadan once, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini

degerlendirmelidir.  Fon’un maruz  kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diisliglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina
diisebilecegini gbz oniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacag: temel
riskler su sekildedir:

Piyasa Riski : Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari,
ortaklik payi fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar
olasiligidir.

Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iligkin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydmlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay alinabilmektedir.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak
2020 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki

degerler kullanilmistir.
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OKS TEMKINLIi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGISi

Portféytn Sunuma Dabhil

Zaman icinde | Esik Degerin Dénem Sonu

Standart Standart Portfoyun

Esik Degerin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Varhk

Toplam Getirisi Oram (%) (%) | Bilgi Rasyosu Degeri/Net

Yillar Getiri (%) (%) (%) Hk ekl (%) **** AKktif Degeri
1.y1l - 2018 12.74 20.57x**** 33.64** 0.19 - (0.02) 1.170.354

2. Y1l - 2019 23.12 23.45 7.36 0.10 - (0.01) 3.947.202

2. y11 01 Ocak—31 Aralik 2019 dénemini kapsamaktadir.

Enflasyon oran1 12 Aylik UFE oranidur.

Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.
Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(****) Bilgi rasyosu esik degerin giinliik getirisi tizerinden hesaplanmigtir.

(*****) Egik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik
deger olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1’°in performans dénemine denk gelen getirisi
% 17.80 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi rasyosu esik degerin is
giinlerine denk gelen giinliik getirisi lizerinden hesaplanmustir.

(*****) Egik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik
deger olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1°in performans dénemine denk gelen getirisi
% 20.45 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2019 donemine ait bilesik getirisi %23.45 oldugundan
Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR ’un getirisine yer verilmistir.
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C.

C.L

C.2

Ca3.

DiPNOTLAR

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Yatirnm Fonu, Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Ziraat Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ocak 2002 tarih ve 352 sayili
on izni ve Sanayi ve Ticaret Bakanlig I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin 30 Ocak 2002 tarih,
626 sayil izni ile T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin istiraki olarak kurulmus ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 3 Aralik 2002 tarih KYD-526 sayili izni ile Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesini,
26 Mayis 2014 tarih ve PY.4D.22/463 sayili izni ile Yatirim Danismanlifi Yetki Belgesini
almustir.

Takiben Sirket; Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3 Temmuz 2013 tarih 28695 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi'ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvurmus, Kurul'un 30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z
konusu talebi olumlu karsilanmis, yeni yasal diizenlemelere uygun olarak, 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirim
danigsmanlig: faaliyetlerine iligkin 23 Subat 2015 tarihli ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayili yeni
Faaliyet Yetki belgesini almistir.

Sirket’in 12.500.000 TL olan sermayesinin %74,90’1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’ye, %24,90’1
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye, %0,20’si diger kisi/kurumlara aittir.

Sirket, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirnrm fonlarinin
yaninda, farkli sirketlerin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarin1 ve kendi kurucusu
oldugu yatinm fonlarin1 da yonetmektedir, Ayrica tlizel ve bireysel yatirnmcilara da 6zel
portfdy yonetimi hizmeti verilmektedir.

Ziraat Portf0y Yonetimi A.S. Halk Portfoy Yonetimi A.S. ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’yi
satin almis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu 17.01.2019 tarihli ve 2019/4 sayili Biilten’i ile
sirketlerin tiim aktif ve pasifleri ile bir batln halinde tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi
suretiyle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155’inci ve 156’nc1 maddeleri uyarinca
kolaylastirilmis usulde birlesmelerine izin verdigini duyurmustur. Birlesme siireci 31.01.2019
tarihi ile tamamlanmustir.

Fon’un degisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esastir. Fon’a yatirim
yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde risk/getiri analizi yapilarak yiiksek
getiri firsatlarindan yararlanma hedefi gozetilir. Fon portfoyii, piyasa kosullarina bagl olarak
temelde kamu veya 0zel sektor bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi,
kira sertifikas1 gibi varliklardan olusturulur. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ihragcilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli
olarak %80’i ve fazlasi olamaz. Fon risk deger araligi 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

Fon portfoyline almacak menkul kiymet se¢iminde ve sinirlamalarinda Yonetmelik ve
Rehber’de belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1’tir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net ddnemsel
getirisi %23.12, esik deger getirisi %23.45 ve nispi getiri orani ise % (0.33) (%23.12-%23.45)
olarak gergeklesmistir.
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C4.

*)

CJ5.

C.6.

D.1L
D.2.

D.3.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilagtirma ol¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir

1 Ocak-31 Aralik 2019 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama flicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

. ORTP:LAMP: FO[\I
GIDERLER TUTAR (TL) PORTFOY DEGERINE
ORANI (%)

[lan Giderleri 920,60 0,04
Aracilik komisyon Giderleri 1.348,56 0,05
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 1.131,80 0,05
Fon Ydnetim Ucreti 21.021,87 0,84
Ek Fon Isletim Gider Kesintisi 20.937,20 0,84
Denetim Ucretleri 1.778,26 0,07
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 735,33 0,03
Borsa Pay1 Giderleri 1.060,04 0,04
Diger Giderler 2.417,53 0,10
Kayda Alma Ucreti 337,48 0,01
Endeks Kullamm Ucretleri 0,00 0,00
Toplam Giderler 30.751,47 1,24
Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.489.220,48

19.11.2012 tarihli 28462 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yo6netmelik’in
“Kesintiler” baslikli 22/K maddesinin 2. fikras1 kapsaminda Fon’un net getiriSinin
Yonetmelikte ve Fon Izahnamesinde belirtilen performans esigini asmasi sonucu
20.937,20-TL Ek Fon Isletim Gider Kesintisi yapilmistir. lgili madde kapsaminda yapilan bu
kesinti Fon Izahnamesinde ve Igtiiziigiinde belirtilen FIGK ve FTGK ’ya iliskin kontrollerde
dikkate alinmamuistir.

01 Ocak — 31 Aralik 2019 donemi itibari ile Fon’un yatirim stratejisinde ve karsilagtirma
Olciitiinde bir degisiklik olmamuistir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak-31 Aralik 2019 dénemi igin Fon’un getirisinin standart sapmasi %0.10’dir.

Fon, 02 Ocak 2018 tarihinde halka arz edilmistir, Fon’un kurulusundan itibaren getirisi
asagidaki gibidir:

Baslangi¢ Tarihi 02 Ocak 2018
Bitig Tarihi 31 Aralik 2019
Gilin Sayisi 728
Gergeklesen Getiri (%) 38.80

SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:
4
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D.4.

D.5.

D.6.

1 Ocak — 31 Aralik 2019

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem basi birim fiyat) 23,12%
/ Dénem basi birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,24%
Azami Toplam Gider Oran1 (**) 0,95%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,29%
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - DOnem 0,95%
icinde kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin

orani)

Brit Getiri 24,07%
1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik 7.290,30
ayrilan, fona iade edilecek asim tutar1 (TL) (**%)

(*) Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil olmak iizere tum Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmaistir,

(**) Guin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani tizerinden 1 Ocak -31 Aralik 2019
sunum dénemi icin hesaplama yapilmstir,

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 19, maddesi 3, bendinde “Fon
ictiizliglinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir, Bu kontrol, fon igtiiziiglinde yer alan yillik kesinti
orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir, Sirket tarafindan her
donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, agsan
tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketge fona iade edilir,” denilmekte olup, 1 Ocak-31
Aralik 2019 donemi i¢in hesaplana agim tutar1 Tiirk Lirasi cinsinden kaydedilmistir, Nihai asim tutart
yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir,

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri ol¢iimiinde kullanilir, Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi (zerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanr,

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu %(0.01)dir.

Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Surekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) vyer
almaktadir.

Rapor tarihi itibari ile Fon’un portfoy yoneticileri G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma
Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN, Muhammed
TIRYAKI, Umit YAGIZ, Kerem YEREBASMAZ, Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER,
Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit Demir, Zithal BAYARdur.

Raporlama donemi iginde;

1) Portféy Yonetim Sirketi degisikligi nedeniyle 01.02.2019 tarihi itibari ile Kerem
YEREBASMAZ, Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI,
Cavit Demir, Zilhal BAY AR portf6y yoneticiligine atanmustir.

2) 10.04.2019 tarihi ile Sn. Ugur BOGDAY portfoy yéneticiligi gorevinden ayrilmustir.

Raporlama donemi iginde yapilan portfoy yoneticilerine iliskin degisiklikler Kamuyu

Aydinlatma Platformunda yer almaktadir.
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