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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Delta Menkul Degerler Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Delta Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile, dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim 6énemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standarlarina uygun olarak
yuritiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagmmsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmtili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim
kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve 27 Subat 2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis beyan edilmistir.

4, Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig
Hasilatin muhasebelestirilmesi Hasilatin =~ muhasebelestirilmesine  iligkin
uyguladigimiz denetim prosediirleri

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine | cercevesinde hasilatin kaydedilmesine iliskin
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir | Sirket yonetiminin uyguladizi muhasebe
tablosunda “hasilat” kalemi altinda | politikalarmm TFRS’ye ve ilgili mevzuata
Muhasebelestirmis oldugu toplam 423.031.509 TL | yygun olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica,
tutarinda  gelirleri  bulunmaktadir. S6z konusu | Sirket’in hasilat siirecini anlayarak, yonetimin
gelirlere iliskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik | hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun
2019 tarihi itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki | glarak muhasebelestirilmesine iliskin

finansal tablolarin 2 ve 16 numarali dipnotlarinda | yygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimini

yer almaktadir. ve etkinligini degerlendirdik. Hesap donemi
icerisinde gergeklestirilmis islemlerden segilen
Hasilatin  finansal tablolar igerisindeki tutarsal | smeklem {izerinden, islem bazinda gelir

biiyiikligi, toplam hasilat tutarimin menkul kiymet | tytarmin uygun olarak muhasebelestirildigini
satig, aracilik  komisyonlart ve damsmanlik | dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle
gelirleri gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve | py, islem detaylarini kargilastirarak test ettik.
Sirket operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat Bunlara ilaveten, {izerinden aracilik
tutarinin  ¢ok sayida islem sonucu olusmasi ve gelirlerinin ~ hesaplanmis ~ oldugu  islem
farkli yontem ve parametreler kullanilarak hacimlerinin, secilen &rneklem dahilinde

hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan Kilit | jiciincii taraflarla mutabakatini yaptik.
denetim konusu olarak ele alimustir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yoOnetim; Sirketin  siirekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshigm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 (Devami)

BDS'lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol anlagilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak {izere genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
1) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile esas stzlesmenin finansal raporlamaya

iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Zekeriya Celik’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Zekeriya Celik, YMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 18 Subat 2020



ICINDEKILER Sayfa No

FINANSAL DURUM TABLOSU........ooiiiieteieteeieseeieseseseeeesesae e senas e 1-2
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .......c..ccccoooevvvruninnne. 3
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU .......cocooviiiiiiiiiieicteeeeetees et 4
NAKIT AKIS TABLOSU...uucvirereererereseesessssssesesiesestsessasasosessssasssesesessasssesssssssssssessssasssssessssans 5

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINO...........coceceviiiieeereeieseeesceeeeeserinrenins 6 - 43



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT

FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

VARLIKLAR Not 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Doénen Varhiklar 43.213.640 18.088.211
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 805.914 405.452
Finansal Yatirimlar 5 10.055.153 2.861.837
Ticari Alacaklar 3,7 31.345.877 13.608.592
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3,7 1.071.342 29
-Miskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 30.274.535 13.608.563
Diger Alacaklar 8 983.290 1.192.830
-Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 983.290 1.192.830
Pesin Odenmis Giderler 12 23.406 19.500
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 22 - -
Ara toplam 43.213.640 18.088.211
Satis Amaglh Siniflandirilan Duran Varliklar -- --
Toplam Doénen Varhklar 43.213.640 18.088.211
Duran Varhklar 15.230.200 12.968.226
Finansal Yatirimlar 5 13.200.000 10.800.000
Maddi Duran Varliklar 9 2.018.559 2.146.769
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 11.641 21.457
Toplam Duran Varhklar 15.230.200 12.968.226
TOPLAM VARLIKLAR 58.443.840 31.056.437

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

KAYNAKLAR Not 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 39.870.002 13.467.213
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 10.984.248 5.025.761
Ticari Borglar 3,7 28.529.816 8.056.430
-Iliskili Taraflara Ticari Borglar 3,7 1.445 39.497
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 28.528.371 8.016.933
Diger Borglar 8 1.361 55.771
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 1.361 55.771
Kisa Vadeli Karsiliklar 218.471 190.973
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 168.211 165.445
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 50.260 25.528
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 136.106 138.278
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 39.870.002 13.467.213
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.001.447 839.539
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 492.010 348.332
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 492.010 348.332
Ertelenmis Vergi Yikimliliga 22 509.437 491.207
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.001.447 839.539
Toplam Yiikiimliiliikler 40.871.449 14.306.752
OZKAYNAKLAR 17.572.391 16.749.685
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 17.572.391 16.749.685
Odenmis Sermaye 15 7.200.000 7.200.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 15 688.166 688.166
KI:g;;/ri)llfl GZSE?Iria;(éei:gécrilzt;)S1n1ﬂand1r11mayacak Birikmis Diger (343.240) (239.045)
Kazl;artlr;ll?rljag}sqgﬁgr(ll)a Planlar1 Yeniden Olg¢liim 15 (343.240) (239.045)
KIa(gz ;/nf;}lfla g;ri?lréirf;(Sé?gé(rile(;r;)&mﬂandmlacak Birikmis Diger 7710.822 5790822
Yeniden Degerime velveya Smfiandimms Kazanglan/(Kayplar) 15 7710822 5790822
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 1.090.020 1.065.051
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar1) 15 2.219.722 3.281.231
Net Donem Kari/(Zarari) 23 (993.099) (1.036.540)
TOPLAM KAYNAKLAR 58.443.840 31.056.437

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasim olusturur.



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT
KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmistir)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 01 Ocak- 01 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 423.031.509 89.401.803
Satiglari Maliyeti (-) 16 (419.865.023) (88.506.885)
BURUT KAR/(ZARAR) 3.166.486 894.918
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (3.460.713) (3.322.632)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (1.239.631) (1.446.435)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 969.612 3.610.084
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (200) (240.627)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (564.446) (504.692)
Finansman Gelirleri 20 361.977 278.848
Finansman Giderleri (-) 21 (1.226.351) (1.198.959)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (1.428.820) (1.424.803)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 435.721 388.263
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) -- --
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 22 435.721 388.263
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARTI) (993.099) (1.036.540)
DONEM KARI/(ZARARI) (993.099) (1.036.540)
Doénem Kar1 / (Zararinin) Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1 (993.099) (1.036.540)
Hisse Basina Kazang/(Kayip) 23 (0,1379) (0,1440)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (104.195) (41.872)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglari/(Kayiplar1) 13 (130.244) (52.340)
Kar'veye} Zgrarda Yenlden Smiflandirilmayacak Diger Kapsaml 26.049 10.468
Gelire Iliskin Vergiler
-Ertelenmis Vergi Geliri 26.049 10.468
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 1.920.000 2.672.152
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya 2 400.000 4.266.667
Siniflandirma Kazang/Kayiplari
Se?.tllmaya H_azu Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirma _ (741.182)
Diizeltmeleri
!(gr veya Za_rarda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire (480.000) (853.333)
Iligkin Vergiler
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (480.000) (853.333)
DIGER KAPSAMLI GELIiR 1.815.805 2.630.280
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 822.706 1.593.740
Toplam Kapsaml Gelir/Giderin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 822.706 1.593.740

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasim olusturur.



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Siniflandirilmayacak Siiflandirilacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Birikmis Diger $
Kapsamh Gelirler ve Kapsamh Gelirler
Giderler ve Giderler
Sermaye T 1 Fayd Yeniden Degerleme Kardan G i Ana
. e amm anms rayca Laen egerie Ayrilan eermis Donem Net Ortakhga
Not Sermaye Diizeltmesi | Planlar1 Yeniden Olg¢iim | ve Ol¢iim Kazang / Yillar .
Farklar Kazanclar1 / Kayiplari Kayiplar Kusitlanmug Karlar Kary/(Zarar) Alt
arkia azang’a aypia aypia Yedekler Ozkaynaklar
01 Ocak 2018 bakiyesi 7.200.000 688.166 (197.173) 3.118.670 888.058  1.590.979 2.707.245 15.995.945
Transferler -- -- -- -- 176.993  2.530.252 (2.707.245) --
Kar paylari - -- -- - -~ (840.000) - (840.000)
Toplam kapsamli gelir -- -- (41.872) 2.672.152 -- -- (1.036.540) 1.593.740
31 Aralik 2018 bakiyesi 7.200.000 688.166 (239.045) 5.790.822 1.065.051  3.281.231 (1.036.540) 16.749.685
01 Ocak 2019 bakiyesi 7.200.000 688.166 (239.045) 5.790.822 1.065.051  3.281.231 (1.036.540) 16.749.685
Transferler -- -- -- -- 24.969 (1.061.509) 1.036.540 --
Toplam kapsamli gelir -- -- (104.195) 1.920.000 -- -- (993.099) 822.706
31 Aralik 2019 bakiyesi 7.200.000 688.166 (343.240) 7.710.822 1.090.020 2.219.722 (993.099) 17.572.391

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.




DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmistir)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 01.0Ocak- 01.0Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (4.370.191) 8.701.902
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 931.072 (2.613.753)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 18 146.835 154.319
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 40.932 (76.844)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 21 1.179.153 1.125.111
Vergi Gideri/Geliri ile lgili Diizeltmeler 22 (435.721) (388.263)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler 19 (127) --
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler -- (3.428.076)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.308.164) 12.352.195
Finansal Yatirimlardaki Artig/(Azalis) S (7.193.316) 10.667.305
Ticari Alacaklardaki Artisla/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 7 (17.737.285) 9.541.984
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artisla/(Azaligla) Ilgili
Diizeltmeler 8 209.540 (674.854)
Ticari Borglardaki Artig/(Azalisla) [lgili Diizeltmeler . 7 20.473.386 (7.216.044)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 8 (54.411) 48.935
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/(Azalisla) Tlgili
Diizeltmeler (6.078) (15.131)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (4.370.191) 8.701.902
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (8.682) 4.863.697
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylariin veya Bor¢lanma
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri -- 4.883.371
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 9-10 127 --
Maddi Ve Maddi olmayanDuran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglar 9-10 (8.809) (19.674)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI 4.779.335  (14.234.143)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6 734.328.935 692.001.769
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 6 (728.370.447)  (704.270.801)
Odenen Temettiiler 15 -- (840.000)
Odenen Faiz 21 (1.179.153) (1.125.111)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 400.462 (668.544)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 405.452 1.073.996
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 805.914 405.452

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Delta Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 22 Agustos 1990 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore menkul kiymet
borsalarina iiye olarak hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglar1 olan menkul kiymetlerin, menkul
kiymetler diginda kalan diger kiymetli evrakin ve mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliklerini iceren belgelerin aracilik amaciyla ikinci el piyasada baskalart nam ve hesabina veya
bagkas1 hesabina, kendi namina veya kendi nam ve hesabina siirekli alim ve satimi ile halka arza aracilik,
vadeli islemlere aracilik ve portfoy yonetimidir.

Sirket’in merkezi, Tesvikiye Caddesi ikbal Is Merkezi No: 17 Kat: 6 Tesvikiye — Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (araci kurum
faaliyetleri) yiiriitmektedir.

Sirket’in halka arz edilen hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutari (%) Pay Tutari (%)
Fazli Ozcan 3.599.928 49,999 3.599.928 49,999
M. Cem Fergan 3.564.000 49,500 3.564.000 49,500
Diger gergek kisiler 36.072 0,501 36.072 0,501
Toplam 7.200.000 100 7.200.000 100

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istindam edilen personel sayis1 20 kisidir (31 Aralik
2018: 22).

Sirket tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan yetki belgeleri asagidadir:

Yetki Belgesi Cinsi Als Tarihi
Islem Aracilig1 Faaliyeti 01.06.2015
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 01.06.2015
Yatirim Danismanlig Faaliyeti 01.06.2015
En Iyi Gayret Araciligi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti 01.06.2015
Sinirli Saklama Hizmeti Faaliyeti 01.06.2015

Kurumumuz, 6362 sayili SPKN'nu Uyarinca, 111-37.1 sayilh Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda teblige dayanarak, talep edilen yatirnm, hizmet faaliyetleri ve yan hizmetlere iliskin
24.02.2015 tarih ve 1111 sayil yonetim kurulu Karart ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvuruda bulunmus
ve Sermaye Piyasasi Kurulu 08.07.2015 Tarih K-006(094) Numarali ve 01.06.2015 tarihinden itibaren
gegerli olmak tizere Kismi Yetkili Araci Kurum olarak yetki belgesi alinmistir.



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 18 Subat 2020 tarihli yonetim kurulu
toplantisinda onaylanmustir. Genel kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu
finansal tablolar: tashih etme hakk: vardir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk beyani:

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli:

Sirket muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na goére Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Gegerli ve raporlama para birimi:

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2 Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gergeklestirilmesi  egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar iizerinden
gosterilmektedir.

2.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap déonemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlarn disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinim,
TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama islemi igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15
“Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler” yorumlarimin yerini almakta ve TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimlilikklerin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin
mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.
Bu degisikligin Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirnmlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadig1 diger finansal araclarin 6l¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek
tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun donemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme,
TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin Sl¢iimiinde TFRS 9'u
uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu degisikligin Sirket finansal tablolar1 tizerinde etkisi
olmamuistir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yayinlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin
nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. TFRS  Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikhga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. Bu degisikligin Sirket finansal tablolar1 lizerinde etkisi olmamustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

KGK tarafindan 15 Ocak 2019'da, Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliliklerin Yerine
Getirilmesi (TMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan Dbir degisikligin veya kii¢iilmenin yan1 sira yiikiimliliklerin yerine  getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir.

Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari
aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yiikiimliliigiin yerine getirilmesinde ortaya
cikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak
olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik 1 Ocak
2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Bu degisikligin Sirket
finansal tablolar1 iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi1 durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya
gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu
degisikligin Sirket finansal tablolar1 iizerinde etkisi olmamustir.

Yillik yilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 3 ve TFRS 11, isletme tanimin karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir.

Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle
yeniden olgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek
kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir.Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu degisikligin Sirket
finansal tablolar tizerinde etkisi olmamustir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Donemi (Devami)

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu degisikligin Sirket finansal tablolari
tizerinde etkisi olmamistir.

TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

TMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amachi bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani igin dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa
hazir olan 6zellikli varliklarin — veya o6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani
igin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir. Degisiklikler, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Bu degisikligin Sirket finansal
tablolar1 lizerinde etkisi olmamustir.

b- Yaymlanan ama vyiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yirirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaciyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri icin
uygulamalarla ilgili endigeleri azaltmak i¢in iki iste§e bagli ¢6zliim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken
Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki
farki yeniden smiflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2021 tarihinden 6nce faaliyetleri agirlikli
olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢in TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege bagli gegici bir muafiyet. Bu
sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut gereksinimleri uygulamaya devam etmelerine izin
verilecektir.

Sirket, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasimin finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Soézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararas: gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirrmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarimi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylagtiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almustir.
TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak  sigorta  sdzlesmelerinin
muhasebelestirmelerine  izin verdiginden uygulamalarda ¢ok c¢esitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilmasina neden olmustur.

10



DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri (Devami)

Bunun sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar
giiclesmistir. TFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem
yatirnmcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’lin yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu
¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yikimlilikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17°nin uygulanmasinin  Sirket’in finansal tablolari {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanim

KGK tarafindan 07 Haziran 2019'da yapilan degisiklik ile “Onemli” kavraminin tanimimi ve nasil
uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir. Son
olarak, degisiklikler ile 6nemli taniminin tiim TFRS Standartlari ile tutarli olmas1 amaglanmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin uygulanmasimin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal g¢erceve KGK tarafindan 11 Mayis 2019 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer
islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimer olmakta ve boylece yatirimeilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve
daha genis bir bi¢imde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar
standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem
icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.
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DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:1 (Devami)
TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalmzca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek
amactyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanimi (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmustir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin
girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yan sira siire¢ ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina &nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.
Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak igletme
tanim1 sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme
stirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagl olan bir konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama,
varliklarin gercege uygun degerinin biiyiikk bir kismmnin tek bir tanmimlanabilir varliga veya benzer
tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmeSine yol agan
basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamay1
segmezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina
odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
doénemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orant
Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmigtir. UMSK 2018 yilinda, uluslararasi
gosterge faiz oranlarmin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlari ayri olarak belirlemis ve
bunlar degisiklik oncesi ve degisiklige iligskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,
Ileriye yonelik degerlendirmeler,

Geriye doniik degerlendirmeler ve

Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Bu degisikliklerin
yurirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam
2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda ve hatalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmekte, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ise cari donem
finansal tablolarinda kéar zarar ile iliskilendirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanr.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

2.6.1 Hazir Degerler

Nakit, banka mevduatlar ve tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

2.6.2 Hasilat

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gegtikce) varlik devredilmis olur.

Sirket, TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat  Standardi”  dogrultusunda  hasilatin
muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaktadir.

(a) Miisteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatim saptanmasi

(d) Islem fiyatin1 s6zlesmedekKi performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini igermektedir. Hizmet sunum sdzlesmesinden elde
edilen gelir, sdzlesmenin tamamlanma asamasina goére muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmenin
yada hizmetin tamamlanmasini miiteakip ticret ve komisyonlar, fon yonetim ticreti komisyonlari, portfoy
yoOnetimi komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi yatirimlarindan elde
edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

2.6.3 Finansal Araglar
TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iliskin

hiikkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.
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DELTA MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) ve tam olarak gosterilmigtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.6.3 Finansal Araclar (Devami)

TMS 39°’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandiriimasi, Slgiimii ve bilango dist
birakilmast ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yan1 sira yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak {izere,
asamal1 olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalari da igermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimi icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri bityiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirtlmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinmin Sirket’in finansal borglart ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandiriimas: ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olglilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin O6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden olgiliir:
- Finansal varligin sozlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
- Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarakolgiilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiliir:
- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,
- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatinm bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim
tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde ol¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.6.3 Finansal Araclar (Devami)

onemli Ol¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligimn geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden Olciilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek 6lgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (BKZ) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen
finansal varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma
araglari igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS
9 uyarinca kredi zararlart TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir. Itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektér bor¢lanma araclarindan
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgtliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliikk ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden oOlgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yilikiimliliklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yiikiimliligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gergcege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Finansal yiiktimliilikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)

2.6.5 Dovizli Islemler:

Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlart iizerinden
cevrilmistir. Dvize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler y1l ve dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari
tizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci

veya zararlari gelir tablosuna yansitilmistir.

Donem sonu ABD $ ve Euro kuru asagidadir:

Yabanci para cinsi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD $ 5,9402 5,2609
Euro 6,6506 6,0280

2.6.6 Maddi Duran Varhklar ve flgili Amortismanlar:

Maddi duran varliklar, kayitli degerlerinden birikmis amortismanin ve olusmus olan deger kayiplarinin
diistilmesi ile gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina
uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri
asagida gosterilmistir:

Sabit Kiymet Cinsi Yil
Binalar 50
Makina ve Demirbaslar 5
Tasitlar 5

Maddi duran varhigin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar faaliyet karina dahil edilirler.
2.6.7 Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine goére finansal tablolara
alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici
deger kayiplar diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar icin
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin1 igermekte olan maddi olmayan duran varliklar iktisap edildikleri
tarinten itibaren 3-5 yil arasindaki faydali Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yoOntemi ile
amortismana tabi tutulmaktadir. Deger diisiikliigtiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.6.8 Iliskili Taraflar:
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(@  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aymi is dalindaki bagli ortakliklar dahil);

(ii) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(i1) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

(c)  Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

(d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;

()  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarimn, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir

bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
2.6.9 Borclanma Maliyetleri:

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli Olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapmmi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir
2.6.10 Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar :

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6.11 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar:

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligi (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle igletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasiligi mevcutsa ve yiikiimliliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmas1 muhtemel
giderleri bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliliige 6zel riskleri de iceren
vergi Oncesi bir iskonto oramiyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. Indirgenmenin kullanildig
durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir.
Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut
yikiimliiligiin ifa edilmesi i¢in gerekli harcama tutarinin en gergek¢i tahmini esas alinir. Bu tahmin
yapilirken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler géz éniinde bulundurulmalidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.6.11 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar: (Devami)

Sarta bagl yikiimliliikler ve wvarliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali
tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

2.6.12 Ticari Alacaklar:

Alacaklar bilangoda kayitli degerleri ile gésterilmistir. Y6netim mevcut ekonomik sartlarin ve alacaklarin
dogal riski dolayisiyla tahsilinin miimkiin olmayacagini tahmin ettigi alacaklar i¢in yeterli gordigii
karsiliklar1 ayirmaktadir. Tahsili imkansiz durumdaki alacaklar iptal edilmektedir.

2.6.13 Ticari Borglar:

Ticari borglar baslangigta makul degerleri iizerinden kayitlara alinir. Kisa vadeli belirlenen bir faizi
olmayan ticari borglar igerdigi faiz etkisinin 6nemli olmadig1 durumlarda fatura degeri ile yansitilmaktadir.

2.6.14 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Donem vergi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Verqi

Cari y1l vergi yiikiimliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yilikiimliliigli bilanco tarihi itibariyle yasallasmis vergi orami kullanilarak
hesaplanur.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimlilikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile, yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasinda gegici farkliliklarin bilango
yoOnetimine gore vergi etkilerinin yasallasmigs vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiiktimliilikkleri vergilendirilebilir gegici vergi farklarin timi igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali Kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerindeki yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z

18
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2.6.14 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler: (Devami)

konusu farklardan yararlanmanin ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, varliklarin gergeklesecegi veya ylkiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibari ile yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide
yasallasmis vergi oranlari Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirketin bilango tarihi itibariyla varliklarin defter degerini geri kazanmasi ya da
yikimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yonetmlerin vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in vergi varlik ve yiikimliliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynanklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gelir ya da gider olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplamasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve sarta
bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde bulundurulur.

2.6.15 Cahisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder. Aktieryal
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.6.16 Ucret ve Komisyonlar:

Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.6.17 Nakit Akisinin Raporlanmasi:

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir .

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarin1 gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.6.18 Hisse Basina Kazang / (Zarar):

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karm ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir.
Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basma kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.19 Kiralama islemleri

Eger bir sozlesme, s6zlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire i¢in ve
belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin bir kiralama s6zlesmesi
niteligi tasidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sd6zlesmenin baglangicinda,
sozlesmenin kiralama sozlesmesi niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama iglemi igerip icermedigini
degerlendirir.

Sirket baslangic tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar i¢in kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilmektedir.

2.6.20 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6.21 Boliimlere Gore Raporlama:
Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu i¢in boliimlere

gore raporlama yapilmamaistir.
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NOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar1 asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ortaklar:
Fazli Ozcan

1.071.342

29

Toplam

1.071.342

29

Sirket’in iligkili taraflara borglar1 asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflara Ticari Borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ortaklar:

Mustafa Cem Fergan /Fazli Ozcan 1.161 314
Mustafa Cem Fergan 73 141
Fazli Ozcan -- 38.038
Diger 211 1.004
Toplam 1.445 39.497
Sirket’in ortaklarindan elde ettigi komisyon gelirleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
Komisyon Geliri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fazli Ozcan 20.399 12.686
Fazli Ozcan /M.Cem Fergan 1.078 1.524
Fazli Ozcan/iren Elvend Ozcan/Birce Ozcan 1.023 532
Fahir Kadir Ozcan 535 604
Toplam 23.035 15.346

Sirket {ist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olarak belirlemistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle st diizey yonetim kadrosuna
Odenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarlari sirasiyla 316.187 TL ve 312.544 TL dir.
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kasa 2.414 9.166
-TL 2.414 9.166
Bankalar 417.628 209.518
- Vadesiz mevduat TL 389.657 184.742
- Vadesiz mevduat yabanci para 27.971 24.776
Takasbank vadeli islem ve opsiyon borsasi 385.872 186.768
Toplam 805.914 405.452
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Borsada islem goren hisse senetleri 10.055.153 2.861.837
Toplam 10.055.153 2.861.837
Borsada islem Goren Hisse Senetleri
31 Aralik 2019 Maliyet Degeri Cari Degeri  Deger Artisi/Azahsi
Borsada islem goren hisse senetleri 9.920.261 10.055.153 134.892
Toplam 9.920.261 10.055.153 134.892
31 Arahk 2018 Maliyet Degeri Cari Degeri  Deger Artisi/Azalisi
Borsada islem goren hisse senetleri 3.102.232 2.861.837 (240.395)
Toplam 3.102.232 2.861.837 (240.395)
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Takasbank (*) 13.200.000 10.800.000
Toplam 13.200.000 10.800.000

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in Takasbank’a istirak oranm1 %1,00°dir (31 Aralik 2018 %]1).
Sirket’in elinde nominal degeri 6.000.000 TL olan 6.000.000 adet hisse bulunmaktadir (31 Aralik 2018
6.000.000 TL, 6.000.000 adet hisse).

Borsa Istanbul A.S. tarafindan Takas ve Saklama Bankas1 A.S.“ye gonderilen 19 Mart 2019 tarih, BIAS-33-
72-2237 sayili yazida paylarin 1 TL nominal degerli beher pay basina 2,20 TL teklif fiyati ile degerlenmistir

(31 Aralik 2018 : 1,80 TL).
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Finansal borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Banka kredileri 10.984.248 5.025.761
Toplam 10.984.248 5.025.761
Banka kredilerinin faiz orani ve vade bilgisi asagidaki gibidir:
Banka Kredileri
31 Aralik 2019 Faiz oram Vade Tutar
Takasbank kredi 10,85 2.01.2020 700.208
Takasbank kredi 11,10 3.01.2020 1.002.433
Takasbank kredi 11,50 7.01.2020 1.508.979
Takasbank kredi 10,90 15.01.2020 1.001.792
Takasbank kredi 11,50 20.01.2020 1.508.979
Takasbank kredi 11,00 2.01.2020 1.250.401
Is bankas1 kredi 12,08 2.01.2020 4.001.342
Isbank kredi kart1 -- -- 10.114
Toplam 10.984.248
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2018 Faiz oram Vade Tutar
Takasbank kredi 24,00 3.01.2019 2.006.575
Takasbank kredi 24,00 4.01.2019 2.006.575
Takasbank kredi 24,00 2.01.2019 1.000.658
Isbank kredi kart1 - - 11.953
Toplam 5.025.761

Sirket’in almis oldugu krediler igin, Sirket tarafindan 6.500.000 TL tutarinda teminat mektubu verilmistir
(31 Aralik 2018: 6.780.000 TL). Ayrica Sirket ortaklarinin 14.000.000 TL Sahsi kefaleti bulunmaktadir

(Not 11).
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklarin detay1 agsagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Miisterilerden alacaklar 4.786.009 742.764
Kredili misterilerden alacaklar 1.470.354 1.498.404
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden alacaklar 10.881.148 2.631.015
Takasbank borsa para piyasasi alacaklar 13.137.000 4.523.000
Takas merkezinden alacaklar - 4.213.357
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 24 23
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 3) 1.071.342 29
Stipheli alacaklar 11.765 11.765
Stipheli alacaklar karsiligi (-) (11.765) (11.765)
Toplam 31.345.877 13.608.592
Ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari Borclar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri 10.881.148 2.631.015
Alacak bakiyeli miisteriler 1.932.529 528.022
Alacak bakiyeli kredili miisteriler 616.406 242.467
Takas merkezine borglar 1.847.434 -
Takasbank borsa para piyasasi bor¢lar 13.137.000 4.523.000
Saticilar 113.854 92.429
Mliskili taraflara borglar (Not 3) 1.445 39.497
Toplam 28.529.816 8.056.430
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NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Verilen depozito ve teminatlar 983.269 1.192.830
Diger alacaklar 21 -
Toplam 983.290 1.192.830
Diger Borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Personele borglar 1.361 55.771
Toplam 1.361 55.771
NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

Cari donem: 01 Ocak 2019 laveler Cikaslar 31 Arahk 2019
Maliyet

Binalar (*) 3.249.383 - ~ 3.249.383
Tasitlar 703.792 -- -- 703.792
Demirbaslar 2.041.381 8.809 (31.345) 2.018.845
Toplam 5.994.556 8.809 (31.345) 5.972.020
Birikmis amostismanlar

Binalar 1.292.244 64.988 -- 1.357.232
Tasitlar 635.478 23.422 - 658.900
Demirbaslar 1.920.065 48.609 (31.345) 1.937.329
Toplam 3.847.787 137.019 (31.345) 3.953.461
Net defter degeri 2.146.769 2.018.559
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NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki dénem: 1 Ocak 2018 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet

Binalar (*) 3.249.383 - - 3.249.383
Tasitlar 703.792 -- - 703.792
Demirbaglar 2.021.707 19.674 - 2.041.381
Toplam 5.974.882 19.674 -- 5.994.556

Birikmis amostismanlar

Binalar 1.227.256 64.988 - 1.292.244
Tasitlar 612.056 23.422 - 635.478
Demirbaglar 1.866.982 53.083 - 1.920.065
Toplam 3.706.294 141.493 -- 3.847.787
Net defter degeri 2.268.588 2.146.769

(*) Istanbul, Sisli/Harbiye Mah. 777 Ada 26 parsel 24-25-26-27 no’lu bagimsiz boliimlerdeki  taginmaz
tizerinde Bogazigi Elektrik Dagitim A.S. lehine 99 yil miiddetle kira serhi ile Tiirkiye Is Bankasi A.S. lehine
17.000.000 TL kredi limiti karsilig1 1. derecede ipotek serhi mevcuttur.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta
tutarlari sirastyla 397.960 Amerikan Dolari, 100.000 TL ve 241.083 Amerikan Dolar1, 470.000 TL.

NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

Cari donem: 01 Ocak 2019 flaveler 31 Arahk 2019
Maliyet

Diger maddi olmayan duran varliklar 432.424 - 432.424
Toplam 432.424 -- 432.424

Birikmis amortismanlar

Diger maddi olmayan duran varliklar 410.967 9.816 420.783
Toplam 410.967 9.816 420.783
Net defter degeri 21.457 11.641
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari donem: 01 Ocak 2018 flaveler 31 Arahk 2018
Maliyet

Diger maddi olmayan duran varliklar 432.424 - 432.424
Toplam 432.424 - 432.424
Birikmis amortismanlar

Diger maddi olmayan duran varliklar 398.141 12.826 410.967
Toplam 398.141 12.826 410.967
Net defter degeri 34.283 21.457

Diger maddi olmayan duran varliklar hesabi igerisinde bilgisayar programlar: ve lisans-yazilim bedelleri yer

almaktadir.

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli borg karsiliklart asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsihklar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Personel izin gider karsiliklari 168.211 165.445
Diger kisa vadeli karsiliklar 50.260 25.528
Toplam 218.471 190.973
Izin karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Acilis bakiyesi 165.445 161.082
Donem igi ayrilan Karsilik 2.766 4.363
Donem sonu bakiyesi 168.211 165.445

Davalar:
31 Aralik 2019: Yoktur.

31 Aralik 2018: Yoktur.
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
Teminatlar:

Verilmis olan menkul kiymet teminatlar1 nominal tutar1 ve teminat mektuplari tutarlari toplami asagidadir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Verilen teminat mektuplar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 6.500.000 6.700.000
Borsa Istanbul A.S. 80.000 80.000
Toplam 6.580.000 6.780.000

Alinan teminat, rehin, ipotek ve kefaletler:

Istanbul, Sisli/Harbiye Mah. 777 Ada 26 parsel 24-25-26-27 no’lu bagimsiz bdliimlerdeki tasinmaz iizerinde
Bogazi¢i Elektrik Dagitim A.S. lehine 99 yil miiddetle kira serhi ile Tiirkiye Is Bankasi A.S. lehine
17.000.000 TL kredi limiti karsilig1 1. derecede ipotek serhi mevcuttur. Sirket’in almis oldugu kredilerde,
Sirket ortaklarinin 14.000.000 TL Sahsi kefaleti bulunmaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu tri’lerin toplam tutari 23.580.000 23.780.000
- Verilen teminat mektuplari 6.580.000 6.780.000
- Verilen menkul krymet teminatlar1 (nominal tutar1) -- --
- Verilen Ipotekler 17.000.000 17.000.000

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu tri’lerin toplam tutari
C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu tri’lerin toplam tutari
D) Diger verilen tri’lerin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu tri'lerin toplam tutari - -

ii. b ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu tri'lerin toplam tutari

iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
tri'lerin  toplam tutari

Toplam 23.580.000 23.780.000

NOT 12 - PESIN ODENMIS GiDERLER

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pesin 6denen sigorta ve bakim onarim giderleri 23.406 19.500
Toplam 23.406 19.500
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mnct maddesi hikkmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimliligi
bulunmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati 6.379,86 TL (31 Aralik 2018:
5.434,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yilikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin  yiikiimliiliiklerini tanimlanmigs fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yo6ntemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 8,90 enflasyon orani ve % 12,55 iskonto orani varsayimina gore, % 3,35
reel iskonto orani ile hesaplanmigtir (31 Aralik 2018: %3,40 reel iskonto orani). Sirket’in kidem tazminati
yikiimliliigii hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasiligi %94,55 (31 Aralik 2018: %94,42) olarak
hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsiligi tutar1 bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Acilis bakiyesi 348.332 361.663
Odenen kidem tazminat: (79.133) (144.516)
Faiz maliyeti 13.411 13.382
Cari hizmet maliyeti 79.156 65.463
Aktlieryal kazang/(kay1ip) 130.244 52.340
Toplam kidem tazminat 492.010 348.332
NOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 136.106 127.389
6736/7143 sayil1 kanun kapsaminda matrah artirmindan dogan
- 10.889
borglar
Toplam 136.106 138.278
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 7.200.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in ortaklik yapisinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay oram Pay oram
Ortaklar Pay tutari (%0) Pay tutari (%)
Fazli Ozcan 3.599.928 49,999 3.599.928 49,999
M. Cem Fergan 3.564.000 49,500 3.564.000 49,500
Diger gergek kisiler 36.072 0,501 36.072 0,501
Toplam 7.200.000 100 7.200.000 100

Sermayve Diizeltmesi Farklari:

31 Aralik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerine bilangoda
kayitli degerleri ile yer verilmistir. Bu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklari, mali tablolarda toplu
halde 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabinda gosterilmis olup 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
688.166 TL tutarina ulasmustir (31 Aralik 2018: 688.166 TL).

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden (")lgiim Kazanclari/Kayiplari:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktiieryal kayip fonu tutar1 343.240 TL’dir
(31 Aralik 2018: 239.045 TL).

UMS-19 “Caligsanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanclarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazan¢ fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

Gercege Uvygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Yeniden Degerleme ve/veya
Smiflandirma Kazanclary/Kayiplari:

Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun
satilan finansal varlikla iligkili par¢as1 dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle deger artis fonu tutari sirasiyla 7.710.822 TL ve
5.790.822 TL dir.
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yasal Yedekler:

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir.Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis
sermayenin%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmin yillik %5’°i oraminda ayrilir. Ikinci tertip
yasal yedekler,birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar: {izerinden
yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle biitiiniiyle yasal yedeklerden olusan kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler tutarlari sirastyla 1.090.020 TL ve 1.065.051 TLdir.

Gecmis vil karlar: / (zararlar):

SPK teblizg ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon

diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla” iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari ¢ergevesinde degerlenen
tutarlari ile gosterilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle gegmis y1l karlar tutarlart sirasiyla 2.219.722 TL ve
3.281.231 TL dir.

Kar dagitimi:

Seri: 11, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi”ne gore ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile
esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar dagitim
tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur.
Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismu, net dagitilabilir donem karmin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

Sirket 2019 y1l1 igerisinde kar pay1 dagitmamistir (2018: 840.000 TL kar pay1 dagitilmistir).
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NOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01 Ocak- 01 Ocak-
Satislar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Satis Gelirleri 420.006.321 86.026.928
Hisse senedi satiglart 420.006.321 86.026.928
Hizmet Gelirleri 3.025.188 3.374.875
Hisse senedi alim satim aracilik komisyonlari 1.071.098 1.484.556
VIOP islem aracilik komisyonlari 1.108.542 1.284.733
Faiz gelirleri 561.413 930.659
Temettii komisyon gelirleri 311 434
Borsa para piyasasi komisyon gelirler 234.433 260.294
Diger komisyon ve gelirler 95.495 94.212
Vadeli islemlerden elde edilen gelirler/giderler, (net) (525) (627.563)
Sermaye artirim aracilik komisyonlari 385 140
DIBS alim satim aracilik komisyonlari - 30
Aracilik komisyon iadeleri (-) (45.964) (52.620)
Toplam 423.031.509 89.401.803

01 Ocak- 01 Ocak-
Satislarin Maliyeti (-) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hisse senedi alislari (-) 419.865.023 88.506.885
Toplam 419.865.023 88.506.885
NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI
Faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-
Pazarlama Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VIOB borsa pay1 gideri 728.919 807.973
BIST borsa pay: gideri 288.750 375.950
Merkezi kayit kurulusu ve takasbank hizmet bedeli 219.018 242.272
Diger giderler 2.944 20.240
Toplam 1.239.631 1.446.435
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NOT 17 - FAALIYET GIiDERLERI (Devam)

Genel Yonetim Giderleri 01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahlk 2018
Personel giderleri 1.841.949 1.798.268
Bilgisayar ve bilisim giderleri 501.539 528.086
Vergi, resim, harg giderleri 337.986 247.156
Amortisman gideri ve itfa paylar 146.835 154.319
Haberlesme ve elektrik giderleri 176.051 130.714
Nakil vasita ve bakim onarim gideri 124.582 95.406
Denetim ve misavirlik giderleri 82.779 73.062
Temsil, agirlama ve reklam giderleri 130.516 144.766
Kira giderleri 12.775 11.138
Diger giderler 105.701 139.717
Toplam 3.460.713 3.322.632
NOT 18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
) ) 01 Ocak- 01 Ocak-
Personel giderleri 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Briit ticretler 1.458.032 1.432.402
SSK igveren pay1 262.078 256.622
Yemek giderleri 25.531 24.891
Servis ve egitim giderleri 975 1.145
Kidem ve izin karsiliklar 95.333 83.208
Toplam 1.841.949 1.798.268
01 Ocak- 01 Ocak-
Amortisman giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Genel yonetim giderleri (Not 17) 146.835 154.319
Toplam 146.835 154.319
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NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01 Ocak-
31 Aralik 2019

01 Ocak-
31 Aralik 2018

Istiraklerden temettii gelirleri 750.070 315.817
Borsada islem goren hisse senetleri deger artigi 134.893 -
Sabit kiymet satig geliri 127 -
Istirak satis kazanci - 3.277.130
Diger gelir ve karlar 84.522 17.137
Toplam 969.612 3.610.084

01 Ocak- 01 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Diger gider ve zararlar 200 232
Borsada islem goren hisse senetleri deger azalis - 240.395
Toplam 200 240.627
NOT 20 - FINANSAL GELiRLER

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Mevduat faiz gelirleri 2.013 1.710
VIOB faiz gelirleri 97.918 109.242
Garanti fonu faiz geliri 197.640 106.699
BPP portfoy geliri 64.406 61.197
Toplam 361.977 278.848
NOT 21 - FINANSMAN GIDERLERI

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Teminat mektubu komisyonlar 47.198 73.849
Takasbank BPP kredi faizi giderleri 890.006 749.598
Banka kredi faizi giderleri 289.147 375.512
Toplam 1.226.351 1.198.959
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarna iligkin tahmini vergi yikiimliliikleri igin ekli finansal tablolarda
gerekli kargiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) distildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 22°dir (2018: %20). 5 Aralik 2017 tarihinde yayimlanan
7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (“7061
Sayili Kanunu”) ile kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglari igin %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibaryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22’dir (2018: %20). 7061 Sayili Kanun ile ilgili oran,
14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %22 olarak belirlenmistir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek {izere, maksimum 5 yil tagmnabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii
aym 25’inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tiizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri)
asagidaki gibidir;

01 Ocak- 01 Ocak-
Vergi gideri/(geliri) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Cari kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 435.721 388.263
Toplam 435.721 388.263
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Kurumlar Vergisi (Devami)

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Vergi oncesi kar/ (zarar) (1.428.820) (1.424.803)
Etkin vergi oran: 22% 20%
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri) / geliri 314.340 284.961
Kanunen kabul edilmeyen giderler (47.955) (39.918)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 188.430 90.275
Vergiye konu olmayan diizeltmeler etkisi (19.094) 52.945
Toplam cari donem vergi karsihg 435.721 388.263

Ertelenmis Vergi Karsiligi:

Ertelenmis vergi yukimliligi veya aktifi, varliklarin ve borglarin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanan ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yOntemine gore vergi
etkilerininhesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikimliligi veya aktifi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin
edilenartis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari
[leDiger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icinkurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2019
tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020
yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gecici farklarn 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi icin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliikklerini doguran
kalemler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kiimilatif Ertelenmis Kiimilatif Ertelenmis
gecici farklar  vergi gegici Farklar vergi
Kidem tazminati karsiligi 492.010 98.402 348.332 69.666
Borg ve gider karsiliklari 168.211 37.005 165.445 36.398
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri ile vergi matrahlar1 arasindaKki 56.210 11.242 23.811 4.762
net fark
Menkul kiymet degerleme farki (134.893) (29.676) 240.395 52.887
Kullanilabilir mali zarar 3.504.945 706.923 962.394 198.413
zlfinzae'l‘tsrfl"ei’:r““m degerlemesi ile ilgili (6.666.667)  (1.333.333)  (4.266.667) (853.333)
Ertelenmis Vergi Val‘llgl, net (2580184) (509437) (2526290) (491207)
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Ertelenmis Vergi Karsiligi: (Devamy)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem basi (491.207) (36.605)
Doneme ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) 435.721 388.263
Aktiieryal kazang/kayip 26.049 10.468
Diger kapsamli gelire iliskin vergiler (480.000) (853.333)
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) (509.437) (491.207)

Sirket’in 31 Aralik 2019 itibariyle pesin édenmis vergi ve fon tutart bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Yoktur).

NOT 23 - HISSE BASINA KAZANC/KAY IP

Hisse lot basina kazang/kayip miktari, net donem kari/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Cari donem net kar/(zarar) (993.099) (1.036.540)
Agirlikli ortalama hisse adedi 7.200.000 7.200.000
Hisse lot basina kar/(zarar) (0,1379) (0,1440)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden dolay, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gergeklesen dalgalanmalarin etkisiyle faiz
ve fiyat riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili kars: taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin likidite
risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali
performans tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Piyasa Riski

Sirket’in spekiilatif amach finansal araci veya tiirev {iriin niteligindeki finansal araci bulunmamaktadir.
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riski ile kars1 karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara bagl olarak piyasa

fiyatlarimin degismesi neticesinde finansal araglarin degerindeki dalgalanma riskine kars: Sirket, Devlet i¢
Borglanma Senetlerine yonelerek riski minimize etmektedir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in dovizli islemi nadiren olmakta, bu islemler de banka mevduati ve diger varlik kalemlerinde
gerceklesmekte, doviz cinsinden borcu bulunmamaktadir. Bu yoniiyle herhangi bir déviz kuru riskine de
maruz kalmamaktadir.

Sirket, karsilagilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasina gore Olgiilmektedir. Cari yilda maruz kalinan
riskler ve bu riskleri 6lgme ve karsilamaya yonelik kullanilan yontemlerde, onceki doneme gore bir
degisiklik olmamustir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Finansal araglari elinde
bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi kadar teminat alarak ve miisterilerin kredibilitelerini devamli surette izleyerek
karsilamaktadir.

Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine ahnarak degerlendirilmekte ve gerekli gorildiigi
durumlarda uygun oranda stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig: kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar Diger
Ticari Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 Alacaklar  Alacaklar Mevduat Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalnan 51 305 877 9g3 290 417.628  10.055.153

azami kredi riski (A+B+C+D) )

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger
diisiikliigine ugramamis finansal varliklarin ~ 31.345.877 983.290 417.628 10.055.153
net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi1

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 11.765 - - -

- Deger diisiikliigi () (11.765) - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igceren unsurlar - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamigtir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2018

Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Diger
Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Diger
Finansal
Varhiklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) ©)

13.608.592

1.192.830

209.518

2.861.837

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi

A. Vadesi gegmemis vya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

13.608.592

1.192.830

209.518

2.861.837

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismu

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

11.765

D. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(11.765)

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi uygulayarak, yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, kisa vadeli

fonlamay1 miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilmek dogrultusunda hareket edilmektedir.

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, sirketin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda ihtiyatli risk
yonetimi uygulayarak yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama miimkiin kilinmakta ve
agik pozisyona izin vermeyecek sekilde hareket edilmektedir. Sirket yonetimi, faaliyeti geregi fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri ile finansal yatirimlar bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Likidite riski (Devamu)

Sirketin tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle

vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralk 2019:

Nakit
Defter cikislar 3-12 ay
Sozlesme Uyarinca vadeler degeri toplam1 3 aydan kisa arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 10.984.248 10.984.248  10.984.248 --
Mliskili taraflara olan ticari borglar 1.445 1.445 1.445 --
Ticari borglar 28.528.371 28.528.371  28.528.371 -
Diger borglar 1.361 1.361 1.361 --
Toplam 39.515.425 39.515.425 39.515.425 --
31 Aralik 2018:
Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay
Sozlesme Uyarinca vadeler degeri toplam kisa arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5.025.761 5.025.761 5.025.761 -
Mliskili taraflara olan ticari borglar 39.497 39.497 39.497 --
Ticari borglar 8.016.933  8.016.933  8.016.933 --
Diger borglar 55.771 55.771 55.771 --
Toplam 13.137.962 13.137.962 13.137.962 --

Kur riski yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak

degismesinden dogan risktir.

Sirket, doviz cinsinden alacakli ve bor¢lu bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
varliklarinin kisa vadeli olarak elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur riski yonetimi (Devami)

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhik analizi

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TL karsilig1 Avro DAol?agl TL karsiligi ~ Avro DAoEl’egl
Bankalardaki mevduat 27.971 - 4.709 24.776 - 4.709
Net déviz pozisyonu 27.971 - 4.709 24.776 - 4.709

Doviz kuru duyarhilik analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019:
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net
varlik/ytkimliligi 2.797 (2.797) 2.238 (2.238)
Toplam 2.797 (2.797) 2.238 (2.238)
31 Aralik 2018:
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net
varlik/ytikimliligi 2.478 (2.478) 1.982 (1.982)

Toplam 2.478 (2.478) 1.982 (1.982)
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamni)

Faiz oran riski

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarmi gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar Cari dénem Onceki dénem
Finansal varhklar - -
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 10.984.248 5.025.761
Finansal bor¢lar 10.984.248 5.025.761

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde degisken faizli finansal ara¢ bulunmadigindan, yenileme
tarihinde olasi faiz artis veya azaligi da s6z konusu olmamakta ve donem mali tablolarini etkileyecek herhangi
bir tutar ortaya ¢ikmamaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermayeyi finansal borg/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar
toplaminin toplam 6zsermayeye bolinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli
finansal borglarin tiimiinii, toplam 6zsermaye ise bilangoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

Cari donem Onceki donem
Finansal borglar 10.984.248 5.025.761
Toplam 6zkaynaklar 17.572.391 16.749.685
Borg / 6zkaynaklar orani 62,51% 30,01%
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NOT 25 - FINANSAL ARACLAR-GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerleri ve
kayith degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kayith Piyasa Kayith Piyasa
Not deger degeri deger Degeri

Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 805.914 805.914 405.452 405.452
Kisa vadeli finansal yatirimlar 5 10.055.153 10.055.153 2.861.837 2.861.837
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 3 1.071.342 1.071.342 29 29
Diger ticari alacaklar 7 30.274.535 30.274535  13.608.563  13.608.563
Kisa vadeli diger alacaklar 8 983.290 983.290 1.192.830 1.192.830
Uzun vadeli finansal yatirimlar 5 13.200.000 13.200.000  10.800.000  10.800.000
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 (10.984.248)  (10.984.248)  (5.025.761)  (5.025.761)
Mliskili taraflara ticari borglar 3 (1.445) (1.445) (39.497) (39.497)
Diger ticari borglar 7 (28.528.371) (28.528.371)  (8.016.933)  (8.016.933)
Diger borglar 8 (1.361) (1.361) (55.771) (565.771)

16.874.809 16.874.809  15.730.749  15.730.749

NOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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