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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yiikselen Celik Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Goriis

Yiikselen Celik Anonim Sirketi (Sirket) 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 hesap donemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Yillik Faalivet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOrilisiimiizlin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 17 Subat
2020 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.
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Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nc1t maddelerine gore yillik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine
ve kargilagsmasi muhtemel risklere de acikea igaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel dnem tastyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme galigmalari,

- Y6netim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Y 6netim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetcinin Yilhik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu
gOrilisiimiizii igceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigma ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek {iizere planlanarak
ylriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denet¢i Metin ETKIN’dir.

GURELIi YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Istanbul, 17 Subat 2020
Metin ETKIN
Sorumlu Ortak Basdenetci
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1 - CEO’nun MESAJI

2019 yilinda Yiikselen Celik Tiirkiye’de bir ilki gerceklestirerek, tilkemizde halka agilan ve Borsa istanbul’da islem
goremeye baslayan ilk celik servis merkezi olmustur. 70 milyon TL civarinda halka arz gelirinin yani sira gayri faal
olan Tuzla’daki gayrimenkul 33,5 milyon TL civarinda bir bedelle satilarak sirketin kasasina 103 milyon TL’ye yakin

nakit girisi saglanmistir. Bu baglamda 2019 yili sirketimiz icin gurur verici ve basarili bir yil olmustur.

2019 yilinda uluslararasi piyasalarda Cin ve ABD arasinda baslayarak biliylyen kiresel dis ticaret
savaslari nedeniyle metal emtia fiyatlarinda ve 6zellikle gelik fiyatinda yasanan diisis sirketimizin satis
fiyatlarini asagi yonli baskilamistir. S6z konusu kiiresel etkiye ilave olarak yurticinde ekonominin ilk iki
ceyrekte daralmasi ve lglinci ¢ceyrekte neredeyse duragan seyretmesine bagli olarak talepte yasanan

disusler fiyatlarin daha da baskilanmasina sebep olmustur.

S6z konusu olumsuzluklara ragmen Sirketimiz 2019 yilinda cirosunu gecen seneye gére %37,9 oraninda
artirmayi basarmis olup, elde edilen ciro halka arza iliskin yayinlanan 25.10.2019 tarihli fiyat tespit
raporunda beyan edilen hedefin %5,5 lzerindedir. 2019 yili igin kesinlesmis pazar verilerine heniiz
ulasilamamakla birlikte; daralan bir piyasada bliyiime kaydederek pazardan daha buiyiik pay aldigimizi

tahmin etmekteyiz.

2019 yilinda doviz kurlarinda yasanan artisa bagh olarak sirketin satin alma maliyetleri ylkselmistir.
Agirlikh olarak ABD Dolari cinsinden alinan hammaddelerin fiyatinda %12,5 civarinda artis goriilmastr.
Sirketin satin alma maliyetlerinin ylkselmesi karliigi baskilamistir. Buna karsin Yikselen Celik, katma
degeri ylksek Urlinlerin satisina odaklanarak ton basina karliigini gecen seneye gore artirmayi

basarmistir.

2019 yilinin son ¢eyreginde Sirketimizin gelistirdigi iki yeni tGrin piyasaya strilmus olup, alinan ticari
karar dogrultusunda ilk etapta Urlnlerin hak ettigi seviyenin altinda fiyatlanarak satisi s6z konusudur.
Uriinlerin piyasada bilinirligi ve kullanimi arttikca fiyatlarinin artmasi hedeflenmektedir. 2020 yilinin
dordiinci ceyregi itibariyle s6z konusu katma degerli Girlinlerin karliliga olumlu katkilarinin gériilmeye

baslayacagini tahmin ediyorum.

2019 yilinin son ayinda defter degeri 27.465.000 TL olarak gosterilen Tuzla fabrika binasi ve arsasinin

satisi pesin bedelle 33.440.000 TL olarak sonuglanmustir.
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Sirketimiz hisselerinin %29,58'inin sermaye artirimi yoluyla halka arzi yatirrmcilardan gelen toplamda
2,77 kat taleple Kasim ayinda gerceklesmistir. Hisselerin satisi %10'u yurtdisi kurumsal, %50 yurtigi
kurumsal ve %40 bireysel yatirnmciya yapilmistir. Sirketimiz hisselerinin halka arz edildigi glinden bu
yana BIST-100 Endeksine goreceli performansinin BIST-100’in %26 Uizerinde olmasi oldukga

memnuniyet vericidir.

Halka arzdan bu yana gecen siirecgte sirketimiz st yonetimi ve tim kadrolarimizla beraber calisarak
izahnamemizde belirttigimiz pek ¢ok hedefimiz ile ilgili somut adimlar attik ve sonuglarina ulastik.
ilerleyen dénemlerde ayni sekilde taahhiitlerimizi yerine getirmek ve hedeflerimize ulasma gayretiyle
yatirimcilarimizin bize gdstermis oldugu ilgiye ve givene layik olmak igin elimizden gelen tim gayreti
gosterecegiz. Sirketimiz Yonetim Kurulu halka agik bir sirket olmanin bizlere getirdigi tiim
sorumluluklarin farkinda olup, sadece kendi ana faaliyet kolu degil ayni zamanda yatirimci iliskileri
alanina da gereken hassasiyeti gostermektedir. Bu sebepten dolayi, halka arzin hemen ardindan
yatirimcilarimiz ile daha etkin, seffaf ve adil bir iletisimin kurulmasi ve bu isin profesyonel bir bicimde
yonetilebilmesini teminen ivedilikle yatirnmci iliskileri bolimiint kurduk. Yatirimc iliskileri internet
sitemizi daha kullanici dostu ve yatirrmcilarimiza daha verimli bir bilgilendirme alt yapisi sunacak

sekilde yenileyerek yayina aldik.

TUm bunlarin yaninda, sirket (st yonetimi olarak 2019 yilinda halka arz siirecine ayirdigimiz yogun
konsantrasyon ve zaman 2020 yilinda sirketin asil faaliyet alani olan vasifl celige yonelecektir.
Sirketimizin 2019 yilinin Gglincl ¢eyreginde imzaladigl Konsinye Mal Tedarik Anlagsmasi kapsaminda
alinan siparislerin ciroya olumlu katkisini 2020 yili ikinci ceyrek itibariyle gormeyi hedeflemekteyiz. Yine
2019 yilinin sonlarina dogru yaptigimiz tesvik basvurumuzun T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi

tarafindan olumlu sonuglanmasi maliyetler agisindan bizim igin olduk¢a olumlu bir gelismedir.

2020 yilinda piyasaya yeni stirdigimaz iki Girlin basta olmak lizere katma degerli tirinlerin satislardan
aldigimiz pay! artirmaya yonelik ¢calismalarimiz araliksiz devam edecektir. Halka arzdan elde ettigimiz
kaynagin bir kismi yatirimlara déniserek lGretim hizini ve kalitesini artirmayi, buradan gelecek kapasite
artisi ile hem vyurti¢ci pazar payini artirmayr hem de ihracata yonelik somut adimlar atmayi

hedeflemekteyiz.
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Sonug olarak biytyen is modelimizin yani sira, tasarim kapasitemizi, glicli mali yapimizi, geng, dinamik
ve yeni nesil yonetim anlayisimizi, gegmisten gelen bilgi birikimimiz ve tecriibemizle birlestirerek
ilerledigimiz bu yolda bizlerle yirlyen tiim misterilerimize, tedarikgilerimize, calisanlarimiza ve elbette

ki yatinmcilarimiza katkilarindan dolayi tesekkir ederim.

Yiikselen Celik sektoriin en kdkli markalarindan biri olarak 43 yildir stirdlirdigi blylimesine inovatif

ve katma degerli celik gruplariyla devam etmektedir.

Baris GOKTURK
icra Kurulu Baskani / CEO
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2 — GENEL BILGILER

Yiikselen Celik Anonim Sirketi (“Sirket”) 20 Mart 1989 tarihinde istanbul’da “Yiikselen Celik Ticaret
Limited Sirketi” Unvani ile kurulmustur. Yikselen Celik Ticaret Limited Sirketi, 7 Ocak 2013 tarihli ve
8230 sayili Tuirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yapilan Ginvan degisikligi ile Yikselen Celik Anonim Sirketi
adini almustir.

Sirket’ in esas faaliyet konusu makina, otomotiv, kalip, demir celik, gemi, insaat ve demiryolu
endustrileri basta olmak lizere tiim sanayi kollarinda kullanilmak (izere karbon, imalat, yapi, alasimli ve
alasimsiz, takim paslanmaz, vasifli ve vasifsiz her tlrli demir gelik Grlinlerinin Gretimini, ithalatini,
ihracatini, yurtici alim ve satimini yapmaktir.

Sirket’in kayitl oldugu adresi Osmangazi Mahallesi 2647 sokak No:34/1 Esenyurt ISTANBUL dur.

2.1 Raporun Donemi

Bu Rapor Yikselen Celik A.S.'nin 01.01.2019 — 31.12.2019 dénemini kapsamaktadir.

2.2. Ortaklikla ilgili Bilgiler

Ticaret Unvani . Yukselen Celik A.S.

Ticaret Sicil Numarasi : 253870

Mersis Numarasi : 0995053328500010

Merkez iletisim Adresi :  Osmangazi M., 2647. S. No:34/1, Kirag, Esenyurt, istanbul

2.3. Yonetim Kurulu:

Yénetim Kurulu Uyeleri 3 yil gdrev yapmak lizere 03.10.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisi’'nda segilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyelerimizin ad ve soyadlari ile gorev sireleri asagida
belirtilmistir. Sirketin Yonetim Kurulu 5 tGyeden olusmaktadir.

Adi Soyadi Unvani Gorev Baslangig Tarihi Gorev Bitis Tarihi
Yiiksel Goktlrk Y.K. Baskani 03.10.2017 03.10.2020
Baris Goktirk Y.K. Bsk. Yrd./CEO 03.10.2017 03.10.2020
Burak Goktiirk Y.K. Uyesi 03.10.2017 03.10.2020
Ferhan Goktirk Y.K. Uyesi 03.10.2017 03.10.2020
Berin Goktlirk Y.K. Uyesi/i.K. Direktdri 03.10.2017 03.10.2020

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Esas
Sozlesmesi’'nde belirtilen gérev ve yetkileri haizdir.

2.4. Yonetim Kurulu Uyeleri, Denetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilerin Yetki ve Siniri

Yonetim kurulu baskani, tyeleri ile sirket Ust diizey yoneticileri ve denetim kurulu Gyeleri, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sirket Esas SoOzlesmesinin ilgili maddelerinde belirtilen yetkilerle sirketin temisilini,
yonetimini ve denetimini gerceklestirmektedir.
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2.5. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komiteler

Kurumsal Yonetim ilkeleri cercevesinde olusturulacak komitelere iliskin olarak; Yikselen Celik,
Kurumsal Yénetim Tebligi’'nin 5.4. maddesinde yer alan “Paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya
borsada islem gérmeye baslamasi icin Kurula basvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen
liste ilan edilene kadar Ugclinci grupta yer alan ortakliklarin yiktmliltklerine tabi olacak olup,
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglamak zorundadir.” Hilkm ¢ercevesinde paylarinin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi
itibari ile gerekli uyumu saglayacaktir. Konu ile ilgili olarak gerekli ¢calismalara baslanilmistir.

2.6. Calisan Sayisi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket blinyesinde ¢alisan ortalama personel sayisi 37 kisidir. (31 Aralk
2018: 36 kisi)

2.7. Donem iginde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

Sirketimiz Yonetim Kurulu’'nun 19.11.2019 tarihinde yapilan toplantisinda, Sirketin c¢ikariimis
sermayesinin halka arz dolayisiyla 30.500.000 TL'den 43.310.000 TL'ye artirilmasina iliskin olarak sirket
esas sozlesmesinin, "Sermaye ve Paylarin Nev'i ve Devri" baslkli 6. maddesinin asagidaki sekliyle
degistirilmesine, gerekli izin ve uygun goristn alinmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanhgi'na ve
Ticaret Bakanligi'na gerekli basvurularin yapilmasina karar verilmistir. Asagida yer verilen tadil metni,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.12.2019 tarihli yazisi ile onaylanmis olup, istanbul Ticaret Odasi Ticaret
Sicili Mudurltgi tarafindan 20.12.2019 tarihi itibariyla tescil edilmistir. Tescile iliskin ilan Tirk Ticaret

Sicil Gazetesi 26.12.2019 tarihli 9981 sayili gazetede yayinlanmistir.

MEVCUT METIN

YENi METIN

SERMAYE VE PAYLARIN NEV’i VE DEVRI
MADDE : 6

a) Genel Hiikiimler:

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
26.05.2017 tarih ve 22/736 sayil izni ile kayith
sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirketin kayitl sermaye tavani 152.500.000

TL (YuzElliikiMilyonBesYiizBin TiirkLirasi) olup,
bu sermaye her biri 1 (Bir) Tirk Lirasi itibari
degerde 152.500.000 (YizElliikiMilyonBesYiizBi
n) paya bolinmustiir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni,
2017-2021 yillari arasinda 5 (Bes) yil igin

SERMAYE VE PAYLARIN NEV’i VE DEVRI
MADDE : 6

a) Genel Hukumler:

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimlerine gore kayitli sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
26.05.2017 tarih ve 22/736 sayili izni ile kayitl
sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 152.500.000

TL (YuzElliikiMilyonBesYiizBin TiirkLirasi) olup,
bu sermaye her biri 1 (Bir) Tlrk Lirasi itibari
degerde 152.500.000 (YizElliikiMilyonBesYiizBi
n) paya bolinmustiir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni,
2017-2021 yillari arasinda 5 (Bes) yil igin
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gecerlidir. 2021 yili sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2021
yilindan sonra Yonetim Kurulu’nun sermaye
artirim karari alabilmesi icin; daha 6nce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak
suretiyle Genel Kurul’dan 5 (Bes) yili gegmemek
lizere yeni bir siire icin yetki alinmasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Yonetim Kurulu karari ile sermaye
artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 30.500.000 TL
(OtuzMilyonBesYUzBin TurkLirasi) olup s6z
konusu cikarilmis sermayesi muvazaadan ari
sekilde tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 (Bir) Turk Lirasi itibari
degerde 30.500.000 (OtuzMilyonBesY(izBin)
paya bolinmdstiir. Bu sermayenin 16.775.000
TL (OnAltiMilyonYediYizYetmisBesBin
TurkLirasi) icin her biri 1 (Bir) Turk Lirasi itibari
degerde 16.775.000
(OnAltiMilyonYediYizYetmisBesBin) adet (A)
grubu nama yazili ve 13.725.000

TL (OnUgMilyonYediYiizYirmiBesBin
TurkLirasi) icin herbiri 1 (Bir) Turk Lirasi itibari
degerde 13.725.000
(OnU¢MilyonYediYiizYirmiBesBin) adet (B)
grubu hamiline yazili paya bélinmiustir ve
ortaklara paylari nispetinde dagitiimistir.

b) Pay imtiyazlar:

(A) grubu paylarin Genel Kurul toplantilarinda
oy hakki imtiyazi, tasfiye karari alinmasinda ve
tasfiye memurlarinin se¢ciminde imtiyazlari
vardir. (B) grubu paylara ise 6zel bir hak veya
imtiyaz taninmamistir.

c) Sermaye Artisi ve Pay Takibi:

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
odenmedikce veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

gecerlidir. 2021 yili sonunda izin verilen kayitli
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2021
yilindan sonra Yonetim Kurulu’nun sermaye
artirim karari alabilmesi icin; daha 6nce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari icin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak
suretiyle Genel Kurul’dan 5 (Bes) yil gegmemek
Uzere yeni bir sure i¢in yetki alinmasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Yonetim Kurulu karari ile sermaye
artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 43.310.000 TL
(KirkUgMilyonUgYizOnBin TiirkLirasi) olup s6z
konusu cikarilmis sermayesi muvazaadan ari
sekilde tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 (Bir) Turk Lirasi itibari
degerde 43.310.000
(KirkUgMilyonUgYiizOnBin) paya
bolinmustiir. Bu sermayenin 16.775.000 TL
(OnAltiMilyonYediYlzYetmisBesBin
TlrkLirasi) icin her biri 1 (Bir) Turk Lirasi itibari
degerde 16.775.000
(OnAltiMilyonYediYlzYetmisBesBin) adet (A)
grubu nama yazili ve 26.535.000

TL (YirmiAltiMilyonBesYiizOtuzBesBin
TiirkLirasi) icin herbiri 1 (Bir) Tirk Lirasi itibari
degerde 26.535.000
(YirmiAltiMilyonBesYiizOtuzBesBin) adet (B)
grubu hamiline yazili paya bélinmdstir ve
ortaklara paylari nispetinde dagitilmistir.

b) Pay imtiyazlar::

(A) grubu paylarin Genel Kurul toplantilarinda
oy hakki imtiyazi, tasfiye karari alinmasinda ve
tasfiye memurlarinin se¢ciminde imtiyazlari
vardir. (B) grubu paylara ise 6zel bir hak veya
imtiyaz taninmamugtir.

c) Sermaye Artisi ve Pay Takibi:

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
odenmedikce veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.
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Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslari cercevesinde kayden izlenir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) grubu
paylar karsiliginda (A) grubu nama yazili
paylar, (B) grubu paylar karsiliginda (B) grubu
hamiline yazili paylar ¢ikartilir. Sermaye
artirirmlarinda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasi durumunda (A) grubu pay
¢ikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazil
paylar ihrac edilir.

Bedelsiz sermaye artirimi yapilmasi durumunda
¢ikarilacak bedelsiz paylar grup ayrimi
yapilmaksizin artirim tarihindeki mevcut bitin
paylara verilecektir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikiimlerine uygun olarak gerekli gérdig
zamanlarda, kayith sermaye tavani iginde
kalmak kaydiyla yeni pay ihrag ederek
sermayeyi artirmaya; itibari degerinin altinda
veya lzerinde hisseler ihrac etmeye; pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini
kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol acacak sekilde kullanilamaz.

d) Paylarin Tiir Degisikligi ve Devri:

(i) (A) Grubu Paylarin Borsa Disinda Devri

Sirket’in borsada islem gérmeyen (A) grubu
nama yazili paylarinin devri igin Yénetim
Kurulu’nun onayi gerekir. Yonetim Kurulu'nun
reddettigi devir taleplerini Genel Kurul’'un
onaylamasi durumunda Genel Kurul’un karari
baglayicidir.

A Grubu paylarin devredilmek istenmesi
durumunda, s6z konusu paylar dncelikle A
Grubu pay sahiplerine onerilir.

Yonetim Kurulu ve/veya Genel Kurul, ‘Sirketin
istigal konusunun gerceklesmesi yoniinden,
Sirkete veya istiraklerine rakip olan veya
menfaatlerine zarar verebilecek kisilere yapilan
(A) grubu pay devirlerini 6nemli sebep olmasi
nedeniyle’ reddedebilir. Bu durumda ilgili
paylarin mulkiyeti ve tim haklari devredende

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslari cercevesinde kayden izlenir.

Yapilacak sermaye artirrmlarinda (A) grubu
paylar karsiliginda (A) grubu nama yazili
paylar, (B) grubu paylar karsiliginda (B) grubu
hamiline yazili paylar cikartilir. Sermaye
artirnmlarinda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasi durumunda (A) grubu pay
¢ikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazili
paylar ihrag edilir.

Bedelsiz sermaye artirimi yapilmasi durumunda
cikarilacak bedelsiz paylar grup ayrimi
yapilmaksizin artirim tarihindeki mevcut bitin
paylara verilecektir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikiimlerine uygun olarak gerekli gordigi
zamanlarda, kayith sermaye tavani iginde
kalmak kaydiyla yeni pay ihrag ederek
sermayeyi artirmaya; itibari degerinin altinda
veya Uzerinde hisseler ihra¢ etmeye; pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini
kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol acacak sekilde kullanilamaz.

d) Paylarin Tur Degisikligi ve Devri:

(i) (A) Grubu Paylarin Borsa Disinda Devri

Sirket’in borsada islem gérmeyen (A) grubu
nama yazil paylarinin devri igin Yonetim
Kurulu’nun onayi gerekir. Yonetim Kurulu'nun
reddettigi devir taleplerini Genel Kurul’'un
onaylamasi durumunda Genel Kurul’un karari
baglayicidir.

A Grubu paylarin devredilmek istenmesi
durumunda, s6z konusu paylar dncelikle A
Grubu pay sahiplerine onerilir.

Yonetim Kurulu ve/veya Genel Kurul, ‘Sirketin
istigal konusunun gerceklesmesi yoniinden,
Sirkete veya istiraklerine rakip olan veya
menfaatlerine zarar verebilecek kisilere yapilan
(A) grubu pay devirlerini 6nemli sebep olmasi
nedeniyle’ reddedebilir. Bu durumda ilgili
paylarin milkiyeti ve tim haklari devredende
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kalir ve pay sahipleri defterine kaydi
gerceklesmez.

(ii) (A) Grubu Paylarin Tur Degisikligi ve
Borsada Devri

A grubu paylarin Borsada satilabilmesi icin
oncelikle yukarida (i) bendinde yer alan Borsa
disinda devir slirecinin tamamlanmasina gerek
yoktur.

A Grubu paylarin borsada satilmasi icin satilacak
paylarin B Grubu paylara déniismis olmasi sarti
aranir. A Grubu paylara sahip pay sahibinin,
borsada islem gorebilir nitelikte paya dénisiim
icin Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ne
basvurmasiyla birlikte bildirime konu paylar
kendiliginden B Grubu paylara dénisur.

Paylarin tir degisikligi hususunda Sermaye
Piyasasi Huklimleri baglayicidir.

(iii) (B) Grubu Paylarin Tiir Degisikligi ve Devri

kalir ve pay sahipleri defterine kaydi
gerceklesmez.

(ii) (A) Grubu Paylarin Tur Degisikligi ve
Borsada Devri

A grubu paylarin Borsada satilabilmesi icin
oncelikle yukarida (i) bendinde yer alan Borsa
disinda devir slirecinin tamamlanmasina gerek
yoktur.

A Grubu paylarin borsada satilmasi icin satilacak
paylarin B Grubu paylara déniismus olmasi sarti
aranir. A Grubu paylara sahip pay sahibinin,
borsada islem gorebilir nitelikte paya donisim
icin Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'ne
basvurmasiyla birlikte bildirime konu paylar
kendiliginden B Grubu paylara donisur.

Paylarin tir degisikligi hususunda Sermaye
Piyasasi Hikiimleri baglayicidir.

(iii) (B) Grubu Paylarin Tiir Degisikligi ve Devri

Sirket’in Borsada islem goren (B) grubu
paylarin devri timiyle serbesttir ve bu konuda
herhangi bir kisitlama yoktur.

(B) grubu paylarin ise (A) grubuna doniismesi
icin yapilan basvurularin kabul edilmesi icin
hem Genel Kurul, hem de mevcut (A) grubu
paylarin cogunlugu tarafindan kabul edilmesi
sarti aranir. Aksi halde (B) grubu paylar (A)
grubuna doénilisemez.

Paylarin tir degisikligi hususunda Sermaye
Piyasasi Huklimleri baglayicidir.

Sirket’in Borsada islem goren (B) grubu
paylarin devri timiyle serbesttir ve bu konuda
herhangi bir kisitlama yoktur.

(B) grubu paylarin ise (A) grubuna dontismesi
icin yapilan basvurularin kabul edilmesi icin
hem Genel Kurul, hem de mevcut (A) grubu
paylarin cogunlugu tarafindan kabul edilmesi
sarti aranir. Aksi halde (B) grubu paylar (A)
grubuna dénlisemez.

Paylarin tir degisikligi hususunda Sermaye
Piyasasi Hikiimleri baglayicidir.

2.8. Sirketin Sermayesi, Ortaklik Yapisi ve imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

2.8.1. Sermaye

Sirketin Odenmis Sermayesi 43.310.000 TL'dir.

Mevcut ortaklarin riichan haklari tamamen kisitlanarak sermaye artirimi yéntemi ile 14.11.2019
tarihinde halka arz edilmistir. Hisse senetlerimizin Borsa istanbul’da YKSLN kodu ile islem gérmektedir.

Sirketin %29,6’s1 halka agiktir.
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2.8.2. Ortaklik Yapisi

Ortak Hisse Adedi Sermaye Orani (%)
Yuksel Goktlrk 14.335.000 %33,1
Baris Gokturk 9.150.000 %21,1
Burak Gokturk 6.100.000 %14,1
Ferhan Gokturk 915.000 %2,1
Halka Agik* 12.810.000 %29,6
TOPLAM 43.310.000 %100,0

(*) 31.12.2019 itibariyle halka agik kisim igerisinde yer alan %0,08 oranindaki 36.214 adet hisse Yiiksel Goktiirk’e, %0,05 oranindaki 22.993
adet hisse Barig Goktiirk’e, %0,06 oranindaki 24.802 adet hisse Burak Goktirk’e aittir. Sirketin 25.10.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanan izahnamesinde belirtildigi (izere; Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. araciligi ile gerceklestirilmesi planlanan fiyat
istikrari saglayici islemler igin ilan edilen 30 giinliik siire 13.12.2019 tarihinde sona ermistir. Sirket paylari iizerinde Borsa istanbul’da
gercgeklestirilen fiyat istikrari islemleri kapsaminda toplam 431.672 adet hisse Yikselen Celik A.S. adina satin alinmigtir.

2.8.3. imtiyazh Paylar

Sirket’in sermayesinde; Yiksel Goktlrk, Baris Goktiirk, Burak Goktiirk ve Ferhan Goktiirk sirasiyla
8.845.000, 7.320.000, 305.000 ve 305.000 adet A grubu imtiyazli paya sahiptir.

A grubu paylarin Genel Kurul toplantilarinda oy hakki imtiyazi, tasfiye karari alinmasinda ve tasfiye
memurlarinin se¢iminde imtiyazlari vardir. (B) grubu paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz
taninmamistir. (A) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay icin 15 (Onbes) oy hakki, (B)
grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir.

2.9. Sirketin Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlan

Sirketin konsolidasyona dabhil edilen istiraki veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

3 — YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Sirket’in, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatleri toplami
467.509 TL'dir. (31 Aralik 2018: 144.000 TL)

4 — SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER
4.1. Ana faaliyet alanlari

Sirket’ in esas faaliyet konusu makina, otomotiv, kalip, demir celik, gemi, savunma sanayi ve demiryolu
enddstrileri basta olmak (izere imalat sanayilerinde kullanilmak tzere karbon, imalat, yapi, alasimli ve
alasimsiz, takim, paslanmaz, vasifl ve vasifsiz her tirli demir celik Grinlerinin ithalatini, ihracatini,
mekanik islemesini, yurti¢i alim ve satimini yapmak ve celik servis merkezi hizmeti vermektir.

Yiikselen Celik’in ticaretini yaptigi Grlinler (ic ana baslikta ve katma degeri artan sirayla, karbon celikleri,
alasimli gelikler ve takim celikleri olarak gruplandirilir. Sirket bu ¢ ana baslik altinda, DIN (Deutsches
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Institut fir Normung - Alman Normlar Enstitlisi) normuna gore “standart Uriinler”in, Sirket’e ait
sartnameli ve/veya patentli “tasarim Griinler”in ve distribGtorlGgini verdigi firmalarin Griinlerinin
satisini yapmaktadir. Sirket, bu Urlinlerin direkt ticaretini yapabildigi gibi, celik servis merkezi hizmeti
vererek de islenmis Urlnlerin satisini yapmaktadir.

Ticaret Servis Merkezi
- »
~e &% M‘% W TP LD
~oA S 4
Standart Tasarim e e Standart Tasarim e e
Uriinler + Uriinler * Distribiitoriuik Urainler + Uriinler *F Distribiitoricik

Sirket 1989 yilinda vasifh ¢elik uzun mamul sektériinde DIN (Alman Normlar Enstitlsi) sartnamelerine
uygun olarak tedarik etmeye basladigi vasifli ¢eliklerin, zaman icerisinde musteriden gelen talepler
dogrultusunda modifikasyonuna giderek kendine 6zel Griin isimleri ve sartnameleri gelistirmistir.
Doksanli yillarin sonunda Alman miuhendisler ile birlikte gelistiriimis olan vasifli celik sartnameleri
surekli olarak yillik bazda misteri ihtiyaclari dogrultusunda revize edilmistir. Sirketin elinde Tirkiye
hudutlarinda faaliyet gosteren yizlerce sirketin talep ve ihtiyaclari dogrultusunda gelistirilmis olan 42
adet vasifl celik sartnamesi bulunmaktadir. Sirket yillar icerisinde kendi biinyesindeki miihendisler ve
yonetim kadrosunun tecribesi ile bahsi gecen Uriinlerin 6zellikle kalip, makine ve otomotiv yan sanayi
basta olmak lizere her tiirli imalat alaninda ¢elik dmrini ve performansini yikselten tasarimlari ortaya
koymayi basarmistir.

4.2, Sektor Hakkinda Baslica Bilgiler

Vasifli Celik sektoriinde markalasma ve Uriin gelistirme 6nemlidir. Yikselen Celik gibi Vasifli Celik
tedarikgileri kendi gelistirdikleri kimyasal kompozisyon ve teknik sartnamedeki Urinleri yurticinde
bahsi gecen celikleri kullanan imalat sanayilerine tedarik ederler. “Tasarim Grln” olarak adlandirilan
bu Grdnlerin biylk bolimine es deger (birebir muadil) baska triin bulunmadigindan bu Urinlerde
sektor rekabete kismen kapalidir.

Sirketler hem verdikleri hizmetle (servis merkezinde yaptiklari yiizey isleme ve kesim isleriyle) hem de
mihendislik hizmetleri sonucunda sattiklari Griinden elde edilen imalat performansiyla rekabet
ederler. Bu baglamda fiyat hareketlerinden diger demir ¢elik gruplarina nazaran ¢ok az etkilenirler.

Tirkiye celik pazarinin biyikligi Celik ihracatgilari Birligi (CiB) verilerine gére 2018 yili igin 37,3 milyon
tondur (tiretim). Ulusal Kalip Ureticileri Birligi (UKUB) verilerine gore ise Tirkiye’de kullanilan vasifli
kalip celigi miktari yaklasik 70 bin ton olup bunun 35 bin tonu takim celikleri, 35 bin tonu alasimli
celiklerdir. Buna gore, Turkiye’de vasifli kalip celiginin payi yalnizca %0,2 olup WorldSteel 2018 yih
verilerine gore diinyadaki vasifli kalip geligi tiketiminin toplam gelik tiketimine orani yaklasik %4,2"dir.
Bu kapsamda, Tirkiye'nin vasifli kalip celikleri sanayisinde onemli gelisme ve blyime potansiyeli
oldugu diisinilmektedir. Yikselen Celik’in 2018 yili alasimli ve takim ¢elikleri satislari 9.982 ton olup,
Turkiye’deki vasifli kalip celiklerinin UKUB verilerine gore toplam tiiketiminin 70.000 ton olmasi
itibariyla pazarda miktarsal olarak yaklasik %14 pazar payi bulunmaktadir. Yikselen Celik’in alagimli ve
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takim celikleri disinda 2018 yilinda 14.904 ton karbon celigi satisi olmustur, ancak karbon celiklerinin
blyikligine ait veriye ulasilamamistir. (Kaynak: UKUB 2018 Yili Degerlendirme Sunumu)

4.3. Sirketin Sektordeki Konumu

Sirketin blylmeyi hedefledigi ve rekabet ettigi sektor celik sektérinin alt segmentlerinden biri olan
vasifli celik sektoriindeki kalip celigi pazaridir. Alasimli ve takim gelikleri satislarindan olusan vasifli kalip
celiginde UKUB verilerine gore 2018 yili i¢in yaklasik %14 pazar payina sahip oldugu hesaplanmaktadir.
(UKUB vasifli kahp celigi 2018 yili Turkiye tlketimi 70.000 ton olup, Yiikselen Celik alasimli ve takim
celikleri 2018 yili satislari 9.982 tondur.) Yikselen Celik’in alasimli ve takim celikleri disinda 2018 yilinda
14.904 ton karbon celigi satisi olmustur, ancak karbon celiklerinin buylklGglne ait veriye
ulasilamamistir.

Sirket’in rekabet ettigi diger sirketlerin halka acik verileri bulunmadigindan rekabet konumuna iliskin
degerlendirme yapilamamaktadir.

4.4. Net Satiglarin Dagilimi

Yiikselen Celik’in 2016-2019 yillari i¢in satislarinin ana {rlin gruplari bazinda miktarsal dagilimi asagida
yer almaktadir;

Satis Miktarinin (Ton) Ana Uriin Grubu Bazinda Dagilimi (Yillik)

s %22
%20
%6

%17
%71 %60 %58

2016 2017 2018 2019

® Karbon Celigi Alagimli Celik = Takim Celigi

5 - YATIRIM HARCAMALARI

2019 yil mali doneminde yapilan toplam yatirim harcamalari 5.212.045 TL'dir.

6 — FINANSAL DURUM

6.1. — Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iliskin Yonetim Organinin Analizi ve Degerlendirmesi,
Planlanan Faaliyetlerin Gerceklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin
Durumu

2019 yilinda Sirket cirosu bir 6nceki yilin ayni donemi ile karsilagtirildiginda %37,9 artarak 170,7 milyon
TL seviyesine yikselmistir (31.12.2018: 123,7 TL). Satislarin maliyetindeki artis neticesinde ayni ddnem
Sirket brut kar tutari %15,0 azalarak 33,5 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir (31.12.2018: 39,4
milyon TL).
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Sirket’in olagan faaliyetleri geregi olusan isletme sermayesi ihtiyacinin bir kismi banka kredileri ile
karsilanmistir. 2019 yilinda gecen yila gore %12,7 oraninda azalisla 12,8 milyon TL'lik faiz gideri
kaydedilmistir. Sirket net kar1 18,0 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir (31.12.2018: 24,2 TL).

S6z konusu donemde planlanan satis ve lretim hedefleri gerceklesmistir.

6.2. — Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek igin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler

Sirketin halka arzdan elde edilen kaynaklarinin bir kismi tretim ve satis hacminin artmasina bagh
olarak, oncelikle stok finansmani, satis finansmani ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger
isletme sermayesi ihtiyaci bulunan alanlarda kullanilacaktir. Ayrica orta vadeli banka borglari
kapatilarak finansman maliyetleri diistriilecektir.

6.3. — Kar Payi Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi ile
Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Sirket’in 16.10.2019 tarihli 2019/15 no.lu Yonetim Kurulu Kararr'yla “Kar Dagitim Politikasi” ilk Genel
Kurul’un onayina sunulmak tzere asagidaki sekilde diizenlenmistir:

Yikselen Celik A.S. (“Sirket”) kar dagitim politikasi (“Politika”), 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu, 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Kar Payi Tebligi (11-19.1), Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve Esas Sozlesme’miz hikiimleri cercevesinde hazirlanmistir.

Bu cercevede Sirket, 01.01.2020-31.12.2020, 01.01.2021-31.12.2021 ve 01.01.2022-31.12.2022 mali
donemlerinde, mevcut yasal diizenlemeler ¢ergevesinde hazirlanmis finansal tablolarda yer alan net
donem kari esas alinarak (kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
odemeler, varsa gecmis yil zararlari distldikten sonra) hesaplanan dagitilabilir kar tutarinin asgari
%30’unu nakit kar payi olarak dagitmayi hedeflemektedir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak,
yasal slreler icerisinde Genel Kurul onayini takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine
dagitilacaktir.

Bu politikanin uygulamasi ve nakit dagitilacak olan kar payinin orani, Sirket’in yatirnm ve finansman
stratejileri ile ihtiyaclari, ilgili mevzuatta gerceklesen degisimler ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun
vadeli stratejileri, sermaye ve yatirim gereksinimleri, karhlik, finansal durum, bor¢luluk ve nakit durumu
ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla sinirl olmamak (zere birtakim
unsurlara baglidir.

Bu sartlar dogrultusunda, 01.01.2020-31.12.2020, 01.01.2021-31.12.2021 ve 01.01.2022-31.12.2022
mali dénemleri haricinde dagitilabilir kay payi orani, yonetim kurulunun 6nerisi ve genel kurulun
onaylyla yukarida yer alan esaslar cercevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar
verilebilir.

7 — DIGER HUSUSLAR
7.1. - Sirketin Dénem iginde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar

2019 yil mali doneminde bagis ve yardim yapilmamistir.
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7.2. - Faaliyet Déneminin iginde Ortaya Cikan Onemli Hususlar
25.12.2019 - Tuzla’daki Gayrimenkuliin Satisi

Sirketimizin Tuzla’daki fabrika binasi ve arsasinin satis islemleri 25.12.2019 tarihinde basaril sekilde
tamamlanmistir. Bu kapsamda defter degeri 27.465.000 TL olarak gosterilen Gayrimenkul'iin satisi
pesin bedelle 33.440.000 TL olarak sonuclanmistir. Ayrica ilgili Gayrimenkul'lin icinde yer alan bazi
ekipmanlar 60.000 TL+KDV bedel karsiliginda devir edilmistir. Bahsi gecen tiim satis tutarlari nakit veya
bloke cek olarak tahsil edilmistir. Sirketimiz Yonetim Kurulu aksi yonde bir karar almadikca, s6z konusu
kaynagin isletme sermayesi amaciyla kullaniimasini planlamaktadir.

17.12.2019 - Yeni Uriin Gruplari Marka Tescil Basvurulari

Sirketimizin kar marji ve katma degeri en yiiksek olan tiriin gruplarinin basinda gelen "Takim Celikleri"
sinifinda gelistirmis oldugu iki yeni Grlinlin teknik sartnameleri ve test slrecleri tamamlanmistir. S6z
konusu iki yeni Grlinlin 1 Ocak 2020 itibariyle piyasaya sirilmesine ve 6zellikle kalip, otomotiv yan
sanayi ve aliminyum ekstriizyon alanlarinda ilgili Grlnlerin satisina baslanmasina karar verilmistir. Yeni
Urlnlerin mevcutta piyasadaki bazi trtinlerin yerini alarak musterilerimiz agisindan daha uzun 6mirli
ve ylksek performansli parca ve kalip 6mri saglamasi nedeniyle tercih sebebi olmasi ve Sirketimize
avantaj saglamasi beklenmektedir. Bunun yani sira Sirketimiz icin ilave bir pazar ve musteri grubu
olusturulmasina yardimci olmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda iki yeni trlinlin altinda yer alan dort
adet markanin tescil basvurusunun yapilmasina bugiin (17.12.2019) karar verilmistir. ilgili markalarin
en kisa sure icinde marka tescil islerinin tamamlanarak Sirketimiz adina kaydedilmesi
hedeflenmektedir.

09.12.2019 - Yatirimci iligkileri Departman Yapilanmasi

Yonetim Kurulumuzun 09.12.2019 tarihli karari ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1. sayih Kurumsal
Yénetim Tebligi 11'inci maddesi kapsaminda; Sirketimiz Yatirimcr iliskileri Yoneticisi Sebahat Altin'in
yerine Yatirimci iliskileri Yoneticisi olarak Alican Sancak'in atanmasina ve Sirketimiz Muhasebe Sefi
Kamuran Oztirk'in  mevcut gorevinin yani sira Yatinmcr iliskileri Uzmani olarak gérevinde
devam etmesine karar verilmistir.

29.11.2019 - Yatinim Tegvik Bagvurusu

25.11.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaptigimiz duyurumuzda Yikselen
Celik A.S.'nin bir kisim vergi muafiyetleri, kredi ve siibvansiyonlardan yararlanabilmesi amaciyla T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na basvurulmasi yéninde Yonetim Kurulu'nun karar aldigini, basvurunun
29.11.2019 tarihinde yapilacagini duyurmustuk. Gerekli basvurular bugiin (29.11.2019) itibariyle
yapilmis olup, gelismeler oldukca kamuoyu ile paylasilacaktir.

22.11.2019 - Konsinye Mal Tedarik Anlasmasi Kapsaminda Yapilan ilk Sevkiyat

Kaliteli celik hammadde tedarik etme becerisi sebebiyle Yikselen Celik A.S.'nin ("Yikselen Celik" veya
"Sirket") uzun yillardir aktif tedarikcisi konumunda olan Cin menseli tedarikgi ("Tedarikgi") ile Yikselen
Celik, karsilikli glivene dayali isbirligini gelistirmek amaciyla 18.09.2019 tarihinde Konsinye Mal Tedarik
Anlasmasi ("Anlasma") imzalamisti. Anlasma kapsaminda birinci sevkiyat bugiin (22.11.2019)
gerceklesmistir.
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Anlasma'ya gore Yikselen Celik, bahsi gecen Tedarik¢i'den toplam 5.724.130,00 ABD Dolari (yaklasik
32.627.541,00 TL) tutarinda Sirket'in sartnamelerine uygun olarak Uretilmis ve 6 aylik konsinye siiresi
bulunan celik emtia tedarik edecektir.Yiikselen Celik bu Anlasma'ya istinaden Tedarikgi'ye nakdi veya
gayrinakdi herhangi bir teminat vermeyecektir.Konsinye siresi dolan Urlnlerin %10'u Tedarikgi'ye
pesin olarak ddenecek olup, kalan bakiye ise 90 giin vadeyle ddenecektir. Bu Anlasma'nin Sirket'e
asgari 6 aylik donemlerde 32,5 Milyon TL tutarinda ilave isletme sermayesi saglamasi beklenmektedir.

TUm bunlara ilaveten, Anlasma'nin Sirket'in 01.01.2020 —30.06.2020 mali donemindeki satis hasilatina
gecen yilin ayni ddnemine oranla %10 civarinda katkida bulunmasi beklenmektedir. Anlagsma sebebiyle
Yiikselen Celik herhangi bir ek kredi kullanmayacak veya finansal kaynak ihtiyaci olusmayacaktir.

14.11.2019 — Halka Arz Gelirinin Kullanim Durumu Hakkinda

Yikselen Celik A.S. (“Sirket" veya “Sirketimiz") halka arz gong toreni bugiin (14.11.2019) tarihinde
Borsa istanbul A.S. biinyesinde diizenlenen organizasyon ile tamamlanmistir. Sirketimiz paylari bugiin
itibariyle Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamistir.

69.174.000,00 TL (Altmis Dokuz Milyon Ylz Yetmis Dort Bin Turk Lirasi) tutarindaki halka arz geliri
13.11.2019 tarihinde sirketimiz hesabina yatirlmistir. Bu tutar iginden toplam 3.792.216,80 TL
tutarindaki miktar Araci Kurumlara halka arz komisyonu olarak ilgili hesaptan fatura ibrazini miteakip
o0denmektedir.

"Net Halka Arz Geliri" 65.381.783,20 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
24.10.2019 tarihinde onaylanan Halka Arz izahnamemizin ("izahname") 28.2. no.lu "Halka Arzin
Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri" baslikli maddesinde belirtildigi tizere, sirketin kisa
ve orta vadeli banka borglari basta olmak lzere ihtiya¢ duyulan her tiirll finansal borglarin 6denmesi
amaciyla halka arz gelirinin %30'unun kullanilmasi planlanmaktadir. S6z konusu taahhldimiiz ve
planlamalarimiz dogrultusunda, "Net Halka Arz Geliri'nin" yaklasik %30'u kullanilarak bugiin itibariyle
bankalar nezdindeki Sirketimize ait 19.660.211 TL tutarh kisa vadeli kredi borglari 6denmistir. Bu
islemin sirketimizin yil sonuna kadar 6deyecegi faiz giderlerini azaltarak net karimizi pozitif yonde
etkileyecegi muhtemeldir.

Kalan tutar Gzerinden kisa vadede yapilacak 6demeler asagidaki gibidir:

e Projes Danismanlik'a halka arz danismanlik licretinin kalan bakiyesi olan 240.751,15 TL'nin
14.11.2019 tarihinde 6denmesi.

e izahnamenin 26. Maddesinde belirtilen Likidite Saglayicilik Sozlesmesi kapsaminda
konsorsiyum lideri Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.'ye 300.000,00 TL tutarindaki
nakit fonun 14.11.2019 tarihinde 6denmesi.

e izahnameye uygun olarak Fiyat istikrari Saglayici islemler kapsaminda konsorsiyum lideri
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.'yve 10.376.100,00 TL tutarindaki nakit fonun 14.11.2019
tarihinde 6denmesi.

Nihai kalan bakiye izahnameye uygun olarak isletme sermayesi (stok, mal ve hizmet alimlari veya
benzeri isletme sermayesine yonelik harcamalar) ve makine veya ekipman alimlarinda kullaniimasi
amaciyla, ilgili islemler gerceklesene kadar vadeli mevduat olarak ayri bir hesapta nemalandirilacaktir.
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11.11.2019 - Yiikselen Celik A.S. Halka Arz Sonuglari

Yikselen Celik A.S. ("Yukselen Celik" veya "Sirket") hisselerinin % 29,58'nin sermaye artirimi yoluyla
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ("Gedik Yatirim") liderliginde 27 konsorsiyum Uyesiyle halka arzina
iliskin olarak 07 — 08 Kasim 2019 tarihlerinde talep toplanmistir. Sirketimizin konu ile ilgili
olarak yatirimcilardan aldigi yogun sorular tizerine bu bilgilendirmenin yapilmasi geregi hasil olmustur.
Yatinmcilardan gelen yogun talep neticesinde Sirketimizin hisselerine bireyselde 3,49 kat ve toplamda
2,77 kat talep toplanmustir.

Dagitim Listesi 11.11.2019 tarihinde Borsa istanbul A.S. ("Borsa istanbul") ve ilgili diger kurumlara
Konsorsiyum Lideri Gedik Yatirim tarafindan beyan edildikten sonra; bireysel ve kurumsal yatirimcilar
talep gondermis olduklari Araci Kurum ile gériiserek kag adet hisse alabildiklerini 6grenebilirler.

Tahsisatlar Yikselen Celik A.S. halka arz izahnamesinde belirtildigi sekilde %10'u yurtdisi kurumsal,
%50'si yurtici kurumsal ve %40'l bireysel yatirimciya yapilmistir.

69.174.000 TL tutarli 12.810.000 adet nominal payin 1.657 yurtici bireysel yatirimci, 40 yurtici kurumsal
yatirmci ve 4 adetyurtdisi kurumsal yatirmci olmak Uzere toplamda 1.701 vyatirimciya
dagitimi gerceklestirilmistir.

Halka arz iliskin dagitim tutarlari ve talebi karsilanan basvuru sayisi, yatirimci grubu bazinda asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

7.3. — Faaliyet Déneminin Sona Ermesinden Sonra Ortaya Cikan Onemli Hususlar

14.02.2020 — Diinya ticaretinde yasanan yavaglamaya bagh olarak satin alma tedarik zincirimizde
yasanan gelismeler hakkinda

Cin'de ortaya cikan ve diinya Ulkelerine yayilma riski bulunan viris sebebiyle diinya ticaretinde son
donemde gorilen yavaslama, Sirketimizin herhangi bir hammadde sikintisi  yasamasina
sebep olmamaktadir.

Mevcut stoklarimiz 2020 yili Gglinct ¢eyrek sonuna kadar yeterli olacak seviyededir. Bunun yani sira
Sirketimizin hem yurticinde hem yurtdisinda ¢ok sayida alternatif tilkede satin alma kaynagi mevcuttur.
S6z konusu kaynaklardan yapilacak satin almalar faaliyetlerimizin aksamadan ilerleyecegi sekilde revize
edilmistir. Bu olagan disi durumun diger yurtdisi kaynaklarimiza etki etme ihtimali gz 6nline alinarak
ozellikle yurticinde yeni tedarik kanallari ile ayrica gériismeye baslanmistir.

Ayrica Sirketimizin Konsinye Mal Tedarik Anlasmasi Kapsaminda Cin menseli tedarikcisinden yapmasi
planlanan sevkiyatin tamamina yakini 2020 yili Ocak ayinda tamamlanmistir. Tim bunlarin yaninda
diinya ticaret hacmindeki dislisiin yol actigi enerji fiyatlarindaki gerilemenin, Sirketimiz hammadde
alim fiyatlarini diistrerek karliligimiza olumlu katkida bulunabilecegi goriisiindeyiz.

14.02.2020 - Esas Sozlesme Gegici Madde 1’in kaldirilmasi hakkinda

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.12.2019 tarihli yazisi ile onaylanarak istanbul Ticaret Odasi Ticaret
Sicili Madarluga tarafindan 20.12.2019 tarihi itibariyla tescil edilen Sirketimiz esas sdzlesmesinde yer
alan Gegici Madde 1'in kaldirilmasina, gerekli izin ve uygun gorisiin alinmasi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu Baskanligi'na ve Ticaret Bakanligi'na gerekli basvurularin yapilmasina Yoénetim Kurulumuz
tarafindan bugin karar verilmistir.
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10.02.2020 - Yatirim Tesvik Bagvurusu

Sirketimizin 29.11.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurdugu (izere Yatirm

tesviklerinden yararlanmak amaciyla;

e Bauz tarife ve gruplardaki makine ve ekipman alimlarinda, ithal ettigi makine ve ekipmanlarin

glmrik vergisinden muaf tutulmasi,
e ithal ve vyerli her tiirli makine ve ekipman alimlarinin Katma Deger Vergisi'nden muaf

tutulmasi,
o Tesvik kapsamina giren cesitli kredi ve siibvansiyonlardan faydalanilmasi

kapsaminda T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na yaptigi basvuru olumlu sonuglanmistir.
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Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Donem  Onceki Dénem

01.01.2019 01.01.2018

Notlar 31.12.2019 31.12.2018

Hasilat Not.28 170.677.870 123.748.089

Satiglarin Maliyeti (-)

Not.28 (137.176.634)

(84.315.180)

BRUT KAR / (ZARAR) 33.501.236 39.432.909
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) Not.29,30 (4.592.517) (4.036.315)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29,30 (4.442.638) (2.943.049)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Not.31 10.342.217 17.468.755
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) Not.31 (7.409.842) (8.993.688)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 27.398.456 40.928.612
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar Not.16 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Not.32 7.260.670 6.591.276
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) Not.32 - (531.579)
FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESi FAALIYET KAR/ZARARI 34.659.126 46.988.309
Finansal Gelirler Not.33 558.486 412.933
Finansal Giderler (-) Not.33 (13.683.131) (17.156.900)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 21.534.481 30.244.342
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (3.516.542) (6.059.984)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (6.218.816) (2.127.980)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) Not.35 2.702.274 (3.932.004)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 18.017.939 24.184.358
DURDURULAN FAALIiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ (Zararr)
DONEM KARI / (ZARARI) 18.017.939 24.184.358
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Konsolide Olmayan Bilango
(Tim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Notlar 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varhiklar 199.501.974 101.669.225
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 33.782.770 684.289
Finansal Yatirimlar Not.7 - -
Ticari Alacaklar Not.10 80.415.040 40.446.438
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10 80.415.040 40.446.438
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10,37 - -
Diger Alacaklar Not.11 20.977 10.385
- Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Not.11 20.977 5.885
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar Not.11,37 - 4.500
Tiirev Araglar Not.12 - -
Stoklar Not.13 79.489.124 59.746.842
Canl1 Varliklar Not.14 - -
Pesin Odenmis Giderler Not.15 2.212.972 752.021
Cari Dénem Vergisi le Tlgili Varliklar Not.25 - -
Diger Donen Varliklar Not.26 3.581.091 29.250
Toplam 199.501.974 101.669.225
Satiy Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar Not.34 -
Duran Varhklar 9.074.340 28.108.514
Ticari Alacaklar Not.10 - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10 - -
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10,37 - -
Diger Alacaklar Not.11 1.981 13.981
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Not.11 1.981 13.981
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar Not.11,37 - -
Finansal Yatirimlar Not.7 - -
Tiirev Araglar Not.12 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Not.16 - -
Canli Varliklar Not.14 - -
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller Not.17 - 26.490.000
Maddi Duran Varliklar Not.18 6.130.610 1.565.626
Kullanim Hakki Varliklar Not.18 2.851.603 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 80.112 38.907
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 80.112 38.907
-Serefiye - -
Pesin Odenmis Giderler Not.15 10.034 -
Ertelenmis Vergi Varligi Not.35 - -
Diger Duran Varliklar Not.26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 208.576.314 129.777.739
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Konsolide Olmayan Bilango
(Ttm Tutarlar, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Geg¢mis
Cari Donem Onceki Donem
KAYNAKLAR Notlar 31.12.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 58.977.361 48.975.609
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar Not.8 5.720.472 10.456.877
-Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 5.372.393 -
-Kiralama Islemlerinden Borclar 348.079 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari Not.8 7.743.395 17.668.700
Diger Finansal Yiikiimliiliikler Not.9 - -
Ticari Borglar Not.10 41.681.997 15.234.501
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar Not.10 41.681.997 15.234.501
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar Not.10,37 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar Not.20 218.580 124.190
Diger Borglar Not.11 47.394 4.326.777
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar Not.11 47.394 759.895
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar Not.11,37 - 3.566.882
Tiirev Araglar Not.12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari Not.21 - -
Ertelenmis Gelirler Not.15 375.045 463.534
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi Not.35 3.190.478 701.030
Kisa Vadeli Karsiliklar Not.22,24 - -
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Not.22 - -
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kars. Not.24 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler Not.26 - -
Toplam 58.977.361 48.975.609
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Tliskin Yiik. Not.34 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.538.765 20.275.488
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar Not.8 6.604.052 15.706.042
-Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 3.797.733 15.706.042
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 2.806.319 -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler Not.9 - -
Ticari Borglar Not.10 - -
Diger Borglar Not.11 - -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar Not.11 - -
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar Not.11,37 - -
Tiirev Araglar Not.12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlari Not.21 - -
Ertelenmis Gelirler Not.15 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar Not.22,24 415.555 335.489
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar Not.22 - -
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Not.24 415.555 335.489
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Borglar Not.25 - -
Ertelenmis Vergi Yikimliligii Not.35 1.519.158 4.233.957
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler Not.26 - -
OZKAYNAKLAR 141.060.188 60.526.642
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar Not.27 141.060.188 60.526.642
Odenmis Sermaye 43.310.000 30.500.000
Geri Alinmig Paylar (-) (2.305.632)
Pay Thrag Primleri / iskontolar 52.055.644
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (118.134) 1.050.606
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplari - 1.124.335
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar: - (73.729)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 687.173 335.120
Gegmis Yillar Kar / Zararlar1 29.413.198 4.456.558
Net Donem Kar1 / Zarari 18.017.939 24.184.358
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 208.576.314 129.777.739
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