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USD Amerikoo Dolan
Yonetici Garooti Portf6v Yonetimi A.~.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kooun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma paYlkar~lhgmda toploooo
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inOO9hmiilkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenin II. bOliimiinde
belirlenen varhk ve haklardoo olu~oo portf6yii i~letmek amaclyla kuruloo, katJlma paylan ~emsiye
Fon'a bagh olarak ihra9 edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayoo mal varhgldlr.

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler

Fon'un
UnvOOl: Garanti Portfliv Onuncu Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu ~emsiye Fonun Unvam: Garanti Portfliy Yonetimi A.~. Serbest ~emsiye
Fon

Bailh Olduilu Semsive Fonun TUrn: Serbest
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfliy SaklaYlclsl HakkInda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler

Kurucu ve Yiinetici'nin
UnvOOI: Garanti Portfliv Yonetimi A.S.

Portfliy Yoneticiligi ve Yatmm DaDl~manhgl

Yetki Belgeleri 1 Faaliyetlerine ili~kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYSIPY.2-YD.2/1071

Portfijv SaklaVlclSl'mn
UnvOOl: T. Garanti Bankasl A.S.
Portfay Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 27.06.2014
iliskin Kuru! Karar Tarihi ve NumaraSI No: 20/649

1.2.2. ilet~im Bilgileri

Kurucu ve Yiinetici Garanti PortfOy Yiinetimi A.S. 'nin
Etiler Mah. Demirkent Sok. No:l 1 1

Merkez adresi ve internet sitesi: 34337 Be~ikta~IiST.
www.oarantinortfov.com.tr

'",:,.
1 PY~ Tebligi'ne uyum ~er~evesinde Kurueu'nun 16.07.199'Z.taI:i~.ye PY~/PY-148 saYlh Portt1ly Y6neticiligi yelki
belges; He28.02.2001 tarih ve PY~/YD.2 say'll..YatlT..!m'p~~m.'anhg)~.,etki belgesi iptal edilerek, Kurueu'ya Kanun'un
40. Ye 55. Maddelen uyo:mea dUzenlenen 14,:OqOI.5 tarihvePY~I'Y.2-YD.2/~/i~NTl'P~~!'ft.l ve
Yatmm Damjmanhgl Faahyetlenne Ihjkm ye",~e\~,ei~n Venlmljt~. } EtII r Mah.Demirl<~ Sokak (

\ '.> c.o' ". / N 11 e,lkla A.
',~,. ," - -".' r.. /' ,D. 467
'" ,3 .. j/ No. 38 467000'

..:;~;~:,..,,"
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Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasl:

1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzarna Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~agJ.dayer almaktadlr:

Ad. Soyadl Giirevi Son 5 Ydda Yantlih isler fYd, Sirket, Giirev) Tecriibesi
2012- Devam f BBVA Portfoy Yonetimi -Head

Maria De Yonetim of Asset Management & Global Wealth
Paloma Kurulu 2012 - 2016 f Garanti Portfoy Yonetimi AS. - 29
Piqueras B~kanl

Yonetim Kurulu Uyesi
HERNANDEZ 2016- Devam f Garanti PortfOy Yonetimi AS. -

Yonetim Kurulu Baskanl
2013 - 2014 f Garanti Portfoy Yonetimi AS. -
Yatmm Yonetimi Gene! Miidiir Yardlmclsl

Mahmut YK B~kan 2014 - 2015 f Garanti Portfoy Yonetimi AS. -

KAYA Vekilif Genel Yonetim KuruJu Uyesi f Yatmm Yonetimi Genel 26
Miidiir Miidiir Yardlmclsl

2015 - Devam f Garanti Portfoy Yonetimi AS.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir
2010 - 2012 f BBVA Portfoy Yonetimi - Head of

Eduardo Quality Funds

Garcia Yonetim 2012 - Devam f BBVA Portfoy Yonetimi - 27
HiDALGO Kurulu Uyesi Global CIO

12.11.2015 - Devam f Garanti PortfOy Yonetimi
AS. - Yonetim Kurulu Uvesi

.

iy Kontrolden 2005 - Devam f T. Garanti Bankasl AS. Hukuk

Bema Sorumlu Mii~aviri

AVDAN Yonetim 28.12.2015 - Devam f Garanti Portfoy Yonetimi 24

Kurulu Uyesi
AS. - iy Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uvesi
2013 - 2015 f Garanti PortfOy Yonetimi AS. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir
2015 - 2017 f Garanti PortfOy Yonetimi A.S. -
Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardlmclsl

YK Uyesif 2017 - 01.10.2019 f Garanti Portfoy Yonetimi
EnginiREZ Genel Miidiir A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi f Yatmm Yonetimi 18

Yardlmclsl Genel Miidiir YardlmC1SI
01.10.2019- Devam f Garanti Portfoy Yonetimi
AS. - Yonetim Kurulu Uyesi f Genel Miidiir
Yardlm<;ISl'' .:"."::" ~'':'.'",',

". <'.". ,;: "" ~ -', ~ ;)~
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl AS. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidfuiine ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir.

Murat Behliil Fon
Tuncel Miidiirti

Adl So adl Giirevi Son 5 Ydda Ya h-I i ler d- irket-Giirev Teeriibesi
01.07.2004 - ... IT. Garanti Bankasl A.S.-
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25
MUdiirti

1.5. Portfdy Yiinetieileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alanmda en az be~ Yllhk tecrtibeye sahip
portf6y yoneticileri tarafindan, yatmmcl lehine ve yatmmcl ylkanm gozetecek ~ekilde PYS Tebligi
dtizenlemeleri, portf6y yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan yeryevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yonetimi iyin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~llmasl miirnkiindiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olu~turulan veya DI~arldan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BagunslZ Denetimini Yapan Kurulu~

Birim Birimin/Sistemin OIu~turuldugu Kurum

Fon bizmet birimi T. Garanti Bankasl AS.

i9 kontrol sistemi Garanti Portf6y Yonetimi AS.

Risk Yiinetim sistemi Garanti Portf6y Yonetimi AS.

Teft~ birimi Garanti Portf6y Yonetimi AS.

Ara~hrma birimi Garanti Portf6y Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlarmm baglmslz denetimi KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mii~avirlik AS. tarafmdan yapllmaktadlr.

1.7. Kurueu'uun Sube ve Aeenteleri

ube
Acente

ubesi bulunmamaktadrr.

etler AS.

YONETiMi, YATIRIM STRATEJisi iLE FON

http://www.kap.org.tr
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yi.iriitiilmesinden sorurnludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ic;tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarl kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yi.iriitiihnesi esnasmda portf6y yoneticiligi hizmeti de dabil olmak
iizere dl~arldan hizmet almmasl, Kurucunun sorurnlulugunu ortadan kaldlrmaz.

2.2. Fon portfOyii, kolektifportf6y yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portf6ytine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan slmrlamalar
c;eryevesindeyonetilir.

2.3. Fon'un yatmm stratejisi: Fon, yatmm ongoriisii dogrultusunda agrrhkh olarak para
piyasasl arac;lanna, kamu ve/veya ozel sektOr borc;lanma arac;lanna ve TL cinsi mevduata yatmm
yaparak sermaye kazanci saglama)'l amac;lamaktadlr. Fonun likidite veya vade aC;lsmdanbir yonetim
klSltlamasl yoktur. Fon uygun gordiigii dururnlarda RepolTers Repo pazarmdaki i~lemler ile menkul
kJ.ymet tercihli ve/veya pay senedi repo pazarmda i~lemler yapmak suretiyle borc;lanma
gerc;ekle~tirebilir,bu i~lemlerden temin ettigi kaynaklarl para ve/veya sermaye piyasasl arac;larma
yatlrabilir.

Fon portf6ytine TL cinsi varhklar ve i~lemlerie ilgili olarak; Yatmm Fonlarl Tebligi'nin 4.
maddesi 2. flkrasmda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihrac;c;ilaraait paylar, ozel sektor ve kamu
borylanma arac;lan, eurobond, vadeli mevduat, kalIlma hesabl, mevduat sertifikalarl, ipotege
dayah/ipotek teminath menkul klymetler, gelir ortakhgl senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kurulu~larl tarafmdan ihrac; edilen para ve sermaye piyasasl arac;larl,
altm ve diger kJ.ymetiimadenler ile bu madenlere dayah olarak ihrac;edilen para ve sermaye piyasasl
arac;larl,klymetli madenler odiinC;sertifikasl, fon katilma paylan, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul
yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlarl, gayrimenkul yatmm ortakhgl paylarl, menkul
klymet yatmm ortakhgl paylan, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalarl, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyasasl ve yurtic;i organize para piyasasl i~lemleri, ile kurulca uygun
goriilen diger yatmm arac;lanna yatmm yapilabilir. Aynca fon portf6yiine yapilandmlml~ iiriinler,
ikraz i~tirak senetleri, varhga dayah menkul klymetler, varhk teminath menkul klymetler dahil
edilebilir. Portf6ytin piyasa ~artlarmdan kaynaklanan zaruri dururnlarda ve siireklilik arz etrneyecek
~ekildemevduatta degerlendirilmesi de soz konusu olabilecektir.

Bununla birlikte, fon G20. iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde doviz cinsinden ihrac;
edilen kamu ve/veya ozel sektor borc;lanma arac;larma,ortakhk paylanna, kira sertifikalanna, yatmm
fonlarma, borsa yatmm fonlarma, gayrimenkul yatmm fonlarma, giri~im sermayesi yatmm
fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakllgl paylarma, menkul klymet yatmm ortakhgl fonlanna, altm
ve diger klymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihrac;edilen sermaye piyasasl arac;larmayatmm
yapabilir.

Fon, yatmmlarmm asll odagmda Tiirk aktifleri olmasma ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amac;h ya da riskten korunma amac;h, uluslararasl likiditeyi haiz c;apraz doviz piyasasmdaki
olanaklan da degerlendirecektir. Fon portf6ytine dovizikur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak iizere Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalan, vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sozle~melerinde ahm ve satlm yoniinde i~lem yapllabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, !t;pJjgin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portf6y ve
i~lem slmrlamalanna tabi degildir.. .. :..,' ...•....."
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Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl ara••lanna yatmm yapabilir, ancak fon portf6yiine
dahil edilen yabancl para ve sermaye piyasasl ara••lanmn degeri fon toplam degerinin devamh olarak
%80'i ve fazlasl olamaz. Aynca, fon portf6yiine dahil edilen yerli ve yabancl ihra••••tlann doviz
cinsinden ihra••edilmi~ para ve sermaye piyasasl ara••lan fon toplam degerinin devamh olarak %80'i
ve fazlasl olamaz.

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portf6yiinde yer alabilecek varhk ve i~lemler i••in belirlenmi~
asgari ve azami smlflama getirilmemi~ olup, Teblig'in 4. madde 2. flkrasmda yer alan tUm
enstriimanlara yatmm yapabilecektir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i••in, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen
e~ik deger alt smmna ili~kin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fonun E~ik Degeri; %100 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi'dir.

2.6. Portf6ye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla fonun tiiriine ve yatlmn stratejisine
uygun olacak ~ekilde yurt i••i, G20 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerin borsalarmda i~lem
goren pay senedi, dovizlkur, klymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah tiirev ara•• (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~mesi), varant ve sertifikalarl, ileri valorlii tahvillbono ve altm allm i~lemleri, yaptlandmlml~
bor••lanma ara••lan, forward,sakh tiirev ve swap i~lemleri dahil edilebilir

2.7. Portf6ye borsa dl~l tiirev ara••(vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, repo, ters
repo, kamu ve ozel sektor dl~ bor••lanma ara••larl, yapllandmlml~ bor••lanma ara••lan ve swap
sozle~mesi dahil edilebilir.

Borsa dl~l sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portf6yiine dahil edilir.
Sozle~melerin kar~1taraflannm yatmm yapllabilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapllmasl ve adil bir fiyat i••ermesi ve fonun
fiyat a"lklama donemlerinde ger••ege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiirillebilir olmasl
zorunludur.

Aynca, borsa dl~!tiirev ara••(vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), forward, sakh tiirev, kamu
ve ozel sektiir d!~ bor••lanma ara••lan, repo-ters repo, yapllandmhm~ bor••lanma ara••lan ve swap
sozle~mesi kar~! tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac! kururn v.b.)
olmas! ve fonun fiyat a"lklama donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi almmas! miimkiindiir.

2.9. Portf6ye dahil edilen yabanci yatmm ara••lanm tanltlci genel bilgiler: Fon portf6yiinde,
G20 iiyesi iilkeler ile geli~mekte olan iilkelerde kamu ve/veya ozel sektor tarafmdan ihra••edilen ve
bu iilkelerin borsa ve piyasalarmda i~lem goren bor••lanma ara••lanna, ortakhk paylarma, kira
sertifikalarma, yatmm fonlarma, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm ortakhgl fonlanna,
menkul klymet yatmm ortakhgl fonlanna, altm ve diger klymetli madenler ile bunlara dayah olarak
ihra••edilen sermaye piyasasl ara••larma yer verilebilir.

Yurtdl~mda ihra••edilen bor••lanma.ara~lanmll, ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
/ ... ".'; ".

tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklaYlc!k;UrUI,-* nezdinde1Saklanmasl, fiyatmm veri dagltlm kanallan
vasitaslyla ilan edilmesi ve fonun ?tat l~~}klallla'~on1mlerB~ofMt1IifiIjtTebligi

1 c ~:i', , ,':, Ellier Mah. Demirk~nt Sokak (
'. ,. ';',\, ' ..: ,. j 0 1 8etlktat/IS BU~
, '",-,," I "D.
\'" "';:'d ".>-, ," .,"?' N lf389
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diizenIemeIeri ~eTl;:evesindeger~ege uygun degeri Ozerinden nakde donO~tiiriiIebiIecek niteIikte
likiditasyona sahip oImasl ~artlanyIa, yurtdl~mda borsa dl~mdan fon portf6yOne dahiI ediImesi
mOrnkOndOr.

Fon portf6yOne sadece dereceIendirmeye tabi tutuImu~ yurt dl~mda ihra~ ediIen bor~Ianma
~Ian ve kira sertifikaIan ahnabilir. iIgili aracm derecesini beIirIeyen belgeIer yonetici nezdinde
buIundurulur. Yurtdl~mda ihra~ edilen bor~lanma ara~Ian ve lOra sertifikaIanmn fon portf6yOne
dahiI edilmesi durumunda, Rehber'in 4.1.6. numarah btilOrnOndekiesasIar dikkate ahmr.

2.10. Portf6ye yalmzca G20 OyesioIkeIer ve geli~mekte oIan OIkeIerdekuruIu yatmm fonIarl,
borsa yatJrun fonIarl, gayrimenkuI yatmm ortakhgl fonlan ve menkuI bymet yatmm ortakiJgl
fonlarl dahiI ediIebiIir.

2.11. Fon portf6yOne yapJ!andmlml~ yatmm ara~Ian dahil edilebiIecek oIup, yapJ!andmlml~
yatmm ara~Ianmn; Fon 'un yatmm stratejisine ve risk yaplSlna uygun oImasl, borsada Wem gormesi,
TOrkiye'de ihra~ edilmi~ oImasl, ihra~ beIgesinin Kuruica onaylanml~ oImasl, yetkiIendiriImi~ bir
saklaYlcl kurulu~ nezdinde sakIanmasl, fonun fiyat a~lklama donemlerinde FinansaI Raporiama
Tebligi diizenlemeIeri ~er~evesinde ger~ege uygun degeri iizerinden nakde donO~tOrOIebiIirnitelikte
Iikiditeye sahip oImasl, ihra~~lslmn ve/veya varsa yatmm aracmm, yatmm yapIIabilir seviyeye denk
geIen dereceIendirme nohma sahip oImasl, dereceIendirme notunu i~eren belgeIerin Kumcu
nezdinde buIunduruImasl gerekIidir.

YapllandmIml~ yatmm ara~Ianmn dayanak varhkIan, ozel sektor ve kamu bor~Ianma
ara~Iarl, ortakhk payIan, faiz, doviz, emtia, aItJn ve finansaI endeksIerden olu~abiImekte oIup, soz
konusu dayanak varhkIann getirisi ile birIikte bir tOrev aracm kombinasyonundan oIu~an
yapllandmIml~ yatmm ara~Ian da portf6ye dahiI ediIebiIecektir.

Diger taraftan sadece TOrkiye'de ihra~ ediImi~ yapJ!andmIml~ yatmm ara~Iarmm fon
portf6yOne ahnabileeek oImasl sebebiyle, KuruI'un bor~lanma ara~Ianna iIi~kin diizenIemeIeri
~er~evesinde niteIigi itibari iIe bor~Ianma arael oIdugu kabul ediIen sermaye piyasasl ara~Iarmdan,
yatmmel tarafmdan tidenen bedelin tamammm geri tideneeegi taahhOdOnOi~eren ozellikteki ara~lar
fon portfOyOnedahiI edilebiIeeektir.

YapJ!andmIml~ yatmm ara~Iarmm getirisi temeIde ihra~ ediIeeek bir bor~Ianma araelmn
getirisine dayaIl oImakta ve yatmm yaplIan dayanak varhgm riski dogruItusunda getiri
sunabiImektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OU;UMU

YatmmeJ!ar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la iIgili temeI yatmm riskIerini
degeriendirmeIidirier. Fon'un maruz kaIabiIeeegi temeI risklerden kaynakIanabiIeeek degi~imIer
sonueunda Fon birim pay fiyatmdaki oIasl dO~O~lerebagh oIarak yatmmlarmm degerinin b~Iangl~
degerinin altma dO~ebiIeeeginiyatmmellar goz onOndebuIundurmahdlr.

3.1. FonnD marnz kaIabiIecegi riskler ~nDlardlr:
....,"_ ..•..

1) Piyasa Risk!: Piyasa riski ile•.)j'oi~l~yt'iemsil eden finansaI ara~Iann, ortakhk
payIannm, diger menkul klymetierin, ¥viz. "ve..:'~ovize ~deksIi finansal ara~lara day.ah tOrev
sozIe~melere iIi~kin ~man pozisyoniarp d~erinde>faiz o?FIaJ&A_!I&~y~~ijpe doviz
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kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna ~agtda yer verilmektedir:

a- Faiz OraD! Riski: Fon portfOyiine faize dayah varhklarm (bor~lanma aract, ters repo vb)
dabil edilmesi halinde, soz konu~ varhklann degerinde piyasalarda y~anabilecek faiz
oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagl zarar
olasthgmt ifade etmektedir.

c- Ortakbk Payt Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degi~ik1ikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagt zarar olasthgmt ifade etmektedir.

2) Kar~t Taraf Riski: Kar~t tarafm sozle~meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya ~tkan aksakltklar
sonucunda odemenin yaptlarnarnast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tiiriilememesi halinde ortaya ~tkan zarar olasthgtdtr.

4) Kaldlra~ Yaratan hlem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), saklt tiirev ara~, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valOrlii
tahvillbono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldtra~ yaratan benzeri
i~lemlerde bulunulmasl halinde, ba~langl~ yatmmt ile b~langt~ yatmmmm iizerinde pozisyon
ahnmast sebebi ile fonun ba~langt~ yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthgt kaldua~
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire~lerindeki aksarnalar
sonucunda zarar olu~mast olasthgtm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, ba~artstz yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kururn i~i
etkenlerin yant sua dogal afetler, rekabet ko~ullarl, politik rejim degi~ikligi gibi kurum dt~t etkenler
de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapl1mast sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i~erdigi risklere maruz kalmastdu.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko~ullarl altmda belirli bir zaman
dilimi i~erisinde aym anda deger kazartrnasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylarmm sattldtgt donemden soma mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



10) YapdandtrIlml~ YatIrlm Ara~larl RisId: Yapilandmlml~ yatmm ara9larma yapllan
yatmmlarm degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda b~langl9taki yatmm degerinin
altma dii~ebilecegi gibi vade i9inde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilarl geregi dayanak varhklarma gore daha karm~lk bir yapl igerebilir, yarattlklan kald1ra9
sebebiyle dayanak varhklarmm iizerinde getiri oynakhgl yaratabilir.

Yapilandmlml~ yatmm ara9larma yapllan yatmmlarda kar~l taraf riski ve ihra99lrnn kredi
riski de bulunmaktadlf. Piyasa yaplclslrnn bulunmadlgl yapllandmlml~ yatmm ara9lan, olumsuz
piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikse1en likidite riskine maruz kalabilir.

11) KIYmetli Madenlere ili~kin Fiyat RisId: Fon portf6yiinde bulunan altm ve diger
klymetli madenler ile bunlara dayah sermaye piyasasl ara9lanrnn fiyatlannda meydana gelebilecek
degi~iklikler nedeniyle portf6yiin deger kaybetme olaslhglrn ifade etmektedir.

12) A~lga SatI~ Riski: Fon portf6yii igerisinde a9lga satl~ yapdan finansal enstriimanlarm
piyasa likiditesinin daralmasl nedeniyle iidiin9 kar~lhgl ve/veya dogrudan a9lga satl~ imkanlanrnn
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

13) Baz RisId: Vadeli i~lem kontratlarmm cari degeri He konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmm aldlgl deger arasmdaki fiyat farkhhgl degi~imini ifade etmektedir. Sozle~mede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadlr. Ancak fon portfOyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda i~lem yapI1an tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. DolaylSl
ile burada Baz Deger'in sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir .

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portf6ylerinde risk duyarhhklarl arasmda, i~leme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degi~iminde 90k farkh miktarda risk duyarhhk degi~imleri
ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazlldlgl ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir birim
degi~menin opsiyon priminde olu~turdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi ol9mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmm fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
olu~turdugu degi~imdir. Theta; risk ol9iimlerinde biiyiik onem ta~lyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin ol9iisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degi~imin opsiyonun fiyatmda olu~turdugu degi~imin ol9iisiidiir.

15) Emtia RisId: Fon portfOyiinde bulunan altm ve diger klymetli Maden fiyatlannda
meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle portf6yiin deger kaybetme olaslhgml ifade etmektedir.

16) Teminat RisId: Tiirev ara9lar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm, teminatl zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kar~llayamamasl veya dogrudan, teminatm niteligi He
ilgili olumsuzluklarm bulunmasl olaslhgmm ortaya 9lkmasl durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabileeegi risklerin ii1~iimiinde kullaDllan yiintemler ~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklann yaplSlna ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.



kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahiiJnda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarath %99 giiven arahgl, I gOOIUkelde tutma siiresi, 250 i~gOOUgozlem stiresi kullamhr.

Kredi Riski: Fon portfOyUnedahil edilmesi planlanan ve kredi riski ~Iyan finansal iiriinler
i~in, ihra~pmn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyOOe dahil edilmek istenilen kredi riski
~lyan iiriinlerin ihra~~lsl i~inkredi derecelendirme kurulu~lan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi~ kredi notu degerlendirilerek fon portfOylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra~~llar
i~in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol~iim sistemleri kullanllabilir.

Kar~l Taraf Riski: Fona dahll edilmesi dii~OOiilen, borsa dl~1 ttirev ara~ ve swap
sozle~melerinin kar~1tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araClkurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapIimasl, adil fiyat i~ermesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a~lklama
donemlerinde ger~ege uygun degeri Uzerinden nakde donU~tiiriilebilirve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Kar~1Taraf Riski, forward ya da swap gibi iiriinler i~in bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i~in kar~1taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamldlr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele allmr) Opsiyon i~lemleri i~in kar~1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Oriinler kar~l taraf riski hesaplamasmda almdlklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapIiarak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek
pozisyon biiyUk1iigooe ula~lhr. Kurum bazmda netle~tirildikten soma ula~llan pozitif pozisyon
biiyiikliigOOiinfon toplam degerine bOliimii ile kar~1taraf riski degerine ula~l1Irve ul~llan kar~1
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfOyUndeyer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tiirii,
varhk grubunun kendine ozgii ozelligi, likidite ge~mi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyUk1iigii,kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktOrler dikkate almarak
ayn~t1rIlml~tlr. Soz konusu faktOrier 1~lgmdaoranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varhklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfoyUndeki yUksek kaliteli likit varhklarm toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl
sonucu bulunan portfoyOO likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde
fonda olasl nakit ~lkl~larlm kar~l1ayabilecek likit varhklarm analizi yapIiarak olumsuz piyasa
ko~ullanmn ya~andlgl donemlerde ya~anabilecek likidite riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan hlemler

FDnportfoyUne riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla kaldlra~ yaratan i~lemlerden; pay
senedi, doviz/kur, kIymetli madenIer, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4. maddesinde yer
alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah tiirev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), Sakll tiirev
ara~, varant ve sertifikalan, yapllandmlml~ bor~lanma ara~lan, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve
altm allm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil edilir.

3.4. KaldIra~ yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol~iimOOdeRehber'de belirlenen
esaslar ~ergevesinde Mutlak RMD YontewHmllaill.!.acaktlr. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadlr. .(' +","."".";~.~., '." ~;.._> \\
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3.5. KaldlTa'Yyaratan i~lemlere ili~kin olarak ara.ybazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of nolionaIs) sureliyle ul~llan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna "kaldlTa'Y"denir. Fonun kaldlra'Ylimiti %200'diir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapl1andmlml~ yatmm ara'Ylanrnnsakb tiirev ara'Yniteligi t~IYIP
~Imadlgl Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandmlml~ yatmm aracmm sakb tiirev ara'Yniteliginde
olmasl halinde, risk ol'Yiimiine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esasJar uygulanlr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfOyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine ili~kin diizenlemeleri 'Yer'YevesindePortfoy SaklaYlclsl nezdinde saklanlT.

4.2. Portfoy SaklaYlclsl'rnn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl ara'Ylan,klymetli madenler ile diger varbklarl Takasbank nezdinde
ilgili fon adma a'Y11anhesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dl~mda kalan varbklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarlhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkan saglanlr. Bu durumda dahi Portfoy SaklaYlclsl'nm yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfoy SaklaYlclsl'mn malvarbgmdan ayndlT.
Fon'un malvarbgl, fon hesabIDa olmasl ~arhyla kredi almak, tilrev ara'Yi~lemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarbgl Kurucunun ve Portfoy SaklaYlclsmm yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi b~ka bir ama'Ylatasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili
amacl da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. PortfOy saklaYlclSl;fona ail finansal varbklarm saklanmasl ve/veya kaYltiann tutulmasl,
diger varbklann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltlarmm tutulmasl, varhk ve nakit
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlarl hesabma kallima paylanmn ihra'Yve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon i'Ytiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim kalllma paYI veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i'Ytiiziigii,
izahname hiikiimleri 'Yer'Yevesindebelirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasml,

c) Mevzuat ile fon i'Ytiiziigii, izahname hiikiimlerine aykm olmamak ~artlyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

'Y)Fon'un varbklarlyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun siirede
aktanlmasml,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i'Ytiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kJl11amlmasml,

e) Fon 'un varbk allm satlmlarmm, portfoy yaplslmn, i~lemlerinin mevzuat, fon i'Ytiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklaYlclSl;



a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a~lk9a belli olacak, kaYlp ve hasara
ugrarnayacak ~ekilde saklarunasml saglar.

b) Beige ve kaYlt diizeninde, fona ait varhklarl, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenJi olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutarnaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) Portfay saklarna hizrnetini yfui.iten kurulu~, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma paYI sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, portray
SaklaYlclsmdan; portray SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklarna Tebligi htikiimlerinin ihliili
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ytikiimliidiir. Katdma paYI sahiplerinin
Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava a9ma hakkl sakhdu.

b) Portfay saklaYlclsl, portfay saklarna hizrneti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfay SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma paYI sahiplerine kar~1
sorumludur.

4.7. Portf6y saklaYlclsl, saklarna hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizrnetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel 91kar ~atl~malannm diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi,
onJenmesi, onJenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcdanna a~i1darunasl
kaydlyla fona portfay degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! ahm satlmma
aracdlk hizrneti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portf6y saklaYlclsl her giin itibari ile saklarnaya konu varhklarm mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklarna hizrneti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgl ile yapar.

4.9. portray saklaYlclsl portfay saklarna hizmetini yiiriitiirken kar~lla~abilecegi 91kar
~ati~malannm tammlarunasml, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ~Iklarunasml saglayacak
gerekli politikalan ol~turmak ve bunlan uygularnakla ytikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun ii9iincii ki~ilere olan bor~larl ve ytikiimliiliikleri ile Fon'un aym ii9iincii
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez.

4.11. Portf6y saklarna hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma paYI sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, portray SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklarna Tebligi htikiimlerinin ihliili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etlnekle
ytikiimliidiir. Katllma paYI sahiplerinin Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava a~ma hakkl sakhillr.

4.13. Portfay saklaYlclsl, portfay saklarna hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portf6y SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmem~ nedeniyle katdma paYI sahiplerine kar~1
sorumludur. ,",~ :~-,~ "~~~I,.
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4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklaYlclslmn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklanmn kapsamlm daraillci hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfOyDegeri", portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ~er~evesinde hesaplanan degerlerinin toplamldlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bor~lann dii~iilmesi suretiyle hesaplanlr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlsma biiliinmesi
suretiyle hesaplanu. Bu deger her i~giinii sonu itibarlyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ~er~evesinde hesaplanlr ve katllma paylanmn ahm-sallm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Sav~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ~okmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arlzalar, ~irketin mali dururnunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ~Ikmasl gibi
olaganiistii dururnlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a~lklama
yaplhr.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen dururnlarda, Kurulca uygun gorulmesi halinde, katl1ma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katllma paylarmm ahm salimi durdurulabilir.

5.5. Yurtdl~1borsalarda i~lem goren sermaye piyasasl ara~larl, borsa dl~1vadeli i~lem / swap
sozle~melerine ve yapllandmlml~ yatmm ara~larma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslarl a~agldaki gibidir.

I) Borsa DI~ITiirev Ara~ ve Swap Sozle~melerine ili~kin Degerleme

Portfoye ahnmasl a~amasmda tiirev ara~ ve swap sozle~mesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanllrr.

Forward ve swap i~lemlerinde giincel fiyat nakit aklmlannm bugiine indirgenmi~ degeridir.

Fonun fiyat a~lklama donemlerinde;
Forward ve swap sozle~meleri i~in nakit aktmlarmm bugiine indirgenmesi yontemi ile

bulunan fiyat degerlemede kullanlhr.

Nakit aktmlarmm bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk i~in: Dayanak varhgm doviz/kur olmasl durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i~in degerleme giiniindeki TCMB ah~ kuru, bor~lu oldugu para birimi i~in ise
TCMB satl~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyall,



baz almacaktlr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanllarak
degerleme giiniine indirgenir. indirgenmi~ nakit akl~lanrun Tiirk Lirasl degeri yukarlda belirtilen
spot fiyat aracillgl ile hesaplarur. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinii iyin forward
ve/veya swap sozle~mesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borylanma araylannm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihini takip eden i~giiniisaat IO:OO'dadegerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatl, bu fiyatm bulunmamasl durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatlrun ertesi i~giiniine
iy verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullaruhr.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda i~lem goren; yatmm fonu katilma paylarl, borsa
yatmm fonu katilma paylan, ve yatmm ortakhklannm paylanmn degerlemesinde, degerleme
tarihini takip eden i~giinii saat IO:OO'dadegerleme tarihindeki Bloomberg ekranmm HP sayfasmda
aylklanan borsa kapanl~ fiyatl, bu fiyatm olmamasl dururnunda son all~ fiyatl, borsarun kapall olmasl
durumunda ise bir onceki degerleme fiyatl kullaruhr. TCMB'nin ilan etligi para birimleri iizerinden
ihray edilmi~ yabanci para ve sermaye piyasasl araylarl, TCMB tarafmdan ilgili yabanci para birimi
iyin belirlenen doviz ah~ kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri iyin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagltlm kanallanmn ilgili sayfalanndan alman doviz all~fiyatlan kullanlhr.
Bu tilr durumlarda degerlemede kullanllan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

4) Borsa dl~1repo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valorde geryekle~en i~lemlerin
aglrhkh ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatmm bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyatml en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanlhr.

5) Yabanci futures sozle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet sayfasmdan veya
sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 giin iyin aylklanan en son uzl~ma fiyatl, uzl~ma fiyatmm
bulunmamasl dururnunda son i~lem fiyatl, i~lem geryekle~memesi durumunda son all~ fiyatl,
borsanm kapall olmasl durumunda ise bir onceki degerleme fiyatl kullaruhr.

6) Opsiyon sozle~melerinde giincel fiyat kar~1taraftan alman fiyat kotasyonudur .

. Fonun fiyat apklama donemlerinde;

• Degerlemede kullanllmak iizere gtincel piyasa fiyatmm bulunmadlgl durumlarda ve,
• Kar~1taraftan fiyat kotasyonu almamadlgl dururnlarda;

opsiyonlar iyin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozelliklenne uygun Binom modeli, Monte Carlo simtilasyon yontemi veya
genel kabul gormti~ bir fiyatlama modeli aracdlglyla hesaplama yaplhr.

7) Yapllandmlml~ yatmm araylarmm degerlemesinde slraslyla;

fiyat,



• Degerleme gOOOOdei~lem ge9memesi ve veri dagltim kanallarmda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapliandmlml~ yatmm araemm yaplSlna en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik
fiyat degerlemede kullanlhr.

8) Heri ValOrliiTahvil/Bono i~lemlerinin Degerleme Esaslarl

Heri valOrliialman Devlet i9 Bor91anmaSenetleri (DiBS) valOrtarihine kadar diger BiS'lerin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii satJian DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Heri valorlii DiBS ahm ve satim i~lemleri ayn bir vadeli
i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlarl ise valOr tarihine kadar takastan alaeak veya
takasa bor9 olarak takip edilir.

Heri valOrlii sozle~menin degeri ah~ ve sati~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
all~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna YanSlr.Aym valorde
ve aym nominal degerde hem all~ hem de sati~ yapllml~ ise portfoy degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat all~ i~lemi pozitif (+) sati~ i~lemi ise negatif (-) olarak goriineeektir. Bu ~ekilde
a9tigl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfOy degeri iizerinde bir etki
yaratmayaeaktir.

Heri valorlii i~lemlerin degerlemesi ise a~ag!daki formiile gore yapllaeaktir:
i~lemin Degeri =Vade sonu Degeri l(l+Bile~ik Faiz/lOO) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yap!lan DiBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme gOOiindeBiAS'ta valor tarihi i~lemin valOrtarihi ile aym olan
i~lemlerin agIrhkh ortalama faiz oran!, yoksa degerleme giinOOde BiAS'ta aym goo valOrlii
gergekle~en i~lemlerin ag!rhkh ortalama faiz oran!, yoksa en son aym giin valOrlii olarak i~lem
gordiigii gOOdeki aym goo valOrlii i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra9
tarihindeki bile~ik faiz oramdlr.

Heri ValorlU Yurtdl~mda ihra9 Edilen Bor91anma Arae! i~lemlerinin Degerleme Esaslar!

i. Degerleme gOOOOdevalor tarihi i9in i~lem fiyati bulunuyor ise bu i~lem fiyati,
ii. Degerleme gOOOOdevalor tarihi i9in bir fiyat bulunmuyorsa ula~!labilen en giineel fiyatm

valor giinOOekadar i9 verim ile ilerletildigi fiyat kullanlhr.

9) Heri ValOrlUAltm i~lemlerinin Degerleme Esaslan

Heri valOrlii altm i~lemlerinde,

i. BiAS'm GUnluk BUlteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) iii! (T+9)] i~lemleri i9in
~!klanan aglrl!kh ortalama fiyatm kullan!lmas!,

ii. Soz konusu i~lemlerin portfOye ahmmda al!~fiyatmm, ahm tarihinden ba~lamak iizere ise
BiAS'ta degerleme gUnii itibariyle olu~an fiyatlarmm; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinei f!krasmm (a) bendi uyarmea hesaplanmasl,

iii. Degerlemenin ~ag!daki bentler uyarmea yap!lmasl gerekmektedir.

a) Heri valorlu alman altm i~lemleri vlllOrtarihine kadar diger Altm Menkul Klymetlerinin
arasma dahil edilmez. Heri valOrliisatilapA1t1lll;(~i$eNalor tarihine kadar portfOy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam ede~~le~~.~a.tiit\tPBtlh~hm ve satIm i~lemle~ia~l bi~vadeli i~lem
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sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bory
olarak takip edilir.

b) i1eri valorlii sozle~menin degeri ah~ ve satl~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem ah~ ise pozitif (+), sall~ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanslr. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de sall~ yaptlml~ ise portfoy degeri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif(+) satl~ i~lemi ise negatif(-) olarak goziikecektir. Bu
~ekilde ayllgt pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaraltnayacakllr.

5.6. Borsa dJ.~mdataraf olunacak sozle~me1ere ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa dl~l tiirev aray sozle~me1erinin
"adil bir fiyat" iyerip iyermedigi; Forward ve swap i~lemleri iyin "nakit aklmlarmm bugiine
indirgenmesi" yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanllacak fiyat
arasmda kar~tla~tlrma yapllarak, opsiyonlar iyin "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanllarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~t1a~llrma
yaptlarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. i~lemde
kullanllan forward ve/veya swap points' in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi iyin adil ve tarafslz
kururnlann kotasyonlarl kullanllarak hesaplanan ah~-satl~ forward ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmi~ benzer ekranlar araclhgt ile yaplhr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatlmn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagunslz ve giivenilir veri saglaYlcl!anmn i~lem saatinde yaymladlgl en dii~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat iyerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yapthr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
ili~kin olarak, ilgili sozle~menin faiz oranlarmm borsada i~lem goren benzer vade yapisma sahip
sozle~melerin faiz oranlanna uygun olmasl esastlr. Bu tiir sozle~melere taraf olunmast dururnunda,
en gey sozle~me tarihini takip eden i~giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz oranl, kar~l tarafl ve kar~l
tarafm derecelendirme notu KAP'ta aylklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~me tarihini miiteakip
be~ yl! siireyle saklamr.

Borsa dl~1opsiyon sozle~melerine ili~kin olarak, kar~l tarafm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafmdan hesaplanan fiyat kar~lla~tmhr. Fon fiyall hesaplanuken degerlemede
kullanllmak iizere kar~l taraftan fiyat kotasyonu ahndlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemede
kullanllmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormii~ bir fiyatlama mode1i
araclhglyla ve Kurucu risk yonetim prosediiriilYK kararl yeryevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, kattlma paylan sadece onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ fon
olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligind~liif:'):'-f~i'kal!lma paylannm tahsisli olarak salliacagi
nitelikli yatmmci vasflm haiz ki~iler K~c1:i tatafmdarjt.7~,2/20 19 tarihli 2019-12-26-132227 saYlh
yazl ile KuruI'a bildirilmi~tir. r "."' \~.Ii .,;
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Fon sall~ b~langl9 tarihinde bir adet paym nominal fiyall (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katllma paylanrun saYlSlna
biiliinmesiyle elde edilir.

Fon'un sall~ b~langl9 tarihi f.'l./~1../~dir.

Genel Esaslar

Kallima paYI salin ahomasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagillci Kurulu~ T. Garanti
Bankasl A.S. ~ubelerine b~vurularak ahm salim talimall verilebilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tiim kalllma paYI ahm salim
talimatlanna ahm ve salim talimatlan i9in ayn ayn olmak Uzeremiiteselsil slra numarasl verilir ve
i~lemler bu oncelik SJrasmagore gergekle~tirilir.

Fon tutarlm temsil eden fon kallima paylarl Teblig'de tanlmlanrm~ olan Nitelikli
Yatmmcdara satdu. Serbest yatmm foruanmn katllma paylarmm ahm salimi konusunda yetkili
kurulu~lar, satl~ yapllan yatmmctlann Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmci vasJflanm haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dfizenli olarak tutmakla ytikfimlUdtirler. Fona ilk
giri~i slrasmda kallhmcdardan Nitelikli Yatmmci olduklanna dair beyan dagillci tarafmdan ahmr.

6.1. Katllma PaYIAhm Esaslarl

Yatmmctlarm BrST Bor9lanma Ara9lan Piyasasl'nm a91k oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri kalllma paYI ahm talimatlarl talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatl fizerinden yerine getirilir.

BrST Bor9lanma Ara9lan Piyasasl'nm a91k oldugu giinlerde saat 13:30'dan soma iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatl hesaplamasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyall fizerinden yerine getirilir.

B1ST Bor91anmaAra9larl Piyasasl'nm kapah oldugu gUnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i~gtinUyapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatl fizerinden gergekle~tirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmm verilmesi slrasmda, talep edilen kalllma paYIbedelinin Kurucu tarafmdan
tahsil edilmesi esastlr. Ahm talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saYlsl fon fiyatl a91klandlktan soma
hesaplamr.

Ahm talimatmm kar~t1lgmdatahsil edilen tutar 0 gUni9in yatmmci adma nemalandmlmak
suretiyle bu izalmamede belirlenen esaslar gergevesinde, katdma paYIallmmda kullamlu.

6.3. Katilma PaYISatlm Esaslan



BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'rnn a~lk oldugu giinlerde saat 13:30'dan soma iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatl Uzerinden yerine getirilir.

BIST Bor~lanma Ara~larl Piyasasl'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i~giinUyapdacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah Uzerinden ger~ekle~tirilir.

6.4. SatIm BedeIIerinin Odenme Esaslan

Katdma paYIbedelleri; iade talimatmm, BIST Bo~lanma Ara~larl Piyasasl'nm a~lk oldugu
giinlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden birinci i~lem
giiniinde, iade talimatmm BisT Bor~lanma Ara~lan Piyasasl 'mn a~lk oldugu giinlerde saat
13:30'dan soma verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ikinci i~lem gtiniinde
yatmmcllara Menir.

6.5. Ahm SatIma AracIilk Eden Kurulu~lar ve Ahm SatIm Yerleri:

Kalilma paylarmm ahm ve satlml kumcunun yanl slra T. Garanti Bankasl AS. araclhglyla
da yapdlf. Kumcu ile T. Garanti Bankasl AS. arasmda Fon katdma paylanmn ahm-sahmma araclhk
sozle~mesi imzalanml~lIr. Fon, TUrkiye Elektronik Fon Ahm Sahm Platformu'nda i~lem
gormemektedir.

T. Garanti Bankasl AS.'ye ail bilgilere a~aglda yer alan linkten ula~llmasl mUrnkiindUr.

www.garanlibbva.com.lr

6.6. Giri~ «;:lkI~Komisyonlan: Fon Paylarma herhangi bir giri~ veya ~Ikl~ komisyonu
uygulanmayacaktlr.

6.7. Performans Vereti: Fondan herhangi bir Performans Ocreti tahsil edilmeyecektir.

VII. FON MAL VARLIGINDAN KAW:HLANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARr,ILADIGI GiDERLER

7.1. Fonun Malvarhjbndan KarsIianan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar a~aglda yer almaktadlr.

I) Saklama hizmetleri i~in Menen her tUrIUUcretler,
2) Varhklann nakde ~cvrilmesi ve transferinde Menen her tUrlUvergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden sahmlarda Menen araclhk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sah~ kuru Uzerinden TL'ye ~evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ucreti,
6) Fonun mUkellefi oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim k~I~~lann~?,~i~ ~creti, ..'
8) E-vergl beyannamelermm tasdiKme','ll,j~kin"yj:t1llijimeslek mensubu ucreh,
9) E.defter (mali mUhUr,~ivle#e v,~'kutl~,m)_ve".fatul8ARAfffllFfml'):&n~y
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nedeni ile odenen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapllmasl zorunlu ilan giderleri,
II) Takvim Ylh esas almarak ii~er ayhk donemlerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyannca tutuimasl zonmlu deflerlere ili~kin noter onaYIgiderleri,
15) Tiizel Ki~i Kimlik Kodu giderleri,
16) PortfOydeki varhklann veya bunlarl temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretleri
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Vereti Dram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00055'inden
(rnilyondabe~virgiilbe~) [yIihk yakla~lk %0,20 (yiizdeslflTvirgiilyirmi)] (BMV dahil) olu~an bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafla i~inde, kurucu ile dagll1cl
arasmda irnzalanan sozle~me ~er~evesinde belirlenen payl~lm esaslanna gore kurucuya ve
dagll1Clyafondan odenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satlmma Araedlk Eden Kurulu~lar ve
Araedlk i~lemleri i~in c'>denen Komisyonlar

Fon portfOyiinde yer alan varhklarm a11msatlmma T. Garanti Bankasl A.~. (Bor~lanma
Ara~larl) ve Garanti Yatmm Menkul Klymetler A.~. (Pay Senedi, viop, Yabancl Pay Senedi,
Yabancl BYF ve Yurt dl~1borsalarda i~lem goren tGrev ara~ i~lemleri) araclhk etmektedir. Soz
konusu araclhk i~lemleri i~in uygulanan komisyon oranlan a~aglda yer almaktadlr:

I) Pay ve Varant kornisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealll) arahgmda degi~en
oranlar uygulanlr.

2) Sabit getirili menkul klymet ve Borsa Para Piyasasl i~lem komisyonu: Fon adma BIST
Bor~lanma Ara~lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl 'nda ger~ekle~tirilen i~lemler
iizerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanlr.

3) Sabit Getirili Menkul KIymetler ve viop i~lemler Araclhk Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Klymetler i~in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri i~in 0,000003 (milyondaii~);
ViOP'da i~lem goren sozle~meler i~in 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabancl Piyasalarda Yapllan Menkul Klymet i~lem Ucreti: Fon adma yabancl piyasa ve
borsalarda ger~ekle~tirilen i~lemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda ge~erli olan iicret
tarifesi uygulanlr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyoruar aynen uygulanmaktadlr.

6) viop i~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanlr.
7) Klymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanlr.

OrarIiara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Vereti: Takvim Ylhesas ahnarak, ii~er ayhk donemlerin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ucreti
Fon portf6yiinden kar~Iiarnr.



giderler ~emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portf<iylerindenkar~!lan!r.

7.1.5. Kallillk Ayrilaeak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarl

A~agldaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan kalldanan giderler %
Yonetim iicreti (y!lhk) 0,20
- Kurucu 0,08
- Fon DaihtIm Kurulusu 0,12
Saklama iicreti (ydhk) 0,08
Diger giderler (Talnnini) (y!lhk) 0,15

Toplam giderler (Tahmini) 0,43

7.2. Kurneu Tarafmdan Karsilanan Giderler

A~ag!da talnnini tutarlar! gosterilen katdma paylanmn satI~ma ili~kin giderler kurucu
tarafmdan k~ilanacakt!r.

Gider Tiirii Tutarl (1L)
TescH ve Han Giderleri 10.000
Dii!er Giderler 10.000
TOPLAM 12.000

VIIl. FONUN VERGiLENDiRiLMESi

8.1. Fon Portf"oy i~letmeeiligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A\'lsmdan: 5520 say!h Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul k!ymet yatmm fonlannm
portf<iyi~letmeciliginden dogan kazan<ylar!kurumlar vergisinden istisnadu.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A\'lsmdan: Fonlann portf<iyi~letmeciligi kazan<ylan,Gelir
Vergisi Kanunu'nun ge<yici67. maddesinin (8) numaral! bendi uyannca, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katdma PaYI Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge<yici67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas! Kanununa gore
kurulan menkul k1ymetler yatmm fonlannm katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikras! kapsammdaki
miikellefler ile miinhaslran menkul k!yrnet ve,diger s"rmaye piyasasl arac! getirileri Hedeger artl~!
kazan<ylan elde etmek ve bunlara/bagll' hakliu:i\kullanmak amac!yla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas! Kapununa'i~ofekWuI~ yatmm fonl~ ve yatm~,~rtakhklarlyla
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[I] Aynntlh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr

benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler iyin bu oran %0 olarak
uygulanlr.[l]

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler iyin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Tican i~letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu flkra kapsaml dl~mdadlr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geyici Madde I uyannca dar miikellefkurumlarm Tiirkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya doom!temsilcilerinin aracillgl olmakslZln e1de edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilml~ kazanylarl ile bu kunmilarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ylkanlmasmdan saglanan ve geyici 67 nci maddenin (I) numarah flkraslmn altmcl
paragrafl kapsammda vergi kesintisine tiibi tutulmayan kazanylarl ve bu kurumlarm doom!
temsilcileri araclhglyla elde ettikleri tamaml geyici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tiibi
tutuImu~ kazanylan iyin yIlhk veya ozel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iU: FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN AC;IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim YlhdlT.Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 YllmArahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm baglmslz denetiminde Kurulun baglmslz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazlrlama yiikiirnliiliigOOOObulundugu ilgili hesap
doneminin son gOOiiitibanyla haZlrlanan portfay raporlarl da fmansal tablolarla birlikte baglmslz
denetimden geyirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel baglmslz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un Yllhk
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 goo iyinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giinOOiinresmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi talil gOOOOii
takip eden ilk i~gOOiison bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i~tiiziigiine, bu izahnameye, baglmslZ denetim raporuyla birlikte
fmansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfay daglhm raporlan) fan
giderlerine i1i~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine i1i~kinbilgilere ve fon tarafmdan a~lklanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~J1masl miimkiindiir.

9.5. Portfay daglhm raporlarl ayhk olarak hazlTlanlr ve ilgili aYItakip eden aItI i~giinii iyinde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, baglmslz denetim raporuyla birlikte, baglmslz denetim kurulu~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzaslm ta~lyan bir yazl ekinde kurucuya ula~masmdan sonra,
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya aylklanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma
baglandlgl tarihi izleyen altmcl i~ gOOiimesai saati bilimine kadar KAP'ta apklanlr. Finansal
tablolar aynca soz konusu aylklamaYImiiteak.ip~J.q.i~ giinii iyerisinde katilma paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir. .('/' , .. ,~"
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9.7. Portfoy raporlan dl~mdaki finansal raporlar kamuya a.ylklandlktan soma, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaYlmlanlr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yd sUreylekamuya
a.ylktutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katJlma paYIsatl~1
yapllan yerlerde, yatmmcllann incelemesi i.yinhazlr bulundurulur.

9.8. Yatmmcdann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmaslm
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1II.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. hari.yolmak
iizere), VII.7.1. (araclhk komisyonlarma ili~kin alt madde hari.y) nolu bOliirnlerindeki degi~iklikler
Kurul tarafmdan incelenerek onaylanlr ve yapllacak izahname degi~iklikleri yiiriirllige giri~
tarihinden en az 30 gUn once katdma paYI sahiplerine en uygun haberle~me vasltaslyla bildirilir.
izahnamenin diger boltimlerinde yapllacak degi~ikler ise, Kurulun onaYI aranmakslZln kurucu
tarafmdan yapdarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapdan
degi~iklikler her takvim Ylh sonunu izleyen a1tl i~glinli iyinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon reklam ve ilan veremez.

9.10. Borsa dl~1repo-ters repo i~lemlerinin fon portfOyiine dahil edilmesi halinde en gey
sozle~me tarihini takip eden i~glinli i.yindesozle~menin vadesi, faiz oranl, kar~1tarafl ve kar~1tarafm
derecelendirme notu KAP'ta a.ylklamr.

9.11. Fon portfoyline yapdandmlml~ yatmm araci dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm
aracmm gene! ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i.yerdigimuhtemel riskIer aynca KAP'ta aylklamr.

X. FON'UN SONA ERMEsi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

..Bilgilendirme dokiirnanlarmda bir sUreongortilmli~ ise bu sUrenin sona ermesi,

..Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun gor(i~linlialdlktan soma altJ ay somasl iyin feshi
ihbar etmesi,

..Kurucunun faaliyet ~artlanrn kaybetmesi,

..Kurucunun mali durumunun taahhlitlerini kar~llayamayacak kadar zayJflamasl, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

.. Fonun kendi mali yiikiirnltilliklerini kar~llayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatmmcdann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler

borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa dl~mda nakde donli~t(ir(iIUr.

10.2. Fon mal varhgl, i.ytiizlikve izahnamede yer alan ilke!ere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katJlma paYI sahiplerine paylarl oramnda dagllIhr. Tasfiye durumunda yalrnzca kalIlma
paYIsahiplerine odeme yapdabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gor(i~linlialdJktan soma
6 ay somasl iyin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu slire sonunda hala Fon'a iadeedilmemi~
katllma paylannm bulunmasl halinde, kalIlma paYI sahiplerinin satJ~ talimatl beklenmeden pay
satl~lan yapllarak elde edilen tutarlar Kuruc1.!'ye)~at11I11apaYI ahm salImi yapan kurulu~ nezdinde
ayllacak hesaplarda yatmmcdar adma t<trS"rep6.da?yeY~"Kurultarafmdan uygun gortilen diger
sermaye piyasasl ara.ylarmda nemalanamh~,'.EesiIi' 'ihb~ndan soma yeni katdma paYI ihray
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi.yb~'1,<a!llniapayJihra9redi Jl emo¥" ,i;; ~
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10.4. Kurucunun iflasl veya tasfiyesi halinde Kuru!, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfay
yonelim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfliy SaklaYlclsmm mali durumunun taahhiitlerini
kar~ilayamayacak kadar zaYlflamasl, iflasl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgml Kurul
tarafindan uygun goriilecek ba~ka bir portfay saklaytClSmadevreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi is:inkeyfiyet,
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

Xl. KATlLMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARl

11.1. Kurucu ile kalilma payt sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
is:liiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/20II tarihli ve 6098 saydl TUrk Bors:lar
Kanununun 502 iii! 514 iincii maddeleri hiikiimleri ktyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katdma paYlmn birim pay degerine yanSif. Kalilma paYI sahipleri, paylarlm Fon'a geri
sattlk1annda, ellerinde tuttuklarl sUreis:infonda olu~an kardan paylanm alml~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettii dagltlml soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan mii~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm salima araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATlLMA PAYLARlNIN
SATl~I

12.1. Kalilma paylarl, fon izahnamesinin KAP'ta yaYlmlO1takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar s:ers:evesindenitelikli yatmmcllara sunwur.

12.2. Fon, katllma paylan sadece onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~
fon olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon kalilma paylarmm tahsisli olarak salilacagl
nitelikli yatmmcl vasfml haiz ki~iler Kurucu tarafmdan 27/12/2019 tarihli 2019-12-26-132227 sayth
yazl ile Kurul' a bildirilmi~tir.

12.3. Katdma paylan kar~lhgl yatmmcllardan toplanan para, takip eden i~giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlwuklarlmlz s:ers:evesinde
onaylanz.

20/01/2020
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