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Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
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Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu
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iligkin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan

Y 6netici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Onuncu Serbest Ozel Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvans: g:;antl Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurueu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: Garanti Portfoy Yinetimi A.S.

Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetlerine fliskin Yetki Belgesi

. q
Yetki Belgeleri Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Portfiy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Garanti Bankas1 A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.§.’nin
Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1/1
Merkez adresi ve internet sitesi: 34337 Besiktay/IST.
www.garantiportfov.com.tr

i,
' PY$ Tebligi’ne uyum gergevesinde Kurucu’ nun 16.07. 1997 tanh e PYS/PY-148 sayih Portfdy Yoneticiligi yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayily. ’Yatmm Damsmanhgh etki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40, Ve 55. Maddeleti uyarinca dizenlenen 14:01.201% tarih ve PYS/PY.2-YD. ZIQA’RAWFW YORehgilis vc
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Telefon numarasi:

| (212) 384 13 00

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankast A.§. nin

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: (212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil, Sirket, Gorev) | Tecriibesi
2012- Devam / BBVA Portfoy Yonetimi —Head

Maria De Yénetim of Asset Management & Global Wealth

Paloma 2012 - 2016 / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -

. Kurulu s . 29
Piqueras Baskam Yonetim Kurulu Uyem‘ .
HERNANDEZ 2016- Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.$. -

Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatinm Yoénetimi Genel Miudiir Yardimeisi
Mahmut YK Bagkan | 2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.$. -
KAYA Vekili/ Genel | Yénetim Kurulu Uyesi/ Yatirim Ydénetimi Genel | 26
Miidiir Midiir Yardimeist
2015 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir
2010 - 2012/ BBVA Portféy Yonetimi - Head of
Quality Funds
Eduardo Yoneim | 2012 - Devam / BBVA Portfy Yonetimi -
Garcia Kurulu Uyesi | Global CIO 27
HIDALGO uruiu Uyest | oba . -
12.11.2015 - Devam / Garanti PortfGy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
i¢ Kontrolden 2095 -'D.evam / T. Garanti Bankas1 A.S. Hukuk
Bema Sorumlu Musaviri . C .
.. 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi | 24
AVDAN Yonetim g
-~ . | A.S. - Ic Kontrolden Sorumiu Yénetim Kurulu
Kuruiu Uyesi Uvesi
yesi
2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir
2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatinnm Y&netimi Genel Miidiir Yardimcisi
YK Uyesi/ | 2017 — 01.10.2019 / Garanti Portféy Yonetimi
Engin [REZ Genel Miidiir | A.§. - Yénetim Kurulu Uyesi/ Yatiim Yonetimi | 18
Yardimcist Genel Miidiir Yardimcist
01.10.2019- Devam / Garanti Portfy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Midiir
Yardimeist o
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agafidaki gibidir.

Adi Sovadr | Girevi Son 5 Yilda Yapti igler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
. 01.07.2004 - ... / T. Garanti Bankas1 A.$.-
Murat Behliil | Fon . . N
g e Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi | 25

Tuncel Midiiri Mildiirit

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhgmnm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes villik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatinime: lehine ve yatirimer ¢ikarint gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢er¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas1 miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Portfoy Yonetimi A.$.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfiy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

I FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI I

sekilde temsili, yonetimi,
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yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digsaridan hizmet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY§ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir, :

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon, yatinm &ngbriisii dogrultusunda agirhkli olarak para
piyasast araglarina, kamu ve/veya dzel sektdr borglanma araglarina ve TL cinsi mevduata yatirnm
- yaparak sermaye kazanci sagilamay) amaglamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim
kisitlamasi yoktur. Fon uygun gérdiigii durumlarda Repo/Ters Repo pazanindaki islemler ile menkul
kiymet tercihli ve/fveya pay senedi repo pazarnda islemler yapmak suretiyle borglanma
gerceklestirebilir, bu islemlerden temin ettigi kaynaklan para ve/veya sermaye piyasasi araglanna
yatirabilir.

Fon portfSyiine TL cinsi varhiklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlar: Tebligi’nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, zel sektdr ve kamu
borglanma araglar, eurobond, vadeli mevduat, katiima hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege
dayali/ipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakhii senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglan,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglar, kiymetli madenler diing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatirim fonlan, gayrimenkul
yatirim fonlan, girisim sermayesi yatinmm fonlan, gayrimenkul yatirim ortakhii paylan, menkul
kiymet vatirim ortaklifn paylan, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalam, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, ile kurulca uygun
goriilen diger yatinm araglanna yatinm yapilabilir. Ayrica fon portfdyiine yapilandirtlmg triinler,
ikraz istirak senetleri, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil
edilebilir. Portfoylin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz etmeyecek
sekilde mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir.

Bununla birlikte, fon G20 iiyesi iilkeler ile geliymekte olan tilkelerde déviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatirim
fonlarina, borsa yatiim fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina, girigim sermayesi yatinm
fonlarma, gayrimenkul yatinm ortaklifn paylarina, menkul kiymet yatirim ortakli: fonlanna, altin
ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

Fon, yatinmlarimin asil odaginda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, milmkiin oldugu hallerde
kar amagli ya da riskten korunma amagh, uluslararas: likiditeyi baiz ¢apraz déviz piyasasindaki
olanaklar da degerlendirecektir. Fon portfyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak tizere Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya iglemlere dayali
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sozlegmelerinde alim ve satun ydniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, I_e;blj_gip 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve

islem sinirlamalarina tabi degildir. e T
g \ GARANTI PORTFOY YONETiitii .
N | Etile r
e i No:
'E' o ' ‘J
N c 6 /;
Sl e LY
\“-és....a--ﬂ"” )



Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir, ancak fon portfdyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglanimn degeri fon toplam degerinin devamli olarak
%80°i ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihra¢gilarin déviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas araglan fon toplam degerinin devamli olarak %80°i
ve fazlas1 olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varhik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstrimanlara yatirnm yapabilecektir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik degier alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-K'YD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i, G20 tyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerin borsalarinda islem
goren pay senedi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde ver alan varhklara ve/veya islemlere dayali tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmesi), varant ve sertifikalar, ileri valorlil tahvil/bono ve altin aim iglemleri, yapilandiriimig
borglanma araclarn, forward,sakh tiirev ve swap iglemleri dahil edilebilir

2.7. Portfye borsa digt tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward, repo, ters
repo, kamu ve ozel sektér dis borglanma araglan, yapilandinlmis borglanma araglan ve swap
sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis: sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflaninin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa dig titrev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), forward, sakls tiirev, kamu
ve dzel sektor dig borclanma araglari, repo-ters repo, yapilandinlmig borglanma araglan ve swap
stzlesmesi karg: tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aracs kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir.

2.9. Portfsye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tamtic: genel bilgiler: Fon portfoyiinde,
G20 tiyesi iilkeler ile gelismekte olan tilkelerde kamu ve/veya zel sektdr tarafindan ihrag edilen ve
bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goéren borglanma araglanna, ortaklik paylarmna, kira
sertifikalarina, yatinm fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatrrim ortakhif fonlarina,
menkul kiymet yatinm ortakhig: fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarnm ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic l}lfl’ull.ﬁ nezdindésaklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasi i ilmesi yat aciklama donemleri ; 5 Tebligi
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diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
mimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglani ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarr ve kira sertifikalarimn fon portfoyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numaral bdliimiindeki esaslar dikkate alinir.

2.10. Portfye yalmzca G20 liyesi ilkeler ve gelismekte olan lilkelerde kurulu yatirnim fonlari,
borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm ortakhigi fonlari ve menkul kiymet yatirim ortakligi
fonlar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portf5yiine yapilandinimig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlms
yatirim araglarimin; Fon®un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmig olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmug olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandirilmig yatinm araglaninin dayanak varliklan, &zel sektor ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz
konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmis yatinm araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan sadece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinm araglanmn fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iliskin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglanindan,
yatirimet tarafindan ddenen bedelin tamarminin geri denecegi taahhiidiinii igeren Ozellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapitandirilmig yatinim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinmn
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
deperlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilg;b()rc%lqhﬁé&hiemsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize éndeksli finansal araglara dayal tirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonla.er6 d?gef_‘-ihda,'l-.fai_z. o?ylwﬁnﬂlﬂamyﬁm%ivc doviz
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhkiarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasthgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasih@im ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldra¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirm ile baglangig yatinmimn tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatitnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir. '

" 6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlipa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve dﬁzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragei Riski: Fon portfoyiine alian varhiklann ihraggisinin yukiimlalikierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesifiedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
i KL EN
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10) Yapilandirilmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmig yatiim araglarina yapilan
yatimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatirim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilar: geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklar kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarimin izerinde getiri oynakhig1 yaratabilir.

Yapllandlrllmis yatinim araglarina yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve ihraggimn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinun bulunmadi@i yvapilandinimug vatirim araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11} Krymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

12) Agiga Satig Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: nedeniyle 6diing karsilipa ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarnin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldift deger arasindaki fiyat farklihfy degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir .

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlifiklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde ¢ok farkl: miktarda risk duyarlihk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta;, opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi goéstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik énem tastyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin dlgiistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élgiisiidiir.

15) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve difer kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir.

16) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasiligimin ortaya gikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatmm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olg:umtmdé“ Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi kullamilir.
RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa i&§j§ullak;aIt§_nda ve bghRkNTIPdRTEET ibdlinglg maruz
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kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven aralifs, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 ig giinli gdzlem siiresi kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iiriinler
icin, ihraggimn kredi verilebilirlii incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan iiriinlerin ihrag¢is: i¢in kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrageilar
igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis1 tiirev arag ve swap
s6zlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmas:, Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
doénemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde dontstiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmast zorunludur.

Kars1 Taraf Riski, forward ya da swap gibi iriinler i¢in bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler i¢in karg: taraf riskine esas olan
rakam giinliikk olarak elde edilen kar zarar rakamlarmn toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin kargi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestiriterek
pozisyon biiyiikligiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bityiikliiginiin fon toplam degerine boliimii ile karg: taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karg:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlifin tiirii,
varlik grubunun kendine dzgii dzelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biyiikligi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktdrler dikkate alinarak
aynigtrlmistir. S6z konusu faktérler 1ginda oranlar uygulanarak Yiksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarimn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varhiklann toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portfoyiin likidite oram giinliikk olarak izlenmektedir. Ayrica stres ddnemlerinde
fonda olas1 nakit ¢ikislarimi karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullarnin yasandign donemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan fslemler

Fon portf5yiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; pay
senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer
alan varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi), sakl: tiirev
arag, varant ve sertifikalari, yapilandiriimis borglanma araglan, forward, ileri valdrlit tahvil/bono ve
altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD Yontem1«MMacﬂtlr Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadr. AT ,,.HL"-&,;
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’dir.

3.6. Fon portfsyiine alinan yapilandinlmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmig yatinm aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2, Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarnihr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkin saglanir. Bu durumda dahi Portfby Saklayicisi’mn ylikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. For’un malvarli@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicis’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarliin Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatiim fonlar: hesabina katilma paylarinim ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigd,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinm yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizfigl, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasini, '

¢) Fon’un varlik alim satimlarinmn, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yitktimluddir.

4.5, Portfoy saklayicisi,
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a) Fona ait varhklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketletini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez. )

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiiktimlitlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlah
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidar.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portfSylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynistinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir gsekilde belirlenmest,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfsy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklifr ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylriitiirken karsilagabilecegi cikar
¢atigmalanmin tammlanmastni, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlari uygulamakia ylikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un aym tglincii
kisilerden olan alacakian birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Xurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayictsi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidar.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimltliklerini yerine getirmemesj nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1
sorumludur. LTy
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4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimieri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin: daraltici hiikitmlere yer verilemez.

V. FON Bir_{nyl PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
itkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglann disiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dneml: bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar aiabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Yurtdig1 borsalarda islem giren sermaye piyasasi araglari, borsa dig1 vadeli iglem / swap
sOzlesmelerine ve yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine Iligkin Degerleme

Portfdye alinmasi agsamasinda tiirev ara¢ ve swap stzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmig degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemierinde;
Forward ve swap sozlegsmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ydntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin ddviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimt i¢in ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para bmmléf'i’ﬁm oncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bbomberg Veya Spperderlvatlves den elde edilen LIBOR ve

zimni faiz oranlarl
GARANTI PORTFOY YONETiMi 4.,

S



baz almacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanimin Tiirk Liras1 degeri yukanda belirtilen
spot fiyat aracihif: ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward
ve/veya swap sdzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglannin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatimn ertest ig giiniine
i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir.

3) Yabancr hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem goren; yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatinm fonu katilma paylari, ve yatinm ortakliklannin paylarmin degerlemesinde, degerleme
tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda
agiklanan borsa kapanisg fiyati, bu fiyatin olmamas: durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmas:
durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimlert lizerinden
ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para birimi
i¢in belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz alig fiyatlan kullanmilir.
Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

4) Borsa dis1 repo - ters repo s6zlesmelerinde borsada aym valdrde gergeklesen islemlerin
agirliklt ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanilir.

5) Yabanci futures stzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
sdzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, iglem ger¢eklesmemesi durumunda son alig fiyati,
borsanmin kapali olmas1 durumunda ise bir 8nceki degerleme fiyati kullamlir,

6) Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
~ Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

. Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadifn durumlarda ve,
. Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig) durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yOntemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandinlmig yatinm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;
* Borsada ilan edilen fiyat,

« Borsada islem gegmemesi halinde, veri:dagiim kanallari aracilifiyla ilan edilen giincel
fiyat, ﬁép.f. N cihaey




* Dejerleme giinlinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandiritmig yatirim aracimin yaprsina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik
fiyat degerlemede kullambir.

8) Ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valorhii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS’lerin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem sozlesmesi olarak deZerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. :

leri valorlii sézlesmenin degeri abig ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
al1g ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Ayn valorde
ve aynt nominal degerde hem ahg hem de satig yapilms ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
actify pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degieri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemest ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (ke3¢5
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayn1 olan
islemlerin afuirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigii glindeki aym gilin valorli islemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

Ileri Valbrlii Yurtdisinda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in iglem fiyat1 bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

9) Ileri Valorli Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valérlii altin islemlerinde,

i. BIAS’in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmas, '

ii. S6z konusu islemierin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baglamak tizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinmm; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agsagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar difer Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlit sat;iap_,-A’It’ng’!a;riﬁsé:g{\aldr tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder Aleri e‘atﬁrlu %ﬂtﬂ},{ihm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
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sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aynt
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapitms ise portfdy degen tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu
sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfGy degeri izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev ara¢ s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; Forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak, opsiyonlar iin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” y&ntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullarulan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlan kullanilarak hesaplanan alig-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilif ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagumsiz ve giivenilir veri saglayicilannin islem saatinde yayinladigi en disik en yiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapihir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlegmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarimin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
sézlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda,,
en geg sozlesme tarihini takip eden iy giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miteakip
beg yil siireyle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk
Yo6netim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinlir. Fon fiyati hesaplamirken degerlemede
kullamlmak izere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigr durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede
kullamlmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
araciligryla ve Kurucu risk yonetim prosediiril/YK karar gergevesinde degerlendirilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belxrlemms kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” mtehgmdedlr Fpn katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinmei vasfim haiz kigiler Kurq,cu tafafmdan 27/"«12/2019 tarihli 2019-12-26-132227 say1ls
yazi ile Kurul’a bildirilmigtir. R




Fon sati baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baglangig tarihi 12./92./2220 dir.
Genel Esaslar

Katilma payi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug T. Garanti
Bankasi A.S. subelerine bagvurularak ahm satim talimat: verilebilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil ahnan tlim katilma payr ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon tutanim temsil eden fon katilma paylar1 Teblig'de tammlanmig olan Nitelikli
Yatinmeilara satilir. Serbest yatinm fonlarinin katilma paylarimin alim satim konusunda yetkili
kuruluglar, satiy yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflanim haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ylikiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimceilardan Nitelikli Yatinme: olduklanna dair beyan dagitics tarafindan alinir,

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar1

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglindi yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat1 agiklandiktan sonra
hesaplamur.

Alim talimatimn karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmeci adina nemalandirtimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satum Esaslan1 -

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari’ tal‘"_ l;m verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fivati izerinden verine e,tmhrth
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
gliniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldufu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatinmeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi A.S. araciliiyla
da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankast A.$. arasinda Fon katilma paylarinin alim-satimina aracilik
sozlesmesi imzalanmistir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Alm Saum Platformu’nda iglem
gérmemektedir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonur Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii dicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart, (vabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden T1.'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina & | 1m {icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdrkme 11;§km ‘yethgli meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arswlefne vﬁk&ﬂl&mm) ve -fam@mﬂﬁlmgmmﬁny
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http://www.garanlibbva.com.lr

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Portféydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
tcretleri

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinlik %0,00055'inden
(milyondabesvirgiilbeg) [yillik yaklagik %0,20 (yiizdesifirvirgiilyirmi)] (BMV dahil) olusan bir
ydnetim iicreti tahakkuk ettirtlir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya fondan Gdenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarn Alm Satimina Aracihlk Eden Kuruluslar ve
Aracilik iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarin alim satimina T. Garanti Bankas1 A.§. (Borglanma
Araglar) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi,
Yabanct BYF ve Yurt dis1 borsalarda iglem gdren tiirev arag¢ islemleri) aracilik etmektedir. Stz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadr:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) arahginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemler
tizerinden, Borsa [stanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracihik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (yuzbindebir), ters repo iglemleri i¢in 0,000003 (milyondaiic);
VIOP da islem goren soziegmeler igin 0,00005 (yizbindebes)

4) Yabana Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet {slem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan iicret
tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.
7.1.3. Kurnl Ucreti: Takvim yihi esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un

net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurut Ucreti
Fon portféyiinden kargilarur.

THE

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Ser?ﬂye Foﬂa Ait Gl erler Semsiye Fon’un kurutug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri glangr'aolmak lizere, m51ye F%%hi‘ﬁryﬁﬁhlfﬁ‘ﬁ% Eli]' tu‘l_n-'
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giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak lgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan icret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan karyilanan giderler ' %
Y6netim {icreti (yillik) 0,20
- Kurucu 0,08
- Fon Dagitim Kurulugu 0,12
Saklama ticreti (yilhk) 0,08
Diger giderler (Tahmini) (yillik) 0,15
Toplam giderler (Tahmini) 0,43

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 12.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5%nci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfsy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile defier artig
kazanglari elde etmek ve bunlara:.-’"bagli‘ ' hakl}agi"“":;kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kazﬁunl}ria;gﬁi"‘e-kurulékn yatinm fonlar ve yatinm ortakhklariyla
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benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirienenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.t'!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumiann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinim aftines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan igin yillik veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginiin bulundufu ilgili hesap
déneminin son giinit itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla ¢zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gilniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagihm raporlar) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkiindiir.

9.5. PortfSy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is glind icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararmna
baglandif tarihi izleyen altinci ig giini mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip. 1§ is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir. f‘gb’;“— L
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9.7. Portfoy raporlant disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l slireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satist
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinimcilarn yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, IL, IIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. hari¢ olmak
iizere), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig ) nolu boliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yirlrlige giris
tarihinden en az 30 giin énce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon reklam ve ilan veremez.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinim genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyilinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem g&rmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriilir.

10.2. Fon mal varlifiy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oramnda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigini aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimatt beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu, ve: kaulma payr ahm satim1 yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmecilar adina ters’ repoda “ega, Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandlrlhg Eemh ‘ihbagndan sonra yem katllma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anmndan itibaren hu;b" kaéllrna payt 1hrag ed: SRR Tl o




10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargtlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gortilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarint almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim: s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmisg
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatirimen vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 27/12/2019 tarihli 2019-12-26-132227 sayih
yaz: ile Kurul’a bildirilmistir. '

12.3. Katilma paylan karsihg1 yatinmecilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz cergevesinde

onaylanz.
20/01/2020

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S,

.
Selcuk SEREN Engin IREZ )
Direktér Genel Miidiir Yrd. / YK Uyesi
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