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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER
AMBALAJ SANAYY VE TICARET ANONIM SIRKETTE
Izabpame

By izabrame, Sormaye Piyasas Koralo (Kuculynea SRJ/RLLIGAD furihinde
vaaylanmizhyr, '

Ortakhjpmuzin  qikantang sermayesinin 52102500 'FL'den 2471025067 L ve
¢ikanlmes) nedentyle artimlacak 165.000,660TL nominal degerii paylsrimn hulka wrzma
iligkin izahnamedir.

Traknarenin outylanmas, irahnamede yer alon bilgikerin dogru ofdufunun Kurmlca
tekefltld anlammba gelmeyeccsi gibl, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kobul edilcanesz,
Ayrica balka arz edifecek paylarm fiyatimn belirlenmesiade Kueul'nu herhangi bir takdér va
da onay yeikist yokter.

Halka arz edilecek paylura ilighin yatrir kavariars izaboamenin bir bfita olarak
degorlendiriinesi sonuea veritmelidir,

Ru izakname, artekifinnzr www.olmulsan-ipuper.comitr ve halke urzda satiza aracihk
clecek TER Yatinm Men# Deferler A.§. 'nin www.tebyativim.com.ir ndresli internet siteleri
lle Kemuyy Aydinfaima Platformu {KAPYnda (www kap.org.tr) yaymmlanmighr, Avoca '
hagvury yerleriode tneelemeye meik tutulmalctagr, ]

Sermaye Piyasasi Kanunn {SPKno)’aun 10°ooce maddesi Byunncs, Zehnamede vo
izahnamenin elderingde yer nlan yaehs, yamitiel ve elstk hilgilerden kaymaklanan zarariardan
ihrager serumindur, Zarann thracpadan fnzmln edilemenesi veya edilemeyecefinin agilica beth
olmasy halinde; habka ars cdender, ihrucn armeilik eden fider yotkili kurulug, varsa garanisr ve
iiracemin yonefim kurniu dyeler] kuserlarma ve dwimmun goreklerine gbre zararlar
bendilerine yiilfetilebildigi flide soramiudur. Ancak, {rahnamenin difer Insimlan ile birlikte
skendubu takdirde Szetlu yamliser, hatah veva fut 12_olmast duyumn barie obmak fizer
sadece Bzete badl plarak igilticre herhane] bir kel yorumfuluk vitklenemez, Bafumaiz
denetim, derecelendirme ve deferleme kurnlugkur gibi jzahnameyi olusturan belgelerde yer
slmak fizere hamrlarse raporlan hazirlayan ldgi ve kurumlar dz hazittadiklan raportarda yer
alan yazhg, yamilhe ve eksik bilgilerden SPK hiikiimleri pergevesinde soromludur,

GELECEGE ¥ONELIK ACTKLAMATLAR %:

Bu izahname, *disintlmektedie®, “pianlapmaktadir”, “hedefienmektedir”, “talmin :
edilmeidedir”, “beklepmeltedis” gibl ielimelerle ifade edilen gelecefe ynelik apddamalar
Bk vErigk ipermelite olup, sadece lzahnamenin yaym

i¢ermektedir. Bu tfir agiklamalar b
torikindeki Bogrilerl ve Lekloftiters: shis ) edir. Birgok fakifr, ihrapymm gelecege
yirclik aciklamatarinm, dogs adeg War furk1 sonugianmasinn yol agabllecekeir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

s Anonim Skl !
Aract Kuwruluy” TEE Yatinm Menkl Begarier A5,
“Borym, BIAS, BISTve Borsa Borea Tstenbul Anonim Jirkotd
| Istanbul™
" fress S zlegme” Sirket Hsns Sozlegmest
CHE F?aslt, Tratrance and Freight - Navim ve Sigorm Masraflan Odeamiy olarsk
{1141
“Dogal Kad” I}Tgal Kot Hammuddeler Sanayl ve Ticaret Limited Birket
“Dankasan” Doicasan Diuigen Kagit Hammaddcler Sanayl ve Ticaret Anontm Sirketi
“ERT" Elekironik Foo Tronsfer i
TREFCO " Avrups Qluklu Mukeyva Sanayiciler Foderasyous -
"Cenel Kagul” Sirket Genel Kuruly
CRGTIPT Glimritk Tarife Jstatlstik Pozisyony T T
GYE” Felir Vergist Kammun

"3’;: Garev }’m:erges;

Sirleet Yonetim Kurulu I Gorev Yonerges]

iz Yonerge” Sitket"in Genel Egrulentn Calemmn Bsag ve Usullesh Hakkinda i Yinerge
“Mhrage ™ “$:r.ié;" vayg Olmuksan International Paper Ambala) Sanayi ve Ticaret Anonim Slrkm
“Orfakd ™ N N
AP weya “IPCO Iniernational Paper Company
"IPCHE" "~ [ 1.P. Container Haldings {Spain), 5L
AP Kamuyn Aydinlatma Platfanmg -
“Kotaspon Yonerges!” 04 YOM 6] Kodlu BIAS Kotasyon Yonergest )
k" Kutug ) M
"KFK” Krurnlar Vergls Kanam
TIMKK - “Werkezi Kayrt Kurninga 4.5, ’ -
pKE Merkeet Kaydi Sistem T
“NFSE" ) Mew York Stock Exchange — Mew Yok Menkul Kiymetler Bomsas o
“oMbi Dhukly Mukawvs Sanayicileri Dernegl
"SFK" Sermaye Piyasas: Kurulu -
“SPEn" Sermayc Pivasas Kanunt
“Tatashonk" Istanbul Takes ve Saklama Bankas) A.S. o

“Teblif No. JL5.1"

Sermaye Piyasasr Kurala'mm [-5.1 sapnd tzatname ve fhrag Beizesl Teblis]

"Teblif Mo 52"

Sermaye Phyasast Kurubo'nan 71-5.2 seyih Sermnye Piyasas Araglarmn Sang
Tebligi ]

“Tebity No, H-15.1"

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun T-15.1 sayill Ozel Durumbar Tebligi

“Teblif No. [LI7. 0

Seymaye Piyssast Kurulo'nan T-17.1 sayih Kurusal Yénetim Tehlif

“Febfig Mo 184"

Sermaye Piyasasl Kuruba'sun T-18.1 saysh Rayith Seemaye Sistemi Teblifh

“Teblig No, H-10.{*

Sermaye Piyases: Kuntln'mun 15-19.1 sayil Ker Payr Teblifi

“Tahiig Mo, [I-27.2

Sermaye Piyssast Kurulu'nun 1272 sayh Otekldoan Crkneme va Batma

Hadun Febhii .,

“Teblif o, V1281

Seritiayg lﬂyaﬁm“ﬁ;guiu wun VO-128,T sayth Pay Tebligi

“Tebli¥ Na. X227

}Sm—mu_ya ¥ da’ ﬂaﬁunstz Denetira Standartlar; Hekkinda Teblif Seri: X, |
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1, {ZAENAMENIN SORUMLULUGGUNT YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinda yer alan hilglierin, sahip oldufemuz tim bibgiler
cerpevesiude, gergefe uygnn oldufumu ve khnemede ba bilgilerin anlaomm deglstrecck
gitelikée bir eksillik bulvemamam igin ker (&rll makul tzenin gésteriimis oldufunu beyan
edeoriz.

Ibragg
OLMUKSAN INTERNATIONAL PATER Sorwmln Oldugu Kisim:

AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI .

Jean-Mare SERVAIS ~Ergy
Yiinetim Kuru]u B _.

Basian and:mr;l;:" .
284012020

IZAANAMENIN TAMAMI

Sorumls Mdogy Kwm:

TZAANAMENIN TAMAMI

bilyiler gergevesinde, gergefe uygan olduffunu ve bu bilgiferin anlunun: defiistirecek nitelilote
bir eksiklik Dulummanas kgin her tirla makul 6zenin gdsterilmig oldufune beyan ederlz,

I:nzah soremiutek beyanlar: izabname ekinde yer almaktadu.

Soramic dugn Kism:
giti Denetim Raporiarint Hazrlayarn Kurnloy

DRT Bapymsiz Denetiny ve Serbest Muhasebect
Mali Meisaviciik A5, (Member of
Delaitte Touche Tohmatsu Lbmited)

Selguk URKMEZ ,j-;.f_"-;_j;j-m.z. q| .GILI RAPOR
Saremlu Denefd - . [

3131 Oeaponzg

! EB{YATIRIM, )T
i MENKUL S/(_ 5

SFL e Tics, 8.3




2. OZET

Al Glris ve uyardar (= Bu ézot izahnameye giviy olarak ckenmelider,

+ Sermaye pivasss araglarme {lighin  yatirm kargelan
fraltuamenin bir Ditiin ofarak deforfondirilmesi ssnucy
vertimelidir,

» irahnamede yer alan bifgilere iligkin iddiaker mabkemeyo
tagmmast doroetunda, davaes yatirmmer, hafka savmn
gergaklestipi fifkenin yass] diizenfemecleri gergevesinde,
izahpamenin cevirisine ilghin mallyetlere yasal sfvecler
bagtatlmadan #nce katlanmak zorunds kalabilir.

o  Ozetc baph ojsrak (gevirisi dahil olmak iizere} iigililerin
Exkuld soramlulufune ancak bzetin izahnamenin difer
Fasim)an ile birlilte okonduia faladirde yamiter, hatal veya
futarsiz almast veya yabnmoalamn  yalinm  Karanm
vermesine yardvme: olacak Snemli bilpilert saflamtamas
darumunda gidilir,

A2 fzabnamenin fzahnamenin teloar kulianimns glindene getivecek herhangl biv

sonraki tmsus sl konnsu depildin,
Lkallamming
' itiskin kligi
| Hslin bligd e
L - BJHRACCE ) '
Vasar | Bagik Aiklama Y ikinlaliEe 7 B
Bt [hraggmm 7 Girket’in ticaret unyan “Oimukssn Intetnationa) Daper Amha‘]ﬂ?
ticaret unvam ve | Sanayi ve Ticarst Anonim Sirken™ olup, herhangl bir isletme ad
islctme adh bulutenamaktadir,
ﬁﬁ] Thragpinn Huluki Statisi: Anonim Sirket ’
31 Geak hukukl stn!ﬁsﬂ, Tabi Oidujty Meyzoat: T.C. Kenunlar
tahi vidozu
mevzaat, Kuruldngu (ke: Tiirkive
R k““;‘”“ﬁ“ ke | yyerker Adresis Esenteps Maballesi Harman 1 Sokak Nidakule
AR RN N Levent Apt, No;7/9/54 $islifTstanbul
& (:?\ o1 % internet Adresi: www.oltnuksan-ipaper.com/tr
z il
SN T E ) Ky {Kayith Efektronik Posta) Adresi
S {23 o ?Jl oplmudeanipspor haltl kep.tr
RPN B Telefon Numarass: +90(212} 371 10 20
B Fuls Numarast: +90{2]12) 371 10 67
B3 | Ana Griin/kizmet | Sirket’in ana fastiyet konusu: Her nev'i ve ehalta mokavva, seliiloz,
[ kutegortlerini e | kafnt ve bilbassa oluklu mukavva imal efngk ve bu maddeterden
i ¥ ' emas eden madde ve |

jnpenpeimeictie—] kitu ve difier memill esys yapmak, gio
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malza-me ﬂrﬂlﬁ]ﬁ }rapn{ai: ambahaj at@ ve tehhkmﬂz atlk gen

.

oltufu grup ve

mlinferit }'{inetlm ve koutrolit alinde tutme u‘ IPCHS nin, 5111

ihragginm

nevent dadigtmmini safiamalktie,

:::g;:g:;ﬁ;ﬂ Ve | Gicket'in ana gelir kalemi: Her nevi ve ebatts olukiu mukevva

efki eden dnemli satgidir,

faictiirlerin $irket'in tam konsolidasyon ybmtemine gore konsolide eftifi baph

A fle ortakl@m Dofal Kajint Hammaddeleri Sansyi ve Ticaret Limited

faaltyet Sirketi abik kafet sekifhifinde Adana fabrikaz ile faalbvetlerine

ghaterilen devam etrgkredir.

setaBrier/pnznela | et imatut sanayinde foaliyet gsteron farkd sektbrierdek gok

rhaldande DEEL | vy fomanm tedarikgisi olmast nedent ile talep bazli risk
gesitiendirmesi yidksekiir, Bununta birtikte, iinalat saneyisinin arz vo
tmlep dengelerini eikileyen her tilrMd makeo defizimden biebir
cthitenmektedir. Aynica, hammaddelers Digkin fivat dalgalanmalan
gibi i¢ ve dig pivasalardaki ekonomik ve finansal geligmelor, jeinds §
bulunduis sekttirdeki rekabet kogullar, hizmet verilen sckitirlerdeki
talebin Arfin Szellikleri bakenmndan Farklilagmas, veni bir tiriniln
talop edilmusi, talabin mikisrsal olamak arbige veya azalipn Sirket'in
taalivetienns etld eden fokidrlerdir. i
Strket'in ana fasliyet bblgesi Tirkiye olmakla birlikie, yurtdisina
satralam da bubnnmeaktadier.
Sitket dretimini; Gehze, lzmir, Adana, Bursa ve Corm’da hubinan
tesisterinde gergeldegtivmeldedie. g

B4n | Thragqy ve Disviz karlarmdaki datgalanmalarin Sr_rket'm aperasyonel ve :

fakiyel timensal dicamikter] bzerindaki olas: etkilerinin ivi y&notifobilmosi §

giisterdigi ipin  yboetimin  Sngdrilferini sikdikda plezdan pegittnes

sekidrii etkileyen | gorcienckredir,

unﬂcjmj;l;msun l piyasa wve ithal kagit fiyatlsnndaki defifgimler seltiirdeki

zgkkl e | Sikollorin  kerltik  Sngbriflorin  sallkls  bir  sekilde

" 8 pereeklosbirmesing xorlagmmakiadin

Tirkiye frnalkat sanayiinda yaterti oranda bilvlimenin olusmemas ve
ekonoraik grlkantitarn stk aralddarla tekrerlznmaes: oluklc mukavva
gekttivlint chumnsuz etkilemektadir,

R i

,/’J _'.-'Tk'i g— . Sirketin kisa vadeli nakit ihtiyackarn kavgilanmak igin kulbandig

% L3 RL Y ;- %, banka kredilorinin malbyotles, pivasada olugen [aiz orankn ile

o r,'; - ‘wl} yalandan ilgitidie. Resl faiz oranlarinds ve akabindo borglenma

pos 6&( -¢r o L fatzferinde yasanan artiglar Sirket'in fingnszl dururmuny dogrodan
AN = ;' ~ ‘i'} sthilemeldedir.

o R A Selbrdeid topin iy siziegmeleri dolayis fhe phyasa kosullanmm

TR a4 dzerinde igilik Goret artslarmn gergeldasmesi, sektiirin kutiig

fzerinde oluisuz ethive sahiptic.

3 4 Ocak 2020 Enflasyonds meydana golen artistan dolayt gider kalomloringde
arbiglarm pergekiesmosd ve bu erhiglarin ayne hezla riln fiyatlsnna
yansittbamamas: karlilsfit olumsuy etcdlemaldedir,

B5 | Loragenun dakit | LP. Container Holdings (Spain) §.L. (“TPCHS™), Sirket Uzerinds




grup il;in-:iniﬁ
FET

iqtiraklorit _goguniufu  dretm

gitketieridir,

Grup'un nihai kakim ortaji Internationsl Paper Company'dir. Mow
York kanunlar uyannes kurnlnug ve Mew Yotk Menkul Kaymetler
Borsasi*nds “1P" kisaltwoast ile iglem gbren bir girkettir, Sirket
merkezi Memphls, Tennesses'dedir ve Knzey ve Latin Amerike,
Avrupa, Bugya ve Kurey Afrika’da dretim operasyontae olun dinya
papmda bir kgt ve ambalal grubunun ans girketidin, Kagd, ambalaf,
gori dénlistm ve difer fealiyetler olmsk lizere thm fonlivetler
kapsammda TP nin 20°den fazla ilkedes yaklagik 55000 caligant
tutunmaldadie ve ditnya capimdaki milgterilere hizmet vermeldedir,

B.A

Bermayedeki
veya toplam oy
haldy iplndeki
paylar
dogrmdan veya
doloyh olarak
% ve Fazias
alan kigilerin
isimleri/onvaatar
L Hie her birinin
pay aabipligi
haklanda hilzi

Sivket'in 32102500  TI  mmsnadaki mevewt gtkardng
sarmayesinde ve toplam oy hakla iginde %05 ve daha fazle paya sship
dogrudan  ve dolaylt ortaklar siasyla agapndaki  tablolarda
veribmektedin

Dogrudarn Oreakhk Yapese:

fOrtagic Ticaret | Momina! Deger| Sermayedeki Oy Hakla
HovamfAd Soyad: (TLY Payi (%)  Oram {%}
TPCHS 76.929.376,11 02,97 92,97
Flalka Agik 5.773,123,84 703 7.3
TOPLAM £2.112.500 100,00 100,60

Doleph Ortakhik Yapise:

rtafin Ticaret Nomipel Deser Sermayedeki) Oy Haklo
Tnvony Ady Sovads {TL) Payi{%) Qrae (%)
T# 76.329.376,11 %2.9% 9257 i
Habicn Agtk 5.77%,123,89 7,0% 7,03
TOPLAM F2.1402 30 L0, Lk, 04

Sirket'in  $2,102.508 TL thsdanndaki wmevout qikerlmig:
sermayesindeki toplam oy haklks igindeki dolayly olarak %5 ve fazla
olun nikal ortaklane pay sehipligi agafidaki gibid:

31 Ocak 2020




Tt O " . ~ R e e
semed B P LR P 1
T B B Doy : in
i .'."".E*."'-' . = [

Haraggsmn
hakim
artaidarmm
farkii oy
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Varsn dofirudan
veya dolayh

olarak ithracesnm
yhnetim S S
halimiyeting* Ay {;?‘.'-\._.x
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' Infsraatonad Fapar Company

E* Inkaridtiona Holmaga, e

y[rer ]

Erternational Pager | loldings {Leremiotlry] 88,5

It atonst Paper nyaatmants
{Leprambaory] 2.0

=

IFCHS

.L’E’Eﬂ i_ Halka Agik
e

[E*nin paylarmm %599,35'1 NYSE de halka agiktir.

Sirket’in sermayesini temsil eden paylerda imtiyaz ve grup ayrum
Sulommadifindan hakim arlakianin fikh oy haklaring sahip olmast
! sliz koouey defildir,

Sirket"in yisuetim kurulutiun atacmasu iligkin kontrol [IPCHS'e ait
olup, sbx kenusu kemtrel, paylarm gofiunfufsna sohip ofmak
suretiyle saflanmaktady, TPCHS'in yipetim kontroll ise yukanda
belirtilen igtimk yapstars dzerinden 1atemetional Paper Company'e
aittic vo bu sebeple Sitket’in do ylnetim kontroli dolayl: olarak
International Paper Company”ye sittir,

kontroliin -

kayoaf 31 Deak 2026

hu¥kunda bilgi

Segitmls finansal | Sirketin 30.06.2019 (konsolide), 31.12.2018 (konsolide),
biipler ile nnsgtide} dénemlerine

~ L

31.12.2017 {konsohide), 31.[2.2016 ( s

Fipn . finansa] d'llE'l]J_;I’i

ab b f A E

T S
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tehlolan ve pelir tablolarmdan sepilen Bnemli finansal kalemler
duremunda vo agafda ver almaktadir,

[aaliyet
sanuglarimda
meydana gelea
faemli
deglgiklikler

Ozet Kousolide Bilagce:

4 L. 3122016 31122017 35122018 30,06.2058 )
Pnen Varlddar 306010678 | 478631275 | RAV.T769.725 | 650.%98.242
Satyy smagh elde frtulan
duran varltdar 0 a 22.045.390 0 B
 Duran Vaediklar _ 148.650.451 139.356.083 | 143973538 | 218.920.66f |
AkHi Taplam A54.4663.12% 638.157.358 | 593740863 | E60.520.908

Kisa Vadell YUkimlnltider | 101169.380 | 365.487.320 | 656484193 | 595.055.095
[Uzun Vade!l Yukfimitltkler | 19.524263 | 17652150 | 16313260 | 23694376

f}m:mﬁ.k]ar 243 067 486 255047888 | 320045410 | 251071437
Paglf Trptam: 454661129 | 63RI187.388 | 993,742.863 | 869.820.908
Abktifler

Sirket'in aktif bityithlaat 3016-2018 yillar: arasmda arhs gheterirken 2019 yilinds diishize
gepinigtie, 2016 yilinda 454,7 milyon TL ofap aktif tepleam, 2017 yhinda 2016 yilina giire
5540 hityiime ile 538,2 mityon TE ve 2018 yilinda 2017 yilma glive %36 biiyiime e 993.7
mifyen T'L elmustur, 2019 yrshon itk abt aynna sonunda ise girketin akbil biiyilkiiph 2018 ;

i

yii sonuna kyasla %12 azalarak 869,8 milyon TL olarak gerceklesmigtir,

2017 ve 2018 yillarmda setiglann srastyla %41 ve %33 MK artapan paralel olarak, ticar
alacaklarda srastyta U650 ve %37 ve stoklarda siwasiyla %471 vo 440162 arhiglsr maydana
gelmistis, Ticari alacakiar ve stoklardaki arbig nedeniyle ighime sennayest 2017 yilinda
yataya yakin seyrederken, 2618 yilmda %71°)k artig gstermistir. Arbig trendi iginde olan
iglettie sormayest thttyacm kargtlayabilmek fple Sirket'in ilishiti tavaflara ticari borg
Bdeme vadeleri 120 giinden 270 giine, fighili olmayvan taraflara ticari borg fderne vadeleri
60 piinden 90 ginden gikardarak uzatiimagi,

I 1::‘2{)! 8 il sonunds %56 artg gosteren girketin aktif bilytkligh, 2019 yihnm ilk afts ayinm

+f & s goiynda 2018 yil sanuna kiyasla %12 nzalmgtir, By azahgm ana sebebl, 2008 yilmds
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%435 bilylime ghsterirken isletme sermayesinie %71 biiyiknesidir. Buna bagh
201§ yit sonvnde 193 mikyon TL olan fgletme sermuyest 2019 yiloun ik alt ayoun
da 56 milyen L ye gerileyerek gegmis yil ortalamalanna yakmsamgler. Bue diztis,
R, safelkikle %23 evalty gdsteren donen varbkiar igerisinde bulonar stokdaom %28 axalarek
Fasn® ?;3»2 mikyon TL'den 238 milyon TL'ye gerilemesi ve ticari alacaklarm, %417 avalarak 443
“ 0 cmiflyon TLden 366 mibyon TLye gerilémesinden kxynaldanmaldadir.
X Warliltar:
(rak 20 {tar itibar: e Sirketin aktiflerinin blyiik cofmiugunu dénen varbiklar ohagturmakiadir.
Sirket*in 2016 nlmdo 306,0 milyon TL olan dinen varhklan, 2617 wilmda 2016 yilina

ghre %56 biiytinte ile 478.6 milyon TL ve 2018 yilnda 2017 yihna ghre %78 biylme ile
849,8 milyan TL olmustur. Sitketin doen vachilar, 2009 yiliun flkain ayunn sununda

ise 2018 vil sonuna krvasle %4923 azalarak 650,9 mityon TE oluys
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9450 bliyiimo 1le 322,8 milyon T, va 2018 yiiuda 2017 yilma ghre %37 bliytime flo 442,5
milyon TL obmugtar, $irkef'in ticari aiacaklar, 2019 yabmn ilk aft sy soounda 2018
yil sonune kiyasla %17 azalarak 366,2 milyon TL obnugtuy, Ticars alacaklann 30.06.2019
itibaryla dénen varliklar ipindeki payr %56'di. Ticari alacaklardeid yillar itibariyle
holirlilen. arhp ve azeliy oranlan, satglam paralel olarak gergeklegnigtir. 2019 yhinda,
satiglardald diguglero bafl: olarak, tioaxi alacakleeda azalma meydana gelmistir.

Siketin stoklan, 2016 yshoda 74,3 mityon TL, 2017 yilida 2016 yiling gre %71
biiyilme fle 126,7 milyon TL ve 2018 yihnda 2017 yilina ghre %162 bilylime ile 332,1
milyon TL otmugtur. Sirket’in stoklan 2019 yuhmn ilk alts ayimn sopunds ige 2418 wil
soitina kiyasla %28 azalarak 237,9 milyen TL olmustur. Stoklarm 30.00.2019 jthariyla
dtinen varldcdar ipindeki pays 937°dir. Stoklardald defisim, satigtardald ve satn alma
malivetlerindek defiisime pavalel olarek gergeklesmistir,

Ayrica 2018 yilmda ofugan 35,7 milvon TL tutaundaki devreden KOV alacafinm 2010
yifmda 25,5 mityun TL'ye gerilemesi de Sirket'in dimen variddannin azalmasia sehep
olrmargtur.

Diran Wasliddar:

Sirket’in duran varbklar ydiar itibanyla arty ve azaliglar giisteniniy olup 2016 yumdala

148,7 milyon TLfik defcrinden 2017 yihmda 159,6 milyon T1.'lik defere ulagarak %7
grantida arhg gisterirken, 2018 itibarnvla 144,80 milyon T1,*hk defors ulayarak 2017 yl
sonuna pirs %10 azalig ghstermigtir, Sirket’in duran varliklar: 201% ydinio ik yarnda
ise 218,9 milyon TI deZore nlagarak 2418 v} soouna keyaska $e32 artiy Ehsbermigtr,

Sirket'in normal operasyonel faaliyotlerin siirdiirtitelilmesi ipin pereklt olan {dame
yatwrrnkariea devam ctmesine ve macdi duran varhklarus arttrmasms tagnmen, 2018
yilmda $irket'in maddi duran varhklanndaki %127tk digitigiin ana sebebi Dofal Bafit
Kartal tesisinin avss ve binasumn 2018 yiimda satisa grkantmasmdan dolayi, muhasebesel
siruflamnasmun “Satg amagh etde tutulan varlsidar” olardk defigtiritmestdir,

2019 yinun ik varisends Kartel tesisinin arsa ve binasmm saligl gergeklestinilomedift igin,
Hgtii kalom, TMS'ye uygun olarek maddi duran varliklar alinds yatnm amagh
payrimenkulier kaleminde sunflandirtdmugtie.

prny, 2019 yilian ilk yensmds duren varhklards ghzicmionen arigm apa sebepleri girketin
o™ maddi duran verlidarmin, yatnm amagl gayrimenkullerinin ve pesin Sdenmis
"%, 3 Yderlerinin arimasin yant sira TFRS 16 {le kaydedilmesi zorunku hale gelen kullanim
o3 kb varhkiannin olugtaryimas, yant kira giderlerinin aktiflegtirihnesidic.

Yadeli Yiikiimlilokler;
eet'in kusa vadel vitkimigkiklerinin bliyitk cofuniugu donemse} olarak defigiklik
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i, “misterebilecek sabit faizli veys esnek faizli bankn krediledt ve ticari borplardan

olugmaktadw.

Kusa vadell brediler, $ifket'in artan isletme sermayesi ihilyacinm, uperasyoniunmn

(irak 2Bt olapk yonetilebitmesi igin gerpeldegtivilen yatinmiar nedenivie arhs gostersn
maddi duran veriklarmm ve 2019 yihom ill yersmda gergeklogon dépem zararioin
Finanse editmasi amacryla shinmeshr,

Sirket’in 2019 Haziran dénemindeki kisa vadeh finansal borglars Grupun tedarikgilerinin
yaphiis ahmlari finanss ehnek amaciyla aldg 23,4 milyon TL'lik tedarik finansmam
kredisi tuteri harie 155,2 milyon TL'dir, Bu finansal borg, TER'den kuliamlan 132,2
milyon TL lutannde 2 adet rotatif ve t adet spot krediden, T.C. Z{r&t Bankss A5 den

Sivket’in ticari alacoklar, 2016 ysinda 214,8 milyon TL, 2017 ydinda 2016 yilins gire
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Sirket’in 21 Ocak 2020 dévenvndeki losa vadeli finansa! borglars 165,0 mikyon TL. dir.
Bu fingnssf borg, TEB den kullanilan 142,0 milyon TL futarinda 4 adet rotetif ve Ziraat
Fankassdan kollandan 23,0 milyon TL tmtannda [ adet rotafif krediden olugmaltadir

2017 vo 2018 yullarmds net kar mari simsyla %1,3 ve %1,1 olarak gergoklogmis ahip,
gecmis yillara kryasls daha dHgitk seyretmigtr, Satiglarin aym seneler igerisinde suaiyla
%41 ve %33 oraminda artiging paratel olarsk ticar] alacakiar sirasiyla %650 ve 337 we
stoklar sitagivla %71 vo WI62 arimegtrr, Ticart alscaklar ve stoldardakd artiy nedeniyle
igletme senmayest 2017 yilinda yotaya yakm seyrederken, 2018 yilindu %71k arts
ghatermistir. Be nedenle Sirket finansel borglermt arttirnugter. 2016 yilmda 33,1 milyon
TL oian kisa vadeli finanzal borgiar 2017 yilmda 2616 yilina gtire %79 artarak 95,2 milyon
TL vie 2018 ytinda 2017 yihina glire %66 artarak 157,9 milyon TL elmugtur. 2019 yalmm
ilk yarisinda isw, satiglarde ve satn atma maliyeflerindeld defisime paralel olarak ticar
alacaklar ve stokiarda ve dolayisiyla isletine sermayesinde azahy perpckicgmigtic. Bununla
Birlfkta, 2019 vilinm itk vansioda, , %6134 olavak gergeklogen net dinem zaranmin satiglara
oram ve %52° ik duran varld arttsmdan dolaye, sirketin kasa vadoli finansat borglart 2018
sene sonuna kiyasla %613 ertarak 178,6 mitvon TL olmugtur.

Kwe vadeli banka kredilerdnin Faiz orantan da 2016 ve 2018 yrilan arasmda ciddi oranda
yitkselmig, 2019 yilinda ise ditglige gegraigtic. Sirkel'in kredi borglanma faizi 2016 yilinda
910,990 - % 11,50 arelifinde, 2017 yiimda %15,00 - %1535 arahfinda ve 20148 yilinda
429,00 - %28,00 avabifmda iken 2089 yelt haziran sonn itibariyla faiz aralig 922,50 -
425,25 olmugtur, '

Sirketin ticart borglan de 2016-2018 yillun arasinde artarken 2019 yilmda dilslige
gegmiglit, 2016 yilinda 112,31 milyon TL olen ticar borglar 2017 yknda 2016 yrlina gre
% 129 prtarak 257,6 milyon TL ve 2018 yihnda 2017 ythna gove %83 artarak 471,6 milyon
TL olrougtur. Sitketin ticard bosglan 2019 yimun ik alt aymn sonunda ise 2618 yil
sorana kiyasia 3417 azatarak 38%.2 milyon T olmugtur.

30.06.2012 itibariyla toplan tcari borglar igerisinde, Higkili tavaflara ticari borglann payi
5452, iliskili olmayan taraflara ticari borglarin payt isc %048 olarak gergeklestmigtir.

Ticarl borglardaki 2018 yilna kadar olan arhg, Sirket’in gerek Higkiil, gorckse do fHiglefT]
olmayan tarstlare ticsi botg Sdeme vadelerinin uzamass, yirket sahglanmn artmeast, gatm
alme. maliyetlerinin enflasyan, kur, yurtigi ve yurtdip piyasalarda clusan arzdalep
dalgalanmalan nedeniyle artmasindan kaynaklanmalbdadir, Ticari borglardaki 2019 ik
'Tf:’*f_:af;\hyansmda gereekleson diglistin ana schebl, stablfize olmaya beglayan pivasa kogublarina

,I;':'J’ - ¢ hypum olarak nzalmn tivard elacakise kateminde pbzlenen iyilegmede ofdufiv gili, iligkili
A i o nayan taraflare ticari botglarm azalmasmdan kaynaklanmaktadir,
d TSN e ok crvas -
:'1 - E { 'Q',I ] '3: Sirltot’n 2016 yilinda 39,3 mityon TL olun iligkili taraflara {icari borgian, 2017 yimda
AN A g 6 yilina gre %101 artarak 78,9 mityon TL, 2018 ytmda 2017 yihna gire %154

RS AT

2 rhifylime ile 200,4 mityou TL ve 2019 yilimn ik abte ayinm sonunda 2018 wl sonuna
" Kiyasta %1 axtarak 202,5 milyon TL olmustur, 2016 yiimn idnci aft ayhk déneminde
120 gline gkanlan iliskili tarafiars borglar vadesl, 2017 yilinda 120 glin seviyelerinde
devam chmigiir. 2018 yilnin son geyreginde ise 270 glne gilanig ve 2019 yilimn itk

31 Hoak Euznainsmda da 270 ghin olarak devem etmigtiv. iskili taraflars ticari borglara herhang! bir

z istetibuemektedir. Nigkill taraflara ticari bor¢latin bilyk bir bslimil stok ahmindan
kaynaklanmakiad, 2019 yilmm ilk yarisnda 202.336250 TL olan fcari borglann
187.801.410 TLs stok alunlermdan kaynaklanmaktadw, Hgifi iligkili taraflara olan ticari
borglarin kelan b#limly, P Belgien Service ve Inernational Paper Grup sitketleri He
yaptis hizmet anlaymalanna istinaden gensl ybnetime iligkin hizmetler ve bilgl islem

hjzmaﬂeriﬁjr.
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Edire fabrikasoum fasliyeflerinim 19 Ooak 2017 taghinde kesin olarak durdurubmasg
sonucinda, Sirket’in kafit itiyncinin %28%ini kergilayan bu fabrika yerine Sirket, kafdin
tedarikind dis knynaklardan saflamayn baglatnsstir, Sirket’in 2016 yilinda 73,0 milyon TL
ulan iligkili olmayan tataflare ticari borglar, 2017 yilimda 2016 yima gbre %145 artavak
t78,7 milyon TL ve 2018 yihnda 2017 shna goive %452 bifylime jle 2712 milyon TL
aotmugter, Sitket’in iligkili olmayan taraflars ticad borglar 2019 v ilk atts sy
sonunda ise 2018 yil sonuna kiyesia %631 kigiilersk 186,6 mityon TL slmuste,

2016 ylinda 60 glin olan digkil olmayasn mraffra borglar vadesi, 2017 yilinda 94 gitne
gdatug, 2018 sonnuda ve 2019 yrlinm ilk yerisimda 90 ghn olarak devam etevigt. figkili
olmayan taraflare ticari borglara nypulanan faiz orom 2016 yilinda %10, 2017 yilinds
$a14'tlr. 2018 yalmm ik G geyreginde aygntanan etkin fix oram %14, son cevredinde
uygulanan etkin faiz oram %2 7,6"drr.

Uzan Vadeli ¥ilkiinliilikiar:

Sirket'in uzin vadell  ylkholoitkler; uzun vadeli kargilidar, ortelenmis  verg
yOIimititigi ve ldralama fsfemteriaden borglardan olugniaktadir.

Firket'in 2016 yilinda 13,6 milyor TL olan uzun vadelt karsiliklars 2037 vilinda 2(16
¥ilma gdre %1 avalarak 13,5 milyon TL, 2018 yilinda 2017 yilina glive %46 awatarak 12,6
mifyon TL ve 2019 yabmn itk alp aymm somunda 2018 vl sonuma kiyasla %7 azalaral
L8 milyon Tl ohmogtur,

Uzun vadeli kargilidklar, patsgantann kadem taaminab karsiiklanndan olugmektadr, Krdem
taziminats karpliktar, artan aktiler varsayymlsnndan {enflasyon ve faiz oranfan} ohemsws
cthilenmelcedir,

$irket’in 2016 yilinda 5,% milyon TL ofan ertelenmis vergl ylildimligh 2017 yhada 2016
yiina gore %30 azatarak 4,1 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yima wire %011 aralurek
3,7 milyon TL olmustur. Sirketin ertelenmis vergd yikdminiizn 2019 yumo itk alt ayuen
sonundz ise 2018 yil somuna kiyasta %624 artarak 4,6 mityon VL olmugtor. 2019 yihndaki
artty, dinemsellilien kaynaklanmakts ofup wizanunda bu artsm normal seviyelerine
dnmasi bekleqmektedir,

2019 yilinda yer alan 7.4 milyon TL tutarmdakl kirelama iglemferinden borclann sebebi,
Firket'in TFRS 16 kiralamatar stendards uygulamasing geemesidir, TFRS 16, kiralama
wr,  gemlerinin belirlenmesine, kiraya veren wve kirae durumundald  taraflar fgin

oy muhaeebelegtirme yintemicrine dair kapsambt bir model sunmaktadir. TFRS 16,1 Ocak

1L %019 ve sonrssinda baglayan hesap diinensleri ipin geserli ofup TMS 17 Kirafama Islemlesd

S stindards ve flgili yorumlarinm yerine gegmistir. S8z konusy kullanim bakia varliklan
Yr] 2 gdyrimenimlier, makine ve ekipmanlar ve araglardir.

“ &y Crkeynakiar:

"':,«ﬁ%irk::t‘in 2016 yilinda 244,0 milyon TL olan Srkaynaldar, 2017 yilinda 2616 ytlna glre
" %S artarak 255,0 mityon TL ve 2018 yilinda 2017 yilma atro %26 artss ile 320,9 milyon

TL olmugtur, $irketin Szkaynakiar: 2019 yiluwn ilk abts ayinim sonunda ise 2018 yii sonuna
cak Euzﬁ_ryasia %532 aralyrak 2151,1 milyon TL almostor,

2017 ythndaki 11,0 milyon Tilik dzkaynak srginin ana sebebi 11,1 wilyon TL'K net
démem karidpr,

2018 yilundaki fizkaynak artiyirun ana sebepleri ise 12,9 milyon TL tutatindaki net ddnem
karl ve 23,30.2017 tarihli yénetim kool karan ile gergekiestirilmis olan 49,5 mityon 1L

" tutarirdaki sermays arhirielir,
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2019 yilin ifk yerisindekd 62,9 milyon TL Uk Szkay
milyon TL tutarindaki ned dinem zararwhr.

Sirket’in 2016, 2017, 2018 yiilan ve 2019 yany! Grkaynak karldifp* swasyla 45,5,
244 4. %4,3 ve - ¥%24,4 oluak gergeklegmistir.

+{zkaynak karlths, “Net Ddnem Kan / Ddnem Bag-Dinem Sonu Ortalama Toplam
Ozkaynalder™ olaral hesaplanmighu.

nak azahginin ana sebebi ise, 69,9

77N

Orzet Kongolide Gelir Tablosu,

Gelir !B_I'_li-ﬂsu{Th‘j 31112 2’1!122017 31322018 éi!.ﬂl&.ﬁﬂlﬂ & 240149
Hazrlat 400,007 793 | 48186881 [1.126.721.602| 515.823.665 £33.269.501
Britt Kan'Farar 05 964,084 | 124.153.32% | 144.024 334 | T4.401.333 AT3E30TT
Faaliye: Kar'Zosan | 70658381 | 12689790 | 3 1.545.471 5316733 | 8130138
Surdtirlien

Faaliyvetlar Eanem S13.750274 1 11075626 [ 12863003 ~B05 347 -65.8T3.973
FarfZarars

Safislar;

Sirket'in 2016°da 600,0 mifyon TL clarak gercidegen satighats, 2017 de, 201 yihna ghre
%41 arhsle 848,2 milyon TL ssvivesine ulagmigtir. 2018°de isc Sirlcet'in satrglare 2017
yilima gore %33 biiylime e 1.126,7 mikyon T, olarak gergeklegmistir, 2019 wbnm ilk
yaristeda ise satgiar 2018 yilun ifk yarisma Tayasta %1 artarak 522,73 milyon Tl olerak
gerpoklesonigtin.

Malivetler:

Sirket'in 2016 yihndn 503,6 milyon T, olan sehgharmn maliyeti, 2617 yilinda, 2016
yilina gtire %644 aritgta 724,0 milvon T1. seviyesine wlasmusiie. 2018 yihinda ise sattglarn
maliveti, 2017 yilina giire %36 ety gbstererek 982.7 mifyon 1L olarak gergeklesmigti.

2019 yrlwnin Tk yarwsinda ise satsslarrn maliyeti 2018 yimn ik yariswna layasla %48 artarak
474,% milyon TL olarak gergeldesmistir.

'.ﬁl:ll' h';“\ Satistaca Kiyasle daha heli bivliyen satis maliyetler, Sirketin 2016 yilinda %016,1 olan
o » 5;,:;- it kar magiie 2017 yilinda % 14,6y ve 2018 yilnda ise %12,8% gerilomesine sebep
7 olurken 2019 ythmn ik yarisanda bu oran %9,1%e gertlemigtir.

#) % 2007 ve 2018 yillarmda doviz kurundaki beklenmedik artiy, Uretimde kuflaniian
L & hginmadde maliyetlerinin de artmasma sehep olmugtur. TUIK in yaywlamyg oldug
Y \sfirtict firetiot fiyat sndeksi verilorine gbre girketic hammaddesi elaah kullanmukta
q';-."’uldugu kagt hamuns, kafit ve mukavya {Nace kodu 17.1)* fiyatindaki artiy 2017, 2018 ve

Haziron 2019 dénemierinde sirasiyia %59, %34 ve %19 olarek gerpeklegmigtiv, Sivket bu

fiyat argm direkt oferak fiyatlaring yanstamamy ve 2016 yiinda %83,9 olan satigiarn
Bezk zﬂgﬁﬂi}retifsahg‘lar oran: 2017 yvilmda %854, 2018 yimda %87,2'ye ve 201 Brun ik allz ey
Sony itibarivic 2018 yilmds shnan yitksek matiyet!i stoklann da etkisi ile %49(0.0 olerak
gerpeklegmistis,

+Kaynak: https2/hinmi fulk.gov.t/medas/Thn=64& locale=tr

Faalpyet Kari:
2016 yilnda 7,1 milyon TL faaliyst zacae: eden Sirket, 2017 vilinda ise 12,7 miivon TL

o

wit

tigtiv, 2018 yilinda Sirket’in faaltiyet kep, 2037 1hing gire %149
=
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artarak 31,5 milyor TL olerak gerpeklogmistl, 2018 yiham ilk yarsmda 5,3 milyon TL
olarak gerpeklesen fualiyat kan, 2019 yiinen itk yarisinda terse damils ve Suket 48,1
mifyon TI. fanliyet zacan atrighir.

2017 wibinds, Editne fabrikesim kapansgy sebebiyle olugan pecsong! gidederinin, net
defter defferl ve slok deffer doshkigs Kaylarmm, Jirket'in esas faaliyet karliif ve
finansmen gideri tinces| fesliyet kerldily fizerindekd elumsuz etkisine rajmen, $irkst
fanfivol kart clde edsbilmistir, Fabrikanin kepamgimn operasyonel giderler Uzerindeki
negatif sthisl 2018 yumda azaimigtiy; 2018 yihnde 2017 yima gire pazariama ve sottg
giderlerinin satiglars oraninda nominal otarak %1,3 azatma ve genel ylnelin giderlerinin
satiglara oranmda nominal olerek %1,] iyilegme gdzlemienmistir,

2019 wihmn itk yarsmda bir Gncekd yilm ayni dénemine kiyasla Sitket'in esas
fualtiyetierden diger gelirlerin satiglara oramn nominal ofzrak %0,4 arimasing ragmen
artan  hammadde malivetlerinin satg fivatna yapsmilsmamas: nedeniyle sabiglann
malivetinin sphglara oraninin nominal olarak %5,4 antmas), genel yonetim giderlerinin
satiglars oranimn nominal olarsk %19 artmast ve esas faaliyetierden dier giderlenin
aatiglara omamimin 453,7 ertmaest Sidket'in operasyonel karklyim disiirmigtiir.

Aynca, Sirket'in operasyone] fualivetier iperisinde 2016 yihinda 4,5 mifyon TL olan net
kambiye zararmm, 2017 yihinda 4,7 mikyon TL net kambiyo zaran olarak gerceklesmesine
kargi 2018 yrhoda 4.5 milyon TL kambive kart olarak keydedilmest 2018 yihindaki
Faalivet karlifme poziif yinde stkilemigtir.

Sirket*in 2019 Haziran déneminde 11,7 mityon TL kambiyo kan kaydetmasine kargisk
12,6 mifyon TL kambiyo zaran kaydetmesi 2019 Haziran ddnemindeki faaliyet karbhja
negatif vande etkilemistir.

Mt Drimeim Kt

Sirket, 2016 yihndz 13,8 milyon TL net ddnem zarari gergeklegtirivken, 2017 vilinda 11,1
milyen Th, dimoem kan gerpeklestirmigtiv. 2018 yilnda ise dénem lass 2017 yilinda ghre
%16 artarak 12,9 milyoa TL olarak gergeklegmistir. Sirket'in 204% yedinm ilk yarsinda
{se 2018 yhmum aynt dénoeminde 0,9 mityon TL alarak gegeklegen not ddnem zarar artralg
ve Sirket £9,9 nilyon TL pat dnem zarar: kaydetmigtir. L
BE.B Segilmty fnemi | Sirket'in proforma finansal bilgileri lnlunmamalktadi.
proforma
{inanszsl bilgiler

B9 Kar fubmint ve | Sirket"in kar tahmini ve beklentilerf bulunmamalaadar.
beklentileri e
oy

LT e
B.i0 | lzabnamede yer |izahriimed %’;ﬁs\\alan finansal teblolam ihigkin denetim/siaris
glan finznsel mqaf};l}g\tg{? arii;!ida alumin gozily digmda bir husus yoklur,
.'..":' ] [
R

b

tablolara iliskinf ; - AL
denetlm RN |J
I IR R ;
raporiarmdald %[ uqf:_'if_i A
elsmn ghriis . . ¥R w2
digindaki B
husnslasin 31 Get 2028
iverifii
B.1t {hraygmn Sirket, net igletme sermayesini (Dbnen Varliklar — Kisa Vadeli

Isictme Yilkiimlttikler) olarek hesaplamalaader.
sermayesinin

\ meveut
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yilcimitiiklert
karsilayamamas

Dngar | Bighk - .
.1 ihrac edilecek Sirket'in 410512300 TL kayith sermaye tavani dzhilinde,
vefveya borsada | B2.102.50¢ TL tutarmdaki mevout pikartlmnig REMmayesinin, (AMann
islem girecek nalkden kargtlanmak tizere % 200,87 artig ile, 165.800.000 TL
sermaye piyasas | toplum nominal deferli paylar ihrag edilerek 247.102.500 TL'ye
araceon menkni § artabmast planlanmaktadss,
tl:}r:?:ltama Bu sermaye artwsininda yeni pay alma haklar lasitianinayacak ohup,
mevent ortaklarmizin % 20097 oramnda yend pay alma haldu
namarast (IS | g b enaletndie
dahit titr ve '
gruplarina Plandanan sermaye artummda vont pikartiacek paylar igin tiim pay
ilighkin bilgi sahiplerine ISIN kodu TRAOLMEKSYID2 olan paylar varileceldir,
thrag edilecok ven! paylardz prup ve imtiyaz buientnamaktadir.
Yenl pay almz haklermn kullanwmndan sopra kalan paylar
Borsa'da satilacaktir, Stkotin ane ortafit TPCHS yeoni pay alma
haldart kullangbdekian ve halke arz edifdikten sotra sablmayan kesun
igin sattn abma taakhlidinde buhumagtur,
IPCHS, satilemayan paylara iligkin taabhiftnameyi Teblig No.VTE-
128.1 madde 25.1(b) uyarmea vermigtir,
o2 Sermaye piyasas | Peylar [4irk Liras cinginden satisa sprnlacaldt,
aracsaur ihrag
edilecedi pars
bleimi
3 Thrae edfimly ve | Sirket'in gikarthmis sermayesi 82.102.500 TL clup iamam
bedeherd Bdenmistit.
. . lamamen
/ ’;ﬁfﬁ\: J x‘\.:\ Gdennis pay _ .

i P Ry sayw lle varsa Sirket'in qikanlmig sermeyest beheri 0,01 L Epmetinds nima
ﬁf qﬁ :;;_;:\ . % bedell tam yazh E.Elﬂj&ﬂ,ﬂl}_ﬂ adef paya bdltinmils ve muvazaadan ati gekilde
oo ( q_‘ 3 5  Gdenmemls pay | tamaman ddennmigtiv, Beher paym degeri 0,01 TL olup 100 adet {1
b SR e ] Jf_a SAYIS1 Tot) pasn dofert BT

W WERDL O P
s S AT L £ Her bir paym
W, T s v ] et | nowniosl deferi
CA Rermaye piyasas: | Sangi yapilacak paylar ipin ilgili mevzuat uyarimea pay sahiplerine
7 4 []E?’ik 220 | eracmm tantnmmig olan haklar agefidaki gibidir.
;’fd&'ﬁﬁ;";ﬁ‘g” +  Kardan Pay Alma Hakis (SPKn madde 19, 1 TK madde 507,

Kar Paye ‘Teblifi Seri— Ne 11-19.1} o S

T O TR AT




v ch l’ay Pdl'ﬂﬂ Hak}u {TTK madda 461 kay;ﬂj sarma}fo%
slstemindeki ortaklikdar igin SPKn madde 18 Kayth Sermaye
Sistemi Tebligi Sari —Na 1I-18,1)

s Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 5473

= Genel Kurul's Davet ve Katilma Hakki {TT% madde 414, 415,
415, 425, 1527, SPEn madde 29, 30, Vekaleten Oy
Kaublatgimast ve Ceim Yoluyla Vekater Toplanmasi Tebiifi
Seri —No 11-30.1) 1

s Genel Kurulda Mitizakerelere Kahilma Hakki {TTK madde
i 407, 404, 417}

! » Oy Hakk: (SPKn madde 30, TTK madde 432, 433, 434,

| 435,436)
! +  Bilgi Alms ve inceleme Hakin {SPKn madde 14 ve TTK 1
5 madde 437, Sermaye Piymsasinda Finansal Raporlamaya :

Higkin Esaslar Teblisi Seri —No T1-14.1)

# Iptat Davasi Agma Halda (TTE madde 445 - 451, kayitly
germeaye sistemnindeki ortakliklar igin S3FEn madde 18/, 20/2)

s Azinlik Haklan (TTE madde 411, 412, 420 ve 439, 531, 559
t s Ozel Denetim Isteme Haklo {TTK madde 207, 438, 438

¢ Ortekbktsn Aynlma IIakky (SPEn madde 24, Onemli
Nitelilteki Tgtomlore fligkin Ortak Beaslar ve Aynlma Hakln
Tebligi Seri— Na T1-23.1)

v Ortakhlden Chkarma ve Sama Hakk (SPKn madde 27,
Ortakitkian Crkerma ve Satmy Haldar Teblifl Seri ~ No [I-
27.2)

v ifa/Geri Sutma Hakk Dinistirme Hakke (rahname ve thrag
Pelgesi Toblii Sed - Na -5, 1]
HHHHH S SR i
Sewmnaye piyasast | Mayvlann fizerinde, paylarn devir ve tedaviiiﬂnii lusrtlaylcl vEya pay
| nrucun devir ve | sahibinin  heklamn:  kullaomasmas  epgel  olacak  kaynlar :
Thy| tedaviilimi Buhinmamakiadsr. ;
& [Yoedlayer 3
e
' :S;sus!nr i
"y I !

ighdands bilgh

ﬂaﬂm arz ed:h-.n Kﬂmsyou ‘t’dnerges: nin 4!. meddesine plirs, Sirket‘m hedelh ]
| sermaye piyasas1 | sermaye arfinmi nedeniyle bheag edecofi paylar, sermaye atlirsm: ;

= | praglarnin sonancw olugan veni sermiayenin Ticaret Siciline tescil editdifinin
horsada dlemn Borsa fstanbul’a bildirilimesini takiben baska bir iglem ve karar tesis
34 Ohak zﬂz[’ girmesi jgin edilmesine gercl kalmaksizin Borsa kobrna eliur ve islem girmieye

bapvine yapilip | baslar,

yapiimadig veya Sirket paylars 1986 yilindan bu yana Borse Istanbul'a kote cdilmis

yapihp alug, “OLMIP” iglem kodu ife Borsa Istenbul Ana Pazar'da fzlem
yapimayaeaf girmektedir,
hususu ile iglem

%)
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Kar dafianm
politikasy
haklmda bilgi

; ?‘p@ar dagimadibga Yenetim Kuruli Upelerine, memur, milstabdem

Sirket'in Esss Sizlesmesi’nin “Kern Daftwy” baghkl; 2%
maddesi asafiidald sekdldedir:
“Tirk Ticaret Kevnvmu'nun 507 ve milteakip maddeleri fe diger

igili kemmlar ve ighu Esas Mukavelenome hifiimleri gerciifnce
ranzim editen bilangoya gire hesap ve lespit oliman kordan,

a} Odenzoek kavwmlor vergisi ve seir mali mikeilefiyetler ve varsa
gecmily yif zarorlar: dilpiliy,

b} % 5 genel kpami vedek akge avrider,

of Kolondan varsa i Ipinde yapilan bagy st favesi e
Iultmacad; mebilad fzerinden, Tirk Ticarer Kamenoiy ve Sarmave
Pivasasi Mevzuating wygan  olarak Gepel Kwrul targfindon
belirichen oran ve miktarda birinet kar pan il

Kardan, wikeridoe belirtilen miliorlar ddsidld@iten sonra Eolom
fmsmen vaya famamen dafimnavea veya TTR 523 Muoddesi 2 filras
hitkrii wparmeg yedek akee olarak eyirmaya Genel Fapol yerkilidiv,

Pay sahiplerine Sermape Piyasasi Kurwlu torafindom belirfenecek
oram ve esasiara giive bivine! kar poyt fidendikten sonra, kardan pay
aleieak Ipilere dogriaeck toplon hutarm viizde onu (%010) TTX 'min
Ji% maddesiiln thinci filvasmmfe) bendi wyarmca penel kamui
yedek akceve ellenir.

Gongl keonmi yodek akge, semayenin veya gkmrilmig sersiapenin
warisnn aymadid kendivde, sadece savariorm kapatilmasi, Islerin
i I ettmedifd ramanlardo iffetmey! devam citirmeye veyu igsizligin
tinfine gegmeye ve soruglorn hgfifletmeve elverigli Gnlemier
almmas ipin fllandabifr,

Yasa Hitkanii He aprilmast gersken vedek akgeler He exar sozlegmede
ey sakiplest igin belirlenen hirinci few poo @pdmoddca bagha
vedek ake avrimasing, evitesi yvila far aitariimasing ve brinc kor

ye'lyeller He cegitli amuglorly kwulntug vakiflor ve bu gibl ki ve
.?mrﬂmfam frddeen pay dagurimasna harar verifemes™,

$:rk&ummn “Far Dagitim Politikass”, Sermaye Piyasas: Kanung,

Tul_ﬁ Ticaret  Kattunu, Sermaye Piyasast Kumlu ikineil
R dﬂ?ﬂﬂiemalen ve bu kapsamde Kurumsal ¥ énetimn Hieleri ile Sirket
' .._.fesas sdzlagme hitkiumleri wyarmca Yonetim Kuwrulnmin teklifi vo

Genel Hurolda alnen kerar dogruliusunda beliflenmelicdir. Bu
baglamda, 27.02.2014 tarihli yUostim kuruby karan He toeriten ve
26032014 terihli Genst Rwwl toplantisinda onaylanan Sirked*in
Kér Dagitum Politikas asaipdn verilmektedir:

“EPRum 23 Ouak 204 tacibli ve T-12.1 sayili Kar Payi Teblifi
hitkitnlert wyarnes, igbu Yinetim Kamole keran e Sivket'in Kir
Dagvsm Politikas olersk Firket'in hovhang: biv kér pay: davhmm ve
kir pay: zvans! daditimn yapmayecaf diizentenmigtir. ishu politike

¥ pretim. Kurulu tarafindae whbisal ve | ekonomik kosulbar,

TSP T INTI

i




1 s areilert vo Sircettn Faansal fontact dabil ve fakat Ty

smirh olmamak ilzere Yénetim Kurulu tarafindan uygnn gariilecek
hethangi bir sebeple hor zaman gdzden gecimilebilir Isbn
politikadaki herhangi bir degiziklik Genel Korulm onayma labi
olecakiit,

Meveut Kar Dagiinn Politikesintn defiigtivilmesinin  gerekgesi
Sirket'in ik kararda belirtilen deperfendirmelerdun dotagn Yuetim

FKuru yeni Kar Dagitim Politikesinr gzden pegirene kuder kic

payt dafiftm: yapmamagin saflamaldir”

4 k.. &) ﬁ(ﬁyh@dnhihr

faaliyet pbaterdifi
':,_f:'-" politikasini koroyamayahilit,

@) ARD mengeili birinci! elyaf (Kraft) kagnt ve knrtonlare {luge

edilmemis, sivenmart, rufo ve {zbalar halinde) fzerine

I uygulanen %10 ek meli yikimlsligin artmass veya ABL

engeit A804.11.11,10.00, 4804.11.15.10.00,

4804.11.90.10.11, 4804.11.90.10.12 pimritk tarife istatistik

segmenlorde  fivat

Yrignr

1 Ihrugpoya, Thrageiya vo f‘ﬂﬂ].t}[eﬂﬂru q_ﬂijk_]ﬂﬁm
Eaf'h}r“mﬂ“ ve g8) Migteriletinin  Odeme giiglifiing girmesi ve  tabuilat
icinde s ar o ; - . ] gt
bulnndngu .pi:ﬂhlﬂf]lEH $1rk-.=?-L i f&ahyeﬂerm;ylumsu Blk‘:]ﬂ}lablhr,
sektbre iligkin [} Slrk?t in yeorll ditzeyde nakit ﬂre‘fememe.m,l elacak
Fnemli risk tahsilatfarnds  sikiple  yagamas:  veys maddi  duran
fakéiiclerd varitklarmda faatiyet durdurucu dnemli hasardarin olugmasn
hakianda bilyi halinde, Sirket'in Hkidite riskd artalslir.

¢y Dofru ve zamanmda yatwwmiar yepidmames: firket’in

" bitylimestn olumsue etkileyebilir, miigten vo ciro kayhina ve
rekabatei konnmunun olumsz stkilenmesine noden olabilic,

4 Diviz kurkumdaki ve faiz oranlanmdaki dalgalanmalar
Sitket'in operasyonel ve'veya finansman  maliyetlering
artizabilir ve opetasyonel ve'veya finansal performansims
olumsnz efkileyebilir,

&) Tople is stizfegmesi glrlmmelen difmemlerinde anlasma
sajffanamamast duumunda operasyon calisanlan  gegiet
olarak isi rakabilie, grove gidebilir,

—— fy Sioklarin etkin gekitde yinotiimemesi, brilt kan azsltabifir.
i'"gl = F:f{f‘ﬁ&gggmm izinde bulundufu selgbre iligkin rigkler:
.j:’j-',-’ﬁ". ':*fj .Tcepoimk riskler ve dbviz kudanndeki dalgninosnalar
f: NIRRT "i n ghktbrdeki kar marjlannm perilemesine neden olabilir.
‘-'l1'-1 iﬂ;flf b;b} Jirket sekttrdeki rekabetel kowumung ve pazar payint
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LAy g B (i a5 - v
kapittanin ithalstnda uygulanen Astdamping Vergisiin
yemiden  yilrrlie gimesi, sekiordeki  girketlerin
maliyotierini olumsuz eikileyebilir.

&) Enerji maliyetlerindeki ertiglar sekatir kar mar]larmi ohimmsiz

stkileyebilir,
¢} [thalat, fhracat ve difer diizenlemelerdeki defiptilider
Sirket'in getitlerini ve faaliyettorini olumsuz etkileyebilic.

.3

Sermaye piyasas,
aracima tHigkin
HBuewli risk
faktdriori
hakkunda bilgi

[hrag edilecak paylam iliskin riskler:

Paylar fhrag edildikien sonra, ckonomideki, sevmaye
pivesalancdaki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki geligmelere bagh
olarak paylarn piyasa fiyat defiiskenlik gbstarshilecektir. Sirket’n
finansul performsnsinm beklentilerin alonda kalmast vefveya
sermaye pivasas: kogullannm kbtilegmesi durumunda Sitket
paylarinn fiyats dilgebilie.

Sitket’in zarar efifi donemlerds onaldarm kar pays gelii elde
edememe riskd vardse. Ayries kar ofussa bile Sirket'in gogmig yilar
zarar bubundugnndg, by zararlar mahsup edilineeye kadar $irket kar
dapitin; yapamayacakr, Ayrica dafihiabili kar olsa bile sermaye
pivasas: ntevzuatl uyannca kar dafihmy zorualy degilse arilakle:
genel kurntn kar daptip dafitmama konusunda karar verr. Hu
durumda genel kural kar dagitmams karaer verirse ortaklarm ker
payi simama riski vardr.

Tirk Lirsst’'nn defiorindeki dalgalaomalar Jirket'in paylanmn
deperini ve Sirketin paylarma Higkin fdeyecefi kar pays wutarm
émemli Slglide etkileyebilir,

Paylarm BI3T'te olugan piyasa defurindeki olasi ditsitsler
sonrasinda slden gikarrimast yalrnncilann zarar efmesine neden
olatifir. Olobal ekogomik ve finansal krisher, jeopolitik riskler,
Tiickive' deki ekonomik, jeopalitik riskler, seldfiral riskler, Sicket’in
finensal performansmin beklentiferin alimda kalmass, sermeys
piyasalarinda yasanseak olumsuzluklar ve benzer] dvrumlsnn
ortzya gikmast hatinds geoel olavak Sirket'in Barsa’da iglem giren
peylar, satig baskim altinda kalabilir ve Sicket'in higse fiyatt
ditgebilir,

iligkin
thrapmprn/hatia
arz edenin elite
edecclii net gelly
ike Batiznacad

S
Lo A SOA DA ;i
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Mevent ortaklarm yeni pay ahma haklanng tamamen kullanmalan
durumundz, §irket'in nakit sermaye srtramindan, agafidald tablods
verilen” TalapiRitmpliyetler sontasmda, 163.572317TL tulannds
walimint méthalftgitigr oldo etmesi ingrdlmekiedis
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pair B % | 173
E;I:;heti Koruma Fomn (% 66,000
Aract Kurulug {Jeretd (80,000 $50.014

Avro -+ REMV)*

[ . : —
MK lhragp Hizmet Pedelf
{%40,003, st lipit | B.663

48 227+PEMV)

_ISIN Kody Ucretl [l;E['vI‘U 134
dahil)

?;:};mi::} Teseil  Giderlerl | | a0

r Uiger Giderler {Talmini} 10,000
ToPLAM 1w

$21.01.2020 Gonid Sear 15:30da 24.00.2020 ipin Belirienen
Gosterge Niteligindeki  Tirkive Cumburiyet Merkez  Banioast
Fura/TH Alig Kuvy iizevinden 1 yve cevrilmitir,

Sirlet tarafindon hedelli semmaye arfrim: yoluyla ykarttacak
paylarn ortaklata yeni pay alma hakiart laflandietlarak satdmass,
yeni pay alma haklanmn kullamimamast dunguanda kalan payiann
“BiAS” Birlneil Piyssa’s saiimasi geklinde deferlendirmel
surctiyle gergeklegtirilecektir.

Sitket ortakianna, $irks('le sahip olduklar paylan oramnds ve
nontinal hedel fiyal Gzerinden, 5 takvim giint boyutea yeni pay
glma heldomn  tampmasi ve yeni pay alma  hakianmn
kutlaniimasindan sonra kalan paylarn BIAS birincil piyasads satig
islvmnlerinde ortaklanmzin/yatwrmetlanin pay bedellerini Sirket
hesabia iransfer etmesi wrasinda, alm emirlerinin iletimine
aracthik swesmds ilgill araer kunumiann kendi fieretleadimie
politikasina tabi olacaktit.

Aract kurumlar; yent pay alma haklanmun knfiamtimas, mevent pay
sahipleri tarafindan  kullmmdmak  istenmeycn yemi pay alma
faklarinm -$aiitmas, Him bu iglemler pomrasmda kalan paylarin
birincil pijﬁs‘aﬂa’-' balks arz  edilmest tylemlerinde  arscibk
yepicaklar ipir; §67°.kenusu islemler yapan yatrrmetiardan
komisyen, hasdp pema, virmen ieret], vergi ve difier Coret
talepleritde butinabililer.
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Hulka arzmn
gerekgest, halka
arz gelirlerinin
Eullamms yexler]
ve cide edilecel
ialimini net gelir
hakkanda bilgi

pirket’in Yonetimt Kurulu'nun 11 Aralik 2019 teribli ve 23 fnotu
kermyln 165.600.000 TL tutannda sermaye artigt vaptlmasma karar
vermistir. Mavout ortaklarsnizin yeni pay alma haklerim mmeamen
kutlanmalan durumunda 165 milyon TL tutarinda sermaye arligi He
elde edilecek fondan, sermaye arhnrmy islemi ile ilgiti giderlerin
distitmesi sonrasinda elde cdilecek nakit gingi ile, Sirket'in
endlagyon, kur, yurtigi ve yirt digt piyasatarda ohugan arz-talep
dalgalanmalen nedeniyle artan satin abma mabiyeflari dalayiziyla
artan igletme sermayesi thtiyaetmp, operasyonlurmin saglikl: olarak
ydautilebilmesi igpin gerpekiegtirilen yatnmlar nedeniyie artig
gosteren maddi dwae varlddennm ve 2019 yilmun jlk yansinds
gergeklegen dénem zarannin finanso aditmesi amaciyla alman kisa
vadeli kredilerin tamamues yakinima kapatibnas planlanmaktadr,
By sayede yiksek finposman giderinin kerhitk tizerindeki negatif
ethisinin bertaraf’ edilmesi ve Sirket'in finansal yikimlilikterinin
azaltdarak net igletrae sermayesinin arbnimast hedeflenmeldtedic.
Sirket senmaye armm:ndan elde cdecedl fon' girisint takihen, 2|
Ocak 2020 tachi itibariyle gimeel kisa vadelf yitktmitdtiderden,
23.000.000,-TT. tatermndaki Ziraat Bankagmdan kullandigt bir adet
kredi ile TEB Banksst'ndan kuilandi 142.000.008 17, totarmdaki
dért adet dzediyi kapamay: planlamaktadar, N

E3

Hallea arza
tlstia hilgilcr ve
iagutan

i

. :ﬁa@mmf A%, Kozymtagt Kurumsal Jubesi mezdinde agilan

i3 ’553%35%? no'iu (IBAN No; TR97 0003 2000 0000 0055 3285 27

afhesabi yatmacaklardir. Odome; nakit, banka ivi havale ve BET
yoliyla yaprlabitecektir,

Sirket, 82362500 TL wwlarmdakd meveut gikanlmis sermayesini,
165.000.000 TLtutarinda artrarak tamami nakit kargilin olmek
ilzers, 247 102,500 TL've qikarmayt hedeflemektedic. Sirket
tarafmdan bedelli sermaye artirmn yoluyla grkantacak paytarm ber
birinin nominal degeri 4,01 TL'dir. Hissedarlarin yeni pay alma
haklart kestlanmamagtrr.

Yeni pay alma hakiarann ladtsniimasma SPK tarafindan onaylanan
fzabmame’pin lanndan itibaren en geg 40 gim fginde bastanacak
ohip, meveut pay sahiplert, yeni pay alra haklarm: 15 takvim ging)
siireyle ber bid 0,01 TL nominal deferdl pay igin 0,01 FL nominal
defer tizerindon kuMenacaklardir, Borsa'da asgari iglem birimi 1
TL/1 let olup, Firket igin I iof 100 adet paya desk gelmektediv, Yens
ray almz heklerwy kullanma slirenin son ghintindin resmi tetile
apsilemas: balinde, youi pay akna hakk knflanim stivest izfeyen ilk
ﬂg‘m ahgami sota erscektir.

*
,\ﬁai‘lﬁ Bay alina hakloms kallanmak istoyen onaklarimer, yeni pay
alma armnin bedeterint knllasim sfirest boyunea Tiiek Eronomi

Yeni pay alma haklarmis kadlammmdan sonre kalan paylar ise

inal deferin altinda ofmamalk flzers SPK  dilzenlomeleri
ﬂgﬂr:;:wesmde BIAS Birinetl Piyasa*da olugan fiyattan sahlacafimdan
belirletienis bir halka arz fivats buluvmamaktadir.

Bu sermaye sritrimunds yeni pay slme hakbartmn knllarumindan

somre Kalan paylardan poy abmak sursiivle oriak olmak istoyen




msarmf sahiplen.nm dﬁyurulaﬁak satls 31111::51 Iipmda EIAS da rglem

vepmaya veilili borsa dyesi arac: kumluglardan birine bagvirmalian
gerekmelktedir.

BlAS'da iglem yapmaya yetkilt aract kurumlarn listesi BIAS
(www.bomaislzabul.com) vo TSPE (wwwisphorgdn) imemet
sitelerinds yer almalatadir,

Yeni pay alma hakks kullanm stresinin baglangp ve bitig taribleri
KAP araciifivla kamsoyuna duysrulacakir. Satiza suamlscak
paylarsn pomina! tutars ve halka arz taribleri lasarrul sahiplering
sabg duyurusy ile Sirket'in internet silesinde, KAPI: vo TEB
Yatin’tn internet sifesinde ilan edilecektir,

Sirket’in ana orisgr IPCHS veni pay alma haklan kallaaldibtan ve
kalan paylar kalka arz edildicen sonme satifmayan Kisum igin safin
aima lsahhtdtinds bidunemugbyy,

IPCHS, satilamayan paylars iliskia tashhiimaneyi Toblg No VI
128, madde 25, 1) eyannea vermmighr,

E.4 Cutigun RBirket paylannea thrag ve balka arz ile Sitket’in seryesi artacak
mentaatler de olup, aracilk bizmeti veren TEB Yatuim aracilk ve damigmanitk
dabil ohuak {umell alavakbir. Buopn dignda, halka area Bigkin ilpili kigilerin
fizere hallra arza | Snemli menfaati bulunmamnakeadir.

Eligkin ligili
kisilerin Gpemli
menfaatleri

BA Sermaye piyasast | thraggu Olmuksan fnteenational Paper Amhaﬂ&} Sanayi ve Tmaret
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vden
ldginin/ikeacem
o ismifuovam
Kim tayafindan | lbragp ve bakim orta YPCHS tarafindan dolagnndaki pey
ve ne kadar stire | miktanmun arhmimamassa iliskin verilen taahhit bulunmamaleader,
ile tnufihit
verildigi
husnslarm e
icnrenekge,?ld ' -r?}_ﬁ 'fi:‘.' .
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Eb Hulka arzdan Meveut orteklarmn halka arzda yeni pay alma baklarin: %5100
kaynoklanaa oramnda kullandiklar) vaesaymi 1lg, meveot grtakiae igin 0,01 TL
sulanma nominal deferli 130 adet paydan olusan bir lot pay igin {megatif) !
cilisinin miktan | sulanma etkisinin miktar: -1,38 TL ve yiizdesi -%645,07 -dir.
we yitzdest

Mevout orteklann halks asrzda  yeni pay alma baklanm
kullsnmemalen varsayin ils, mevent ortakl | TL nomingl
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Yend pay alma deficrl pay icin (megatif) sulanms etkisinin miktar -0,05 TL ve |
hadta ylizdesi 921,55, yeni ortaklar igin ise | TL. nominal degarhi pay igln
kullznopinem siiz | sulanma etiisinin miktan 0,02 TL vo ylizdesi 80,57 dir.
kouuse oiman
darumunda,
mevent
hizsedarlarm
Lalka arzdan
pay almamylarn
daramunda
sulanma
etkizirin mikéar
ve yiizdesi

BT Talepic bulugan | Yeni paylar 0,01 TE: nominal defieri ofarak cikathlacak ve pay
yabrzmeldardan  § saldplavine, girketieki pay sahiplikierl orenlaming vygun olsrak
tnlep edilecek righan haklarm lollanmalan igin 15 talkvim gimbik  sire
tahnsini atipacakbir. Righan haklanmn bu siire igerisinde kuilanimamas
maliyefler dwimunds sermaye artmm kslan paylarn “BEAS™ Birincil
haklanda blg Fiyasa'da satlmas suretiyle perceklestiriteceldir. Son tahlilde
tlighan haklsrima kuollamibmes: ve balke arzindan sonra sshlamayan
paylara  Higkie PCHS  (erafindan salm alma  tanhhiidil
bulanmakiadm.

Delayisyla, gerek mevont ortaklaremizm yoni pay alia haldanm
koitanmalan agamasmda gerekse halka arz agamasmda BIAS
Birincil Piyasa*dan pay ahoek isteyen yatinmcdarm Hgili pay
bedellerinin Sirket hesahina transfer edilmesi sirasinda hesaplarim
bufondupy wram koentugiarm terctlendirme politikelarms bagl
olarak Sdume yapmatart gerelobilin

MKE tecalindan bedalli sermaye arfrrim iglemilori neticesinde araes
korulugtara tahakkuk eftirifen hizmet bedeli amer kurofeglann
u}fgulamalanna hagll tlarak yatrimetlardan da mhsil edilebilir,

3 BAGIMSIZ DENETCILER

31 fzahnamede ver alan finausal tabio dbncmicr itibariyla ikregonm bajimmz denetin
karuluglaremin  ficaret vovanlan ile advesleri {iiye olduklan profesyomel meslek
kanruluslars e hirfikte):

Sitket'in 30 Liaziran 2019 tarihi idbanyla {inansal tablolarmin bafiimsiz siniclt incelemasini yapan
Bafimaiz Denetitn Kurelogn’ men;

Ticaret Usvamt . | BRT Bafunstz Denetitn ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavitlik A5,
(Member-of Deloitte Touche Tolmatsu Limited) _j
Adros 3 ) ﬁ&lmﬁﬁ‘v’ﬂiﬂ House Bski Bu}ﬂkdare Caddesi Mastak
o hda!tﬂ!miﬁm?\b{ﬂslak, Sarryer 34398 Iatanbul, Tiirkiye
Sorumlu Ortak Bag 13 S;el{pﬁmz
l L Drgvetgi'nin Ad Sa}r;;h_ _ e | by, ,I

X B j b e . F:- . _,:':"
ot 0. .:_-
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!1' Uys olunan profesyonsl Jstanbul Serhest Muhasebeci Mali Milgavirler Odast ve
1 meslek kurshuglar Bagimaiz Denetim Demefi

Sirket'in 31 Arabk 2016, 31 Araltk 2017, 31 Araltk 2018 tarihleri Mibanyla finansal tablolannin
bagunsiz denetimini yapan Bagimsiz Denatim Kuruiem’ non;

Tigaret TiRvant DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Maki
Migavirlik AS.
(Member of Deloitte Touche Takhmatsy Limited)

Adros Detoitie Velues House Beki Biylikdere Caddesi Maslak

Makallesi No:1 Maslak, Sanyer 34358 Tstanbul, Thrkiye

Sorwmin Ortak Bag Hasan Ali Bekge

Denetel"nin Adi Soyady

Uy olunan profesyonsl istanbioi Serbest Mubasebeci Mali Mitgavirler Odasi ve
muslek kuminghan Bafumsiz Dowetim Demefi

3.1 Bajumar deaetim kuruluglarmm/sorumin ertak has denetginio glrevden ghnmasi,
ghrevden peldlmesi ya da defismesine Higtcdu hilgi:
Tzahnaniede yer alan finapsal tablo disnemien fibariyla bagymsix denetim kurnfnsunda bir
degisiklil olmamigtir. Bafimsiz deaetim kurulugu ipindeki Sorumlu Ortak Bag Denetgi
Hasan Ali Bekge nin 2019 yilt iginde ghrevinden ayrilmas: scbobiyle verne Sorumby Oreak
Bas Denetel Sefpuk Urkmez previendirilmigtic,
4. SECH.MIS FINANSAL BILGILER
Sirket'in 30.06.2019 {konsolide), 31.12.2018 (konsolide), 31.12.2017 (kansolide) ve
31.12.2016 (konsolids) dbnemlerine digkin KA fa ve intermet sitesingds yaymlanen {inansal
dirum teblalar ve gelir tablolanndan segilen dpemli finansal kalemler agafula yer
shnakeaduy,
[ ~ Bilango (1LY 31122016 3017 | 3L122018 | 3062016 |
Danen Varlikdar 06,010,678 | 478,631,275 | 849,769,715 | 650,808.241
© -Pakit ve Nalit Benzerlori 6,508,345 { 20,591,409 | 13,336,359 13,676,032
“Yicat; Alseaklar 214,801,593 | 322,814,157 | 442,47L998 | 366,248,835
-Diper Alacalkiar 28,267 20,453 24,453 20453
[ -Stokdar 74278,062 | 126,727,641 | 332,146,119 | 237,906,202
AT e Tty Aaglar | D 120,202 s49% 1 710,688
i‘"i;{_@. Fggin Odenmly Giderter 2,251,563 3,35041% 3,086,634 1.333,582
F,f_. /,5-'%&_ .Dig:a,: Diinen Vatliklar 8,142,506 4,977,994 | 36,608,811 25,493,450 |
f - ; \[xhw{tgsﬂus E}il_l;lar}ll lde tointan diran o 0 22,045,399 o
o e Maz »}Fﬁﬁ‘ﬂkﬁ, -
Lo g, 5t Murglt Yarhidar 148,650,451 | 159,556,083 | 143,873,138 | 218,922,666
Tt sy | L~Maddi Duran Verlddar 140,365,647 | 140,921952 | 1M A06444 | 141501921
S T gt Amagh Gayrimeskuller | 1,709,874 A7E70 | 407,870.000 | 22,453,260
7§ Ut‘ﬂk il _.-Kuliamns H;_:.l.;_k}Varhklar: . n __n'_ a 16,360,788
vﬂ;ﬂ{k?i‘" Umayan Duan 1293026 | 1,405,508 0| 2284223
Peygin Ddenmiy Giderler 508,079 16,820,452 203,080 | 41,922,465
l “Ertelenmly Vergl Verh 4772825 0| 16955734 | ¢
0 ki Toplorgs 454,661,125 | 638,187,358 | 093743858 | 869,820,008 | _
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Gelir Tablosn (1LY | 31122016 | 31122017 | 3122018 | 30462018 | 30.062019
.| Haslat 590.007,798| B48,186,881] 1,126,72,602| 315,823,669] 522,269,301
- | Bnbiglarin Maliyett 303,632,814 124,033,553 | -9R2,607,268] -441,362,336| 474,886,224
-~ BribEar/Zares 96363984 | 124,153308] 184,024,334 74461,333) 47,383,077,
E“'T‘ ““3':“ 7 065,88L] 12,689,770 31545471 $,316731] 48,130,139
inagsman Gideri a
Y ingpss KarlZarar -11,356.796 21,423,151 31,139,867) 5,362,396 48071033 )
 gifiansmun Gidederi “,602,0121  -8,898,964 -18,337,921 | -6248,172| -21,959342
Strdtirilen Fasdiyetler | 35 785974| 11,075,626 12,863,103]  -905.847| 69,873,973
Dinom Kar e _ ]
Dinem
Karmub/Zaranmn 13,7592 11,075,626 I2,B63,1030  -905,847| 69,873,973
Dagalimt
Pay'ﬁ Ortaleitc s7so27a] 11075626) 12,863,103 DOSS4T| -69,673973
| _-Azalk Paylan 0 0 H 0 i {
p Doy Basina 0472 0.340 0.157 0,851
By AT TITTL :

Kisa Vadul] YakimiiBkler 191,169,380 | 365,487,320 | 656,484,193 | 505,155,095
Finansa Borglar 5308123t | 95,176,855 | 157,930,801 | 178,551,006
Ticari Borglar 112275793 | 257,573,682 | 471,628,676 | 369,183,100
Kiralame Iyfemlerinden Bonglar ] H ) 3,366,578

K ﬁﬁﬁﬁﬁﬁm Faydalar 29,513 262 1,200 (200
Diter Borglar S934043 | 1A47077] 602097 6460526

v ﬁgﬁﬁﬁm ‘i""gl b 0| 2,738,268 D
“Ttirev Ataglar B 01 7281337 | 6,200,550
Firicleany Gelriet 2,015,370 534968 1 LI60992( 1,512,189
-Eiga Vadeli Karghiklar 17,542,783 19,697,610 §2,117.847 u 775,648

m‘:ﬁ“‘éﬁ;"’mi 260,647 56,866 22,975 0

Vzup Yadel YikAmlaliikler 19,524,263 §7,652,150 16,313,760 23,694,376
-Uzon Vadell KesgliKlor (3.638,803 | 13,508,000 | 637,000 | 15766373
Frtelontals Verg: YOkUmig SRESASE | 4,143,130 | 3676260 4,313,049
Kratantas Blemlerindsn Borglar g i & 7,154,954

[ Brkaynallar T aa3 e A6 | 255047888 | 320945410 | 251,071,437
"3} Ana ortakiiga ait zkiayeaklar | 243,967486 | 255,047,888 | 320,545,410, 251,071,437

b} Axenhl Paylan o ] 0 H
Bidenmis Sermaye 6023001 32602,500 | 82,162,500 | 82,102,500
Sermays Ditzailme Farklact 50564317 | 90,564317 | 90,609,827 | 90,609,827 ;

pindan Aymisn Kuslaninis Se3E260 | 14634 | 14624344 | 19,624.344
Koar veyn Zarards Yenlden i

Suflanchrikmayacel Birlknty 2933576 | -2u2BB00 | 2333600 L -2,333,600

Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Gepmiy Villw ¥aren | 128,662,250 | 109.100901 { 128,747,848 | 135,042,339
et Dinem Kam 13750274 | 11,075,626 | 14,194401 | 69,873,973

Pasif Topianu J51661,120 | 638,187,358 | 993791863 | 869,820,008
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Diger Kapsamli galir ; ;

gider 2438400 4,716 595,200 0 0
“Tophaen Kapsamh .
! Gider/Golir -16,217,674 11,080,402 13,458,303}  -905,847] 69,873,573

¥aigrmot, yatirin karannt veraeden dnce thragpmin fmansal durym ve faaltyst sonusfarna
iligkin ayrmtili bilgilerin yer aldefs isbn izahnamenin 10 ve 22 no'lu blimierind de diklate
alsnslidr.

5 RISK FAKTORLERE
51  thrageryn ve faglizetlerine flishin riskler:

¢ Misteriterinideme giigligiine pirmesi ve tuhsilat problemieri Jirket'in faafiyetferini
vlumsriz ethilzpebiflr.

Sirket alacaklammin bliyltk kismem ortalama 120 giin vade ile tahsli gimeosl nedeni ile gerek
milgieri porekse genct ehonomik kenjonkitirita bozulmas: durmmunda  alacaklarsm
tahailinde zorlanabilir,

By Liidite viski

$irket'in thaliyellert yopun isletme sermayesi gerektirmektedit. $irket'in faalivetlerine
dizenli olarak devam edebilmesi, Sirket'in isletme sermayesi thtivacim velveya yatirm
harcamalaru finange cdebilecol yeterli sermayeyi sagfurma becerisine baghdir. Jivket'in
yoledi diizeyde nakit iirctememest, alacak tahsilatlarnda sikmt yagamas: veya maddi duran
yvarhklannds fantiveti durdaruou dnemli hasartarn olugmas: halinde, Sirket’in Hiidite riski
artabilir.

Sirkat'in pelecekieki golir ve nakit akuglan, mevent fapliyetiet iie elde edilealerle
kiyaslanmayacak seviyede olabilir.

Shrket'in Isletme sermayesi ihtiyacnt saflantast pelecektek] porformansma, piyess
koguliarna ve Jirket'in kontrolinde rlmayan ve gngbriliaresi milmkin olmayan difer
unsurlara baflidir, Siketin ticari alacaklarin: fahsit edomemesi veys maddi duran
varlidannda faallyeti durduricu bir hasarin olugmast durarnunda Sdeme yitkdtimbiitikterint
yerine getirameyebilir, bunun $irket’in ilerive yanelik beklentileri, faaliyetleri, finansal
durutti ve operasyonel sonuylar: Uzerinde ofumsuz ¢lkisi olabilir.

Rirket'in kesa vadeli forlama fitiyacin: kargtlayan kredittirlerin piyasadaki dalpalanmalar ve
e Clumsuz gelismelor nedent ile fon saglans hususunda isteksiz davranarak Sirket'c sagtedif
#@E imiktarlarm azaltmas: ve hatta durdurmast vefveya keedl faizlerini Snemtl tlglde

i & ns1, Sitket’in tedarikgilerinin Sirket's safladify vadeierde praltinn gifmesi veya
artmast  gibi durmmlards  Sicket, piyasa  kaypaklr likidie  soruno ile
Brsriababilecektis, Sirket net fonlama yitkimlGiikderind zamanmda ve tam atarak yecine
irerfadipi durnmda kreditdrler larafindan agilan cesithi davalars taraf ofabilir, ylksek
L latda cezal mbeyyideleri fsttenmek dururunda kalabilir ve huinu sonucunds wz
" g kar edemeyebilir ya da faafiyetlerine son venmek duramunda kalabilir.

Moy
h‘““"‘b}”ﬁoﬁm ve zamaninda yakrmiar yapilmamas: Sirket’in bilyniesing olumsus ethilepehifiz,
iigtari ve cire kaybina ve rekabetcl konmmunin olimsar ethHenmesine neden ofobiliv.

31 T fﬂektﬁrdﬂki patigmelort takip otmek, migierilerin taloplerini kargplayabiinrek ve tirlinfer
Beat. 202 manida semabiimek igin makdne, otomasyon ve ckipman yatmimiar ile bagki kalitesing ve
gegititifind srttinm, kapasite arbijl saflayan, migterd memmoniyolint arfhined ve malfyet
dilgéiriett diger yetmmlar dofire ve zamaminda yapiimalidyr, Sirket'in geliymeleri takip
cdememesi, bu gelismolere ayak nyduramanmsst ve uygin fritnlexd retememesi nulstert ve

F N ciro kaybma ve rekabetyi konumunun olumsuz etkilenmeaine neden alsbilir.
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d) Bur ve faiy oravns koyrakir risk

Sirket, hammaddelerinin bir bslGmiind ithal etrmes: nedeniyle dtiviz kurg oskd tagimaktadie,
§irket, ABD ialun ve Avio cinsinden olan borg ve alacaklarmn aylik ddnew sonfannda
dtinem sonu kurfarmdan TL'yo cevrilmesioden dolayi ABD Diolen ve Avra kur riskine
maruz kalmsktadir. Delayisivla Tiirk Liresi'nda yesanebilecek defer kaybmm ithalat
maliyetlerini yiikselimasi ve karlibk iizerinde clumsuz etk olugturmas: mbimklndtir, Doviz
kurlanedsld ve faiz oranlanndalki dalgalanmelar Sirket"in opetasyonel vo/veya flnansman
maliyetlerini arlmsbilir ve operasyonel vetvoya finansal performansimt olmnsuz etkilevebilir.

Sirket deffigken faiz oranlet; kullanarak borglanabilecefi gibi sabit faizh de borglanabilir
vefalz yiskini ydnetmek igin kullanacain yomtemberin, efkili olacafuu garanti edemez, Faiz
oranlanndaki dalgalanmalar $irket'in finansroan malivetlerini arbwabilir vo finansal
performansin: olumsuz etkloyebilir, Bome $irket’ in iloriye yonelik heklentileri, fantiyetler,
finansal durumu ve operasyonel sonuglar fizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Jirket dbviz cinsinden varltk ve yiikiimbiliklerinin Tiirk Lirast'na cevrintinde kullanidm kar
oragifariam defigiodi nedenfyle kur riskini yénetmek igin kullaracagi yontemierin etkili
olacafim garanti edemez. [ammadde fiyatlarindaki kura dayah oynamalar satty fiyallerina
hemen yansitibarmayabilie. Bunun $irket'in ileriye ydnelik bekientileri, {aaliyetleri, finansal
duramu ve aperasyone! sonuglan tizerinde clumisuz ethisi olabilir.

¢} Lafigan menyniveti ie fgill viskler

Sirket bilnyesinde igletmeds galignialta olan personelin biyitk kist sendika ityesidir. Topha
fy sdzlesmesi gériigmeleri diinemierinde anlugma saglanameman durmnmunds Cperasyon
galiganlars gegici olarak isi burakabilir, greva gidebifir ve bu nedenle Sirket mitsterilerinin
taleplerini karglayamaz durumea gelebiliv. Difier taraften toply i sBzlegtnelers dolayiar ile
piyssa kosnlinnnm fizerinde isgilik totot avtiglaer gergnklegabilir.

Bu durum Sirket'in iferiye ytmeltk beklentilering, Faalivetlering, finansal durmuung ve
operasyonel somuelanm ohensue sihijlevebilir,

Sirket gabigantar ve sendikalarla kurdugu gliven gergovasinds mevzuat ve toply iy stzlesmesi
gereklerine wyumn igerisinde hareket ederek igletimedeki huzur ortamsir korumaya dren
ghstermektedir,

F} Stoklaren ethin gekilde ydneritamemesi, briit kor azatiabiliv.

Olukln mukayva sektdriudeki dalgalanmalar, sekivrdeld Greticilerin stok seviyesin
etkilemektedir. Sirket'in stoklarmin yiksek oldujm donemlerda sabigtarm  befdontiler
kargtlayarmamast, plantanandsn dahe distik kar marjlanmm ottaya cikmmasma yol acabilir.
Sirket'in stoldars baganh gekilde ybnetemomesi duruunds, briit karlilips azalobilic ve
dopelame ve nfistik giderteri artabilir.

B @ eeania iginde belumdugy seltire iliskin viskiar
L

o o) " Jeoplitit riskler ve ditviz kuirfurindaki dalgslanmalar selidrdekt kar marflarime
( < ger Sitee nedern alabifir,

ik ve siyasal krizlerden tivetim Featiyetinde bulunan tim sirketier ctkilermekiedic,

I mukavva sekidril de Giretiny/imalat yeprlan sekiBriere yinelik drainler iretmektedir.

{\.,,M}ada ve itkemizde yaganan ekonomik ve siyasal krizlerin yol agtig her Wirlih daralma ve

=TT firetimde diigme, lahsilat ve ddeme problemleri imalat ssnayisine firetim yapan sekiiriert

dogrudan etkilemektedir. Ekonomidel ani dalgalanmalar piyasuda taleplorin vavaslamasina,

31 Brak 2028yat seviyeterinin digmesine neden ofabilir. Dr durum Sitket'in karhibgmi olomsuz
etkileyebilecekiir,
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Sirker sekitirdehi rekabetol konumunu ve pagar papint faybedebiliv, faatipet govterdifi
segmentlerde fiyut politikasing korayamayabilir,

Sektirde ertan rekabet diighik olan ker masflanm daha da olumsas eflclevebilis, Sirket'in
iginda bulundugu olukly mokavva sekiirli rekabetin yofun ofdudu bir seltbratie. Rekabetyi
baskilann arimast nedenlyle Sirlst'in pazar paym:in beldenen huzda biiytimemesi stz konasn
ofabilir. Bu durum Sirket'in Hrinlerine yonelik talebi simrlandirabific ve azakabilic Bu
duram  Sivket’in Hleviye yBnelik beldemilerini, faaliyetlerini, finsnsal durgmunu ve
operagyonel sonuglarmt olimsuz etkiloyebilir,

Sirket’in satiglarmmn WiyBk bir kiss yurtigi pivasasima ydnelik olop, hammadde malivetleri
Glkedeli genel fiyat efilimine ve doviz kwrlermdald defisimlere duyachdir. 3ailig (iyat
seviyelerd balirlonirken kurlarda olagacak dalgalanmalar ve hammadde fivat arbigtany gl
tnfinde bolanduruler. Kuorlardak ve genel fiyat seviyseindek] depisimiern satrs fiyatlanna
yansthlamamas: $itket’in iferive ybmelik beklontileri, faaliyetler, finanss! durnmu vo
aperasyonel sonuglar tzerinde olumsuz etk yaratabilir,

Olakly mukevva imalainds  kaflantan ARD mengelfi kaguinra getirifen %a18-24
arasmdaki dempinge karyr Brlem orannm tekrar yhiriirtiie konmay vepa %i0'ink ek
snali yilkamiBiisin artman seftdrdekd sirketderin maliyetlerind oliamsuz etkilevebitir,

7 Mart 2017 tarihinde yaymlanan Hhalatla Haksiz Rekabatin Onlesinesine Rigkin 20171
Mo’y Teblig'e gliee 12/5/2016 tarihll va 29710 sayili Resmi Gazetede yayunianan “fthalatta
Haksiz Rekabetin Onlenmesine {liskin Teblg {Teblig No: 2016/17)" He Amerika Dirlesik
Devletleri mengeli 4804,11.11.10.00, 4804.11.15.10.00 ve 4804.11.90.10.00 ghmettk tarife
wstatistik pozisyonunda suvflandisslen “beyazlathmamg kraftaynor kagtlar™n ithatatmda
yiiriirlitkte bulunan dampinge keargt Snfemin fhrag fyatlereme digfiriimesi seretivle etkisiz
lahndifimp tespiti gerekeesi fle yeniden aptlan ve T.C. Ekoromi Bakanlifi ithalat Genel
Midilrlti#i tarafindan yiritilen damping sorusturmasssin amambanmast neticesinde aliman
karar yiirirlife konmurgte,

Earar

(1) Yiriitfilen somginrma sonucunda, dompinge karg meveut Splemin fhrag
fiyatarmin dbslrtimosi suretiyle otkisiz kilmdids ve aynica dampinge karg Snlemin
mefrekare affhiy 175 granun altmdaki beyaziatimenyg krafilayner kagitlars
uygulanmass gerektigi tespit edifmigtir. Sorugtunna kepsamindald bilgi, bulgn ve
tespitier] igeren ve bu Teblifin hukuken bir parcast olan *Bilgilendirme Raporu™na
“wivw.tpsa.gov.tr” internet adecsinden “Damping ve Sibvansiyon-Rilgitendirme
Raporlae™ baglantitan sepilerck wlas lmas mimktindir,

{2} Bu gergevedo, sorugturnia neticesinde ulagilun tespiter! degetlondiren Kurul'un
karart ve Ekonomi Bakani'nm vnay ile 14/7/2015 tarthli ve 29416 sayill Resmt
Gazeta'ds yayibanan Ithalatia Haksiz Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig
(TebHE No: 200528} uyanmes yirtlife konmug clan dampinge kargt Gnlem
oranmin ve dnlem kapsammm agagidaki tabloda posterildigi sekilde degigtirilmesine
karar verilmistir,

Amerika  Birlesik Devietleri meogeli 4804.11.11.10.08, 4804.11.35.30.00,
4804.11.90.10.0%, 480401901012 glmmidk tarife istatistik pozisyontatinds
sumflandiritan beyaziatilmamis keafilayner kagtann (KRAFTLINER KAGEY 116

3 frak 2000 GEM-KRAFTLINER. KAGID! 135 GSM-KRAFTLINER KAGIDI 100 GSM-

KRAFTLINER KAGIDI [50 GSM-KARFTLINER KAGIT 170 GSM) ithalatinda
uygnlenatt Antidamping Vergisi 07.06.2019 tarihli Resmi Gazelede yaymilanan
Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine Higkin Toblig (Teblip No:2019/19) fle
bugn (07,66.2019} tarihinden baglomak @zere U ay siireyle kaldmlmustr. Bo
verginin tekrar konmast malivetlert olumsuz otkileyebilir,

YATIETG)
EG S, 29

T




CTiR Egyame Tanm Menge Ulke Firma Dampinge Karg: Oalem
{CIF Bedetin %}
——
4E04, 11,11, 10 {mﬁgt{;ﬁgﬁgﬁ Irttemetiondf Paper Compuny 12,34
45054.11.15.10.60 ﬁﬁ;&ﬁi’;ﬁ:ﬁ Rock-Tena P, LLIP 15,06
Amcrks
apirhg 150 gr. d Birlegix
ARO41L904051 | T IRTE SR By tlord
m? adhrhi 150 g veya daks Digetieri 15,96
4B04.1E8010.12 [ farls fakst 175 gr. denaw |
olanlar

14 Afustos 2018 tariili ve 21 sayrh karar ife Amerika Birlegik Devletleri Mengeiti Bazs (riinlerin
thalatinda Bk Mali Yokimintik Uygulsnmasina Dair Kararda Degigiklik Yapimasma Tligkin Karar”
yitrlirfllge gimmigti, Bunz ghre ABD mengeii birineil elyaf (Kraft) kajt ve kertonfan (baue
edilmetsis, srvanmanmg, wwlo ve tzbalar halinde) tzerine uygubman %020 ek wmali yikimidlik
potillmisgt.

22 Mayis 2019 taribli ve 1130 sayili karar ite Amertkn Birlesik Deviutleri Mengeili Bazt Uriinlerin
ithalatseds Bk Malt YilltimFilitk Uygulanmagma Daie Karards Degisiklik Yapiimasia figkin Karar”
ylirlirife girmigtin ve %620 olan ek meli yiikimiitiik %30%a dishrdimigtils. Bu verginin arimas
maliyetlerd clumsuz edaleyebilir,

dt  Encewii malivetlerindebi ariglar
Enctji malivetlerinde gerpeklegecek artrghar, Sirket’in kar marflarny olumsuz etkileyehilir,

ithalot, fracat ve diger digenlemelerdeki  defiisiklikler Slrkclin  gelirlerinti ve
faatlverlering olumsng, citkHeyebilir,

¢)

Kanunlar, y&netmelikier veya differ Hgili mevzuatta zaman iginde gergeklcsebilecek
degigtklikler voya bunlasm Sirket fizerindeid otkilerinin dofru bir gekilde kustirilebibinesi
mitrikiin olmayabilir, Bu defisildikler sonucunds, rekabet arligr yasanabillr, yenl govie
koruma yikimitlikled getivilobilir, Uretici ghtlketlere etisyon azaltma hedeflen
befirlenebilir,

Mevent veya gelecekte cikatitacak yasal dizenlemelerdeki her tirlii lasitiama ya da siz
kormsn diizenlemelem belittilen siirelerdo adapte olamants, Sirket'in Anansal durnmunu ve
faaliyet sonupiarm olumyue yiade etkitevebilir,

Ehrng edilecek paylara ilskin riskicr:

Pay sahipleri temet olarak iki tir gelir eide ederler. Bu #G geliv tilrine iligkin riskler agafida
agtldanmalctadir:

a)  Kur pap geliri;

Kar dagiim potitikasmin Snerildigi 27.02.2014 tarThl yBoetim lumlu karats vo ker
dagitirn poltikanmn kabul edildigl 26.03.2014 tarihli genst kurul kavar) kapsaminds,
Sirket'in Kir Dagiim Politikasr'nda, aksi karar almana kodar herbangi Bir kér pan
veva kir payl avansi dapinm yapimamas: pronsibi belirlenmigtir, lgbu politika
Yinetim Kurvin tarafindon ulusal ve global ekonomik kogullnr, vatinm projelert ve
Sirket’in finansal kaynsklar dahil ve fakal bunlarla suwrh olmamak Ozere Ydnetim
31 frgk 2020 Rumbu tarafindan uygun ghrlijecek heshungi bir sebeple her zaman gizden
gegirilebitir, Tsbu politikadaki herhanpi bir degigikiik Qengl onayma tabi
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Sitket’in kar payt veya kar payt avans: dajfitmama karan helthazirda gegerli olup,
Qirket gelecekte de bu kar payr veyn kar payr avamsi dafrbmama %mranm
degistirmeyebilir.

Sirket Yometisn Kurule, kar payr dagitumi jle ilgill karanm ghzden gogitmesi ve kar
payi dapitom gerpoklogtimek istemcsi durumueda “6362 sayih Sennaye Biyasasi
Kansnu'nun 19%uncu maddes! hikmt ve SPK’nm I-19.} sayih Kar Pay Teblifl
UyATIACE;

- Ortakliklarda kiir pays, dafrinn tarihi itibanyla meveut payleann timiine, bunlann
ihrag ve lctisap teribleri dikkate almmakszin payler oranmda egit olarak dagdir,

- Kér pay, dafithinmna kerar verilen genel kurul toplantisinda karars baglanmak
sartuyla esit veya farkli tutarh teksillerle ddenebitir,

. TTK'ya g ayrimas: gercken yedek akeelor ile csas sizlegmede veya kir dajton
polltikasinda pay sehipleri igin belitlenen kir pays aynlmadikga; bagka yedek akge
gyttlmasme, wtesi yila kir akianhmesma ve intifa senedi sahiplerine, yGmetim
kurulu Gyelerine, ortakhk caliganlarnng ve pay sakibi digindala kigileie kdedan pay
dagtsimasima karar verileameyecegi gibi, pay sakipleri izin boliclenen kiir pays
nakden Sdenmedikee bu kigitere kiedan pay dagihlamaz.

- SBenmayc piyasas. mevzuabi kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate
ghnarak hesaphman “Net dagitrlebilir donom kan®™ e TTK ve vergi yasalan
kapsantinds hazirtanan finansal tablolara gore hazranan “Net dagiit1labiliv difmemn
kapi™ ndan diigik olan *Net dagilabit- dinem kar” olarak dikkate abmr ve SER
mevzuatt dshilinde temettt dagabtim iglemier] gerpeklogtinilir. .

- Setmaye piyasast mevzust dahilinde kar payr dagrbm izlenilert gorpeklegtivilir,
Sirket 7arar cttigi dinemlerde kar pay: gelini elde etmeme Akl vardir. Aynce kar
olugsa bile Sirket"in gepmiy yiliar zaran bulundugfunda bu zarariar maksnp
edilinceye kadar Sirket kar dagrtima yupaniayacaki. Sirket kar pay dagim ity
snealikle geemis yillar zaran tutarlarny kspatmas perckanekicdir. Aynca
dagtilabilic kar olsa bile sermaye piyasas) mevzoal Uyannea Kar dagrmm wornnty
dejilso ortakier gonel kurulu kar dafitip dafimama konnsunda karar verir, Bu
duramda genel kurul kar dapimarma karart verirse urtaklavin kar payt almamma tiski
vardit.

) Sermiaye kazanct:

Sermaye kazane, paytn fiystndaki artigtan kaynaklanan vo payin saig: ile gerpekicgen

kazanplir. Paylann BIST e olugan piyasa degerindaki olas: diaiigler sonsasinda elden

pikarilmas: yatirmmetlari zarar etmesing peden olabilir, Clobal gkonomik: ve finansal
krizder, jeopolitik riakier, Turkive'deki ckonomik, jeopolitk riskler, sektdrel riskier,

Sirket’in finansa! performansimn beklentilerin altinda kalmasy, sempaye piyasalarmda

vaganacak olmmsuzlukiar ve benzeri duminianin ortaya ctiomesy hulinde genel olarak

Sirket’in Borsa'da iglemn giiren paylar:, satig baskos albnda katabilic ve Sirket"m hisse

fiyals dgebilir. Sopug olarak, pay sshihi Sirket'in karma veya wzaranna oftak

olntadtadir.

5.4 Piger riskler:

44,0 Makrockonemik Riskier E
Bagta Avrupa Merkoz Bankas: ve ABD Merlkoz Bankasr'nin parasa] geriglemeye iligkin politika A
kararlaninin ve gelecede ilighin beklentilerinin kuriar ve iktisadi bilyime kanallan aracifivla
hragomm faaliyetterini ofpmsuz stkilemesi sz kommsu olabilir, Ditmyada ve Tlirkiye'de
yaganabilecsk chonomik, siyaal ve jeopolitik goligmeler, rekabet ve yaiinm kosullan yoluyla
Thraggiun faativetlerini olumsuz etkiloyebilir,

542 Olafaniistii Rislder
Sirket faaliyetleri savag, dogal afetler gibi olaganilsti risklerd
\ EX
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B {ARACCE HAKKINDA BILGILER
6.1 thrager haklanda genet bilgi:
611 Ihragemm ticnret unvan ve igletme ads:

CHlieeksan International Paper Ambalai Senayi ve Ticaret Anonim $irketi olup, TTE md. 53
knpsarmnde tescil odilen kerhangi bir igletme adi bulunmamakiader.

6,12 fhragcimn kayith oldudn ticaret sicili ve sicil numearas.

Tlearet Sicl Midartgi: - istanibul Ticaret Sfeil Mudurtigs |
Ticaret Sicil Nomerasu 69919

~Ficaret SiciEne Teach Editen Merker | Dsentepo Mahalles] Harman 1 Sokak Nidakule
Adresl: Levent Apt. No:7/9/54 Siglidstanbul

413  thracpimn lnernfug taribi ve siiresiz defiilse, Bupdriilen sOresi:

Sirket, 13 Agustos 1958 Larihinde Istanbul Ticaret Sjeil Miidnrhigh nezdinde teseil cdilereic
“giireaiz™ olarak Lorminmgiur,

6.3.4 Thracomm hukuki svatisd, (abi sldegn mevzuat, ibrapume kurnldepe Glke, kaypth
merkezinin ve Oili yonetim merkezinty adresi, infermct adresi ve telefon ve Faks

nuamarakarm:
Fi’mhth Statast, ) | Anonim Sirket
Fabi Oldugu Mevzual, T.C. Kamnlan N
Kurulcupru Ulke: Tirkiye 3
Morkes Advasi: F-‘SEI_IT:EFH'MH]!EHEEI Harman 1 Sokak Nidakule Levent Apt. No:7/9/54
_ Siglifistanbel .
Internat Adrexi: ) wvw.olmuksyn-ipaner.com/fis _
ﬁj;s {;xl‘fay:ﬂ'r Elektronik FPosta) Ofiukesan, ipaperas@hsh] kop.tr .
Telefan Numarast: +96(212)37110 20 ' i
fiaks Numarase +90(212) 371 10 &7
6.1.5 Depo serlifilasiu ihyag eden haklondakd bigiler
Y oldur,
Yatinmbar:

Ezatmamede yer alman gerekes fnzpsal tablo dinemler itibariyla ihragpumn Joenli
yatoamlar: ve bu yatrunlann firansman gekilleri hatdunda bilgi:

Sirket'im 300624919, 31122018, 31322017, 31122016 tarihli konsolide fiuansal E
tahlolannda yatinmilan: Tk Lirasi cinsinden agafidala gibadir:

31 Dcak 2020

Yatinmlar Yamamianioa

31.12.2006 Abutlgy (TL)  Finansman Sekli . Dereeesi E

Fdlme  Binalar, Demirbeglar 1241168 %100 Ozkaynsk D _.
Yeralt ve Yertist) Ditzenleri, AT 1
Biinalar, Tesis, Muking v Cihazlar,

Qebze Demirbagte , 2001279 %100 Odkaynak
Tesis, Makina e Cihaglar, 4104

_Bursa Digrayisaglar ‘ . 2511396 %100 Ozkaynak -

Binalar, Tesls Makina vo Cikazlar, 53104

Adann Detnirbaglar . 1.940.165 i
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Arsa, Rigaler, Tesls, Making ve %2100
Lantir . Citazlar, Demirizaglar 897.602 %100 Oadaynalk
Arsa, Rinalar, Tesis, Makina ve %100
Corum Cibazlar, Demirbaglar ) 2411368 95100 Ozkaynak -
Arse, Bmaler, Tesis hakina ve %2140
Corln Cihazlar, Demitbaglar 426320 %100 Orkaynak
otantid Binalar, Domirbaglar 1418050 %100 Oukaynak %Wil0
Yeralt ve Yerlsth Dizenlar, %ol
Biualar, Tesls Makina ve Cihasiar,
Uojral Kagint Demirbagler 320187 94100 Ozkaynak
Toplam » 13.189.435 »
Yazanmisr Tamumlanma
3L12.2017 Alundar (TL) _ Fingnaman Sekli Dherecesi
Yeralh ve Yerilah %100
Hizenlad,
Dinalar, Tests, Making vo
Gebze ... Cihazlar, Demitbaglar FERE.S3G %100 Oslaynak
Tesis,Making v %100
Rarag Cihaziar, Demitbaglar 2260191 %100 Ogkaynak -
Maka yo Chhaziar, 25100
_Adena Demirbaglar R 1.343.935 WI00 Ozlaymak
Binalar, Yeralh ve Ta108) _
. Yerlati =
BPlizenteri, Tesis, Makina ]
fzmir ve Cibazlar, Demithaslar F106.508 96100 Ozkoynak |
Arse, %400 :
Binabeat, Tesis, Makina ve é
Binalar, Yernltt ve ]
Yerllstl ]
zenlen, Tesis, Making 3
Corum ve Cihazlar, Demirbaglar 5220833 %100 Ozkayuak r
Binaler, Demitbaglar, 24100
Maddi Glmayan Durm :
Corln Varlklar e 323272 %100 Ozkaynak
fstanhul Binatar, Demitbastar L A52300 94100 Ozkaynak Ao .
Yeraltl ve Yerilaid 10 3
Diszanlari, !
_ Binatar, Fesfs Makina ve .
Cihazlar, Demirbaglar — 76.094 100 Oaknymu .. g
g s Toplde 12.728.355 -
N gg .
\"a w B Ny
\‘\‘Q.* .
e A, s Yetarumlar Tamamtanma
}:\}_ L o#1z2088 ) Allar (TL) __ Finansnun Sekl Derecesi
Yeraln ve Yerflatn 4 Kistren =414 '
Dizentari, rleaynak- '
31 (eak 2620 Bipajar, Tesis, Making ve Kramen Thy ;
Gebze o Cihazlar, Demithaglar 3988804 Kaynak _
Tasis,Makina ve Cthazlar, Eigmen =R
DemiTbagtar (zkaynak- E
Fismen Dag 1
Butsa —— 2891040 Kaynak _
Makinz va Chhazlar, =55
Adana Domirbagiar £72.086 %4100 Ockayngk
ﬁ N B G
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Binalar, Yerail ve Yerikslik AT

_ Tnzanleri, Tesis,Makin ve
Ermir Crhazler, Demirbagior 1,500,683 %6100 Ozlaynak i -
Binalar, Yeralh ve Yaristi EL B
Trtzenler, Texs Mukina ve
_Qoum Cihnzlar, Demirbaglar 9570410 %100 Ozkaynek
Dinalar, Tesis,Making ve L)
Corlu __ Cihazlor, Demithaglar 114466 %100 Ozkaynak
tstariusl Binalar, Demifbeslar 984,819 %100 Ozkaynak 10t g
_Dopal Kagye _ Araxt 74522 %100 Ozkaynek it
_Toplam . . 19.887.83) . i
Yatramlat Tamamlanmz
_30.06.2019 Abmlar {TL) __ Finansman Sekli ~ Dercersl
Yeralt ve Yenlatd Dizenlet], ¥oamen Al
Binalar, Tesis hakdna ve Cihazlar, Oglonyanat-
Detmtrbagiar Kismen Dig
ehre . 3 12834703 Kuvook N ]
‘Vesis Mekina ve Clharlar, Waurner =S5}
Dremirbastar, Ozkayuak- E
Kramen s /
Dowsa _ B.869. 785 Kaynak -
Adana Makins ve Clhazlar, Demirbaghe 1162003 %100 Oakaynak 0 f
Bluglar, Veralt va Yerfist ' =i
Irivenleri, Tosls, Making ve
fzmir __Cihaztr, Demirbagtar . 216,959 %108 Ozkayoek )
Binafer, Yerall ve Yerlistit =%a8
Diizenleri, Tesis, Makita ve _
Corut Cihazlag, Demirbagiar . 328312 45100 Orkaymek
Disialar, Tesis Makina ve Cihazlar, %300
Clorli Demirhaglar . 164333 %100 Qzkayoak
tstanbul  Binalar, Demitbaglar, 623187 %100 Ozkaynak #l0d
_Dofal Kajt Arazi § - - 95100 Ozkaynak ) -
_ Tuplam } s 24.199.28%

622 ikraga twrafindan yspimakta olan yafwrnnlgrimn niteliffi, tamambarma derecesi, 3
cografi dagishm ve finansman gelkli Liakinda bilyi:

Bu izalinamede yer alan Fnansal tablo déncmier] ibariyla, Sitket'in faatiyetlerini devam -
ettinmek igin gergeklestirdipl idama yahmmiari haricinde devem etmelte ofan hir yatrm 3
Bulnmamalktadir,

30.06.2019 ve 31.12.201 § itibariyla yaprimakta olan yabombarne fwien Tirk Lmas cinsinden :
asafadakd gibidir. ;

31 frak 2020 Yapimakéa (lan Yatiramlar Tamasianaa
_31.12.30E Totar (TL) Finapsman SR Iterecesi
"Tegia Meking ye Ciharlar, Fosmen Ozkaynak- =515
Gghza 3,120,775 Ewsmen Dig Kaynak
TesizMakina ve Clhazlar, Kimean Ozkaynak- =52
Bamsd 1,946,677 Kagmen Drs Kaynak - .
fzmir Tesis,Malona ve Cihazlar, {7 00 2,100 Ozkaynak . =100

s8I0 9100 Orkeypa 100

H
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Toplam 10.413.571

Yaplimakis Ok Yahumlar Tamamlanma
_36.066.2019 Futar (TL}) Finapsman Sekli Derecesi
Tezis Meking ve Cibazlar, Kismen Ozloynak- =20
Gehaza 344456 Kmsmen Dia Kaynak N
'Fesis, Makina ve Cihkezlar, Kistaen Oekaynak- =410
Bur=a §124,303  Kumnen Dhy Keviak )
Adang Tesis,Makina ve Cihazlar, 605.021 95100 Ogarynake =9650
tmix ‘Tesis,Mukiza vo Ciluzlar, 537613 %100 Oskaynak a3t
_Conun TesisMakina ve Ciheziar, 5940347 %100 Okaynak =l 00
_Toplam 13.551.740

623 Ihraganm yonetim orgaw tevafmdan gelecefe yonellk Suemll yattrimlar hakkimda
thrageryt baplayees olarak whoan karaclar, yapilan sizlesmeler ve difor girigimter
haklarda bilyi:

Sirket inovatif Uriin ve blomstler suttmak zere Gebze Fabrike kampilaiinde Ar-Ge Merkezini

2018 ythrida haysta gegicmig, 1 tos dolme s tagtyabiten yeni iiing ile ¢elik ve plastik
kasaya fkeme olaeak ik projesini 2019 yhnda tatpaurlamigiin,

Sirket Marmarn Bolgosi’nde yilksek basks kalilesi ve Inxly hizmet afenaklaring yarclik yeai
yabirtmlar yapmaktadir. By yatwmlardan Gebze Pabrikast na yapilan yaimm 2012 yilinda
hayate pepmis, Bursa Febtikasi™na yapran yatinmlar da 2020 vif1 bagindn hayats pegraisti,

7. FAALIVITLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1 Ana Taaliyet alaodars:

74,0 irshoamede yer aimasm gercken finansal tabio dinemleri ibariyla una iiviin/hizmel
Leategoriterizi de lgerecek yekitide ihragel Faaliyelleri haklknda bilgi:

$irket, 13 Afustos 1958 tarihinde Istaubul Ticaret Sicil Mildiirli e vexdinde tescil edilerck
“eiiregiz” olarak Cam Soda Sanayi A.§. olarak kurulmugstur, 1963 yilmda finvan degishlipi
yepilarak istigal koauso defiistiriinrigtly, Nihayet 1965 yilt iibariyle faatiyetlorial Olmuk
Mukavva Sanayi ve Ticaret AS. ("Oimaksan™) nwnvant altrpda alirdfivmeye baglamishr,
Sirketin {Taatiyet konusn “her nevi ve ebalia mukavva, seliloz, kifit ve bilhassa oluklu
mukavya imat etmek ve bu maddelerden fortm ve difier memul egya yapmak” olarak
tanimtlannnghir,

vilindan bu yana ber nevi ofukis mukavva kufn imalaty vo satigt ike istipal eden Hitket,
“Bebde, Tamir, Adana, Bursa ve Cornm iusislevinde her pevi ve shatta ofukie mukavva kobt
Bretetpl wmda, tanm ve diger sanayi scktdelerinde gouds Dbir mitsteri portfliyiine satiga
h{‘il:mn adir.

‘§ M ; a6d *Ir?ﬁ‘ *in fabrikalanna itiskin aynntih bilgiter agaffida vertlmektedir:
v Mo #,,,.G"ébze Fabrikase:

1968 yihnda iwetime baslayan Gebze Fabrikass, firettifii olwkin pukavvay: ambaiaja
31 Dprv 0 dinbgt@imeltedir.

ad
Tests; 1977, 1983, 1087, 1994, 2005, 2012 ve 2015"te madernize adilmigtir,

52500 mPTik bir alana kurulu fabrika, aym zamanda Olinuksan International Paper'mn itk

oluld mukavve ye kuty fatwikast olma dzelligind tagimaldadir. Mikeo delga (B, ince dalpa

(B), iri dalga (A) ve () ile bunlann kombinssyonlanindan olugan ¢ift dalga ve g dalga

olnklu mukevvay: iretmektedin; Fabrikada gok renkli fickso paskth firfinferdan, ofset basksdy,
1 vernikhi, Iakl, selofant: juks ambalajiora kadar ok cegitli Sriv el edi ir,
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;? @cr] \dirmeler neticesinde bu binadakl foafiyetin iy giivenlipi sebebiyle durdumimasia,
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izmlr Fabrikast:
1985 yriinda hiznele giren fabrika, 47.300 m?’ Hk bir alana kunsbmagtar.

inee dalga {13), iri dalga (C) ve buntarm mikro dalga kombinasyoniarndan ofugan ¢ift dalga
oiukle mrkayva Gretimlezi yapan fzmiv Pabrikes:, bunun yam swa yag meyve ssbze
ambalajiarinda  kullamlan emprogoe, coating, giftondile gibi tizel nlukln mukavvs
tirtnleriyle de ip ve dig pazanin ihliyacin kargtlamekiadr. Fatrikada standart kotular ve
kaliplt kesim Sz=! ambalajlnr Gretilmektedir. Tesis, 2003 imda modornize edilmiglh,

Adaas Fabrileass:

Adana Fabrikasr, ¢ Anadoly, Dopu Asadolu, Gineydogu Anadeln vo Akdeniz
bilgelerindeki milgterileore hizmet vermek amaciyls 1992 yiinda fanliyete gepmigtir.
zelifikde natenciye kutusu dratiminin dnemn kazandifs fubrikada flekso baskili, gok rewkli
ambalajler iretilmekiedin, 45.000 m? alana lurulu lesiste standart kutuden yag meyve sebze
kutusuna kadar cesitli olukin mukavve liriniori imal ediimektedir,

Bursa Fabrikass:

1995 yalmda “Kav Ambaksj Snnayi vo Ticaret A.§." olarak rethne baglamugter, iglctine
70 80 et avazs fizerine kurubmustur, nepd! Organize Sansyi Bilgesi'nde kurulo bulunan ve
1812260 tarihinde, birlesme sonras Sirket"in blinyesine kabilan igletmede; ince dnlga (B,
iri dalga {(A) ve (C), mikro dalga (E) ve gift dalga oluklu mukayea firetimi yapilnugti. &
Afustos 2006 taribinde Bursa tesislerinds meydana gelen vantgindan sonra tests veniden insa
edilmiy ve Dretim fanalivetieri 2007 ylmda modemn makine ve ekipman patk ife tekrar
hagiarmgtir.

1976 vilmda Hretime baglayan Gorun Kutn Fabrikasy, 104.900 m® alana sahiptir. Isletmede
AUB firipieks), CB, C, B ve E dalga tiretimler yapilmaktadis, Fabriks, kapfeksiyon, making
parkary, ctomotiv, beyaz egya, elekdronik, dayamkli csya ve grda scktdrbniin yan: sira sanayi
tipi bityilk louta (heavy duty) umbalajlar: dretimeye uypundor,

[Hger Bilyiler:

Antalys Fabrikasi'nda bulunan konfeksiyon makinesi 16 Agusdos 2011 tarthinde Tzmir
Fahrikasi’na tagmmugte, 3 Haziran 2013 farihinds Sube kapanty? gergekivgen Antalya
Fabrikastmm arsa ve iki kath fabrika binasy 17 Bkim 2016 tarihinde satilnugtir. Satryin amacs
$irket'in verlidarmim ve Keynaldariua verimli kullani!mas: olup; ahl vaziyetteki fabrika
binasmun ve aesasiii sabgmn Sirket faatiyetlert teorinde herhangi bir ethisi olinamgtr,

Edicie Fabrikass'odn iglenip yeniden hammaddaye ¢evriien ank kafitlar, diger tesisletin bir
m hamimadde tiyacme sagtamaktayd), Yénelim Kuratu 19 Creak 2017 tarihinda almig
1 katar gerefi, Sitket'in Tayakadin Kitylt Kdysokags NA3T ! Bdirne adresinde yer alan
it ¥abrkagium 2 numarah kapit Gretim bisasi (“Edirne Fahrikas”} ile ilgih yepilan

i Pabrikasi’tin kepatimasima, tesisin yikilmas: hususunda calismatarn baglatibmanna

{
Rﬁ. # Raz. i fppllt fgei gikartma istemlerinin baglatlmasma ylinelik karar vermigtr,

b A ‘ﬂf} g
\. p : S.h g_ .
~B17D1VAID pafta, 241 ade, 2 parsel nolu kisularmdadd tagmmazians satigt 7.000.000 TL

e

31 Oeak 2025

i;-ﬁ'élrastﬁ buhman Him tasnmazlardan sadece 11 pafta, 153 ada, 19 parsel ne'ln ve

hedel ile; Fdime Eabrikasi'nda bulunan Sirket aldifine kayith makinelerin ve ekipmanirin
isa watig ise 3.000.000 T1, bedel ile gergeklegmis ve gerekli dovir islemiert 14/07/2017 tarihi
itibariyla tamamlsnmigtr. Bdime Fabrikasr'mm sattlmayan 79.732 m* bityiikliflodeki ve
£07.870 TL depierinde araass yatrwn amagh gayrimenkullers transfer clmgur,

Hisselerintn tsmam Sirket'e elt olan Dofal Ksgn Hammaddelart ve Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi'nin Cumburivet Mehallest, Ferman Caddesi Not3 Tstanbal Karis! adregindeki
fabrikasiain yer aidifn bSlgenin sanayi imarlt aisa ssfatinddan gikamk meskun mahal haline
konwtlar ve okullan iceieeek gekitde) gepmesi ve bu duruwmun kamu nligi va gevie

T qFind eIy lara uyum agtsmdan oldukea zotlyk ya
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zemands Fabrika'nwe fasliyetlorinin farkls bir yore tasinmasimn skonomik agidan makul
ohmatzast giz Sulinds butundurularak 5 Subat 2018 tarihinde faaliyetlerinin dirdurgimasina
ve fabrikamn temetli olarak kepatlmusie karer verftmigtir, 31.12.2018 taihb finansat
raporda betirtildigf dizera fabrikaya ait 6.871 mm* bliytikingindekd arsa ve binas sats amagl:
eide tuldlan geyrimenkullers lramsfer olmugtur. 30062019 teribii finansal raporda
belirtildigi lizere fabrkaya ait 6.87! m® biylkltgindeki arsa ve binest yatinm amagl
gayrimenkntiore transfer elomgtar,

(lorln Fabrikasnin biliazrdaki teknik donamin ite ayn: sektorde fankivet ghistermekte olan
difer igletmeler jle bagarl bir gekilde rekabet edebitecak seviyedo glmamasy, Thbrikantn
yerlesik oldupu arexinin ihtiyag duyulan yatmmlarn yajnleess ipin yeterfl peniglife ve
kogallara sahip olmamast ve bn meblagda bir yatmmm Sirket'in differ fubrikatarinda
Luttandnsasmin ckonomik olrek Sirket’e cok daha fazla verim ve yarar saffiayucafit piz
aniinde bulundurularak Y8netim Kty 26 Nisan 2019 tarihinde almng oldupn karav geveji,
(i) Sirket*in Turkgtiofl GSB Malallesi, 110. Sokel Noud Corlu Tekirdap adresinds yer alan
fabrikast (“Corlu Fabrikasr”) ile ilgili yapilan degerlendirmeter neticesinde bu fabrikadski
tnaltyetleria kahet ojarak sonfandimbmasima, (if) defgigikdik yapmak suretiyle, yalntzen sadece
phzeti, taguns, tasnif, montaia ve demontaja iligkin iglemler ile fabrikanm kapatilines: ve
mevent islerin tasfiyesine ifigkin sair Iy ve {glemierin yaplmasina ilttyay bulurdogona, ba
isleri yapacak iggiferin ig Stigkilerinin bir stire daba devamma, (5i) s Kamenuz ve 2air yasal
mevzat cergevestnde iglemlerin yapdmas ilo ifgili olarsk gerekil resmi hagvunulann
yapilmastna ve toplyu iyl ¢fkartma iglemlerinin baglatilmasing yonelih karar vermighic. 26
Nisan 2019 tarihi itibariyla Corlu Fabrikest'nda faaliyetler kaltoi olarak derduruinmg; 27
Mayis 2019 tarihi itiberiyla jse Corlu Fahriksw'nda caliat iggiler toply gekilde isfen
pikarilmistir. Jirket'in 5 Afustos 2019 tarih ve 16 sayih Yénetim Farely karan wyarmca
Corlu subssinin Corlt Ticaret Skl Midtirlgh nezdinde terkin edilmesits karar verifmig ve
tarkin islemi & Afusios 2019 tarihinde tamamtanmigt,

Sirkotin Kegilikty OSB Mahaliest Eltinci Y3l Cad, Ned Yunusemre/Manisa adresinde
bulunsn ve daha Guce faalyetleri durdurulmug olen fabeikasmmn bulundufn taginmaz ise
Maniga Organize Sanayl Bilgesi nezdinde yaptlan bagvarn neticesinds Sicket’in birfikte
calighis alt yhkleniziterden birj olan DMD Ambalaj Damsgmanlic fthalat itracat Saoryi ve
Ticarel Iimited Sirketi'ne 1 Ekim 2019 tarthi itibariyle kiralanmster, Manisa subesinin,
Manisa Ticarel Sioili'ndsm terkin flemicel 7 Kasim 2019 tarihinde tamamianmistr,

Sirket’kn mevout durum fibaniyla sz konuse fesislerinin toplam konfeksiyon kapasitesi
3501006 tonfyddir.

Otukly Mutayva Cinsleri ve Kullznug Alanlan
Oleklu mmkavva dalga cinsleri ve kolanum alenlan agafida aprklanmakiadir:

L Tk an allamm amacna wygun olaak, farklt kalite ve gramajda kafit ve datgn seqimi ils, pegitli
S g e killitede olukly mukavva elde edilebilir. Oluklarmun dzelliklerine ghve, baghwa tek dalga
: = ohikit mukavva tirleri A, B, U ve E ofmak Gzere diint gesitiir.

,{? A falga; Ozellikle kendisi tagtyiet olmayun drilnlerin ambata] lanmasinda ve gok sira st liste
1 Vg e *’I_ “{sfitfoticeck ambalailarm yaprminda; yastik girevi yapmast ve sok emivi olmasi nedeniyle
Y Y “ de, arabdime, takviye vb. malzetmenin yapmnnda tosllenahn,

7 B dalpgn Her gesit ReilnGn, Szellikle kendisi de lagenei olan firfinlerin atwbalajinda, kalph
futularn ttretiminde kullambs,

31 Ocak 2020 ' dalga: Yay sebze meyve dahil, pek gok diiniin atnbelajinda kullamier,

E dalga: Oldukea ince bir daigadie, ghze! baske yapuabilniess nedeniyle, tketicl ambataj
Bretiminde yaygem olarak kullanil.

Cilt dalga: Gigllt yapis nedeniyle bitylk ylklern fagryabibr, dst liste istiflenmeye cok

wygundur. Prtlamays, delinmeye karg deyansklidir. Agir Grdinlerin, gdkme Orinlerin
v bt e i Ar daku“ﬂiﬂhr.

L




{Jp dalga: Gesithi dalga cinslerinin Gzelfiklerini bir araya gotirdigi fcin hacimli va gok agur
{iriinlerin iagima mmbatai olarek kullantir,

Orin gruplan bazinds isc standaet, kalph ve difer kuts baghklan aitmda toplanmalars
miitmkin olip, bo iirin gruplarnm egiktamas: ilc filin griplan bazinda incelenan dtnemdoki
satig rakandar agafida veritmokiedir:

Standart kutu: Bn cok dretifen olwklu nukavva tipidit, Standart kutu, ambalajlzugcak iirlini,
ihtivact kargdlar sekilde ve baskak olarak, bir arada tutabilme imkann: safitar. Ayrica tedarik
vinoiri gereksinimlering en uyzun ¢bzimli sunar, Gida, temizlik malzemeleri, beyaz et, tlitin,
dayanald: titketim maflan, dior kimya sanayi firinleri, icki ve reegrubatlar, makine pargalan
hizmet yerilen bagliwa sekttirterdir.

Kaliph kutu: Kahplt kutular ddnst veya diz kalip kellanilarek istenlien formda tiretilebitir.
Bu gok basit bir makine kurnial wrap-around kutu ya da ¢ok pargal elle kurmal: bir kutu
olabilic. Yng scbze meyve, boyaz et, yag sebze ve meyve, mda, Hitfn, igki ve megrubatlar,
dayanakls tiketim maflan, difior kimya sanayi firiinleri ile ajag ve mobilya blzmet vorilen
haslics sekitrterdir,

Diper kutu: Saftha, takviye ve seperatde gibi Brlinledn satiglarindan oluymeaktadir,
Net Subislann {Irfin Gruplaria Gire Kanhon:

N T TILa0E | % 1 32207 %] 30002088 | % | 3LL22MB | % | 30062019 | %
Batmlar
(TL) _

Tondet | 553487422 | 41 | M9.590466 | 41 | 200613546 | 40 | 450389232 | 41 | 236105577 | 48
| Juta .. T S -
Kahph | 2614832802 | 43 | 366.377364 | 43 | 219600863 | 43 | 431392056 | 43 3 205374507 | 35
Diger | BAG8TS74 | 15 | 132418651 | 16 | ULG0B254 | 18 | IB2B40313 | le | G1U7HENE | 12
bt
Toplam | 599.0%7,198 | 160 | 845,186.85L | 100 | S15.823.66% § 200 | 1.126,72L.602 § 100 £33.265.301 | 106

e I ]
Sirket’in sabgtanmin Grinferit kuHamldikfan scidarter haunda dagitiru ize yiizdesel ofarak
agafndaki gibidlr:

Sektbr | 33022816 31123017 30,36.2018 3112018 38.06.20L9

Chdle %Ad sl %2 vhéd Thedd
- Terim 12 210 Tall 12X Ll :

& Diter Sanay] 8445 W6 %od7 %dq %7
M Toplan Wi | %aee o100 Sl %6100

A

A
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2018 yiimds hayata gegirmig, | tom dékime s lagryabilen yeni Griind ile gelik ve plastik
kasaya ikams olacak il projesing 2019 yilinda tamavnlam gt

Sirket Manmara Blgesi'nde yitksek basks kalitest ve izl hizmet olanakbaring yinelik yeni
yatrmlbay yapmakiadir. Bu yatrimlarden Gebze Fabrikesi’na yaprlan yalrim 2019 wilnds

l
E'B Sivket novatif iiriin ve hizmetler sunmal lizere Gebze Fabyika kampilsiinde Ar-Ge Meckezin

31 Goak 20 heyae gegmiy, Bursa Fabrikast'na yapdan yatinilar da 2020 yib baznds hayata gegrigtr,

712,

7.2
7.51

Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden poewmll pitelikte Grim ve hizmcetler fle siiz
kenpsn frén ve kizmetlere ilighin aragtvma ve geligtirme siirecinde gelinen ayama
kaklonda ticari sirn agefia gliarmayseak nitelikio kamuya daynrulmuy hifgh:

Yoltur,
Baghen sclattrler/pazariar:

Fasliyet gésteriles sckiiirler/pazarkar ve ibrugeaun bu sekibrlerdekifpgeariardaki vesi
ile avantnj ve dezavantaflan hatdonds bilgi:

~
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31 Brak 2dled

Kagat ve Kajist Uriinler; Sekedaii:

Kagnt ve kaft irdinler sansy, aguwlikh olarak gegit afeg thrleri ve az miklarda jid, kendir,
kamug gibi ik bitkilerden seliflor, odun hamury Gretilmesi e bu ura firiinlerin ve difer
bpemti bir harmeadde olin va kullemlms kaglann geri dniigimiyle elde edifen atik
kagadin (hurda veya eski kafint olarak tammnlanmaltadir) cesitlh mekanik ve kimyasal
igtemlerie kafada dinfstirilmesine kadar pegen azamalars jgerem saneyi koludur, Kai-
¥ arton gruplart wiuslararas: literatiirde killitire] ve endiistriyel kagitlar olmak fzere iid tamel
orupts. smiflandiitmakiadir, Kapit ve Kegtt Urtnleri fmalan sanayl NACE 2 sektdr
sinflandirmalan iginde 17 oo’lu grubu olughermakiadir. Bu grapta kagit hameny, kaft ve
karton imalab: yer rimaktadir.

2017 vils itibariyla kagst senayinde toplam girigim sayis 3.479 glup, 69.987 kisl istthdam
edilmektedir, Kagit saneyinin 2017 yitindaki Gretin deferi 36,17 milyar T1.'dir. Kajnt
sanayinde 2017 yilinda 8,76 milyar TL katma deffer yaratdmg olup, 1,41 mityar TL yatirm
yapiiEhgtr.

2017 yilinda giriyim pay1 eq yitksek alt selttr %445,79 ilo ohuldu kagit ve karton e wmantliten
alt sektBrlidir, Dretine degeri olarak en yitksek payr %36,93 oran ile oluldu kaffit ve karton
ile mamiitieri alt sektirll yaratmakiadir,

* Kgynak: Kag ve Eagrl Urnker imulet Saugyt femnbad Sanayi Odasy, Kenen 2008, TR verilerd

Kagt ve Xafiut Uriinler] Sanayinde Tomel Giistergeler:

Qusim Uoretli Cahsan f Dretim Katma
Vilfar Sayems | Sayisi Degert Delﬁsr Yat LFﬂnlaI :
{Milyon {nvivon
i {Adet) {Kig) {Milyon TL} TLY 1
2016 | 248l 44.771 10,865 2.192 798
12011 2,560 48.311 15.002 2.932 1.106
2012 2660 51.965 _ 16.654 3248 13643
2013 1932 57.144 19.363 3.786 1.826
2014 | 3314 62.893 23090 | 4864 2.574
2013 3.217 66.563 27,870 5.764 2437 |
2016 3.362 67426 31.035 6227 1 1105
HHT | 3479 £9.987 i 41,298 1 B.756 1470 |

Heynak: Kagitvo Kapat Tilinfesi imatat Sanays betanbu] Sanayt Odusl, Kegm 2018, TULK, variler]
20E8 w1 repote riveut Seglldin

Oluldy Kapit ve Karton e Mamibileri Selitivii:

Oluldu mukavva diryada ik ofavak ABIYde, 18707lerds kultamimeya baglannngtr, 1871
yihnda Albert Jones oluklo ki, 1874 de G. Stayth tel ylzit ofukin mukevvay) ve yine
1874"e Oliver Long olukly mukavvayt retmiy ve patmiini almagt. {tkemizde se ik
olokiy mukavva fabrikas: 1954 yiimda SEKA tarafindan faaliyste gecirilmigtir,

2017 yihi FEFCO faaliye! raporuna gbre Tlirkiye Avrupa’ da otukly mukayva iretiminde (Lo}
5. syradadir. Ozellikic Polonya ve Tirkiye biiylimeds bagt geken iki {ilkedir,

an13-2018, 20182023 e 20232028 dénominde Avrupa’daki iilkeler, Bah ve Ortz

Avrupa'da olukiu mokavva sektoriinde gergoldegen ve gergekleymast beklanen Blivilme
verfleri agafidals gibidin

b5 y——
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[Jike bazinda ofuklu mukkavva pazan biiylime analizi - Orta
va Batr Avrupa

2500
I e Hikylbns
kaklanHsinin
2000 A7 yliksak oldubu
balgelor \
1500 -k g
1009 B
0 Ega it gg EE B

Framsa  Almanya [ty Jspanye  Tarklye  Birfegik DiferBat  Kuzey  Polonye Dider Orta
Kralle  Aweupa  Olkeleri Bwrupa
Qkaleri Oeketerd
E2013to 2018 w20iBto 03 2023 to 2028
Eaynak: NooPrisy, “Hoategic Fumipéan Corligated Repore”, 2019 B Delglan Services Company Spr farefmdun hazalnnan

raporws sabs gima edel S.000 Bura'dur ve 1Rpor Qeretini sdeyert taraflacla praylasilmekinedir, Rapor by taraliar haticlnde bagke
tarafari erigimlne sgtk defidic ve rmpoca Intemet dzecimden yiggiteanarmaktsdo

Son § yitda (2016 ve 201 7harig) Turkiye’de olukiu mukavva sekliseil Tirkiye nin endtstrivel

hiftviimesinden daha gok buylmligtir.

[ | Oluklu Mukuvva Endilstriyel Cretim

. LI Index o4 Index

Yi Mm2 | dogigim | 2013=100 | degiyim | 2013=100
3013 3237 59 100,0 3,5 100.0
2014 3411 54 1054 5,5 | 1033

. |2015 3.6081 5.8 1115 3,1 | 1067
Y. [2016 3649 | 1] 112,7 | 34 1183
); 2017 3.941F B0 1218 8,7 118,9
jo1e08 4154 54 128,3 5,0 125,9
£ 2019 43941 5.8 1358 | 43 131,3
' 2020 4723 | 1.5 145.9 5.9 139,
202 15004] 78 1574 5,5 148,1

2022 5438 68 168,0 5.5 156.3

5806 68 1794 5,5 1648

F Belgizn Yervices Company Sprf memtindiml bestlanan mponeo A alma bededi $.000 Earo’dur vé capos ferating ddeyen
taraflna paylaqlmokindr, Repar bo baraflar haricinde bexkn tarafianm ctigimine gk degildie ve ragom ntomsl Bearnden
plegtlanamankiagi.

Tirkiys"deki kigi bagina oliuklu mulkavva satiglart diger Avrupa itHoelerine kiyasla ditzlik
sevivededir. Bu posterge gelecel yiltarda Tiirkiye pazarimn hityilme potansiyalinin diger
Aveupa Glkelerine kryasta daha yitksek olacagmi deostellemakledir.
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2018 vili kisi basina oluklu mukavva satislar {(m?2)/kisi

1in

160

BD

G0

A4 n

i1

Aimanya Asusturya Matva  Espamys  Polemya  Gekya  Franse  lnglitere Benalliks Tirdye

Faynek: Tabdo FEFCO 2016 Hepom, Oxford Eeorimio

FEFCO 2018 Raporma  hitpifwww.feloo.orpfanmual-stafistics 2018~ linkinden  Gyaler
nlagabilmcktediz,

Tarimsn] ve smat orinledn maliyotleni fzerinde dikkatlerin yopunlaghil Slglide, olukln
rvkavva kullanint da artacakiir, Clinkii otukdy mukavvadan fireliten arabalaj bir maliyet
unsutn depily maliyet dislrme arrewhy, Bliylik emeklerle orlaye ¢kan dGriiniin fyi
ambalajlanmadifs igin deferini kaybetmes] ve halta yoh olinasi; Tyl tasarlaamus, iyi firetilmis
ve yerinde kullaminng bir ambalajla ortadan kalkmakisdir, ;

Dagitun haecamatarint azaltarak, fretim ife fiketim noktes: arasmdaki yolda, paketledidi
Uritn veya clinleri en fyf bigimde bir arada tutoes, korma, tegina, tanitma gdrevini {stlenen
olukly mukayva ambalajlenn kulfamidige alanlar, her gegen giln arimakiadie. Siv, kab,
taneli, yamugek, sert, dayaniklt veya hagsas thm ficlinler, oluklu omkevve ile giivenki olarak
ambalajtanebilmektedir, Her olukln mukavva kutu, paletledigi irln Szeilikleting wygun
olarnk tasstfunmaktn; dolum koguHlarina, palcte, istife, depolarna ve nakliyeye uygunlugu
ez Suline almarak Uretlimektedir. Onceleri, geneflikle tagumn ambalaj olarak Tilambirken,
bugiin satn aldifemniz kitap, ayskhabs, hediyelik egya, sebze meyvo gibi pek gok dirGnd
paketleyen oluklu mukavva; Szeliikle ¢evie duyarlhnm arftifn son yillarda, tanfon
anibabaii, ¢lkolata antbalaj, resim gergevesd, hodiye kutusu, viltin dekom elarak, kalaneiys
k yalan oimay bagarong bir malzemedir.

a.-!"-' "!if:'gfvﬂ o

_ .J?"‘“-H'Gm SANAYI: Unlu Mamuller, Bitkisel Yagtar ve Margarin, Seker ve Sekerhi Urtinler,
N X ﬁ C\,E Pondbrulmuy Grd, Siit ve Sl Mamulter, Bt ve Bt Uriinlori, Su Uriinter, Konserve ve
-i'.l': Y \-:‘-"E ;‘jﬁﬂlﬁﬂi’

im yvapiian baghca sekliirler:

Diiger Gida Uriinleri, Alkolsilz igecekier, Alkolkt toeceklor
“ Ji "
“T‘ih’ﬁ‘ “, Fasast ‘?J:ilﬂhi TRINLERL: Yas Sebze ve Meyve, Kuru Schee-Meyve vo Bakiiyat, Thtin ve
w.! vy Sigam
SANAYI URUNLERE: Tokstil ve Hazwr Giyvim, Afiag Isteri ve Orman Uniipleri, Kigut
Uriinleri, Kimya (fley ve Sthhi Malwome), Temizlik Urlaleri (Subun ve Deterjanlar),

e Seramik Sekidril, Cam Scktrli, Metal Egya Sapayil, Kahvorengi Lgya, Beyaz Gsyn, Difer
31 Orad 2D0vdmndnsiei, Metal Mutfak Bsyas:, Hassas Malzeme, Ofgme ve Kontrol Aletleri, Kotasiye,

Osungak
2018 Yilinda Hizmet Verilen Sektbrlerdels Tohmini Sahs Rilyiiklikleri™

OMUD tiyesi firmalarin talinini verilerine gdte 2018 yikmda Gida ve Tamm %43,5 ile en
yiksek paya ve Tekstil ve Hamr Giyim %3,5 o en diglk paya sahiptir. Lojistik vo e-ticarst
Wiiylme haz kazanan sekilitlerdit.

1‘%}3 Yﬂﬂﬂﬂg\ 4
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Thracat, 04% | | Diger, 205
Tekstit ve Hanir '
Giylm, D6%

Cam ¥e
Saramil, 05%

.| Gida ve Tanm,
43%

Cayamkh

Tiketim
salten, 0G%

Kimya Senayl,
135
HA0T Cyea firmeatarm tehimind veriterd jgemmskemdie.

Kayuzk: OMITH Tarkiys (Hikhu Bukayya Songyit 20| B Fuallyet Sonoglom:; Sicker UMD dysliptnia bir pargas olark Tarkiye
Otdu b ks Sastasd] 2018 Fusliyet Sonuglan rapons bedelaiz almaktadir, Ancok Thrcrye Olvkis Mukayva Sanayit 2018
Faaliyet Seiigizn rapen 300 fL +KDY bedslls Demek tsrkerinden temin edileblinefiedir.

Satiga dayaly, stok defigmelering, mal ve hiztnetlerin yeniden satigi igeren birim targindan
fiten tirstiten miktarin parasal defeidir. :

Kajt sanayinde en yiksek firelim aluklu kagt ve karton ile manwlteri alt selktdriinde
gergeklegmektedir.

2014 yeimnda 4,421 mityor TL olan Olakiu Kage ve Karton ile Mamnfifferini fizetim degeri
2017 yilmda 15,237 milyon TL'ye yitksclmigtir.

Kagit ve Kagt Urlinleri Uretlen Degert (Milyan TL)
s Hagit v Kegie Orlindart s 3 rkliE KAEE ¥ Karton ile hbamidliedd

41259.0

310350
23870 Bt

151634

6654 .0
150024 —

31 feay b2 sasese

2610 011 2092 2013 214 2035 2016 2017
afnt va Kt

Trenmber fmatil Sanayt lelantel Suaayk Cdas, Kasm 2018, TUHK verited
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fhracat:

Tirkiye’nin 20107da 1,217 mityen ABD dolar: olun kait, icarton ve kagit hamurmdan egya
ihtacat, 2017 yihnda ABD Dolan cinsindes 1 977 milyoo ABD dolanta ulagaugte. Aym:
dénemde kajgit ve kartondan ambala] irtigleri 250 mityon ABD dolanmdan 471 milyen ABRD

dotanina ykselmigtr.
Kagit ve i@rton ile Mamillier| [hracat! {Milyon dolar)

pm Kot ve Karton [l Mamdlles ithaiats et v Kariontdan Aambata) Grdnlert

19374 9710

1736.0 1760.0
16650 i (613.0
14276 > R

1217.0

1l 201t 201z 012 vk B frat kR 2316 27

Rayoak: Eagn ve Raft Orgntles] Imalat Sanayd [stanku] Sanayi Odasy Epaam 3018, TOTE verilerd
M1 yils FOD vegiled mwveut degiddic.

G ithﬂ.lﬂt:
__.5.'"" i, _g"'ﬂ‘l; Kiye'nin 21 6'da 2.820 milyon ABD dolars ofan kapitt vo Yarton ile mamulferi ithalah,
£, “4 %0 ¢ yilinda ARD dotar: cinsinden 2,912 milyon ABD delarma ulsgmigtir. Aym ddnsmde

i 5:*(; Japve kartondan ambalaj trntori 69 milyon ABD dolarndan 51 milyon ABD dolariun
r.\ ":J "
}‘\Q r’ff!&.ﬁe“ .
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Kagit ve Karton ile Mamiileri ithalats (Milyon dotar)

R ¥t ve Earton He WMarmiiier thatat e K 3TE vz Kartondan Amibalaj Ergnlest

32860

650

200 211 2mz2 2013 pito L 20is 36 mi7

Kaynak: Kagt v Kok Teoateri Duiasat Smayi betonibug Senayi Odas, Kasan 2058, TOIR veriter:
2038 yali T werlers maveat degildis,

fagiludam:

AP e IR verilerine géec 2010°da 44.771 olan kagit ve kagt lirtinterinin imalah sektGrindeki
de 68987 yve ulagmegtr, Aym dénemde Oluklu Kagnt ve Karton ile

lier sekttrindekd caligan sayis: 19.047 kigiden 29,425 Kiyiye yitkselmigtir.

Kagut ve Kagit Uriinlerinin imalati Sektbri Calizan Sayist
(Kist)
gzea Kot ve Kagst Orinlar mermeren feabbi K2t 2 Harton Sle amited

2R GF526.0 BEOAT.D

G28593.0

31 Brak 2020 571440

529654

485114

447710

2018 21T 12 2053 g 2018 2016 017

Ll




Gitlsim Savisy;

Kafiit ve kafiit Urlinler] sekidnindekd wirigimed says 2050°da 2481 iken 201 7'de 3.47T9=
wgrmustr. Aym dsnemde Ohikiv Kagnt ve Karton ile Mamitierd sektfiriindeki girisim sayist
1072 don 1.593"e yilkselmigtir,

Kafit ve Kagit Urinler! Sektdriindeki Girigimct Sayisi
(Adet)

e Kot ve Kedit Crinlerl maamae (KA1 KRR v Kartarny il Mamdllier]

3479,
33620
apzap 32170 "

280

9568 0 26680

raid L] Xpli iz 2013 PLPE: 2015 20%6 0L¥

Kaynak: Kagil ve Eudal Orlinleri imalal Sanayi ftantul $mayh Ddas, K 2018, T veaileri
2011 yal TERE, veriterd mevint degildic

Kajt ve kagt Grboleri imalab sanayi tretim endeksi 2077 vilinda bir dneeki yihn
ortalamasina ghire %0,1 artatken 2018 yilnds ir Bneeki yi} ortatasnasima give %62,4 aralmiy,
2019 y1l Haziran ayi sonunda bir daceki yilin ayni dineminin ortalamasta gire Yol), 83 arion
sanayi Grotim endeksi, 2019 yilt Bylil aymda %52 ,6 aralngti,

Ayrica kafit ve kagit triinleri imalat yurtigi sanayi cirosu 2017 yrlinda bir tneekd yila girs
%40.§ artarken 2018 yilinda biv tnceld yila giire %429,6 srumigtir. 2019 it Haziran ay:
sonunda bir sneeki yihn aya doneminin ortalarasing gore 9422,% artan yurtigi sanayi ciro
endeksi, 2019 vl Byl aymda %18 armegtir,

ST

! 7 ':*T &»

. ._,‘.":r ,}f;‘,‘.‘,ﬂ\ o TOR, bty e, g s PrelisherBuliuderide
& ! - .
e RN e gt
B Tt finket, 13 Agustos 1958 tarihinde butanbul Ticarct Sicil Mitdirlegs newlinde tescil edilerek

&
‘\T‘ﬂ_‘f&"‘-?-‘*@ w Mgiirosie” ofarak Cam Soda Sanayi A.§. olardk kureknugtur, 1963 yimda Unvan depisildigi
‘tmf:wf____ Lo yeprlarak ighigel konusu defistirilmigtir. Nihayet 1968 yil: itibariyle faaliyetierimi Otk E
' Mukavva Sasayi ve Ticaret AS. {“Olmubsan™} vavans albnda sirdiinmeye baglamgtir.
Qirketin fanliyet konusu “her nevi ve chatta mukavva, seifiior, kit ve bilhassa olakiu
31 fGeak 2020 mukevve imal etmek ve bu maddelerden kuta ve difer mamul ogys yapimak” ofarak
(e anmuistis,

Kurzidugn 1968 ydmdan bu yana her nevi oluklu nukayva kot imatail ve sabig ife istigal
eden §irket, Ciebe, Ezmir, Adage, Bursa ve Corom tesislerinde her nevi ve ghatta olukiu
mkavva kutn fretersk pda, tarm ve difier sanayi selidislerinde genls bir milsteri portfiviine
satiga sunensktadir,

Sirket'in ifk 6zel sokld: ofukly mukavva fabrikas: 1968 yilmds kuruhmustoer. 1968 yimdan
itibaren oluklu mukavva ambalaj sektiriinde faaliyet gBsteren Birket, Afirkive'nin tlim

I vy n miigteriteriae firdn ve hizmet sunmaktadye, .- o
'!"i :.'f #
Al 4% - :
vid r ar




(Amuksan International Paper, tekooloji ve pazards yayaman defisim ve peliymsleri
nilgteritorine hrzh bigimde akizrmay bagaran bir girkettir, aynca yaptifl i kadar, i yapis
bigimini de ayns derscede Unemsemcktedir. Dilnyanin en biylk kit ve ambaly
tireticiterinden olan Intemational Paper'm bir pargas olmak, Sirket'in pazardaki konumony
saflamiastirmakta ve farkh sogmentlerdeli milgterierine yonelik hizmef seviyesini de
giiglendirmektedir.

Tlrkiye efuklu mukavva soittiriinde faaliyet ghsteren girketlerim ton cinsinden pazar paylan
tte OMID'de temsil edilen kurutuglar ve OMUTYde temsil edilmeyen kuruluglar bazinda
pazar paylar srasiyla agafdaki grafiiderde gisteriimigtir.

Tarkiye Olakla Mukavva Sekttiri Tahmini Pazar Paylan 2018

u ObAEID e Temsit Edilan Kurblugkzs & Temsi Edimeyen Kurluglar

Fapraks; QMU0 Tiltkiye Cluddu Mukmva Banayll 2018 Fazliyvet Sonoglan: Siskel GhiUTT hyelifinio bir pacgus ofaeak Thrkdyes
Cilaticly hiukavya Banayii 2012 Fasiyet Sonnuglan rapomno bedetsiz slmakindr, Ancak Tirklye Ol Molonom Sanmyit 20 E
Faalivet Somusl v repoee 300 1L TV hedells Demek rrerkerindan tzmin edilehilmabdedir.

i 2018 yils OMUD in dretimden yap:lan tahmini net satsglars toplaim 2.270.188 tondur. Bu

g yetiye OMUD e temsil edilen korulighar ve temsi] edilmeyen kuruiuglan tahmini voriletl
w By planarak alasilmgtr,
. = L% -‘{*'
,_.;II-' ..-:?-lll_-f..:f_‘,-?-‘:::\ L - 1 .
R {{ w3 YiHlara Gére Tahmini Oluklu Mukavva Tahminl Tiketimi
LR TV {000 ton)
Ay Fagash A
| Wiy D 2243, 4BE370.185
e 30002022285 | B
:' 2,400 gs?a.ﬂz%g?';";’-"‘%ﬂ el OB
! 4 1?5149%??2.05 - i i
3t Oeak 2020 1664.150
1,500

1128.847

1,068 Fi17.794

450,171
U S R E
, B

1580 1§95 2000 2005 2010 20i1 X017 2043 2bd4 2015 2016 20T 2018

Kiymih,: GMEID Tiurkdye Sl Mukenoo Snomyil 201 8 Foetyet Sonuglaes; Frest LI iyeliZinin Bir pargan ederul Tarkiye
Cluicl Mukeyey Sanavii 2018 Fanliyet Sonuglan mporm bedefslz almekded. Ascok Theiciye Dty Mk Sanayir 2018

{ Fasliyel Surmepdar raporu 500 T8, T4V bedells Dermek: merkezinden temin ediiehitmefiedir.
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Villara Gire ¥ig Bam Okl Mukavva Tahsini Gretimi (KGYIL)

Kigi Bagina Artig/Azalis |
Dhukio Mukayva ‘[dketimi Hiz:
YIL kg/yihy | (5o}
19510 5.0 3,7
1998 7 154
2000 11,0 3.8
2005 15,8 148

2010 21,2 105
2011 22,8 7.5
2012 234 T 26
2013 24,5 47
2014 254 37
2015 25,8 L
2016 253 1.9
207 2L7 Q.3
2018 217 0.0

Kaynai: CME Tordye Ol ukt b ckavva Sanayf 2013 Easadeyet Sunghan; Sirket OMUD oyeliginin bir pargas plursk Tadkiye
£ ¥ukdn My Sanapit 2018 Fualiyet Somsgden ropaniny bedelstz aimaldedir. Ancak Tilrkiye C0uctn Midcavra Sanayit 212
Fraliyet Sonuglag epore 500 TL KT hedelle Demek merkezladen temin ediebllmektedic.

Sirket'in 2018 yih lirctim tonajina gdre sektbr ipindekl tahmini pazar payt %61 1,8'dir. Sektir
Bilgileri OMIID liyesi firmalarm tatenini verileri ile smirlt oldugundan ve Tirkiye'de 88
gitket, 110 fabrikada oluklu mukavva tiretimi goryeldestirdiginden Firket'in rakiplerine giirs
pazardaki yerini lam olarak sdyleyebilmek mimkiln degildir.

732 Trubnamede yer abmas: gerekeen finansal tablo diinemleri itibarlyla thragesun net satiy
tuizrinm faaliyet alanaa ve pazann cofrafi yapisima géee daghimi haldunda hilgi:
Setgtarim Yart fel ve Yurt Dis Kinhm
FITH T T ST 201946
Satiylar T | % [ % L % 1L % FL %
Turtigi | $78.360A03 | 96,30 | 90352845 | 9478 | asdeolSél | 500 [ 1039720616 | 9672 | SOIIB08TS | 67T
Vo | ZLEII393 | 41 | 4Aasiaez | 533} 20131 | 40 SEG0L0RG | 2,05 | L64READ | 31X
Toplam | SH9097.758 | Fib00 | S4G1BRAL | T60,00 | 51582366 [ L0000 | 142672602 | 300,00 SXTIEE 30T | 10000
S vetde kurnbmug olan ve faaliyet phsteren Sirtket’in fhaliyet komasn ber nevi oluklo mukavva

& v g f:}'cu imalate ve satmm gergeklestirmektir. Jirket'in fustiyet alam, fininlerin nitelifi ve ekononik

U w

B
i 1ﬁ.-:| 22 ‘E}u?.

f R p— Wesllikled, Otetim siireler], mQgterilerin risklerine giire snnflandutiman ve firlinlerin dagtmmda
s ,f‘f"’"::\ hfleriflan yomtemmler benzerdir, Ayrica Sirket'in orgunizasyon yapsy, Sirkel'in farkh faaliyetleri
7 1 S figeren)t ayn balimier seklinde yonetilmesi verine tek bir faslivetin yboetilmesi seklinde

Y . hugtar, Bu sebepien dolayn Sirket'in operasyenlan tek bir faaliyet baliimi ¢larak kabul
%, ¥ . “russs edilimekte va Sirket’in faalivet sonuglar), by Taaliyetlure tahsts edilecek kaynaklann tespiti ve bu
TN . fagliyetierin porformanstarmm incetonmcsi bu gergevede defierlendin)mektadir,

{lgili dbnem fgersinde $irket'in yuridep sohylarun yoguniagtif tikeler agajadaki pibidir:

3 []gg,ls_,_z[lzﬂ.__- —
B 2016 2017 2018 2019%6
AZERBAYCAN _ AZERBAYCAN AZERBAYCAN AZERBAYCAN
MAKEDONYA MAKEDONYA MAKEDONYA
e g SERBEST BOLGE ”  SHRBEST BOLGE

MEI?K;GTE

——

_'[\.}J ' -
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3

MISIR MISIR MIsIR MISER ___j
GURCISTAN GORCISTAN GURCISTAN GURCISTAN
KXTC KKTC KKTC RETC
YUNANISTAN YUMANISTAN YUNANISTAN YUNANISTAN
BULGARISTAN BULGARISTAN BUHLGARISTAN BULGARISTAN
1SRAML {SRAlL isRAN, 1SRAIL
TRAK IRAK IRAK RAK
FAS FAS FAS FaS
RiRLESIK KRALLIK [INGILTHRE NGILTERE -

NORVEC NORVEL: NORVEC - ]
sviC . 1SVEC _ ISVEC |
LIBYA i LIBYA iiBYa -
JIRBISTAM SIRBISTAN -
......... URDUN - JRUON - L DRptN |
PAKISTAN - PAKISTAN "
KOSOVA L _KOSOVA L KDSOVA
BIRLESIK ARAP - BIRLESIE ARAF -
_______ EMIRIIELERT . GMIRLIKIRRI
_______ CEZAYIR . CRIAYIR L DRZAYIR
SUTID] ARABISTAN SUUDL ARABISTAN | SUUD] ARABISTAN |
_ SEOVAKYA SLUVAKYA
5B L AVUSTURALYA -
ROMANYA KATAR KATAK
MOLDOVA 3 _KONGO _ KONGD
SENEGAL TURKMENISTAN TURBEMENISTAN
DOMINIK
) CUMIURIVETE
v i TUNUS

o

LYY DANIMARKA
g girket*m stki ditzenlesneye tabi olmayan dikeler, idari birimier veya gevrelerde kurulu girkot
} 2 vpya konuluglar teerinden gergekiegtirilen satip bulunmamaldadir.

& ‘. Efrlladdc 7.1.1 ve 7.2.4de saylan hilgflerin olafanisti snsuriardan ethilenme drrumu
. -haklanda hilgi:

S isbu tzahnamenns 5. bolmiinde ortaklifa ve bulundugu sektéro iighin riskler ve dofiabilecck
i {L{:ak H[20 olas: rizkler yer almaktadi,

Aynoca deprom, savas gibl olajaniisttl unsurlarm oraya gkmasm dursmunda Hiketicl
gavenindeki azahsla birlikte, Sirket’in saty heeminde belirgin dilgiglar ofebilir,

74  ikrageunn tienri faaliyetleri ve kathhin agisindan Snemli olan patent, lisans, smai-
Henrd, fingnsal ¥b, anlagmatar fle ikraggioin faaliyetlerinin ve Anansal dwrgmanun ae
tlglide bu anlsymalara bagh oldufuun ya da venl flretim siireclerineg Higidu tized Biled:

’ . -/
oy '
|

nanyalier] dofudan etkileyen herhangi bir patent, lisans; b2, tieard vb. anlagma
ifcet’in fanliyetteri agisindan Snem arz eden Haky Ai an stelegmeleri 21
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Ccak 2020 ftibariyle; Ziraat Bankast ife imzaladfs bir adet, TEB ils imzaladel $6rt adet
Genel Kredi St#legmelertdir,

T.5 Ikragginm rekabet konumuna fligkin clarak yapbi apklamalann dayanagn:
{zalmamenin 7.2.1 nola bolimitnde paylag:lan pazar bilgilerinin kaynakiar: agagidadur:
TUIK, htps:ibitei tuik go locs
TEHE, http:/ftuik_gov.it/PreHaberBultanlar do;
Ystanbul Smmayi Odast Kagat ve Kagit Urilnleri Iinalat Saneyt Rapong, Kasun 2018
OMIID 2018 iz Fealiyet Raporu,
MoafPrista- Interrtet ve Yenl Cagfida Perakends Rapom,
FEFCO 2018 Rapory,
veriteri kullamdmgls,

7.6 Son 12 ayda finupsyd duroma Snemli figizde etidlomis veyn elkileyebilecek, fye ara
verme haline iliglin bilgiter:

1% Wiaan 2019 tarhinde Sirket Vouelin Kurulu tarafindan verilen karar uyarinca;

(D Sirketin Titrkglicd OSE Mahallesi, 110, Sokak Ne:5 Corlu Tekirdaf adresinde bulunan Corln
[Fabrikas’ndeki fanlivetlerin pagicl olarak durdyraimasing,

{it} Corlu Fabrikass*ndaki faslivetlorin akibeting iligkin i¢ deferlendirmelere devam edilmesine,

(i)  Bu shregte istihdam edilecek personeliorin sayismm, nitcliffinin ve yeni girev tarum AT
befirlenmesi de dehil gerekli her tirlt acaghmma ve defferlendlimeletin yaprimasina,

{iv})  Cortu Fabrikest'mn fasliyetlerine kol ofarak son verilerek kapatbip kapahilmayscagi,
vapatiimas: halinde Corlu Fabrikas’ndaki tayinw ve taginmaz malvarbfiun e gekilde
defierlondirilecedi ve benzer konularde Youethn Kuruluna iietitecck yukarida Labsi gegen

T
11 fice w araghitme ve deferlondirme gahgmast sonuglanmin Yénctim Knmlu taralindan incelenmest

pett

ha

gl

a
®
Ko
=

-

ey

neticesindc  karar verlmesine, her halifkarda bu stiregls devam etmesi gercken faghivetlere
devam olunmasma karar veriimisti {hitps:ffany kaporg it/ Bildinm 757097 ).

Bu gorgevede, Shket Yonetim Kurviunce gesitli incelemeler yaptrimays devam edilmis, gesitli
alternatifier degerlendiritmigtic ve bunlarm neticesinde:

T, Goutle Tabrikasy'tn, halihazirdaki telenik donantm ile aynt sektiirde faaliyet gistermokze olan difier

.;;:':g:?j@trﬁﬂgr ite bagarih bir sekilde rekabet edebilecek seviyede olmadsf,
'

riu Fabriknsr'nin yerleslk oldupu arazinin ihiiyay duwyelen yatismlann yaptimas: ipin yeterli
igige g kogulara sahip clmamasi, ve

Ty ::.'?4- Bt meblagda bir yatimun, yamiabiliyor ise, Swket’in diger fabrikalaninda kulilandmasiun

oy P o ,pkﬂnprﬁil'f olarek irket's gok daka fazla verim ve yarar saflayacaf

TN

¥

‘gtz Gofinde bulunduruiatak Corlu Fabrikast'nm kepatiimasina ve toplu iggi gucartma iglemlerinin
brglatitmasima, yonelik 26 Nisan 2819 tarihinda karar ahomig ve karar Kamuyt Aydinlaims Platlormu
nezdinde 26 Wisart 2019 tarthinde yaymlanmgtie (https:/ v kep.org trfe/Bildidm/ 7381 34).

2¢ Wisan 2010 tarikli Yooetim Kurale kararmda, Gorle Fabrikasi’nda kullandan malvarlifutin taginmas
ve sufig ile tesisin ve arsamin alibetine jligkin seqeneklatin degerlondirihnesine, buna glire yaprimasn
gerekes tslemisre Youetim Kurulu tarafindan bitahare karar verilmesine karar verilnriglir,

27 Mayis 2619 tarthinde ise, 26 Nisan 2019 tarihli Yénotim Euruly kararins istinaden topln isten pikarma
istemleri gergeklestiritmistir, hitps:/fwww kap.org.tr/tr/Bildirim/¥ 53184

girket'in 5 Agustos 2019 tarih va 16 saynh Yonetim Kumula Yarar: uyanmen Corla subesinin Corla Ticarst
Sicil Mildirligh nezdinde terkin edilmesine karar verilmig vo terkin Corle ‘Ticaret Sicil Mudirligh
1 nezdinds & Apustos 2019 tarihinds tamamianmugte, bttps://www kap.org tr Hilirisy/ TS0860

o R TN
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GRUP HAKEINDA BILGILER

81 Ihraggm dahit oldugu grap heklanda bzet bilgi, grup girketlerinin faaliyet konulan,

31 Ocak 2020

thrageryia olun Higkileri ve iheagpimn grup icindeki yeri:

Sivket’in dolayh hakim ortafit olan IPCO, New York kanuntan uyarnca lurulmug ve New
York Menkul Kiymetler Rorsasi'nda “TP” kisaltmas: ile iglem gbren bir gitkettir, Merkezi
Momphis, Tennassee"ds bulman IPCO, Kuzey ve Giiney Ametika, Avrups, Rusya ve Kuzey
Afrika'da tretim operasyonlan olan dilnya capmde bir kA2t ve ambale) grubu olan
Taternationa! Paper'm ana gicketidir. IPCO, Grimferin korunnias: v¢ pazarianmes smaciyla
paketlome fitinleri vo dinya capnda ticaretin geligtivitmes], saglik ve kaliteli yagam
gelisimite yonelik bebek bei igin kafist hamurg, kaft mendiive diger kigizel hijyen Griinleri
ile efitim ve iletigimi kolaylaghran kagn Orlinleri firatmektedir. 50,000"den fazia galigam
pulunan Inisrmational Paper 25000 den fazla mitgtanisine 130 Glkade hizmat vermebtedin, TP
ve fasliyetferi hakkinda ilave bilgi girketin web sitest olan www.ntemztionalpaper.com
adresindon edintlobilir.

Sirket'in doprudan hakim ortafis olan IPCHS ise, Ispanya kanunlar: uyarinca kurnimig alan
bir lmited sirkettir ve Sirket'in paylarmn gofuniufous sahiptie, IPCI15Y dotayh olarak
IPCO kontra] otmektedir, YPCIIS nin, Sili, ftalyn, Meksika, Fas, Pery, Porteldz ve [spanya’da
embalaj faatiyefiyls igtigal eden dogmdan veya dolaylt cesith igtiraklert bulanmaktacr. Stz
konusy istiraklern sofuniugn imetim sirketisridir.

riskili taraftarln agagidaki tabloda belirtilen iglomicr yapiimakiadu:

Al iglemler Sahm islemier
Siok Almmlact | Mal Satigian
Hizmet Alinfart Hizmet Satrglart ]

Zirket mitsteri taleplerine zamanmda cevap verchilmek ipin, ik bazda ilretim haciinin
biiyik goguntufum kargiayabilecek tedarikgilerie caltsmays tercih etrmektedir. Dilpya
penelinde bityitk hacimli fivetimlert destekleyebifecek kraft ként dreticilerinin saytsum az
olmast ve lokasyon baksundan biiylik ogunlupuaun Tarkiye’ye sygun ditsmemesi dolayes
ite {ojistik matiyetlerinin yiksek kalmss Jirket'in Grtinlerni tedarik edebilecedi kraft kit
fireticilerinin sayismm sturlandimmaktadsr. Uretimi pergeklestirecek olan girketler diratim

Siparislerini genetlikle yitlik olarak almakia ve tiretin plenlenn: da (Brmefin drefilecek ofan

il Boyuthermun yd boyunca symt olnas gibi) yillik olarak belirlemektedir. Yil
isinule firefici girketlerin by planierninda ok fazla sapma olmarsaktadic. Bu seheplede,
iciler hemmadde tedarik odebileceltori Gretfvileri segerken ok fazla plicTnatift’

,?A“E\"‘mﬁgﬁct yukarda babsedilen nedenlenden dolayh hakim orisfit olan Infernaticnal Paper

Giimpany ve {gtiraklerinden k&8it alma yolona gitmektedir. Jiret, [I-17.1 sayth Kuorumssl

« Yonetim Tebligi hitkiimleri gergevesinde, ilighill tavaf iglemlerine iligkin olarak ytnetim

kuruly rapom nazmlamaktadi. Bu kapsamds Sirket, hitnyesinde bulunan fabrikalarn
thtiyaplermy kargilamek amec ile ¥nternational Paper Company ve igtiraklerinden kafit
alimlann, Haziran 2019 déosminde 71.884.022 TL, Aralik 2018 goneminde 314.900.24i
TL, Asabk 2017 dbneminde 167.762.572 Ti. ve2d16 yihnda F16.036.750 TL ofwrak
gergeklegtirmigtin.

Sirket ayrres Grup Sivketi olan IP Belgian Service Company vo International Paper Polska
Sp. z.0.0, ile yapift bixmet anlagmalarina istinaden gene! ybnetima iligkin hizmetler ve bilgl
iglem hizmetlerd almaktadir. Bu kapsamda §irket, International Paper Belgian Servige
Company’denfinaps, vergl, hukuk, usan kaynaklar, ie denetim, krodi ve kiresel tedarik
hiznetierinin Sitket'tn ticari pozisyerunu gliglendirecek ticari veya vkonomik bir defer
saflamas) igin perekll hizmetleri elmakiadir,

i
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Diiper taraflen Sirket bswx personel licretferini, avukatlk, darasmamhk, egittn ve seyzhat
magrallarin maseafin dgilt oldugn gkt sirketlerine fatura kesmektedir. Bu masratlar Sirket’in,
hakim ortef IPCHS, Internationat Paper Company, TP Belginm Service Company ve Intgrnational
Paper Polska 8.P. z.0.0. rdma Tlirkiye'de aldifn hizmetler, International Paper ve Istirakleri iginde
pakigon bovdroly paliganlanam syl giderleri, efitin ve seyahet piderlerdir.

Sirkst'm, hagh ortaklig Dopal Kafit's kira, danismenbk, soyahst va igletim hizmetleri igin

yansehjn mastaflay bulunmakiadir,
31,12.2016, 31.12.2017, 31,12,2018 ve 30.06.2015 tarthlerinde, ifgkili taraflardan ticari
alacaklar agafidald gibidi:
f Tgkili Tarafardan Ahml{lar{]‘m D3l gnu; 3122007 | 3L12.2008 | 30.06.2019
Intereatiomal Paper Company T S
Yefiraklert [ 244,394 358 981 125204 139,637
41,12.2616, 31.12.3017,31.12.2018 ve 30.06.2019 tarfhlerinde, iligkill taraflars tivan borglar
agagidaki pibidir:
L?ﬁglu‘li Taraliars Borelar (TLy 31122016 | 31123017 | 34422018 | 36062019 |
: In.temntlm:lal ve Igtirakleri | 30252026 | 7HB09.375 | 200.400,618 | 202536250

$1rkcunuz il ilgili tim lltskﬂt taraflart arasmda yapiien islemlene llrgluu aynoildi
aptkimmalar, KAPlE (wwivdap.oroir) yaymlanan 31.12.2016, 3L12.2017, 3Li2.2018 ve
10.06.201% tariblers itibanyle hamrlanen bafimarz denetim ve smirh donetim rapotlariun
“Higkili Taraf Apklamalars™ dipnotunda ver almakbache.

"

19 Deah iy Sirket'in 30 Haziran 2019 itibaryla, grup sitkellenyle yaptidt satistar ve ahmlann detaylart,
09.08.2019 tarikinde KAEP'ta yayinfanan bafimesz denedim eaporunun 6 oodu “iligkili taraf
apklamalars™ dipnotunda yer almaltader.

y ;-,-.<~-f"-'-. Sirket'in 31 Aralik 2018 iribargyla, grop sicketierfyle yaptefs satistar va alrmlann detayiar,
{:\a "‘\ 2B.02.2019 tarihinde KAP'ta yaymlanan bafimsiz denetim raporuun 6 nobe “tigkili taraf
= agrkimnalar™ dipotunds yer almaktadar.

""-H.\\
[\C A 1'1| irket'in 31 Aralik 2017 ittbaryla, grup sirkefleriyle yaphi satiglar ve alimiarm detaylan,
123.02 20 $taribinde KAP t yayinlanan bafimsiz denetim raporinug & aoln “iHgkili tarafl

;
% J 3
': !:32:5 \Tv o ,a.;ﬂ.;_[malm dipnotunda yer abmaktadir,
A5p5 o
a o ": Sirket'in 31 Arahik 2016 itibartyls, grup sirketlotiyle yaptsf satyslor vo abumlann detaylan,
S 38072201 Hartkinde KAP'la yaymisnan bafmssz denetin raporunun & ol “ilighili taeaf

actklanalan™ dipnofunda yer almakiadur,
a9 MADD DITRAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGHLER

9,1  Maddi duran varkklar hakkinda bilgilez:

9.1.1, Irshnamede yer nimas gereken son finausal {ablo tarihi ifiburiyla fhrageima finansal
Kiralama yolu ile ediniiméy hulunanlar dabil olnak fizere sabip oldufiu ve yhnetim Rurufo
karari aysrinca iiregq tarnfmdan edinilmesi planlansn Gnemli maddi duras varhkdara iligkin

bikei:

L

Sirket'in 30 Hawiran 2018 tarihi itibaniyie konsoiide maddi duran varhidar tablosy ayafdaki gibidir,

Sublp Clunan Mladdl Diran Varhbdars filyidn Stighter

Hiraya E0 Yrlhk
Mzt Delfter rd "
. EdintEdiE T " Verlldiine Kirs
Cingl it ok Meyldi H&Qe;i Katlamm Al Ifir:i s Diacmt | Tatam
L. KiglKHfum {TL)
F\ Oebza, Temir, Sirket i
11782068 | 344200 | Adana, Qoolo, | 15453236 taadiverlert 1pin

n §oaTiaT, kudsnailnadadin, 4 o
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Mzisy,
Kartat
| e
i, At .
Em‘:m e | | :,%ﬁ: 1.098.030 mﬁmﬁm . ; )
Manisa, saullamlmegctadr,
Karal
Gt;uhn. Buraa,
Ir, Adane, _—
C::Il’]u, Suimt‘m ,
Binnlar 1G67-HHE - Comu 25.1%5.30% Tasliyetier igin - -
Mm:'s;, (R EIENTEL T AR
Kertal
Chebes, Rutsa, ;
Slrhatin
NMalse ey | wepaae [ - I“m’&ﬂ‘:‘“‘ 19536309 | faaliyetest iin . . _
Corum Yol bam lrmadctardsr.
Dofial Kalit Sizintin
Mofrrlo amifze TR - Adana 845354 etiigin - B u
Fehyikasy*+¥* - Toriamirnakeadis,
Geban, Byrse,
leemir, Adany, Sirietln
Demizhaslae FoEn-201% - £l £.951.97] foaliverieri lgh - -
f;nm:’. : Kustlirdmaktadr,
Crebze, Buassa, Shket'in
“‘1[‘2&’:‘;“ L | on7a08s . Berle, Adana, § 13550746 | Eaaliyefler igin . - .
¥ Counm, Jilaniimalctedis,

*Edirme Fabvikasrom satdmayan 79,732 m? biylikligiadeki arsast yatmm amagl
i ¥a 2
gayrimenknllere iranster oknugtur.

#5K artal fahrilkast 5 Subal 2018 tavihinde kapatilmg ve 6,571 ny® bliyTkiagindeki avea ve
binast sstig amagl elde firtwlan gayrimenknilers transfer obmugtur.

##%3¢ Tlnziran 2019 (arild Hibaryla, Sirket'in arax ve arsalar ve binalar ile making, tosis ve
cthaelar fizermde verdigt herhangtt bir ipotefti bulunmamaktadir,

s24% Qilet’in ve Dofal Kafit'm ayrt ayr Adana’da fabrikes) vardsr, Yukarida helirtifen
rmotorin tasitlar Dofial Kadit'n Adana Febrikasi’nda yer ahnaktadir,

Edizilmesi Plantanan Maddi Daran Varliklara Bigkio Rilgiler

36.06.2019 Hibariyla Izatiname’nin 6.2.2. boliminde belirtiton cdinilmesi planianan naddi
b duran varliklara 1igkin bilgiler agagdadr:

R P
\ 4 : o B Yapimalta Ol Yatrimlar Tamaslanme
e 0 AD0G.2010 . ‘Ftar (TL) Finsnsman Sckli Dorocesi
Tesia Wekitin ve Cihazlar, ¥emeon Oukaynak- a2l
_ frebze - . 344456  Krsmen Das Kaynak N
TeaisMakina vo Cibazlar, Wismen Ukaynek- AT
L _ N 6.124.307  Krsmes Dij Keynak _
31 lca %ﬂmﬂiﬂ Toyis,Makin va Cihazkar, 605021 %100 Likaymak 3D
tzrnir Vegis Muking ve Clhaslar, 337.613 %4100 Ozkaynak =30
_Corem Tosis Making ve Clhaelar, 5.040.347 %100 Ozkaynak =100
Toplam  13.551.748 .

30.06.2019 Rransal tabtolarmda pesin ddenmig giderler 7.333.582 Lolup, bu rakam maddi
duran varlk alimlan igin Sdeosn avans ddamelerini de igermektadir.

30.06.2019 itibariyle fzahname'nin 6.2.2. bolimbnde belittitenler haricinde ediniimes:
planlanan moddi duran varlklar igin vezilen siparig mvanslars 42 milyon TL'dir. Bu
4 ademstorin 40,5 milyon TL'si Bursa fabrikasima alman makineler igi frnugtir,
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Finunsal yn dx Fasfiyet Kiralamas: Yoluyia Edinilen Maddi Duran Varhbkiara Hlistdn Bilgiier

YFokiut,

9,12, Ihraggoun maddi duren varliklarnis kallanimie et kileyecek gevre ile ilgili 1im higsuslar
haklkmda bilgi;

2872 sayil: Gevre Kammu, Cevresel Etki Degerlendinnesi Yinetmehigl ve ilgili digor
fmevanat perefi Sirkets aft tilm fabrikalara iligkin “CBED Clumbe” ya da “CED Jerckli
Degildir” kerarlan meveut olmekla bilikte, yine mezkur mevoust perefi Him
{rbrikalarinizin hava emisyonu; entma fasliyeti fabeikada yapilanlanm stk su desarf ve
gitridtilye iligkin gevre izin balpeler mevoutiur,
9.1.3. Maddl durun vartddar Gzgvinde yer alan asilamslar, ayal hakiar ve ipatel tulnrlam
kaklands bilg:;

¥ oktur.

9.1.4. Maddi duran varlikdann ragiofrercefie uygun deferinin bilinmes] Zalinde rayly defier ve
dayandifn defcr tespit rapera haklands bilgi:

Yoldur.
92  Maddi clmayse duran varliklar haklanda bilgiler:

2.1 thrage: bilgl doliimamnda yer atmast gereken finansal table dénemler itibaryla
ihragerzan sahip otdufu maddi olmayan deras varhklarnn kemporisyeny haklonda
hilgi:

Sirket'in maddi olmayen duran varldkdarn hakdar ve difer maddi olmayen duran varliklan
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar clle etmc malivetinden itfs ve tikenme
paylarinm diigtilmesiyle ifade edilir, ftfa ve tikenme paylan beg yilt asmayan bir stirede
pommal itfs yintemiyle hesaplamr. Maddi olmaysn dwran varbklar olam bir defer
dltstiptintn tespitl amaciyla inceleniv ve by inecleme somanda maddi olmayan duran
varliiin layith dederi, geri kazamlabilir defierinden fazla ise, kargilik ayrilimalk suretiyle
kayith deferi getl kazandabilic deerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili madd
oimayan duwran vatlifin mevert kullanomdin gelecek net naldt alomlare fle net satig

g1 eak #828ndan yilksek olam olarak kabul edilir.

30.0£.201% 31.12.2018 11.12.2017 B1.12.20%6
- "“*,.é Oeak tavitderd itiharoyla:
L i. AfEtliyat 8.221.364 7.324.868 5, 702.895 .32, 766
* ks itfa paylan 6017275 -5.919.060 L5 400,869 4,743,416
o e\ Tineribugs net Kayith deper | 2,203,088 1.405.80% F.393.026 439356
x C{?E%@e;; "" 38,620 1417.352 3518 )
= %@g_@ﬁ;ﬁm - -687.037 F121.692 908
7y o ] Deger dilsukiail iptali (*) - - 1e.474 49,474
s | Transfer (**) 433.527 165.131 722,245 HI6.471
" Card y1! it pays 391014 -649.555 [614 465 657.792
RHirlkanig itfa pays eikaslens - 551,340 £05.774 768
Deger dlisticinga iptali (*} - - 130,571 30.571
Danem igerisindeki optum 8E133 747281 112,783 146324
defiisim
Dipem sopua et Kayilll defey
Makiyet 8.602.511 8220264 7.324 860 . 702.595
Birjkmis itfa paylan 5408288 £.017.273 [5.916.060 5,400,859
Net ka:,rntu acgcr 2.184.223 2,203,559 5405809 {.293.026
v ] ginde madd duran wvarhklarda olen 433 527 TL futar pefmakte olan yatoamlar
Ilkl $iremsfor oleougtur, 31 Arallk 2018 dﬁnemmdn i varlkiarda oo JES.IEI
53
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Tl futernduki yapilmakis ofan yatiostar meddl olmayan docan varhilass traosfer olmogor, 31 Arallk 2017
dineminds maddi duran verbiklarda olan 722,245 TL mtanndabd yapmakta olaa yaurmler maddi olmayan duran
varhidlara ransfer olmugtoe. 31 Arshle 2018 ddieminde maddi duren vorbklerds olen 436,471 TL tubmindald
yapilmakea olan yatnmlsr maddi obmayen duran varlddars tranafer olnugtor.

Jitket'in maddi elmayan dutan verlklanma futar ifbamyla Snemli bir bdlkme bilgissyar yambhma ve el
maliyetlerdir, Gzel makivetler kiralanan gayrimenknliin gelistinlmesi ve ekonamik dejterinin siirekdi ntarak ertirifmag
smeciyia yapilan giderlerden olugmekinde.

9.2.2 Maddi elmayan duran varitklarmn, bhragemin faalivetleri igerisindeld rol ve
faaliyetlerin maddi olmayan durae varbidara bagimhlik derecesi hakdanda bifgiler:

Etkisi yoktur.
9.2.3. Isletme igl yaratilan maddi olmayan dursn varhkisiin balunmass halinde, jisrage

bitgi dokfimarmda yor almas gereken finansal tablo ddnemleri itthanyly bu varhklar
icin yapilen getistirme barcamalarepin detayt haklanda bilgg: '

Maddi olmayan duran varhklarda yer atmuyor, Aragtma gelistirme giderleri pelir
tablosunda reporlanimebéadr.

9,24, Maddi olmayan deran varbklarm rayi¢/gercede uygun deferinin bilinmesi
halinde rayic deger ve dayandifn defier tespit raporu bakkanda bilgi:

Yoktor,

9.2.5. Maddi simayan duran varbklarin kullanimsn veya satign kisitlayan szlegmeler
veys dier krtlayre hifkiimler haklands bilgi:

Yoktur,

9,2.6. Maddi elmayan duran varitklar icerisinde gerefive kajeminin bulnnmas ialinde,
ihrager bilgi dokiimamnda yer almasi gercken tinansal tablo diinemleri itibariyla
seretiye edinimine yol agan iglemler hakionds bilgi:

Yodohur,

i, PAALIVETLERE VE FINANSAL DURTUMA TLISKIN DEGERLENDIRMEELER

10.1 Finanse! durum;

10.1.1 ibragrmm fzahnamede yer slmas gereken fizansal table donemleri itibariyla finansul
duramn, finagsal duwrumunds ypldan yels meydana gelen defisiklikler ve bun
defigikiiiderin nedealeri:

o ' e . .
J:;-*' H ﬁ--{(,,.inl, \%i{:ketiu bagimsiz denctimden gegiribmiy finansal teblodan vyarmes, donemler itibariyla
y 3

P ,;';;:\ ipansal dunmy ve bir Sucekl dbreme pilve artigf(azalig) oranlan agagrdaki Ribidin:
I_I' I'.\-' I-"l ; ) L= It . e o
o - ?-fflj g ]Ej Arlis Arty Ards
Bom P NTRL 0 Oizet Bilanco {Azehg) (Axal} {&zahig)
\,;, i nﬂi,‘f —-w-——‘LL 3Laz20m [ FOEER 31220 | alnngms | GE S 30062
St w . P ]| L) %
T E,Sfﬂ‘] N 306,010.673] S64% | 47B.6312751 FR.5% | B4D.TEOMAS| 22.4% | 650,808242
e o
31 Dea 202 3Naki1'. 5508345 ] 230.7% | 21,591,400] 3mzee | 133363591 25% 13,676,032
Benzezleri o )
~Ticari 75 | 372 814.05 i 24710981 ~17.2% | 366248835
Alacaklar 214,3&1,533_ _.E!!.J..f/ﬁ 322834857 | 100% | 442,471, ﬁ ; 248,
-Stokiar 74278,062 1 70.6% | 126,727,601 762436 ] 332,146,119 -28.4% | 237906202
Bateg sumagi
| elde tatulan ol nma 0f na 045,399 | -100.0% B
TREYATT
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Duran Varlidar | 148,650,451 | 7.3% | 159,556,083 -0.8% | 143,993,138] 32.7% | 213,922,666
Maddi :
diran Varlicloy | 140365647 9.43:5_;141},921,952[ 178 | 124,406,444 | 24035 | 141,901,921
AKHE Toplam | 454,661,120 | 40,496 | 6381873581 35.7% | 993,742,863 | -12.5% | 869,820,904
Kiea Vadeli
CUtmkter | 171109380 | 81236 | 365467320 70.6% | 656484193 ] D% | 595,055,095
BD;\;‘;?”*""I 53081231 | 79.3% | 05176835) 65.9% | 157.930,801| 2.1% | 178,551,006
Bm';fﬂ 112,275,793 | [20.4% | 257,573,692 8379 | 471,628,676 | -17.5% | 389,183,100
Kise Vadeli T ]
Kassililar 50340438 8003% | 10,697,510| 13.5% 12,117,847 | -19.3% 9,775,646
Uzan Vadeli
Yilkmminiaklar 19,524,263 | D467 £7,652, 150 -::?.E%_ 16,313,260 | 45.2% 23,69-1,3?5?
~Uzun
Vadali 136388050 -1.0% | 13,509,000 -6.5% 12,637,006 -6.9% 11,766,373
Kby R
-Ertelenmis
Vergf 5,885,458 -29.6% 4,143,130 | -17.3% 3,676,260 24.4% 4,573,047
YVikumlelaza
Ozynakler | 241,967,486 | 4.5% | 255047488 298% | 3209454101 -22.8% | 251,074,437
-Cepmis .
yiflar keglar 128,662,259 | -15.2% | 109,109,901 H.ﬁﬂ-f 121,747,548 | [£.7% 1 1358942339
et o )
13,750,274 | -180.5% | 11,075,6261 28.2% 14,194,491 | -592.3% | -65.873973
karlen & SR R I T

30,12,2016, 31122017, 31.12.2018 ve 30.06.201% tarthlerine ait finansallar, konsofide
veriter gistermektedin,

Sirket'in incelsnen donemler itibariyis finansal durumunnn oran analizs asagrdekd gikidic

T Likidite Oranlan 3L12.2016 | 3L12.2017 | 31.12.2018 | 30662018 | 30.06.208
Carl Oran* 160 1.3t 129 1.53 e
Nkt Oristy** C o 0.06 0.2 0,02 0.0z
Adtt, Test Chrans® % EET 0.96 0.79 1.15 1.69

“Stok Baprti Orang®®*s | 240 1 27 1.94 260 | 28

. ) Diimen Vel £ Kiza Wadel ¥okgmenlekbes elarak feszplonmigto.

r _;z,ff"?;:\\ = ) Wikl ve Nakil Boazeriar { Kaga Vadeli Yillmiglikder elarzk hezaplanmagur.

g K\\,ﬁ = %) iDien Varkidlas — Stoklar) / Kiza Vadeli Yomnininkier olurk hesaplapausu,

% ,4;If~.t3-/-¢b , :lt' e (o Vardedi YUlktbl 0l PRler — Nokit ve Makit Beoperleil # Stokdar dlock hesaplasnsgler.
B

e | Devir Oranlar1 | 3L.12.2016 | 34.12.2017 | 31122018 | 30.06,201K | 30.06.2019
Tiear] Atacak Dovir S0rest gty | 125,3 15,7 1240 1219 148,
31 Goak 2020 [k Toovis Stresi Geray 555 567 852 | 537 19,2
Ticert Borg Devir Sitres] (ghind 726 e 1354 T8 ] 15,0

* Ytickili tarafarn olen ficari berglmn 1 Ocegk - 30 Eyloh 2018 dekE ddems vadest 128 g ve | Eim 2059 - 30 Feziran
2019 dak ¢wleme vadead ise 270 glador.
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Finanyal ¥Yepi Oranlare 31122016 | 31122017 | 3E 1230058 F J0.06.2018 | 30.646.201

Taplam Yiktimidtkder /
{izsemaye 0,56 1,56 2,10 1,22 2,46
Toptem Yliimlittkler f ‘
Toplam Aktifler 0,45 0,50 0,68 0,55 0,71
Ersa Vadeti Yitkdunbthidder /
Topiam Aktifler 0,42 0,57 0,66 0,52 3,68
Maddi Druren Vardiklar / ]
{Oxkuynaklar - Uznn Vadsli
Yilmltiitkler) 0.63 4,59 0,41 0,41 .62
FAVOR */Finansal Borglar 0,17 0,27 0,29 035 AD.
Paaliyet Kari / Flmeanisat Borglar AD. | 013 0,20 0,09 AD.
£+7 FAVOE: Paiz, Amoismbn, Vens Oncze Kae

Alaif Toplamr:

Siket’in aktif biyikliga 2016-2018 yian acasinda artg gdsterirkeon 2019 yilinda dilgllge
peemiztir. 2076 yilndz 4547 milyon TL olan aktif toplam, 2087 vihtda 2016 yilaa ghre
1440 bityiime ile 638,2 milyon TL vo 2018 yilmda 2017 vilna gire %56 hilylme e 993,7
milyon TL almeatar. 2019 vimn ik alh azanm sonunda ise gicketin akiif bityildagn 2018
i sonuna Joyasla %12 azalarak 869,8 milyon TL olarak gergeklesmigtiv, 2017 yihinda aktif
toplamdaki ariis; tomel olzrak satiglarm %4 ik artigina parale] olarek artan ticart alacaklar
ve atoldardan kayaaklanmakiadir. Tican alacak ve stok devir strelerinde gzlenen aznltglara
rafimen, iigil kalemler smasmyla % 50 ve %071°1ik afiglar pergeklegmigtir,

2018 yilindald aktif toplemdaky arbs ise 2233 bilvilyon satislara paralel olarek artun ficarl
alacalitar ve stoklann ymm sire uzayan tcari alacsk vadegl vo slok devir stivelerinden
kaynaklanmaktadir, %636 bilyilyen sanglarin maliyetine koyasls Hear] alavaklar bir $ncekd yila
gire %37 artarak 442,5 milyun TL'lik defere nlagirken, stokdar bir dnoeki yila pées %162
artarak 332,1 milyon TL depere tlagmugtr, 2018 vilinda akiiffer] artbiean difer hir sebep ise
b Ao olugan 35,7 mityon TG devreden KDV dir,

2018 vl sonunda 3656 artiy piisleren gieketin abdif biyikiagl, 2019 yilmin ilk abt aymm
sonunds 203 8 vl sonuna kayasta %412 aratmuygtsr, Bu pzahsie aus sebebi, 2018 yitmda sateglar
%433 bliylime gdsterirken ijletme sermoyesinin %47 bilyiimesidir. Buna bagh olevak 2018
yil sonunda §93 milyon TL olan igletme sermayesi 2019 yilintn itk 2l aymin sonunda 56
milyan TL've gerileyersk geymis yil ortalamalarma yakinsanugtr, Bu digly, Szellikle %523
azalis pésteren dbnen varliklar igerisinde bulman stokdann %28 azalarak 332 milyon TL den

v 238 milyon TL ye getilemesi ve ticert alacakbanin %17 azatarak 443 milyon T 'den 366
! milyon TL ve gerlamasinden laynaklanmaktadr,

Dinen Warlllar:

Yiblar itfban ife Sicket’in aktifterinin biyith gofuntugunm dénen verbilkbar olugturnakiadir.
Sirket'in 2016 yilmda 205,0 milyvor TL olan dénen varldden, 2017 wilmda 2016 yilma gire
%456 birylima ile 478,6 milyen TL ve 2018 yihinda 2017 yihna gice %978 bityllme ile 849,8
milyan TL olmuogtar, $irketin dénen varlddare, 2019 yilimn ik alts aymin sonunda ise 2018
yil soqung bayasia %053 azalarak 6509 milyon TL olarak perqeklegmigti,

Sirket'in ticari alacaklary, 2016 yilinda 2148 milyon TL, 2017 yihada 2016 ytlma gihva Y30
hitytime ite 322,8 milyon TL ve 2018 yrimda 2017 yilma ghire %37 bitylime fle 4425 milyon
TL otmugtur, Sirket'in ticori alaceldar, 2019 wibmn ik abtr ayinm sommde 2018 yil somine
kivasta %17 azalarak 366,22 mityon TL oloougiyr, Ticari alscaklarn 30.06.2019 itibanyla
dimen varbklar igmdehi pay: %a50"die
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34 fieak 2020 devam etmelde ve moddi duran varbklant arilwmakia bir yandan de ydlar ftiber: die

. ,
“""- 3 0 Varlildar:

o
\E&.xﬁ E 14,7 milyon TL'lk deperinden 2017 yimde 1596 milyon FLLIE defiere ulagersk %57
224

7" 218,9 milyoun TL defiere ulagarak 2018 yif sonuna kiyasla %652 artig ghstermigtir.

Aynea, ticari alacaldarin bir 8nceki dbnem ihe ortalemasmm, satizlara bollimtiyle hesaplansn
ticari alagak devir slireleri 2016, 2077, 2018 yillar: ve 2019 varyils igin simsiyla 125, 116,
124 ve 14 gitn olarak gergekiegmiptin.

Sirket'in stoklar, 2016 ylmda 74,3 milyon TL, 2017 linda 2016 ythoa give 3471 bliylms
ile 126,7 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yibna giire %162 blyiime ile 332,1 milyon TL
olmaugtur, Steket'in stoklar: 2019 yihom ik alh nynun soounds ise 2018 yii sonuna kiyasia
%28 azalarak 237.9 milyon TE olmugtor, Stoklatn 30.08.2019 itbaryla dinen vasfikiar
tpindeki pays %37 dir.

Aymica, stokfarin bir Sneeld donein ile ortalamasimn, sattlan manibler maliystine bolimtyle
hesaplanan stok devir streleri 2016, 2017, 2018 yillun ve 2019 yan b igin swrastyla 55, 51,
85 ve 109 it olarek geocoklosmistin,

Aynca 2018 yilinda olugan 35,7 milyon TL tutartndeki devreden KDV slacafuun 2019
yilinde 25,5 milyon TLve gerilemigh,

Jirkethin stokdan ilgili dBnem ipinde yapen sabiglara bagl olarak ertar ye do azalir. Difer
taraften hammedde maliyetleri entiasyon, kmr, vortigl ve yurt digt plvasalards olugan arse-
talop dalgalanmalan nedenivle depisiklik pdstermeldedir. Hammadds malivetlerindefa
degigiklilclere bagll olarak stoklsr avter ya da azabw 2016 ve 2017 willarnda satglann
artinasmin etkisl ile ticari alacakdar rrimes olmiasing ragmen alacal devir stbresi 120 glin
civarittda kafmigtie, 2018 yilmda sabiglern ertmesinn atkisi e ticar alacaldar artmig
olmasma ragimen atacak devic stiresi 120 piio ¢ivarmda kalmistr,

2019 yitinm Hhinei yansnda Sitket'in sanglarinin ddgmesi ile birlikoe ticar alacaklards bir
dilgtis olmasine tafmen mitsterilenn vasamts oldign Sdeme stkmbilan nedentyle tohsilattarda
hir yavasleme olung, be de alacak devir siresini wzatmigts,

Sirket*in satiglaruin digniesi stokdann da yavay eomesine sebep almas, bo oedenle siok
devir slircsi de nranugtsr.

Yatis Amach Elde Tutulan Dhrcan Yarlikiar:

3112 2018 iarihinde 22,6 milyon TL hotarindaki “Satig amagl elde tutuatan durag varhkda™
bakivest Dogal Kalyt Kartal tesisinin arga ve binasuun 2018 yihoda satiza oikanimasindan
dolay:, muhasehesel olarek maddi duran varkiklardan satiy amach ¢lde tutulan varlk olursk
setifianmasmdan ka}mklanmaktadnr, 2019 yiliwn Bk yansinda Koetal tesisinin arsa ve
binasinn satg: gerceklestinlemedift igin, ilgili kalem, TMS ve nygun olarak maddi ducan
.. varhildar alimda yatirim amagh gayrimenkufler kalemindes smelundirtmigtir

YT

Sibket’in duwran varbidan yilar #iSanyld ariig ve azaliglar ghstermis olup 2016 yihndaki

w{ﬁumda artis phatorirken, 2013 itibarryla 144,00 milyon TL lk defere wagarak 27 wil
ré’ﬁnmxa otire 3610 azaliy gostermigiie, Sirket’in duran varhkdar 2019 yihnn ilk yarsmds {se

Sirket normal operasyonel fualiyetleninin stirdiirmesi izin perekii olan idame yatrimiarna :

bimyosindeki verimsiz gesithi tammmazlsrtn satiging pergeklegtirmelktedir,

2019 yilnn itk yvansimda duran varbklarda ghzlemlenen artigm ana sebepleri, sirketin madd;
 doran varbrlarnnn, vatnm atmnech gayrimendmllerinin ve pegin Odenmiy giderlerinin
artmasmun yam sra TERS 16 e kaydedilmesi zorunly bale pelen kullamen habks
varliklannin olustarutmass, yant kita piderlerinin sktiflegtirilmesidir. Sirketin “Yatinm
Amagh Gayrimankuller™ kaleminde yu sonuna pire gozlemlenen artisim sebebi, Dogal Kajn :
Kartal {esisinin arsa ve binasmim Satty Amvagh Blde Tululan Varkikiar'dan Yatmm Amach
G&yr‘lm&nkulier e slmﬂanmnmdlrml 8 yilmda Sirket' in madd doran verlfklarmdaki 2a12°15k
ogal Kaﬁfs Karizl lﬂsmmm arsa ve binasimm yilinga satisa
tutulan varlikdar”
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clerak defigtirilmesidir. 2018 yibion ik yanismda Karta! tesisinin sras vo binasmin satiss
gevpeklogtivilomedifi dvin, flgili kalem, TMS ve uygun olavak maddi duran varliklar elfinda
yatirmm emugli gaytimenkuifer kaleminde simiflandirdmighr, Ayrice, Sitket’in gerpehiostin
yatinmlar da meddi duren varbk arhging ketkida bulunumustar. Yapiimakia olan
yatrimlardan doluyr verilon sipans avanslan pegin Sdenmiz giderlerin arimasme ssbep
olmustur,

Sitket, Aralik 2016°da lstanbul Teknik Universitesi'ni Edimme fabrikesmn tiziksel
dorumunun deferlendirilmest kapsamnda péroviendirmiy ve vzmanlar fabrlkay: Aralik ay
jpinde ziyaret ederek raporianing 4 Ocak 2077 tacihi tbariyla Sirket's sunmugtur., Tayakadia
Koyil Kdysokai N437/ Bdime adresinde yer elan kag fabrikesinn 2 pamarals kg tretim
binas: ile iigill yaprlen defferlendirmeler peticesinde bu binadaki faalivet 15 glivenlifi
sebebivle gegict olarak durdurnlmpg glup Sirdket Yénotimi tarafindan 5 Oenk 2517 tarihli
yitetiin kurelu keresi ile gegicd olarsk Edinte tabrikasinin faatiyetlerinin durdurulmasma ve
19 Ocak 2017 teribli kevar ile ise faaliyeilerinin kesin olarak durdumnlmasmna ve tosisin
yikidmas huapsnnda galismalarin baslshlmasina kerar varmistir,

Yokaridaki peligmelerin zamanlamas “TMS 10 Raporlams Déneminden Sonvaki Obaylar™
kapsamada defartendiriidifinde Istanbul Tekuik Universitesi’nin Ocak 2017 taghli rapors
ve yhnetim kurvtunur § ve 18 QealCtaki kareclan raporlama ddreminden svoraki dizshme
pereldiren olaylar olarak defierlendirihniz ve ilgii varlddann defer dugliklitili “TMS 36
Vatlkards Defer Digikligt” apiawndan deferlendirilmigtit.

Bu kapsanda, 19 Ceak 2007 taribll vinetim Jowulu kararinda belfrtildidi teere tesisin
yiatmess hususunda cabgmalarm baglattbmase karard aluhgmdan; jteride satlabilic dzellik
tasiyan arazi, ikiarl bina ve kaxan dafres) haricindekd tim varltklarmn net defler deferi deper
dtistkliEl kayitla e 31 Aralilc 2016 Dnansal tablolanmda sefirlanmustir,

2 Mayts 2017 tardhli vinetim kurudu kamn ife Edime i, Tayakadm kivii Kiyvsokai N437
adrcainde bubman the taginmaezlacdan sadece 11 pafte, 153 ade, 19 parsel ne'lu ve
EI7D19AZD pafia, 241 ada, 2 parsel no’l kemlanndski tagmmezlarm ve Edirne
Fabrlkas'nda bulunan Sitket alaifine kayiile malinelerin ve ekipmanlann satigma yBuelik
palisma ve mitzakereletin bagladifn doyoruimag, satisy 14 Temunnz 2017 tarthi i#tibarivla
tatmarnlannngtir. Satts bedelierinin gercede uypon dejierlen dildkate alinarak 2017 yil apbe
finatsal tabdosunds bulunan deger ditgaldi gl bakivelerinin 6,016,814 TL. deferindeki kst
30 Huziran 2057 ve 31 Aralik 2017 finansal tablolarenda iptel sdilmigtic

\EM“’-‘H - Kusg Vadali Vitkimliitikler:
-
B h ‘i\:ﬁ;:n kesa vadeli yilkimioliklerinin hilyiik cofuntugin ditnemsel olarak depigiklik

bilugek sabit faizH veya esnek faizli banka krediler ve ticati horglardan oluymakeade.
jlus Hddi krediler Sicket’ in enflasyon, kur, yurtigi ve yurd dipt piyasalarda olugan arz-i&lcp

'-‘* "* 5‘2 ~‘-= ai fanmatar nedenivle adan salmn alma makystler] dolayisiyla artan igletme senmayesi

cindan dofen, operasvenfanimin saphkh olarak ydnetilebilmesi igin gerpeklegrilen
'xﬁ rk 1 ,gatmmlar nedeniyls artes giisteren maddi duvan varldarn finansmansndan dofan ve 2019

: yvilemn 1B yavisends perpeklesen 69,3 milyon TL dilnem »aranndan dogan nakii iktiyacinin
finanse cdilmesi amactyls alnsustie,

i1 Oeak 202 irketin 2019 Haviran dinemindeki kisa vadeli finansal barglan Grop'un tedarikeilerinin
phifE atunlan finanse etmek amaciyla aldif 23,4 mjlyon TL lik ledarik finansman: kredisi
tatany harig 155,2 taibyon TL dir, Bu finassal borg, TEB den kulanttan 132,2 milyon TR
tutarinda 2 adet rotatif ve 1 ndet spot koedidan, T.C. Ziraxt Rankasi A.§. den kullanian 23,0
milyan L tntarindn 2 adet rotati{ krediden olosmaktadir.

Sirket’in 210eak 2020 donemindeks kisa vadeli finansal borglan 1635,0 milyon TH dir. Bo
finansal borg, TEB den kublamlan 1420 milyon TL (warnds 4 adet rotatif ve Zirast
Bankas:'ndan kuflantlan 23,0 milyon TL titannda § adet rotstif krediden olusmakzadir,

rinda srasiyla %461,3 ve %01,1 olarak pergsklegen disilk et kar marjing ek
Wln ym sensler igorisinde swasiyla %541 ve W33 qren
) 5% ey o _




kaynaklanan islelme sermayesi ihtiyac: Sirked"in fivanss] borglann arttnugter. 2016 yilmda
53,1 miyon TL otan kisa vadell finansal borglar 2017 yilinda 2016 yilins givve %579 artarak
93,2 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 wilma gbre %56 artarak 157,9 milyon TL olmugtur,
2019 yahiun itk yavsinds ise, 00 |ik ditsGy posteren igletme semmayest tutarna karqilk, %52
arty ghsteren chman varhikisr ve %134 olarak percekiesen nef dbnem zararinm sebep oldugu
fonlema ihtiyact nedeniyle sirkelin kisa vadeli fmansal borglar 2018 sone sonuns kiyesta
%413 actarak I78,6 milyon TL clmugtur.

Ayrica kase vadeli banks krediferinin faiz omanlan da 2016 ve 2018 yiliart erosinda ciddi
cranda ylikselmis, 2019 mlinda ise diighlye gegmistir. Sirket'in kredi borglanma faizdl 2014
vilnda %1090 - %1150 aralsfinde, 2017 yilnda %1500 « %15,35 aralifmda ve 2018
yilinda %2300 - %428,00 aralifinds iken 2019 yili Hazian sonu {tibariyia faiz arabip %122,50
—%525,25 olmugtur,

Sltketin ticari borplan da 2016-2018 willan arasmda 8nemb Slgiide artarken 2019 yibmda
diiglise gegruigtir. 2016 whinda 112,3 milyon 1L alan ticar barglar 2017 vilinda 2016 yihwa
ghee %4129 artarak 2576 milvon TL ve 2018 yihnda 2017 yilina give %683 ararsk 4716
midyon TL olmugter. Sirketin ticsri borglan 2019 yalinin ilk alt ayiun sonanda ise 2018 yif
gomusie kiyasle %4517 azalarsk 388.2 mikvon TL alntugtr.

30.06.2019 itiharryla topiam ticard borglar igensinde, :ligkilt taraflara bisan borglanm payn
%052; iligkill olmayan taraflara ticar] borglann pay ise %48 olarek gergekiosmigtir.

Ticarl bovglardaki 2018 yilina kadar olan arlsg, Sirket’in gerck iligkili, gerekse de iliskiii
alitayan {avaflara ticart boeg Sddemo vadeloninin wzamasi, sirket satglarnun arimas), satin
alme maliyetlerinin enflasyon, kur, ywilici ve wutdii pivasalards olngan are-talep
dalgalanmalar nedeniyle arbnasimdan kayoaklanmaktads,

Ticari borpiardekd 2019 Bk yvansinda gergeldesen dilgisiln ana sebebi, stabilize olmaya
baslayan pivasa koguliarma vygim olarak axalen ticart alacaklar kaleminde gizlenen
ivilesmedeki gibi iligkili olmayen taraflara Hearl borglann aralmasindan kaynakianmaktadir,

Sirket'in 2016 yilinds 393 mibyon TL olan Hiskill teraflars toarl borplam, 2017 yilmda 2016
vilna givre 96101 artarak 78,9 milyon TL, 2088 vilmda 2017 yilma gire 94154 bityilme ile
200,4 milyon TL ve 2019 yiluim itk afh symun sonnnda 2018 ) sonuna kiyasls %491 artarak
202,58 milyon TL obmustue, 2046 yaluun tkinci alt aylk déseminde 120 gline ¢ikartlan Hizhili
turiflars borghar vadesi, 2017 yilinda 120 glin seviyelerinde devam etmigtin, 2018 yilinm son

o pevrefinde 1se 270 giine giknug ve 2019 yidimm itk yansinda da 270 gin olavak devam
“u, etinigtir. {liskilt tarafiara ticari borglers herhangl bir faiz isletitmemektediv. 1iskiti taraflara

AT G Fy
4 ﬁ}: "/’n ﬁqar: borglarn bityilk bir DOIGmE stok zhoundan kayneldanmaltedw. Sirket'in iligkili

haf’ o l tara ticari borglarim bikyitk bir kissmimn paca birimi USD, ve daha kigtik bir kienmamin
a C v = parg birimin EURD oimass nedentyle, Sirket’in belitilen borglanna herhangl bir faiz
3:; bt 1$le§imemekted1r

"}'_:'H«.'- Eﬁimﬂ fabrikastmn faalivetlorivdn 19 Ocak 2017 tadhinde kesin olarak durduroimas
I | sonucundy, Sirket'in kafnt ititlyaciun %2%7ind kerglavan bu fabrika verine Sivket, kagdm
tee 0 tedariking dig kaynaklarden safamays baslamigtr. Sicket’in 2016 yibmda 73,0 mibyon TL
edan ligkili olimayan 1araflara licari borglan, 2017 vilinda 2016 wima give #0145 artarak
31 Ooak EHE(L?E’? milyon TL ve 2018 yabmdy 2017 yibine gire %032 hiviime ile 271,2 milyon TL
Inustur, Sirket'in iligkil! olmayan taraflara ticer! borglarr 2019 slwon itk aln ayoun

sonunda ise 2018 yvif sonvos kiyaska 353 ) Kigiiterek 186,06 mitvon TL almuglor,

20186 yifmda &0 gfin ofan Higkili olmayan taraflara boeglar vadesi, 2007 yilinda 90 gline
pilmtig, 2018 sonunda ve 2019 yiluoun itk yariseada 90 glin olarak devam etmistir. Higkili
chmayan taraflare ticar borplara nypobanan faiz o 2816 nlinda %500, 2017 yilinda
WLEANENr. 2018 yihenn ilk dg poyrgginde nypnlanan etidn faiz orani %414, son ceyrafiinde
yguianan etkin ﬁ;ur grant o276 dwr,
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Sirket'in urun vadel} yikiimttloklerl; uzon vadeli kargiliklar, ertelenmis vergi ikt 08,
ve kitalama istemlerinden borglardan olugmaktadir.

Sirket'in 2016 yilinda 13,6 nilyon TL olan uzun vadeli kargsliklan, 2017 y1lmda 2016 yihna
gbre %1 azalarak 13,5 milyon TL, 2018 yihinda 2017 yilna gore %6 azalarek 12,6 milyon
TL ve 2019 ylinin #k sk syimn sonunda 2018 yil sonuna kiyasla %7 azalarak 11,8 milyon
FIL olmuzgtur. :

Usun vadel karsiiikler, galisanianin kidem tazminat kerpihklanndan olugmukiadir. Kidem
frminaty kargiitklary, artan aktier varssysmlarmdan {enflasyon ve faiz orantan) olumsuz
elkilenmekiedir.

Sirket'in 2016 yilmda 5,9 milyon TL olan ertefenmis vergi yokimilgh 2017 yihada 2016
yiltna ghire %30 azalerek 4,1 mityon TL ve 2018 yilwda 2017 juima gire Y11 azalarak 3,7
milyort TL olmugtur. Sirketin crtelonmmiy vergl yukimnliligl 2019 wilmun ik alt aymm
sonunda ise 2018 yil sonuna kiyasla %424 ertarak 4,6 milyon TL olmugtar. 2018 yilindald
artis, donemsellikten keynaklenmakta olup yusomuada bu attigm normat seviyelerine
disnmesi bekdenmeltedir,

2019 s1linda yer alon 7,4 milyon TL tutanedaki kiralama islemlennden borglarm sehebi,
Sirket'fn TFRS 16 kiralamalar standand nygulamasma sepmesidiv, TFRS 16, kiralana
islerberinin  belirlenmesine, Araya veren ve kiraer durnmundaki - taraflar ipin
smesehelegtirme yiintemlering dair kapsath bir model svnmakiade. TFRS 16, T Ocak
219 ve sonrasinda baglavas heyap donemleri igin gegerli olnp TMS 17 Kiralama islemlerd
standards ve ilgifi yorumiannim yetine gepmistlr. 58z komusy kullemm hakiy varbikian
gaytimeniulier, makine ve ekipmanlar vo araglardr.

Ozkaynaklar:

Sirket’in 2016 yibda 244,0 milyon TL olan dzkaynaklar, 2017 yahmda 2016 yrling gibre o

artarsk 255, milyon TL ve 2018 yihnda 2017 yihna gtiee %626 artlg ile 320,9 milyon TL

olmugtur, Sirketin ézkaynaklan 2019 wilmn ilk alh aywn sonunda tze 2018 yil spouna

kayasla 422 przatarak 251,1 mityon TL olmugter.2016 yilmdaki azalipm tarncl sebeplerd,

2016 yrhinda 13,8 milyon TL olarak gergekleyen net dinem zaraen ve “kar veya zararda

yeniden suuflandinimayacak birlkents difer kapsambr giderler” altinda suutlandirtan 2,9

e, mityon TL olarak gerpeklesen “tanmmlammig fayda plantar yeniden dlglim kayiplacy'dw.

? demn tazmivat yikimlless, thm gabganiarn emeklilikieri dolayisiyla ileride domasi

enen yitkBmilllik (starlarmm net bughnkd defering gire hesaplamr, 8bz komusu

thign slpilmesinde kultantan aktier varsayimlanndaki degisimlerden kaynakly akter
= kefhang ve kayipler diger kapsamb giderlerle iHgkilendiritie,

o
- K}.D 5 i
G ““:‘{ﬂ?-.;"'- & #2017 yihndali yaklagtk 11,0 milyon TL'Hk artgin ana sebebi 11,1 milyon T tik net ddrem

+ karydsr,

e S 2015 yimdeki arhigm ana sehepled ise 12,% milyon TL tutarmnidaki net dimem karl ve
9020 23.10.2017 tarih yinetin kuvolu karar: e gergekbestiriting olan 45,5 milyon TI. ttanndaki
31 Ocak sermaye artinnndir,

2019 yifrrun ik yansmdaki 69,9 milyon TL'Jik dzkaynak ezelrpon ana achebi, 69,9 milynn
TL tutartndakd net dinem zarardr,

irket'fn 2016, 2017 2018 yiilar ve 2019 yanyl fizkaynak karhilift (Net Dinem KardDidnem
Basi- Dénem Sonu Ortafama Toplam Oskaynaklar) swastyla -205.5, %44, 14,5, %244
plarak gerceklegmistir,

10.2  Faallyct sonuclam:

162.1 ihragomn izahmasiede yer almas: gereken finansal tublo ddremlert itibariyla faaliyet
¢ sopuglurina iskin bilg:

al
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Sirketin bagirnsiz denctinden gepiribmiz finansal tablofarn uyarmes, dinemler ftibatyla
(aaliyet sonuglant v bir dnceki dineme gire artrsf{nzabig) oranlars agafidaki glbidin:

et Gl At | Arti Art
Tablesn | 3L122016 A2 | 3147 3057 Az} o oang | 0062018 | LA 56062040
L QIrzn Oraml _——— gl
(¥b} (32) {2
Hasilat 599,007,798 | 91.4% | B48,186881| 32.8% §1,126,721,602| 515,823,669 125 ] 522,268,301
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Beas Faollyel | oot opoqng] 12,689,770] 148.6% |  3L545,070| 5316733 -1008.3% 1 45,130,139
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Watwun
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Satiglar;

Sirket’in 2016°de 6000 milyon ‘FL, olarak gergeklogen satgler, 2017 de, 2016 yilinz ghire
%41 arhigla 848,2 milyon TL seviyesine ulagniglis. 2018’ de ise Sirket’in sanglar: 2017 yilina
grs %33 bityiime ile 1.126.7 milyon TL olarak gergeklegmigtiv, 2019 yihnin ilk yerismda
ise sangler 2018 whnm Hk yarsioe kiyesla %] agamk 522,3 milyon TI. olarak
gergeklegmistir,

Sirket'in 2016 yiinda 503,6 sailyon TL elan satiglannm maliyed, 2017 yilinda, 2016 yikna
gbre %44 artigta 724,0 milyon TE sevivesine nlagmiglr, 2018 yibnda ise sabglann matiyeti,
201 7 yilina pfre 3636 artig phstercrek 982,7 milyon TL olarak gerpoklesmigtir. 2019 yilhimn
ilk yarsinda ise sabiglarin maliyeti 2018 yilmen ik yarisng kuyasia 968 ariarzk 474,9 milyon
TL ofarek gerpuldepmistir.

Satigtara kiyasla daba bzl bityfiyen saug mafiyetleri, Sirketin 2016 yilinda %16, olan briit
kar marizan 2017 yilinda 3414,6°ya ve 2018 vilinda isu %212,8"c gerilemesine wehep olurken
2019 yilunm ik yarisinda bu oran %5, e perilemistic

2017 ve 2018 yllannda diviz kunmdeki hekleneredik arits, Gretimde kullanidan hammadde
matfyetletinin de arlmasing sebep almugtur, UK yavinlars oldue yusticl tireticl fiyat
endels; veritering gire sirketin hammaddesi olarak knllanmakiz oldugn kafit haumny, kegt
vo nukavva (Nace kodu L7100 fryatmidaki arbig 2017, 2018 ve Vazitan 2019 dénemberinds
sragiyia %59, %34 ve %19 olatak gercoklegmistiv. Sirket bu fyst arhgu direlt olarsk
fiyathanta yansitamamsy ve 2016 yilnda %83, alan sahglarm maliyetifsatiglar orawa 2057
yilmda %5854, 2018 ythinda %872 ye ve 2018 ilk el 2yl sonu itibariyle 2018 yidinda
aimnan yiksek miltardaki stuklarn da oikisi ile %80,9 olarak pergeklegmigtit.

#K nynak: htips:/fhjomituik gov trimedos/tn=64& localy=tt

Fasliyvet Kary

2016 yilinda 7,1 milyon TL faalivet zarars eden Sirket, 2017 yilinda ise 12,7 milyon TL
fanliyet kars efde etmigtir, 2018 yilmda Sirket’ in faaliyet kary, 2017 yiling gre %149 artarak
31,5 mityon T1. obaak pergeklesmigtit, Sirket'in 2019 yilmn ik yartsnds jse 2018 yilinm
ryni doneminde 5,3 milyon TL olarak gegekicgen Traliyet kan terse dinmiy ve Sirket ~13,1
milyou TL fealiyct Zarar ctmigtir.

Sirket, Aralk 2016da isianbul Teknik Universitesi'ni Edirne fabrikasun fiziksel
dunsrmuim deferlondivitmesi kapsaminda goreviendimig ve uzmantar fabrikay Arahk ayl
 ivinde ziyaret ederck raporlacim 4 Ocak 2017 tarihi itibariyla Sirket’e sunmughir. Tayakadin
Yoyl Kaysokaf N437 [ Edime adresinde yer alan kagit fabrikasinin 2 numarals kapit firetim
Hinas: ile ilgili yapilan degierlendimmeler neticesinde bu binadeki faalivet iy glivenlif
sihobiyle gecic olarak durdurulmug olup Sirket Vonetiml tarafindan § Ocak 2037 arthli
yanetin kst karart ile gepicd olarak Edirne fabriknsmm faalivetleninin durdurubmasns ve

& f,.ff""!ﬂ Ocak 2017 tarinli kacar ile ise faalyctlerinin kesin ofarak durdurulsasma ve tesisin

yikilmas hususuada caligmalann baslatilmasioa karar vermistir.

Yukandnki gelismeforin zamaninmase “TMS 10 Raportams Doneminden Souraki Olaylar”
kapsapunda deperlendirildifinde [stanbul Teknik {Iniversitesi'nin Ocak 2017 tarihli raporu

31 Gook 3020 yinetitn kurstunun 5 ve 19 Ocak’taki kararlan raporiana doneminden sonraki diizeitme

porekdtiven olaylar olavak deperlendivilmiy ve figii varliklann deger digtkligi “TMS 36
Varhklards Doger Poglikitgl’ agismdap deperlendirilmigtir.

Ry kapsamda, 19 Ocak 2017 tarihli ybnetim kurolu kararnda belirtildigi fzere tesism
yilolmast husnsunda galigmalarm baslatdmas: katan ghndifindan; jleride satdabilir Szellik
tagiyan arazi, idari bina ve kazan duirest haricindoki tim varliklarin nat defter degeri dofer
AUkl pii kaystian ile 31 Arakk 2016 finanss! (ablolannda sifictanmigtie.

dyaokapt N437
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E17D19A%D pafin, 241 uda, 2 parsel no'lu kisimiarindakd tagmmaziarn ve Edime
Faustikas*nda bulunan Sirket aktifing kayith makinelerin ve ekipmanlarn satiyma yonelik
caliyma ve miizakerslerin pagladig: duyurulmas, satigs 14 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
tamambaningt, Sahg bedetlerinin gergege Uygun degrerleri dikiate almarak 2017 wlt agilis
finansal tablosunda bulunan defer dilgakingi bakiyelerinin 6.816.816 T3. degerindaki kusmu
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2017 finansal tablolarmda iptal cdilmigtir.

2017 yilinda, Edirne fabrikasimun krpanty sebebiyle olugan personel giderierinig, not defler
daferi ve stok deper dUstikligl kaystlanau, $irket’in esas faaliyet karhifiz ve finansman
gideri Sncesi faaliyat karlilig: zerindeki clumsuz etkisine ragmen, Sirket faaliyet kan elde
edilebilmigtiv. Fabrikanin kapanrgini operasyonel giderler Gzerindeki nogatif etkisi 2048
yiheds azalmugur, 2018 yihinda 2017 ydina glire pazarlamz ve suti§ giderlerinin satslara
aranmds nominal olarak %41,3 azalma ve genel ybnetim giderlerinin satglam prannda
nominsl olarak %1,1 iyilegme phzlemlenmistir.

2019 ylemin ilk yarsmda bir saceki yilm aynt ddnemine keyasla Sirket'in esas faalivetierden
difier gelirlorin sabglara omminn aueninal olarek %04 artmasmna ve gatig ve pazarintma
giderlerinin %40,3 orsninda acalmasina rajmen sahglann maliyetinin satiglara QFRMEED
ominal olarak %43 artmesi, genel yonetim giderlermin satlara oramnin ominal olarak
w;1.9 artmns ve esas faatlyetlerden difier piderlerin satrglera oranimn %0,7 anmasi Sirket'in
operasyonel kartdim: diglivmbighis.

Ayrica, Sitke?in operasyorel fanliyetler igerisinds 2016 yilada 4,5 milyon TL olan net
kambiyo zatarmin, 2017 yilinda 4,7 milyon TL net kambiyo zaran ularak perpeklesmesine
karsin 2018 yiisnda 4,5 mijyen TL kambive kar olarak kaydedilmesi 2018 yindaki fagliyet
karlihiint pozitif yinde etkilemistir.

Sirket*in 2019 Haziran d8neminde 11,7 milyon TL kambiyo kart kaydetmesine karsilike 32,6

milyon TL kambiyo zarart kaydetmesi 2019 Hazivan dinemindeki fzaliyet karlthine negatif
yiinde etkilenmstr.

Net Diigrem karlZarart:

Sirket, 2016 yilmda 13,8 mityon T, pet dtnem zaten werpekiogirivken, 2017 yilnda 11,1
milyon TE dénem kan pergeklestinmigtir, 2018 yilmda ise dinemn kan 2017 yihndy gore %16
artarak 12,9 milyon TL olarak geroeklomigtit, Jirket’in 2010 yilmm ilk yerisinda tae 2018
yilisn ayn:, dbneminde -0.8 milyon TL clarak pegeklegen pel dbnem zaran artmg ve Jirket
69,9 mibyon TL nat dinem zaran kaydetmigtir.

1622 Net saltglar veya gelirlorde meydana gelen Pnemli degigiklikier e b defisikliklerin

nedenlerine {Hgkin agildama:
T : | ]
ﬂ! w .ﬁ.,{’-‘ ", (EL} 3i.13.1q"1_6 3}.11‘..201'? 31.12.2018 EE.GEGLE : §£t,!ﬂ_,_'_lﬂ]9
T o e T [ lasar 590.097.798 | 848.186.481 | 1.126.721.602 | 515.823 669 | 522.269.301

} = Diviz karendakd athg, girketin satyylaring poziftsf yinde etkilemistir. Sirket’ in 2016'da 600,0
3 fr & yoo TL olarak gergelidesen satiglary, 2017 de 2016 yilua ghive Yodl artiglz B43,2 milyon

¥ 1, 2018 yilinds ise 2017 yibna pdre 2234 artarak 1.126,7 milyon TL seviyesine ulagnugir.
2018 yihnun ik yanisinda ise satislar 2018 yihinm ik yansima kayasla %1 artarak $22,3 milyon

TL olarak gergeliesmigtic.

31 fieak Eﬁzﬁﬂlﬁ‘ yary yih faaliyet karlihg
2018 yrhmn bisined yansmda %01,0 plan fasliyet kar marj, 2019 yihaun ilk yansmda -349.2
fapliyet zararipa dinlsmigiile. Kartiltaki bn diighsiin ane sebepleri; satslarm maliyetinin
satislars oraniam nominal oterak %43,4 arlnas:, genel yinetim giderlerinin satigiara aramnn
nominal elarak %2 artinast, esas faaliyotlerden diger giderlerin satiglara sraninm notrinal
olarak ¥4 artraasidir,
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2019 yithom itk yensnda satiglann maliyetinin 2818 yihnm aynr dbmemine ghe Y4B
artrtasiyla 2013 yan yihnds %836 olan satiglanin eeatiyetinin sabglara ofanr, 2019 yan
yilindz %90,9%a ylikselmigtir.

2018 ysle faabivet karhizfh

2018 yilinds dbviz kurunun ylikseligh Sicket'in karliifine pozitif ytinde etkilamigtir, 2017
yilinda %1,5 olan faaliyet ker magit 2018 yilinda %2,8°e ulegmghr. Karbhdaki by arfigin
ana sebepleri; operasyenlera ait kambiyo gelir/giderferindeki 8,1 milyon TL'Hk, satiglarm
%0,8’ine denk pelsu iyilesme, pazarlame ve setig giderlerinin satiglara oranmdaki %61,3
azalme, penel yiinetim jdderlerinin aatiglera oranmdaki % 1,1 fyilagmedir,

2018 yihods sanglarm malivetinin 2017 yilina gore %44 antmasiyla setiglann maliystinin
satiglare oram 2018 yilmda %85,4%en %R7,2ye ylikselmigtir. Bu dursmun ane schebi
yitkselen déviz konmnun maliyellert arhrmasina kargin girketin bo maliyet arttgim satiglaring
yansttamang olmasidr, Bu durumnn karhlk Uzerindeki nomival olarak yaklagik %513
nepatif youli etidsi yukands bahsi pecen operasyonel kambiyo karlarimia satige oranmin
vikselmesi vo operasyone! giderletin satsglara oranin dilgmesiyle il azalthlmogtor,

3017 yiks faakyet karbilii

2016 y1l Kasim ays ortasmdan itibaren diviz kurlarindaki hizh artiga ve yurlici/yurldist kapit
sivesalarinda yaganan are-talep dsigalenmalaring, olukln smiavva kagatlanndaki fiyat
artiglarag, i5¢i piich piyasasindaki defisimier ve naklive makiyetierindeki artiglatin stlisi ife
Sirket'in 2017 yilma 2it esas fazlivet karliliuun net satiglara orant %41,5 elmagtur.

2 Mays 2017 terihli ySnetim knruhs karar ite Bdirne i, Tayakadin kdyl Ktysokaf: N437
adresinde bulonan tim fasuunsarbardan sadece 11 pafta, [53 ada, 19 passel nollu ve
E17DI9A2I} pafia, 24] ada, ¥ pamsel no'lu kemlanndaki tagmmaelarn ve Edime
Febrikas'nda bulinan Sirket aktifine kayitl makineierin ve ekipmanlann satiguna yiinelik
calisma yo mizakerelerin bagladhfit duyurulmng ve sahgr 14 Tomumuz 2017 tariht itibariyla
tamarnianomslie, Sahg bedollerinis gercee uygun degerlen dikkate ahnaralt 2317 yilr agilts
Fnansal tablosunda butunan deger dilgtigt bakdyelerinin 6.016.816 TL deperindeki kusm:
30 Hazirm 2017 ve 11 Araltk 2017 finensal tablolarnda iptal edimislin, Bu durum Jirket'in
esas faatiyet karhbgny ve finansman gideri dmcesi fagliyet karliligm: olumiu etkilemistir.

2016 yih Faaliyet knehlig:

Sirket, Tayakadin Kyl Kéysokatn N437 / Odime adresinde yor alan kapt fabrikesiun 2
numarali kafrt fretim binast Ue #gili vaglan deBedendimeler neticosinde, Cdiene
faheilasim faadiyettorinio ig ghventigi sebebiyle 19 Ouak 2017 taribli korar ile kesin olarak
durdurulmast ve tesisin yikifmass hususunda galismalann baglaliimasing kerar versistir.

Y ukandaki gelismelerin zamanlamast “TMS 10 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar”
kpsammde degedendirildiginde, Jatanbu! Tekmik Oniversitesi'ain Ocak 2017 tarih}i raporn
veltyometim kurulenan 5 ve 19 Ocak’taki kararlan, raporlema dinemindes sopraki difzeitne
gefektiren ofaylar vlarsk kabul edilimis ve ilgii varbidann deger digiklign “TMS 36

r“;__ lklardz Deger Digikifl” apsindan degerlondivimistir.

Bu kapsamda, 19 Qcak 2017 tarihH yonetim kuruln kararmda belittildipi Uzere tesisin
yrkiimas: hususunda paligmalavis baglantmas) karers shadfimdan; ileride satiabilir Bzellik
tasiyan arazi, idart bina ve kawan dairesi haricindek thm varitklanin net defer defer, degor
ditsikia36 kaysilan fe 31 Avalk 2016 finansal tablolarnda sifirlansnste, Bu durom, girketin
2016 yrlmds %2,3 net zarar yaznasing sebep olugrnustur,

ibrappiun, izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemierd itibariyla meydana
pelen fauliyotberint dofirudan veya dolayke oiarak Sncmb derecede etidlemis veya
stkileyebitecek kamussl, ekoromik, finansal veya parazal politikatar kakkinda bilgller:

Sirhet bagta prda ve tamim sohabril ohnak fizere cesitll selddrlere sany yapmaktadir. Bu
sekitirierde ditnyada ve {itkemizde yaganan ckonomik vefveya siyasal krizlerin yol achih her

tirkt daralimg ve devammnda firethode dlisme, tahsilat ve &
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turlarindaki heeh arbgler ve yuetiplfurtdig: olukby mukavye kapitanndaki fiyst arglar,
isghcil piyasasmduki defiigimler ve nakliye malivetlerindeki arbglar Jirkel'in sattglaring,
malivetlerini v¢ karkhjm etidieyebilmeldedir,

2016 yrinda bispok filkenin kiirosel ekonomik krizden gtkilenmesi Titrkiye ekonomigini de
olumsuz etlifemistir. 2016 yiinda Tirk parasmin defer kaybina devam etrnest, yitksek
enfiasyon, iy gikctt pivasasindaki defigimer, Hracat nazarmdaki doagesizlik vo devam eden
jeopolitik geligmeler 2016 yilimt zorlu bir yi! yapougter, Maliyetlerin Juzh bir gekilde artmas
ve yiksek rekabetgi pazar kogniian marjlar fizerinde basky olusturarak Sirket’in 2016 yih
faaliyot karhligm olumsw. etidlemigtir,

Sirket, 2016 yah Kasimn ay ortasendan itiharen doviz kurlarmndald hizh artig ve yurtigifyuridigt
kgt piyasalarmda yaganan arzialep dalgelanmalen, olukly mukavva kagitlars fiyat
artglanndan, iggiglcll piyssesmdaki defigimlerden ve naklive maliyotlerindeki arhiglardan
shnnauz etkilenmistir,

2017 yilt boyusnca kajint fiyatlonndaki artis, buna ilave kurda yaganan dalgatanmniar Szellikle
olukly mukayva tretiminin ana gicdist olan kdgudin yurtdigindan temin edilen kismsnt
olumsuz etkilemeys devam cimigtir, Sirket, 2017 yitmda de dbwiz kurlanndaki hezdl antsy vo
yurtigiyurtdigt ket piyasalermda yaganan arz-talep dslgelmnmatan oluklu rutkavva
kapitlannds  fiyat artiglarindan, igglictl piyasasimdaki defisimierden ve nakliye
maliyetlerindeld  aritglardan  olumsuz  etiilenmigtir. Diukin  mukavva fretiminde
sullandmekta otan muakineler yurtdigmdan temin edildigi igin kurdaki hereketiiitk yatinm
Jarir s da olumsuz etklemistic. Diger torafian 2 Mayss 2017 taribH yonetim kurala karan
ile Fdimme i, Tayakadn koyll Kiysokafs N437 adresinde bulunan tim tagmmaziardan
sadecs 11 pafta, 153 ada, 19 parsel ne.'lu ve EL7DIBA2I pafta, 241 ada, 2 parsel no.’lu
lusmlarmdald tasmmezlanin ve Edime Fabrikastndz bulunan Jirkel akdifine kayitlt
makinelerin ve ekipmaniann sehgma yinelk gabgma ve raiizakerelerin  bagladifn
duyurulows ve ssty 14 Temmuz 2017 tarihi ftibariyla tamamlasrmgtr. Sabg bedelierinin
gerpete uygun degerler dikkate almarak 2017 yili methig finansad tablosunda briluren defer
diistikiiEt baliyelerinin §.016.818 TL deperindeld kismi 30 Hazlran 2017 finansal
tabiolarmde iptal cdilmigtr, Bu dorem $irket'in Esas Faaliyet Karhlifmu ve Finansman
(3ideri Omeesi Faalivel Karllint olomiu efkifemistir,

2018 yih boyunca kafut fiyatlarmdaki arbg, buna ilave kurda yaganan dalgalanmalar bzellikle

olukty mukavva ficetiminin apa giredisi olan kifdin yortdigmdan temuin edilen kosmim

) alumsuz ethilemistr, Sitket, 2018 yilinda da diviz kurtarindaki buzlt arfis ve yustigifyurtdss

| Jrﬂ:;’:ﬁﬁ kajnt piwuiwd% yeFanan nrz‘tal‘ap d?lgalanmaim ﬂiuk}'ll muk_awa l_mgitllannda fiyal

p A g{j. varbglanndan, igpigiiel pivasaandaki degigimlerden ve uakitye mattyetlerindeki arbiglardan

£ N Yunsuz etidlenmigtir. Bustn yanmde, §irket yihn ilk yasisida ithal kafst tedarikinde
§od Cf. 2, yisanan kit ve dengestzliklerden de ohimsiz etkilenmistir.

Lol i“

ko .
b /i I{[}:gﬂ tedarikindeki dalgalenmalar, fiyat degigimleri ve dovizde yaganan dalgaianma

=

Y b Ve e Shrket'in faaliyet karhigin olumsiz etkilemekle 2017 yimda 241,5 olan fisalivet kar marh

N P 2018 yilinda %2.8% ulagmugty. Karlilddaki bu artgin ang sebepleri, operasyonlara ail
REETI " kambiyo pelit/piderterindcki 9,1 milyon TLIilk, satiglanin %60,8"ne deok gelen iyitegme,

pazariama ve setiy giderlerinin satijlara oranundaks % 1,3 azalma, genel ySnetim giderlerinin

astislara oranndaki %1,1 iyllegmedir. Dittwizde yassnas daigalanmalara rafmen Marmara

31 Geak 2020ns1gesinds 15 mityon ABD delarmn brevinde yatirits waplmgii.

P(SK veriterine gire Sirket' in hammadide olarak lkallgnmatea olduiy kagnt hamern, kaft ve
mukavva (Nace kedu 17,13 Ayatmn 201% yilmin flk yamsmda %19k artiy ghistermesd ve
2019 yitintm ilk yan sahglatmin biydk boHimbinda 2618 yilinda altnam yiksek maliyettt
stoldar fAzerinden gorgeldesmesi nedoniyle 201% yilunn ik yansmds satglanm maliyet]
%809 olarak gerpeklesmistic, Yiksek maliyetli stoklarm sahy fiyatms tam olarak
yansihbarmawast nedeniyle Sirket'in 2019 Haziran doneminde operasyonced karhlit elusnsuz

atkilenmistic. Dovizde yaganan dalgalanmalarm etkisi irket'in 2019 Haziran déneminde
T\ = ATE—hambive Kart kaydetmesine karyilk 326 milyon TL kamhiyo zaran
% SsalanL h10 Hiaziran donemindeki fashyot karlthmi oegihil A4 de etidlamistir,
i ALY 65 ol 2 i g
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Sirket'in kst vadeli nakit Iitiyaglano karpilamak igin kellandigs banke keedilerinin 2019
yili hazitan sonn itibariyts faiz eralfn 922,50 — %25,25 olmmstur. Bu durum Sirket'in
faslivet kaclihfne olumsuz otkilemigtir,

10.3  Ihragpmm borglulak durnmu

Sitkatimizin 31.12.2018 ve 30.06.2019 hesap dtinemieri itibarryla borghiluk duramn agagtdaki

gibidir:
TL Bagimsz Deaetimden Gpcils Sipirt Thenotmdon Gegmis
Barglutek Boroma Sl 122018 20.96. 2019
Ko vadel yalilimiiiter Gan,454.1%3 595055035
Ciarentili
Tetfnetl 4005, T8 3.964.40%
Gatastlsiz T eminatzz 652,408,305 591060106
[eun vadeli plkbmitifider {uzsn yadeld i
borglaria kiga vadell kesymdar harlg) 16.313.240 21694376
Grrsrdl
Teminatl
Jarantisiz T eminatsie 16313260 23094376
¥iga ve Uzup Vedel Viikiusltitdider Topiyon ATA.79T4353 618,740,471
alinynaldar ; AN245.410 5100 AFT
Cienrlints Serniaso #2. 102500 $2.102.560
oy, | Va8 Vedekicr 14,624.344 14624344
E ] Biger Yedekder 26,552,166 154.344.993
e T‘.‘ﬁ’{;hM KAYNWAKLAR 993.742.B63 RA0.B20.004
o e 7 e e SO
rﬁ..-:ﬁ ré T} —
R TR
a f r: S 31 firak 2020 Bapimaz Denctind co Gepmis Spprh Denetimden Secmiy
Met Boreluluk Durumy 21122008 H).06. 201 3
A INanhit ) ] ]
B. Nakit Benrerierd 13,334,355 13476002
C, Alm Sgtm Amach Finunsal Varlikiar a 1
e LD Tikidite (A4BAC) T 13.676.002
s ¥ - wrre—r]
Ia%k}nr it
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1.

F. Bs Vadel Baala Krediteci 157930801 175,55 1006
. Uzue Vadeli Hanks Bredficrinin Kiza Vadeli 2 p
Eusm
H. Difier Kisa Vadeli Finacsel Borglar @ L
1. asa Yadell Finarsal Borglar (F+G+H) 157034501 178.551.006
£ Fooaa Vadelt Net Fiowass) Borgloiuk (1-E-13) 144.594.442 164 874474
. Tlzum Vadell Banka Kredferl ]
L. Takylder 0 ]
L Difer Uzan Vadetl Kradiler |
W, Tizun Yadeli Figanaal Bergialak (LD 1] a
0. Net Hinansat Borglutick (1+1) $44.594.442 (64814974 |
Tehloda verilen temipatl yikitmllikler verlen teminat mektuplanidir, Sivketin tizerinda heshangt
bir ipotek bulunmamaktsdr. Hitket'in dolayh yikimidligi bulunmatnaktadie.
Sirket'in guta bajh yilkitenlitliikleri arzasmda bankalarls yapilan mass shzlesmoler, kiralama
stizlesinsted ve encrji shziegmaleri sayrlabiliy,
20,06,2019 tarthi sonrasinda Jirket'tn borghukujiunda fnemki bir degisiklik clinanigtir.
iHRACCININ FON KAYNAKLARL
£5.1  Tsletme sermayesi beyam
Sirket’in fealiyetieni youn igletmo sermayest gerektinmekiedir. Sirket’in faalivetler] igin
serekli finansmant salayahilmesi, igletme sermayesl ihfiyacii karsstayebilecel, finansman
ittiyagtatiu Kargilayahilecek vefveya yatinm harcamolarint finanse edebiteesk yeterl
sermayeyi saglama becerisine baghdir,
Sirket not igletme sermayssini {DBnen VarliklarKiss Vadell Yikimtdikler) geldinde
. :"*\% hesaplamekta olup, 31.12.2016, 31.12.2017%, 31.12.2018 ve 30.06.2019 tarthli konsolide
. . {?4; \ fimansat tablolarina ghre pet igletme senmayesi asafidaki tabloda veriimelktedin:
S | : . S
) %-,; Vo (TL 32200 | Li2ae)7 | 323018 | 300600
| Dlsien variklar 206010678 | 478631275 | 849996725 3  650.898242
] [ Kiia Vadeli Yikimitilukier 191.169.380 | 367487320 656484193 | 595055095
¢ _Tiet fsletra Sermayes 114.&41.’25_48 113,143,535 193,285,532 _ 55843147
Dimen Varlikiar/ Bisa Vadeli
v i;ﬁﬁkh‘.r ‘ . 1,31 1 §,29 ) 1,09

31 Deak 2020 Sirketimizin konsolide finansal

tablofpnos giire, igho izahnamenin imzataadids tariben

itibaten en zz 12 aylk bir ddnem igin cari yitkmlalitkleri kerpilamak igin yelerli ditzeyde

aet igletme sermayesi vardir.,
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12. EGILiM BiLGILERI

1.1

{iretim, saty, steklar, muliyetler ve satis fiyatlarinda pbritlen Snemli en son efilitnier
haklanda bilgi:

Bagrt ve kafit Hriinlerl Bmalat sanayi iiretim endeksi 2017 wilinde bir Soccki yilin
ortalemasing glive %9,1 ertarken 2018 yidmda bir Snceki vl onalananaa gore 962,4 araimmy
Haziran 2019 itibarivle 10,85 artan tratim endeksi, Bylitl 201% inbarivle 362,06 azalnustr.

Aynes kapit ve kafut drlinler] imealat: yuriii sanayi oirosu 2017 yilinda bir dnceki vila glire
9%40,8 artarken 2018 yilinda bir dncekd yale ghe 29,6 arnugbr. 2019 yith PHaziran sy:
somundakt deffizim bir dneek? vilin ayni d3nemine ghee $622,5, Evlil ayi somindaki defisim
bit Gncoki ythn sy dSnemine pbee %61,8 artrugti,

* hprifalk gov nEreTeblo. doTrl_w=100 5

Sirket 2019/6 dbheminde 361000 tondyit ohekdu owikavva Qretimi kapasitesine sahiptir ve
Oeek-Hazivan ddneminde bu kapasitenin % 61°ini kullsnarak 109.439 ton tirelimn yapmig ve
fnceki yilm ayn: dinemine gdre olufdu mukavva liretiminde %623 aranmde bir azaliy
meydana gelmiglic,

TUIK verlerine glire Sitket'in hammadde olarak kuilaumakita aldufn kagit hamu, kagit ve
mukevve (Mace kodu 17.55* fivatinm 2019 yilmm ik yarisinda %15 ik artig ptistermesi ve
2019 wilun ik yave sabiglarsnin biylk boGmilodns 2018 wilmdy alinan yitksek maliyeth
stolilar twermden gergeklegmosi nadeniyls 2019 vilwin ik yansonda sabglann maliyett
24900 olarak mer¢oklogmistir. Yiksek melivet)i stollann satzs fiyetma fam olarak
yansitdarnamas) nedetlyle Sicket™in 2019 inziran ddneminde operasyonel karlilig: olumsoz
cticifenmistit, D¥vizde yesonan dalgalanmalare etkisi Sirket'in 2019 Haziran dineminde
11,7 milyon TL kambiyoe karl keydstmesine karmilik 32,6 milyon 1L kambiyo waran
kaydatmesi 2019 Haziran dincmindeki faaliyet karblij;ms nepstif vinde etkilemigtin
Hirket’in kisa vadel nakil thityackanm karsidamak igin kuliandigs banka kredilerinin 2019
vl hazivan sonu tbariyla faje aralifs %322,50 — %925,25 olmugtur, Bu durum $ivket’in
Faalivet karhlifun olumsuz etkilentgtr,

Sirket'In satrglanmin bityik bir lkesm yurtigd pivasasia yioelik olup, henmadde malivetles
Whkedeki penel fivat efllimine ve diviz korlarsndaki defisimlere duyarbdir. Satig fiyat
sevivalend belirlenirken kurtards olugacek dalgalanmalar ve hammadde fivat artistart ghz
Bnlinde bulundummio,

Sitket in ilviin gruplarma pdre saliy kiedooe agaBadatd pibidie

Net | MA22M6 | % i1.12.2017 % | M062013 | % A0.1L.3018 T 30.86.2019

34 ok 2020

Avalik 2018 déneminde yurtich kagit dreticlleri girdi maliyetler), bir $nceki yila gire %34,44
artis ghstermistir, Bu artglann biyllk keson thvile fiyatlanos yanswimighy,  Hagiran 2019
dneminde yartipl kagit treticiler pirdl maliyetlerinde, bir dneeki yita gire $519,72 deflisim
pmreeklegmistic, Be artiglarin by lik ks drlin fivatlanna vansibmiste,

Aralik 2019 déneminde bit nl dncesine gire defisim %6-9,73 olarak gereklogmigtir. Bu

hdiity eov mPre Table derade Bd=1404
it

%
Satiglar
253457422 | AF | 34050966 | 41 | 204613345 | 40 | 459745233 | 41 [ 256135557 | 49
LBIANL | 43 | JG6ITII6 | 43 | 21D6UIRGY | 43 | 4ERSGLASE | 43 | 203374507 | 39
B1.E87.574 | 15 | 132215631 151 91606254 | [& | [B1.B40313 Iis"'lE 62776838 | 12
592.007.798 | 100 | S45.126581 | 100 | 515.813.669 | 100 | 1726730602 | 100 | 527260501 | H00




Sirket’tn 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihfi konsolide {inansal tablolarme gre ticarl alacaklar,
stoklart ve tieari borglan azagidaki gibidir:

) 35.12.3017 31,12.2018 i 30.06.2010 o
Kisa Vadeli Ticari Afacakiar 322,834,157 442471958 | 366.248.835 “Hl7
Stoklar 126.727.641 332,146,119 | 237.006.202 H28
Kisa Vadell Ticart Borglar ' 257.573.682 4716284076 | 399,]183.100 41T

122 Ihragounm beldentilterind inemti Sl¢ide ettdleyebilecek egilimler, belirsizlikler, takepler,
taahhiitter veyn olaylar haldawnda bilgiler:

«  Sirket gogmis yillarda oldufu gibi ohukiu mukaven selcdrt (pin saneyi bityitmesine
paralel bir biiyllme dngbmnektedic Dinya ile enlegrusyon, geyro duyarhiifmm
yaygmiagmasy, tasanm, iravasyon ve teknolojideki gelimeler, bilgi ¢agunm etivdig
yenilikler artan nitfus, geligen perakende zincir], yehanct firmalarn artan yntrmtar vo
beraberinds gehindikler! biling, kemtsel yagama gecisin yaratttfi degiyen (ifketic
ahgkanikles: ve effifimlert Tirkiyo'deki ofeklu mukavva sekttriing destekleyicd
olumby ilerlemelerdir. Sirket Sninwzdeki donemlerde de bu gefigmeler takip
edeceltir.

v Sirket'm ipinde bulundufu olokle inuksven sekt6ril rekabebin yognn obdufu bir
sektficdir. Rekabetel baskelurm artmast nedeniyle Sirket’in pazardaki pozisyonunm
bektenen hizda jlerlomemesi sz konusw olabilin, Be durum Sirket’in Uritnlarine
yinelik talebi sourlandirabiliv ve azattabilir. Ditnyada ve Ulkemizde yasanan akonamik
ve siyasal krizlerin yof aptif her tlirki daralma ve tlrelimgds diisme, talsilat ve fdeme
problemleri imalat sanayine firetfim yapan sekttiii direkt alarak etkilemektedir,
Ekonomideki ari dalgalanmaler piyasads taleplevin yavaglamasma fiyat seviyelerinin
dilgmesine neden obabilir,

*  Yiksek igpilik maliyetleri ve topln iy siwleqmeleri dofayist ile piyasa kastlinenm
lizerinde iygilk maliyetleri arlabifir. Bu durwm iretim maliyefinde artige sohop
atabilecek ve Sirkel karhim clumsnz etkileyebifecekiir,

13,  KAR TAHMINLERI VE BERLENTILERI
Yok,

14.  IDAREVAPL YONETIN vE {87 DUZEY YONETICILER
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Sirketimizin organizasyofl sen gibidir:
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1423 Tvagg son § yil igerisinde kurulmng ise ibragemm karwcnban hakkenda bil:
Sirket son 5 y1l {porisinde kurulmarmegh,

14.2.4 Eirageimin meveut yinetim kurals fiyeleri ve yinetimds g5z sabibi elan personei ite
ikragqr som [ wif igerislnde Kurptmug ;gei{m*ueu,]g\nn Eirhiriyle alirabahk iligldler
hakkinda bilgi: 2wy
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wrmarlik dengyimleri hakkinda hﬂEt‘ # Niaa @
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"4 [ nﬁ‘l n’_._:f
Yoinetim Kuruly Chelert: ‘;{.h‘i . ?{_,__, 3 H ﬂcaﬁ: 7 02
Erle Gerard Michel Chartvain T
Yonetim Koreta Bagkan:
7 Ekim 1963 tarthinde dofan BErie Chartrain, 1986 yilmda Pa.rls Sehor of Organic ond
Mineral Chemistry den (ESCOM) Kinya Mithendisligi lizans & ipjomdsine ve Fransa TTTC

T ¢ Mithendisligi yikeek Hsans d}piumasmx ai 3111;:”? . :
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Chartrain, Interaational Paper’a 1999 yibinda girketin Fransa'da Seiltat kagit fabrikas) wildlr
vekili olarak katibiogtir 20017den 2008 yihinn kedar Fransa ve Avrupa'da geghtli firetim
midiritikier: pozisyonlannds gahgougtr, 2006-2009 yidlan arasmda Avrupa, Orta Dogp ve
Afitks {EMEA) bélpesinde Uretim ve Teknoloji igferi Paskan Yorduncis: olarak gérev
yapmghr, 2009°dan 2016 ythne kadar yine aym bdlgede (EMEA) Kafit isi Baghan
Yardunciss ve Genol Midirli glirevierind yilriten Eric Chatirain, Wisan 2016 tarlhinden
ftibaren Avrups, Onta Dofu ve Afrika (EMEA) bdlgesinde Intemational Paper'm olukin
ambals; i3i kapsammde Bagkan Yardungisi va Genat Miidirt olarsk ghrev yapmakiadr,

Jean-Marc Servals
Yéinetim Kurclo Haskan Yardimcisa

29 Haziean 1963 {ardhinds dofan Jean-Maure Servais, 1990 yihinde Institut Cafholique des
Hattes Btudes Commercisles Onlversitest (Britkse!, Belpika) Ekonomi BoHimii'sden ve
Ecole Supericure des Sciences Fiscales Universitesi (Britksel, Belgika) Vergi Biilumi’aden
mezan olamgtur.

2009 whnda hternational Paper sirketine Avrnpa, Ortadofu ve Afrika Vergi Direkituis
olarak katilmeden Onee, Gnardian Dndustrigs, RR Donnelly, FedBx, KPMG ve Emst &
Younyg firmatanuds pagitli finans pozisyonisrmda caligmagty.

Joan-Mare Servats Kasm 3013 Larthinden itibaren Avoupa, Criadogu ve Afiika bélgesinde
(EMEA) International Paper girketinin oluldu ambalaj igi kapsanemda Finans THrektéri
alarsl gtrev vapmaktader,

David Joha Hegglny
Yonuetim Kurulu Tyesi

6 Haziran 1970 taribinde dojan David Higgins, University College Dublin, Irlanda’dan
lisans derecesine ve Strathelyde University Glasgow lskogya Bliytik Dritanya®dan pazarfama
yiiksak lisansur saliiptir,

Hipgins, 2007 tarihinde Avrupa, Onadofu ve Afrika bdigesinds (EMEA) Intemational
Feper'a katimadan #Snee Deloile, PricewaterhouseCoopors va Aviupa Komisyonu'nda
pazartama, fleligim ve halkia digkiler alaplannda gegith rollerde bulunmugtor.

Ekim 2007 tarihinden bori EMEA bilpesinde Intermabonal Paper’in Hetigim, Deviet
Higkileri, Sdrdiréilebiliclik Direkiorti olatak girev yaomaktadw. Afustos 2009°da Sirket'in
biitgedekt stirdiirlilebilirlik sorumbniulkianm Gsthermigtiz. S8z komnsu bitlgedeki tim i ve
dig iletisim sorumbuluklariom vam siea, AR Uyesi Gilkelerle yirdtilien resmi fligkiterden de
gorumudur,

Ariane Marfe-Claire | Goffin
Yineltm Karaly Uyest

20 Eyiiil 1978 tasihinde dogan Artane Gotfin, hem UCL Univershesinden Hulark Yukaek
Lisans Derecesi hem de Gott Universitesi®ndon Yitksek Lisang Derecesine, yvan sira Londra,
inpiltere debd Hukuk Faktifresi Inpiliz Tiearet Hubuku Diplomasima sahiptit,

International Faper'a katllmadan $nee, Belgika ve Birfdesik Kralld'ts Ashurst LLE de avuleat
olarak gafigan Goflin, bir }lﬂhgma Lﬂkscmbmg’dnki Avrupa Vatirim Bankast’na stanmigho.

TR

Asiane Goflin Brikscl B Eadk Erallik Avukatlar Birosw'ma kayitlh ve TRI
{Belgikalh TDanismaniar g L%ﬁ'ye E bat 2008 den b yana, Avrupa, Crts Dofu ve
Afriks (EMEA} hﬂlgeshlde I:Ff igin Hudmb Misavir olarak galusmakta olan
Ariane Goffln; ifk ol alk A g‘-gian ?Dhlumﬂ ipin, 2312 den bu yana da olukiu

paketleme biHlamb iginigal
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Metin Unlii
Bajpimenz Ysnetim Kurula Uyest

Metin Unli 17.07.1956 tarthinde dogmustur. 1979 yiinda Orta Dogu Teknik ¥hniversitosi
fsletms baliml mexunu olany Unlit, yine ayni iiniversitede 1980 yilinda Igletme lisansiisth
epitimini tamemiamigitr, 19812412 yallar arasinda Unilever®in Hollands, Gitney Afiika,
Endonerya ve Tirkdye'deki girketlerinde mildir wo yinebci olarek girev yapmister.
23.05.2012°de sirkotimize Bafimeiz Yinetim Kurulu ttyesi olarsk sepilmistir,

Ziya Enpin Tun¢ay

Bagamstz Yinetim Huruls Uyes]

Ziya Onpin Tungay | Ocsk 1952 tarihinde dofmugtur, Ankara Dktisadi ve Ticari Oimter
Akadamisi [sletme ve Bkonomi tolimit mezunndir. AkcanSA AS., CimSA A3, 5a8A
AL, Bos8A AS., YunSA A S, ExSa A5, ExSA UK Tad, ExSA Amerleas, ExSA Tstacl,
ExSA Spaln, Advansa BV, Advansa GMBII,DFD Logistics A.§., Dig Tekstile A.S.,
Erternational Trading Team UK, Ltd sitketlevinde yinetim kwmln baghanlifs, Dupont84 BY,
BriSA A%, Caas Holding A5, sirletlerinde vinetim kurely ivelijid yaprmgtr. 08 Subat 2017
de Sirketimizde bafimsiz Ydustim Kurabn Syesi olarak seeilmigtir.

T TR

Tinetimede Sig Sahihi Personel;

Ergun Hepvar

Genel Miidtr .
07.01.1971 yihmnds Ankara'de dofan Ergna Hepvar 1992 vilinda ODTU’den Rilgisayar '3
Mtthendislipi lisans ve 1999 witmda 11.C, Berkcloy, Haas School of Business'dan M.B.A 1

dereceleri slmigter, 1992 yifinda Unifever grup sirketlerinden Lover Temizlik Maddelerd
A8 de Bilgi Sistomleri Anslisti clarak bagladin kariyering, ayns girkotte Paketleme
Malzemeleri Satemabma BMUADHANEE ghrevivie devam stmigtir, 1997 yiltnda yitksek lisans
efiitimi ioin gitthEi A.B.D.ds, 1999 yihinda Emnat & Young girkett San Franciseo ofisinde
Tedarlk Zinciri Strate]l Damgmnanlyft bilbmlinde Kademli Damsman olarak bagladif
datugmanlk kariyerini, Boslonm merkeeli C-hridpe Solutions siketinin Tedarik Zincin
Straleit BHilminde Yénoeticl ofarak tamambamegtie, Apple Computer sirketinde Siparis ve 3
Stok Yoneimi bbliiminde Global Program Midrl olarak, sipariglerin giincel stoklar fle &
destekfenmesi konulatinds global projelerin yinetiminde girev almigir, 2003 yrimda
Ttrkiye'ye dinerek, TNT Lojistik {yeni ismiyle Ceva Lojistik} gitketinde tskuoloji ve
stiregierden sonuntu Genel Midtr Yardmes: olavak gotey alrg, Yonetin Kumlu dyeliji
yaprighr, 2005 yilinda Sabane: Holding'e Chief Information Officer olarak katilms,
Sabancs Grubn bifmyesinds . Bitgt Teknolojiled fonksiyeatnun yéuetiminin  yeniden 5
vapiaamas konwsunda CEO ve Grup Bagkanhklanms bagh cahgmigte. 2010 yilmda
Akgansa Cimento'va Lofistik, Satmalma ve Altematif Yakit Iy Gelistirme'den sorvmiu
Gonel Miidtic Yarduneis: ofarak gescmis, bu giitevds butundugn 2,5 sens igerisinde, difer
sorumtalukbanmen yarnds, Alternatif Yakitlann kullanigi konusunde Akeansa'nsn lider
kanumuonu pekistirecek prajelere imza atrmstr. Ergun Hepvar, 2013 wilindan itibaren
Sirket'te Genel Miidiir olacak gérev yapmaktader,

{zden DHindar
Finanrmsn DHrektiri

1972 Istenbut dogumludur, 1996 yilinda Bopazici Universitesi Iletme Rilitmiinden mezus
olnmgtur. Iy yagamuna 1994 ylgjﬁ'@ ctie Tilrkiye'de finansal analist olarak caligmaya
buglamughr, 2005 yilina, Khdar ykive ve Gillette Ingiltere ofislorinde finans
departmantarinda ges,,:tl.t ghrwl;rde dalihyigtr, 2006-2010 yvillan arasinda Procler &
(izmble’ da sirasiyla Fi i MilIrd ve Kurumsal Finans Grup Miidiird ofarak
ghray yapmugtir, 20 10 vilinda ¥ 'dt calismaya basiamss ve 2010-2017 wifsrinda

Yildp-dplding  satig .5 *min Fingns Di plarak péirev almg,
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2017-2810 yillannda Yildiz Folding’ in ane ortak oldugy habka apik perakends sirketlerinden
Bizim Toptan'da CFQ roltnde galignurster, 2020 Qcak aymdan ba yans Sirket’te Finansman
ekt olarak palismaltadir,

Gizde Ichedel

insan Kaynaklay: Divektbrd

1980 Ankara dofiwmi, Orta Dogu Teknik Universitesi, Meden Mibendisligi balimitnden
mezun olmug vé sonrasinda Bogarigi Universitesi'nde Miihendistik ve Teknolojt Yonetimi
kottusimda master derecesini tamamiamigter, Is yasamina 2003 ydiada DHIL EXPRESSte
fnsan Kaynaklart fonksivonunda Mansgement Traines olarak bagmis ve sonragnda Kalite
Uzmam olarak giirevini stirdilrmitgtir, 2007 yibinda EnerjiSAda T; Mikemnmed It vzmani
pozigyonunds girev almgtr, Ardmdan 2008 gilinda Turkcell’de &nce Organizasyonel
Culigim kodemti wzmamr sormasmde srasyla Network, IT, Argefinovasyon, Yent
Servisler'den sorumlu lmssp Knymakian iy Ortafp olarak gabsmigte. 2015 yihnda
Vodafone'da gitketinda Tekneloii Is Ortafi clerak gorevinl yiiditmisttr, 2013 wilinda
Siket’c Marmara Insan Kaynaklars I3 Ortaf olarak kahiinug, 2019 yilindan bu yana Sirket'te
Insan Kaynaklar: Direktdrit olavak gbrev yapmaktadse,

Mnustaia Kemaul Cirit
Adanz Fabrike Lrene] MldUr

1974 yiimdzs Mersin’de dogan Mustafs Kemal Ciril 1991 ytiinda Dokuz Eyitil Universitesi
{IRF lgletme Balitmi'nden meznn olmustur. Kariyerine 1994 yilinda Marsa Braft Jacobs
Suchard Sebpper Cuda San. A B'de Ambals] Melzemeler: Sutm alma Tlvman olarak
baglarugtr, 1998 y1hndan ayni firmada Satin Alima Sefi olarek gdrevine devam stmistie, Yot
it vu yurtdigt satin almalsi ve fason fretimlemden sorumly satin alma yapmighr, 02,05, 2603
tarihinds Sirket's Satis Uzmani olarak gegis yapmgtae, 2008 yilinda Giiney Anadolu Biige
Satig Misdiirligine atanmigtir, 2013 yilindan be yane Adsna Fabrika Genel bM(ldied olsrak
gorey vapmakiadiy,

Semib Celebi
Tedarik Zineiri ve Operasyoolar BirektSri

196% dopumis, Asadoln Unfversitesi Miih.-Mimarkk Fakiitesi, Endistri Mihendislig
mezunudyr, Kariyorine, 1989 yilwda Eczacbagp Vit Boxlyilk'te part-time Sistem
Milhendisi olarak bashonigtir, 1994 yilnda Zimas Trans, Chain Company’de Genel Mitdilr
Yardimeify ghrevinl fistlemmigtir. 1992 wihinds Kog Holding’de Stratgjik Planlama
Mihendislif gireyvine getirimistic. 1993-1999 yiitan srasmda UnionCamp-Kav Ambala’da
_suag fte Kalits Mithondisligi Sefi, Planlama Mithendisiigt Soft, Uretim Milendisligi $efi ve

" Fala Mudiirt ofarak girevine devam etinistir. 13 Eylil 1993 yrlmdan beri giitev yaptifi
= ﬁ: *tai kariyerine 1999 yrimda Durss Pabrika Uretim Miidiint olarak devem etmigir.
;ram |ir:: Burss Fabrikn Satrs Miuidiii, Bugsa Fabrika Grup Mudird, Marmara Bilge

K

- T

hturi.l e Teknik Hizmetler Direktoriy, Mawnara— lp Anadolu Bbige Direktiirii vo Teknik
teriDitckisrHE ghrevierini Usttesumigtir, Nisan 2012 tarhinden bugiine mevout
‘_"—gﬁrwmi yifirtitrnektedir.
ATt
'Hasm:rr Tanknt Ozcan
Marmara BElge Genel Mildiri

1972 lstanbrl dogmmlu Tankut Owzean, Istanbol Universites] Ekonomi BBimd’nden

31 Ocax 2ﬂ2[}|n¢.aundur 1538 yilmda kariverine Satiy Temsilclsl olarak, EIf Total OiFde baglanmglar.

1999%da Caca Cola lcecelk’te Sahs SilpervieteliFl gbrevini yapmighr, Aynt sirkette 2000
yitmda Biyhlk Mostertler Sati Yimeticis{ girevint Ustlenmis, sonrasmda 2002 yrlinda Biytk
Mitstariler 13 Geligtirme Miadiirligs gorovini yapmghr, 2003 wilinda Frirolay'de Ulusal
Biiyllk Mtgteriler Satig MidUrii olarak baglamghr, 2008°de Ttalyan Bialeiti Industeies
SPA d& Satiy Direltdvlipth gorevini dsilenmis, 2009°ds yine Ay firmada Ticarel
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2§13 yilmda Sirketimizde Satry Direlctdrit olarak gdrewine bastams ve 20142017 yiliar
arastndta Ticaret Dirakttrlift ghrevini stedbrmtstir. t Afestos 2019 tarihine kadar Gobzu
[abrika Genel Midorlih gbrevini yirbtmigtir, $u an Marmara Bolge Genel Midurlogh
ghvevini yiiritmakeedir,

Selda Ercantan Aksay
Gebre Fabrika Genel Mifidiirh

197G dopumly, Selda Brcantan Aksoy Bilkemt Universitesi Igletme Mlthendisligi
Baltminden memindur. Lisanstistl efitimini Washington D.C.'de bolunan George
Washington Universitesi'nde tamamlwmgtit, 1994 yilmda $itkel'le Bilige ve Raporfama
wement olarak pBreve baslamig ve 2000 yikinda Blitge Planlama Miidoritgt ne atanmagir.
2604-2005 yitlan arssinde Biitge Planlama MUdurtigd gireviain yammda (T Midikeliig
gorevini de stlenmigtir, Selde Ercantan Aksoy, 2005 yihndan 2 Ovak 2019 tarthine kadar
Pinansman Dicelitrligi gtrovini strddrmiistllr, Su an Gebze Fabrika Midirt olarsk
giirevini stirditrmektedir.

Oray lleri Ozdemir
Corin Fabrika {yenel Ditidiird

1970 1lmda Afyonkarahisar'da dogan Ozay feri Ozdemir, 1991 yilinda birincilide merun
olarak FTiTden Isietme Fakittes Isloume Muhendishgi Lisanst ve 1995 ylinds Bofazigl
[Tniversitesi Sosye! Bilimler Enstittsfi'nden Bkonomi ¥ifksek Lisanst atongtir, 1981-1996
yillar arasinda atagtuma givovlisi olarak ghrev yapmgtr, 1996 yilinda Ortadogu Kirmya
San. Ve Tic. A5, do finansman sarumiuse ofarak Szel seltiideki kariyerine baglamighr. 2000
yihndan itbaren Sirket'in Tzmir fabrikasinda Kontroltr olarsk preve baglamustie. 2002
yilnda, Lrrair Kontral Midiiitgl ve tuna taveten 2009 yihinda Adans Kontrol Midorltgt
girevlerini tstsnmistiv, 2010 yilinda Corum Fabrika Midirl izt ghirevine baglarmgtr. 2043
yiitndan berj de Corum Fabrika Genel Miditelfl géirevini siirdlinmoktedir.

Taraer Parla
femir Fabrika Genel Miidiri

1967 yibmda fstanbul'da dogan Tamer Parla 1990 yilinda Mannara Universitosi, Ulualararas
pazarlama dalt, Igletme bOkbmlinden mezun oidu. 1991 yhinde Sirket'te Theacat wamnpe
olarak bagladii kariverine, 2003 yilinda Giiney Anadolz Satg Midlirh, 2007 yifinda Rieey
warmars Sanayi Sattg Madiri, 2009 yilnda Sahg Geligtinme Midiet, 2011 yiknda Kuzey
Mammars Sats Miidiird ofarak devam eteaigtiv. 2013-2017 yillan arastida Corhu Fabrika
Geuel Midiringt pérevinl yilltmigir, Sonrasmda kim 2018 tarihine kader Froje
rektorlint parevini devam cttirmistir, 2018 yilwdan beri lzmir Fabrika Gencl Midtriiga

" %, wpdtevind slirdlirnckledir,
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.v:‘:-'_/f"}:?":bx « Yillaz Seteuk
57 ‘.‘i,' Ryt ,a;.-Amiﬁlu]u Bilge ve Tlusal Sahy Geael Midiirk
F 0
Y, v Py oot 1073 dogumiy olup, Bogazigi Universitesi Makine Mihendislipi Baliimil'nden moezundur.

_ $’i;ket’te 2000 yilindan beri plantama mithondislifi, kalite gilvence mithendistii, dretim

" rofthendislifi pirevierni yUritikicn soara 2004 yilinda Uretim Mudirligi girevine

gofitilmigtic, 201t yilinda Gebze fabrikesma Fabrika Midiiril olarak atemmghr, 20132017
ljan arasinda Gebze Fabrika Genel Mildrllbfll ghirevini yliritmUsitr.

9
31 Deak 2 yis 2019 taribine kadar Bursa ve Corly Fabrika Genel MidirliFi gorevini yldritafigtir.

Cortn Fabrikas: kapattidiktan soura girevine Bursa Fabrika Genel Mudiirl olamk devem
etiniy, 1 Afistos 2019 tarihinden beri Anadofu Balge ve [Husal Satis Genel MudirtEl
givevind yiilitmeldiedir.
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Hikmet Sakar E
Murmasa Biifge Sang Direktficli ;

1966 dogumliu Hilomet Sakar, 1987 wmbnda Anadolu Universilesi Ileligim Sanatlan 3
Bolimi nden mezundur, 1959 yifinda Yitksek lisans egitimini Anadolu Universitesi Tietigin F

Senatlart {Reklam ve ITalkia Rigkiler) Bolilmi 'ndes tamamiarngter. Bir siire Pars™C Cenn- ]
Erickson reklam gitketinde caligtrktan sonra, 1991 yihnda Ko Holding biinyesinde faaliyet E

ghsteren KAV Ormean Sanayl firmasimin ambalaj fabrikasinda Satyy Temsilciai olarak ghreve
baglamaigtr. 1999 yilinda Sehenet Holding'in girket hisseleriii almast sonucimds gérevine
Sirkstte Saty wanam olerak devem etmis, 2007 yilwda Gliney Marmam Bilga Satg
Miadirligi ne terf etmigtic. 2013-2017 yillari atasinda Bursa Fabrika Genel Middriigh
ghrevini ylritintgtie, ! Afustos 2019 tarihine kadar Ulisal Sahy Direkidriigt gthrevin 3
ylirittmdgtir. Su an Marmara Bolge Satsg Dircktscigh sbrevini yuritmekstedir, E

Musiafe Durakan
Batnalma ve Lojistik Dlrektirii

1972 dogumly, Cukurova Universitesi Making Mihendislif lisans ve Marmara Univergtiesi
Yanetim Bifimleri yilksek lisans devecesine sahiptir, Kariyerine 1998 yitinda DupontSA'da
Satmalsta Uzmenr olarak bagtarms ardmdan Depadmen Jefi, Malzeme Yonetini Lideri
ghrevierini tstlenmaistiv. Duhy sonrasinda AdvanSA bilnyesinde  yib Ingiliere' de galignug
ve Thrkiye' y& tekrar dinbgiyle birlikte ayn gitketta ytineticilk pozisyonuna devam otmigtir.
Son olarak SASA Palyester A,S.'de Tedarik Zinehd DirokiBrll olarak pdrev yapmiste. 2016
yilitwden bati Jirket'te Satmabma ve Lofistik Direlebzligil girevini yliritmektedir.

Silel Sefanen i
Kwnumsna! Gelislm Divelairh

(973 yihnds Adapa'da dofan Sibel Sefmen Frim lstanbul Usniversitesi Inpilizee istetme
bSliiml mezoaudur, F995 yshinds Arthur Andersen gitketinde denetgi olarak bagladsg
ketiyering, sirasyyla Gute Gourmet ve Diageo sirketioninde dovam eimigtir. 2000 yilnda
basladif Diagev’da sirastyla Finensal Raporlama, Karar Destek ve ovasyon sunrasmds da
Sirateiik Planlama ve Iy Gelistirme Midimh olarak devam etmigtie. 2007-2016 yillan
arasinda © yib boyunca Microsoft'ta toce MEA (MiddiesastirAfrics) blilgesinde, sonra
EMEA da Buginess Controlier olarak devern etmistir. 2017 vilindan bl Siket’te Kuromaal
Geligim Lirekddind pdrevinl yviiritmektedie.

Dhiygn Ozkurt
Bilgi Sisteralec Mitdiivd

1982 yihnda Istapbul’d: dopan ve Sshans  Universitesi Uretim  Ststemler
Mithendishifi'nden 2005 wilinda mezun olan Duygy, iy haystina Arete sirketinde Bilg
Sistemleri Uypilama Dapismam ofarak baglade. Arcindan Opet Petroleuluk A8 de Iy
Sisternleri Analizl konusunds deneyimini derinfestindi ve gok sayida bilgh leknolojisi
o =‘°'-"w...r£m]mr1da ghrev aidy 2010 ve 2012 yillan arasinda, Bozacihas Grap “ta Bilgi Sistomiberl

: 1t olarak [s Zekaw Uypulantalan ve Proje YWanetimi zerinde galislr,
\) son olarak Dasone Tirkive ve Iran B$lgesinde Bilgt Sistemlert Mitdilnt olarak glrev
oo i gl
! t"' H#J %

avdr, 2012 ve 2017 yillar: erasmnda ise Danone Ginsy Dofu Aviupa Bilgesi'ade iz
.3';:.5? lan MHidiisti alarak gibeey aldl,

: §F B "" *72@113 yilmdan beri Sisket'te Bilgi Sistemter: Mbdiind grevini yiritmektedir,
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Yimetim karula iyeleri ile yiinetimde sbz sahibi vlag personclie son durum da dahil

olmuk fizere san bey yilda, yénetim ve deaetim iurnllannda belundufs veva aringn
olduge biitiie sirketlocin unvanfarm, bu girketlerdeki sermaye paybar ve bu piinetim ve
denctim kurpftarindald fiyelifinin veya ortakldimin halen devam edip etmedifine dair

hilg:
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Pandn ¥oaethm ve 34z konnsa e frragpnn | Ortag Gldugy
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Enfandngu veye Ortagh | Octekhifoom Devam | Bglisinin | Bermaye Pay
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Ban 5 yilda, thragemn yinetisa kurvie iyelert ile ybnetimde yetkdli olun personelden
Alman, Egili kigller haklkinda sermaye piyasasi mevezuat;, 5411 sayih Bankaahk
Kamnu velveya Tiirk Ceza Kavunuenon 53 finedt maddesinde helivtilen sthreter [LSATEE]
olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolnyi bes vl veyn duha fazla sfiveyie Bapis cozasma
va da zimmet, Irtidip, rhgvet, hirazlik, dolandwricilik, sahtecilik, piivenl kitfiye
kallanma, hileli flus, ihateye fesat Kanghiemn, verilert yok etme veya dogigtirme, hanka
veya Kredi kartlannm kiiliye kuBamlmwas, kacakehk, vergs Eagakgilife veya haksiz
mal edinme snclarmdan dalayt ahnims cezal kovusturma vefveya hiikdimlitigieiio ve
ortakitk igleri ile jlgili olurak taraf olumnn dava kesosu hokold uyngmazhk vefveya
kesinlegris hiikiim belunup bulunmadifina dair bilgi:

Yobdur.

Sou 5 yilda, lhvagoimin meveot yénettm kurolo dfiyelerd ite yinelimde 8z aabill olan
personele fskin yurgr makemlarines, kamu idarelerince veya meslek kureluslarnen
kamnya daynronlmug davalar/sue duynrular ve yaphirnnlar kaklonda bilgi:

Y oldur,

Son 3 yilds, srtakbfa meveut ylivetm kursdn fiyeleri fle yénefimde séz sahibl ola
persanelin, yinetim ve denelim kundu tiyeleri e yinetimde sfz sahibi oldugu
sirketterin iflas, kayyuma devir ve tasfiycleri baklkonda ayrintd hilgi:

¥ okinr,

Sott 5 yilda, ortakhiin meveat yinetim kurolo diyelerd le yénetimde stz zahibi olan
personelin herhangi hir sriakltktald yooctim ve denetim kuralu iyelifiine veya
ibragpidaki diger yBnetim gdrevierine, makliemeler veya kamu otoriteleri tarafimdan
son verilip verilmedifine dair ayrininh bikgi:

Yoktur.

Yiinetim kurvlo iyeleri, ylinetimde sbz sahibi personel ile ibragg san 5 i icerisinde
karudmug ise keruewlann ihraggiya karg girevieri ile salsi ¢farlar arasmdaki gilaar
cabymatarma ilisldo bile:

Yokiur, T e

Ny aiohoe s
£4.9.%, Yinetim Xurulu i‘ifgélr:ri, yﬁnnﬁiﬁffe by sohlbi personel ile ilrags son 5 3 igerisinde

lurolmuy ise kur __ituI&@;-f ?:ﬁl'il; thurflanda veya Hist yiretimde girev atmalar Igin,
ana hissedarlar, m;ﬁ§t¥!l’{h&’, A ailkl; r vera bagka Mgilerle yapilan aolagmalar

baldomda bilgt: |, W oanhs e o
5" . A R
‘i\\\"\ g
Yaoldur. N TV
.
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1492, Thragome cikardifn ve youetim kuraby liyeleri, yénetimde sz sabibl porsane] e

thrager son § wl igerisinde kurnlmus ise kurneulann sahip obdugy scrmaye piyasass
araghuenm saty kowusunda belieli bir siire icin bu kigilere getiviimis sunirfamelar
Ealinnda ayrintil Bilgi:

e b g L e e L i MR A s ST S e S

Yoklur,
15,  UCRET VE BENZERE MENFAATLER
151 Son pllik besap dévemi itibaviyla ithragemn yiinetim karalu Gveler! ile yinetimde stz
sahibi personclining Bivager ve bagh ortakb¥lavia verdiller] her sl bizmetier fein
stz koansu kigllere Gdenen Acretier (jarta baglr veya ertelenmis Hidemeler dahil} vc
suflavan benreri menfaatler:
Bapinsiz olmayan yinetim knruiu fiyelferine horhangi bir Ademe yapmamaktadir,
Mulat olarak her yil yapilan gens! kuru! toplantilsnnda bagmstz yanetim kurnbu dyeterinin
her bivine tlopet Sdenimesine itiskin karar ahmnsktadir, Bu kapsamda 28 Mart 2019 tarihinde
yuprlan 2018 mali yihna iliskin ofnfian genal kurul loplantismda bagimsiz yinetim kueele
fyeterine ayhic brit 6.000 T1. Gcret Sdenmesine karar verilmistir,
Bapumetz Yénetim Kurnln tiveleri jic visetimdo s8z sahibi personele Sirket’e verdikleri
hirmetler igin tidunen fieretlerin net titar asefulaki gibidie:
Ueret ve Benzeri (Odemeler (L} .
31122017 SLI22018 [ 30042018 30.06.2419
Yiuetim Kuryle Uyeleri 120,000 144, 600 72.000 72060
Yoénetimde Stz Sahibi Parsonel 7.431.551 9.447.054 | 6.190.377 5281532

15.2

Son yiliik kesap diveini Hibariyla shragaimn yéuetim kuraly ityelers ile yinefindc sBz
sahibi personcline emellilik aylfr, Endem turmizatr veyr beazeri menfanderi
iideyebilmek igin ihraggum veya bagh orialdidannm anirmg olduge veyn tahalkiuk

ettirdikleri toplam tufartar:

Yiinetim kurulu ityalerine bu niletikie herhang bir deme yapalmannagte,

Yinetimde stz sahibi personed igin ayrilan kidem ve izin kargiltldaes ayagidaki grbidin;

—_
Ksdem ve Yk Teln Karmiliklan (T1L)
318220387 301224058 306,218 30862019
Yinetimde S5z Sahibi Parsoasl EA0E. 755 1635214 1.432.431 1.455.831

€6,  YONETEM KURULU WYRUEAMALARI

161 Ebragpin yénetin kusul gyeteriife yiuetimide stz sabibf alan personelin gorev sliress
ite bu girevde bulueduie dioerne ilighin bilgiler:

Youelin Kurulu Gyeted Ell%i_#l_ .";bi!gi%_"
L R .-.I. .'._-'# .
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T SI}IIS ﬁﬂ&j@l‘ﬂw‘da- Gﬁ hotliedr-k )
Adi Soyad: Y AR .. Kalan Gorey, -
Eric Ciorard Michel Charérain Yonetim Kunilu Bagkan, Iyil/lynday
. Yanetim Kmuls Bagkan
- Jesn-Marg Servals Yardimeist Iyl fiwldny
Ariane Marfe-Claire I, Goiin Yénetim Kuralu Uyest Zvil8ayflylday
David John Higging Yanetim Kurulu Oyesi Tyl /1yl 4 ay
Ziya Engin Tungay Bagmsiz Yonetim Kuruly Uyesi Iwvillivlday
Metin Unli Bagiimstz Y5notim Kurutu Uyesi 3w/ 1yl 4 ay

Yonetinade Stz Sahlbi Personel hakkinda bilgi

Adh Soyach

F

Bon § Yalda Thrager"da
Ustlendifi Girevier

Kalan Ghrey
Sllresis

Efgun Hepvar

" Genel Mtidiir

fiyl /-

Tinansman Direlttei

lay/-

o _f_fizdcn Dindar

Hasan Tankut Ozean

Satig Direlet
Tiearot Direldctésril
Gebze Fabrikas Ganet Middr,

Semih Cetebi

Marmnara Bélae Divekiar, bp

Anadoin ve Gliney Marmara Bélgs

Direlctiirtt, Marmara ve To Azadoby

Balge Direladrh, Teknik Hizmmetler
Direktiirl,

Operasyon Dirckedst,

Tedarik Zincirl ve Opetasynniar

Direfatiri

Mermars Bblge Genel Mding |

Syl -

" Giozde Ighedef

insan Kaynaklan Direktird

Selda Breantan Aksoy

TFineosman Prirektse

ustafn KEemal Cirit

Gliney Anadolue Bigesi Satrg
Mfisadiirdl,
Adana Fabrikas: Genel Midie

Gebze Fabrikas Genel Midiind |

Gilngy Marmara Biifgesi Sany
hadldiirii, Gilngy Marmara ve I
Anadaly Bilgoyi Seicg Wadird,
Bursa Fabrikas Genal Mildild,
Uiusal Sanhg Direldtrt, Marmara

Balge Satis Dircktidi

Tumer Parfa

‘Satiy Geligtirme Misdlrd, Kusey
darmara Bislgeai Sabig MG,

Modiirl, Corta Fabrikasi Genel
Wi dtdl, Proje Divekidel, feorir
Fabrikas Genel Mildicl

Kuzey Ban Mummara Biflgest Satig

[ Ozay Heti Ozdemir

fzmir Fabrika Kontrol Midar

LT

e s
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Qorum Fabrikess Genet MUY 7"




Y iirnaz Selouk

Bursa Fabrika Uretirn Midiir,
Qebze Fabrika Uretim Mdir,
Ciabze Fabrikass Qenel Modaril,
Bursa ve Coso Fabrikaa Jenel
Midilrtt, Anadoln Bolge ve Ulusal
Satis Geaal Midiidl

6yl -

Mustafz Durttkan

Satinalima ve Lojistik Dirskidsil

2vli-

Sibel Sefmen Erim

Kurumsa! Geligin Direktirl

%yt /-

Duygu Ozkurt

Bilg Sistemieri Mudirit

2yll-

* Yonetimde Stz Sahibi Personolin temanmy belirsiz streli is strlegmesiyle istihdam
editmekte oldufundan, kalas pieov sivesi Sngdriiimemistir.

162 Tonmamlapas son finansal tablo ddaemi Wbarla fhracer ve bhagh ortakhklan
tarafiodan, vénetin kurnle iyelerine ve yieetimde siiz snhibi personele, ig ligidsi sona
erdirildiginde yamiacak iidemelercisaglanacak faydalara liskin x{izlegmeter hakborda
kilgi veya bulnrmadgnna daly ifnde:

Yonetim Kuraly yelarinin fwaper ile is Uligkilerinin sona ermesi halinde kendilerine
saflangeak bir fayda veya ddenmesi gereken bir tutar bulummadifn gibi, bu konuda
dilzenlonmiy hethangi bir sézleyme de bubunmemalaadic. Theagps’nin yinetimde stiz sahibi
personslinin iy akdinin Thragg! taratndan fesheditmesi daruouada 4857 sayeh Iy Kanunu
pergevesinde kadem ve ihbar tazminat, bak edilmis izin ficretl vh, Sdeme yikimliltgd

dagabilecektir,

163  [hraggmin denetimden sorumht komite iiyeler ile difer komite fiyelerigin ady, sayadi
ve bu komitelerin prev fammlarn

Sirket, SPK'ma 11-17.1 sayht Kurumsal Yonetin Teblig ekinde yer atan Korurasal Yinetim
[iketen dogruftusinds, Yhsethin Kurohens bagl olarek galigmak tizere, Denetitn Kornites,
Kurumsal Yénetim Komites! ve Riskin Erken Saptanmast Kemitesi'ni kurmustur, SPK
Kurumsal Yo&netim fikeler mudde 4.5.1 nyeninca Aday Gésierme Kowitesi ve Ucret
Komitest igin ongiirlilen phirevier Kurnmsal Yooetim Komitosi larafindan  yerine

gotirilmelktedir,

iy, LHeRELTD Kennites
mﬁ 11-17.1 sayrh Kuramsal Yanatir Tebligi ekinde yer alan Kurumsal Yonetim Theleri
‘o %}us-unda bir Danetin: Kanrites olugirmug ve Denetim Komitesi Igtiizilin, Yonetim

"\I:.: )] ‘tmf

a
K4
=
Ll
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e

=

!: ?“ (’\ qan 04 07,2012 ve 13 sayth karaty ile anuylanarak aym taribte yiriirlige piamis ve
I = ((_"LT 7. ﬂi.'l’l[lll'f tarih ve 4 sayils katar He revize edilmigtir. Denctim Komitesi, Sirket’in izledif

- 3’2" muh;meba itkelerinin ve finansal bilgilerinin do@ruluin e kamuya agiklamag, i kentrol
mi, ig denetim, bafimsiz denelim, mevenata sygunbuk, reporizma ve Sznl inceleme
@ 1 tmkibi gibi faslivet ve etkinliklerin gizetim v denetiminden sormmludur, Denetim Komitesi,
© 7 Yénetim Kurole tarafindan kendi bafimsiz fiyeleri arasindan segilecek, biri bagkan oimak

fizere en nz ki Oyeden oluger ve yilda en az 4 defu loplanie, Komite fiveleri asafida

ghaterilmigtie:
31 Oeak 2020
Adi Soyady Giirevi | {iye Temm
Ziya Engint [ungay Denetim Komitesi Bagkam Bagmsiz Yinetim Kuruin Uyast |
Metin Unkil ] Penatim Komitest Uyesi Bagimsiz Yonetim Kuntlu Uyest
Kurumual Yéretim Komitcsi

Kurumsal Yﬂnetuntﬁumttusl, 1i-17.} sayih Kuremsal Yonetine Tebligt ekinde yer alan
Kunemsal Yonetin ilkeleri dogroltusunda olugturaimug olup, Kuramsal Yonetim Komitesi

i{;tle[! Su'ket Yimetim Kurulu nun 04.07.2012 t.a.rlhla ve t4 Sﬂ}-‘l t karar ile wyvgulamaya
: il '. Sﬂz k::musu Kumlte,
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Sirket'te Kurumsal Yénetim ltkeleri’nin uygulanip uypulanmadifinn, uygalamniyor jse
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarsk uyiname dolayisiyla meydans gelen gikar
gutpmalariy tospif oder ve Yinetim Kuoruln'na Kummsal Yinelim 1lygulamelarim
iyllegtirici tavsiyelerde bulvowr. Komie ayrica Pey Sahipleri ile lliskiler Birimi'ain
caligmataring phzetir, Yénetim Kurulu*na wygun adaylann saptapmas, deferfendinilmosi ve
efitiimesi kemuunda geffaf bir sistemin olugturutmes: ve ba busesta politika ve stratefiler
befirtenmesi igin galigimalar yapar, Yénstim Kurulu Uyeleri’sin ve fist dlizey yoneticilerin
performens defferlendirmest, Goretfendinme 3lgtier] ve karyer planlamas: konusundaki
vakiagim, ke ve uygulemalarmi bolitder ve bunlarm ghestimini yapar. Sirket Htik
Kurallart*na yywm konslanndaki ¢alismalara destek oler,

Kampmsal Yonelim Komitesi, 11-17.1 sayii Knrumsal Ynetim Tebligi ckinde yer alan
Kuremsal Yénstim [lkeleri uyarinca Sivket Yonotim ¥urulo tarafindan atanan bagkan dahil
asgari iki tiyeden olugur, Pay Sahipleri flo Tligkfter Bitimi ytineticisi komitede ilve olarak
giirev alu, Komite yilda en az 4 defs toplamc, Komite tiveleri esafida gdsterbnistn:

Adr Soyad( | Girevi | Uye Tanmm
Metin Ut Knrnmsal Yénetim Komites 'E‘E}agsrflsm Yinetim Kunghs
Ba;kam Uvyesi

Ziya Engin Tungey | Kurumsal Yinetim Komites] Uyesi Oyesi

Bafimzrz Yonetim Kurube

. Yatyrimes 1ligkileri Bbltmi
Reyhan Altimay Kurnmasl Yonetim Komitesi Uyesi | Yaneticlsi, I Kontrol ve Ozel

, ?-.--l-u BT

SE

| Projeler Mitdiirl

Rizkin Frken Saptanuaz Komitesi

Riskiz Erken Saptanmeas Komitest, H-17.1 sayib Kurnunssal Yonetim Tebligl ekinde yer alan
Kurumsel ¥énetim Hkeleri ve TTK madde 378 uyarmea Yonetim Kurubs’awn 30.10.2013
tarih ve 41 sayih karaw ile olaghuswlarak Eppizil il kabal oditmig, 17.402.2017 tarth ve 4 sayth
karart ite de tadi] edilmigtic. Riskin Prken Saptanmast Komiesi'nin giirev ve ¢alisma
essstaryn  befirlemek ve bu kopsamda sirket fhalivetlerini etkileyebilecek finangal,
aperagyonel, stratejik vh, risklern ve firsatlarn belirlenmesi, etkilerinin hesaplinarak
Yonurdaedwidinas:, izlenmesi velveya gheden gecivibmesi dofabilecek risk ve firsatiaom
girket politthalanne parplet gekilde yUnetilmes], ydnlendiriimest raporlanmas: ve sirket

oy Yinctim Korthi'na davsiye ve Overilerde bulunmak emaciyla Riskin Erken Saptanmass

'\.

Kotvitesi Girev ve Caligma Fsastan diizenlenmigtir. Komite, {ivalerinin goguniufiu yvineinm

- “* kirulu tiyelerl arasmndan segliecek sekitde en az ik tiveden olusur. Komie nin baskan,
Lo * 7 bafmisz yBnetim kuruln fdysler] arasmdan segilic. Komite, vilds en az 6 defs toplamr.
\ R \L;u,,ﬁ : Kdimmﬂyalm azagrda giislorifmistic;
)

BT e A g
S ) | )
“Ow T[AdiSoyad | Gfrevi Uye Tante
Maetin {5nkis Riski: Frken Saptanmasi Komitesi Bafimsiz Yoaclim Kuruta
. | Bagkaru ) _ |y ﬂyeSJ o
It Beak 2020 ziya Engin Riskin Erken Saptanmast Korattes] Bagms:z ¥onetim Kurulu
Turigay Uryeal | Uyesi

16.4

fhragenim  Kurualoe  kurwmsul  ylioetlm  ilkeleri  kargiondali  dorumuoun
defertendlrilmesl haldkindo agskiam:

Jirket, faalivetlevint basta TTK ve STEn ve ilgili mevezuat bikitmlerine wygan sekilde
ylirlitnektediz.

1I-17.1 aay111 Teblifi ekinde yer ai&n Kuramsat “n"{mat:m ilkeleri' nin 5. maddesi ite SPK’nun
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degier ve fiili dolayundaki paylarinm piyasa degeri dikkate almarak Uglinoll gruba dabil bir
ortatchik olarek bulirfenmistir.

Sirkel, amtan Tebligi kepsaminda uygolanan Kurnmsal Yénetim lkeleri'nin zorunbu
ilkelerime tam olarek vymakadir.,

SPK Kurumsal Yonetim [tkaleri madde 4.5.1 uyarmea Aday Gosterma Komitesi ve Uoret
Komites! lgin Sngdrlilen pérevier Kummsal Yogetim Komitesi tarafindan yerine
getirilmektedit,

Sirket, SPK. Kurumsal Yénetim {helering uyunu ile ilgili degerlondieme ve agtkiamalarma,
faaliyet raporu ve intemet seyfasinda bulunan Kurumsel Yonetim fkelarine Uyum
Raporunds yor vermeltedir, igiB internet sayfasina agardaki linkten ulaplabilmekisdir:

hitp:/fvryewv.olmuksan-ipspercor/te/yvatirimoilarfurumsal-
lrmgﬁmItrfxaﬁrimcElara"kmumsaj_—_',[ﬂneﬁnﬂh:rumsnl-wnctim-u}'nﬂm_mfl:mmm&ﬂ:
aneHn-yum- {154

165 Kuvel dizeolemelert uyzrmea kurulmag, zorunly olan ihragginm pay sahipleri ile
iliskiler birlmigin fzaliyetteri ile bu birimin yineticisi haklanda bilgi:
[ " Sﬁrmﬁieiiyasau
Adi .. T grenim | Faalivet Fdsans e
Soyad: GiivevlTuvan Purwmn | Tard ve Lisans Tietisim Bilgileri
——— Nﬂ- m— Tt imm a e
Teb4+90 212 371 1059
fc Kontrol ve Orzel Faks:+90 212 371 1067
Frojeler Mg, - yatirimeliliskileri@ipaper.co
Revhan | Yatmmen [ighilerd | Yiikeek Sermaye Piyasasl | 4,
PP , : Faalivetler] Ilzey .
Alumay | B8Him{l Yoineticisi, | Liseps i 3 Lisansy 205678 Eseniepe Mahatlesi Harman
Kurumsal Yinetimn i 1 8k, Midakmie Levent Apt.
Komitesi Tyesi N 7/9/54 Siglt / Tatanbul
B Tel: 450 212371 1032
Faba 400 212 371 1067
I3tttge ve Finansal vatirimetiliskilerif@ipaper.co
Futhat Raporiams Uzman, § Yitksek A i
Ogurhan | Yebrimer Higkfleri | 1sans Esantepe Mahallesi Harman
e BHHimil Tlzmans 1 8k, Nidakuvle Lovent Apt.
RN | ﬁ':\\ N 7/9/54 Sigli / Istanbul
e M Y e - -
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31 Brak 2020

|
}!'fatmm::: Higkilerl Baliimi, pay aahiplifit haltarma uyumn saglemakta, Yoeetim Kuniduna

“‘raporlama yapmakta ve Yonetim Kurulo fle pay sahipleri erasindaki iletigin saflamnkia
© olbup, it bagtiea faaliyetler agaida yer almaktadsr:

e Yabrmedar ife ortaklik arasimda yapilan yazgmalar e differ bilgi ve belgelare iligkin
Kaytlarn saflkds, givenli ve glnce! ofarak infubmas), Metkes Kayit Korulugu A5
nezdindeki iglemberin koording ediinesi

+ Dlinte gelen ortaklik ile igili hilg tslepleri, kamuya aqildanmarmis, gizli ve ticar sir
niteligindeki bilgiler harlg olmak lizere, Firket'in Rilgilendirme Politikas dojruifusunda,
aprk ve net olarak aracilifiyla yansianmas

s+ Magan Genel Kurul toplantisuun ylirfirifikteki mevzoata, §irket’in Bsas Kiizlegmesing ve
diger sitket 51 dlizenlemelere wygun olarak yapilmesinin saglanmas)

« Pay sabiplerinic Gene! Kurul toplamtismde, pay sahiplerinin  yarartanabilecei

stefmmetrin hazirlanmas, {nternct sitesinin sirekl ghocellenerek pay sehiplerinin

akdindn kosintiaiz ve apik bilgi almataninin saglanmasr. 7
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31 Ocak 2079

+  Pay sahipler, kurumsal yahrmeilar ve ystirnim kurnluglan anatistlerinden pelon yazth ve
5821t bilgi taleplerinin, Sermaye Piyssas) Mevzuatt gergevesinde, bilgi esitsizdifing yol
memayacak geldlde ve iighiv ayrim glzetmeksizin vanitlanmas:

v Bllgi talebindo bulman pay yahiplerine, pay sahiplerinin taleplerine parale] olarak cevap
veriimesi

¢ Pay sahipicrinin haklarmim kellannny ile 1gi duyurulann Sermaye Piyasas) Mevzuat:
goregi Kamuyn Aydizlatma Platformn arscihfiivls, Ttk Ticaret Sicil Crazetesinds ve
www.plmuksat-ipaper.com edresinde ilen sdilmes

¢ ITR'mn 1524'{neil maddesinin birinei fikras gerefl $irket internet sitesinde Bilgt
Toplumu Hizmetler! baflanns: olugturulmas:

PERSONEIL HAKKINDA BiLCB.aRr

Izalmsanede yer alan her bir finanvsl tabla dincmi igiz ortalame olarsk veya dénem
soplayt itibariyla personel sayis, bu sayida giirtlen Seeml degigtlctikler ite galpnkiin ve
tivemsli ise belli bagh fastiget alaniain ve cografl bidilge itibariyla personelin dadimi
haldanda saklapa:

Sirket'in 30.06 20719, 31122018, 31132017 ve 31.12.2016 konsobide dénom sonu piidigan
say1e toplam) agafidabd pibidin

2016 yilinda tirctimin bir dnceki vila giire %4 artmas nedenivie 2016 yilinda persanet
saytanda artiy olmustur,

9 Ocak 2017 tarihinde Edirne fabrikesium faalivetlerinin kesin olarak durdurafmas:
sonucuida personet sayist 78 kigh azatrustir,

Paylaninin %4100 Sirket’e it olan Dogal Kagit Hanmaddoled ve Sanzyi ve Ticaret Limited
Strketi'nin  Rarta! advesindeki fabiikasmun 5 Subal 2018 tarihinde Taaltyetierinin
durduraimasma v fabeikanin temelt olarak knpatrimusma karar verilnigtie. By durmn 2018
yimde galigan sayismin diigmesine neden olmugtur.

29 Mart 2019 tarjhinde Sirket ¥tinetim Kuraly, Gotle Fabrikasma iliskin teknik ve tieari bir
degerlendirme galisisast yapmak Szere girket igl bir kemite kumimasims karar verrmigtir. Sz
kouusu komits, 12 Nisst 209 tadhli bir rapor haziiamus, ve bu rapor wijinda Sitket
Yuwtim Kurahe Corlu Fabrikasimna iligkin bir noma kadro galigmass vapmak ve Sirketin varsa

agtirme va degertendirmelert yapmak amacryla aym komitenin tekror poreviendiriintesine

T Biisan 2019 tarihli karanyls kavar vermigtir. 26 Nisan 2019 tatihinde Corly Fabrikasnda

o istigdam odilen 78 ispinin tmbnits 51 durdunmas: ve Corlu Subesi ndeki faalivetin kesin

i} solagl durdurulmasma kavar verilmistir. Akabinde, fabrikenm kepanig siitecinde isgiler ile

-

L

o

K \'@3‘ /r {_? getpeklegtivilen ghirilmneler neticesinde, 78 iseiden 72 iginin 15 akdi 27 May1s 2019 tarikinds
v rgapet ¢ feshedilmis ol 1 galigan istifa ederck igten ayriltey, 4 gabigan ise ibtivaghar kapsamsnda
LT

Sirket’ln farkl birfmlerinde ¢alismaya baglamstir, Geriye kalan 1 i5q (Fatth Giiler) ise bu
tarih jtibaniyle phizetim, tagima, tusfive, montaj ve demontaj gibi Fabrikamin kapatilinasma
fligkin islemler ilc meveut iglerin tasfiyesine iiiskin islernlerin yirittiiimesi ipin meveut
poztsyonunda istihdam ediimeye devam etmistir, Cottu fabrikasmn kupatitmas sonrasmda
is¢ bu igyl Sirket’in BursaFabrikasinda gelgmays devam eligtir. Bu durm 20190
ddneminde calian sayisinm difsmesine neden ehrtghr,

$irket'in Manisa Subesi'nin de 4 Kasim 2019 tarihli ve 20 savill Yénethn Kumnty keras
kapatilmasma karar verilmis olup bu husus 7 Kesim 2019 tarihinds Manisa Ticaret Sici]
Mildurligt nezdinde tescit editmigtin. Ancak Moanisa Subssi'nde kapamy bncesinde de
herbangi bir faaliyet bubinmarnas: sebebiyie by kapang islemi neticesinda Sirket'in istihdem
ottif ipei saylsinda herhangi bir depisiklik olmamustie.
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016 ] 2007 2013 201846 21946
OF1S CALISANLARL 76§ 264 135 M 228
IRTANBLIL 63 7 és KD 66
ADANA 30 30 28 27 29
BURSA 37 3 % | 27
EDIRNE 20 - . - .
GENZR 32 32 30 29 10
1 an 28 28 28 e
!;DRLU; 26 26 20 22 3
CORIM 27 35 33 13 13
DOGALKAGIT 1l 12 5 5 s
OPERASYON CALIJANLARI 537 770 708 744 Q5|
ADANA w2 | 108 100 r o1
BumsA [t 123 112 122 HEE
BDIRNE s - ) . -
| GEBZE . SR S - JE N 13 153 isd
izMiR ) iz | e | 163 77
CORLY 7 83 7y 79 1
CORUM 176 177 163 Y 183
DOGAL KAGIT 3 37 15 is 1
TOFLAM L1E3 14134 6 | eas 858

*Girket'tn 31122007 keasollde frungel 1ablelar ve bufimsiz demergi repprunda donem sonu gahgan sayia sehyen 107E
waziniglis,

Sirket’iz 30.06.2019, 31122018, 30.06.2018, 31122017 ve 31.12 2016 konsalide dBnem
som galigan sayes: igindski gecici personel sayast toplamt agagidaki gildir:

S ) 2015 LT 018 | 201876 2019/
QFIS CALISANLARL - - - - -
J,e_-:—.mqm_lﬂ.%%. . e - . S -

2 (0 MOPERASYON CALISANLARI e | 66 Mmoo 1)
. _,Hx“"”%ma R T 20 | 10 3

E (G 1&}!? EJ’;E;M 0 13 15 19 s

A \\}a-f ! % oriize 14 16 16 23 4

o ~&".-/ﬂ"_r_ ; .
& e | JEMIE 12 2 P05 Pl 4
Y LR 13 12 3 & -
| CORIM e 3 w47 3 -
TOPLAM 110 79 Eoas 1w 22

31 teak 2009

feshedimigtir. Bu dvrwm 2013 yliada Sirket gulayan saywimn digmesing neden elmugtur.

17.2

Fay sahiplii ve pay apsivoulars:

24 Mizan 2019 tarihinds Qorle Subesi'ndeld fhaliyetin Kesin olarsk durdurubmast sorucoeds
istihdatnima thtiyag kabmadife belivtenon galiganlarm i3 stzleymelors 27 Mays 2019 tarhinde

I7.21 Yinetim korulo iiyelerinin thraggimn paylanoa yinelik sakip oldulian opsiyonlar
haldanda bilgi:

A)[.S.
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1722 Yinetimde sbz sahibi olau persopelin hracemn paylanmy yéoelik sahip slduldan
opsiyunlur bulidonda bilgi: E

Yoktur,
}7.2.3 Personckin ibrageiya fon saglaenasim: milmkiin kaian her il antagma Baklanda bligl:
Yoktur,

18,  ANA PAY SAIIIPLERE

181 fhragpnm bilgist dahifinde son genel kwru! toplantiss ve sen durum Hiburiyla
sermayedeki veya foptam oy haklo fpindeki paylan dogrudan veya dolayk alarak %5
ve fazlnsi olan gergek ve ¢ltzel kigiler ayr olarak ghsterllmek kaydoyla ertaldsk Faps
veyn Biyle kisiler yokss bulunmadifna dair ifade:

Bogrudan Pay Sahipllgine iligkin Bligi
Sermaye Pay £ Oy Hakl;
Oriafin; : T —
Son Genel Kurul Son Duruny 1Hbargyla
nﬁf tsg?:;nﬂ 25.03.2019 28.01.2020
aL} (%) my (%)
PCHs ToI4 485,11 G274 92.97 T6.329.375,11
Halia Agik Kisim 5.562.014,89 7,26 7,03 5.773.123,89
TOPLAM §2.102.500 i 160,00 { 160,400 82.102.500
Diolayh Pay Sahiplipine Diskin Rig E‘
Sermaye Pay: / Oy Hal
Ortagin; - - -
Tiearet Um:amf Son Genel Kurul Son, Durmn Tibenyla )
Adi Soyad, 18.03.2019 2H.01,20268 :
(TL) {") {TL) (%)

R P 76.140.485,11 2,71 T6.328.376,1 92,497 |
: ;"F‘ alka Aptk Kimm 3.962.014,89 7,26 5.773.173,58% T3
o AR OPLAM $2.102.500 100,0 82,102,509 100,5

A820 Sermayecdeld veya toplem oy hakla igindeld dogrudan paylar: %5 ve fazlas olun gerck

_ ve (lizel kisi sriailarn sahip ofduklam farkli oy baklarma iliskin bifgi veya
0 7 bulunmadifica deir ifade:

31 Ocak 2820 ol
183  Scrmayeyi temsil eden paylar halfunda Hilgi:

v Nama/ D Bir Payw - ' '
- Grabu Hagiliiie Tastiyszlari Filel Naihia] ) T%m Sermn?n‘z; Oramt
e _Oldictiy Eregeid {TE S
- Wama Yokt Lo _opl §3.10:2.500 106
TOELAM . 52.102.500 . 106

ME;sT AR
TI‘EGE ,




18.4  fhraccemn bilgisi dahilinde dofrpdan veya dolayk olarsk lbeaggnn ySnetim
hakimlyetive sship olanlarin ya da thragoy komtro! edenlerin wdt, soyad, ticaret

unvin, yinetlm hinkimiyetinin kuynag: ve bu piiclin kittive kubtandmasces engellemelk
igin aftnan tedbirter:

TS R onmaony [Kopiun ] e
r 76.329.376,11 . Gagy Dolayh Ortaklde | Yoltur
IPCHS___ 76,329.376,11 92,87 Pay Subipligs Yoxur
V2202020 itbangla

IPCHS Sirket paylaruun %50°den faziasme sahip olmast nedeniyle, 1P ise TPCHS sirkotinin
hakim crtaf) olmasi pedeniyie Ydnmetim Kumlu'aun atanmasinda belicleyici olan pay
sabipleridir, Yonetim hekimiystinin kiitlye kullantimasmm engelleamosine ilighin Sirket
tarafiadan ahnan dzel bir tedbir bulimmeamakla brlikte bo konuda TTK, ve SPK. mevzurtmds
yor ulan hitalmler halihazirds hekimiyetiz ktilye loslbanimm: engelteyic] nitalik
tasumaktadir,

185  fhrageimn yénetim haldmiyetinde defisiklize yol acabilecek anlagmaiar/ditzeniemelor
bhakXinda bilgs:

Yolkmr.

5.6 Sermayedcki veya toplam oy haid igindcki duofrudan paylar %5 ve fuzlass olan gergelk
kisi oxtaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoabtur,

15, ILISKITd TARAFLAR VE LISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1  Jrzahnamcde yer alan besap diinemalori ve son durum {tibariyla iliskiki taraflarla yaglan
lemicr kaklinda TS 24 cercovesinde ayrimitl: agridana:

Higkii; taratiarla agagdaki tabloda belirtiten iglemler vapitmaktadie

[_Msm Hylemler . . Satim fglemler
i r":“ﬁ '* kg Alimlae _ Mzl Satrslarl
] ; v____: “‘Hiﬁmkm:mim Hizmet Satiglart B
Q\rf, .L-"h“*,_, A égrket mitgter] taleplerine zamamnda covap verebilmek igin, vilhk bazde tretim hacminin
ﬁ ﬁ :‘: ‘,‘;mq, : l:}:fl}fiik gofunlufony karglayabilecek tedarvikeilorle jaligmay tercih etmektedic, Ditnya

\
H . %hiﬁ;\ Gn r-.-r __grmluﬁnde bliyitk havim!i firetimlerd desta}teyebﬂecek Eira{i klégrt traticilerinin SayIsuum az
Y 4 EE ‘"#J-J'nhnam ve lokasyon balimindan bityitk goguntugunun Tickdye'ye uygun ddgmomesi dolayiss
M T il tojistik maliyetterinin yitksek kalmas Sirket'in firiinterini tedarik edebilecegi keaft kigrt
treticiterinin sayi1su wmidandumaktadi. Uretimi pergeklestirecek olan girkeetler Orptim
sipaniglerint genellikle yilltk clarak almakta v firetim planiarm da {Gemegin tiretilocel: olan
3 1 kagidm boyutlarinie yi boyunea ayne olmas: gibi} wiiirk olarak belirlemeldedir. Yl
HEEH zﬂaedsinde zotici girketlerin bu planlarmda ¢ok fazla sapma ofmamaktadu By schoplerie,
tikeficiler hammadde tedarik cdebilecekler] ireticiler secerken ok farla altermatif
bulamamaktad o,

Sirket yukeride bahsedilen nedenlerte dolayll hakim ortagh ofan Intermationad Puper
Company ve igtireklerinden k831t alma yoluna gitmektedir, Sirkat, T1-37.1 sayili Kurmmsal
Yonetim Teblifl hitkiimieri gergovesinds, ilighi)] taraf islemlerine iligkin ofarak yhnetim
. kurdju raporu hazirlamaktadir, Bt kapsamda $irket, blnyestnde bulupan fabrikalsnn
f il ilamak amaci ifc International Paper Company e(’gﬁrak!eriudan kafiat
2019 dbneminde 71.884.022 TL, Aralik 2018 difite 514e.314.909.041 TL,




Arabk 2007 dSaeminde 167.762.570

TL, 2006 ybnda 106036750 TL olarak
eerceklesmistir,

$irket aynea Grup $irketi ofan I Belgian Service Company ve International Paper Polska
Sp. fle yuptifs hismet anlsgmalarina istinades genel yonetims fligkin hizmetler ve vilgi islem 3
hizmetleri slmaktadir. Dijer tarafien Sirket bazs persone] fteretierini, nvukethk, dmugmanhk,
eBitim ve seyahat massaflarint masrafin tgii oldugn iligkili sitketloring fatura kesmektedir,
Bu masratlar Sicket'in, hekim ortafn {PCHS, Intermational Paper Company, IP Belghum
Service Company ve Internationa) Paper Polska §.P. 2.0.0, adma Timkiye’de aldifz hizmetlar,
Internations] Paper vo Istirakderi iginde yaligan bardrotu galiganlanmn avlik giderlers, egitim
vo seyahat giderlerdir,

bitket'in, bajls ortakhfh Dogal Kagit'a Lira, danigmantik, seyahat ve igletim hizmetlor ipin
yaneittyh mestaflar bulunmakindir, |

30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2616 konsolide ifigkifi taraflarden tearl
alacalclar agagidaki gibidir:

Bujhimsiz Denetim@en Geemly (TL} J
Sirketin Ticaret {Tnvans I :
Hie11B Taraflgrdan Ticuti Adborkla (T AL12.2086 | 31122017 | ALIZ20IE | 30.66.2019 3
Intemational Faper Company va Tytralder] 544,304 3608 1 1z5aed | Laii b
Topizin ' 244.394 358.981 125202 | 139.@ 1

30062019, 31122018, 31.12.2017 ve 31.12,2016 koasolide iligkili tavaflara ticar barglar
apaddaki gibidir: '

Tiishth Taraflara Ticar] Borclar (T} 3LIZ2086 | 30123017 | 3LIZ20I8 | 30,06.2015 |
Intemoational Paper Company ve Iytrakler 19.252.726 78895375 | 200401618 | 202336250
Toplaw 30252776 T8.895.375 | 200.401.618 | 202.536.250

Sirketimiz ile Hgili im iHskilt ternRan arasmda yapilan iglemiere ilighin ayrmtili
aprklamatar, KAP' (waw Kap.org.tr) yaylanan 31.12.2018, IR122017, 31122018
30.06.2019 tarileri ittharyla hazlanan bagimsiz denetim ve simuly denetim raporarmin
“iliskili Taraf Agikdamalan’” diprotunda ver almaktadir,

192 IHghIK taraflarla yapstup isterin ihragermn net saty basiat kgindeld payr hakkanda 3
A . ::;‘E'-'&, h“ﬂj: :
DA HighiH taraflacta yapiian isletnlerin $irket’in net satis hasdat icindek! piay: agagidaki pibidir: ;
P 1":5 “
L H e rmma . 3
Ll eI Tovafiar (1) 222006 | 3L122017 | 31122008 | 30062018 | 20062019
- 4 .
7 [ Ml ve Hizmet Satglars B19.875 | 24009300 2.635.692 1491649 1413384 :
"F'Mat ve Hizmet Aluntar -124.657.183 § -181.366.101 | -333.003.51% | 125445514 | 82693429 -
| Itighdli Faraf dslemtert (net) | -123.717.308 | -179.356.801 -330347.820 | -133,953.865 | -81.680.030 ]
Net Sanighar . 399997798 | B4B.1S6.881 | 1.126.720.600 | 515823669 | 572269301 2
31 Ocal iMtislara Orans l -2U,6% -21,1% -23,3% -24,0% -15,6% 3
20. DIGERBH.GILER ;
201 Sermaye Halikmda Bilgiler :;';
Yirket'in gikamimg sermayesi tzmami fdenmig 82.102.500 TL dir, Sirket'in gikartimag -
{ serenayesi boheri 0,01 TL loymetinde name yazilt 8.211,250.000 adst paya bilinmlly ve 1

Itivazaedgn ari sekilde taemen denmistir, 7

£0
MEN




5.2

203

Kawnilr Sermayve Tavao:

Sirket'in kayith sermaye tavam 410.512.500 TL. olup, her biri 0,01 TL tibag deferde noma
yezili 4.165,123.000 adet paya boMinmiisttir. SPK tarafindan varilen Sirket’in kayith sermaye
tavam i, 2019 le 2023 {5 wil) arasinda gegerlidir.

Digem bagt ve dimem sonundaki fiili dolagimdald pay saytsmem mutabakats ve
izuhnamede yer almasi perclcen Snanal tablo dBmemter! itibariyla sermeyenin %
1¢'undan fazias aynd olarak 8denmisse kone kaklanda bifyd:

Ayni sermaye bulimmamaktadir.

| Momiaal Defer {TL)

31.12.2616

31,12.2017

31.12.2418

30.06.2019

Fitli Dolssimda Bulunsn Faylar

2445413

2355340

5535418

EXTEREY

Toplss Sermaye

32,602,500

12,502,500

82,102,500

B2 12, 500

| THN Drolagtm Oram

347,50 |

T2

204

20.5

20.6

20.7

0.8

209

SRR 1

Sermayeyi temsil etmeyon kuyuew ve intifa sevetleri vb. hisselerin sayis1 ve nitelifl
hakionda bilgi:

Yuoldur.

Varanth serinaye piyasast araclan, paya déniigtiriilebilir tabvil, pay fle degistirilebilir
lahvl vh. sermaye piyasast araclannsn miktar: ve ddnbigtiirme, doBisim veva tulep
edilme esastarma iiskin bilgl:

Yokine,

Grup girketlerinio opsiyona konu olan veya kogullu ya da lognlsnz bir aniagma He
opsiynna keou olmas: kararlagbinlms scrmaye piyasas: aragtar ve sz konusu epsiyon
huklanda Hiskdli kisfleri de igeren bilgi:

Yraklur.

Tzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapulan sermaye
arhrnulan ve kaynaldari ile sermaye azaltnlars, yaratlas/iptal edilen pay proplan ve
pay sayisinds degigiklific yol agan difer lglemlers iliskin bilgi:

23 ki 2017 tarihli ybnetim bwrubu karan ile Sirket'in 32.602.500 TL tutarindaki gkanlemes
sermayesinin, {ilgiH tarihteki} 163.012.500 TL kaytll sermaye tavam fperisinds, 49,500,000
TL arfrrilavak 82.102,500 TTye gikariimasma karar verilerek 22 Subat 2018 tarthinde
oiaylansy izahname soorasinda, islemler tamamlanmis ve Sermaye Plvasass Korulunun 4
Mayis 2018 taribli izln yazs: ile onaylomen ana eBziegmenin “Sermaye” baglkh 6.
Maddesinin yeni gek, Istanbul Ticaret Sicil Mudirlg0 tarafindun 18 Mayes 2018 tasibinde
tesci ediimistic,

Thraggmm son oo il sy iginde halka arz, tabsis) veya nitelikli yatirumenys satag suretiyie
pay ihracmsg bulunmas: badinde, be fyiemterin nitelifine, bu iglembere Lonu olzo
paylann tetan ve niteltklerine tligkin apklamalar:
Yoicur. B
iraggmm meveat ﬂur:_[ﬂi iﬁl}ﬂﬁi}l{i ‘i'ici!rl" amir borsada iglem ghicmesi dorsmunda
hangi paylarg Eoesad ?ialmaf X ng ve¥y bu husnslara jifgkin bir bagvurosaomn
butorop bulurmadsiing fighid Wiotsy) & B

e 2 .
Strkei paylan Borsa Is Eﬁa@%gﬁﬁfﬁﬁ.ﬂ r, “OLMIP" iglem koda ile Borsa Istanhyf
Ana Pazar'da fjlem gomckipdis, 790« A
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20,10 fzabnameein kazntandifn vyl ve bir dnceld yilda efer theapyn haliharirda halka agik bit
ortaldik {ge {keaggmnn paylan tizerinde dictinehi klgiter tarafindan gergelslestiviten cle
gegirme teklifleri e s6% konasn iekliflerin fiyat ve sonugiar baldunda bilgl:

Yoldur,
20.1F FEsae sizlesme ve ic yinergeye ilivkin fnembi bilgifer:

Sirket'in Bsas Stzlegmesi’ne ve TTK hilkitmleti uyannca haarlsnan Tg Girev Yénergesi'ne
KAP'en (hipsiffwewkap.org tiBIdidm/268726) ve Sitkei'in karumsal Intornet
adresinden {http:/fwrerw olmuksan-ipaper.comfr/yatirireHarfkurumsal-
yonetim/yonergeler/gensl-dmirul-ic-yonurge/i- 148} ulagiiabilmeldedir.

2012  Esas siziegmenin it wmaeddesinin referans verfimesi seretivie ihrngoinm amae ve
fanliyetleri:

Sirket'in amag ve fesliyetleri Bsas Sbzlegme'nin 3. maddesinde detayb bir gekilde yer
almakta olup, asafida baghoa fasliyetlerine iliskin 4zet bilgi bulunmaktadu:

Sirlet'in amact her nevi ve ebatta mukavva, selitoz, kagst ve bilhassa elukin mukavva final
etmek ve bu maddelerden kutis ve difer mamiil esya yapmak, mda ile temas eden madde ve
malzeme iiretimini yapmak, ambalaj atif1 ve tehlikesiz atik peri donfigimiind saglamalkr.

20,13 Yiinetim horuluna ve Lupmitslere tliskin 8nemli kitkitmlerin fxetleri:

Sirket Esas Szicymesi’nin 9. ve 10. maddeler ile fg Girev Yanergesiin 3. ve 4. maddeleri
uyartuca Sirket, CGemel Kurul tavefindar TTE mikiimlen gerpevesinde azami g yl pérev
yapimik dzere sepilen en 2z beg fyedon olusan bir Yonetim Xuraba tarafindan ylactilic vo
temsil edilir,

Herhangi bir Yonetin Ennlu Uyelifinde bir agthng olmast halinds, ¥énctim Kurala bir
kisiyi gegicl olarak atar. Bu suretfe stanan {tye bir sonreki Genel Kunil toplantinina kadar
gorevitii yapar ve atamamn Gepel Karub toplantismda onaylanmas: halinde yerini alduhn
tvenin ghrev slivesind tamamlayincayn kadar gétevine devam eder.

Bir thizet Ligl yinetim kursluna ye sepildifi iakdirde, ®izel kigiyle birlikte, thzel kig
larafindan belivienen, sadecs bir gercek kisi de bu tilzel kisd ile birlikte tescil ve {lan olubur.
¥iénetim Kurniu fyesi olan 12e] kigi, kendi agdma tescil sdifmis bulunan gergek kigiyi heran

T, defrigtivebilir. Yooetim Kurslu Uyoleri on fazle tig yillik mitddet igin seqilivier, Stiresi biten

[P
o

-

LT gy vy, DyE yeniden segilebilir. Genel Kurul llsuin gérilrse, Yanetim Kuroly dhyesimi her »aman
B e i depigtirebilir.

:r" ’;" '“:;ﬁ“ﬂ_\ = de tim Kuruhy, igherin gidigind izlemek, kendisine sumitacak konularda rapor hazrlamalk,

Ji-

.
ol
M
-,

-l

W ﬁ'i - larm; uygulaimsk veya ig denetim amactyla iglerinde Yonetim Kurnlu tyelerinin de
NELE fnuiunﬂcﬂgl kemiteier ve komisvonlar kurabibir, Komitelerin gdsoy slanlarr, ¢alisma esastar

’M-ﬁ‘«"“ % & ve hangi lyclerden olusacaj SPK. Kurumsal Yinetim Hlkeleri de dikkato ahnarak Yonetien
# 1 Kumbntargfindan belirlenir ve kamirya agikdanir.

Sitket Fisas Sixleymesi'nin 11, maddesi ife I¢ Gorev Yinergesi'nin 6. maddesi uyarnca
Yonetir Kurnhy her yil en az dirt defa toplamir, Lizum halinde veya Yénetim Kuruln

31 feah 20/ eleri nden birinin talebi fizerine Yonetim Kurulu her zaman toplanabitiy, Yinetim Kurule
flye tam saysmumn gogunlufunun meveodiveti ie toplame vo kararlarim toplastida hazur
bithanan Oyelerin cofuniufiyiy shr,

Sirket Esas Stelegmeai’nin 12, ve 13, maddesi ile i Grev Yinergesi’nia 7, ve 8. maddesi
uygrince, Sitketin idarest ve digarya karg lemsili Yanetim Kumin Uyelaring afltir, Sirket
ila T1gElE bilitiin bolgn ve sizlesmelerin gegerli olabiimesi ve girket] itzam edebilmesi, buslann
kendilerine imza yetkisi verifmis kisi ya da kigilerin girket unvam altma vaz sdecelduri
imzzlari ile milmkiinddlr, limzaya yetkiii olanfar ve deruceleri Yonetim Kuriiu karan ile tespil
olungr. Yiuethn Kumla diizenleyecedi ig ydnergeye girs, TTK madde 373%e sayiluniar
hancmdnki }rﬁnetim yetkisinin tamamme veya bir Jusmen Youetim Kurslu dyesi ofan

Rty lr:m voya ta}fm ede-cag: {Sn'kﬂtm {}ﬁ.ﬂE;l veva ¥anetim Kurgin tkyaaa

o e



iglerinin ifast igin Sirkel Gene! Mildlelt veva difer wildtisleri secebiliv ve bunlara gitket
natping inzs yethisl veriv. Aneek, (i) is planious veya herhangi bir tadilinin oneylanmass, (i)
ber yil genet mildire yetki verilecak yatirim harcamaiar ile bu yaiirim harcamalan igin izin
verilen limitler igerscek yilhk billgenin onaylanmas, (iit) herhangi bir sormaye arbrmi veya
araltrthmasy teldiff, (iv) hethangi bir kar dafcom teklifi, {v) herhangi bir Esas S#zlesme
depisikliEs teklifi, (vi) herhangi bir iy sSzlegmesi akdediimesi, bunlann degisikigt veya foshi
veya Sicket’m genel midin, fGnansman mbdint ve fining divektiriintn kigisel hizmetleri
kenusutilaki difer stizlegmeler, (vif) Sitket’in herhangi bir yan luruluguna yularida {f)den
{vithya kndir siralanug tubunaniann yaptidmas: veve yaprimas: konusunda izin verilmesi,
ve (vill) Genel Midlre wverilecsk yetkior, sadeve Yonchim Kwomin {zarafindan
kararfagterdabilir. Kanun ve Esas Sizlesms perefiince Gered Kurui'dan karar fstihsafiod icap
ettiren muameleler diginda bilemvm kerartan ittthaze Yoretim Kuruly yelldlidir, Yineim
Kurulu Sirket'in iglerivle fim malvarkfin tedvire ve tahdidi olmamak fizere, sadees Genel
Kurul’z tanmmig yetkilerin digtnda kalip sitket amag ve faaliyetine dahil clan sbzlegme ve
[glomlerin yapibues, goyrimentml alms ve satiree, Kealama ve finansel kiralanie geklindeki
igturmilerin {fasy vo gayrimentad #izerinde ipotek tesis ve fekldne mezndur. Stz koousu sifat
gergevesinde Y&netim Kumiu gicket adina imza sftmeye, gerektigl takdirde ticari anlagmalay
yapnaga, sulh ve ibrada Duluomeya, tahkdm sdzbesmelen akdine, hakem tayin ve azling,
konkordato teldifine ve konkordato teklifinin katfi ya da reddi vintinde oy kulanmaya ve
sull pimaya sfireleri Vénetim Kwnlunne glrev sliresinden daha uzun olsa hile sirket
amaglanmn gerpekisgiirilmosl igin gorekli salr bikmmun islemlers ve stzlegmenin akdine
yetkiltidir,

Agagidabi busnstay da Yimetim Korajunun yetkileons dahildiz {a) Sicket nammna
payrimendul alim, satime, kiralanmasi ve ipotal yapiloas:, {b) bankalar ve diger kredi
miteszeselar Ho givket lohine her nev'i kredi teminine mittenllik mukaveleler akdi ve by
raksatla ipofek ve rehin tzakhitlerine girigilmesl, ve {c) Strket lehine alnan ipotek ve
rehinterin kaldwriknes.,

20,84 Her biv pay grubanon salip cldngu imtiyazlar, baflam ve sunrlamaler haklonda Bigi:
Yaktur,

20.15 Pay sahiplerinin haklarimm ve imtlynrlaring defistivilmesiee iliskin csaslar

Yukiur,

Magan ve olaganiisti genel kurul toplantismn vapimasna liskin asuller Ee
plantlara katthm kegallan haklonda hilgi:

afan ve Olafantstl Gonel Kuorullern toplsntiya cagrimasims dliskin usuller Sitket'in

runsat Internet adresinde (www.olmukssn-ipapercomftt) yer alan I Yonergesi'nde

&yrm‘nh bir sekilde ditzenlsnmebtsdit. o Yonerpe, 22.03.2013 tarihinde KAP't yvapatan
" agikiama fle de pay sahiplerinin bilgisioe sumelmagtor,

Buns =k ofarsk, Sirket Esas Sdvlegmesi™min 17224, maddelerf srasnda Genel Kuml
toplanislarme itigkin csaslar agagidaki sekilde dilvenlenmigtic:

31 Onok Eﬂzgiﬁnﬂl Kurn] olagan veya olaganistts olorak toplamr, Olagan ve Olaganistt Genel Kural
Toplanttlapina  digkin  bildisimier, TTK ve Sermayt Pivasasi Mevauate hilkdpmleri
sergevesinde yapilir, Olajian Genel Kura] girketin besap devresinin sopumdan ifibarsn 8¢ ay
iperisinde ve senede en az bir defa woplansr, Oladantistt Gens! Kurul, Sirket iglerinin icap
sttirdiFi hetlernde vo zamanlarda kanun ve Eaag Sbzlegme’de yazu: hitkiimlere gbre toplanir,

Bravet Seldil: Genel Kuarulun toplantiya canimast, TTK ve Seimaye Piyasaar Mevanabmn
ilgiti maddeieri ife Dsas Sozlesma hitkiimlen uyanuex yapilir, Genel Koral'un toplantiya
cafinimasns ait tlantar, Kurmmsal Yénetim {kelerd gperefines ifan ve toplants plinles barig
. almak ﬁmra &n azﬂf,- hafta evvel Jirket i internet sitesinede, K APt vo Tlrkiye Ticaret Sicil
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Genel Kurnl Toplanbuna Eleltronik OQrtamda Kutom: Sirket'in  Genal Kurul
toplanttiarma katilma hakki bofunan hak sahiplert bu toplantlara, TTK'ntn 1527, maddesi
uyarnca olektronik onamda da kanlabilir, Sitket, Anonim Sitketlerde Bloktronik Ortamda
Yapslavak tGenel Kurullara fligkin Yénetmelik hilkéimferi uyanmea hak sahiplerinin gonol
lrul toplantilame elektronik ortamde  kefhmalarma gorly apiklamalenna, Sneride
buluamalscine ve oy kullanmalarma imkan tantyacak elekironik pene] kurul sistemini
kurabileced gibi bu amsg igin olugturulmusg sisternierden de hizmet satin alabilir, Yepilacak
tlm genel kil toplantilarieda esas sdzlegmenin bu hitkmis wyarincs, kurulmig olan sistem
Bzerinden hak sahiplerinin ve ternsilciferinin, anilay Yonetmelik hitiiimlarinde balirtilen
balctarm: kullanabilmesi saflamr.

Toplant Yeri: Genel Kurul toplantibare, Sirket morkezinde veya Yoneiim Kurls'nng Y Eun
grmesi haliede, Sirket merkezinin bulundugu il smulan igerisinde bagka bir yerde
yaplabilir.

Tapinatilarda Bakanhk Temsileisinin Buloamas: Gorok claan ve gerekse olafandsti
genel kurul toplantderinda Ticaret Bakanh3 ndan temsile] katiimasi ils Hgtlf konnlarda TTE,
ve "Anonim Sirkatlerin Genel Rurul Toplantilanmm Usul ve Fsaslan T Bu Toplanhlards
Bulunacak Gimrik Ve Ticaret Bakanhf: Temsileiiert Haldanda Yénetmelik™ hittktimleri
Ly gl lanar,

Toplanh Nisaki TTK da dalia yitksek toplant ve karar pisabs 5 pilldiEN haller haricinde
pay szhipleri genel kurulu igin gereken toplant: ve karar nisaby Sirket serrnayesinin en az
yizde elii birini (%51) elinde bulunduran pay sahiplerinin asaleten veya temsiten hazir
Euzhunmase ve kacar Iehinde oy kullanmastytn sagtanm.

Oylarnn Kallamian: Gene) Kurnl toplantiarmda oylarn kullammunda 'T'TE, SPXn ve ilpil]
diger meyzeat bikilmisrine aynlar.

Veldl Tayinh Genel Kuru! toplaniiannda pay sahipleri kendilerin difier pay sahipleri voya
harigten tayin edecekleni vekil vesitass ile femsil sttirebilirter. Jirkef'te aynt zamands pay
sahipleri olan vekiler kendi oylanna Haveten ve kendi oylarindan bagka temsit ettikler pay
sehiplerimin sehip oldugu oylan knllenmaya yetkitdiver.,

thraggemn yinetie lhakimiyetinin «f deBiglirmesinde gecilmeye, ertclemeye ve
engellcmeye neden olabilecek hiikiimler hakkenda bilgi:

Yokhur,
Paylurm devrine ighdn esusiar:

Sermayeyi temsit eden paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK'da kayden idenir.
Jirkel paylannm miffkiyetioin deved TTE, SPKn vo ilgili yazal dilzentemelerde yvor alan
hltkitmlerin sakis kalmast kaydiyla serhesttir.

20.1% Sermayenin artiriimasms ve azaltsimiasma ligkin esas stxlegmede Srgirilen kosultann
asanit gereldivdifinder daha afir olmas haliede siz konusn Lilkfirnler haklonda
31 feay Zﬂ.’:'[gﬂgi:

1.

Yoltur.

ONEMLI S6ZLESMILER

Olafan ticari fasliyetienn yilrlitimes! nedenivle hnzalanan stizlesmeler diymmda Boomii
sdzlegtne bubunsrammelktad e
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22, %GAE%MN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARE HAKKINDA
B R

221 TYhraggmno Kurolon muliesehe/finansal raporfama standsrifare gyariaea haorlanan ve

izabnamede yer alman gevelien finassal tablolar ile bunlary igkin bagimae denetim
raporlar:

Sirket’in 30.06,2019, 31 A2.2018,31.12.2017 ve 31,12.2016 tarihli konseHde finansal dumm
tablosy le aym tarihte soma eren hesap dimemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kepsaml gelir tablosn, konsolde 8z kaynakbar deffisim tablosy, konsolide makil akis tahlosn
ie buemii mthasebe politikataris; Gzetleyen dipnotlar ve difier agtkiayict notlardan clugan
finansa! tablolav ve bimfara iligkin bujrmarz deaotim ve smirls denctim rapostar, smasiyla
09 Agustos 2019, 28 Subat 2019, 23 Fubat 2018, ve 28 Subat 2017'de K AP ta fign edilmigtir,

Lrenstim raporiareng $irket internat sitesi {www olmuksan-ipaper,com/s) ve KAP intemnet
sitesinden {www, kap.ongtr) ulasilghilir.

222  Twshnamede yer almast gereken finansat tublo déncinlerinde bafimsiz denetimi
gergeklestiven  kmrufuglarp unvaalarr, bafimsiz denetim girlizgli ve denethn
herulusun/sorumln  ortak bay denef¢inta defismly olmas balinde nedenlers
hafilanda kilgi:

Sikel’in 3(.06.2019, 3LI22018, 31122017 ve 31122016 iarthd komsalido finangs}
tablolarmin bagimsiz/simwly denetimine Uigkin ayrmtu bilgiler asapids veritmeltedis,

r . . . .- o

T
Sorumby Origl |

Dingen Bafunars Denetim Kurulusu . Adres Basideneipt Girily

Delnitte Values Hopss Fski
30.06.2050 DRT Bagimez enetin ve Betytedurs Cadiest haglak

34398 {stanbul, Tiirkiye

; Delafifte Values House Bski
a1.i20m5 | PRT Bafisz Deaelim ve Blytkdere Caddes! Maslak

34398 Istanbal, Tiirkive

AMMM A8, Mahalies] Noit Mastak, Sanyer | Haan Ali Bekge | Ouatu

SMMM A.S, Maballesi No:J Mustale, Sarryer | Se/suK Urkrrez | Ohumiu ;

Deloitte Values Housc Bk
35120017 DRT Bagamsiz Donetim ve Biiylikdese Caddesi Maslkak

14398 fstanbul, Thrkive
Prolpitte Valves Honse Esld
15122016 | DRT Bagimeiz Denetim ve Blyikdere Caddesi Maglak

- 34398 Istanbul, Thekiyve

SHMM A5, Mahallesi No:I Maslak, Sarryer | 11352 All fekee | Otmly

SMRMM A5, Mahallesi Noif Maslak, Sanyer § 112530 Al Bekyo | Olumin

*Hasan Al Bekce DRT Badimsiz Denctim ve EMMM A% den__ayrddip: igtn Selenk Ukmez
orutaly Orfak fas Tienatyi ) larak atanprek pireve basharmstr

i & \2.3, e finansai tabla terikinden sonra meydana gelen, thragrunn ve/veyn grubun fiounss)
[ L‘ ‘-:‘; ) 7) ;5 TEMU Veya ticari konumu ixerinde etkili olabtlecek Snemli degigitdikler {Hretim,
k ' 3 f2. b ates, stoldar; siparigler, maliyet ve satiy fiyatian haldandald gelismeleri de icermelidir)
\ p f“’ 5 Avaya 582 kenusy hususlarm balunmadeis hakkinda itade:
K 4 -
] T 19 Nisan 201% isrhindo Sirketimiz yhnetim kurul tarafindan verilen karar LVHTLELGA!

319 207 {1} Telnik ve ticari dugeriendimme taporunds yer aban bulgutar gigmda Slrketimizin
ek U'I'ﬂrkgﬂci] OSB Mahalies, 110. Sokak NS Corlu Tokirdaf adresinde bubinan Corla
uhesi'ndeki trotim fastiyetlerinin gegici olarak durdunlmasing,
Ve

(i) Faalivetlerin gegici olazak durduruidugie bu siltegte halihazirda devam aden iglerin ve
Secieyen sevkivatlam aksamaman ve miigterilerin magidor cdilmemesi rdina porekli
i st ve bu igler tamamlansnn kadar idag !.__.1*":-, ve Sevkivat

i A
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departmantanndz galigan ixgilorin galiymaya devam mimesine, ancak differ departmeaniarda
cabigag ispilerin idart kzinli sayiimasma,

{iifyFeknik ve ticari deperlendirtue raporunds yer alan tespitlerin daba detayh araghrdmas)
va degerfendirilebilmesi amaciyla ok ¢aligmelar yaprmasina, rapornn Yonetim Kanjluna
iveditikile summbmesima

(i) Corlu $ubesinin fasliyetiorine kahel olarak son verilerek kapatilip kapatimayacaj,
kagatilmas: hathide bureda kuttanilan teghizat ve diger tagnir matiar ile Corlu Subesinin
fizerinde bulundugu tapinmeziz ne sekilde doperlendirilecsgi ve benzerd kopulards yhnetim
kurninmuzes, komite tarafindan hazirlanamk yéinetim kurnjuns suaulacak yokarida bahsi
gegen komite rapont incelendikten ponra ketsr voriimesine, her hallkarda bu siregte
devamina, ihtiyag duyulan faslivetlerin tespiti ile deferlondirme slirecinde bu fanlivettere
dovam olunmasiaa,

karar verilmisti,
Bu gergeveda, Stket Yonetim Kuruluncs gogitli incelemelsr yaptirlmaya devem edilmis,
gesith alternatifier deperlendirifmistir ve bunturin neticesinds:

1. Corhs Fabrikasimin bilhezsrdaki tekmnik donanian ile myni sekttrde Taaliyet phstermekte
olan diger igtetmeler ile bagarih bir yokitde reknbel ndebilecek seviyede ol adefin,

2. Gorlu Febrikasnm yorlegik oldngu arazinin fhtiyag duyulen yahnmlarm yapimast igin
yeictli genislifie ve kosullara sahip ohmamusi ve

3, By meblagda bir yatmmn Sirketin diger fabokalarinda kullamimesinm ckonomik
olarak Sirket's gok daha fazla verim ve yavar saflayacoi

gz dndnde bulmdmrnlarak Corle Subesindek faaljyetin niha olarak durdureimas
hususumde ¢alrealann baglatibmasina karar verilmistis.

Bu karar eapsmm medar

(1) Faalivetin kesin olarak durdurulmasina karat verilmesinden otfirly, Carlu Hubesi
yaliganiarmdan ybnetim kurulumuza sunulan 235 Misan 2019 tarith norm kadro raporunda
tespil cfunan yebigantann i sozlegmelerinin fs Kamuoun 29. maddoesi gerefi toplu 3¢l
cikarma bagvuress yapilrak 17 ve 16 madde hiikitmieri de dikkate abmarak sous
prdiritmesine, fesih tarihine kadar $irket galiganianny idari izin verilmesine, fesih tttbariyla
caltgrnlarin yasal haklanmun Sdenmeaine,

L T, i) Gorlu Jubesinin faaliyctiorinin igbu yinetin kurulu karart taribi itibariyla de kahet
- ;‘:'E"_ é»:* oinrak soniandilmasma, sadece ghzetim, tagima, tesnil, montaja ve demomtaja Hislin
4 e Vi fslemlor He fubrikamn kapetilmast ve meveut iglerin tasfiyesine iligkin sair iy vo iglemlerin
PNy - t, vapilmasina ibtiyag bulsmluguna, bu igler vapacak igglletin iy fligkilerinin bir stre deha
m K; )T Pdevanmna, Y5 Kenune'mun 29, maddesi ve sair vasal mevzust pergevesinde islemlerin

i ;‘d\fg‘_«;f s [ yapilmass ilc ilgifi olarak gerekli resmi bagvurularm yapiimesita,

PEEIETA ,:{’*'? (iiD) Birket'in fnsan Kaynaklan Departmanimin bu konndaki galigmalann denetlenmesi igia
S Tophu Is S8zlegmesinde yer alan hitkiimlere ve feshin son gare olmasi ilkesine uygun ofatak
gerekbi her titrlhl Salemleri abmasma,

{iv) Coru Subesfndeki fanliyetlerin durmasinm olagan biv sotnucy olarak $irket'in
31 Oceh 20M iretimde kuftaraban molvarlifuvn {zgnmast v satigs o tesisin ve arsanm akibeting iligkin
seqencklerin daferlendirilmesine, buna ghre yaptlmas gercken ighomlers yimetie knruls

tarafimdan bilahare karar verilmesine,

fv} 24/12/2017 taribii ve 23861 saph Resmi Gazete'de vayumlanan OpemB Niteliktckt
fstemiere ligkin Orak Hsaslar Ve Aynimz Halda Teblifi {11-23.'nin {"Teblig"} 6.
maddesinim 5. ikras: gerpevesmde yaplan deferlendirmede, TEK 1-25.04.201% tarihli Norm
Kadro Calipmasi ve SPK Mevsali Yonitndun Inceleme Rapotu] bu islemberin, Tebli
mli nitotilete inlem olarak addedilemeyecegine, bu kapsamda genek kurnl
jiam ghriilmedigine, -

95




(i) Tlim b hususlarin de uygan ybotem v sitreds Karmuyn Aydmilatma Platformu'nda
aoklanmasing,

{vil} $irkat Genel Midird ERGUN HEPVARYD, toply ig¢i cikarma, tesisin ve Coriy
Subesi'nde bulunan tagmrlarm nasy defferlendiritecedi konusunda milizakereleri strdiirme,
Corln Subestnin ilzerinde bubundufiy tasinmazin setg ve buntara iligkin delinet kisilerle ve
karumlarle yepilmas: goreken istemleri yliritoe de dahil olmak ancek mlaris sk 3
ohnamak fizere Corln Subssi'nin kapstimesma fligkin her Wrlll i iglemleri ifaya yetkili E

olarak atanmasiag, gorekli olmas: hallode bu husueta kendisine vektot veribnesing, 3
oybirligi ife karar verimigtr. i

ilgili karar uyannea, Coriu Fabrikast 26 Nizan 2019 tarihinde fastivellering son vermig, 27
May1z 2019 tarihinde ise, 26 Nisan 2019 taribli Yonetin Kurdlu kevarma istinaden topiu
igtan gikarma istemiert gergeklestinimigtir,

Sirket'in 5 Afustos 2019 tarih ve 16 sayilt Yinetin Kuralu karare wyarmea Gorly subesinin {_;'
Corlu Ticarst Siell Mudirliift nexdinde terkin edifmesine karar veriimiz ve tetkin Cotlu :
Ticaret Sicil Miidtrliah nezdinde § Afustos 2019 tarhinde tamamianmigor, A

Booue harfcinde tnemh bir defigiklik bolunmamaktadr, ;{:'
114  Proferma finansal hilgiler:
Yoktur,

22,5  Proforma finansal Higiere iliskin bafumyz giivence raporu:
Y oktur,

226 Ibragynsn esas sizlegmesi ile kamuys aaklati difer hilgi ve belgeterde yer alan keay
payl dajpénn esaslan ile izahmamede yer almus gereken finansal table dBnenlerd
Hibariyla kar dagitmi konusunda shmg olduge kararlars iliskin bHgi:

Sidket'in Esas Stzlegmesi’nin “Kerm Dafirtrn™ hashkl 28, madidesi ssapidak gekildedir:

Tk Ticaret fammn e 57 ve miteakdy maddeleri ife diger deili kamuniar ve iyhu
Esay Mydavelename hitktimleri geregince tanzim edifen bilomgova gore hesap ve lespit
ofunan kardom,

a) Odenecek kirumlar vergisi ve sair mall miikellefivetier ve varsu gegmis yi sarariar

l__.:-¢".'-"3-'-"=""1.-:\._. dﬁﬁﬁiﬁﬂ
e L TR g
A .y 9% 3 genel kanmi yedek akpe apriw.
T
_af*':/’%:ag ch Kalapdan varsa, yil iginde yaprlom bafng twtoror Havesi e bulangcak meblag
:::E L o 2 ?ﬁ:err'ndem vk Tiomret Kontnuny ve Sermme Pivases: Mevzuating wvgun olorak L
*"‘_ﬂg;i’, H" & [Genel Kurul targfindam belirlenzn vran ve mikiarda birinet kar papr aveider. E

3 ha (NPT
\‘“ 4 Tagash Kardan, yrkaruda belirtilen mikterlor digiildiikten sonra kalan: kiymen veyd tamamen
N - duifrmava veya TTK 523. Muaddest 2 fikran hokmil wyorinca yedek akpe olarak
aprmava Genel Kurul yetfidfidir,

31 fest 200 Pay sahiplerine Sermaye Pivasast Kuruln tarafndan belirlenccek oran ve esaslara glive
' “2 birinci kar pay: ddenditien sonra, kardun pay alacok kisilere dafitdacal toplant tutarin
yilzde ot (%10) T min 519, maddesinin thinei fikrasminfc) bendi uyarmca gunel

kanemi pocdek okgeyve ehlenir.

Genel kami yedek ole, sermayenin vepa pIkartimig serauqyenin yaris astmicidrF -
takdirde, sadece zarariorm kapatilmuama, islerin ivi gitmedtfi zamanionda [jleimeyi :
devamn effirmaye veya ifsizligin Opine gecmeye ve soruglaring hafiffetmeaye efverisfi 3
dnlemler abipmeast fcis kulfaniabiliy.

Yasa hikmii fle cvrlimas: gerehen yedek aligeler e esos stzlegmede pay sahipleri icin
' iwinct kar payt ayrdmadikea bagka yedek afe gpripsisma, ertesi pia bar 1

i Upelerine, mem, ;

[} -
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nrfistahdem ve iyciler e cegitli amagaria kurulmig vakyfiar ve bu gibi kigi ve kurumlara
kavddan pay daffidmastna karar verilemez™.

{Keynak: www.ofmuksan-ipaper.comfit/yativimeilarfummsal-kimlikfesas-
sozlpeme/esas-goziosmefi-139)

Yénetim Kuculu'mm 27.02.20 (4 tarihli karar ite kabul edilip asafida yazh oldugu sekli ile
ilan edifen Kar Dajitun Politikasy, 26.03.2014 tarihli Jirket Genel Kurulu terafindan
onaylanmmigh

SSPK'mn 23 Oveak 2014 tarthli ve I-19.1 saynlt Kdr Payr Tebligi Witkiimier! wyarea,
ishu Fonetim Kurwlu karari ile Sirket'in Kdv Dagitm Politikase olarak Sirket'n
herhangt biv kdr payt dagistsmy ve ki payt avans: dafiimi yapinayacagi diizenlennigii.
Ivbu politika Yénetim Kuroly tarafindan whisal ve global ekonomik koguliar, yatiron
projeleri ve Sirket'in finansal fonler dahil ve fukent bunlarla simrl olmamak iizere
Yemetim Kurulu tavefndmn uygum govidecek herhomgl biv sebeple har zaman oizden
gegirilebiliv, Tgbu politikacuki herhangi bir defisikilk Genel Kapulwor onapina fobi
ofecalknr.

Meveut Kdr Dadum Politikassun degistivilmesinin gerekgesi §ivkel'in #k kararda
belirtfien degerlendirmelerden dolayr Yonetim Kurufu yeni Kar Dafitim Politikasmu
glden gegirens kadar kdr pay dagatien yapmamasmi safiamalin”,

{Rayusk: wow,pimuksan-ipager comfin/vetifimeilar/ozel-durum-
@'k_i_gmaluriﬂgI-iﬁknr—Ea.}:i-dggi_ﬁmina-—ilis‘idn—xuueﬁm-kgruIu—kam:i.fi-m;
wuﬁv.kﬂp.orﬂ,trfbildirim—sm'gﬂqﬁ.{hildirim—deta}fi*asﬂ‘?i#ﬂﬂzﬂ}

2016 Yih Kar Dagihim Karar

2016 muli yiline ifigkin hesap ditneminde Sirketin SPK'ys pire 2016 yile net dbnem zarart
ve Vasal kayitlare ghre gegniz yol wararlen bulunmast sehobiyie Sivhet'in ki daffitimt
yapmamastun Olagan Genel Kurnlun onayma sumumasina karar vernrighit. Hlgili hesap
dbnemine ihskin kar dafittirn tablosu 01.63.2817 tarihinde KAMta  yavwnlanmeghr,
https:Aiwwi.kanorg it Rildirim/ 589732

2017 Yil: Kar Dagioom Kararn

2017 mali yihaa fligkin hesop dineminde $irket'in yasal kayitlara géire gegmis yil zararlars
pulunmas sebebiyle Sirketin kir dafrtimy yapmamastnm Olagan Crenel Bwrilin onayme
sunulmasina karar vermistir ligili hesap dénemine itiskin kar dagtim tablosu 23.02.2018
tpribinde KAP'ta yayelanmestie. Titpa:fwwwekap.org.tefte/Bildirm/66 1939

2814 Y Kar Thajtitim Karars:

2018 mati yilma iigkin hesap dtinominde Siricet'in yasal kaytlara pire gegpmiy dinem
zararlart bulnmmas: sebebiyle Sitket'in ki dagitum yapmamasiun Clagun Genel Kurulun
onayina sunulmasma karar vermistir. g hesap donemine iighin kar dafitim takiasn
28.03.2019 tarihinde KAF ta yaymniansugtr.

hirepssd . knp.org.t ABididm/ TA047TR

Son 2 ayda ihragqumn vefveyas grubun Fnansal durassy veya karhhi tizerinde Gnemli
ptkisi ofmug veya izleyen dGnemierde othill piabilecek davaiar, hakuki taldbatlar ve
tahkim islemleri veya siiz konusu husasiarm bulopmadd hakkinda ifade:

Pirkiye 2015 Temnnz syinda, ABD mengeili meotrekare aghfn 175 gramn alhndaki
beyazbatdmamms kraftlayner kafatlara, CIF badeli fizerinden 219,96 aratinda anti-damping
verpisi getirmigtie, 2015 Rbanyla IP ve Rock-Tenn CR, LLP°den ithal edifer edilen
iagtlarda sirasiyla %49,43 ve %15,06 olarak uygulanan anti-danping vergi oranlan, Mait
2017 tibanyls IP ve Rock-Tenn CP, T.1.P'den jthal editen cdilen kagilardn CIF bedeli
indery gitastyla Yo12,24 ve %15,06 olarek uygulanmakia olan vergt 7 Haziran 2019 tarlhi

o




Tlrkiye “Amerika Birlesik Dievietleri Mengel Baz Dhiinlerin lihalatindz Ek Mali :
YUkhimHit0k Uygnlanmusima Hligkin Karar™1 15 Agustos 2018 tarthinden gecerli olmak fzere i
ylrtirGge koymostur. Buna glire birineil elyaf (Kraft) kagt ve kartonlan (kuse edilmemis, 3
siyanmamig, il veya tabakalar haltinde) (48.02 ve 48.03 pozisyonundakiler harig) fizerine ;
%20 ok mali ylkdmithik getiriimigtir. Tirkiye “Arperika Birlegik Devietleri Mengeli Baz
Urtinlerin fthafatinda Bk Mall Yakirdnlok Uygulanmasma dair Karsrds Degigikiik
yapilmasma Iligkin Karer™t 21 Mayia 2019 tarihingdern gegetli olmak twere yhritlige
koymugtur. Buna ghire bitingil elyaf (Kraft) kagrt ve kartonlart (kuge edilmemis, SIVATHIAIIS,
Tl veya tabakaler halinde} (4R.02 ve 48,03 pozigyonundakiler haric) tizerindeki %420 olan
ek mali ytkdimiogd %10°a dstirmitgtdr.

EXiviz kurtarmdaki arngn ek ofarak uymdanan vergiler de Kraftlayner kagitiarinin fiyatlannm
Artmasima neden olmug, by durnmun Sirket karltlga (Lrerinds nepatif ethisl olmugtur, Artan
girdi maliyetierinin bir kismi sati Ayattaring yanssebitmigtir,

Son 12 ay jyinde Sirkele kargr agilims olan ve Sirketin fhaliyetler], finansal durumu ya da
karltlsdr {izevinde Snemii etkisi olan hethangi bir dava, hakuki takibat ve tahikim iglembari
ulimamaktadic,

31 Arabtk 2018 taritdi finansal tablolarinda Sitkete kary bugline kadar agimtg olan 38 adst
vo 2.594.580 TI. igeilik alacagioa illskin dava meveut otup, bu davalardan dofiabilecek
Gdemeler igin BI.000 Mirk Liras karsik aynlmis duromdady,

31 Araltk 2018 taritli finansal teblolarindy Sirket tarafindan bugilne kadar agilap 550°den
fazla ve toplam 28,306,800 TL. tutarmds ticari atasak davast bulunmakta olup, bu alacaktann
tamamy igin kargthk ayribmey durnmdade,
30 Hazwran 2019 taribli finansal tablolarmdn irket tarafindan bugtine kadar agilan 550°den
Tazla ve toplam 33.516.112 L tutarinda ticarf alaeak davas: bulanmakea olup, bu alacaklarm
tamantl igln kargilik ayridms durmmdadar,
$irset’in bugiine kadar agris oldugu 700,000,-TL fizerindeki dnemt davalars tligkin ayrintilr :
biigiler nga3ida verilmektedir: E
e | Irage) Torafindan Agtlius Davalar ve Yamtan Takipler - . i ]
5. f;?:? vagr [ Bavah Miszhkeme! Dosya Risk Totay
"":}ff:"':'h{“ " Mhref | Taraf No/Yil i Konuso {TL) Celinen Ajama !
B t‘(., E-‘r\! = Sir%t Eeskinagh | Istanbul Asadoin 13, Tieari 1.545636,25 |Borglu  sirket  ddeme  omr
ERY ! 3 § Tevukgubuk | lerm Midnrlegn nlacak géndetilnigtir.  Borgln  gicket
. *,}"*i'_\ L y 201815152 Esag Akbsar 1 Asiye  Hulk '
g REREY | Mahkeiwesi 2018/362 Faas saylr 8
L dava dosyas ile Konkordato davas ;
ageny olip mahkeme {avafindan A
techir karan verilmigir,
Kenkerdato  davasing  mildahale 3
31 Beakt 2020 falebinds bulunuimuy olop dava 3
o o _ i ket tavafindan takip edilmebtedir. E
Sltket | Seker Pilie Estanhul £, fore Tleard 1490.635,86 | Borgln sitket Bandirma(Bursa) 2,
ve Yoem afadncingn alacak Astive  Hubuk  Mukkemesinln
Sz, Tic, 201351859 ve 2013741 Esas sepnle dava dosyam fla
AS, tstanbut 24, {cra [FLAS ERTELEME knrart almigtr,
Midiringn Yerel mehkeme 2015 yilwds iffas
2013/950F erielome  Lorarm ret etmiz ve
I giketin  Hlasna karar vesnwigeir.
! Karar Seker [ilig  svukatian
= tarafindan  temyiz edimiz olep ;
i rE karan beidenmebtodir. I
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Sithet  { Kemat stanbul 25, fera Ticari 133096229 [ Borgly  girket  fdeme  spri
Eahg Tarun BAtHr] atpoak ganderilnigtic, Borghy sitketin ticari
201 7/T687-T688- faaliyetinl  durdurdupu  pespit
TRES edilmigir.  fglemler  devam
. exfmekiedir,
Stket  § Kesinottlu Akhdsar fora Tieari | 123374605 |Borgin  gltket  Bdome  ent
Tawkruluk hiidargn alzcak pindesibinigtir.  Borglu  siket
Z0YE3154 Esas Akbisar 1. Asliye  Hukuk
Mahkemesi 2(:18/362 Esas sayh
dava dosyses ile Kegkerdate daves
agmiy oip mahkeme tarafindapn
tedhiz karar varifiztlr
Kookordate davesne  miidahale
talebinde buluoulmus olp dava
. — ) terafimiedan Lakin edibmeltodir,
Sirket | Ekonomik tstantnsd 27. fora Theari | 112640000 Dorgls  sikete  Odemc  emyi
Sivtem bIadinlagn Alavadc gonderilnis  olup  tebligatlar
2018721036 ve yapdmugtr. Borgla shkete haczo
2018/2[304 ve gidlmis  olap  menkul  ve
018122837 ve ] gayrimenkul  hulesamemsy  ve
1 opngmsie, sitketin  fasl  obnadin | tesplt
PO2BIBRTRIGE va odilmigtir, Borgln sthet yetkilisg
Z0I8/A95335 ve hakkmda karpbbstz ek verme
201320098 ve sugundan  davalar aplmy  olup
201833112 ve davater tarafimyzdan lekip
2018/41854 I _| edilmelctedir, )
Sitket | Segmen stanbul Anadolu 13, Ficari 854483941 Bogln  girket Kozan  (Adzna)
Tarm §a, tora Midnrligs alacak Bandmma Asliyc Flulmi:
: Ve Tig. Lid. I0T621551 Mahkemesinin 20167292 Bsas yay1h
i ti. i dave  dosyast ile  TRLAS
; ERTELEME  karar  almegtr,
o I S Varg s dovam etmeltedir,
. :‘S%hg Elginsan Istanbul 37.fera | Picari 374.464,8% | Rorglu  sizkete  ddeme o
. e Harenciys afndibelusn alacak gindarilmis olup teblipat muhiars
:,‘-"f.’@'e‘-{a - \'1' Lid. 8t ZU1EA]944 ve vapilmaghin. Borgluy  gitkete  hacss
S s 2015411945 gidilonig ve igyerinin terk odifdisi ve
7_;11\_.%-;_5 ol girketin ticari fealiyetini dusdurdugs
‘ j;*L".’x L tespit edibmigtie, Dosysmn ehedl
P o kabiliyeti su an milmkbn deifldi, |
E §irket | CMS Tarm | Istanbul37, icea Ticari 904.177,22 | Borglu  girkete  odere  emrd
Uriimisri sdudnziii akacak gnderilmly olup tebligal muhtara
3 Ithalat ve 201531942 ve yaptlmsste Borgly  givkele  bacze
1 Beal 2020 | toracat Ltd. 2015131943 gidilmis ve iyverinim terk edidig ve
St yirketin ticar] fankivedini durdisrdugn
fesplt edilmigtir, BPosyanm ishsli
1 B kabilivet] g1 an midmiln degildic,
Sitket | Reperaglu Antalya B.icra Ticar 295.522,02 | Hlas eneleme davasinda verilen
"Tarum Mld 201512578 v alacak tedbir  kprareden  dofay  fglen
Erinferd 201512579 ve 201 5- vepetamamakindir, Zommly olaeak
Tagumacilik 13581 ihas  emicleme istembi  davadan
Plastik San. delay. beklenmekredir, Bosvanm da
Ve lic, 1.td, balen Yargray'da oidugy bilpisine
St . nlagilmzgt,
{
e
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2016 yihnm 2. yansmdan itibaren ticar] alacaklann %80'tnden tazlest Sirket tarafindan

sigortalanmiy olduu fgin by devalarm Sitko! faslivetieri, finansal durnme ¥4 da karhilif
lizeriode dnemli bir otldsinin olmes beklenmemsitedir.

218 Izahaamede yer verilen denetime (abi tutulmug diger bifgiler:
Yok,

23, IHRAC VEHALKA ARZ EPILECEK PAYLARA fLiSKiN BILGILER i

23.1  fhrag ediiccek vefveya borsada islem girecek paylann ESIN (alustayarast meokal A
laymet tammbsns sumarassy veys bagka bebzer tanmmlams kndy bilgisi dakil Hir ve E
gruplaraa tligkin hilpt:

girket'in 82.102.500 TL olan grkanimig sermayosinin tamann pakden kerstlanmak Szere
¥%200,97 arlty ile 247.102.500 TL've grkarilmast planfanmakiadee, Paytar arasmda grap
ayrimn ve imtiyazhi pay bulunmamaktadiv, Yenl pay aims baklannie latlasimindan sonr
kalan paylar Borsa'de satifacakiir, Kaydi olarak ihrag edilecek paylann ISIN numarast
TRAOLMESI1D22 olup, kaystiar: tutan kurulus Merkezi Kayrt Kurbugo A.S. dir,

N - Ry | Bir Payia 1 seim Q
Hamiline | . : _S;Ij_{égl_im ST R (o laip | Sekmayeye 3
Grbw | | dwfigez | PaySaps | GripPay| ool P | O :
Olisg Bayision | Deperi | (UL %) '
Oxni (%] (FL). ?
e S .
| Namz « |.16.500.008.000 - {0l 165.000.000 | 200,97
FOFLAM e 165.000.0000 | 200,97
a} I kaynnkiardan yapilan sermaye artinmmmn kaynaklar haklonida hitgi:
Yaoldur,
b} ¢ kaynaklardan artudarak bedelsiz olarak meveat ortaklara dagitlacak paylar ile deaiti
hilgiz
Yaktiur,

¢) Bedelsiz olarak vorilecek paylanio dagitim exaslarn

i} Ortaklana Gdenmis/akarilimg sermayede mevent ertaldars dafititacak paylarna
giire bedelsiz pay alma pran:

Yakdur,
232 Payluno hangh nevzusta give ologturahiugu;

]
-
b

¥

Sirke: paylan Sennaye Pivasas Mevanat kapsaminds olugturalmuostur, .
23.3  Paylarin kaydilestivitip kaydilestirilnedigi haldanda blg:
Ortakbitniz paylan kayditdgtifing-wgaslan cerpevesinde MEX nezdinde kaydi olarak 3
tutuimektadir, I,-_-f‘-“"" *':".é:i@'*\ i
134 Paylenn hangi para_g‘li'iiril;jf iﬁ?ﬁr;xdildiﬁi bkaklanda hilgi: £

oo = "-1

Paylar Tisrk Lirass ct%s [gdpgani\s‘}q %J]n}uﬂan b,

; P L

N Jf“:'f;sne,x . 31 Desk 2024
l "~"-'¢;.;r’_|______..-
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135 Kmilamafar da dakéf olmak #zere paglara tilikin buldar ve bu haldarr knllapma

progediirli hakkinda Bilgi:

Kardan Pay Alma Hakla {SPEn madde 19, TTK madde 507, iar Pan Teblifi Seri ~
No IE-1 9.1

Sirkel Gene! Kurul*v tarafindan belirlenecel kar dagntim politikalan eergevesinde ve ilgili
mavzuat hikinlerine uygun ofaral bardan pay akua hakion ifade eder, $PKn 19, muddes;
nitkmti ve Teblig No. I1-19. 1 Uyarurca;

* Halka agik ortakigslar, karlarnn: genel kurullar tarafinden bolirlenocek kar dafitmm
politikalari gergovesinde ve finili mevauat hiiktimlerine uygen olexal dagitirlar.

*+ SPK hafka agik ortakiskiarm kar dagrams politikalanna iligkin olarsk, benzer niteliktek]
ortakliklar hazimda farkh esustar belirleyebilir,

¢ Kanunen ayribmast gereken yedek skeeler ve esas sbzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar payi ayriimadike baska yedak akge aymimasina, ertesi yda kar aktanimasing ve intifa
senedi sahiplerine, ySnetim Iurufn Hyelering ve ortnklik galisaniarma kardan pay
dafphimastna karar verifemoyecspi gibi, bekirlensn kar pay: Gdenmedikge bu kisilera
kardan pay defitilamaz.

+ Halka aetk ortaklkiarda kar pay, dagiter tarihi tibaryla mevout paylanm fiimiine,
buratarin thrag ve iktisap tarihlert dikkate abmmaksnan egit alarak dagsln,

*+  Kar pay, antlan Teblig’de Sagérttien esaslars itynlmak ve dafintmoins karar verilen genel
kel toplanfisinda karara baglanmak gartryla egit veya farkis nolarh taksitlerle Sdenabifir,

* Sormaye piyssast mevzuah kapsamtnda havrianan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dafntdabilir donem ken™ ile TTK ve Vergt Yasalsri kapsammda
hazirlanan finansal tablolara giire hesaplanan “nel dafrlabilir dénem kan"ndan digiik
olan “net dafiriabitic dénem kan” olarak dikkale alunr ve SPK mevzual: dahilinds kar
payi dagetim iglemleri gerpeklegiinilic,

» Sitket's mevent durvm ifbacivla Bsas Sizlesine’nin 28, maddesinde yer alan kar
dafatunna iligkin hifktmler ve 26.03.2014 tagihli Gengl Kuruhy tarafindan onaylanan Kar
Dagtien Politikas: wvaulanmaldadir,

Hak knzantdm: rarif: Halka agtk ortakliklards kar pay: dafiium tarihi itibariyla mevout
paylarin fimtine, bunlarin theag vo iktizap tarihler dikkate almmaksizrn egit alarak dagritte,

v, NEBG editen paylar, kar elde edilmesi ve lar dafitimmng genet kurmlca karar verilmis olmas

RS
AN

e

i linde, ilk kez sona eren mali yi! karidan kar payl slma ekke elde eder.
- Aradumcitar kar pay1 dagirm tixkinin farkinde olarak vaurm karars almabidir,
p
) ?mn#a;rmu Oriaklar ve kara katitan diger kimseler tarafindan tahsi] edilmeven kar pay

:_:|:.
%&L :l :;3_‘ k;‘;“ Sedellert iz ortaklar tarafindan tahsij cdilmeyen temettll avans: bedelled daditim tarihinden
T

Y [ﬂhgi‘:n beg yilda zaman agming ugrar, Zaman nyumina ugreyan kar pay ve kay payl avans:
opdelieri Jirket tarafindan serbestce Gzvarliga denitirilebil.
"

" Halklan kuffanuin Flistin sumrlamalar ve by hafhun yart diyinda periegil pay sahipler

tarafindan hudlomm  prosedifrdt: Hak  kliamumina iligkin hethangi bir smorlama

I 1 Ocak 2820 bulpnmamalitadyr. Huk knllantm proseditri, yurt digmda ve yurt iginde verlesik pey sahipleri

fpin aymadir,

Hisseleri, MKK aexdinde ve Yatwim Kurufuslan altundski yahrunct hesaplaneda kayden
saklamada bulunan ortaklann ker payt ddemeleri MKEK aracilifn ile yattmetinrin
hesaplarma aktarimaktadir,

Farm v dar milkedlef tilzet kisiler, kar pay: almak theore yapacaklar, milrecaatta miikellefiyet
biigilerini theaz etmekde yikiimitiditrler, Kar dafntuminda, Sermayo Pivasas) Mevzush e
belilenen siirelere uyulur. Tebii} No. 11-19.1 uyanmea kar payi dagtm fglemlerine en gap
daftim karan verilen penel kumul ioplantisiim yapidif hesap ddnemi sonn itibaryla

15 skmcktedir,
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Kar pays orans veya hiesuplatima yéutemi, Sdemelerin dinemieri ve k@miiatif mahiyetre
olup ofmadf: Sirket, TTK, Sermaye Piyassst Mevzuat, SPK diizenleme ve kararlan, vergl
vesalari, ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Stzlesmesi'ni dikkate alarak kar
dagitim kererlanm belilemekte ve Kar Deflnn Politilast wyaninca ker dafitm
yapmaktadir. Pirket’in kar dafitm politikasinda, pay sshiplerine kar pay: dagitiimaman
esas1 belirlenmigtir.

Yeni Pay Atwma Baki (TTK madde 461, kawih sermave sistemindeld oriakiklar icin

SFPKu d K Sermave Sintemi Tebliti Seri - No IT-18.1

TTK madde 461 ayarica; her pay sahibi, veni gikarlan paylan, meveut paylarmn sermayaye
oranna gire, slma hakdon haindir,

Ote yandan Sirket’in esas senmayesi SPKn madde 15 byarmea gikanlmig sermayedic ve esas
stzlegmede tespit edilen kawitli senmsye miktarina kadar yeni hisse senciler] pilanrmalk
suretiyle Ynetim Kurulu tazafindan Tlirk Ticarst Kanunu’nun esss sermayenin artiriroasing
iliskin hilkiimlerfne bagh kahnmsksizm sermaye astirdabibic, Yeof pay alma hakkm
kiasitama yotkist pay sahipleri arasinda egitsielige yol apacak sekilde kollamlamaz, Yonetim
kumuly; pay sohipterinin yeni pay alma hakleniam sinsrlandteimas: konwlarinda vEya
imitiyazl: pay sahiplerinin bakfarin: kisifayicy nitelite karar almaya yetkildir.

Jirket'te, gkanlan paylar tamamen sattlarak bedellert Sdenmedikge vaya satiizmeyan payiar
iptal edifmedikse yeni pay qikarilaraz,

3 Tasfiyeden Pay Alnea Haldo (TTH madde 567)

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sBzlegmede sona ercn sitketin mal vackfmn
kullasilmasma liskin, tasfiye sonuconda kalan tutars pays oraminda katilar.

Genel Kurnl'a Davet ve Kailma Hakla (SPKn madde 29,34, TTK madde 414, 418,419,

; 425, 1527, Vekhalcien Kullamlmas: ve Cafirt Yoluvly Velialet Toplanmus) Teblisi
k Serd — Ne 1E-30.1

Genef kurul toplaniisina ¢afen, esas sbzlesmede pisterilen pekilde, Sirketin lutermed sifesinde
- ve Tiirkiye Ticarel Sicill Gazelesi’nde yayimlonan flanla ¢afinbe. Bu ga@n, ilan ve toplant:
a glinleri hatig oimak fizere, toplants carihinden en az g bafts Snce yapil. Pay delterinde yazilt
: pay sahipleri ile fnceden yiikete pay semedi veya pay sahiplizind fspathuynct belge vererek
adroslerinl bildiren pay sahiplerine toplants ginfi is gindem ve flanm etihin veya gitkaeafy
gaveleler, indell taskbiilil mekiupla bildiriHr,

i _..._,-.f”-’"':;;""*‘r,{_j:ubiig NoHI-17.1 gereince Genel Kurul, Sirket’in knrumsal internet sitesinde ve KAP'ta,
] Sow s -{{j _quuaI K.urul toplant: itant jic bictikts, ilan ve toplant. ginleri hariy olmak lzare Genel Karut
- G brmpfgnh tarihinden en ez By hafia Gnce TTK 'nin 437, moddest gergovesinde pay gahiplerinin
P 15 Ancefpmesing hazr bulunduriacak belgeler He ortakhygin ilgill meveuat peveii yapmas
L5 1} Jgerchfen bildirm ve agklamabann yam sws, asapdaki hususher dildati sokecek gekilde

R GeE: o }rgt;ﬁmcﬂura ayrice duyurubyr,

\%\1 N *ﬂ{a’} Agikiamanin yapetaca tarih itibaryla Sirket'in ortaklik yapisim yaosten toplam nay
Tt saylst ve oy bakky, ortakbk sermayesinde imtivazl pay buliaeyorsa ber bir inntiyast;

. pay grubanu temsif eden pay saytst ve oy hakka ile imtiyazlarin niteligi hakdonda bilgi,

1 31 feak Eﬂfﬁ’} Sirket’in ve bagh ortakliklarmm guemis hesap daneminde gergeldegen vaya gulecek

i hesap donemierinde planiaduyf ortakiik faaliyetlerini Snemli olgtide etkiloyecek
ybnotim ve faaliyetlerindeki defigitdikier ve bu degigikliklerin perskeoleri hakienda
Trilut.

(e}  Genel korul toplant: glindeminde y8netim kurulu Gyelerinin azli, degiytirilmesi veya
8egimi varse; azif ve deliigtinne gerekgelori, yoneiim kuruty Gyelifi adaylg Sirket'e
iletilen kigilerin; Gzgepraislers, son o yil igerisinde yiwitthgt ptrevier ve ayrilma
nedenlezi, Sirkel ve $irket’in Higkili taraflarr ile itigkisinin niteligl ve Snemiilik dizeyi,

bafimsizik eiteliging sahip olup olmadilt ve bu kigilerin yinotim kursle tivesi

sagiloast durumunds, girket faslivetierin otkilevebileosk b
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¢ “dulreslert, sahip oldukian pay miktan, paylarm itibari degerlert, Sirketin gikariimtg sermayast

{d) irket pay sshiplerinin giindeme medde konulmasms iligkin Vatwirer fliskiteri
Bétilmti'ne yamh olsrek ifetnis olduklan telepterf, yénetim kuruiunen oraklarin
gindem Omerilerini kabu! etmedii bellerde, kabul gSrmeyen dmeriler ile et
gerckpeieri,

{8} Giindemde esus sbzlegme degicikligi oimas: dunununda ifgili yonetim kuruly karan
ile birlikte, 2sas sBzlegmo defigikliklerinin wski ve yeni pekillori.

TTK madde 415 uyannca gene] kuruf toplentssing, ydnetim kuruln tarafindan dizentencn
“hezr bulunanlar listesinde ad bulinen pay sehipleri keulabiliv, Gereek Kigilerin kimiik
gostermeleri, titzel kigilerin temsileterinia vekeletmame ibraz etmeleri garttr.

TTK madde 412 uyaninea, eses stzleamade uksine bir dlzesleme yokse toplantiy) gene! kurn!
tarafinden segilen, pay sahibi sufabint tagimess gart olamayan bir bagkan yinetir. Bagkan
tnanak yezman: ite gerek glirlirse oy toplama memueuan belirfeyerck bagkanlig olustucyr.

TTK madde 425 uyannca, pay sahibi, paylarindan dogen haklarins kuflanmek igin, genef
burala kendisi katilabilecegi gibi, pay sabibi olar veya olmayan bir kiglyi de temsileisi olarsk
genel kurula yollayabilic. Temsilcinin pay sahibi olmastm SngSren esas sbzlegme hifkomil
pogersizdiy,

T1K madde 1527 vyannca:

{a}  Jirket szlesmesinde veya esas stzlegmede ditzenlenmiy olmast sarhiyla, sermaye
sitkerterinde yBnetim kurbhy ve mtidirler kurulu famamen elektronik orienda
vapiiabilecegt gibl, bazr liyelerin fiziken meveut balundukiar: bir toptantiya bir kisim
fiyelorin elebdrontk ortamda katelmast yoluyla da icra cdiiebiliv. Bu hatlerde TTK da
veya sirket sBziegmesinde ve esas sdzlesiueds Sngbritlen toplanti ile kevar nisaplarms

- iligkin hildimler sypet uygulanr, :

(B}  Rirket, elektronik otiamda oy kullanabilmek icin, bu amace Szgilenmis bir internet
sitesine sahiptr,

{#) ket genel kurellanna elekironik ortanda katdma, Sneride butunma, girs setklamn
ve oy verme, fiziki kalthmanm ve oy vermenin bitthn buloki sonuglatim dofurur.

Genel Korul'da Milzakevelere Katrtbma ITakl (TTE madde 407, madde 469, madde
47}
TiK madde 417 pyarince; Yinetie Kurulo, SPEn madde 30, {miltea 2499 sayeh SPEu’nun
E0/A) uyarmea genel kurula katilabilecel kayden fzlenon paylarin sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Bayit Kuruluguandan seflayacafy “pay sehipleri gieslpestne ghive diizonler. Bu
maddenin birinet ve ildnci fikralarina gire dtizenlenecek geael kurula katilabileceklor fstesi,
yonetim kuruiu bagkam terafindan mzalanir ve toplentidan &nce genel kurnlun yapilacai
erde bolundurmiur. Listede tizeflikle, pay sshiplorinin ad ve soyadian veya unvanlary,

toplantiys aslen ve temsil yolryla katilacaklanin imza yerleri g8sterilir.
% S%t geuel knmllm olagan ve olagantistl toplanr, Dlagan toplants ber faaliyet dinemi

o songindan itihwren G5 ay iginde yapihr, Bu loplantilards, organtarin segimine, finansal
e ¢ tafilolars, yinetim kwrolenen yititk vaporuna, kenn kutlanom gekline, depinlacek kar ve
" kizang paylanmn oranlatnin belirlenmesine, yonetim kuratu tlyelerinin ibeatun ife faaliyet

dinemini itpilendiren ve gerekli ghritlen digier konulara Higkin mitzakere yaptlr, karar altzr.
Gerektigi takdirde genel kun claganistil toplantiya gagrlo. Genel Kura! toplantlan, Sirkel
kezinds vaya Yinetim Knruin’nun uygm girmesi halinde, Sirket morkezinin butunduga

31 Oeak 20t igerisinde bagka bir yerde yaprlabilir

Hakla {SPHe mad K madde 432, 434 34

Her pay saliibi sadece bir paya sahip ciss da en az bir oy hakdint haizdir, Pay sahipledi, oy
haklaving genal kurulda, paylarm loplsw itibari deferi ile orantth elarak kullome,
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. Tf!.}ﬁil zaten toplanacak ise, karsra baglanmasnu isledikleri konulan glindeme koymasint

* iteyebilitler, Pay sabiplerinin cafr veya ghudeme madde konubmasina iligkin istemieri
" yiinetim kuruls tarafindan reddedildipi veya isteme yedi iy gini icinde olumlu cevap

Efiri Alma vo In e Hakln {(SPKp madde 14 ye TER madde 437. Sermaye
ivasasinds Fingnsal Raperlamava Higldn Teastar Tehlifi Seri ~ No IT.14.1

Finansal tablokar, ySnelim kurutunan yiikk fealiyet rapory, denstleme raporlar ve ydnetim
kurufonun kar dagibm Snetisi, genel farclon toplantismdan en a2 {¢ hafta &ace, Sirketin
markez ve yubalerinde pey sahiplerinin incelemesing hamr bulundwndur. Bualardun finansal
tablolar bir vii siire ile merkeanle ve subelerde pay sahiplsrinin bilgl edinmelerine agik ftulor.
Her puy wahibi, gideri girkete it olmak tizere finansal tabfolurin bir suretini isteyebilir, Pay
sahibi gene! lopulde, yonetim kuradundan, Sicketin igleri; denetglierden denetimin yapilma
sekl ve sonuglars hakdande bilgl isteyebilir. Bilgi vorme ylikiimil, sicketin ba@li girketletini
de kapsar, Verilecek Gilgiler, hesap verme ve dirfistiik dkeled bekimundan Szenli ve gergege
uygun aimalidis,

iptal Daves a Hakin de 445-3%1, SPKn madde 24, £ rave
sistemindebi ortakhklar icin SIPKn madde 18/%)

Yénetim kurnlumam kayith seemaye sistemine Higkin esasler gergevesinde aldifn kararlar
aloyhine, geme!l kurul kerarlaruwn iptaline iligkin hiikiimler cergevesinde yBnetim kurulo
fiveleti voya haklan ihial eden pay sshipleri, kararm ilanmdan itiberen ofuz giin iginde
ortakll metkezinin bulundufy yarm ticaret mahkemesinde iptal daves agabidirier,

Kusurlarma ve dunumnen gerekierine gire zararlar sahsen kendiferine yikletilebildifi blgtide
yanetim kuruly tyslert vo bamrladiklan rapotlarta sinirh olarak bagumerz denetind yapanlar,
zra ditnem finansat tablolarumn percepi duriist bir gekilds yanstmemasindan veyes mevzual
ite muhazebe ilke ve kumllamna wygun olarak dizenlenmemty olmas sedentyle dagitdan kar
payi avansimn dofru olnamasindan dofan zararlar igin ortaklia, pay sehiploring, ortakbik
alscaklifarma v ayrca doprudan dofmuya olmak {izere kar pay: avansmmn kavirlegieraldift
yeya Sdendifil hesap déncrmi iginde pay Thtisap otrniy buhwen kisilers krrg: sorumivduclar.
Hukuki sorunlutuk dofuran ballerin varligs balinde, pay sahiplor] ve ydnetim kuralu yeler:
tacafmdan kararin flanmdan #ibaren ofuz giin ipinde, iptal davast agplabilir,

Genet burel toplantimnda hazie bulunup da karara olumsuz oy verun ve bu muhelefeting
titanaga gegitlen, toplantda hazr butunsun veys bulunmasem, olumsnz oy kullanmmg alsun
va da olmaswy gagruun vsubiine ghre yamimedigng, gindemin geredi gibi ilan edilmedifind,
penel knruts katilma yetkisi bulunmayan kigileriv vaya temsilctierinin toptantrys karhp oy
kullanddklarm, geoet kurols katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarsk izn veriimediging
ve yukartds saytlan aykmliklarm genel kurul kerarmun almmasida eficdl cldufune len
stiren pay sakipleri, kenun veya esas sihzlesme hilkiilerine ve dxsliikie diritstink inralna

g, aylart olan genel kure] kararlan eleyhine, karar tarihinden itibaren iy oy ivinde iptal davase

L)

abilirler.
“Azipitk Hallan {TTI. 411,412, 420 ve 4353)

?Sc Rayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipteri, yiinetim kurulundan, yualt olarak
tirief sebepleri ve glndemi belirterel, genal kurnlu toplantiya cafrmestnr veya genol

31 Oca 200 yeritmedigi takdirde, aynt pay sahiplerinin bagvurisu Uzerine, genel korvlun toplanteya

ﬂg:agnlmasum Strket merkezinin buluadugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi katar verebilir.

Genel kumilua Hzel denetim istemini reddetmesi habonde, serinayenin en a2 yumide biriol
alugturan pay sahipleri veys paylarmm itibari degeri toplami en sz bir mityon Tark Liras:
alen pay sahipleri ¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundoZn yer ashiye ticaret
malkemesinden Szel denetef atamasior isteyebilir.

Qzel Denetim Isteme Hakly (TTK madde 207, 438, 439)
Eler pay sahibi, pay sahipligl baklarinn koHamiabilmesi igin pereldi oldufiu takdirde ve bilpi

MENK

almz veya inceleme hakki daha dace kubtantimizse, belirli olaylerin Hzsl biv denotimle
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Genel kurul Istemi onaylarss, sirket veya her bir pay sehibi otuz glin iginde, yirket motkerinin
bulundafu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir Sz¢l denetgl atanrmasim isteyehilir,

Ortakhlen mr Hakls (SPKn madde 24, Onomb Nitelilteki Islemlere B

Ortsl Esaslar ve Avalma Halig Tebliigi Serd — Mo J1-23.13

SPKn madde 23°te belirtilen dmemli nitelikteki islomlere Highin ganel kurul toplantising
kaitlip da olumstiz oy kullanan ve mubalefet sarhind toplantt futanagina iglsten pay saltiples,
SPK ' ilgili dizenlemelarince mitmidin almas: halindo paylanm Sirket's satarak ayrilma
kakking sahiptir.

riukhictan a ve Satma Haido n_madde 27, Griakhldan Cikarma ve
satma Haldar: Teblig i- NaI-27.2

Tebiig Mo. H-27.2 uyarinca, pay shm teklif] sonucunda veya birlikte hareket stmok de dshil
obmak Ozere bagka bir sekilde sahip olunan paylann Sirket'in oy haklannm SPK tarafindan
belirlenen orana {2017 igin %97, 1 Quek 2018°den jtibaren %98} veya daha fazlasna
tlagmas) dunmnunda, paya sship olan bu kigiler apsindan aznlikia kalan pay sakiplerini
Sirket’ton crerma halder dogar, Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen stive iginde, szinlikta
kalan ortaklane paylarmin iptalini ve bunlar karsilify edearifucak yeni paylarin kendilerine
setitmasun Jitketten talep edebilirler.

Ortaklikian gikarma hackinn dofdufu durumlards, anlikia kalan pay sahiplet? agismdan
satma hakkr dofar. Bu pay sehipleri SPK tarefindan belirlenen siive iglade, paylariun adil
bir bedel kermhifinda satin alinmasiot oy haklanoin SPE tamsfindan belirienen orans vays
daha fazlasina sahip olan gercek veya tiize! kistlerden ve bunbarin birlikte harelet edenterden
talep edebitirlor,

Tatebi fptul Etwie Hnklo (lzabname ve thrac Pelvesi Tebligi— 14-5.1)

fzahname ite kamtys agthlanan bilgilerd, satse. baglamnadan tince veye sahy stiresi foinde
yatirnnciianin yuhrim kararin etkiloyebilecek defisiktik veya veni hususlann ortava gikmas
hillinde dovurn Sirket tarafindan Kuruia bildirilic.

Brefrigildik gerektiren veye yent hususiarn ortays gtkmas bflinde, sate stireci durdurelahilir,

Degigtirilecek veya yeni eklenecek husustar bildirim taribinden iHibaren yodi i gilnh icinde
3 e, iermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan esaslar gerpevesinde Kurulca onaylany ve
I Ok 262 amenin dedigen veys yeni eklenen hnswsfara fliskin Insmi yaymmiamr.

Bofigildik veys yeni lusnslarin yaywnlanmasiadan anee pay satm almak igin talepis
bulenmus olan yatmmelar, lzahnamede vapilan ek ve degigikliklerin yeyimlanmosindan
ittbaren Iki ig gntl ighde taleplerini iptal etrne hakiana sahiptirler.

v, ItfafGerl Satma Hakly
DA Y '\'-\ Pay sahiplerinin ithy/geri safma hakl 28z koausu degildir.

I _;'.':”;"f“;-'-"“':\ = H-ii_nﬁn fiirme Ha
(G posscammaras
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' & Jfpay sehiplerinin doniistiimne hakis s6z konuse deildir,

v - H

‘“‘k + ;%’A 34%' 2864 Paylarm ibracena illgkie yetkili organ karariars:

T -
% - Firkel Yonetim Kurulu’nun 1] Arsdrk 2019 tadhl karar kapsamnda:

1. Sidket Bsss Stzlegmesinin 6. maddesinin Yénetim Kurabu'na vermiy oldugiy yetkive
isthnaden, 82,102,500 TL olan §irketimizin gikarelmes sernayesinin 410,552,500 kayith
sernaye tavam igerisinde, 165.000.000TL nakit sermaye artirsmt yapimas: yoluyl,
%%200,57 oranmds srtnlarek 247.202.500 TL ye yikseltilmesing;

2. Artmilan 165.000.00¢ TL'Kk sevmaycyl temsil eden 1 Kums nominal deferli

r 16,500.000.000adet paym nama yazly olarak ibracme; ortsklann yeni pay abma

nabFikde Rerhangi hir kisflama yapimarasma ve yeni pay ala hakdariun | Fumg
- -

=
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{1,010 Tiirk Liras) nominal daferh har bir pay igin 3,01 Kurusian {1 lot pay igin 1 Tink
Liras1 nomingt deger Grerinden} kullandsbnasina;

3. Yeni pay alma haklennm kollanum siiresinin 15 takvim gilnid olarak belirlenmesine; by
giirenin son plinfinfin resmi tatile rastlamest halinde, yoni pay alma hakla luitanm
siiresintn, lzleyen itk I3 glindi okgem: sona ermesine;

4, Yeni pay alma hetdermin knllandmesmdan sonra kalan paylens 2 is ghnil streyle Borsa
fstenbul A.3)de (BIAS) nomine! bedelin altnda olmamuk kaydiyla BIAS Pay
Piyasusinda olugacak fiyattan helka arg edilmesing;

3. Halkn arzdan zonra seblmayan yeni pay buiunmas: derumunds, ba paylarin sahg
slresinitt bitly tatihinden ifibaren i i gilndt iginde ana onafimiz IPCHS terafindan
{nahihil cdildifi tzare, olugrcak halks svr fiyatimin ortalamasindan ditgilk olmamak itzere
ve bedellerl tem ve nekden Gdenmels suretiyle satn alinmasms, Sermaye Acliim
Gerekgest ile Sexmaye Artinimmdan Bide Edilecek Fonur Kullarim Yerleri Haklonda
Agtkiame Baporu'mm onaylanmssina:

6. Sitketin ¢thandiy sormayesinin 247,102,500 TL've yitkseltitmes] i¢in T.C. Semmaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbut A.S., Merkezi Kaytt Kurulugu ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankas) A.S. (Takashank) nezdiude gerekli tim islembemin yapilmasma ve ba
konuds Sirket ynetimine yetld veriimesine

ovbirlij ite karar verilmiglin,

337 Halle urz edilecek payler dizerinde, payiarm devir ve tedoviilitnf kisillayws veya pay
sahibinin haldarm keHapmasing cogel olzcak kayitfann bolapup balonmadi@ing
ilisldn bilyi:

Sirleet paylanmim mikivetisie devrine vo tedavit! etmesioe, TTX, SPK ve ilgili diger yasal
dizenlemelerde wer alon bilkfimler sakll kalmak keydiyla herhengl b kisitlama
bulsrmamakeads.

24, HALKA ARZA ILISKIN HUSDSLAR

Halks argin duagullary, balkn arza iligkin bilgfer, (abmin halks sz {akvimi ve babim
arza kattlmak igin yapdman gerekenler

Hulita aran tabi sldufu logebsr:
SPE'nun onayma bagider
Hallka arg edilen payizrin comiual deferi: !

Birket'in B2.102.500 TL tutanndaki meveut gikarilmis sermeyesi, kayith sermaye tavam
ipctisinde 165.000.000TL tatrrmda tamann nakit kavs:lifr olmek Gzers 247.162.500 TL'yo
pikartlaeakir.

31 Deak FlHdka arz edilen payiarm toplam nominal degeri 165.000.000 TL olup meveut sermayeye
" oramt %200,97°Hr.

24.1.3 Halks arz siiresi e batks arza kathm huldonda bilgl
24.1.3.1  Hajka wrx siirest ve tehenlni halka acz talovinl:

Sirket artaktarmin, Sirket tarafindan bedelli sermaye athirmmi yoluyla ckantucsk
paylory, sahip olivklan paylati aranmnda vo nomingl bedu] fizerinden 15 takvim
ginii boyunca alma halda bylunmakiade, Bu sirenin son plinilniin resmi tatile
rastlamas) halinde, yeni pay alma hekle kullamm efiresi, izleyen ilk iy glind
skpany sonz erecektic.

Yeni pay alma baklk kullanim siresi 15 {onbes) takvim glla® akup, baglangg ve
hitig tarthler KAP araciifyla kamuoyuna duyeprabac
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Yeni pay alme haklanmn kullamimasimdan sonrs kalat paylerin satrging,
Sermaye Piyasest Kurolu'oun JI-5.2 sayih Sermaye Pivasas: Araplanmn Satagm
TebHgi*nin 10. Maddesinin 10. fikrasina gbre, yeni pay alma haklersun
fcuftaniminen hitiminden itibaren 10 (on) i ginit igenixinde baglamr,

Yeni puy alma haldanmn kulianilmasindan sonra kefan paylar 2 (iki} ig glol
sitreyle “BIAS"™ Birincil Pivasa’da satiga sunuleeakhr. Sanga sumulacak peaylars
nominal twian ve halka are taribleri issarrof sahiplerine sabig duywrus ile
Sirket'in internet sitesinde, KAD'ta ve worw.tebyatitim cam. it intornet sitesinde
lian wditecektir,

Siiresl iginde satdmeyen halks srzdam are kalan yeni paylann meveudiyet
LaMnde, hakim hissedsroniz IPCHS in 27.11.2019 tarthli satin alma toahbddi
kapsammnds, kalan paylarm sahg slireginin bitigini fakip eden 3 (ilg} is pinil
icerisinde, halka arz fiyabnm ortalama defierinden agagii olmamak Bzers, bedellor
tam vo nakden ddenmek kogulu ile sstin ghamas igin taabhddil veren halim
hissedaruniza bapuruiarak saby bu gakilds tamamianacakve sermaye artirommn
gonaglarma iliskin itgili duwyurelar KAFta ilan edilocolin,

24.1.3.2  Habia arza bagvarn siireci

LI:‘.'

a) Sals yontemi ve bagvorn gekliz

Mevout pay sahiplert, yeni pay aima heklarin: 0,01 TE nominal degsli pay
igin 0,01 TL nominaf degfer tzetinden kullanma haldana sahiptic, Borsa’da
asgat iglem bivimi 1 TL#Y Jottur, Sirket fpin 1 lat 100 adet pays denk
Ectmektediv,

Yorl pay alma haklansun {righan hakiammn) kublanmimdan sonra kakes
peylane sahamda Teblig No.ll-5,2°ds yer alen “Borsads Safhy” yintemi
kuliartacak ve paylar “B1AS" Birinei! Piyasa’de sahge sunubacaktr. Bir
paytt nominal deffert 8,01 TL olup, (1 lot 100 paydan olusmak Geere)
nominal degecdn altmde olmamak Uzere “BIASY Birecil Piyasz'da
ohuzacek fivattan satiga arz edilecektir

Ru germaye arbruninda yeni pay abms haklarnm kublanumindan sonra
kalan paylardsn pay zimak suretivie ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak sabs stlrest ipinde BIAS da islem yapmaya yetkili
horsa Byesi aracs kerulvglardan birine hagvarmalan gerekmeldedir,

E . .
- _\“\ BiAS'de iglem yaprays yetkili aracs lmumlanin  listesi BIAS

§ (www.hborsaistenbul.com) ve TSPB  (wwwispborgtr)  intemet
4!: sitelerindeld “Uyeler® baghkls bHimde ver almaktacdr,
|

-,1:-];’e"J Pay bedellerinin fdenme yord, gekli ve siiresing figkin Bligt:
o

Pay bedeller, Tiirk Fkonomi Bankasi A% Koxyatsl Kurumsal Subest
nezdindeki $irkel adina agirtan 55328327 no’lu JBAN No: TRO70003 200
0 0000 0035 3285 27) zel heaaha yatritacaktir,

31 Bt 2020 Sirket ortaklarimm, Sicket tarafindan bedell setmuye artienm yoluyla

¢ikanlacak paylan, sahip oldukian paylar oranmds ve nominal bedel
tizerinden yeni pay alma hakki kallanm atiresi (15 takorim ghnil) boyunea
alms hekd bulupmalkeadi. Du sttrenin son glndnin resmi tadile mastlamas)
halinde, yeni pay atmea haldo katlansm strest, izleyen ilk iy ghinli akgan
sote ereceliir,

Yeni pay aima haldanm kulisomak isteyen ve payian MESWde yetkili
kurulusiac nezdinde yatanin hesnplarmda muhafaes vo takip edilen ortakiar,
veni pay tranny, yukende belietilen banka gubesinde agilan hesaba

dmak fizers, youi pay alma helda kullanim siresi jemde tam ve nakii

8 w— $lerak araci kurumlar nezdindeki yatim hesaplan
Q7 g AT
MEN B 5. 2 ol
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Bu sermaye arhrmunda yeni pay atma habdom kuflanmale istemeyen
ortaklarimiz bu heklerme yeni pay alme hakki kullamim silresi iginda
satubllirler. Paylan Borsada iglem pdren girketferin nakdi sermaye arhg:
yapitak fizere belirfedikierni clighan {yeni pay alma) hekks kulfanma siiresi
iginde, sbz konusu paylann dzorinde bolmen righan haklatmn ahmp
gubtltmam fein, Borsnca helirlenecek siire ipinde “RY” Szellik koduyla riichan
hakla kupon siraler: igleme agiir. Ritghar hakks kuponfary, pay piyesasinda
gegerli olan kurallarla islem ghoir.

Teblif Wol-5.2 madde I0B{z) wyatinea yoni pay afma haklannm
¥ullanuimasmdan sonre kalan payler 2 i5 ghindl siireyle BIAS de nominal
bedslin altinde olmamsk kaydiyla “BIAS” Birincil Piyasa‘da olugacak
fiyattan halke arz edilecektir. Satigs sunuineak paylarn temarminim satiginm
2 iz pliniinden 8nce tamamiatmas: durvmonds sang sons erdicitecelir,

Bu sermaye arhmminda pay almak suretiyle orfak olmak isteyen tagarmaf
sahiplerinin dimunelacak satiy siirest iginde BIA%'da iglerm yapmays yetiiii
borsa Oyes! araci kommlardzn birine bagvwemalan gerelouektedir. Pay
bedslier: sats iglemini yiritn borsa ilyesi TER Yetirim tarafindan tahsil
cdildiiope yikaride belittilen Gzel banke hesabina yatirilacabdir,

Yeni pay alma haklan kullantdiktan sonra “BlAS" Birineil Piyasa'ds satige
vapikn paylarm takas iglem tarihinden iki is gtintl {T+2) sonra Takasbank
AS. nezdinds gorceklestinilinee yatinmelarin MEK nezdindeki hesaplarna
altariacaldr.

Bagvuru yerleri:

B sermaye avhnmanda yoni pay alma bakianm kulianmak isteyen ve paylan
ME S'de yeildili kuruluglar nezdinds yatron hesaplanmda mihafazs v taldp
cdilen ormaklarinuz, yvenrd pay abna hakk latlanm sibesi iginde yatnm
hesaplarmin  bulundufo aract kursmlars begvararak yeni pay alma
bedellerinl yatiracakbardir,

Yeni pay slma hakiavmn knllannmindan sonm kalan paylardan pay almak
suretiyle artak olmak fzivyen tasarrof sehiplerinin ise, hatka arz sliresi iginde
BIAS'da iglem yapmaya vetkili borsa tiyesi aract korumierdan birime
bagvurmalart gerckmektedir. BIAS'da iglem vapmaya ystidE aracy
kurumlenn  listesi  BIAS  (www.bomsaistanbuloom) ve TSPE
{wwwisph.org tr} internet sitelerinds yer almaktadir.

Paylano dagetim zamaa ve yerd:

Halka arzdan pay alan orteklanmzin s8z konusy paylar Sermaye Pivasast
Mevaat: cergevesinde MEE nezdinde hek sehiplerl bazmda kayden
irlemneye baglanacaldr,

2 3-", ¥41.4 Halim urao ne raman ve hangi gartfar alomda ipinl edifebileced? veya ertclencbilecefi
& il sahs bagladskian sonra iptalln midmbkiéin olap olmedfme dair agikdama;

Halka arzin ipteli veya erislenmiesi; yesams, yirftme organlars, sermaye pivasalar veya

bankalar ife ilgill karar almaya yefkili organlar ve difer resmi kurum ve kuenluglor tarafindan
yapilan ditzonlemeter nedeniyle TEB Yahom' m vefveya Sithet’in Aracilik S8ziesmesi’'nden
kaynaklaren ylkimifliklerini yerine getirmesin imkansiz klacek veye fnembi digide
gliglestirueck  hukuld diizenlemeler yapilmas:, S$irket, Sicket crtaklars, Siket bagh
artakidtan, Sirket vinetim kuaruln Gyelen, Sirket iligkili tacaflan ve yOnetimds stz salkibi
personet hakkinda paylartnmn halka armn etkileyecek olay, dava veya sorugturma ariaye
cikrmy olmag, sermaye arieen stiresi ipinda $irket'in mali durumuinda meydans gelen ve

izghnamadns yer alan bﬂgﬂmn bundan bdyie gergefe &}"kl'l‘l halse gehnem sonucunda dogncak
 dait
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Ayrice, Teblif Wo. 0-5.1"in 24. maddesi hiikmit geregi, izahnams ilo kamya agiklanan
bilgilerde sahya baglumadan Snoe veya sabig stirest igerisinde yatmmetann yabirim kararim
atkileyebilecek defiigikliklerin veye yeni bususlarm ortays ¢rkmas: halinde, by drom ihragp:
veya halka arz eden tarafindan yazsh olarak derhel SPK ya bildirilis, Doglsiklik gercitiren
veya yoni bususlarm ertaya glomas halinde, Sitketin, uypan pbriisli tizerlne TEB Yatwmn
tarafindan satig siirect durdurulabilir. Bu doram yamh olarek SFK ye bildiritir, Sans sttreci
Sitket, veya TEB Yatirim tarafindan durdurulamaz ise, gerokli gibrtilmesi dursmunda SPK
tarafindan setig sfirecinin durduralmssina karar verilebilir.

Karpilsnamayan taleplere ait bedelfer lle yatbmmedar taratindan saty fiyatrmn
{izertude Gdenen tutarlarin iade okl bakkenda bilpl:

Yol
Talep ediicbilecek asgari ve/veya azami pay miktarlun hakbanda bifgi;

Pay sahipler] herliangi bir kisitlamsya tabi olinaksion yeni pay alma (rilghen) haklarm
tarmamen veyn ksmen kullansbileceklerdir,

Yeni pay afma hakla kullanld ktan sonra kalan payiar helks arz edilecek olup, 1alep edilecek
Py miktari, Borsa’da asgari iglem futan 1 lok {1 TL) ve kattun seklinde gerpeklestifinden
TL nominal defer'] Lot ve katlan gukiinde olacakir. Sirket prylart agismdan | ot 100 adet
paya denk gelmektedir.

Yatiimailaru satsn alma taleplerinden vazgecme haldursa ilighkin bilgi:

SPKn’nun 8, maddesi nyarinea, tzalimame ile kamuya agiklanan bilgilerds, satisa baglamadnn
dnen veya satis sliresi iginds yetiumedarin yatirim kararn etkileysbitecek degigidik veya
yenl hmsuslarm ortaya pakreast hitinds durom ihrage: vova halka arz eden tarafmdan es
vygun baberlegme vasitaniyla derhfl Kurala bildirilix.

Defisikiik gereidtiren veya yeni hususlarmn ortaya gikinast hilinde, safs streci durdurutabilir,

Degistiritecchk veya yenf ellenecok hususlar bildirim tarihindor ftbaren yedi 15 giinfi iginde
Sennaye Plyassst Kanuaw'nda yer aban esaslar gerpovesinde Burnlua onaylaner ve
izahnamenin dedisen veya yeni ekdenen hususlara iliskin kesou vayimianm,

Degisiklik veya yeni bwsushann yayimlsnmasmdan Gnce pay saun almak igin talupte
buburenug olin yatimedar, izshnamede yapdan ok ve defisiklikletin yaymilanmasindzn
itiburen ki s gitndl iginde taleplerind geri alma hakkina salipticier,

Paylanp feslim vimiemd ve sitresi:

Ihrag wdilecek paylar kaydilestirme esaslarl gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden kedenacek ofup, peylanm fiziki teshimi yopimayacaktrr, Kaydi paylar hak
kullanam  stieesi boyunca, bak kellamm igleminin yeprldiit gindl tekibon MEEK
dizentemeleri ¢erpevesinde kaydan teshim edileceklir,

Yeni pay alms haklannm kudlanimndan soprs kalan paylann halks e voluyls simmas:
duriimnda ise paylar, iglem tarihinden iki iy gilnd (F+2) sonrs, takas igleminin Takasbank
AS. nvzdinde gerpeldegtiviimesind mtiteakip, yatromedsrm MK nezdindski hesaplaring
aktantacaktr,

Halle arz senuglarmim ne gekilde kamuya duyurulacagn haklanda bitgi:

Halka arz sonuglart, Kumalus sennayo piyasas: araghnnim sahyina iligkin ditzentemelarinde
yer alan esaslar gerpevesinde dafittun listesinin kesinlegtipi ghinG takip eden ik is glinfl
igertsinde Kurul'un Gzel duromlarm kamuya agiklanmasina iliykin ditzentemelori uyarinca
Famuya duyurniur,
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241,00 Yeni Pay Alma Haklona ligkin Bilgiler

#) Yeoi pay slma halklanom ksitlamp ksitbaamadifa, kositlandrysa kesitfaoma
nedenlevine fliskin hilpt:

Mevent ortaklann yent pay alma haklan highir surette kistlanmamigtir,

b} Bell Ligilere tehsis edilen paylaro ayr: ayn nominat defer ve suyisn
Yoktur.

¢) Yeni pay alma haldanm kullatilmoesindan senra kalan paylar ivio tahsis karan
ahnip afinmade

Yeri pay alma haklarmm kullanilmgsindan sonra kalan paylar igin tahsis karan
almenarmgtr,

d) ¥Yeni pay alma hakiar, asafida belviilen bagvnre yerlerinde ilzw edilece): tarihier
arasends, 15 giln siireyle kollandrnilseakar. Bu sfircain gon giinfinéin resmi iatite
rastlamuwa haligde, yeni poy almia hakdo kuffanon s@rest, izleyen is gilnd alsam
sona crecekdir,

Bir paym nominal defori 0,01 TL olup, her Bir pay 0,01 TL bedel iizerinden satiga
sunalacakir.

Yeni pay stioa haklarmm kullapim stiresinin baglangip ve bitis tarthleri Sirket tarafindan
daha sonra KAP araciif: (wwwkap.orgtr) e duyundacak olup, bu stireain son
glinthiiln resmi taiile ragttemas halinde, yeni pay slma hekii knbanim stiresi izleyen ilk
1% ginil akgem sona erecektlr

e) Ortaklan, ptkarilng sermayedold meveu paybanna plive yoni pay alma orang
Oitaklacen gikanhmy sermayedeld meveut paylarma gbra %4200,97 oranmde veni pay
alma halkiar varder.

B Pay bedelicrinin Sdcmme yerd ve gekdine Higkin bilgi:

"Hirk lkonomi Batkas AS. Kozvatafi Kurumsal Subesi
Hewap Mo: 55328527
TBAN; TRGY (G013 2008 0004 G055 3285 27

p— Yeni pay shna hakbarm knanmak {sleyven ve payian MER 'de arac kuromlar nozdinde
= gﬂm atirim hesaplarmda mubefazn ve takip edilen oneklarimiz, yeni puy futering, Yitkanda
,_a;, [izfilen hanka subesinde agdan heseba aktarimak fizere veni pay alma hakl kullanm

/’ -«_L ~ sifesi iginde tam ve nekit olarak srac iwrmdan nexdindeki yahmm hesaplaria

n..'

e k . yefjracaklardr,
v _,,./g} Bmuru gelli ve paylurin dafitum zamam ve yerh:
\4 st & }ij’ Yeni pay alma haklarnn kelisnmak isteven artalklanmzdan,

a.  [Paeylar dolagnnde oheeysnlse yeni pay tutannt hesaplanmm bulundufu aram
3 f Urair 2020 kurumlar veya Sirkel aracibifiyla

b. Paylan dolasunda olanler ise yeni pay titanm hesaplannie bulondupn aract
frmetlar aracihiyia

yeni pay alma hakk: kutlansm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatracaklardie,
i}y Dehrtiles yoni pay alma haldo bollanien siivest iginds pay bedelternin ddenmemeat
halinde, yeni pay alma bakki kolfanslameyacakir,

ili) Bu sermaye artirinda yeni pay alma hakloe: kullanmak istemeyen artaklenmie,
pay alma halda kullenen sresi iginode bu haklatin) ilirlar.

MENKQT, DEEE s,
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h} Kullaailsayan yenl pay alms haldarimn wasi defferlendirilecefiine Mliskin bilgi:

Bu sermaye artirunda veni pay alma hakdam knltznmak istemeyen ortaklarmuz, by
haklnm yeni puy aima hakla Kutlanwn sgrest iginde satsbilirler. $5z konusn paylara
tighin rilghen haldarmin alinip satihmes igin, Borsa tazafindan belirlonecek st iginde
“R* Bzellik kaduyls riighan hakk: kupor stralan iglome agilir, Rilghan halkk: kuponlar,
pey piyasasinda gegerdi olan kuratfaris iglem gorir,

Sirket ise, yeni pay atma haklarmun kellaniimasindan sonra kalun paylars “Borsada
Satig” ybrtemi kullanarak 2 is glinf sireyle BiAS de nominal bedelin altinds olmamak
kaydryla (1 let 100 paydan olugaeak seldlde) BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fivatian
hatka arz edecektir, Sahga sunulacak paylarm temumnin sattgnm 2 is piinbnden dnce
tamamlanmast duremunds sang sone erdirilecektir,

24.1.11 Satw wlma trahhiidiinde helonan gergek vefveys thizel kigilerin ads, iy adresler] ve bir
Paywn satm ulma fiyats lle bu kigilerin thrager fic osn iliskisl halkiunda bilgi:

Stiresi iginde satihnayan halka argdas arts kelan yeni payiarn meveudiyeti hatinde, hakim
hissedarimez IPCHSin 27.11.2019 taribli satin alme tashhids kapsaminda, kalsn paylarm
satiy sliresimn bitigini takip eden 3 (itg) &5 giinid igerivinde, halke &z fiyatmun oralema
defarinden asaf olmamak iizere, bedelieri lam ve nakden 8denerel JPCHS tarafindan satin
ehnacaktir,

Satin Alras TeshhiidGnde Bulunan Tiizel Kist: 1P, Container Holdings (Spain), S.L.
Adres: Calie Oquendo 23-2 28004 Madrid-Spain

Tel: 0034 91 556 17 75

Feks: {1034 91 555 37 18

fhragen e Ofan {ligkisi: TPCHS Sirket'in, %92,74 pay ile hakim ortafir. IPCHS, Sirket'in
ynetim kentroHine sahip olup, stz konusu kontrol oy haklarmin ¢ofuntuBuna ve bunun
dogal bir sonuct olarak Yénetim Kuruln itye sepiminde aday gdsterme hakkma sahipir.,

24,112 Varsq tasarynf sahiplerive suti duymasunus Hdan edfleccli gareteter:

Yeni pay alma haklarnm kwblaniimasmdan sonra kalan paylann halio arzing ifigkin olarak
tasarruf sahiplerine yapiiacak duyur gazeteds ilan edilmeyecek olup, sz konosu duyuri
KAP (werw.kap.org.tt) ve Sirketin intornet sifesi {www.olmuksan-ipaper.comstr) il TEB
Yatirim' i internot sitesinde {ww teliyatitim. com.ir) yaymmlanacaktir,

Halka arz nedenifle toplanan bedelleriu nemaianderibp aomalandardmayacags,
pemulandirilacakog eyaslarn:

s e 1 NTgaw
1 :,a\\‘?f_-.i/ . % Nemalandimimayscalty.

“r < )
S w2814 Halls mroda igsel bitgtye ulasabilecok konamdaid kisiterin fistesi
31 Oeak 2004 Tiﬁflsf;:sf” Glrevi Kurum Adi
TPCTTS _ Cofurik Pay Sehibi _ - ]
Yéustirn Korala Uyeleri* _ —* Sitkat
Yinectimde St Szhibi Olen .
Parsone]#+ -t Sirket
Yotnma Higkiferi Boitnt .
Rayhan ALTINAY Yaneticis] ) Sirdeot
Baturalp CANDEMIR, Gengl Mtdor TES Yiliim
Karal CAGLT (Genel Midi- Vekifi AAEB Yahrim
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I 1
Tivaref Uovam /

Adi S-'.I-}’.H.ﬂl Girevi K'l.ll."lll]l Ad:
Asly Enan Diirektsr TEBD Yatiren
Ceren I{ZRAY Yinekci Yardunsis TED Yahrm
Yusuf Halit SANIC Yinote! Yardenacs TEB Yatirim
Zaferban SOYLY Yetkili TEB Yatrim

Selguk UREMEZ Seruntu Origk Bag Denstpi DRT Bajzmsiz iﬂg st vo SMMM

(*) Eeabnamenin 14.2.1. maddesinde Yonetim Kurcle Uyeleri haklonda hilii verilmigtir,

(**) izahnemenin 14.2.2, maddesinde Yonetimde S8z Sahibi Olan Persone] hakkmds biig
Verilmistir.
242  Dafzam ve tahsis plam:

24.2.1 fhrageinm bildigl 8lpide, ibrageimn ana hissedarlan veys yéastim kuruln tivelert e
¥uetimde sfz sahibi kiyilerin yapracak halks arzds igtirak tsahbftditnde Bulugma
aiyetinin obup olmadifa veys herbangi bir kiginin halls arz editecelc payinrn yilade
begtaden faziusaa taahkiitte bulunmaya niyetli olap nlmodsima ilighin hilgi:

Yoddur,

24.22 Talepte bulunan yaimmaelars, hatka amzdan aldikdar kesinlegmis pay militarmon

bildiriime sitreci haklkinds hilgi:

Yeni pay alma haklacsm kuttandmasmdan sonra kalan paylarm balka mrzinda talepty
bubuat yabmmediar, hatky arzdan aldiklan kesinlegmis pay mildanm bagvurmug obduklan
igih arder knrumdan Sirenebileceklerdiy.

243 Paylarm fyatinn tespitine iligkin bilgi

2431 | TL nominat deferli bir payin sateg fiyats ile tulepte belunan yatrncibin katiznacaips
mabyetter bakfunda hilgi

Yeni pay alma haldan 0,01 TL nominal degerti bir pay igin 0,01 T1, deger {1 TL nominat

dagerti bir pay ipin 1 T nominal) tzerinden kullandin lacakti, Kullanmilmayan yent pay alma
31 Geak 2020 hakk: kargilifr pay olnast durtmunda by payiar “Borsa’da Satig"” vintemi knllanilagak
nominel defferin altnda obmarnak fizere BIAS Biringii Fiyasa’da olusacak fiyattan satiga
sumtagaktir. Talepte bulwnan yalmmedlar baswurduklan aract korumberm  wracilik
komisyonu, masraf, hizmet foret gibi icretlendivme politikalarina tabi clacakty, MEE
latafrndan aract kuruluglara tshakkuk eftirilon ve hisse tatan fizerinden hesaplanan hiwmet
bedeli aract kurumlarin uygulamelaning islinaden yaimmealardan tahsil edilebilir,

%.3.2 | Halka svy; fiyatunn tespitinde kullamlan yontemler fle sats fiyatmn helivdt slmamaxn
L 21// & ;'f darumanda hatka urz fiyatinn kamuya duywrulmase siiveei ite halks arz fivatizm veya
¥ & 7 fiyat ¢espitindeld keiterderin belrlenmesinds kimin soramty oldufuna duir bilgi:

:‘*-.*:. L Bir paywn pominal degieri 4,01 TL obup, bu sennaye sstiritnumda ortakiarimizm yeni pay alma
; ST haklar) noniinal deger izerindon kuliandirdacakbr,

] Yeni pay slma haklarmin kullanmundan sonra kalen paylar ise nominal defiesin altinda
3 oimamek Uzere 8PK ditzenlomelen cergevesinda BIAS Birincil Piyusa’da oluyan {iyattan
i sattacagindan belirfenmis bir halks arz fiyatt bulkimmamaktadir.

? 2433 Yeni pay alma hulda kmtlanmysz yoai pay alma baklomo Sselanmasimdun dolay
j menfant saflayaeter haldanda hitgi:

; p Y. 1 1o kistiamamstir.

i12




Aracthk Yiklenimi ve Halks Arza Aracilikc
24.4.1 Fialka srza aracilik edecek vetldll kuruluglar hakiandz bilgis

Halka sres araciik edecek vetkili kurulug TEB Yatiim Menkul Degerler A, 5. olup, adres ve
iletisim bilgiler] asagnde vetitmektedir. Paylann yurt disinda sabigt stz konusu defildir,

Merkes Adrest TEB Kampils ) Blok Saray Mahy Sokulla Ced. No: 7B 34768
Thnranive - Istenbel

internet Bitesinin Adresi e babryasirin com.ir
Elakiranil Posta Adresi tebyetidmggeh yatinim com tr

Jj

1442 Halka neen yapdacags flkelerde yer adan saklame ve deme hurmlaglaninm
isimleri:

Halka arz Tirkiye'de yamlacak otup, paylar kaydi olarak MEKK. nezdinde szklanacaktr.

2443 Aracthk tiirii baklanda bilgi:

t

. Youeiriigs Biliuige Ppjling vos r&ygijl?'-.“un -
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Yetikill Knrleg R n [ . - .
PegekTLy 5 N Tt | Degieni(TL) | Paylas Orim {75}
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31 Ocak 2620

24,44 Aracilik ve Finansai Damgmanbk sbzlesmesi hakdunda bilai

Sirket'in §2.102.500 TL trtunndald mevent gskanimis sermayesinin, 165.000.080 TL
tamonda  tamerm nakit karsihis olmak  dzere 247102500 TLl'ye  aritwiimest
planlanmaktadie.

TER Yatirun Menkul Poderler A5 ile yupian 22.06,2019 tarihli aracilk ve finansal

y damgmanlk sdzlegmesinin konusy, kayh sermaye gistermindeki Sicket’in 82.102.500 TL
i olau mevelt gikarng sermiyesinin, bedetli (nakden) olarsk ve mevout ortaklann yeni pay
&, & alma haldan kisnlasnmaksrzrn, 247.102.508 T1'ye sartmimas: nedeniyle ihrug edileesk olan

169006000 TL nommal bedelli paylarm, Sirket ortaklaring, Sirket'te sahip oldukiart paylars
oramnda ve nominal bedel Uzerinden, yeni pay abma haklarim kullanmalar: igin 15 takvim
giinltik stiro taninmmas: igtemberine ve kallamimayan yeni pay elma haldarindan Lelan paylarin
BIAS Birincil Pivasada satg igleming araciltk edilmesidir. Bu kapsumda TEB Yatirmm
Menkul Degierler A.3; Sermaye Artinmt igin dlzenfoyic mekemlara yapilacak gevekdi
bagvorutann  koordinasyonu ve  gergeklegtirilmesi,  rlighan heklky  Emilamieusin
koordinagyouu, OLMIP ve OLMIF'm tukuki damgmenlariyla beraber Iznhrame™nin ve
dnzenleyici makamlar tarafindan istenen dier dokiimanlann hanrlanmas: ve/veya kontroli,
Borsa’mn ilgili pazarinda gergeldestirilecek olan balks otz stivecinin koordinasyons ve
Kemuyu Agdinlatma Plaformu’nde zorunlu duywrulenn hazwlanmas: vefveya jontrold
konusunds finansal denigmantil hizmeati voragelkdie.

Arac kurilog, sermaye artirtmi araciiik hizeeting “En Iyl Gayret” yoluyla vermoyi tashhitit
etmektedir,

245  Halkn arze WHsldn Qgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatierd:

pe ve hatka arzs ile Sitket®in sormayesi arizcak olup,aracihk ve finansal
b brrimetiferen TER Yahirnn Menbnl Drofoler ALY arac 7 atiza) damgmanhk
7,

Li3

Y i
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31 Oczt 2028

kornisyonn clde edecsktir. Aracilk ve fuansel damgmanhk komisyonn badeli (80.600
AviorBSMV) olup, gisterim amaglt olarak maliyet tablolannds 550.914 TL £23.04.2020
GGlintl Saat 13:30'da 24.01.2020 igin Belirlonen Gosterge Niteligindeki Tirkiye Cumbwriyet
Merkez Dankest Kurlan Diviz slig kura kullantlomgtir6,5585”)  karsilyg  olgrak
hesaplantnighr,

BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BiLGITLER

Paylamn Borsada ilem girmesi icin hagvaru yapuhp yapimaden ve bifiniyotsa en
erken iglem plivme tarihleri:

Sirket'in paylars OLMIP kodu ile hefihazirda Borsa lstanbul Pay Piyasast Ana Pazar'mda
iglem pirmekiedir,

Sermaye artnminda ihreg edilen payler, yent pay alms haklannin kaillantmasm veya halka
arz sfiresi igerisinde satn almmesim takiben Borsa diemlemeleri gerpevesinde Borsa
Istanbul'dn iglem gbrmeye baglayacalhr.

Thrageunm aym grup paylavizin barsaya kote olup olmadiBma/borsada igtem girilp
girnedifine veyn bu bhususlury itikin bir bagvarusuzua bolunap butunmadiiina
iykin b¥lgi:

Sirket paylan 1986 yilindan bu yana Borsa Istanbula kote cdilmis afup, “OLMIP” islem
kodu ils Botsa Istanbul Ana Pazarda islem girmeldedir.

Borsada iglem ghrmesi amaglapan paylayia ey zamanh olarak:

- 86z konuse paylarfa ayn: grapta yer ulanfary tabsiglifoitelikli yattrrmelara gnfrgn
komu edilmesi veya sabi alinmasunn tanhbiit edifmesi YE¥a,

- Thrageimn Bagka bir Erup payoun veyn sermave plyasas araciavimn dnlsislifuieeliidi
yahrmetlara satiss ya da balka accn konu cdilmesi dorumunds

bu tglemlerin mahiyehi ve bu iglesnlerin ai oldufn secmaye piyasas; araglannm Sy,
nominal deferd ve dzeflikleri hakloapdze ayrnth hilg:

PR § Voktuz,
“ S
e i‘g‘*i y Piyass yapia ve pivasa yapieilifin eszsiar:
Pt ‘-x : p
i .oty vy -
UMW L B I?? Y oltur,
TR 1) .5;:’_\.’ S ;1‘-: . , . .
H\-* e B, 4 MEVCUT PAYLARIN SATISINA EEISKIN BILGILER ILE TAARHUTLER
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Yobtur

HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

Halka arza fligidn thrapgiem elde cdecoBi net gelir He katlanacaly tahmini tuptam ve
pay bagea maliyot:

Halka atzm itigkin tahmini toplatn maliyet ve pay bagma maliyet agagdadu (TL):

Halka Arza Elekin Tahmini Maliyet (T35 L

Kuryd feretl (Paylarm thrag dege tizerinden % 0,2) 330,000
Borsa Istasibul A.S, Kota Al Uazeti (% 0,03+BSMY) - 51975 |

| Rekabed Koruma Foru (% 0,04) ' ' 66,000
Araet Bxrulug Jereti {§0,000 Avro + BRMY)Y 550,914
MKK Thragp: Hizmet Bedelt (%0,005, tlst [init 49.277 TL+BIMY) 8.663 |
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Diger (iderier (Tahmini) 10.003
TOPLAM ] 1.027.683
1 TL Nornirat Degerli Paylanin Topluom: 16:5.000.000)
Pay Baging haliyet 00622838

¥ 3301, 2020 Ghivmd Sy PR30 2400, 2020 Fin Belivionen Crietary Mitelidtinaeks Tvkive Cuimtuzrivel Merker Bmtkey Buwe'TE Al
Jury graringen T3 ‘ve pavrileriphi

Halke arzdan elde edilecek tahmini net gelir ile ilgiii paliyma agagidadi:
Satigtan elde edilecck briit gelir i 165.000,000 TL

Tahmini toplam malivet : LO27.6831TL

Sutigton elde edilecek tahimini net gelir : 163.972.317TL

Tshmini foplam maliyet 1.027.683 TL twtarindedir, Nekden sormaye arhg ile satlacek
paylanin toplam nominal deferl iso 165.000.080°dir, Artinian paylenn tamaminin yeni pay
atmy heldanmn kellamm stirest icerisinde satrldigl varsayimiyla 1T nominal degerli 100
adet pay begmma dfigon tehmini maliyet 0,00622838 TL obnakladir. Yeni pay alma haklarinn
kullemimsasmdan sotra kalan pay bulunmas) halinde, by paylar BIAS Ririneil Piyasasinda
nominal degenn lizerinde satige simulacafindan sats fiyab le nominal deperi arasmdaks arke
kadar emisyon mimi olugacak, dolayisryla satigtan elde edilecek net gelir arzcaginden pay
baginn matiyet dizecektir,

272 Halka poam gerckeesi ve haflia arz gelivlevinin kullanm yerleri:

Yapilacek 165.000.000 TL nominal degiecli setmoaye artiy ile elds edilecek fandan, SEFAYS
artreumi iglemi ilo itgi: giderlerin diglimesi sonrasimda alde edilecek nakit girist ile, Sitket*in
gorgellejen hasilat ertpna  parlel olarak  artanm igletme sermayesi  ihtipacmm,
opctasyonlarimm saBlikh olarak yBnetilebilmaei igin gergeklaghirifen yatirimlar nedeniyle
artyy gosteren maddi duran varlikdarum ve 2012 yidmn il yansmde gerpeldesen dénem
i s pararann finanse odilmesi amaciyla alman banka kredilerinin tamaming yakm biv kismmn
. "% apailmast plantesmoktadir. Bu sayede yiiksek finansman giderinin karllik tizerindeki
) i /;:'E;_:\ neggtif etkisinin biyilk Blgiide bertaraf editmosi ve Sirket'in finanssl yUkimHliikl=rinin
o (g ﬁ) Zaealdlarak net igletme sermayesinin artirimasy hedeflenmekledit, Sirket’in plantanan halka
Co {dﬂ\%i‘l fdfm _Lﬁumusmdﬂ clde cdecel makit pirigi 165.000.000 TL ve Sitket'in halka mz igin
Y ftegres ¥ kellanacag) maliyetler toplam: 1.027.683 11, ve sennaye arhsmdan Sirket'in elde edacepi

D e 7 jahming not geliy ise 163,972,317 TLdir

Sirket sermaye artmumindan elds edecefi yaklapk 163572317 TL tutarmdaki fonu

kuflanarsk 21 Ocek 2020 tarihi itibarcyla 23.000.080,-TL tutarmdaki Zirsat Bankssi®ndan

kullandhin bir adet kredi ite TEB Bankasi'ndan kullandiiiz 142,080,600 TL nstarmdakd dort
31 Ocak 2072(det kredinin tatamima yakun kapamay) planlamaktadir,

Bu cergeveds halke arzdun gelecck net kaynagm tamarm kase vadoli kredilerin
kepatiimasmda kubfanilacak olup, bu durum yiiksek finansal giderlerin asagr cekiimesin

T

saflayacaki,
pirket*in ki vadeli finansat borglan asahdaki gibidir:
TL "1 3a23wme | 322007 | alzo018 | 20062618 | 30062015
Kssa Vadeli Finnnsal Bopglar | 53,080,729 95176855 | 157.030.801 | 57.864.851 1 176.551.006

Finagsal borglare bagli olurak Firket’in yiilar itibariyla finansman gider! agagidaki gibidi

TL 31322006 | 3122617 | 3LIB2018 | J0.062018 | 3006200
Fioggsman Giderie] 7.802.812 8898964 | 18337921 6248072 | 21959302 |

[ o)
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24, SULANMA KTRiSE
281 Halka arzdan kayaeklanen sulanma efdsinin miktart ve yiizdes:

Mevout oriaklann halks arzda yeni pay alma haklanm %100 oremnda kullandiklan
varsgyim le, sulamma ethisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasma ifigkia olarak
harstlanmg caligma agafida sunulrmaktadai:

. 20062089 | 9100 Ketihm | :
Ang Ortaklut Ait Oekaynaldar (Defter Degari) 251071437 415,049,754 3
| Meldit Sermaye At __ 165.000.000 é
i Sermaye Ariin Meamraflan ) x_...;,.wn.. .-I;...Eil?.ﬁﬂ E
Odenmiy Sermaya B2.102.500 247 12 500
Pay Bagina Defter Degert (1 TL nominal degerti bir lota karsihl gelon) 3,06 1,68 :
| Meveut Ontsklar igin Bulanma Etkis! N B EEE :
Mevaut Ortaklar igin Sulouma Filisi % ' RIS

Hesaplamatar yukandaki varsaymmlasiveriter pifinda yapilmg olup, gergek verilerin ortaya
clkmasmmdan sonra yapiacak hesuplamelarda bazi farkihiklar olabilecektr.

28.2  Meveut hissedarlarin halks arzdam pzy almamaianm durumenda (yeni pay alma
haldnrin: kulfynmamalan duriinanda} soloama etkisinia tutar va yiizdesi:

Firket'in 23.05.2020 tarihinde aghkl ortelama fivat 6,994 TL dir. Bu fiyvattan bedelli
arbreimng gire en yakan fiyet adimms yuvarlatioug diizsltilnig fiyat 2,993 TL (6,595 TEL + 1
TL = 165.000,000/82.102.500) / (247.102.500/82.102.508) olavak hesaplammghr, Bn
baglamd, yenl pay alma baklarinm kallatilmamast nedentyle artinlan paylann timintin
Borsa Istanbul Birinei! Plyasa’da ditzeltilmis fiyat olan 2,993 TL den satidy varsayimina
7020 g sulanma etkisi agafiida agibdanmaktadhr,

3 1 []H'k T Bermaye Artrim "mﬁg_r'mﬂg Artinim
IL Dncesi Sionrast
L 20.05.3053 200 Katihim
Ana Onakleys Ait Oskynaklar (Defter Degerd) 250071437 25L.071.437
Nk Sermaye A ? L65.000.00¢
| Fatiisyon Primd o ) 318883472 :
- yemnye Artirtn Maoradlart I 1027682 3
*Merdtrry Sonres: Ana Ortaklsga Alt Sekaynaklar (ofter Diogeri) BLOTIAIT | 143,927 226 3
| Crkaniligsg Sermaye ) 2102500 247,102,501 3
PRy 95%‘ Eﬂnﬁnr Dgjeri {1 T). nominas doperli bir paya karyillk setec) ] 1,15 | EET
3 | WovoufOriakler ioin SulmnmaBidsi ' 0,03
- Yol Oitaklar igin Sulanma Bikdsi ] 0,62 3
BT w | Meout Orteklar igie Sulanma Etkisi % ] -2l 55 5
"t ce Y yrep Oniakdar igin Sulanma FidsL % N 341,57 :

Hesaplamular yukandaki varsaynnlar/veriler (pfmda yapiinns ohap, gergek verilerin artaya
pibmiasindan sonra yapracak hiezaplamatards baw farkhiitklar olghilecektir,

Dl e o

29,  UZMAN RAPORLARI VE DCUNC KiSILERDEN ALINAN BILGILER
%) Halka arz sirecinde thragerya dangymanlik yapanlar Baklanda bilgiler:

TEE Yatrim, Sitket's yeni pay alma haklar kisiitanmakarzo, halks ace edilerok yamilacak 1
1\ sermaye artirsen igin avacihk ve finansal damigmanhik Mzmetler] o ktadw, 22062019 }
i i i 82,102,500 TL '

L3k séizlesmasinin konusw, kayith sermoye sistemind
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e

olan meveut pikenimiy sermayesinin, bedelli fnakden) olarak ve maoveut orinklann yeni pay
alma haklon kisitlanmaksizm 247.102.500"ve arirdmas nedeniyle ihrae edilecek olan
165.000.000 nomingl bedelli payiarm, Sirket ortaklanne, Sirket'te sship olduklar: paylar:
oramnda ve nominal bedel izervinden, yeni pay slma haklarin kuilaomalars igin 15 takvim
glnlik stre tanmmas) iglemletine ve kullambmayan yend pay elme haklarmdan kalen
paylariz BIAS Dicineil Piyasada satgt sleming amcik edilinesidit. By kapsamda TER
Yatum Menkul Degerler A.3; Sermuaye Artrim igin ditzenleyici makamlara yapatscak
gerekl bagvurolann koordinesyone ve gorgeklestiiimesi, richan bakkl lullinemmn
koordinasyont, OLMIP ve OLMIPin hukuk! damgnantsnyla beraber izahname'nin ve
diizenleyici makam lar tarafinden isienen diger dokbmanlare hazirlanmag ve/veya kontroll,
Borsa'nin igili pezannda gergeklostirilecek olan balka arz sirecmin koordinasyonu ve
Kammyu Aydmistma Platformu’oda zorunhu duyunilenn hazirlanmas: ve/voyr kontrolil
konusunds aragilik hizmeti verecektir,

Uzman ve bagwustz deactim vaparlan ie figiinck kigilerden alinan bilgiler:

Iybu Izahname’ds soktdr yaymlanmdan ve herkese sgibk velveya Heretli diger bilgi
kaynaklarmdan elde ediliniy tarfhsel seladr verilorine ve Ungéirilore yer verilmaktedir,
Faaliyet gésterilen selatr ile ilgil bilgiler bditimiinde, FERCO 201% Raporu, Noa/Prism-
Internet ve Youl Cagda Pamkende Raporu, TOTK verileri, Jstanba! Senayi Odas: Kagit ve
Kefnt Uriinleri imelat Sanayi Raporn Kasnn 2018, OMUD 2018 yili Faaliyet Rapore
kultamimgtsr, fzehname’de bu Gptingt salus bilgiterin lallaniddig yerlerde o bilgilerin
kaynain da belivilimigtir,

{zahttamenin 4 ve 10.1.1 billimerinde, DRT Bagimsiz Denotim ve Serbest Mohasebeci Mali
Milsaviriik A.S. tarafmdan yapalan bafimsiz denethn vo hamriuna denetim raporlarna yer
verilmigtir. 862 kopusu bilgiler keuditerinden ahadin gekilde aynen kulfaminig olup,
agtidansn biigieri yanhg veya yanilticr hele getirecck herhangi bir eksikitk bulnmadiFm
beyan cdsnz,

Sirket’in 30.06.2019, 31122018, 31.12.2017 ve 31122016 tarihlerine iligkin finansat

i . ;.-.M ;%\ tablafaninim bagrmsiz/srauh denetimini gergeklegtiren kavuelosun unvam ve bagunsiz denetim
' \

r - -
e  drilzfonuglan agafida varllmektedir,
r;.-"'_""h o 1||F‘-
[ K\:\w, ? R T Baruynify g
INNCEEY P i Ortals, Sonzuc
Praepi o lignem Bapvmmiz Denetim Kurulogy | Adres Baglenet] Giridy |
IR Deloitte Values House Bsld
RIS . | Blylltders Caddesi Maslak
30062019 | gl SeEISIE DENCHI VO | 3 anegi Nott  Mestak, | Sclpok (danes. | Otusly
% Sariyer 34398  lstanbul,
Tiirkiye »
Deloitte Vatucs Houss Bakd
_ . Biiyikders Caddest Maslalk
31,12.2008 Snm’z Deneitl V& | \iaballesi Na:t Mastak, | Hasan Al Bekge | Olul
: | Sariyer 34398 Istanbal,
PMiekiye |
Deloitte Values House Tkl
X . Bitiyitkdere Caddesi Mastak
11122817 Efgﬁﬁaﬁmﬂ st Devetiit Ve | ppohallesi No:l  Musstek, | Hasan Al Bokes | Olunk
3. Sarryer 34398 lstanbu,
Tiirkiya o
Drelpitte Valwes Houwsc Bskd
. Boylkdere Caddesi Maslak
31.12.2016 gﬁmﬁ“ﬁwm Denelim ¥ | proballest No:t Mastak, | Hiasan Ali Bekge | Glumlu
§: Saryer 34398  Istanbu
e Tirkiye

DRT Bagimeiz Denetim ve SMMM AS.’nin 30.06.2019 diue
sk ’ h=fitzetinn giirilsleri agaida verllmeldtedir:
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Yapuiguniz sinal: bamsiz denetim, Sinird Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS™) 2410
“Ata Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yullikk Kossolide Finansal ‘Tablolannm
Hafmsz Denelimini Yirditen Denetgl Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi®ne uygon
olarak ylirGillmigtisr. Ara ddnom konsolide finansal bilgllere itiskln smwh bafimsrz
denetitn, bagta finens ve muhasebe konulanndan sorumin kisiler olmegk itzere Tigilt kigilerin
sorgulinmas ve analitlk prosedurler ile diger suurdl bagimsiz denetim prosedirlerinin
uypnlanmasindan olugur. Ara dinem konsolide finansal bilgilerin smurh bafimers
denetiminin kepsamy, Bafwnsiz Denetin Standartianna uygun olarek veptian ve amem
kengolide finansal tablolar hukianda bir g8riy bitdirmek olen bagimesz denetimin kapsammna
tayssla Snemi Siglide dardir. Sonug olarak ara déacm konsolide fingneal bilgiterit sl
baimzi denetitl, denetim girkotinin, bir bagumsiz denetimde balitlenshilecek tim dnsmli
hususlars vakif olabilecegine iligkin bir pivence sagiamamaktadir, Bu sebeple, bir bagimsrz
denetim ghrilsd bildirmomekteyiz.

Stnrk bagensiz denetimimize gre iligilacki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tim
tnemll yboleriyle TMS 34 “Ara Donem Finensal Raporlara™ Standardi'na pygun olarak
haztisemedis kammatine varmommiza sebep olacek heshangi bir husus dikketinizi
cekmentstir,

DRT Bagunsiz Pexetim ve SMMM A5 win 31.12.2018 dipemi finansal tabiolarma
iligkin bajmsiz denetim pBristerd asafada verdimeldedir:

Ohnuksan Internstional Papsr Ambalaj Samayi ve Ticaret A5, (“Sitket™) ile Lafl
ortaklifinn (“Grup™) 31 Arabik 2018 tarihli konsolide finausal durnm tablosy He ayms tarihte
sona eren hesap dénemino aif; konsolide kar veya arar ve diger kupsamb getir Lehlosy,
konsolide tzkaynaklar dagisirn fablosu ve kongolide nakit aks 1ablosu ile Snemli muhaselbe
politikalarn Gzeti de dzhil olmak dzore konsolide finansal tablo dipnotlarmdan olugan
konsalide finansal iablolarm denstlemis bulenuyeruz,

Girlisitmilzn gire, iliglkteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi
itibanyla konsolide finansal durumunn ve aymu

o, tarihte sona cren hesap dbneming ail konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
2 akistanim Tirkiye Finansal Raporlems Standartlar’na {“TFRS’ler™) uygun olarak (i
€ I yinteriyle pergege wygun bir bigimde sunmaktade.
7 ;fi:u‘ ;DRilBaﬁunm:z Denetim ve SMMM A.Snin 31.12.2017 dinemi finansal tablolarina
oo 'kw‘*:‘;j ggk:n bagimsz denctim gdrlgleri sspfnda vorilmektedic:

- N2 “Dtoritksan Intornational Paper Ambalaj Sansyl ve Tiearet A8 (“Sitket™ ile bagh

i
G0 TRk ot {“Grup”} 3§ Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablost e aynt tarihte
“.. T 7. dona oron hesap dbnemive ity konsolide kar veya zarur ve diger kapsamls gelir tablosy,
konsefide dzkaynakiar defizim tablosu ve konsolida nakit alag tablosu ile Snemti muhasebe
politikalanmm Gzeti de duhi} olmak dzere konsolide finansal tablo diprotlanindan olugan
31 Deak 2020 kanselide finansal tablolenm deneflernis balumuyoruz,

(Ortighniiize plre, iligikteld konsolide finansal dublolar, Groptun 31 Aralde 2017 taribi
ittbersyla konsolide finansal duruntun: ve aym tarthts soma cren hesap dBnemine ait
konsolide fmansal performansi ve konsolide nekit akigtarun Tittkiye Muhasebe
Standarilarna (“TMS iere™) uygun olarak tiin Snem!i yéinleriyie gergefe uygun bir bipimdo
sunmaldadir,

DRT Bagwnx Peuetim ve SMRMM A8 'nie 31.12.3016 dSnemi firanzal tablolanun
Lipkin bugmsiz denetim giritgleri agafida verilincktedir:

(irbylimize gire, konsolide finanse! tablofar, Olmeksan International Paper Ambalsj
Sanayi ve Ticaret A5, nin ve bagh ortaklifemn 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla konsolide
finensel dwwmemy ve gy laribte sons erem hesap dinemine ait koasolide finansal
t nlogfarim Tidekiys Muhasebe Standartianna wygupeolarak tim dnemli
AT funhirbir;imdc sunmaictadsr,
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30, PAYLARLEILGITI VERGILINDIRME ESASLARE

Agafnds lzetlenmelde olan hususlor borsada iglem phitecuk Paylar’ m elds tutu!mas: ve elden
cikariimas srasinda elds edilecek kazang vo fratlarm vergilendinimest bakkunda genel bir
bilgi vermek amacyyln ishu izahname tarlbi itiberiyls yitrirlikie bulunan vergl mevzoats
dikkate alinatak hazeianmgnr, Ogellikli durumlarda yabrmmedazn vergi danmanianna
danigmass geroktigi Gnemis hatwlabbr. Igbn izahneme tarihi itibarivla yilrtekikte olen verp
mevzuall ve vergt mevzuahnm yoramisnme higimi kapsamunda verilen bilgilerin iloride
daegisebilecedinin hatte movaatin geriye yBnelik olarak ds defigebileccEinin gz Snimde
bulandosubmas: gerekmektadic,

201 Genel Balaog

Vergt mavzuats uyunnca, Fork hulodonds vergi mitkedefloninin yokimlijlikierini balirleyvan
it gegit vergi miikellefiyet statistl moveullur, Tirkiye'de yerlesik bolunan (Tam miikellef)
kigiler ve kunumier Torkiye iginds ve dimnds elde ettikieri kazang ve iratlann tamamm
tizerinden vergilendiritir. Torkiye'de yerlesik bulummaysn (Dar Mikellef) Lisiler ve
karumlar sadece Tiidys'de ¢lde sttikleri kazang ve itatlar Ozeninden vergilendinilir.

30.1.1 Gergek Kisilerin Vergiteadirflmest
193 Say1h Gelir Vergisi Kanona (GYVIO uyarinca;

1- Resmi daire ve mfiesscselere veye morkez Tilrkiye'de bulunan tesekkdtl ve tegebbiislere
bagil olup adi gegen daire, mtessesa tegckkil ve tegebbiislerm igler] dolayisiyle yabano
memlaketlerds eturan Tirk vatandaslan (Bu gibilerden, bulundublar memlekotlerds elde
ethikled kageng ve iratlan dolayisiyle Gelir Vergisine veye benzed bir vorgive tabl tutuimus
buiunanlar

2- Tesmetgata Torklye'de bulunanlar
3 Bir takvim wih iginde Tiirkne’de devambh olarak abte aydan lezln oturanlar
Tam milkellef olarak defietlendiritizler.
] B sartlart saflamayan bir gerook ksl dar mitkeHef olarak deferfendirilir,
5 Y’uggra wahip olan kigilerin, stz konusn DPaylar'm BIST'te elden gikeidmasingan

) - hapgatinnan defier artis kazanglan ve Paylar fe ilgiii dapitilan kar paylanadan eldo oltikleel
I \ Jmentul sermaye irattatt Titdkdys'de elde edilmis olarak kabu! editir.
- !i

A \i:]w é,/ .'K.lﬁl érm 201% yihnda shde ettikderi Boret pelivler dimdaki pelirlerin vergitendinilmesinde
a 2 Iy

Gelir Vergis! Kanunu'nun 103, maddesinde belirtilen gelir vergisi tarifesi uygalanw,
j.g!-l]' 1.2 I;’.r!rumiarm Vergilendirilmesi

IR T T Sayil Kurnmbar Vergist Kanuno Madde 1o giirs,
31 Orah 2020

a) Sermaye sirketieri.

b) Kooperatifler,

ey Tktisadt karsu kuruluglars,

&3 Demek vaya vakaflara it iktisadi igletmeler.

d) Is ortakbkdar.
larrumlar vergisioe tebidir,

Kunumlar Vergisi Kamvao'nda tam ve dar mikellsfivet olmek dzere ki Hir vergi
mdikeliefiver tammlanmzgir.

(1) Tam mitkellafiyet: Kanenun | iocl maddesinde savil: kerumlardan kenunf veya fs
markczl Tirkiye'de bulmantar, gerek Tarkiye ivinds gerekse Tirkdye diginda elde ettikleri
kil ntamaml fizerinden vergilendirilirter,




31 Dear 2099

4} Dar milkelicfiyet: Kanunun {’inci waddesinde sayilt kurumlerdan kemuni ve i3
merkezlerinin her ildsi de Tirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiitkive'de elde ettikleri
kaanelsr deerinden vorgilendirilzler.

Fitkol Tlrkiye'do geperli kuromlar verpisine 1abidic. Verglye tabi kurum kazanc: tizerinden
tahakicuk ettirilecek kuramlar vergisi cram: ticari kazancin tespitinde gider yazlan vergi
matrehimndan itdirilemeyen gideclerin eklenmes! ve vergiden istisna kazanglar, vergive tabi
olmeyan galirler ve differ (udirisler (virsa peomis y1] ararlant ve fercilk edildigi takdirde
knHattan yatnm indirimlerd) diigitldikten sonra kalan metrah Gzerinden hesaplanmaktader.

2018 yilmda uypulanan efektif vergi oram %22°dir . Bu oren 2019 ve 2020 vergilendinme
dénemlerinde de %22 clarak nypulanacakur,

193 say1h Gelir Vergisi Kanunnnm gegici 67 nei maddesi ile 5520 syl Eurimiar Verpist
Kanununun 15°inei ve 30%ancu maddelerinde yer alan bazi tevkifst nispetleri hakkinda
2012/3141 sayrh niar Kurulv Baran ile defizikhik yapilrmstir:

1) hisse sonclletine ve bisse senedi endekslerine dayah olarak vapilan vadeli lom ve
opstyon sbzlegmelen, Istmubul Menkul Kiymetier Borsesmda iglem glren arac Bunalus
varantian dahil olmak fizere hisse genetleri (menkul kaymetler yatmm artaktiddan hisse
senctleri harig) ve hisse gonedi yofam fonlann ketlins beigeleninden elde edilen kazanglar
g %% O,

2) histe senetlering ve hisse senedi eadvkskerine dayale olarek yapilan vadeli islom ve
opsiyon sbzlegmeleri, Istanbil Monkut Kiymetler Borsasinde islem giren atact huiulos
varantlan dahil obmak fizers hisse senetleri (menkul kiymetler yatmm oriakbklan hisse

senetleri fraric) ve hisse sepedi yogun fonlanin kathma belpelerinden elde edilen kazanglar
inin %% 0, difier kazanglar toin %4 10,

Yukanida belirtilen oraniar tleride defisiklife ugrayabitic,

193 sayth Gelir Vorgisl Kanuovnus geelel 67, maddesinde menkul aymetler ve digar
sormaye piyasest arsplanimn slde hotulmas vo elden pikanlmasmdan saglanan gelirler ile

““mevduat faizleri, repo geliderf wve kathre bhankalarindan elde edilen  gelirlerin
. 'verg{iendin]mesma yiinelik dizenlarmelere yer veriimistiv,

L Gegte‘l &7 ntei maddenin (1) numarali fdaasina ghire, tig ayhk dovem igerisinde aym tiirden

| mcnk‘g{ll kiymet voys difer scrmaye pivasas: seact ile flgili olaral birden fazla alim-satum

__, ﬂlcn‘rf yaptimas halinde tevkifaun gergeldesmesinds by islemler lek bir istem olarak dikkate

R{mpcak olup, mym tir menkul kiyret ve difier sermaye pivasast araglanmn
plandirlmasinda esas dhnmalk fzers;

I. Sahit getiril menlul kyymetler,

&I. Degisken getirili menkuo? yymetter,

IH. Difer sermaye pivasas: araglar,

IV. Yatunm fonlar: katilma belgelerd ve yatitin ontaklkian hisse senetlesd

weliem altinda dirt sumf ihdas edilmigt, By Teblif ile “ITL. Diger sermaye piyasaa araglan™
smtfi, “HI. Difer menkul laymetler ve difier sermaye piyasast acaglar?”  olarak
deistirimigtir.

Gegict 67 madde kapsamunde aym iy menkol kiymet ve difier germaye pivasas arag
iflemlerivle ilgih olarak ortaye gikan ve bir takvim gl agtbmeamal kaydivls {zleyen figer
ayltk dénemlere devri Sopdrilen zeredsne mahsobn apsmedan Srem famiyen ba
simflandirmaya ghre, menkul koymoetiere bajh olarak yaprian vadeli igfem ve opsiyon
sizlegmeleri mentm! kymetin dabil oldugo sinef iginde defierfendiritecek, mentml krymete
bagh slmaksizin yapilan jglemlar ise “T01, Diger menkul kaymetier ve dlﬁ&r SETAYE plyasasi
araglar’™ sl I{&p&&mmdﬁ dsgerlead:nlewkﬁr

vadeli izlem
goren hisse senedi
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ve hisse semedi endeksierine dayzh olarsk ihrag edilen araci kpmlng varantlon hisse
sonetlerinin dahit oldufu degisken getirili menkul lnymegtlor snefinda defuriongirilecektir.

Tam mitkellef kurumlara ait olup BIST'te iglom gBron ve bir yildas faxla stireyle Tam
Miiketlef ve Dar Milkellef pay sahiplari tarafindan elde tivlan paylarm elden akerilmasmda
tevkifat uypulanmaz.

Tevkifala tabi futulan BIST e iglem ghren paylara ifigkin alim satom kewanglan foin gergek
kigilorco yillik v mitnderit beyanneme verilmez.

3.2  Paylane Elden Qikardmas: Kargidifinda Sapfanan Kazanclanm Vergliendiritmesi

OVE'nin Gegici 67, Maddesinin (1) numarali fikvasma giire; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
vygnlanmak fizere, {6655 sayili Kanunun 2 not maddesiyle 31.12.202¢ tarihine kadar
uzahlmighr.) sermaye piyasalarinda banknlar ve areo larumlar vastesryla yapitan pay afun-
satim iglomlerinden dogan kazanclar, tam ve dar rolikellef percck kisi ve kurumlar igin % 0
oranmda tevkifat surshiyle vergitendirilmekiedir, {2010/926 sayh Bakaolar Kurahe Karan ile
degigik, 2008/10731 sayl Bekanlar Kurule Karan, Md.Va). Tevkifatn soromlozu,
durmmptrg pire igleme aracthk eden bankalar, aracy kurundar veya sakfamaer kKuculnglar
olabilmektedic. Tevkifat, talovim yivun Gger avlik dénenled itibanyla yepimaldedir, Tisse
senstleri defisth tarthlerde alindiltan sonra bir kisminin elden gikaniimast halinde teviifat
inatrafunm {espitinde dikkste alimacak ahg bedelmin belirlenmesinde 11k giren itk gikar
metadn caas alinacabdic, Hisse seneflednin almunden Sece elden gikarlinas: durumanda,
elden gibanlmy taribinden sonra yapuan ik alem iglomi esas ehnarall izeringen tevkifat
yapilacak titar tespit edilir,

Ayn giin iginde birder fezla abm satm yapiimas halinde o giin fomdeki alrs maliyetinin
tespitinde afarlikclc ortalama ybotem) wymalanabilecelaic. Al ve saizs iglemleri dolayisyta
denst komisyanlar ile 1aka ve Slgorta Muamsleleri Vergisi tevkifat inatrahinin fespitinde
dikkete ahnw. {ger ayhk donem igerisinden birden fazla pay alim satim iglemi yapdmsas:
halinds teviifatin gerpeklestiriimesinde bu fglernler tok bir iglem oferak dikkate almur, Diger
= bir deyigle, fip ayllk dfinem sontmnds, dimem boyuncs aym Hir menkul kioymetlerden
&' g Esgn,aklaum kevang ve zararlar, lopluca dikkete alinmekiadir, Pay ahm satmundan dofan
S Afar takvien il astlmamak kaydiyls izieyen dénemlerin tevkifat matrahmdan mahsup
P edilabilecuktir, Tam mivketief kurnumiara ait olup, Borsa fstanbul AS'de (BIAS) iglom shren
a z’ 1{_ ot ‘tﬁé 1 {(pir) yidan fazla sbreyle elde futalan bisse senstlerinin ehlen ¢luntmasinda tav[ﬂfat
T \ b %lygu]#umaz Ayrica, tam mikellef korumbara ait olup, BIASda islem ghren ve 1 (bir} yviidan
A Zllroyte elde tutnian hisse semetlerinin elden pkarttmasindan elde edilen pelirler igin
oy I,' i’iﬁ('nm mitlerrer 8. maddesi hitkimler] oyputanmayacaktir,

Tw[-uf;ﬂa tabi ttulan pay alum satun kezsnclan igin gerpek kigileree yillik voya miipfent
3 firak 2020 beyanmnsme verilmsz, Diger gelirler doleysiyla verilecsk yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faalivel kapsatynda elds edilen gelitler fican kazang hikfimieri
porgevesinde kazancm tespitinde dikkate almir ve tevkil suretiyle ddenmis olan vergiler,
GYE madds %4 Lapsemmds levkil edilen vetgiletm tabl oldugn bfildimler gerpevesinde
tevidiata labi kazanglann beyan edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup adilic,

Aym gekilde, knrumlan vergisi mitkselledleringe elde edilen alim-satin karanglar da kurumilar
verglsl matrahma dahit edilecek ve keainti yoluyla fideaen vergiler inshsup edifchilonektir,

(1.12006 tarihindun SONRA, {ictigap edilmig hisse senatled)

Team Miikellef Erinim:

1} Barsa fatanbul’ds (RIST) istem ghiren, menkul kiymet yatinm orliaklif disindakd hisse
scoetlerinin sangtndan elde edilen kazanglar;

- % 0 oranenda stopaja fabi,
Kurumlar vergiving tabi.
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) Anonim, esheml komandit ve limited girketler ile yahnm fontan terafindan elde edilen
kazanglar,

- % 0 oraninda gtopaja tabi.

- Fouwrumlar vargisine tabi.

5) Yukande sayilaniarm digindeki kucsmlar {3) terafindan oide edilen kazanglar:

- % 1{) oraminds stapafs tabi. {1 yikdan fazla elde futulanlardan stopaj yapiimaz,)

- Beyanueme vormesi gereken kununlar, Sdenen stopajy bayanname lizerinde hesaplanan
kuruntiar vergisinden mehsup cdebilivler.

3} Barka va aract kurum aracthift olmaksizin frisse senedi alim satun islemberinden sajilanan
keranglan

- Stopaia tabi degil.

- Kurumiar vergisine tabi,

- Knremlar vergisi mikelloflerince KVE’nin $/1-e bendindeki sartlarin yerine getiritmest
halinds, kazanom % 73% karomlar vergisinden istisna ofur.

Tam Mitkellef Gengalc Kisi:

1} BiST'te iglem gren, menkul kiymet vaterm orteklil dwmdaki hisse senetlerinin
sahgmndan elde edilen kazanglar:

- % 0 oranimda stopaju tabi,

- Stopaf nikat vergidir,

- Beyan ediluez.

2) BIST te iglem pliven monknd kiymet yatim ortakhgs hisse senetierinin satisindan efde
edilen kazanglar;

- ¥ 10 oranmde stopata tabl. (1 yildan fazle elde wtnlenlardan stopaj yaprimaz.)

- Stopaj nihai vergidiv.

- Beyan edilmez.

3) Banka ve aract koromlar vesitasiyls elde edilmeyen slim satin kazaner (Brnefin borsaya
kayil olmayan hisse senetleri), Gelir Vergisi Kanuou'nun geret hitkimlering gtire beyan
edilir,

2 yildan farla eide tumnlan fam mkellef kurumlare ait hisse sencticrinden elde edilen

keranglar istisnadir.
{Jl!'ﬂﬂ-ﬂ"’"’::

1 e Mptiet Kou:
A o o (L= \II"-.
e F-’*Qx : =IEtIS%E’ta islem girery, menksl kaymet yatnm ortakiids digindaki hisse senetlerinin
P N edinddh olde edilen kezanglar;
a:-‘ a q}‘fﬂﬁ,-”—,ﬁ%\ﬂ fnu;f“ si:up:ja tahi.
Y, ot THaet - Btepa) nibat vergidic,
\%QH:L { -m edilmez.
T 2) BiS'*te iglem giren menkul kiymet yatrim ortaklip hisse senetlerinin sangmdan;
2} Anonit, eshaml: komandit ve limited girket nitoligindeki yabana kuruntlar He Sormaye
Piyasast Kanuni'na gore kurulan yatuam fonlan ve yatm onteklddaryla benzer nikcfikie
31 Opey 20aHduu Maliye Rakanltfmea hﬁ}irlanan yabanct
far {4} tarafirdan glde edilen kazanglar;
- %0 ( cranmds shopsji tabi,
- Stopaf nihai vergidir.
- Bayan adilmes,
b} Yukarula savitanlarin digindaki kurnmbsr tamfindan alde edilen kazenglar,
- %o 10 oranonda stopgja tabi. (§ yilden feela elde tntulanlardan stopaj yapilmaz.)
- Beyam edilmes,
3} Banka ve avacs kurumn eracilafl olmaksinn alim sabim iglemlerinden saginnan kazangler
- Btopaja tabi degil.

jsine tabi.
T A pvergfsl sonras: kalan tubker %415 omnmda gelit vergisi stopg

a2

e o
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Dar Mikellof Gergek Kisi:

1) BiST*te iglem giren, menkul krymet yatwcon ortaklyh dismdaki hisse senetierinin
setindan olde edilen kazanglar;

- % 0 aranmda stopaja tsbi.

- Stopaj aihef verpidir,

- Bayan edilmez.

2} BIST te iglem gliven menkul kiymet yatrm ortaklig hisse senetlerinin satisindan elde
edilen kazangler;

- % 10 eraninda stopaja tabl. (1 yildan fazia elde tulelanlardan stopa yapilmaz,)

- Stopsf nikal vorgidiz,

- Boyan edilmez.

3) Banka ve araci knrumlar vasiastyla elde edilmeyen alun satim kazane: {Srnegin

borsaya kayith olmayan hisse senetleri), Gelir Vergisi Kanunu'run gene! hitkitmierine gore
Leyan edilir,

2 yildan fazla elde tutnlan tam mibkellef kurumlara ait hisse senetlerinden elde edilon
kazanglar istianadir.

Paylardan Elde Edilen Kar Pay: Gelirieri: (MK YO ve GYOQ HARIO)
zencl Balkag
Tam Mitkellef Bumm:

- Stopaja tabi degil.
- Tam mbkellef kurnmlardsn (gingin sermayesi yatirim fon vo orakliklan dahily elde
edilenler kurumlar vergisinden istisna (KVEK 5/1-1).

Dar Mikelef Bunim:
- Rir dafatimi yapan kurum tarafindan % 13 ovarands stopaj yapiiw. (Girigim sarmayest
yabwram fon ve ortakhikiare %4 )
- Stopay nihai vergidir,
- Beyat sdilmez.

] asstasiyia Ellnde Bolunduran Dar Mikeltef Kurumbar

# At geven Turnmiara, diger bir {am mitkellef kurumn torafindan yapilan kar pays Gdemeleri
tevidfata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.3073). Bu kurnmiarm, diger tam mitkellef bir
kurumdan aldiklur kar paylart istirak kazanct olarak Kurumlar verglsinden istsnadr (KVE,
Wd.5/0-a-13, Amcak, Itirak kavanct istianast, yatiron fon ve ortaklddanmdan alinan kas paylan
jpin gegerii defildir. Bu nedenle, gayrimenku} yattim fon ve ortakdiklar: dahi{ olrmak {tzers

31 Ceek Z0glnnm fon ve ortaklarmdan alman kar paylarim kurum kazancing dahil edilerek lurmmtar

verpisine (abi tolulmas: gerekmektedir, Kurumiar vergisi matrahina dabil edifen ba kar
peylan igin, dagumi yapan yatirsm fon ve ortakhi blinyesinde Sdenmis olan vergi, slman
kar payina isahet etig miarda, yillik beyansamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
adilebitir (K1, Md. 3442). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakh@indon atinan
aei kar payimn gegorli kesintl oram kullandarak britlegtiriitnosi guretiyle hesaplenmalidir.

2033. Difer Dar Mitkellef Kurnmiar

Hisae senetlaruu Thrkive'de bir lyyori vava daimi temsileis vamtamyla oimukaizin elmda
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olacaktir. Menkul sermaye iratlart Uzeriniden tovkif suretiyle alinmiy vergiler, dar mitkelief
kurumler agisindan athal vergi olup (KVE, Md. 30/9), vergisi tevkif yoloyla itnmars
raenkul sermaye iratlarnin beyan yohiyla vergilendirfimesi gerekmeldedir,

Tam Mitkellef Gereek Bisi;

- Kir dagiten yapen korum tarafindan % 15 oramnda stopaj yaptr, {Girigim sermayesi
vatrom fon ve ofaklider: % 0}

- Tam mitkellef kuramlardan elde sdilen temett gelirinin {stopa) 8acesi} yarsime, varsa
tevkif suretiyle vergilendirllmis diger menkul ve payrimenkul serinaye irstlan e birlikts
toplam ftaemun, 2019 yih igin geperli olan 40,000 TL'lik beyan sintrim agmas hulinde,
temettt gelirmin yansi yillik beyanname ile boyen edilir. (Gelir Vergial Kanunu’nun gegicd
2. maddesinde balirtilen kawanglar harig)

- Temettliytt dajntan kurum tarsfindan yapilan stopspn tmamy, beyanname Gzerinde
hesaplanan gelfr vergisinden mahsup sdilir,

Par Mffikelief Gargek Kisi:

- Kér dafitwnr yapan kurem tarafindan % 15 oninda stopaj yamlr, (Girigim sernayesi
yatmim fon ve ortaklddan % 0}

- Btopaj nihai vergidir,
- Bevan odiltae.

GVK'mm 54, maddesinin 1. fikrasinm (6) numaral bendinin (b) alt bendinde 4847 sayilt
Kanunla yapian deffighklikle, tovkifat ke dafitlmes: agamasma buekeldmigbr. Bu
kapsamda GVE'nm 4842 sayil) kanoula degigik (94/6-h) maddesi uyarmca, tan mikefef
kuromniarea; "tam mitkellel gorgek kigilers, galiv ve kurumlar vergisi milketlefl olmaventara
ve bu vergiden muaf olanlers, dar mitikolfef gercek kigilere, dar mitikelief kurmumlara ve gelir
ve kurumlar veruisinden muaf olan dar meiikelieftere dagstilan kar payien tizerinden Bakanlay
Kurul'nea befirlenen orantarda tevkifat yapilscakbr, Halen bu oren % 15%k. Ancak,
KVK'nin 5/1-d maddesinde kuruntiar vergisinden istisny. edilmis ofan vo aym kanunun 15/3
maddesi uyarmea, dafiitlan veya daffitilinasmn Kurum bilayesinde kesintive tabi futulan
kazanglarin ortaklars dafhim: helinde, kar pay: dafitunme bagh tevkifat vapilinayacakir
I “ﬁ?"hx%umiar Vergist | Numaral: Gensl Teblifl, Béttm 15.3.9). GVK'ya 4842 say:h Kemen'la

i
e

& :.L*  hwkfenen 22. maddenin 2, fikrasma ghire tam mitkellaf kerurniardan cids edilen, GVK'nm 75,
g e addesinin 2. fikrastnin (1}, {2) ve {3) numaral bentlerinde yazil “kar paylarinn yans™
! ,1 I:".'";”h\ o g&lir vergisinden milstesnadir. Vergiye tabi kat paytarinin belli bir haddi asmiy olmas
o 'n\'“: + Z  halinde (20192 e igin bu had 40,000 TL'dir), bu ker paytarmm yillk beyanname ils beyan
BRENEEE _‘i? ~ effilmesi vo varsa kar peaywun tamam: fzerindlen kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin
B TTASME S bevanname tizerindon hesaplanan vergiye mehsubundan sonra kalsn ttarm vergi dairesine
oMU Gdenmesi gerclawektedit. Digfer taraftan, laurum kazanclarmm sermayeye ellenmesi
- nedeniyle gercek kil ortaklara bedelsiz pay veriimesi kar dafirtions sayilmadid igin tevkifuta
31 eak 2070 tahi olmadiffy gibi, bedelsiz hisse edininii gerpek kigi ovtaklar yBnluaden menkal sermaye
iracht sayilmadigmdan, bunlann beyen edilnrasi stz konusu defildir. Tomettl svanslan da

kar paylan fis ayn: esaslarda vergilendiriimeltedir,

Bar milkellef perpek Idgilere yepilan kar pay  Gdemelarinin tevkifat yoluyla
vergitendirilmesi, tun mikellef gergek kigiler igin yapilan apiklsmalar cergevesinde
yiirlithimoktedir. Dar mikellef gercels kigtlerin tovkifat yoluyla verpilenditiiniy menkul
vermaya Iratlannun Tirkiye'de beyan edilmesine gerek bubunmamaktadir (GVK, Md, 8612).
Vergisl tevkif suretiylc alinmamug menkul sernrayw iratlanmn ise mnferit beyanname fe 15
giin iotnde vergi dairesing bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/9)
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!]:ﬁRAict;I VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN BAKEIND A
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Yoktur.
INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agegidaki bolgeler “Esentepe Mahallesi Harman | 8. Nidakule Levent Apt. N 7/0/54 Bigh ¢
Istanbul” edeesindeki Sirkat'in merkesi ve bapauru yerleri ile ihragomin internet sites;
{www.nlmulman—ipaper.mnu’&) ile Ksmuyu Aydmlatma Platformunda {www.kap.orgr)
tasarruf sahiplerinin incalemesine agsk tetulmaicadsr:

1} lzahnamede yer alan bilgiterin dayanagin ohigturen her tieli} rapor ya da belge ile
degerleme ve glriisler:

(&} Beas Séizlegie
(1) Bagimisiz Denetin Rapatian
{c) Faalivet Raparlan

2y lhrappinin izshnamede yer alan 360 Haziran 2019, 31 Arahik 2018, 31 Aralik 2017 ve 3L
Aralke 2006 tacibli hesap  dénemierine iligkin konsolide finansal tablotary
{mmv.oImuksan-ipapemmm‘h‘fyuﬁrhnciIar.-'peri}rudik—ﬁnansnf—tabioIan’hagimsiw
L’:enatimampraIari:’pariyudibf‘mansabtahlalarfhﬁ%} adresinden ve incelemeye agik tim
belgalere (wwwlap.orgir) intemet adresinden de erigilebilir,

EKLER

Ek-1 DRT Bagimsiz Denetire ve Serbost Muhasebaci Mali Misavirik A8, Sorumbaluk Bayam
Ei- 2 Fon Kullantm Yeri Hakkind
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