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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Maxis Girigim Sermayesi Portféy Yonetimi Anonim $irketi Genel Kurulu'na
1) Gorils

Maxis Girisim Sermayesi Portf8y Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket") 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019
hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gére, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Ydnetim
Kurulu'nun, Sirket'in durumu hakkinda yaptidi irdelemeler, tim Snemli ydnleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi
yansitmaktadir.

2)  Goriiglin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bajimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritolmustsr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumliulukiar bdlimGnde
aynintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukomlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitiarinin, gérostmizan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanlyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denetgi Gorilsimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2019 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolan hakkinda 30
Ocak 2020 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goérGs bildirmig bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig™) gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango guiniini izleyen ilk Og ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yénuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirGst bir sekilde yansitacak sekilde hazirar.
Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve kargiiagmasi muhtemel risklere de agikga igaret olunur. Bu konulara ilikin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica agadidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve &zel dnem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in aragtirma ve gelistirme calismalan,

- Ydnetim kurulu Qyeleri ile Ust dizey yoneticilere ddenen cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkaniar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanliinin ve ilgili kurumlarin
yaptidi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hbktmleri ve Teblij ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun yaptd irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolanyla ve ba§imsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadig ve gergedi yansitip yansitmadigi
hakkinda gériig vermek ve bu gériiglmezl igeren bir rapor dizenlemekdtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak yurtttimastur. Bu standartlar, etik hokiimlere uygunluk
saglanmas) ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun
yaphdi irdelemelerin finansal tablolaria ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup
olmadidina ve gergedi yansitip yansitmadi§ina dair makul glivence elde etmek tzere planlanarak
yurithlmesini gerektirir.,

Bu badimsiz denetimi yarotip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
1of & Young Global Limited

Sorumiu Denetgi

30 Ocak 2020
Istanbul, Torkiye



Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu (01.01.2019 — 31.12.2019)

1. GENEL BILGILER

Ticaret Unvam
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Merkezi

Istanbul

Kurulus Tarihi
02.11.2017

iletisim Bilgileri

Is Kuleleri Kule 2, Kat:2 - 34330 Levent - Istanbul
Tel: (0212) 283 51 13

Faks: (0212) 281 83 74

E-posta: info@maxisgirisimpys.com.tr

Ticaret Sicili, Numarasi
Istanbul Ticaret Sicili 105900-5

Mersis
0613108220500001

internet Sitesi

WWW.Mmaxisgirisimpys.com.tr

Cikarilmis Sermaye
5.000.000 TL

Kayith Sermaye
25.000.000 TL

Faaliyet Konusu

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri cergevesinde
girisim sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
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Vizyon

Cagdas standartlarda, surdurulebilir ve kurumsal bir is modeli ile Tlrkiye’nin lider girisim sermayesi
portféy yonetim sirketi olmay:1 hedefleriz.

Misyon

Cesitli gelisme evrelerinde bulunan yenilik¢i ve isinin ehli girisimciler ile uzun vadeli bakis agisina
sahip yatinmcilar: girisim sermayesi yatirim fonlari semsiyesi altinda bir araya getirerek katma deger
saglamayi, Ulkemizin girisimcilik ekosisteminin gelismesini ve Tirkiye ekonomisine katki
saglamayi amag edindik.

Sirket Profili

Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. (“Maxis”), Ulkemizde girisim sermayesi
faaliyetlerinde diinya standartlarina uygun yeni imkanlar sunan mevzuat diizenlemeleri 1siginda 2017
Kasim ayinda kurulmustur. Maxis, SPK’nin Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi kapsaminda girisim sermayesi yatirimlarina ilgi duyan uzun vadeli perspektife sahip nitelikli
yatinmcilarla blyume vadeden girisim sirketlerinin sermaye ihtiyaclarini bulusturan girisim
sermayesi yatirim fonlart kurup yonetmektedir. Maxis, dinyada yaygin olan girisim sermayesi
yatirim fonlari modelinin Tirkiye’de farkli yatinm temalarinda basarili uygulama 6rneklerini
gerceklestirmek suretiyle yatirimcilarin aldiklari riske uygun getiri beklentilerine cevap vermeyi ve
girisim sirketlerinin strddrdlebilir hizli biyumesine ve kurumsallasmasina saglayacagi yonetim
katkisi ile kalict deger olusturmayi hedeflemektedir. Bu siirecte yatirim firsatlari, Turkiye’nin 6nde
gelen girisim sermayesi sirketleri ile kurulacak yakin isbirliklerinden de vyararlanilarak
degerlendirilmektedir.

Girisim sermayesi yatirim fonlari, nitelikli yatirimcilardan toplanan paralarla, pay sahipleri hesabina
girisim sirketleri veya SPK tarafindan belirlenmis girisim sermayesi nitelikli diger varhiklari edinerek
olusturulan portfoy isletmek amaciyla sureli olarak kurulan ve tizel kisiligi bulunmayan malvarlig:
olarak tanimlanmaktadir. Uzun vadeli bir sermaye yatirim tiiri olarak diinyada 6nemli bir agirlig:
bulunan, Turkiye’de ise 2000’li yillardan itibaren gelismeye baslayan girisim sermayesi, stratejik
planlama kapsaminda; sirketlere yatinm yapilmasi, sirketlerin buytumelerine ve kurumsal
gelisimlerine katki saglanmasi ve hedeflenen siire sonunda sirketlerin elden gikartilmasi suretiyle kar
elde edilmesini amaglar. Diger yatirim tiirlerine gore risklerin daha yiiksek oldugu girisim sermayesi
yatirim fonlarinin getiri beklentileri de ylksektir.

Ortakhk Yapisi
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.: 5.000.000 TL, %100

Faaliyet dénemi icerisinde ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik gerceklesmemistir.

Sirketimizde oy hakkinda imtiyaz bulunmamaktadir.
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Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu (01.01.2019 — 31.12.2019)

Yonetim Organ, Ust Duizey Yonetici ve Personel Sayis: le Tlgili Bilgiler

Ydnetim Organi

Riza Ihsan Kutlusoy : Yonetim Kurulu Baskan:
Alim Murat Ozgen : Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Kenan Ayvaci . Yonetim Kurulu Uyesi

Ust Diizey Yoneticiler
Selami Diiz . Genel Mudur

31.12.2019 tarihi itibartyla personel sayisi 4 olup faaliyet donemi igerisinde ortalama personel sayisi
4°tar.

Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Ydnetim Orgam Uyelerinin Sirketle
Kendisi Veya Baskasi Adina Yaptigi Islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri
Hakkinda Bilgiler

Bulunmamaktadir.

. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Duizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Huzur Hakki : Bulunmamaktadir.
Ucret ve Diger  : 929.702 TL
Prim : Bulunmamaktadir.
Tkramiye : 107.590 TL
Kar Payi : Bulunmamaktadir.

Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Verilen Odenekler, Yolculuk, Konaklama,
Temsil Giderleri Ile Ayni Ve Nakdi Imkanlar, Sigortalar Ve Benzeri Teminatlarin Toplam
Tutarlarina iligkin Bilgi

Sirket ana s6zlesmesinin ikinci gecici maddesinde ““Yonetim Kurulu Gyelerinin Gcretleri ilk Genel
Kurul’da kararlastirilacak olup ilk Genel Kurul’a kadar Yonetim Kurulu Uyelerine bu goérevleri
nedeniyle tcret 6denmeyecektir.”” hikmi yer almaktadir. 14.03.2019 tarihinde yapilan olagan genel
kurul toplantisinda Yonetim Kurulu dyelerine herhangi bir maas, huzur hakki ya da prim
O0denmeyecegine oy birligi ile karar verilmistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar; iicret, sigorta, arag giderleri, telefon ve benzeri kalemlerden
olusmaktadir.

3. ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bulunmamaktadir.
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Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu (01.01.2019 — 31.12.2019)

4. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELiSMELER

flgili Hesap Déneminde Kurulan Fonlara iliskin Bilgiler

Sirket’in ilk kurdugu fon olan Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yenilikci Girigim
Sermayesi Yatinnm Fonu (Yenilik¢i Fon)’a 01 Nisan 2019 tarihinde 8.000.000 TL degerinde fon
ihraci gerceklesmis olup 13 Mayis 2019 tarihinde 500.000 ABD Dolar tutarinda sermaye artirimi
yolu ile Kolay Yazilim A.S.’ye ilk girisim sermayesi yatirim: yapilmis olup 11 Temmuz 2019
tarihinde Mutlubiev Ev Hizmetleri Ticaret Sanayi A.S.’ye 850.000 ABD Dolar: tutarinda ikinci
girisim sermayesi yatirimi gergeklestirilmistir.

Ayrica, Sirket’in ikinci kurdugu fon olan Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Atlas 1
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Atlas 1 Fon) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 12 Subat 2019 /
12233903-320.01.01-E.2238 tarih ve sayili yazisi ile onaylamas: sonrasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapilan i¢ tiiziuk ve ihrag tadili basvurusu 6 Aralik 2019 / 12233903-320.04-E.15279 tarih
ve sayil yazi ile Atlas 1 Fon’un igtlizik ve ihrag belgesi degisiklik talebi onaylanmis ve Atlas 1 Fon
unvan: Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu (Yenilenebilir Enerji Fonu) olarak degistirilmistir. Yenilenebilir Enerji Fonu’nun
Ictiiztgu 25 Arahk 2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mudirltgi tarafindan 9980 ilan sira
numarast ile Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde (TTSG) tescil edilmistir.

Yenilenebilir Enerji Fonu’na 27 Aralik 2019 tarihinde 25.000.000 TL degerinde fon ihraci
gerceklestirilmis olup hentiz herhangi bir girisim sermayesi yatirimi yapilmamstir.

Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

~ 33

111-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda i¢ kontrol ve teftis hizmetleri is Yatinm Menkul Degerler A.S.”den alinmaktadir.

I kontrol sistemi ve i¢ denetim siirecleri mevzuata uygun bir sekilde yazil olarak diizenlenmistir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayh istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler
Bulunmamaktadir.

Sirketin Tktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime Ve Kamu Denetimine iliskin Agiklamalar

Bulunmamaktadir.

Sirket Aleyhine Acilan Ve Sirketin Mali Durumunu Ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar Ve Olasi Sonuglart Hakkinda Bilgiler

Bulunmamaktadir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu (01.01.2019 — 31.12.2019)

Yonetim Organ Uyeleri Hakkinda Uygulanan Idari Ve Adli Yaptinmlara iliskin Agiklamalar
Bulunmamaktadir.

Sirketin Y1l icerisinde Yapms Oldugu Bagis Ve Yarchmlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cercevesinde Yapilan Harcamalara iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun Ya
Da Ona Bagh Bir Sirketin Yaranna Yaptigi Hukuki islemler Ve Ge¢mis Faaliyet Yilinda
Hakim Sirketin Ya Da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Alinan Veya Ahinmasindan Kaginlan
Tum Diger Onlemler

Bulunmamaktadir.

Yil igerisinde Olaganistii Genel Kurul Toplantist Yapilmissa, Toplantimn Tarihi, Toplantida
Ahlnan Kararlar Ve Buna iliskin Yapilan Islemler De Dahil Olmak Uzere Olaganiistii Genel
Kurula Iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihp Ulasilmadigi, Genel Kurul Kararlarnin
Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamissa veya Kararlar Yerine

Getirilememisse Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Bulunmamaktadir.

5. FINANSAL DURUM TABLOSU

Aciklama 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Varliklar 3.345.161 3.601.074
Toplam Donen Varliklar 2.694.648 3.579.953
Toplam Duran Varliklar 650.513 21.121
Toplam Yikamlultkler 888.591 366.161
Ozkaynaklar 2.456.570 3.234.913
Gecmis Yillar Kar/(Zarar1) (1.768.246) (36.654)
Kar/Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 3.398 3.159
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Donem Kari/(Zarar1) (781.741) (1.731.592)

Sirketin Sermayesinin Karsihksiz Kahp Kalmadigina Veya Borca Batik Olup Olmadigina
Iliskin Tespit Ve Yonetim Orgam Degerlendirmeleri

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmasi veya borca batiklik durumu s6z konusu degildir.
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Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu (01.01.2019 — 31.12.2019)

Kar Payr Dagitim Yapilmayacaksa Gerekgesi Ile Dagitilmayan Karin Nasil Kullamlacagina
iliskin Oneri

Donem kar1 bulunmamaktadir.
iliskili Taraf islemleri

Sirket’in nihai ortag1 TUrkiye is Bankasi A.S. ve grup sirketleri ile diger iliskili taraflarla yurutilen
islemler Sirketimiz faaliyet konusu kapsamindadir.

Mliskili taraflar ile gerceklesen gelir-gider islemleri asagida verilmistir.

Mliskili sirketler ile 2019 yili icinde yapilan islemler sonucunda; 457.683 TL mevduat faiz geliri ve
1.505.142 TL fon yonetim ucreti geliri elde edilmistir.

12.494,18 TL sigorta gideri, 49.681,97 TL ofis genel gideri, 1.817,93 TL islem ve komisyon gideri,
i¢ kontrol hizmet gideri 85.818,03 ile 25.514,40 TL risk degerleme fon hizmeti Ucreti ve 10.642,41
TL bireysel saklama hizmeti tcreti olmak tzere iliskili taraflara toplam 185.968,92 TL tutarinda
6deme gergeklesmistir.

Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. ile yapilan ofis kiralama sézlesmesi ile ilgili olarak TFRS 16
kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyla 620.732 TL seviyesinde olusan Kullanim Hakki
Varliklari’na bilangoda yer verilmistir. Bu kapsamda 146.311 TL faiz gideri ve 155.183 TL
amortisman gideri de kayitlara alinmistir. Bununla birlikte Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.'ye
246.684 TL kira 6demesi yapilmistir.

. RISKLER VE YONETiM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
Sirketin Ongoriilen Risklere Karsi1 Uygulayacag Risk Yonetimi Politikasina iligkin Bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyun maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin dizenli olarak g6zden gecirilmesini ve onemli gelismelere paralel olarak
guncellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
OlcimiinG ve kontrolund iceren bir risk 6l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini icerecek bir sekilde
diizenlenmis ve hizmet is Yatinm Menkul Degerler A.S.’den alinmas igin s6zlesme imzalanmustur.

Sirketimizin risk yonetimine iliskin Yonetim Kurulunca onaylanmis olan prosedirlerde
karsilagilabilecek riskler agsagidaki sekilde belirlenmis ve faaliyet ddneminde kayda deger bir risklilik
durumu dogmamustir.

Piyasa riski

Likidite riski
Finansman riski
Yogunlasma riski
Kars: taraf riski
Sermaye yatirim riski
Operasyonel risk
Itibar riski

Yasal diizenleme riski
Degerleme riski
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7. DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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