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Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 say1h Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugsunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamistir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait
Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yuriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslariin Performans Sunumuna,

Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)’inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 12 Mart 2007 YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla (¥) Fonun Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 104.604.143.-TL | Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde Gokgen Yaman AKGUN
Birim Pay Degeri 0,043697.-TL | belirtilen fon paylarimn Bireysel Kenan TURAN
Yatirimer Sayist 8.432 | Emeklilik Sistemi Hakkinda Ozkan BALCI
Tedaviil Oran1 % 11,97 | Yonetmelik gergevesinde kurulan Cavit DEMIR
grup emeklilik planlar1 ve Serkan SEVIK
sozlesmeleri kapsaminda belirli kisi | Zuhal BAYAR
ya da kuruluslara tahsis edilmek Umit YAGIZ
tizere kurulmus olan grup emeklilik Oguzhan OZER
yatirim fonudur. Ayse Seher AYDIN
Kerem YEREBASMAZ
S.0zan DOGAN
F.Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU
Fatimet Tinemis SARIHAN
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi Muhammed TIRYAKI
Borglanma Araglari %29,92 | Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarinin Bireysel

-Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart
-Devlet Tahvili/Hazine Bonosu
Vadeli Mevduat

Paylar

Ters Repo

Takasbank Para Piyasasi

%1,78
%28,14
%20,44
%38,98

95,73

%4,93

Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik gercevesinde kurulan grup
emeklilik planlar1 ve sozlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da kuruluslara
tahsis edilmek iizere kurulmus olan grup emeklilik yatirim fonudur. Fon,
portfoyiiniin tamamini  Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik
tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem
de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez.

Degisken fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne
sekilde yonlendirilecegi konusunda karar1 portfoy yoneticisine birakan ve
piyasa kosullarina gore portfdy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimini
yapacagini diisiinen katihmeilar i¢in kurulmus bir fondur. Sirketin fon
yonetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen katilimeilar i¢in uygundur.
Yatirim yapilan varliklar ¢er¢evesinde fonun volatilite araliklarmin karsilik
geldigi risk degeri 4 ile 5 araliginda kalacaktir.

Fon yonetiminde Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim
ilkelerine uyulur.

™) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmast nedeniyle 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
2 Ocak 2020 tarihinde gecerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmistir.




VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT
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DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
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PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirnm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet

Bankacilik %10,98
Holding %3,45
Demir, Celik Temel %3,49
Perakende %2,30
Hava Yollar1 ve Hizmetleri %3,05
Tletisim %3,22
Petrol ve Petrol Uriinleri %3,40
Tletisim Cihazlart %1,50
Madencilik %0,74
Kimyasal Uriin 90,90
Dayanikl1 Tiiketim %1,11
Cam %1,09
Gida %0,58
Otomotiv %2,08
Elektrik %0,37
Gayrimenkul Yat Ort. %0,72

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligskin tasinan pozisyonlarin
degerinde doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Kars1  Taraf Riski: Kars1 tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yikiumlaluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya g¢ikan
zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmas1 sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici  otoritelerin  dlzenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon ger¢eklesmelerinin beklentilerden farkli
olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

Ortakhk Pay1 Pozisyon Riski: Fonun iginde yer alan ortaklik payi
pozisyon durumuna bagh olarak ortaklik pay1 fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasiligidir.

Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev tiriin sozlesmelerinde s6zlesmeye
esas malin spot piyasa fiyat: ile vadeli islem fiyat1 arasindaki farkin
degisebilirliginden kaynaklanan risktir.

ihragr  Riski: Fon portfoyiine almnan varliklarin  ihraggismin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B.

PERFORMANS BILGISi
VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BiLGiSi
Portféyunin
Karsilastirma Zaman
Olgiitiiniin | Enflasyon icinde Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Getirisi Oram Standart | Olcituniin Standart Portfdy veya Portféy Grubunun
YILLAR Getiri (%) (%) (**) | Sapmasi (%) Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu Fon Toplam Degeri
10.y11 2015 -4.90 (*)- 571 0,72 - -0,0239 131.402.181.-TL
11.y11 2016 9,83 (***)10,27 9,94 0,56 0,42 -0,0044 133.138.214.-TL
12.y11 2017 27,26 (****)17,47 15,47 0,35 0,27 0,1590 147.034.453.-TL
13.y11 2018 3,60 3,09 33,64 0,35 0,49 0,0063 109.977.539.-TL
14.y11 2019 25,77 (F****)27,02 7,36 0,50 0,43 -0,0178 104.604.143.-TL
™) Fonun karsilastirma 6l¢iitii; Fon portfoy yapist ve yonetim stratejisi karsilagtirma ol¢iitii kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle belirlenmemistir.
**) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oramdir.

(***) 01.01.2016 - 01.01.2017 tarih araliginda fonun karsilastirma 8lgiitii %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10
BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD DIBS Tiim + %27 BIST 100 + %43 BIST-K'YD DIBS Orta endeksi kullanilmistir.
(¥***)  02.01.2017 - 01.01.2019 tarih araliginda fonun karsilastirma 6lgiitii %25 oraninda BIST 100 Getiri Endeksi, %45 oraninda BIST-KYD DIBS Orta Endeksi,

%15 oraninda BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %15 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi kullanilmugtir.

(¥***%)  02.01.2019 tarihinden itibaren fonun karsilastirma olgiitii olarak %25 oraninda BIST 100 Getiri Endeksi, %35 oraninda BIST-KYD DIiBS Tiim Endeksi,
%15 oraninda BIST-K'YD OSBA Sabit Endeksi, %25 oraminda BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi kullanilmaya baslanmistir.




VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B.

1)

2)

3)

PERFORMANS BILGISI (Devam)

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
DIPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmug tamamen goniilliillik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoyiiniin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 01.01.2019 - 31.12.2019 ddéneminde net %25,77 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
oOlciitiinlin getirisi ayn1 dénemde %27,02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1,25
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilastirma Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade

etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olgiitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.
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C.

4)

5)

6)

7)

DIPNOTLAR(Devan)

Fon portfoy yonetim sirketi; 30.04.2019 tarihine kadar Actus Portfoy Yonetimi A.S.
yonetmekte iken Sermaye Piyasast Kurulundan alinan 08.04.2019 tarih ve E.5431 sayili izin
dogrultusunda 02.05.2019 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
yonetmeye baslamigtir. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait
28 adet emeklilik yatirnm fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam fon
portfdy biiyiikligi 10.843.001.315,30.-TL dir.

01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait yonetim Ticretleri, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 1.168.186,33
Ortalama Fon Portfoy Degeri 101.237.116,63
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri % 1,15

Fonun karsilastirma 6l¢iitii Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 11.12.2018 tarih ve E.13906
sayili izin dogrultusunda degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 02.01.2019 tarihinden itibaren
uygulamaya baglanmigtir.

02.01.2019 tarihinden itibaren fonun lgar$1la§t1rma oOl¢iitli olarak %25 oraninda BIST 100 Getiri
Endeksi, %35 oraninda BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi, %15 oraninda BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi, %25 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi kullanilmaya baglanmuistir.

Emeklilik yatirrm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde ¢ercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asagidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2019-31.12.2019
Yonetim Ucreti 1.011.416,48
Saklama Ucreti 10.258,12
Denetim Ucretleri 1.352,00
Kurul Ucretleri 12.036,43
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 121.288,91
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11.834,39
Toplam Giderler 1.168.186,33

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”
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C.

8)

9)

DIPNOTLAR(Devan)

SPK'nin 52.1 sayil ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi agagidadir.

01.01.2019-31.12.2019 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi (Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bag1 Birim

Fiyat/Donem Bast Birim Fiyat) 25,77%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,16%
Azami Toplam Gider Oranmi (Yillik Oran 2,28%) 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu

Tarafindan Kargilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,16%
Briit Getiri 26,93%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oramin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her déonem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin agildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir”
denilmekte olup, donem iginde hesaplanan asim tutar1 bulunmamaktadir. Nihai agim tutari yilsonu

ile hesaplanarak belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde Fon’a iade edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans olgiitii getirisi

iizerindeki portfoy getirisinin, portfoylin  volatilitesine (oynakligina) orani
hesaplanmaktadir.

olarak

01.01.2019-31.12.2019 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu -0,0178 olarak gerceklesmistir.




