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iZ HAYVANCILIK TARIM VE GIDA SANAY TICARET ANONIM
SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ”@/0(/7,020 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmig sermayesinin  7.397.250 TL’den 14.794.500 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirlacak 7.397.250 TL nominal degerli paylarmn halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmmn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin (www.iztarim.com) ve halka arzda satiga aracihk
edecek Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yayimlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gt sorumludur. Zararmm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltici,
hatah veya tutarsiz olmas1 durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki_sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngéoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracemin  gelecege yonelik ac¢iklamalarmin oOngoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Ak Gida Ak Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Bakanlik T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.

CED | Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cin Cin Halk Cumhuriyeti

Esas Sozlesme Sirket’in esas s6zlegmesi

Euro Avrupa Birligi Para Birimi

FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii
GIP Gelisen Isletmeler Pazari

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Menkul Kiymet Tamimlama Numaras:
Ihrag:g:l, Sirket, Ortaklik, IZTAR, iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.S.
Iz Hayvancihk

Info Yatirim, Yetkili Kurulug Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Izmay , Izmay Hayvancilik ve Tarim Yatirimlari Limited Sirketi
Meyfit Xl.eg./ﬁt Tarim Meyve ve Fidan Ureticiligi Sanayi ve Ticaret
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Lt Litre

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank fstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TARSIM Devlet Destekli Tarim Sigortalari

TL Tiirk Lirast '

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

USK Ulusal Siit Konseyi

Ziraat Bankas:i T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugdnu
beyan ederiz.

Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Bagkam
04.10.2019
Sorumlu Oldugu Kisim:
“,
K{AEF? .:\"' X é ’
K’at:% ' :‘, * \ )
T ot ke Ve g Q AN iZAHNAMENIN TAMAMI
ergls No:0478 0036 7871 001
Tamer AKBAL ‘ ghit VARDAR
Genel Midiir Genel Koordinator
04.10.2019
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Sorumlu Oldugu Kisim:
Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali 20.06 .2019
Miisavirlik A.S. 31.12.2018, 31.12.2017 ve
Hikmet KABUK 31.12.2016 Donemlerine Ait
Ergun SENLIK Bagimsiz Denetim Raporlan
Sorumlu Denetgi
Sorumlu Oldugu Kisim:
Rehber Gayrimenkul Degerleme Danismanhk A.S. Degerleme Raporlar:
Aydil CEVEN, Degerleme Uzmani Tarih No
Eyiip SAMAN, Degerleme Uzmam 05.08.2019 | 2019/0Z/1356-1
Mustafa TARARCIM, Degerleme Uzmani
Mehmet Miinir SUBASI, Degerleme Uzmam 05.08.2019 | 2019/0Z/1356-2
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Bashk

| Ag:lklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarnlar

e Sermaye

¢ Bu zet izahnameye giris olarak okunmahdr.

piyasas1 araclarma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

¢ Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye

tasinmasi durumunda, davaci yatirnmei, halka arzin
gercgeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin

hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatinmcilarmm yatinnm kararim
vermesine yardimci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

Yoktur.

«'B.\lh

Ihrac;g:mln ticaret unvam “Iz Hayvancﬂlk ‘Tarlm ve “GldaHSanayl

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi

ile faaliyet/ Me fi

Ihrag¢inin ticaret
unvanm ve isletme | Ticaret Anonim  Sirketi olup, kullanilan isletme adi
adi bulunmamaktadir.
B.2 | Ihraccinm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlarn
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Otakgilar Cad. No:78 1. Kat D Blok No:38
adresi Eyiip/Istanbul
KEP (Kayith Elektronik Posta Adresi):
iz.tarim@hs02.kep.tr
Telefon ve Faks Numaralar:
Telefon: +90 (212) 674 50 59
Faks: +90 (212) 674 50 58
Internet Adresi:
www.iztarim.com
B.3 | Ana iiriin/hizmet | 08.10.2010 tarihinde kurulan Ihrag¢i, tarim ve hayvancilik

sektoriinde faaliyet gostermektedir. Ihrageimin baghca faaliyet
konusu; sahip oldugu ari 1rk sagmal biiyiikbag ¢iftlik hayvanlarindan
siit iiretimi yapmak ve dogan erkek buzagilan belli bir olgunluga
gelene kadar beslemek ve bu biiyiikbag hayvanlarin ticaretini
yapmaktir. Ortakhigin en biiyiik geliri siit satigindan elde edilen
gelirdir. T
Bununla bxrl;kte 204 4%

h ‘iLe biglikte %50 oraninda istirak edilen
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gosterilen yetistiriciligi, satigi ve depolanmasi faaliyetleri yiriitilmektedir.
sektorler/pazarlar | Mevcut durumda Sirket Meyfit’te %50 oraninda paya sahiptir.
hakkmda bilgi Hayvancilik faaliyetleri Sirketin kendisine ait olan Kirklareli
Liileburgaz’daki 179.133,60 m?’lik alan iizerinde kurulu tesislerinde
yiiriitiilmektedir.

Elma ve elma fidanina yonelik faaliyetleri ise Kayseri’deki Meyfit’e
ait 287.875,95 m?lik alan ile birlikte yine Kayseri’de yer alan
kirahk 225.000 m*lik alanlarda ytriitiilmektedir.

Sirket’in ayrica heniiz herhangi bir faaliyeti bulunmayan ve kurulug
amac1 yurtdigindan ithal edilen hayvanlarin ve sektdre y&nelik
makine ve ekipmanlarn iilke iginde pazarlanmasi olan Izmay
Hayvancilik’ta %80 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Siit ve Hayvancilik Sektorii

Basta et, siit ve yumurta gibi gida maddeleri olmak iizere insanlarin
onemli ihtiyaglanm kargilayan hayvancilik, tarimin 6nemli alt
sektorlerinden biridir. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgutu
(FAO) verilerine gére 2017 yilinda tarim sektorii diinya gayri safi
hésilasmin %3,9’unu olusturmakta, hayvancilik sektorii ise tarimsal
GSYH’nin %40’ olusturmaktadir. Bu oran AB iilkelerinde %3535,
ABD’de %46 iken gelismekte olan iilkelerde %24’ler civarinda
kalmgtir.

Tarim ve Orman Bakanhg: verilerine gore Tiirkiye’de ise tarimsal
GSYH’nin pay1 2017 yih itibariyle %6,1 iken, 2018 yilinda %5,8’e
gerilemigtir.

Diinya siit iiretimi FAO verilerine gére 1970 yilinda 392 milyon ton
iken 2017 yilina geldiginde yaklagik %111 artarak 828 milyon tona
ulagmistir. FAO ve OECD verilerine gore ise et iiretimi ise 1970
yilindaki 101 milyon tondan %224 artigla 2018 yilinda 327 milyon
tona ulagmustir.

TUIK verilerine gore Tiirkiye siit iiretimi ise 1970 yilinda 7 milyon
ton iken, 2016 yilinda bir 6nceki yila gére %0,9 diigiisle 18,5
milyon tona gerilerken, 2017 yilinda %12,0 artigla 20,7 milyon tona
yiikselmis, 2018 yilinda ise %6,9 artigla 22,1 milyona tona
yiikselmistir. TIGEM hayvancilik sektor raporuna gore diinyada kisi
basina ortalama yilhk siit {iretim miktar1 106 kg iken Tiirkiye’de bu
miktar 224 kg’a ulagmigtir.

TUIK verilerine gore Tiirkiye’de 2002 — 2019/06 dénemi arasinda
toplam biiyiikbag hayvan sayis1 %83,9 artigla 18,3 milyona
yiikselmistir. Ancak bu artigin 6nemli bir kismu kiiltiir sigir
sayisinda yasanmig olup, bu siit iiretim verimliligini biraz daha
iyilestirmistir.

Ocak 2016 déneminde 1,15 TL olan ¢ig siit fiyatlar1 Ocak 2017°de
%35,2 artisla 1,21 TL’ye gikarilmustir. Yem fiyatlarindaki artiga bagh
olarak ¢ig siit taban fiyat1 Agustos 2017°de %7,4 artisla 1,30 TL’ye,
Ekim 2017°de %7,7 artisla 1,40 TL’ye, Subat 2018’de %9,3 artigla
1,53 TL’ye, Agustos 2018°de %11,1 artigla 1,70 TL’ye, Mayis
2019’da dav%’lj]‘? a;t@a 2,00 TL’ye yiikseltilmigtir. 15 Kasim’dan
/ itibaren sgegerli _ oMk “jizere {se %15 artisla 2, 30/’TL’ye
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Iz Hayvancilik 2018 yil itibariyle 4.898.876 litrelik siit tiretimi ile
sektorde %0,2, 30.06.2019 donemi itibariyle 489 olan ortalama
sagmal hayvan sayist ile %0,008 ve 1.075 olan hayvan sayis: ile
%0,006 pazar pay: bulunmaktadir.

Elma Sektorii

Tarim ve Orman Bakanhgi tarim riinleri piyasalar1 elma sektori
raporuna gore diinyada toplam meyve tiretiminin yaklasik %12’sini
olusturan elma, muzdan sonra ikinci sirada yer alan 6nemli bir
tiirdiir. 2018-2019 sezonunda diinya elma tiretiminin son 8 yilin en
diisiik seviyesine diiserek 68,6 milyon ton olacag, ihracat hacminin
6 milyon ton, ithalat hacminin 5,8 milyon ton olacag:
ongoriilmektedir. 2018 yili verilerine gore Cin, AB ve ABD diinya
elma iiretim ve ticaretinde en onemli aktorler olurken, Cin diinya
elma iiretiminin %50’sinden fazlasim tek bagina karsilamaktadir.
Tiirkiye ise diinyada elma iiretim alan1 ve miktar1 bakimindan ilk 5
iilke igerisinde yer almaktadir. Tiirkiye’de hemen hemen tlim illerde
elma yetistiriciligi yapiimaktadir. Bununla birlikte ticari olarak elma
iiretiminde daha ¢ok Nigde, Isparta, Karaman, Antalya ve Konya
illeri 6ne ¢ikmakta ve bu iller Tirkiye’nin toplam elma iiretim
alanlarinin ~ %50°sini  olusturmaktadir. Tirkiye, yillara gore
degismekle birlikte irettigi elmanin ancak %1-3’{inli ihrag
edebilmektedir. Tirkiye 2018 yilinda agirlikh olarak Irak ve
Suriye’ye elma ihra¢ ederken, en fazla ithalat1 Sili’den yapmstir.
Meyfit 2016 yilindaki 783,6 tonluk elma iiretimi ile %0,03, 2017
yilindaki 1.318,6 tonluk iiretimi ile %0,05 oraninda pazar payina
sahip olmustur.

Ihracciyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
Onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Dé6viz kurlarindaki yiikselise baglh olarak artan girdi fiyatlan
ihragginin maliyetlerini artirirken, ¢ig stit fiyatlarindaki artis ise
hasilata olumlu yansiyacaktir.

B.5

Ihragnmm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Ihraggmnin elma ve elma fidam iiretimi ve ticareti alaninda faaliyet
gosteren 4.900.000 TL sermayeli Meyfit sirketinde 2.450.000 TL
sermaye ile %50 ortaklig1 bulunmaktadir.

Bununla birlikte mevcut durum itibariyle fiili olarak faaliyeti
olmayan 100.000 TL sermayeli Izmay Hayvancihk ve Tarim
Yatirimlan Ltd. Sti’de 80.000 TL ile %80 ortakligi bulunmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %S5
ve fazlas1 olan
kisilerin

isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi

hakkmnda bilgi,

Ortakligimizin 7.397.250 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki
dogrudan %S5 ve daha fazla paya sahip olan nihai ortaklann pay
tutann ve oram Sinan ARAC isimli ortak igin 1.961.500 TL ve
%26,52 olup, Aynur OZCAN isimli ortak igin 1.624.500 TL ve
%21,96’dir. Oy haklar1 ise Sinan ARAC i¢in %42,60, Aynur
OZCAN igin %40,42°dir.

iC.AS.
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Ihragcmmm hakim | Thragginin esas s6zlesmesinin 12. maddesine gore Thragginin
ortaklarmin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu
farkh oy | nama yazih pay sahiplerinin 15, B grubu hamiline yazih pay
haklarma sahip | sahiplerinin ise 1 oy hakki bulunmakta olup, 1.075.000 TL nominal
olup olmadiklar | degerli imtiyazhi paylara Sinan ARAC (543.000 TL) ve Aynur
hakkinda bilgi OZCAN (532.000 TL) sahiptir.
Varsa dogrudan | Ihraggimin yonetim kontroliine Sinan ARAC ve Aynur OZCAN
veya dolayh | sahip olup, s6z konusu yonetim hakimiyetini pay sahipliginden ve
olarak ihragemm | imtiyazli A grubu paylara sahip olmalan sebebiyle saglamaktadir.
yonetim Esas Sozlesmenin 7. maddesine gore en az 5 en ¢ok 9 iiyeden
hakimiyetine olusacak yonetim kurulunun 5 iiyeden olugmas: halinde 2, 6 veya 7
sahip olanlarm ya | iiyeden olugsmasi halinde 3, 8 veya 9 liyeden olugmas: halinde 4
da ihracery: | iiyesi A grubu pay sahiplerinin g¢ogunlugunun onerecegi adaylar
kontrol edenlerin | arasindan genel kurulca segilir.
isimleri/unvanlar:
ile bu Kkontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi
B.7 | Secilmis finansal Yeniden
bilgiler ile | | FINANSAL DURUM | PRSI | yeniden Dizeltilmis Bagimsiz
ihrag¢ginin TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden Gegmis
finansal Gecml<
durumunda  ve || Finansal Tablo Tiirii Konsolide
faaliyet Dénem 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
sonuclarinda Do6nen Varhklar 14.802.675 | 13.305.081 | 11.141.813 | 7.286.139
meydana  gelen | | Nakit ve Nakit 246.586 | 246227 | 508.086 | 584.334
snemli B.enz<.arler1
o er e Ticari Alacaklar 3.487.246 4339.256 | 4.126.609 | 1.517.224
degisiklikler Diger Alacaklar 1.596.123 | 1.097.938 | 551119 | 1.241.928
Stoklar 6.629.438 5.165.298 | 4.668.838 1.881.358
Canli Varhklar 1.669.516 1.130.218 367.704 151.154
Duran Varhklar 53.121.777 | 32.114.339 | 29.220.525 | 29.275.984
Canli Varliklar 11.634.662 | 10.816.226 | 7.731.413 8.106.083
Maddi Duran Varliklar | 39.468.845 | 19.152.695 | 19.228.026 | 19.427.301
Maddi Olmayan
Duran Varhk}iar 1.225.711 1.226.021 1.226.735 | 1.220.373
f,:fllfg’:m“ Vergl 609.687 | 734726 | 1.019.652 | 507.528
Toplam Varhklar 67.924.452 | 45.419.420 | 40.362.338 | 36.562.123
Kisa Vadeli 21.697.221 | 19.801.469 | 16.687.143 | 13.329.645
Yiikiimliliikler
Kisa Vadeli 8771529 | 8.818.045 | 8.130.703 | 5.095.579
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 1.189.543 927.098 963.245 1.885.776
Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 10.316.898 9.358.052 | 6.891.056 | 5.607.201
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 7.402.201 4.818.717 | 4.083.729 | 3.667.345
gg;‘;a‘l’;‘::]‘; e [IRIBI81 | 3578708 | 2224018 | 2338413
Y Ertelenmi%;ﬁ'ergi /:‘ ) w.ss.ﬂ5§8.k295 1.0%3.520 | 1.645.861 | 1438.762
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Yikumluluzi

Ozkaynaklar 38.825.030 | 20.799.234 | 19.591.466 | 19.565.133
Ana Ortakhga Ait

o 30.582.604 | 15.677.681 | 15.085.722 | 15.364.594
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 7397250 | 7.397.250 | 7.397.250 | 7.397.250
Paylara lligkin 6.641.483 | 6.641.483 | 6.641.483 | 6.641.483
Primler/Iskontolar

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirdmayacak | 101717 | 1345675 | 1345675 | 1.345.675
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

veya Giderler

Gegmis Yillar Karlari | 310 955 | 546,561 1.491 $73.160
veya Zararlari

NetDonem Kariveya | -5 900 | 565486 | -278431 | -871.669
Zarar

Kontrol Gici 8.242.426 | 5121553 | 4.505.744 | 4.200.539
Olmayan Paylar

Toplam Kaynaklar 67.924.452 | 45.419.420 | 40.362.338 | 36.562.123

Ihragginin aktif biiyiikliigii yillar itibariyle artmakta olup, 2016
yilindaki 36,6 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gore %10,4
artigla 40,4 milyon TL’ye, 2018 yilinda 2017 yilina goére %12,5
artigla 45,4 milyon TL’ye, 30.06.2019 doneminde de 2018 yili
sonuna goére %49,5 artigla 67,9 milyon TL’ye ylikselmistir.
Ihragcimin  aktiflerindeki artig temel olarak ticari alacaklardaki,
stoklardaki, canli varliklardaki ve varhik degerlemelerindeki artiga
bagh  olarak maddi duran  varhklardaki  artiglardan
kaynaklanmaktadir.

Ihragginin dénen varliklar1 2016 yilindaki 7,3 milyon TL’den 2017
yilinda 2016 yilina gore %52,9 artigla 11,1 milyon TL’ye, 2018
yihinda 2017 yilma gére %19,4 artisla 13,3 milyon TL’ye,
30.06.2019 déneminde de 2018 yili sonuna gore %11,3 artisla 14,8
milyon TL’ye yiikselmistir. Dénen varliklardaki arti temel olarak
ticari alacak, stok ve canli varliklardaki artig sebebiyle
gerceklesmigtir. 30.06.2019 donemi itibariyle Ihraggimin dénen
varliklar1 toplam aktiflerinin %21,8’ini olusturmaktadir.

Ihragginin duran varliklar1 2016 yilindaki 29,3 milyon TL’den 2017
yilinda %0,2 azaligla 29,2 milyon TL’ye gerilmesine karsilik, 2018
yiinda %9,9 artisla 32,1 milyon TL’ye ve o&zellikle yaptirilan
yeniden degerleme sonucunda 2019 yilinin ilk yarisinda 2018 yili
sonuna gore %65,4 artigla 53,1 milyon TL’ye yiikselmistir.
30.06.2019 doénemi itibariyle Ihragginin duran varliklari toplam
aktiflerinin %78,2’sini olugturmaktadir.

Ihragginin kisa vadeli yiikiimtiliikleri 2016 yilindaki 13,3 milyon
TL’den 2017 yilinda %25,2 artigla 16,7 milyon TL’ye, 2018 yilinda
%18,7 artigla 19,8 milyon TL’ye, 30.06.2019 déneminde de 2018
yih sonuna goére %9,6 artisla 21,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. S6z
konusu artigta*fi nans'ﬁf borg:lardakl ve ticari borglardaki artig etkili
olmustur. ;,Klsa*vadél;, iikiimliliklerin toplam kaynaklar i¢indeki

pay1 30. 06 ml 1t1bar1y1 %31,9 olarak gerg:eklesmlstlr
/ Ihrag:g:min_ Va gl yukumlu eri 2016 y11mdak1 3,7
/
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TL’den 2017 yilinda ertelenmis vergi yiikiimliiliglindeki arti
sebebiyle 2016 yilina gore %11,4 artisla 4,1 milyon TL’ye, 2018
yilinda 2017 yilina gére uzun vadeli finansal borglardaki artiga bagh
olarak %18,0 artisla 4,8 milyon TL’ye, 30.06.2019 doneminde de
ertelenmis vergi yiikiimliltigiindeki artis sebebiyle 2018 yil1 sonuna
gére %53,6 artigla 7,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Uzun vadeli
yiikiimliiliikklerin toplam kaynaklar igindeki pay1 30.06.2019 dénemi
itibariyle %10,9 olarak ger¢eklesmistir.

Thragcinin ana ortaklia ait zkaynaklar: 2016 yilindaki 15,4 milyon
TL’den, 2017 yilinda 2016 yilina gére dénem zararina baglh olarak
%1,8 azalisla 15,1 milyon TL’ye gerilerken, 2018 yilinda ise artan
karliliga bagl olarak 2017 yilina gére %3,9 artisla 15,7 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2019 yilimn ilk yarisinda ise 2018 yil1 sonuna
gére donem zararina karsilik maddi duran varlik degerlemelerindeki
artisa bagli olarak 2018 yili sonuna gére %95,1 artigla 30,6 milyon
TL’ye yikselmigti. Ana ortakliga ait Ozkaynaklarin toplam
kaynaklar igerisindeki payr 30.06.2019 donemi itibariyle %45,0
olarak gergeklesmistir.

Kontrol giicti olmayan paylarin tutar1 2016 yilindaki 4,2 milyon
TL’den 2017 yilinda %7,3 artisla 4,5 milyon TL’ye, 2018 yilinda
%13,7 artigla 5,1 milyon TL’ye, 30.06.2019 déneminde de 2018 yili
sonuna gore %60,9 artigla 8,2 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igindeki pay1 ise 30.06.2019
dénemi itibariyle %57,2 olarak gergeklesmistir.

KAR veya ZARAR Ysemd;';)n“’;:n“;m"‘ Yeniden Diizeltilmis Bagimsiz
TABLOSU (TL) “‘“Gec;‘;; en Denetimden Gegmis
Dénem Konsolide

° 30.06.2019] 30.06.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Hastlat 0.868 428 | 10.308.217] 17.745.733 | 14441424 | 15360.933
Satiglarin Maliyeti 7313291 -7.681.902 | -13.022.324 | -12.450.762 | -13.866.244
Ticari Faaliyetlerden 2.555.137 | 2.626.315 | 4.723.400 | 1.990.662 | 1.494.689
Briit Kar (Zarar)

Canls Varhiklar Gergege

Uyaa Defies Farkd 841634 | 451908 | 890.069 448256 | 377.615

Briit Kar (Zarar) 3.396.771 | 3.078.223 | 5.613.478 2.438.918 | 1.872.304

Esas Faaliyet Kan 1.519.385 | 2.070.195 | 2.844.486 | 984.032 -351.208
{Zarari)

Finansm&n Geliri
(Gideri) Oncesi Faaliyet | 1.519.385 | 2.070.195 | 2.844.486 984.032 -351.208

Kan (Zaran)

Siirdirilen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kan 98.370 | 1024928 | 1.006.082 | 31.859 | 1188357
(Zaran)

Dénem Kan (Zarar) 354860 | 1.150.089 | 1172269 | 26774 | -1.084.553
;,if;::ml Guct Olmayan | 599 410 | 369696 | 606783 | 305205 | -212.884
_ Ana Ortakiik Paylan 725890 | 780363 | 565486 | 278431 | -871.669
Strdirdlen Faaliyetlerden | 4090y | 1055 | 00764 | -00376 | -0,1178

Pay Basina Kazang

Ihraggimin hasilat: 2016 yilindaki 15,4 milyon TL’den 2017 yilinda
2016 yilina gore canli hayvan ve elma satiy gelirlerindeki disiise
bagh olarak %6,0 azairstasld.4 milyon TL’ye gerilemesine kargilik,
2018 yihinda ig¢ 2047 yflhagore basta ¢ig siit olmak tizere elma,
soguk hava #'degos 'réfém'éx.‘ gelirliri, siit ve canli hayvan

destekleme gelipﬁe satis geNrlerindeki artiy sonuganda
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%22,9 artigla 17,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2019 yilinin ilk
yarisinda ise 2018 yilinin ayn1 dénemine gore hasilat canli hayvan
satig hasilatindaki diigtis sebebiyle %4,3 azaligla 9,9 milyon TL’ye
gerilemistir. Canli varliklar gergege uygun deger artiglarinin da
Sirket’in faaliyet karlihgina dogrudan etkisi oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte artan finansal bor¢luluk ve faiz oranlarindaki artiga
bagli olarak katlamilan finansman giderleri ise karlilig1 baskilayan
ve zarara yol acan gelisme olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

B.8 | Secilmis onemli | 30.06.2019 tarihli finansal tablolarda Rehber Gayrimenkul
proforma finansal | Degerleme Damsmanlik A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulan
bilgiler maddi duran varliklar i¢in 22.887.717 TL tutarinda deger artisi

kaydedilmistir. S6z konusu deger artiginin etkisiyle aktif toplamu
31.12.2018 tarihli finansal tablolara kiyasla %50,39 oraminda artig
gOstermigtir.  S6z  konusu deger artigt  Sirket tarafindan
uygulanmakta olan muhasebe politikasimin bir sonucudur. Deger
artig tutar1 30.06.2019 tarihli finansal durum tablosunda ve kapsamli
gelir tablosunda sunulmakta olup, s6z konusu deger artiginin realize
edilmesi ilgili maddi duran varliklarin satisiyla miimkiin
olabilecektir. S6z konusu maddi duran varliklarin satigina iligkin
olarak Sirket yonetiminin mevcut durumda almis oldugu baglayict
bir karar, yapmig oldugu bir anlagma veya bir plan
bulunmamaktadir. '

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.1 | Izahnamede yer | Yoktur.

0 alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

B.1 | Ihra¢cimin isletme | Net isletme sermayesi (Dénen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci

1 sermayesinin Kaynaklar) olarak  hesaplanmaktadir. Ihragginin ~ cari
mevcut yiikiimliiliiklerini kargilamak ilizere yeterli igletme sermayesi yoktur.
yiikiimliiliiklerini | 30.06.2019 dénemi itibariyle lhrag¢inin dénen varlik toplamu
karsilayamamas1 | 14.802.675 TL ve kisa vadeli yiikiimliilikkleri toplami 21.697.221

TL olup, net igletme sermayesi ag151 6.894.546 TL dir.

Finansal

Kalomler (TLy | 30062019 | 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2016
Dénen 14.802.675 | 13.305.081 | 11.141.813 | 7.286.139
Varliklar

Kisa Vadeli 1) o0 551 | 19.801.469 | 16.687.143 | 13.329.645
Yikiimliilikler

Net Isletme 6894546 | 6.496.388 | -5.545330 | -6.043.506
Sermayesi &

Thragginin 1$bu Sepmiaye _,a;t‘hrm ile birlikte elde edecegi 7,3 milyon
TL ile 1§1etme se;rrn,ajes\l aglglmn azalfilmasi planlanmaktadir.
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Ol'takllgllZIH “ 7 397 250 L tutarmdakl mevceut sermayesx

C.1 |Ihrag edilecek
vel/veya borsada | 7.397.250 TL tutarinda nakit karsilig1 olmak iizere 14.794.500
islem gorecek | TL’ye artirilacaktir.
sermaye piyasasi | Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklann kisitlanmamig
aracinin menkul | olup, mevcut ortaklarimizin %100 oraninda yeni pay alma hakki
kiymet tanimlama | bulunmaktadir.
numarasi (ISIN) | Ortaklarimiza nakit karsih@i artirilacak sermaye karsilifn A
dahil tiir ve | grubu nama yazili pay sahiplerine 1.075.000 TL nominal degerli
gruplarima  iligkin | A grubu nama yazili pay, B grubu hamiline yazili pay sahiplerine
bilgi 6.322.250 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili pay
verilecek olup, ISIN kodlar1 A grubu nama yazilh paylar i¢in
TREIZTA00025 ve B Grubu hamiline yazili paylar i¢in
TREIZTA00017’dir.
C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para birimi
C.3 |libra¢ edilmis ve | Ortakligimizin mevcut gikarilmis sermayesi 7.397.250 TL olup,
bedelleri tamamen | ihra¢ edilmis ve bedelleri tamamen 6denmis pay sayis1 7.397.250
odenmis pay sayis1 | adettir. Odenmemis pay yoktur.
ile varsa bedeli tam
6denmemis ° pay
sayisi
Her bir  paym | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasas1 | Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
aracinin  sagladig1 | "Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve
haklar hakkinda | Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay
bilgi Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve
Inceleme, Iptal Davas: A¢ma, Azmlik, Ozel Denetim Isteme"
haklarim1 saglamaktadir.
C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracinin  devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicr  hususlar
hakkinda bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Ihragginin paylari (B grubu hamiline yazili paylar), 12.11.2013
sermaye piyasas: | tarihinden itibaren Borsa Istanbul Geligen Isletmeler Pazari’nda
araclarmimn borsada | IZTAR koduyla islem gormektedir.
islem gormesi icin
basvuru yapilip | BIST te islem gérenler diginda mevcut durumda Thragginin; ihrag
yapilmadig: veya | ettigi, borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi araci
yapilip veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.
yapilmayacagi
hususu ile islem | Bu izahname kapsaminda ihrag¢ edilecek A grubu nama yazili
goriilecek pazara | paylar Borsa’da iglem gormeyecek olup, B grubu hamiline yazih
iliskin bilgi paylar ise Borsa’da iglem gorecektir.
C.7 | Kar dagitim Ihrag@mu;; kar” dagmm politikasina gore, Ihragg1 Tiirk Ticaret
politikas: ha!ddnda Ka,nunu hukumlerl Sermaye\ Piyasasi Mevzuati ve¢/ SPK
iz HAYVAt; RlsM VEGIDA i
et o4 60ta
Bayrampaga V.DY 483 033 7334

Mersis No:

8 303 373 340 0019




bilgi

Kurumsal Yénetim Ilkeleri ve diger ilgili mevzuat ile Ana
Sozlesmesinin kar dagitim: ile ilgili maddesi ger¢evesinde kar
dagitimi yapmaktadir. Sirketin kar dagitimina iliskin esaslar1 Ana
Sozlesmesi’nin 22. maddesinde diizenlenmistir.

Kar Dagitim politikast olarak, Ana Sézlesmede belirtildigi iizere
Sermaye Piyasas1 Mevzuatindaki Kar Dagitim Politikasi ile ilgili
tebligine ve Yonetim Kurulu’nun teklifi ile Genel Kurulda
alinacak karara bagl olarak, sirketin mali yapisi ile sermaye
yeterlilik oranlarinin 6ngoriilen seviyelerde bulunmasi halinde,
nakit olarak ve/veya kaydi pay seklinde dagitilmas: dngoriiliir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarn tiimiine,
bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan
oraninda esit olarak dagitilacaktir.

Nakit kar payr dagitimi, en ge¢ kar dagitim kararinin alindif
genel kurul toplanti tarihini izleyen besinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay1 dagitimi ise yasal izinleri
takiben gerceklestirilir.

Pay sahipleri i¢in genel kurul karar ile belirlenen nakit kar pay1
ddenmedik¢e yonetim kurulu tiyelerine, sirketin memur, ¢aligan,
igcilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakif ve benzer
nitelikli kisi/ kurumlara kar pay1 6demesi yapilamaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal' Yonetim Ilkeleri geregince
bagimsiz yonetim kurulu liyelerine kar pay1 6demesi yapilamaz.
Kanuni ve Ana Sézlesmede 6ngoriilen istege bagli yedek akgeler
ayrilmadikga pay sahiplerine dagitilacak kar pay1 belirlenemez.
Kar dagitim politikasi ¢ergevesinde, temettii ilgili hesap dénemi
itibariyle mevcut paylarnn tiimiine esit olarak dagitilir. Sirketin
kar pay1 dagitimi konusunda imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan temettii avansi dagitilmayacaktir.

Ana Sozlesme hiikiimlerine gore, genel kurul tarafindan verilen

kar dagltlm karar1 gerl ahnamaz
D.1 | Ihragciya, D.1.1 Ihrag:(;lya ve faallyetlerme lllskm riskler hakkmdaki temel
faaliyetlerine bilgiler
ve icinde | Siit ve Hayvancilik Faaliyetlerine Iliskin Riskler
bulundugu - Thragei, siit satislarmin tamamim (Toplam satis gelirlerine oram
sektore iliskin | 30.06.2019: %45,3, 31.12.2018: %51,3, 31.12.2017: %447,
onemli risk | 31.12.2016: %40,3) Ak Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
faktorleri gergeklestirmesi itibariyle, tek miigteriye bagimlilik riski tagimaktadir.
hakkinda bilgi | - Cig siit fiyatlarindaki degisimler Thragginin gelirinin yaklagik yarisim
olusturan ¢i§ siit satig gelirlerinde olumlu / olumsuz etki yaratabilir.
- Ihrage1 ile siit alicisi sirket arasinda sézlesme ile yillik olarak
belirlenen ve siitiin tonaji, protein ve yag oranina gore sekillenen ve siit
taban fiyatinin lizerinden litre basina 17 kurug siit kalite primi
alinmaktadir. Sit kalite primlerindeki olas1 degigiklikler nedeniyle
Thraggimin karhlig etklleneblhr
- Devlet tegvikler Stirgsiz olmayip, sdz konusu tegviklerin
uygulama??}kaIdmhnam durumunda Ihragginin bu kapsamda elde
Lettigi gelirlgr ngd mali yaplsl olurisuz etkilenebilir.
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- Yem fiyatlaninda ani yiikselisler Ihragginin maliyet kalemlerinde
Onemli yiikselislere yol acabilecek olup, karliligim: olumsuz
etkileyebilir.

- Dé6viz kurlarindaki yiikselis ihraggmin girdi maliyetlerinde artiga yol
agtif1 igin, ihragginin faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

- Ciftlikteki hayvanlardan elde edilen giibre atiklarinin herhangi bir
sebeple ¢evreye zarar vermesi ihtimalinde, Ihrage1 cevre mevzuatina
aykirilik riskiyle karg1 karsiya kalabilir.

- Nitelikli iggiicii kaynaginin siirekliliginin saglanamamas: faaliyetleri
olumsuz etkileleyebilir.

- Faaliyetlerin devamlilig1 sahip olunan tesislerinin igletilmesi igin
gerekli olan ruhsat ile izinlere ve muhafaza edilmesine baglidir.

- Thraggimin satis vadelerinin uzamas: halinde, Thragginin nakit akimlan
negatif etkilenebilir, bu dogrultuda Ihraggimin mali durumu olumsuz
etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu artabilir.
- Ihragci faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarin sgirket aleyhine sonuc¢lanmasi halinde sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliliigii
dogabilir.

- Ihragcimin faaliyetlerinin tamaminin yurt iginde yogunlagmasi
sebebiyle, satiglar yurt i¢i ekonomik goriiniim ve talebe duyarh olup,
genel ekonomik goriinimdeki bozulmalar sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Elma Faaliyetlerine iliskin Riskler

Ihracginin bagh ortaklign Meyfit araciligiyla faaliyet gosterdigi elma ve
elma fidam faaliyetlerine iligkin maruz kalabilecegi riskler asagida
Ozetlenmigtir.

- Rekabet ortamu, Sirket’in gelir ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

- Uretim bolgesinde rastlamilmayan tarimsal hastaliklarin
gergeklesmesi  halinde, miicadele donemine kadar hasat zarar
yaganabilir.

- Tahsilatlarin zamaninda yapilamamasi, sirketin nakit akimlarim,
faaliyetlerini ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

D.1.2. Ihracemmm iginde bulundugu sektore iligkin riskler
hakkindaki temel bilgiler

Ihragginin  faaliyetleri siit ve hayvanciik ile tarim alaninda
yogunlagmig olup, s6z konusu sektorlere iligkin risk faktorleri asagida
verilmigtir.

Ortak Riskler

- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven
ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda olugabilecek
azalmalar, faaliyet g6steren sirketlerin satiglarini ve karliigim olumsuz
etkileyebilir.

- Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayll olarak etkileyen enerji,
petrol fiyatlar ile birlikte d6viz kurlarindaki yiikselisler maliyetleri
yiikselterek $1rketler1n karliligim olumsuz etkileyebilir.

Siit ve Hayvgnclhk Sekto,,rune Iigkin Riskler
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biiylimesi ve siit verimliligi baglaminda olumsuz etkileyebilir.

- Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyatlar1 sektor
firmalar1 agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Cig siit fiyatlarindaki
degisimler sektoriin gelirleri iizerinde olumlu / olumsuz etki
yaratmaktadir.

- Devletin hayvancilik sektériinii ve siit iireticilerini tegvik kapsaminda
yaptig1 desteklemeler siiresiz olmayip, takip eden yillarda alinabilecek
kararlar dogrultusunda s6z konusu tesviklerin azaltilma veya
kaldirilma riski bulunmaktadir.

- Sektoriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarimin seyri sektor
sirketlerinin karhihigimi direkt etkilemektedir. Doviz kurlarindaki
yiikselige bagl olarak yem fiyatlarindaki 6nemli artislar girketlerin
maliyetlerini de 6nemli 6l¢iide artirmigtir.

- Sektorel olarak dogal kaynaklara dayali tiretim yapildigi igin asiri
sicak, deprem, sel gibi dogal afetlerin faaliyetler iizerinde belirleyici
etkisi bulunmaktadir.

- Is saghg ve giivenligi, isci, atik yonetimine bagli olarak gevre ve
cesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde sirketlerin
faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.
Elma Sektoriine iligkin Riskler

- Hava sartlan ve rekolteye bagl olarak iiretimi gergeklestirilen iiriinler
istenen nitelik ve miktarlarda olmayabilir, sektdrdeki sirketler bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.

- Iklimsel degisiklikler beraberinde dolu ve don riskini getirebilir.

- Yeralt1 sularinin verimli kullanilmamasi sonucu ihtiya¢ duyulan su
kaynaklarinda sikinti yaganabilir, {iretim ve verimlilik olumsuz
etkilenebilir.

- Tarimsal hastaliklarin ger¢eklesmesi halinde, miicadele dénemine
kadar hasat zarar1 olusabilir.

- Yogun rekabet sekt6rdeki kar marjlarim baskilayabilir.

- Jeopolitik ve siyasi gelismeler neticesinde yakin cografyadaki ihracat
pazarlarinda talep azabilir, s6z konusu durum piyasadaki arz — talep
dengesini ve fiyatlamalar1 degistirebilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Risk Yonetimi

Net Borg¢ / Toplam Sermaye oramnin yiiksekligi Thraggimin borglarim
odeme riskini gostermektedir. Ihragginin net borcu 2016 yihindaki 16,4
milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gore %23,5 artigla 20,3
milyon TL’ye, 2018 yilinda 2017 yilina gére %20,3 artigla 24,4 milyon
TL’ye, 30.06.2019 déneminde de 2018 yili sonuna gore %18,4 artisla
28,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Thrag¢imin net borg / toplam sermaye
orani 2016 yilindaki %46°dan 2017 yilinda %51°e, 2018 yilinda %54’e
yiikselirken, 30.06.2019 doéneminde ise maddi duran varlik
degerlemelerine bagli olarak %43’e gerilemigtir. Ortakligin 30.06.2019
doénemi itibariyle net borcu 28,9 milyon TL olup, 38,8 milyon TL
tutarindaki ozkaynalclg;l sebebiyle yiikiimliiliiklerini kargilayamama

riski bulunm ygl \"Ihggﬁimm iikiimliiliiklerini zamaninda
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D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi nedeniyle Thrageinin finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Thrageimin kredi riski esas olarak iliskili olmayan taraflardan
ticari ve diger alacaklarindan ve iligkili taraflardan diger alacaklarindan
kaynaklanmaktadir. 30.06.2019 dénemi itibariyle iligkili taraflardan
1.516.419 TL diger alacag, iligkili olmayan taraflardan ise 3.487.246
TL ticari ve 79.704 TL diger alacagi, bankalarda da 246.586 TL
mevduati bulunmaktadir. Thragginin 30.06.2019 déneminde vadesi
gegmis ve tamamu ig¢in karsihik aynlmig 212.095 TL ticari alacag
bulunmaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggmnin net fonlama yikiimliiliiklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puanimn diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina
sebebiyet verebilir, Ihrageimn kredibilitesinin bozulmas: halinde
ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda ihrag¢ zararla kargilagabilir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

Thragginin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orami riskini
kapsamaktadir. '
D.1.3.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermekle birlikte ihrag¢inin finansal tablo donemleri itibariyle doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

D.1.3.4.2. Faiz Oram Riski

Ortakligin faiz orani riski baglica banka kredilerine baghdir. Ortakhigin
faiz oranlariin degismesine karsi olan risk agikligi, degisken faiz
oranl rotatif TL cinsinden kredilerine yiikiimliiliiklerine baglidir. Faiz
oranlar1 100 baz puan (%1) daha yiiksek olsaydi 30.06.2019 donemine
ait vergi oncesi zarar 92.955 TL daha yiiksek olacakt.

D.1.3.5. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin
catisma riski

Sermaye artirimi sonrasi lhragginin ana pay sahipleri Ortaklik
sermayesinin énemli bir béliimiine sahip olmaya devam edecek ve bu
pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir, ana pay sahipleri birlikte hareket etmelerinden dolay:
yonetim kurulu {iyelerinin belirlenmesi, temettii dagitimi, yeni pay
cikarilmas1 gibi hususlar1 kontrol edebileceginden, bunun sonucunda
diger pay sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz etkilenebilir.
D.1.3.6. Canh Varhklarin Gerc¢ege Uygun Degerlenmesi Riski:
[hrageimin sahip oldugu biiyitkbas hayvanlari giincel veriler iizerinden
takip edilmekte oldugundan canli varliklarin degerleme farklar
ihragginin karliligim etkilemektedir. Finansal tablo dénemleri itibariyle
ihrag¢inin canh varhklar gerg:ege uygun deger farklan asagidaki gibi
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Canli Varhiklar Gergege
Uygun Deger Farklan 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
(TL)
Biiyiikbag Hayvan - Canh
Varliklar Degerleme 841.634 890.069 448.256 377.615
Farklan
D.1.3.7. Yogunlasma Riski:
Ihraggimin faaliyet alanina gére hayvancilik segmentindeki hasilatinda
miisteri yogunlagma riski s6z konusudur. Thragginin ¢ig siit satiglari
satis politikasi geregi Ak Gida firmasina gerc¢eklestirilmektedir.

Ticari Alacaklara ve Satiglara Iliskin Yogunlagma Riski
Hapaneik | i
Dinem Miisteri Faaliyet Boliimii o . Alacaklar

I¢indeki icindeki P
Pa)’l ¢indexi rayl

30.06.2019 | Ak Gida | Hayvancilik - Siit Satig1 44,60% 0,00%

31.12.2018 | Ak Gida | Hayvancilik - Siit Satis1 68,80% 1 6%

31.12.2017 | Ak Gida | Hayvancilik - Siit Satis 56,20% 0,00%

31.12.2016 | Ak Gida | Hayvancilik - Siit Satis1 40,30% 0,00%

D.3 | Sermaye - Ihrac Edilen Paylarm Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler:

piyasasi Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri
aracma iliskin | gergeklestirilir. Thragginin zarar ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde
onemli risk | etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Thraggimin gegmis yillar
faktorleri ‘zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar fhraggi kar

hakkinda bilgi | dagiim1 yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye
piyasast mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu olmadigindan genel
kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay: alamama riski
vardir.

- Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:
Ihraggimin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya
sermaye piyasasi kosullarinin kotiilesmesi durumunda Thragginin
paylaninin fiyat1 diigebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, lhragginin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Thraggimin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas: halinde, soz konusu bakiyeye payr oraminda istirak eder.
Ihragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.
Gelecek donemlerde Ihrage: tarafindan yapilabilecek bedelli/bedelsiz
sermaye artirimlari ve ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay
satiglar1 pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum
paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir. Ayrica sermaye
artinmi sirasinda ortaklarin yeni pay alma hakkini kullanmamasi
durumunda sermayede sahip olduklar1 pay orami sermaye artirm
sonucunda diigecektir.

SR

El

Halka arza iliskin
ihra¢cinin/halka

arz edenin elde
edecegi pet gelir

et ]
splam mahyetln \§1.500 TL olacag tahmin
ﬁml naklt karslh ihra¢c ve halka arz edilecek
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ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

1,00 TL nominal degerli paylarin toplami 7.397.250 TL olup, bu
durumda ihra¢ ve halka arz edilecek pay bagina diigen maliyet
0,00831 TL’dir.

Sermaye Artirinm Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 739,73
Borsa Kotasyon Ucreti 1.176,92
MKK Ihrage1 Hizmet Bedeli 38,84
Aracilik Komisyonu 52.500,00
Rekabet Kurumu 2.958,90
Diger 4.085,62
Toplam Maliyet 61.500,00
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 7.397.250,00
Pay Basina Maliyet 0,00831
Ortakhgin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelir 7.335.750 TL
olacaktir. Thragginin 02.10.2019 tarih ve 17 sayili karan ile ana
ortaklarinin sirkete aktarmis oldugu nakdi kaynaklardan 3.192.997
TL’si sermaye artinminda mahsuben kullanilacak olup, bu
dogrultuda sermaye artirimindan elde edilecek yeni kaynak tutarinin
4.142.753 TL olmasi1 beklenmektedir.

Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
hizmet licreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Halka arzin
gerekcgesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Thraggimin 6zkaynaklarim giiglendirmek amactyla yapilan sermaye
artinmindan 61.500 TL olmas: beklenen masraflar ¢iktiktan sonra
elde edilecek 7.335.750 TL tutarindaki kaynagn;

- 3.192.997 TL’lik kismunin Ihraggimin vadesi gelen finansal
borglarinin ve isletme sermayesi ihtiyacinin fonlanmasinda sirketin
hakim  ortaklarindan  saglanan  kaynaklarla  kullamilmas:
dogrultusunda, s6z konusu tutarin sermaye artinminda mahsuben
kullanilmasina,

- 2.000.000 TL’sinin igletme sermayesi ihtiyaci &demelerinde
kullanilmasina,

- 2.142.753 TL’nin ise sirketin kisa vadeli finansal borglarinin geri
ddemesinde kullanilmasina karar verilmistir.

E3

Halka arza iligkin
bilgiler ve
kosullan

Yapilacak sermaye artirimi ile tamami nakden karsilanmak iizere
toplam 7.397.250 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamis olup,
mevcut ortaklarnmizin %100 oraninda yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli pay
i¢in 1,00 TL’den kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, izahname
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacaktir. Bu siirenin
baglangi¢ ve bitig tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir. Bitis tarihinin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi izleyen is giinii aksarm
SONa erecektip e~
Bu sermay, armmda ys;p pay alma fhakkini kullanmak istemeyen
chan hakk: kupon p nda

%\ / ISTANBUL
Bayrampisa

S.
at D Blok No:38

. 483 033 7334
Mersis Noj 048 03 373 340 0019




Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin
satisinda SPK’nun II — 5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacak olup,
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullandirilmasinin ve halka arzin,
SPK’nin gerekli onaylarimn alinmasimi takiben Ekim ayinda
yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig giiniidiir. Tasarruf sahiplerine
satig slirecinin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden,
yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar ise
nominal degerden asagi olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da
halka arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, paylarin
Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) is giinii iginde
halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak iizere Sinan
ARAC tarafindan bedelleri tam ve nakden &denerek satin
alinacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar1 gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB
ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Garanti Bankasi Istanbul Ticari Subesi nezdinde

sermaye artinminda kullanilmak lizere acilan
TR250006200167500006298739 no’lu o6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuat1 ¢er¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir. Paylann fiziki teslimi s6z konusu degildir.
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satiga baslamadan Once veya satig siiresi iginde
yatinnmcilarin yatirim kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrage1 veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde,
satig siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde SPKn.’da
yer alan esaslar ¢ercevesinde SPK tarafindan onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlar:
yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce
pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede
yapilan ek ve degas}khklerm yayimlanmasindan itibaren iki ig giinii
icerisinde taleplerlm gen alma hakkina sahiptir.

Izahnameye Ihrac;glmn ‘www.iztarim.com, yetkili kurulus Info
Yatirim’ 1y Wmﬁ)yatmm com ; v¢e  Kamuyu Aydinlatma
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E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iligkin
ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Sermaye artirimi ile birlikte ihrager girket olan Iz Hayvancilik
sermaye elde ederek sirketin 6zkaynaklarimi gii¢lendirerek sirketin
ana ortaklarina olan borcun mahsup edilmesinde kullanacak,
finansal bor¢ 6demesi gergeklestirecek ve igletme sermayesi
ihtiyacim kargilayacak olup, sermaye artirimina aracilik eden Info
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.

E.S

Sermaye piyasasi
aracim1 halka arz
eden Kkisinin /
ithrag¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarmm
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirllmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihraggr’nin unvani Iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret
A.S. dir.

Yoktur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma
haklarinin tamamini kullanmalar1 durumunda sulanma etkisi;
Mevcut ortaklar igin %38,01 olacaktir.

Sirketin ana pay sahipleri digindaki pay sahiplerinin sermaye
artinminda yeni pay alma haklarimi hi¢ kullanmamas: ve kalan
paylarin tamaminin Borsa’da satilmasi1 durumunda sulanma etkisi;
Mevecut ortaklar igin %22,68, yeni ortaklar i¢in %8,92 olacaktir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
hizmet ticreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardur.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanmlari ile adresleri (iiye olduklari1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

%.06.2019 }31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara
iliskin dipnotlar Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmstir.

“""f&}m&“ A VR R
VéminliaVIaliVIis:

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 ve 5006 2009

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ergun SENLIK Ergun SENLIK Hikmet KABUK
Adresi Mecidiye Mah. Mehmet Akman Sok. No:57/1 Kosuyolu -

Kadikoy / Istanbul
Telefon (0216) 340 72 55
Fax (0216) 340 72 56
Internet Adresi www.bbdenetim.com
Uyesi Olunan Profesyonel Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi, GMN International
Meslek Kuruluglan

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmmm/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi, °
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar i¢in Birlesim
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.’den Ergun SENLIK sorumlu denetci

rotasyon degisikligi sebebiyle Hikmet KABUK sorumlu denet¢i olmusgtur.

iken}3l.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar igin denetim ekibi

10.06 2019 ve

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Yeniden
Diizeltilmis . PP
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Simirh Yeniden Dizeltilmis Bagimsiz
Denetimden Denetimden Gegmis
Geemie,
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Diénen Varliklar 14.802.675 13.305.081 | 11.141.813 | 7.286.139
Nakit ve Nakit Benzerleri 246.586 246.227 508.086 584.334
Ticari Alacaklar 3.487.246 4.339.256 4.126.609 1.517.224
Diger Alacaklar 1.596.123 1.097.938 551.119 1.241.928
Stoklar 6.629.438 5.165.298 4.668.838 1.881.358
Canli Varliklar 1.669.516 1.130.218 367.704 151.154
Duran Varhklar 53.121.777 | 32.114.339 | 29.220.525 | 29.275.984
Canhi Varliklar 11.634.662 10.816.226 | 7.731.413 8.106.083
Maddi Duran Varliklar 39.468.845 19.152.695 | 19.228.026 | 19.427.301
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.225.711 1.226.021 1.226.735 1.220.373
Ertelenmis Vergi Varligi 609.687 734.726 1.019.652 507.528
Toplam Varhklar >67; 9.24.45'2 45.419.420 | 40.362.338 | 36.562.123
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler ; 71 697221 1.19.801.469 | 16.687.143 | 13.329.645
Kisa Vadeli Borglanmalar / o . Q29 8.818.0M5 8.130.703 5.095.579,
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin kf8a Vadeli Kisif 1 189.64%, 927.03% 963.245 1.885.776
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Ticari Borglar 10.316.898 9.358.052 | 6.891.056 | 5.607.201
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.402.201 4.818.717 | 4.083.729 | 3.667.345
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.618.181 3.578.708 | 2.224.018 | 2.338.413
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 3.558.295 1.023.520 1.645.861 1.128.762
Ozkaynaklar 38.825.030 | 20.799.234 | 19.591.466 | 19.565.133
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 30.582.604 | 15.677.681 | 15.085.722 | 15.364.594
Odenmis Sermaye 7.397.250 7.397.250 | 7.397.250 | 7.397.250
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 6.641.483 6.641.483 6.641.483 6.641.483
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml: Gelirler veya Giderler 17.001.717 1.345.675 1.345.675 1.345.675
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 318.925 -246.561 1.491 873.160
Net Dénem Kari veya Zarari -725.890 565.486 -278.431 -871.669
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 8.242.426 5.121.553 4.505.744 | 4.200.539
Toplam Kaynaklar 67.924.452 | 45.419.420 | 40.362.338 | 36.562.123

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL)

Yeniden Diizeltilmis
Smirh Den;:timden

Yeniden Diizeltilmis Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Geemi &
Dénem Konsolide
30.06.2019 | 30.06.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Hasilat 9.868.428 | 10.308.217 | 17.745.733 | 14.441.424 | 15.360.933
Satiglarin Maliyeti -7.313.291 | -7.681.902 | -13.022.324 |-12.450.762 | -13.866.244
(Tz';i;'rf“a"ye”erde“ Briit Kar 2.555.137 | 2.626.315 | 4.723.409 | 1.990.662 | 1.494.689
Canh Varhidar Gergefe Uygun DeBer | g41634 | 451908 | 890069 | 448256 | 377615
Briit Kar (Zarar) 3.396.771 | 3.078.223 5.613.478 2.438.918 | 1.872.304
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 1.519.385 | 2.070.195 2.844.486 984.032 -351.208
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi | § 559385 | 5070195 | 2.844.486 | 984.032 | -351.208
Faaliyet Kar1 (Zarar)
surddrilen Faaliyetler VergiOneesi | 95370 | 1.024.928 | 1.006.082 | 31859 | -1188.357
Kari (Zarar)
Dinem Kari (Zarari) -354.880 | 1.150.059 1.172.269 26.774 -1.084.553
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 371.010 369.696 606.783 305.205 -212.884
- Ana Ortaklik Paylar -725.890 780.363 565.486 -278.431 -871.669
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Bagina -0,0981 0,1055 0,0764 20,0376 -0,1178
Kazang
RASYOLAR 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,68 0,67 0,67 0,35
Likitide Oran (Dénen Varliklar — Diger Alacaklar -
Stoklar — Pegin Odenmis Giderler - Cari Donem
Vergisiyle llgili Varliklar - Diger Donen Varliklar/ | &7 0,23 0.28 0.16
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,05 0,64 0,73 0,90
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilitkkler / Toplam 0,43 0,54 0,51 0,46
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) -2,37% 3,61% -1,85% -5,67%
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar/Net
Satislar*365) - Giin 72,37 87,06 71,32 35,03
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti *365) - Giin 147,17 137,82 96,01 41,89

Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar [gegt===
Satiglarin Maliyeti *365) - Giin 4
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Yatinnmci, yatirnm kararm vermeden once ihragemmm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 21 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdur.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Thraggimin faaliyetleri siit ve hayvancilik ile tarim alaninda yogunlagmig olup, s6z konusu
faaliyet alanlarina iliskin risk faktorlerine agagida yer verilmistir.

Siit ve Hayvancilik Faaliyetlerine iliskin Riskler
- Ihragei, siit satiglarimn tamamimi (Toplam satis gelirlerine orami 30.06.2019: %45,3,
31.12.2018: %51,3, 31.12.2017: %44,7, 31.12.2016:%40,3) Ak Gida’ya gergeklestirmektedir.
Thragginin, meveut sagmal inek kapasitesi ve faaliyetinin bulundugu lokasyondaki siit igleme
tesisi ile galigmasi Sirket’in satig politikas1 geregi olup, tek miisteriye bagimhlik agisindan
risk olugturmakla birlikte, [hragginin farkl: iireticilere de satis yapmasinda sozlesmesel olarak
herhangi bir hukuki problem bulunmamaktadir. Tek alicimin Ak Gida olmasi sebebiyle
sozlesmede teminat altina alinmakla birlikte tahsilat riski olugabilir. Sektérde miisterilerle
yapilan sozlesmeler genel itibariyle yillik olarak yenilenmekte olup, Ihrageinin faaliyet
gosterdigi Liileburgaz bolgesinde ortaya gikabilecek olasi riskler (hayvan saglig: riski vb.),
miisterilerin s6zlesmeleri yenilememe riskini barindirmaktadir.
- Cig siit fiyatlarindaki degigimler Thraggimin gelirinin yaklasik yarisini olusturan ¢ig siit satig
gelirlerinde olumlu / olumsuz etki yaratabilir. Taban fiyattaki diisiisler Thraggr’min yapmis
oldugu siit satig s6zlesmesine istinaden gelir kaybina yol agabilecektir.
- Thrage, ¢ig siit alicis1 sirket ile yapilan yillik s6zlesme cergevesinde siit kalite primi olarak
slit taban fiyatinin iizerinden litre bagina 17 kurus kalite primi almaktadir. Siit kalite primi,
slitiin tonajina bagh olarak siit fabrikasiyla yapilan yillik anlasma ¢er¢evesinde fabrikanin ay
icinde aldig siit numunelerinde siit bakteri sayimi, yag, protein oranlari, somatik hiicre degeri
gibi kimyasal ve mikrobiyolojik degerlere bakilarak belirlenmektedir. Siit kalite primlerindeki
olas1 degisiklikler nedeniyle Ihragginin karlilig: etkilenebilir.
- Tiirkiye’de tarim ve hayvancilifi desteklemek amaciyla devlet tarafindan verilen ¢ig siit
destekleme, buzagi destekleme, sifir faizli uzun vadeli yatirnm kredisi gibi devlet tegvikleri
siiresiz olmay1p, s6z konusu tegviklerin uygulamadan kaldirilmas1 durumunda ihragginin bu
kapsamda elde ettigi gelirler nedeniyle mali yapis1 olumsuz etkilenebilir.
- Yem fiyatlarinda ani yiikseligler Ihragginin maliyet kalemlerinde nemli yiikselislere yol
agabilecek olup, karliligim olumsuz etkileyebilir. Mevcut durumda Ihragginin yem {iretim
faaliyeti bulunmamakta olup, yem ihtiyacim on 6demeli sozlesmeli ekim yoluyla ve
tedarikgiler vasitasiyla karsilamaktadir. Bu dogrultuda Ihraggi yem tedariki ve maliyetleri
konusunda %100 diga bagimh bulunmaktadir.

- Ciftlikteki hayvanlardan elde edilen giibre atiklarinin herhangi bir sebeple ¢evreye zarar
vermesi ihtimalinde, Thrag¢1 gevre mevzuatlna..aybrlhk riskiyle kars1 karsiya kalabilir.
- Thragcinin faaliyetlerinin tamaminin '}é’ yogunlasmam sebebiyle, satiglar yurt 191
ekonomik goriiniim ve talebe duyarl
faaliyetlerini ol ileyebilir.
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- Ihragginin satis vadelerinin uzamas: halinde, Thraggimin nakit akimlar negatif etkilenebilir,
bu dogrultuda Thragcimin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve
finansal bor¢lulugu artabilir.

- Ihragginin faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvan saghg ile ilgili risklerdir. Thraggs,
faaliyetlerini hastaliktan ari bolge olan ve ari ¢iftliginin bulunduu Trakya Bolgesi'nde
yiiriitmekle birlikte, hayvan saghg ile ilgili olarak Tirkiye’nin diger bolgelerinde
goriilebilecek sap, brusella ve verem gibi bulasict hastaliklar s6z konusu olabilir.

- Faaliyetlerin devamlilif1 sahip olunan tesislerinin igletilmesi igin gerekli olan ruhsat ile
izinlere ve muhafaza edilmesine baglhdir.

- Thrage1 faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin sirket
aleyhine sonuglanmasi halinde girketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme
yiikiimliiliigii dogabilir.

Elma Faaliyetlerine Iliskin Riskler

Ihragginin  baglh ortakhifi Meyfit araciligiyla faaliyet gosterdigi elma ve elma fidam
faaliyetlerine iligkin maruz kalabilecegi riskler agagida 6zetlenmigtir.

- Uretim bolgesinde rastlamilmayan tarimsal hastaliklarin ger¢eklesmesi halinde, miicadele
dénemine kadar hasat zarar1 yaganabilir.

- Rekabet ortamu, sirketin gelir ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

- Tahsilatlarin zamaninda yapilamamasi, sirketin nakit akimlarini, faaliyetlerini ve karhiligim
olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihragemm iginde bulundugu sektore iligkin riskler

Thragginin faaliyetleri siit ve hayvancilik ile tarim alaninda yogunlagms olup, s6z konusu
sektorlere iligkin risk faktorleri agagida verilmigtir.

Ortak Riskler

- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik geligmeler ekonomik giiven ortamimin bozulmasina
neden olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin
satislarin1 ve karhlhigini olumsuz etkileyebilir.

- Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayh olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlar ile birlikte
doviz kurlarindaki yiikseligler, maliyetleri yiikselterek sirketlerin karliifm olumsuz
etkileyebilir.

Siit ve Hayvancilik Sektoriine Iliskin Riskler

- Trakya Bolgesi hastaliktan ari bir bolge olmasina karsilik, hayvan saghg: ile ilgili olarak
Tiirkiye’nin diger bolgelerinde sap, brusella ve verem gibi bulasici hastaliklarin gdriilmesi
halinde sektorde faaliyet gosteren girketleri siirii biiylimesi ve siit verimliligi olumsuz
etkilenebilir.

- Tiirkiye’de gerek besi gerekse de siit mg1rc1l;1,gmd&~.gqrqek anlamda endiistriyel tretici sayis1
ve igletme basma ortalama hayvan sayjil diii.uh’bldugundan hayvan saghigini koruma
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- Siitte fiyatlandirma sistemi, hayvanciligi siirdiiriilebilir hale getirerek Tiirkiye’de
hayvancilig1 ve siit¢iiliigti gelistirmek ve siit iiretimini artirmak amaciyla olusturulan Ulusal
Siit Konseyi tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyat: uygulamasi ile belirlenmektedir. Cig siit
taban fiyatlarn sektor firmalar agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Ulusal Siit Konseyi
tarafindan agiklanan ¢ig siitte taban fiyat uygulamas: gercevesinde litre bagina 2,00 TL olan
¢ig siit fiyatlar1 15.11.2019 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere litre bagina 2,30 TL olarak
belirlenmistir. Cig siit fiyatlarindaki degisimler sektriin gelirleri tizerinde olumlu / olumsuz
etki yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlari artan maliyetler nedeniyle son yillarda stirekli artis
gostermekle birlikte, ¢ig siit fiyatlarindaki olasi diigiisler kamu destekleriyle dengelenebilecek
iken, kamu desteklerinin siireklilik g6stermemesi durumunda fiyat diisiisleri sektorde gelir
kaybina yol agabilir. Ayrica taban fiyat uygulamasinin devam etmemesi durumunda siit
fiyatlarinda dalgalanma yasanabilecek olup, sektérde faaliyet gosteren sirketler bu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

- Tirkiye’de tarim ve hayvancilik sektoriinii desteklemek amaciyla tarim politikalan
kapsaminda hayvancilik sektériine, devlet destekleri olarak yil igerisinde “hayvan basina” ve
“siit litre bagmma” prim Odemesi yapilmaktadir. Devletin hayvancilik sektoriinii tesvik
kapsaminda yapilan bu primler tamamen kargiliksiz olarak hibe seklinde yapilmaktadir. T.C.
Tarim ve Orman Bakanlifi’ndan ¢aligma izni, iiretim izni ve siit tegvik kod numaras: almig
olan sektor firmalari, gida siciline kayith olan siit igleme tesislerine, fatura ve/veya miistahsil
makbuzlan karsiiginda satmak ve bir hayvancilik orgiitiine iiye olmak kosullar ile ¢ig siit
destekleme geliri elde etmektedir. 2019 yilinin ilk geyregi i¢in s6z konusu ¢ig siit destekleme
geliri litre bagina 0,23 TL’dir. Buzag: desteklemesi kapsaminda digi buzagilara yapilan agilara
gore, erkek buzagilara ise ag1 sarti aranmaksizin destekleme verilmektedir. Buzag: destegi
buzag: basina 400 TL’dir. Ayrica Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik sektoriiniin desteklenmesi
kapsaminda Ziraat Bankas: aracilifiyla sifir faizli 2 yili geri 6demesiz 7 yil vadeye kadar
tesvik kredileri verilmektedir. Devletin hayvancilik sektériinii ve siit ireticilerini tegvik
kapsaminda yaptig1 desteklemeler siiresiz olmayip, takip eden yillarda alinabilecek kararlar
dogrultusunda s6z konusu tegviklerin azaltilma veya kaldirilma riski bulunmaktadir.

- Sektoriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarimin seyri sektér sirketlerinin karlihgim
direkt etkilemektedir. D6viz kurlarindaki yiikselise bagh olarak yem fiyatlarindaki 6nemli
artiglar sirketlerin maliyetlerini de 6nemli 6l¢iide artirmigtir.

- Sektorel olarak dogal kaynaklara dayal iiretim yapildigi i¢in asir1 sicak, deprem, sel gibi
dogal afetlerin faaliyetler lizerinde belirleyici etkisi bulunmaktadir.

- Is saghg1 ve giivenligi, is¢i, atik yonetimine bagh olarak cevre ve gesitli yasal diizenlemelere
uyum saglanmamasi halinde sirketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi stz
konusu olabilir.

Elma Sektoriine iliskin Riskler

- Hava sartlar1 ve rekolteye bagli olarak tiretimi gergeklestirilen iiriinler istenen nitelik ve
miktarlarda gergeklesmeyebilir, sektordeki sirket]er bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

- Kiiresel 1sinma ve kurakligin mahyetlerl art’r%m ';?q"ur\etlmde stirdiytilebilirligi tehdit edici
etkileri olabilir.

- Iklimsel degisiklikler be
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- Yeralt1 sularmimn verimli kullamilmamasi sonucu ihtiyag duyulan su kaynaklarinda sikinti
yasanabilir, iiretim ve verimlilik olumsuz etkilenebilir.

- Tarimsal hastaliklarin gergeklesmesi halinde, miicadele donemine kadar hasat zarar
olusabilir.

- Jeopolitik ve siyasi gelismeler neticesinde yakin cografyadaki ihracat pazarlarinda talep
azabilir, s6z konusu durum piyasadaki arz — talep dengesini ve fiyatlamalari degistirebilir.

- Elma fiyatlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sirketlerin gelir ve karliligim etkileyebilir.

- Kiigiik olgekli isletmelerin yaygin olmasi ve yogun rekabet ortami sektordeki kar marjlarini
baskilayabilir.

- Paketleme, ambalajlama, simiflandirma tesisleri ile soguk hava depolarinin yetersizligi tirtin
kalite, devamhilig1 ve yurtdis1 pazarlara ihraci konusunda sorun olusturabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Thra¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler:

Thragginin zarar ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa
bile Thrageimin geemis yillar zarar bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Ihraggr kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasast
mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu olmadigindan genel kurul kar dagitmama karari
verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardar.

Kar Payr Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

5.3.2. Ihrag Edilen Paylarim Sermaye Kazancna Iliskin Riskler:

Ihragginin finansal performansimin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasas
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Thragginin paylarimin fiyat: diigebilir. Yatirimcilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidur.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay:
oraninda istirak eder. Ihragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakhlara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek dénemlerde Thrage: tarafindan yapilabilecek bedelli/bedelsiz sermaye artirimlar: ve
ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglari pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica sermaye artirimi sirasinda ortaklarin yeni pay alma hakkini kullanmamasi durumunda
sermayede sahip olduklar1 pay oram sermaye artirimi sonucunda diigecektir.

Sermaye Kazanci: Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(paymn elden ¢ikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Thraggimin finansal
performansinin beklentilerin altinda g,),l’ti?i"rl'lt1151é -veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati duse‘glhr ety X
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5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Risk Yonetimi

Net Borg / Toplam Sermaye oranmin yiiksekligi Thrag¢inin finansal borglarim 6deme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikleri igerir) diisiilmesiyle

hesaplanir. Toplam Sermaye ise 6zkaynaklara net borcun eklenmesiyle hesaplanir.

Ortakligin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg / Toplam Sermaye oram agagidadur:

30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Toplam Borglar 29.099.422 | 24.620.186 | 20.770.872 | 16.996.990
Nakit ve Nakit Benzerleri 246.586 246.227 508.086 584.334
Net Borg 28.852.836 | 24.373.959 | 20.262.786 | 16.412.656
Toplam Ozsermaye 38.825.030 | 20.799.234 | 19.591.466 | 19.565.133
Ozkaynaklar + Net Borg 67.677.866 | 45.173.193 | 39.854.252 | 35.977.789
Net Bor¢ / Toplam Sermaye 43% 54% 51% 46%

Ihragginin net borcu 2016 yilindaki 16,4 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gére %23,5
artisla 20,3 milyon TL’ye, 2018 yilinda 2017 yilina gore %20,3 artisla 24,4 milyon TL’ye,
30.06.2019 doneminde de 2018 yih sonuna gore %18,4 artigla 28,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Net borgtaki artigta finansal ve ticari borglardaki artis ile birlikte maddi duran
varlik degerlemelerinden kaynaklanan ertelenmis vergi yikiimliiliklerindeki artig etkili
olmustur. Thraggimin net borg / toplam sermaye oram 2016 yilindaki %46’dan 2017 yilinda
%51%, 2018 yilinda %54’e yiikselirken, 30.06.2019 déneminde ise maddi duran varlik
degerlemelerine bagh olarak %43’e gerilemistir. Ortakligin 30.06.2019 donemi itibariyle net
borcu 28,9 milyon TL olup, 38,8 milyon TL tutarindaki &zkaynaklari sebebiyle
yitkiimliiliiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir. Ancak Ihraggmin yiikiimliiliiklerini
zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ortaklifin finansal bir kayba ugramas: riskidir. Ihragginin kredi riski esas olarak
iliskili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklarindan ve iligkili taraflardan diger
alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

30.06.2019 donemi itibariyle iligkili olmayan taraflardan 3.487.246 TL (31.12.2018:
4.339.256 TL, 31.12.2017: 4.092.609 TL, 31.12.2016: 1.517.224 TL) ticari alacagy, iligkili
taraflardan 1.516.419 TL (31.12.2018: 1.037.264 TL, 31.12.2017: 511.775 TL, 31.12.2016:
1.118.880 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 79.704 TL (31.12.2018: 60.674 TL, 31.12.2017:
39.344 TL, 31.12.2016: 123.048 TL) diger alacag:, bankalarda da 246.586 TL (31.12.2018:
246.350 TL, 31.12.2017: 508.086 TL, 31.12.2016: 584.334 TL) mevduati bulunmaktadir.
Thrageimin 30.06.2019 dénemi itibariyle vadesi gegmis ve tamamu igin karsilik ayrilmig
212.095 TL (31.12.2018: 206.539 TL QB’TT?ZO}Q‘ 230 487 TL,,31.12.2016: 484.453 TL)
ticari alacag1 bulunmaktaliif Ocak ZUZU W
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5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggimin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir, [hragginin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde
fonlar1 saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmas:
karsilagabilir.

durumunda TIhragg: zararla

30.06.2019

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Donen Varliklar

14.802.675

13.305.081

11.141.813

7.286.139

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

21.697.221

19.801.469

16.687.143

13.329.645

Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,68 0,67 0,67 0,55

Thraggmin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri 30.06.2019 dénemi itibariyle
13.579.253 TL olup, bu tutarin 3.870.360 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 8.188.648 TL’si 3 - 12
ay vadeli, 3.886.526 TL’si 1 — 5 y1l vadeli, 263.430 TL’si 5 yildan uzun vadelidir.

Thraggmnin ayrica 30.06.2019 dénemi itibariyle 4.890.618 TL 3 aydan kisa vadeli ve 7.624.942
TL de 3 — 12 ay vadeli olmak tizere toplam 12.515.560 TL finansal olmayan yiikiimliiliikleri
bulunmakta olup, bu tutarmn 10.316.898 TL’si ticari borg, 1.419.251 TL’si dlger bor¢lar ve

yiikiimliilikklerden olugsmaktadir.

fhragginin  finansal tablo dénemleri itibariyle finansal borglarimn detayr asagida
gosterilmektedir.
Finansal Borg¢lar (TL) 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9.961.072 | 9.745.143 | 9.093.948 | 6.981.355
Banka Kredileri 8.611.256 | 8.759.820 | 8.072.972 | 4.993.783
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri 1.189.543 927.098 958.466 1.817.839
Finansal Kiralama Borg¢larinm Kisa Vadeli 0 0 4779 67.937
Kisimlan (Net)
Faiz Tahakkuklari 160.273 58.225 57.731 101.796
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.618.181 | 3.578.708 | 2.224.018 | 2.338.413
Banka Kredileri 3.618.181 3.578.708 | 2.224.018 | 2.338.413
Toplam 13.579.253 | 13.323.851 | 11.317.966 | 9.319.768
Finansal borg¢larin 6deme takvimine gore detay: ise asagida gosterilemktedir.
Finansal Borglar 30.06.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
0-1Yil 9.961.072 | 9.745.143 | 9.093.948 | 6.811.622
1-2Yid 1.515.325 1.267.746 743.707 681.265
2-3Y1 883.628 848.574 371.512 380.993
3-4Y1d 602.561 620.722 372.823 361.667
4-5Y1 391.667 391.667 374.309 361.667
5-6Yil 223.000 225.000 361.667 386.155
6-7Yil 75T 1225.000 0 166.666
Toplam 13.579.253 | 13:323.85% | 11.317.966 | 9.150.035 |




5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermekle birlikte
ihragginin  finansal tablo dénemleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Ortakligin faiz oram riski bashica banka kredilerine baglidir. Ortakligin faiz oranlarimin
degismesine kars1 olan risk agiklifi, degisken faiz oranh rotatif TL cinsinden kredilerine
yiikiimliiliiklerine baghdir. Rotatif faiz oranlart 30.06.2019 dénemi itibariyle 100 baz puan
(%1) daha yiiksek olsaydi vergi oncesi zarar 92.955 TL (31.12.2018: 133.238 TL,
31.12.2017: 96.891 TL, 31.12.2016: 24.488 TL) daha yiiksek olacakt.

5.4.5. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atiyma riski

Sirketin ana pay sahipleri olan Sinan ARAC ve Aynuz OZCAN, Ortaklik sermayesinin
onemli bir kismini kontrol etmeye devam edecektir. Mevcut ana pay sahipleri ayrica
Ortakligin yonetim kurulunun 5 iiyeden olugmasi halinde 2, 6 veya 7 iiyeden olusmasi halinde
3, 8 veya 9 iiyeden olugmasi halinde 4 tiyesini belirleme hakkini saglayan, genel kurullarda da
15 oy hakki taniyan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu tiyelerinin
belirlenmesi, temettii dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren
islemleri birlikte hareket etmelerinden dolay: bu dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana pay
sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile gelismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.4.6. Canh Varhklarin Ger¢ege Uygun Degerlenmesi Riski:
Ihragginin sahip oldugu biiyiikbas hayvanlar giincel veriler iizerinden takip edilmekte
oldugundan canli varliklarin degerleme farklar ihragginin karliligim etkilemektedir.

Ilgili TMS 41 Tarnmsal Faaliyetler Standardi uyarinca canli varliklarin gercege uygun
degerinden tahmini pazar yeri maliyetlerinin diigiilerek ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
dogan kazang veya zarar ile ilgili varlifin gercege uygun degerindeki degisiklikten dogan
kazang veya zarar, olugtugu donem kar veya zararinda dikkate alimir. Thragcinin canli varlik
makul degerlemeleri, biiyilkbag hayvanlar igin Kirklareli 1li Siit Ureticileri Birligi’nden goriis
alinarak ve piyasa kosullar1 goz oniinde bulundurularak makul deger tahmininde en giivenilir
gergege uygun deger tahminine ulagmak amaciyla her bir biiylikbag hayvan grubunun
ozellikleri degerlendirilerek yapilmistir. Thragginin erkek besi hayvanlarimi da belirli bir siire
besledikten sonra satacagi 6ngoriilerek kisa vade canli varliklar olarak siniflandirlmagtir.

Canli varliklarin degerleme farklan Thraggimin karliligim etkilemekte olup, Thrageinin gegmis
donemlere iligkin canh varhiklar makul deger farki rakamlari agagida gosterildigi sekilde

,,‘. ..-m.,.,,_'
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5.4.7. Yogunlagsma Riski:

Thragginin faaliyet alanina gore hayvanc111k segmentindeki hasilatinda miigteri yogunlasma

riski s6z konusudur. Thraggimin ¢ig siit satiglar satig politikas1 geregi Ak Gida firmasina
erceklestirilmektedir.

Ticari Alacaklara ve Satiglara Iliskin Yogunlasma Riski
« " . . . .. | Hayvancihk Hasilatt | Ticari Alacaklar
D . .
6nem Miisteri Faaliyet Boliimii icindeki Pay: icindeki Pay1
30.06.2019 Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Siit 44.60% 0.00%
AS. Satis1 ’ ’
Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Siit o o
31.12.2018 AS. Satist 68,80% 6%
31.12.2017 Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Siit 56.20% 0.00%
AS. Satigi ’
31.12.2016 Ak Gida Sanayi ve Ticaret | Hayvancilik - Siit 40,30% 0.00%
A.S. Satisi ’

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihra¢e1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccmnin ticaret unvani ve isletme adi:

Thraggmnin ticaret unvam iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullanilan igletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiier

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢inin
onemli yatirnmlar: ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihragg1 tarafindan finansal tablo donemleri itibariyle sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amacrtyla yapilan maddi duran varlik yatinmlar: agagida gosterilmistir. Tasiyici bitkilerin
tamamu ile yapilmakta olan yatirimlarin 6nemli bir kismu1 ise elma fidan ve agaglarinin 2016
yilundan itibaren TMS 41 “Tarimsal Faaliyetleri Standardi” kapsamindan ¢ikarilarak TMS 16
“Maddi Duran Varliklar Standardi” kapsamina dahil edilmesi sebebiyle simiflandirma
degisikliginden kaynaklanmistir. Tagiyici bitkilere iligkin yatinmlar 6zkaynaklarla finanse
edilirken, diger yatirimlarin %40°1 dis kaynaklarla, %60°1 ise isletme faaliyetlerinden elde
edllen naklt akisi 11e ﬁnanse ed11m1$t1r

Ta$1y1c1 Bltkllel‘ 0 0 0 2. 206 005
Yeralt1 ve Yertiistii Diizenleri 0 0 0 7.488
Makine, Tesis ve Cihazlar 8.588 359.419 558.443 84.472
Tasitlar 0 170.781 69.444 267.456
Doseme ve Demirbaglar 8.915 558.545 162.348 53.149
Ozel Maliyetler 11.608 0 0 19.012
Yapilmakta Olan Yatirimlar 286.710 197 735 665 782 683 123
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Bununla birlikte ihraggimin hayvan siiriisiiniin yenilenmesi amaciyla finansal tablo dénemleri
itibariyle gebe diive alimlari gergeklestirilmis olup, s6z konusu alimlara iligkin detaylara
asagida yer verilmistir.

183 0 146
355515 0 291340

Adet
Tutar (Euro)

Gebe diive alimlan siibvansiyonlu ve uzun vadeli tarim kredileri yoluyla gergeklestirilmistir.

Thrage1 tarafindan Liileburgaz’daki tesislerinde buzagilar igin geng ahir tesisi yapimi igin
39220 TL yatnm yapilmis olup, 6zkaynaklarla gergeklestirilen séz konusu yatirim
01.04.2019 tarihi itibariyle tamamlanarak, buzagilik olarak kullanilmaya baslanmustir.

Bununla birlikte ihraggimin bagli ortakligi Meyfit’in Kayseri’deki tesislerinde ¢aliganlar igin
depo alam yatirimu yapilmis olup, s6z konusu yatinm igin toplamda 44.287 TL harcama
gerceklestirilmigtir.

6.2.2. ihragq1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur. ‘

6.2.3. Ihragginin yénetim organi tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda
ihragery1 baglayicr olarak alman Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracq faaliyetleri hakkinda bilgi:
Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyetleri temel olarak; hayvancilik alaninda
sahip oldugu ari ik sagmal biiyiikbas ¢iftlik hayvanlarindan siit {iretimi yapmak ve dogan
erkek buzagilar1 belli bir olgunluga gelene kadar beslemek ve bu biiyiikbas hayvanlarin
ticaretini yapmak, tarim alaninda bagh ortakhig1 Meyfit aracihiyla gergeklestirilen elma ve
fidan tiretimi ve satis1 ile birlikte soguk hava deposu kiralama gelirlerinden olugmaktadir.

Hayvancilik

Tarim

kirilimu ise detayh olarak asagida goster‘,
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i

Gelirleri

ch SﬁSatls g

6.453.899

44,69

51,32

4.015.570

4.468.810

Canli
Hayvan Satis
Hasilat

5.011.963

32,63

4.354.936

30,16

3.712.431

20,92

2.664.514

1.663.500

16,86

Elma Satig
Gelirleri

2.060.204

13,41

1.046.888

7,25

1.903.070

10,72

1.632.232

1.285.379

13,03

Siit ve Canli
Hayvan
Destekleme
Gelirleri

649.323

4,23

671.918

4,65

1.024.632

5,77

919.377

888.301

9,00

Soguk Hava
Deposu
Kiralama
Gelirleri

1.022.745

6,66

999.795

6,92

1.352.845

7,62

755.189

7,33

546.020

5,53

Fidan Satig
Gelirleri

280.414

1,83

405.393

2,81

898.507

5,06

448.958

4,36

1.211.291

12,27

Kasa
Kiralama
Gelirleri

0,00

0,00

7.609

0,04

0,00

124.683

1,26

Tarmmsal
Destekleme
Gelirleri

18.195

0,12

508.595

3,52

595.270

3,35

7.397

0,07

7.537

0,08

Giibre Satis
Gelirleri

4.580

0,03

. 0

0,00

0,00

0,00

0,00

Tarsim
Sigorta
Gelirleri

126.522

0,82

0,00

0,00

0,00

0,00

Diger Tesvik
Gelirleri

0

0,00

0

0,00

0

0,00

41.774

0,41

0

0,00

Vade Farki
Siniflamasi

0

0,00

0

0,00

-856.078

-4,82

-176.794

-1,72

-327.093

-3,31

Toplam

15.360.933

100,00

14.441.424

100,00

17.745.733

100,00

10.308.217

100,00

9.868.428

100,00

Siit ve Hayvancilik Faaliyetleri
Thragginin ¢iftlik ve siit iiretim tesisleri Kirklareli ilinin Liileburgaz ilgesinde bulunmakta
olup, Sirket’in merkez adresi ise Eytip/Istanbul’dadir.

Hayvancilik faaliyetleri sirketin kendisine ait olan Kirklareli Liileburgaz’daki 179.133,60
m?lik alan iizerinde kurulu tesislerinde yiiriitiilmektedir. Isletme 720 sagmal, 40 kuru inek ve
1.000 bas hayvan kapasitesi ile kurulmus olup, bununla birlikte dogumhane ve geng ahirlan
da bulunmaktadir.

Thraggimn finansal tablo dénemleri itibariyle hayvancilik faaliyetlerine iliskin siirii gelisimi ve

degerleri asagida gosterilmistir.

iZ HAYVANCINK
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Canh Varliklar (Adet) 31.12.2016 | 31.12.2017 |31.12.2018 | 30.06.2019
Kisa Vadeli - Besi 66 90 176 237
Besi hayvanlari - Erkek buzagi 66 90 176 237
Uzun Vadeli - Siit Uretimi 846 714 827 838
Disi buzagi 129 133 213 274
Gebe Diive & Diive 153
Sagmal inek
Kurudaki inek
Toplam




Canh Varliklar (Birim Deger TL) 31.12.2016  131.12.2017 [31.12.2018 |30.06.2019
Kisa Vadeli - Besi 2.290 4.086 6.422 7.044
Besi hayvanlar - Erkek buzagi 2.290 4.086 6.422 7.044
Uzun Vadeli - Siit Uretimi 9.582 10.828 13.079 13.884
Disi buzagi 3.708 5.197 7.150 8.816
Diive 11.377 - 15.749 17.053
Sagmal inek 10.312 11.940 14.811 15.819
Kurudaki inek 11.333 13.004 16.938 18.620
Toplam 9.054 10.074 11.911 12.376
Canh Varhklar (Tutar TL) 31.12.2016  |31.12.2017 |31.12.2018 | 30.06.2019
Kisa Vadeli - Besi 151.154 367.704 1.130.218 1.669.516
Besi hayvanlari - Erkek buzag 151.154 367.704 1.130.218 1.669.516
Uzun Vadeli - Siit Uretimi 8.106.083 7.731.413 10.816.226 | 11.634.662
Disi buzagi 478.307 691.213 1.522.950 2.415.611
Diive 1.399.328 - §81.961 426.325
Sagmal inek 5.083.815 5.778.767 7.242.595 7.023.802
Kurudaki inek 1.144.633 1.261.433 1.168.720 1.768.924
Toplam 8.257.237 8.099.117 11.946.444 | 13.304.178

Ihraggimin canli varlik makul degerlemeleri, Kirklareli ili Siit Ureticileri Birligi Liileburgaz
Subesi’nden almnan deger yazilari baz alinarak hesaplanmis olup, Sirket’in erkek besi
hayvanlarin1 belirli bir siire besledikten sonra satacag1 6ngoériilerek kisa vade canli varliklar

olarak smiflandirilmigtir.

- Cig Siit Satig Geliri

Ortakligin en biiyiik geliri siit satisindan elde edilen gelirlerden olugmaktadir. Bu yiizden siit
fiyatlarimin seyri Ortakligin gelir ve karliliim1 dogrudan etkilemektedir.

2011 yilimin Aralik ayinda ABD’den ithal edilen gebe diivelerin dogurmas: ile siit iiretimine
baglayan Ortakhik, mevcut durum itibariyle Ak Gida’ya yillik yenilenen sdzlesmeler ile siit

satis1 gerceklestirmektedir.

Thragginin finansal tablo donemleri itibariyle siit iiretim miktarlarina iligkin veriler asagida yer

almaktadir.
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2019
Ortalama Sagmal Hayvan Sayisi 496 482 452 419 412
Toplam Satilan Siit Miktan 5.175.334 | 4.908.109 | 4.898.876 | 2.242.211 | 2.272.209
Ortalama Giinliik Siit Miktar: (Lt) 14.179 13.447 13.422 12.388 12.554
Hayv?n Bags1 Ortalama Verimlilik 28,59 27,90 29,69 29,57 30,47
(Lt/Giin)

Thraggimin satigim gergeklestirdigi ¢ig siit miktarlarina ve satig fiyatlarina iliskin bilgiler
finansal tablo donemleri itibariyle asagidaki sekilde gergeklesmistir.

Cig Siit Satig Gelirleri (TL) 31.12.2016 ,3{5?2?72617&.31.12.2018 30.06.2018 | 30.06.2019
Siit Satigi (1t) 5.175.334°| 2.908.169™| 4,898.876 242.211 2.272.209
Ortalama Satig Fiyati 1,1955; : 11,7909 1,9667 /7 L/
Cig Siit Satig Gelirlgri . 6.186.987 |::6. L 4,045.570 4.@6)8.,?1({ )
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Sut birim fiyat: temel iki kritere gére belirlenmektedir. Birinci kriter Ulusal Siit Konseyi
tarafindan belirlenen “taban fiyat” ad1 verilen baz fiyattir.

Ikinci kriter ise “siit kalite primi”dir. Siit kalite primi, Sirket ile alic1 siit fabrikas1 (Ak Gida)
arasinda yapilan yilhk anlasma gergevesinde, fabrikamin ay iginde aldig: siit numunelerinde
siit bakteri sayimi, yag, protein oranlari, somatik hiicre degeri gibi kimyasal ve mikrobiyolojik
degerlere bakilarak belirlenmektedir.

Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan siit taban fiyatina ek olarak Ihrager siit kalite primi
almaktadir. Ak Gida ile yapilan siit alim sozlesmesi gergevesinde siit kalite primi mevcut
durum itibariyle litre basma 17 kurus olarak belirlenmis olup, mevcut durumda 2,00 TL
olarak belirlenen taban fiyata 17 kurusluk kalite primi eklenerek Ak Gida’ya sati
yapilmaktadir. 15 Kasim’dan itibaren ¢ig siit satig fiyatlarinin 2,30 TL olarak belirlenmesi
lizerine s6z konusu tutar tizerinden satig gergeklestirilecektir.

Tarim Faaliyetleri

Ihragginin elma ve elma fidamna yénelik faaliyetleri ise %50 oraminda bagli ortaklig1 Meyfit
aracihgiyla Kayseri’deki Meyfit’e ait toplam 287.875,95 m?lik alan ile birlikte yine
Kayseri’de yer alan kiralik 225.000 m*’lik alanlarda yiirtitilmektedir.

Meyfit’in kendisine ait 6.000 ton kapasiteli ve Kayseri I Ozel idaresi’nden kiralanan 2.000
ton kapasiteli olmak tizere toplam 8.000 ton kapasiteli 2 soguk hava deposu bulunmaktadir.

Meyfit’in mevcut durum itibariyle Scarlet Spurs, Granny Smith ve Fuji cinsi elmalarin
tiretimini yaptif1 bahgelerin genel bilgileri asagidaki yer almakta olup, ge¢gmis donemlerde
ayrica Pink Lady, Red Chiff, Starking cinsi aga¢lardan da iiretim gerceklestirilmistir.

Kayseri / Ovagiftlik - Meyve Agaglan

Agac Cinsi Agac Yas1 | Agac Sayisi Birim Degeri Toplam Degeri
Granny Smith Cinsi Agaclar 9 4.200 40 168.000
Fuji Cinsi Agaclar 9 1.400 40 56.000
Skarlet Spurs Cinsi Agaglar 9 2.800 40 112.000
Toplam 9 8.400 40 336.000

Kayseri / Kilcan - Meyve Agaglar

Agag Cinsi Agac Yas1 | Aag Sayis: Birim Degeri Toplam Degeri
Granny Smith Cinsi Agaclar 9 11.000 40 2.120.000
Fuji Cinsi Agaclar 9 4.000 40 440.000
Skarlet Spurs Cinsi Agaglar 9 53.000 40 160.000
Toplam 9 68.000 40 2.720.000

Kayseri/ Toplam - Meyve Agaglarn

Agac Cinsi Agac Yag1 | Afac Sayist Birim Degeri Toplam Degeri
Granny Smith Cinsi Agaclar 9 15.200 40 608.000
Fuji Cinsi Agaglar ,9/'} _grg - 40 216.000
Skarlet Spurs Cinsi Agaglar - 59 a2 jM1%Rs55.80 40 2.232.000
Toplam ./ 9 ,.w«-.qs 400 Y 40\ 3.056.000
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Meyfit’in finansal tablo dénemleri itibariyle iiretim ve satigim gerceklestirdigi elma ve fidan

adetleri asagida yer almaktadir.

Uretim Adetleri (TL) 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Elma/Kg 783.616 1.318.609 822.683 0
Fidan / Adet 263.000 119.769 119.769 0
Satig Adetleri (TL) 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Elma/Kg 1.394.466 718.318 1.214.350 686.246
Fidan / Adet 84.135 88.171 242.505 261.036
Satig Gelirleri (TL) 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.06.2019
Elma 2.060.204 1.046.888 1.903.070 1.285.379
Fidan 280.414 405.393 898.507 1.211.291
Elma Satig Fiyati (TL/kg) 1,48 1,46 1,57 1,87
Fidan Satig Fiyat1 (TL/Adet) 3,33 4,60 3,71 4,64

Meyfit’in elma bahgeleri (tasiciy1 bitkiler), Rehber Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 05.08.2019 tarihli degerleme raporundaki ekspertlz degerleri iizerinden finansal
tablolara yansitilmasgtir.

Meyﬁt, sertifikali elma fidam tretimini Yegilhisar Belediye’sinden kiraladign 225.000 m?
arazi iizerinde gergeklestirmektedir. Bu bahgede Sirket’in halihazirda 145.000 adet anaghk
fidan yetistirebilecegi fidanlik tesisi bulunmaktadir.

Elma fidanlarinin ekonomik 6mrii ortalama 35-40 yil olup, en verimli zamanlan 6. yas ve
sonrasidir. Elma agacinin yagina gére verimliligi asagidaki gibidir:

Agac Bas1 Verimlilik | Birim | Asgari | Azami | Ortalama
0-2 yag Kg 0 0 0
3 yas Kg 5 10 7,5
4 yas Kg 15 20 17,5
5 yas Kg 20 25 22,5
6 ve sonrasi yaglar Kg 25 30 27,5

Ihragginin ayrica heniiz herhangi bir faaliyeti bulunmayan ve kurulug amaci yurtdigindan ithal
edilen hayvanlarin ve sektore yonelik makine ve ekipmanlarin iilke i¢inde pazarlanmasi olan
Izmay Hayvancibk ve Tanm Yatiimlarn Limited Sirketi’nde %80 oraninda pay1
bulunmaktadir. Izmay’in kurulusu gerceklestirilmekle birlikte rekabet ortamn ve yiiksek
montanh gebe diive ithal edilerek i¢ piyasaya satiglarin gergeklestirilmesi halinde istenilen
nitelikte karliliklarin yakalanamayacagi endigesiyle faaliyete geg¢ilmemistir.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar.ve. lhrag:g:mln bu sektdrlerdeki/pazarlardaki

yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkﬁda bﬂgl

Ihragcimin  temel olarak; hayvancﬂlk alanmda sui tretimi ve canli hayvan satisi

gerceklestirmekte, tarim alaninda da’ baglf p/('takh%\ Meyﬁt araciligiyla elma ve fidan iiretimi

ve satig1 ile birlikte sojuk hava deposu kn‘al @/eﬂerl ile istidal etmektedir. :
.
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Siit ve Hayvancilik Sektorii
Hayvancilik; insanlarin, sagliklh ve dengeli beslenmesi, hayvanciliga bagli sanayinin

gelismesi, kirsal alanda kisa vadede ve en az yatirimla istihdam yaratilmasi, aile ekonomisinin
desteklenmesi, kalkinmada 6ncelikli yorelerin gelismesi, tarimda rantabilitenin artirilmasi, dis
ticaret dengelerinin saglanmasi, ayrica AB’ne giriste en kritik alt sektér olmasi nedeniyle
iilkemiz i¢in hayati 6neme sahiptir. Avrupa Birligi genelinde tarimsal iiretimde hayvancilik
sektdriiniin pay: yaklasik %50 ve bazi iilkelerde bu oran %75’e kadar ¢ikmugken, Tiirkiye'de

bu oran %25 civarindadir.
(Kaynak: Tiirkiye Biiyiikbas Hayvancihik Sektoriiniin AB Ulkeleri ile Karsilastrmah Analizi, Oktay Giiven,
https://dergipark.org.tr/download/article-file/513905)

Basta et, siit ve yumurta gibi gida maddeleri olmak iizere insanlarin 6nemli ihtiyaglarim
karsilayan hayvancilik, tarimin dnemli alt sektorlerinden biridir. Birlesmis Milletler Gida ve
Tarim Orgiitii (FAO) verilerine gére 2017 yilinda tarim sektorii diinya gayri safi hasilasimin
%3,9’unu olusturmakta (Kaynak: FAO, Global Trends in GDP, Agriculture Value Added, and
Food-Processing Value Added (1970-2017), http://www.fao.org/economic/ess/ess-
economic/gdpagriculture/en/), hayvancilik sektérii ise tarimsal gayri safi hasilanin %40’ 1m
olusturmaktadir (Kaynak: FAO, http://www.fao.org/animal-production/en/). Bu oran AB
iilkelerinde %55, ABD’de %46 iken gelismekte olan iilkelerde %24’ler civarinda kalmugtir.

Tarim ve Orman Bakanlhig verilerine gore Tiirkiye’de ise tarimsal GSYH’nin pay1 2017 yihi
itibariyle %6,1 iken, 2018 yilinda %5,8’e gerilemistir. Heniiz sezonu olmamas: sebebiyle

2019/06 donemi itibariyle tarimsal GSYH’nin pay1 %3,7 olarak gergeklesmistir.
(Kaynak: https://www tarimorman.gov.tr/SGB/Belgeler/Veriler/GSYIH.xlsx)

Diinya genelinde kisi bagina ortalama giinliik protein tiiketimi 81 gram olup, bunun 32 grami
hayvansal kaynakh proteinlerden kargilanmaktadir. Gelismis {ilkelerde geligmekte olan
iilkelere gore kisi bagina giinliik protein tiiketim miktar1 iki kat artarken, proteinlerin
hayvansal iriinlerden kargilanma oranlan gelismekte olan iilkelerde %20 civarindadir. Bu
oran gelismis tilkelerde %65’ lere kadar ¢tkmaktadir.

FAO verilerine gore dengeli beslenmede 6nemi fazla olan gidalardan 2017 yilinda diinyada
her y1l kisi bagina 44,3 kg et tedarikinin oldugu goriilmektedir. Tiirkiye i¢in bu miktar 42 kg
olarak gerceklesmistir.

FAO verilerine gore 2017 yilinda diinyada 1,5 milyar bag sig1r, 2,2 milyar bag koyun ve kegi,
201 milyon bag manda, 35 milyon bas deve, 967 milyon bas domuz ve 25 milyar adet kanath
varlip1 bulunmaktadir. Gegmis yillara bakilarak bir degerlendirme yapildiginda diinyada 1970
yilina gére 2017 yilinda hayvan varliklarinda sigir-mandada %42, koyun ve kegide %55 ve
domuzda %77lik artis saglanmigtir. Kanatlilarda ise bu artis %377 olmustur.

Diinya siit iiretimi FAO verilerine gore, iQ‘?‘G”:y‘Landa 392 milyon ton iken 2017 yilinda
yaklasik %111 artarak 828 milyon tona: ulasnﬂs%m \ ,
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Diinya et iiretimi ise FAO ve OECD verilerine gére 1970 yihindaki 101 milyon tondan
%%224 artisla 2018 yilinda 327 milyon tona ulagmustir.

(Kaynak: OECD FAO Agricultural Outlook 2019 2028, https://www.oecd-ilibrary.org/agriculture-and-
food/oecd-fao-agricultural-outlook-2019-2028 agr outlook-2019-
en;jsessionid=bzyeKRKACA3E3EMSULvcA46u.ip-10-240-5-162)

Tiirkiye siit tiretimi ise 1970 yilinda 7 milyon ton iken 2017 yihinda %181 artisla 20,7 milyon
tona yiikselmistir. Diinyada kisi bagina ortalama yillik siit tiretim miktar1 110 kg iken
Tiirkiye’de bu miktar 256 kg’a ulagsmigtir.

(Bu alandaki diger bilgi kaynaklar: TIGEM 2018 Yili Hayvancillk Sektorii  Raporu,

https://www.tigem.gov.tr/WebUserFile/DosyaGaleri/2018/2/a374cc25-acc1-44e8-a546-
63b4c8bce146/dosya/2018%20TIGEM%20HAYVANCILIK%20SEKTOR%20RAPORU.pdf, 02.08.2019)

Asagidaki 2002-2019/06 donemlerine ait tablolardaki veriler TUIK’ten derlenmistir.
Tablolardan da goriilecegi lizere Tiirkiye’de 2002 — 2019/06 dénemleri arasinda toplam
bilyiikbag hayvan sayis1 %83,9 oraninda artmigtir. Ancak bu artisin énemli bir kism kiiltiir
s18ir sayisinda yasanmis olup, bu siit liretim verimliligini biraz daha iyilestirmigtir.

Biiyiikbas Hayvan Sayilan

: TOPLAM Yilhk
YIL SIGIR MANDA (Adet) Degisim (%)
2002 9.803.498 121.077 9.924.575 -
2003 9.788.102 113.356 9.901.458 -0,2%
2004 10.069.346 103.900 10.173.246 2,7%
2005 10.526.440 104.965 10.631.405 4.5%
2006 10.871.364 100.516 10.971.880 3,2%
2007 11.036.753 84.705 11.121.458 1,4%
2008 10.859.942 86.297 10.946.239 -1,6%
2009 10.723.958 87.207 10.811.165 -1,2%
2010 11.369.800 84.726 11.454.526 6,0%
2011 12.386.337 97.632 12.483.969 9,0%
2012 13.914.912 107.435 14.022.347 12,3%
2013 14.415.257 117.591 14.532.848 3,6%
2014 14.223.109 121.826 14.344.935 -1,3%
2015 13.994.071 133.766 14.127.837 -1,5%
2016 14.080.155 142.073 14.222.228 0,7%
2017 15.943.586 161.439 16.105.025 13,2%
2018 17.042.506 178.397 17.220.903 6,9%
2019/06 18.070.500 180.826 18.251.326 6,0%
Kaynak: TUIK, Hayvansal Uretim Istatistikleri
Kiiltiir, Melez ve Yerli S1@ir Sayilari
vil Kiltir |Oram (%)| Melez |Oram(%)| Yerli |Oram (%) T(Z‘;':t';‘

2002 1.859.786 | 19,00% | 4.357.549 | 44,40% | 3.586.163 | 36,60% | 9.803.498
2003 1.940.506 | 19,80% | 4.284.890 | 43,80% | 3.562.706 | 36,40% | 9.788.102
2004 | 2.109.393 | 20,90% | 4.395.090 | .43360% ~-| 3.564.863 | 35,40% | 10.069.346
2005 2.354.957 | 2240% | 4.537.998.1 43.10%] 1633485 | 34,50% | 10.526.440
2006 | 2.771.818 | 25,50%, | 4.694.197 '43,20/9 3.405.349 30% 10.871,3647|
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