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Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

tzahname

Bu  izabname, Sermaye Piyasast Kurulu {Kurulyneca f.ﬁ..fﬁi‘..f’.fﬂiﬂ taribinde
onaylanmstir,

Ortaklifimizin - qikardmig sermayesinin 294.742.951 TL'den 600.000.000 TLye
gikarilimass nedeniyle artinlacak 305.257.049 TL nomiral deferli paylarenmn halka arona
itigkin izahnamedir,

[zabnamenin onaylatenase, izahmamede ver alan bilgiterin dogru aldugunun Kurulca
tekeffiilit anlaming pelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabel edilemez,
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin helirlenmesinde Karulun herhangi bir takdir ya
¢t onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim Kararlar izahnamenin bir biitia olarak
degertendirilmesi sonvecs verilmelidir,

Bu izahname, ortakiifimezm hitp:/fwww.adasenerii.com ve halka areda satisn aracilik
vdecek Seker Yatirim Menkul Degerler A5 nin www.sekeryativinicom.tr adresli intermet
siteleri ile Kamuys Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.ie} yayimlanmgtir. Ayrica
bagvurn yerlerinde incelemeye agik tutubmaltader.

Sernwaye Piyasasi Kasunu (SPKn)'nua 10°uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerimle yer alan yanhs, yanihe) ve eksik bilgilerden kaynakianan zararkrdan
thraget sorumiudur. Zararm ihraggidan tvzmin edilemenesi veya cdilemeyecefinin aciken
belli olmas: halinde; halka arz edenler, thraca araedik eden hider yetkili Kurulus, varsa
garantir ve ihragoimun yinetim kavole liveleri Kusurlarma ve durcmun gereklerine giire
zararlar kendilerine yiikletitebildigi dlgiide sorumluduy. Ancak, zahnamenin difer kisomlar
tle birlikte okundups takdirde dzctin yaniltrer, batale veva tutarsiz olmast durvmu haree
olmak lizere, sadece dizete hagh olarak ilgililere hevkangi bir hukuki sorumbnluk viklenemes,
Bagmsiz denetim, derecelendirme ve degerterte kurnluglar gibi izahnameyi olustaran
belgelerde ver almak #zere hazrlanan raporfart hazivlayan kisi ve kurumlar da
hazirladikiary raporlarda yer alan yanls, yandtier ve eksik hilgiterden SPKn hiikiimleri
gercevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiinitmektedis”, “planlaemabtadie”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edidmektedir”, “beklenmekeedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie ydnelik aqiklamalar
tpermektedir. Bu tiir agklamalar belivsigdik ve risk icermelite olup, sadece iraknamenin
yayin tarihindcki Gngiritleri ve beklentileri gdstermektedir, Birgok faktbr, ihracoimn
geleeefe yonelik aciklamalarmin Gngiriilenden ¢ak daha farkh senug¢lanmasma  yol
agabilecektiv,”
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KISALTMA VE TANTMLAR

AT Angaim Jirker
h;':;‘;ﬁ] Kurtm: $¢k¢r\’at;;;;: SekerYatirim Menkud Degerler AR, B
Borsa: Borsa Istanbul: Borsa stanbul A5,
BSMY: Banka Sigorta Muamcleleri Vergisi o
CED, Cevrese] Etki Degeriendirme
GVE: - - Gelicler Vergisi Kanunu
EPDK: Enerji Pivasast Pizenleme Konnnu
KAP: o Kamuye Aydwilatma Platforme
KD i Kamna Deger Vergisi Kanunu
KV " Kurumiar Vergisi Kanunu o
kurul/SPR: Sermaye Pilyasast Kurufu
BAK K Merkezi Kayt Kurubusu ALS.
SirkevOrtaklik/Odag/ Odag Encrji: | Odag Elektrik Oretin Sanay Ticaret A.S.
FTK: Tk Ticaret Kanuny T
FISG: Thrkiye Ticarst Sici] Gazetesi
Tk Trirkiye Istatistik Kurom L
YK Yanetim Kureds h
DLY: Dengeleme ve Uzlaghinma Ydnetineligi
DA Dengeleme ve Uzlaghinma Fiyasas
KW K ilowatt
wiiW: Wlegawal
MW, Megawalt ~ (Mekanik)
MWwe Megawatt - {Elektrik)
Kwh: Kilowattsaat
MW Megawatt/saat -
GWh CHgmwatt/saal
ETKA: Enerji ve Tabit Kaynaklar Bakanhg:
EUAS: Flektrik OUrotim AS. |
Eias: i Thrkiye Elekeeik Hetim f:q;
TEDAS Tilekive Blektrik Dafiim A5,
FAVOK Faiz Vergi Amortisman Oncest Kar
RES: Ritzgar Elektrik Santrali
HES: ‘Hidro Elekirik Santrali ]
YEK: Yenilenebilir Enerji Kanunu o
¥i: N Yap fslet e
Yoy Yap lslet Devret
GOP: B Cin Oncest Piyasast )
BOTAS Boru Hatlars il Petrol Tasima A%,
EPIAS Enerji Pivasatar Isfetine A.S.
KIAS kol [sletmeleri A3,
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I BORSA GORITSEG:

Yokt

1, DIGER RURUMLARDAN ALINAN GORDES VE ONAYLAR:

Enersi Pivasas: Dizentone Kuramy (EPDK)nun 8578633 1H0.01.01.01 33375 sayt v
28002009 wribli yaesinda da belriidigl Gzere sermaye aruommn yapdimasiog ydnelik elekarik
pivasasiba Hiskin dgili mevauat agisindan bevhangi bir engel bulunmamaktadie. Bununda brikee,
ihgtlt vazada ayrier sermaye artran sosuewda sivketin sabip oldufu Hsansma kaysh ortakbx
vapistinda defistklik obmasy hatinde. lisansin Bilt ortakhk yapust gergevesinde tadil editmesi ve
porek|t belgeter ite biritkte EPERK ve bogvaruda bulunubmas, gerek G paylagibmsgta,

I, IZAHMAMENIN SORUMLULUGUNY vUKLENEN KISILER

Bu izshname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sabip olluunwz tibm bilgiler
vereevesingde, gereefe uygnn oldufuny ve ahiamede bu bidgiterin anlniming degistirecek
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PZAFNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Avachk Lden YVetldi
Kurnhun Ticaret Unvam ve
Yothilvinia Ad Soyadh ve Glirevi
Seker Yaimm Menkul Degerler A5,

Sovninlu Qtcwefiv _Ki_s?n_m:
{15.0£.2020) . e

© Hana ¥aregih

! {}perﬂswn Grup Baglkam
; R AT U P BN S R '-"'l:rn.lr?-"l.,

IZAHNAMENIEN TAMAMI

{Arastinmi, finigma Illili Ruriemsal
Firans Grop Basknmn)

jzalinamenin hir pargas: olun bu eapords ver nlan bilgilerin, sahip ohbufuinny tum

bilgiler gergevesinde, gergefe nygus oldoguno ve bu biigilerin anlanm dedistirevck niteliktes «

i eksikiik butunmanast icin her el makul Szenin gisteritmis oklugunn beyas e{ieru .
i : '

1 - ":‘j!,-t 'T .- - .



Imzal sorvminluk beyanlart izahname ckinde yer almaktadir,

| Mitsavirlik A8,
Kadeet Fikirli

Rasyoncl Bagimse: Penetit ve Yeminki Mali

As Bagrmsiz Denetim ve Yeminli Mali tlizavielik A5
M.Cem TEZELMAN
Soremiu Denetgi

O. Tugrel GESOT

Sorumiu Denetgi

Bafmizz DenetimRaporiart
GUOE2016- 311272016
OUOHIOL 7311272017
OHOL20E8-31/1202018
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Al Giris ve nyarilar

By dzet izanhnameye giriy olarak
oliunmalidir.,

Sermaye piyasast araglarina  dHigkin
yatiom  kargrlari izahnamenin  bir
biitiin elarak degerlendirilmesi sonugu
verilmelidir,

izahnamede yer alan bilgifere ilikin
iddinlaran  mabkemeye  tasmmmas
durumunda, davaer yatieemet, halka
arzin gereeklestifii  difkenin  yasal
tilzenlemeleri vergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetiere vasal siirepier
baslatitmadan tnece katlanmak
zovunda kalabilir,

Ozete bagh olarnk  (gevirisi  dahil
clmak  iizere) ilgililerin  hukuki
soruntlaiufuna ancak dzetin
izaknamenin  diger  kisaimftan  ile
birliite okundugu takdirde yanite,
hatali  veya tutarsiz  olmasi veya
yatirmetarm yaternm kararini
vermesing  yardemer  olacak  nemli
bitgileri  saglamaman  durumumnda
gridiler.
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i hakkimds bitgi

plduiiy  bedefler arasinda yer alan dogalgaz tagima hizmol
pedetine 29 yilmda EPDK kurid kavars Qe Mart 2019 da %23,
Apustos 2009°da %83.95, Eylt] 2019°ds ise %2 237HK zam
yapinestir.
Glekirik  piyasa  takas  fiyatlans e bie Oneeki oyl e
karstastirddigmda %17 yitkseliy kaydederek 24906 TLMWh
olarak gergeklegmistin. Bu astisa petrol ve dogalgar maliyetler,
diviz kurundski dalgalanmalar, clekiik Oretim maliyetlens giby
etkenler neden wimakader, Yenilenebilie cnerjl kaynaklarndan
yapilan tiretim miktan ve dviz kuruna bagh olarak degigen ve
rebarik yirketleri Dzerinds ciddi bie mabiyet olugturan Y EK birim
mplivetining 212 yihinn ik @ ay ortatamasy 51, 27 FLIMWh then
bu urtdldma 2019 yilinda 72, 83 TLMWh'e yitkselerck %4404
Ote yandan  Frerfi Plyssase Dilzenlere

N | Theragganm Odas Elektrik Orotim Sanayi E‘mm.t A &: (
| ticavet nuvan :
_dweigletmendt | o !
(3.2 Fhrncemm Hukuki Statil; Anonim Sirket :
bukuki statiish, | Tabi Ghlufiu Yasal Mevzoat: T.C, Kanunlar
tabi oidugn 1 Kurnklufin Ulke: Tdrkive
mevzunt, Adresi: Fatih Solan Mcehivet Mah, Poligon Cad. Buyaka 2
kurnldugn iilke Sitesi No:$B Kude 2 Kat 17 Tepetistil, Gmraniye [stanbul
o veadeest | L |
P8 %Ai'li] Sicket, clekirtk ooedisi fretim resislan barulmast, tesislerin 1
! fiviin/hizmet istetmeve  abmmasy, Kiralanmast,  elektrik enerfist dretilnesi |
| kategorilerini Gretilen  elektrik  enerjisinin vefveya  olugturulan  kapasitenin
; ife ipereeck mifisteribere satis ike istigal eimekiedir,
! sekilde Crubun madeneilik faniiyetleri kopsantnda stratejik metal olen
ihragymmmn antimuan trioksit dretimi ve kdmide prkarma ve satg galismalarn da
mevilt devam etmektedie, i
fagliyetlerinin i
i fanliyetlerine i
| otki eden
{ inemti
i Fakthrterin
: tanunt ile
i fualiyet
gisteriten J
sekibirler/pavar
{ur hakisuda :
L. Phidgi - _— N
P B.du Rracenn ve Botas'1n belirlemis oldupu elekerik dretictlend gaz sabg anibesi; |
faalivet 2019 vihnda yaganan nermatiesme slireci ve petrol fiyataridaki
piisterdig daduale vatay seyrin sonucunts, Temouez 2019 da %6,45 oranmda
selttbrd fivar artegt ve daha sonea Evi 200%ds %6103 omaninda fryal
ethideyen indivimi ife tarife fiyate seneye %3,22 artigla 20158 wviliedn yaganan
dnemli ¢n son Y8 hk  artism gok  gerisinde  tamamdamave  ydoelngtic,
L egilimler Dogalgae santraterinin gaz maliyederine ¢k olarak {istlenmis
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clektrik fivatlarina Eylit 2018in itk dokuz ayi ile 2047 nin aym
donemi karsiastinldipinda %67.3, Bylidl 2019"un ilk dokuz ay
ife 2018 nin aym dinemi karstlagtmldimda ise %72,1 araninda
zam yaptlimistir.

2018 yilinda minimum yihk 30.000 MWH olawk belirlenn
Serbest Titketici Limiti, 2019 ythnda 10.000 MWE seviyesine
gekifimistir.

Sektire iliskin tnemli egifimleriden bir digeri de Karphit
Olmayan Piyasa lglemleri Yontemi'nin (KOPD | Ekim 2019
tarthi itivariyle uygulamaya abnmasidir. Bu uygulama ile meveut
durwmda 2019°un basnda devreye alinmig olan organizasyon
imitlerinin  befitlenmesi  uygulamasy  ile  wralan  piyass
giivenilicligine zarar veren islem  yapma ihtimali, kargihifit
almayan piyasa iglemleri kontrofil ile ihtirma] diss kadmaste,

2018 yibnda TEIAS wratindan kurulan kapasite mekanizmas) ile
elektrik pivasasinda arz glivenlifi temini igin gerekli yedek
kapasite dahil olmak fzere yeterh kurulu plig kapasitesinin
slugturulmas: ve/veya uzun donemli sistem glivenliginin temini
ve gitvenilir kurulu glig kapasitesinin korunmast amaglanmigtir. | ¢
2019 yihm itk 8 ayhik gergeklesen kapasite mekanizimas bedels
dnceki wibm aym dénemine oranfa %421 oramnda  artiy
ghistererek 1343991219 TL'ye ulogmugtir. 2018 yihnda da
ofdugu gibi verimlilik degeri %3%'nin altnda olan dofalgaza
dayali elektrik  fivetim  santralleri  bu  mekanizmaya dahil
edilmemistir,

Ote yandan ayrica FUUAS tarafindan yerli kémtr ile elektrik
firctinti  gergeklestiren  santralierden  elekirik alymina  iliskin
fiyatlama modeli 2019 itibariyle defistirilmigtir. Ikili anlagma
fiyati ¢oyrek dimemlerde enflasyon orant ve dolar Kurundaki
degisikliklere duyarh hale getiritmigtir. Her geytek dinemde
hesaplama yapilip ilgili piyvasa katthmeslanna duyurulmaktadi.

340 MWm/ 330 MWe kurulu gtee sahip olan Can-2 Yerli Kimiir
Terntik Santralinin Bakanhk Kabulil yapilimg olup 01.08.2018
tarihi tibarivie ticarl faaliyete gegmistit. Yerli kiimire davals
Can-2 Termik santralinin Afustos-18 basi iibariyle devreye
ahnmasmdan sonra baglayan ve iretimin planh ve kontroltl bir
sekiide yapildigs  dénem  olan  "Ramp-Up” shireci Mait ay
jeerisinde gergeklestirdidi planit durugla birlikie 24.03.2019 tarihi
itibarivle tamamisnarak stabil dretime gegmistir.

Ramp-Lip periyodu sonrasi itk dinem olan 20H9 ikinei geyrek
déneminde doneminde santral %468 kapasite kultapwn oram ile
clektrik Oretimi gergeklegtirmigtiv, Yerli Komir Yaknh Elekerik
Uretin Santrallerini isleten dze! sirketlerden elektrik enetjisi satn
abmina yonelik olarak hazirlanan anlagma metni kapsaminda, TL
bazh olan elektrik abmiannm biiyik bir losmm ABD Dotarma
endekstenmis bulunmaktadar,

2019yl il 9 aybk doneminde; sirketin doialgaz
santralindeki lretimi dogalgaz yakith santrablerde  maliyetierin
nivasa «lekirik Inali}f&!iérii&i'{‘l tistinde olmasi ve elektrik piyasas. )
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yaun  himetler yum.hm]lg: kapsarnda ciektrik piyvasase aez
Petvendiginin sekonder  we o primer  frekans kontrold ile
| saglanmastnin ilude sistemi e gergeklestiviimest nedeniyle daha
gz sckonder rezery talimaty almnast sebebivie 2008 yihinm ayn
dinemine gihve %563 oranmnda sealma gstermistir,

Kiipritbags HES (8.2 MW 30.09. 2019 tarihi itibariyle 19,03 GWh
slektrik flretmiytiv. Kopriibast HES 2019 ydunn Gk dokuz aynula
gectigimiz yilin aym déneming oranla %4 orunnds Oretim arte)
| pdstermigtir,

g o iram

B3 ,lhru%lmll ?EE'M"S Elekuiy Uretin i‘rﬁ":}-! Tic. A5, caerii 3 sellorinde
' dahi! oliludn faativet :rL:*.[crtmarL firore 200 yrlaodn kuoriehmuy bHr olekirik
L grup ve grup {ireting, m{hnk ve madencifik :;.Ir\ﬂ;dm Sicket, DOAS Grulbu
gindeki yori blinyesindeki  isticaklecinin . ona ortage konuwmuonds yer i.
o almakiadir, o - {
B.6 Sermayedeel | ey |
veva foplem oy b Ad Sovad/Unvan Sermaycdeki Payl Toptam Oy i
hakks feindeks e ve Lrani Hakky thant | ‘
'[ paviary | Abdatkadis 30.691.45%,39 %ilas |
i dogirudnn veya Babattin Cha {%atdd L} . : ‘
: L dolavh alarak Burak Altay 45.768.844,13 %2549
L s ve fazlase Tl .{%1,5""‘.” . — I
i ey BB Enerp 7008000 Tl N i
| l,n!.“" f(!‘..;iliﬂrlli Yanramlar ve E R T i :
iStIl?EErl.-'rl.l.ll‘r’.Elili Sanayt Tic, A5, ‘ s
ary iie her Diger TG 37555 4 G4
| birinin puy (o545 o
i g?::;:::,ﬁ;a bilgi S r!-‘um it urta‘«chnm’"n olan Abdidkadie Bahattin Ozal ve
ihragpnin Burak Altay sahip u]duk.!'m payhardan uyel aye: ‘-'«t 2773820
hakim olmak trzere wplarg 8555640 adet nominal degerti A grubu
ortakinrinm imtivazly pava sahiptiv, A grubu pay sabipleri ber bir pay igin
farkls oy 15 oy Emk_kulm sahiptirler. Bu paylar $E1“E{-‘:t esas sifrteymestode E.
i haldarima sabip de belirtldigt fizere  esas sizlegimenin /B we }ﬂ’unuu |
 otup madeeatzr { YEnetm Kurtln, Yinetim ixuruilums miﬁ}r gasterme,
| atmadiklar haskan ve baskan vekili segilme, 3irklcu temsii ve G‘?“f:l
haklkonla bilyi Kutulda oy hakki} gergevesinde ylnetim Rurulby [i:rfcl{:‘rmm
i helirfenmesi ve genel kundda oy hakks kullammmda imityeza
sobaplir,
: Varsa dofrudan | Sermaye piyasast mevianb uyarineg bir yinetim bakimiveti
i veya delayl olaratty siiz konusy degildin,
7 thraggenist yonesin
hakimiyetine sahip
olanlaria ya da
ihragoiys kiatrol
; edenlerin E

L isimleriunvaelar
: ile bu koniroliin
Layiafi bakbindsa
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B.7 Seqilmig Sirketin  30/06/2019, 30/06/2018, 371272018, 31/12/2017,
finensal bilgiter JR272006 dbnemlerine iliskin finansal durum tablolan ve
ile thragginin gelir tablelanindan segilen Snemii finansal kalemler agagida yer
finsnsal almaktadir.
duramunda ve
faaliyet
sonon¢larnda
meyidana gelen
tnemli

. dedisiklikher
; Secilmig Finansal
: Bilgiler (TL) 30.06.2019 | 3LIZ20ABE 31122007 31122016
Dinen Yarhklar 525 16%424 | 3045044619 F 413627203 15264204
Nahft ve Neoki
Penzerleri 20930373 74333650 izaeasyy| 107778763
3
Ficari Alacakler rrrrerser|  sagen3ss)  ssomag|  IAINAY
Diger Aucakiar 62202373 48.072.5321 12367267 v.401.324
Hiskiti Tewaflardan 317 040
figfer Abucallar Ly REL RN 37, 34340 160380 843 U
Hiskili Ofmayan
Taragflardan iger 13156222 20 809,132 1 0BG A2 1284274
Alacaklar .
Stuklar 840304591 85158283  nnngreemi  TTETEOM
{
Diger Donen Varitdar | j83.017.602] 138298085\ iss2enzr|  PHAISI%
Durzn Varliklar 2.750.781.888 | 2.711.468,538 { 1.366.720.620 676,272,418
7
Diger Alucaklor 214925 243644 421,754 497 ﬁi
Maddi Duran Variodar | 2.586.636.866| 2.563,013,928 | tuzrgarszp| 70358
Maded! CHinayan Duran
Variikiar 8.538.760) 45204728 3soessgi|  1PAELeA
!
62l
Erselomniy Vergi Vartge | 35720387 39.234.731| 19290s303) O
248232
Diger Duran Varliflar | 79.640.950)  62.729.503|  eoassasa] 7223286
AR Toplans 3,278.951,312 | J076.063.154) 1.780.347.828 | 951,536.711
Kazn Wadeli :
YiikiimlGHikler 1L172.967.305 | 9593962200  658.528.474 |  303.471.28%
H
Finansal Borghar 721818988) 591540063 | ensszess| 16520669
910,98
Ticari Borglar 512502008 285547720 2sesrgar| PO
4 T ARG
 piger Borglar 2598002 go7rea2s|  rosnozel PP
fiiskiti Faveffardon A162
Liger Barglar {LE7 88 Iree34r  Fisdld o
Jlighifi Ofmeryen N
Taraflardan iger (5126504 |  I0.340067] 6374418 4.203.608 |
ferglar ) i
fxigier Krsa Vodeft S I 19 106 364
Yeikiimlitttikler 115633200 | T YLIBOI0T| 98071274




T Vzub Yadeli i me -
¥ likiimbitiikier L2HLBITATS | E2TLAMLRI0] 839565885 | 490307017

Y oy Losaasrent | ( pan el seepspaer) | 1IN

; Frtefanmiy Vergi ’ HTI N

b L ywamlines RSt ANG] 120007000 prasggps|  TRHIRAS

' Dyiger Lizwir Fadeli T ) o

kgt susom] _gmgsa) _roesss) TP
Oskaynaklay sp4.366.531 | 843864072 | 231953497]  FFTBSTSI
; a} Ana Drlakhn Adt o
§ Ozkaymakisr b RDTSITA0 | 828988281 | Z85.514.3% i iSS.H??.fii
: Ocgrnty Sermaye 4 ARLTILOS0) I35 TI0000) (33,751 600 mmiiémﬂ ?
few veva Zarardn ) T ‘
Yenigden E t |
Semiffcmdeafmanacel | l
: Rivikaiy Dider : i |
i | Kespaanlr Cefie
: (ididerieri PAS FOLITNT VR MLLRE T4 340830 r2g. 14§30
: 'f_ea_r,, .‘T-i-‘.:?ﬂ.’.ﬁ.?-J Jrrsyoaszio A epmoandl gt edn
Crognts Fillae Kavlare
veya Zurgrfur) (282540250 | 123245532 passgesrl 13408057
Met Diduerty Kuet vepr | ;
L (HIS384160) | (281 339.887) | 9% MR 0601 | (9428 3 .
{ i
b ik Paybany | (3070.39%);  MATRAHL 26,439.103 19680130
i ;
I
Cfoplam Koysaklar 32789513121 J076.063. 1541 1.T80.347.828 251,530,711
Sirketin aktif Lityik gl yubae itibari ibe artts gdstermektedie, 2016 yibmda 951536, L2
§TL olan aktif biyitkidk 2017 wlmda %087.0 bivime e 1.780.347.828 Th'ye

b yitkselinigtic. 2018 yilinda bir Sneeki yila ghre %072,3 bilyime ile 3.076.063.154 YL ofan
varhkbar, 201946 donemi itibarivte vk bazda %6,6 arty gdstererck 3.278.931.312 TL f
obmustar. Donen Varlddar altmda yer alan Higkili Tacaflozdan Diger Alacaklar kalomi ;

: 2008 vl sonuna ghre arby gostermigtie. Qlugan artig BPIAS dengelerne gruby sistomi
' sehebiyle iliskili raraftan Gretimdeki hidroelektrik sandrallerine kestlen dengesizhik
| faquralarsdan plugmaktadie, 367 konusu bakiyeler tahsil adilmistir, Haili dénemlerde

! bakive Ozerinden piyasa kosullanna gore iz tygHanmguc, (Uygidanan tatz orant
%521 W)

Sicketin kisa vaded vilkandibiklert 2006 yib sonunda 303471289 TL iken AET el
sompnda G3¥.878.474 TLY ve vilksebmis, 2018 wil sonunda 930330220 11 we ve :
J0EN06 danemi itibariyle ise de 1172767305 TL ye yikselmigtie, Kmss Vadeh I

{Yikiimltlokleris yitkselmesinin nedeni vzun vadeli kredi borglarin bir Kisminm
kiss vadeBye déndgmesi ve kurlarda meydana gelen artg obmasidir, Sirketin wzun
vadeli yokimiilgkleri ise 2016 wibnda 490207912 TL iken 2017 yinda
339.565.855, 2018 wihoda 1272802810 TL ve 2009046 donerni sonunde ise
1211817475 TE ye yitkselmiglic. Bunun on bliyik sedeni ise Can [F Fermik
santrafings vepinu igin kublamlsn Bransmandir.

;2056 vilimda 137,857,518 TL olon Sekaynakiar 2057 yihmda %785 arty uistermiy ve
281,953,497 TL olmogwuer. 2018 vilunda ise S43.804. 125 1L ye yiikselmiz, 20i90G6
danemet Ribueivie ise 894.366.532 TLY veyitkselmisgtiv. Ovkaynaklarda gerceklesen
artisin nedeni maddi duran vathiklardg. malt§er yénteminden yeniden degerlome

i yintemine secilmesipden kaynpklaimaktady, - i
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He¢ilmiz Finansal

Hitpiler {T1) 50006, 201% I006.2018 32208 IELIMT JH12.2015H

Mot Satislar 471.413.445 426558800 | 3B6.644.67% 61452002001 517421052

Briit KariZarar 63.639.443 | 25.060.981 |  55.925.590 62.635.018}  66.251.204
Fasliyet

Karfarar: 48.026.54¢6 3430817 24,443,607 43, 700,91 450.493.019

Finpnsman Gider

Oncesi Faaliyet

KarvZnrar: 4R.049, 159 5643285 24.179.713 41,744,463 50.534.204

Finansman

Gelirteri 195,460,351 TE.20.680 | §192,808.522; TL.507.275 Jo.n14.309

Finansman

Giderleri CET4, 150008 (222133768} | (430.680.7T1%) ¢ (I76.576.970) [ (PR.B06.075)

Strdtriilen

TFantivetter Yergi ;
Omncesi Dinem

KaryZarar (130.399.598) 1 (148.200.803) | (2196030831 | (62.325.238) | (12.257.561)

Sirdlridten

Fualiyetler Dbinem

Karyi¥aram f123.528.242) | (145731106} | (262,596,236} IR4048.300 | (10,724,203}
Danem

Karmmffararmn

Erafimm (123,530,608} | {143.9070.049) | (263.103.130) FR4122.00% | (LT22.300)

Azanhik Paylar FF8 e 439 (3523 3490 iH563.263) 24378254 (. 202,097}

Ana Ortakik Paylars | (105 384 1890 L (40383 700) | £231 5368857} PR TAE 05D (7418, 343)

Fay Bagina

Kavang/Kayip ({0.337546)F  {1,034134) (1,85296) 0,73477 | {0,19809%) |

Net sateslar 2018 yilinda 2017 yulina gore %44,3 artig gostermis ve 880644695 TL
seviyesine yliksefmistir. 2019/06 donemi itibarivie ise net satiglar yithik bazda %10.4
artigla 471.413.443 TL seviyesinde gergeklegmistir. 2016 yilmda 212,81 seviyesinde
bulunan briit kir mach 2017 yihinda %10,19 seviyesinde kalmustir, 2018 yihnda ise
satislarit artmasima ragmen maliyetterde ofusan artig sehebiyle brlt kir marp %463
seviveterinde gerpekleymistiv, 2019/06 dinem] itibariyle ise Can termik santralinit
pozitif katkis: ile artan net satiy gelirieni ve dilsen maliyetler nedeniyle briit kar marj
%3.5 seviyesine yiikselmistir.

Sirketin net doénem karfzarars 2016 yiinda -9.429.342 TL, 2017 yidinda 99.745.059
TL, 2018 yilinda -251.539.857 TL v¢ 201906 dbnerni itibariyle ise -105.384.169 TL
olarak gerceklesmis ve meyduna gelen zararin nedeni devam eden yabinmlann
finansman giderlerinden kaynaklanmaktadir,
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! finansat

t tnblolary iliskin
tenelio
raporiarnndaki
clureslu gdrils

digmdaki
hususlars:

Jgerigh e ;
hragemm 30062019 teribs  ibibariyle sena eren  ddnemde toplam
Bletme 528.169.424 'TL ditnen varlg, 1.172.767.305 TL toplam kKisa f

'i sermayesinin wasleld wlklirsllitiilert bulspmakeadir, Sirketin 12 aybk déner

P mevent igorisinde  net igletme  sermayesi ibtiyacr  bulunmakinde, |
yiikismlillakicn 30.06.201% tarib] iburivke Kse vadeli yilkivoliliklect ddnen
i varlidaren 644,397 881 TL ngmuastir. '
karsiiayaimam )

2 -
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By

ih rat; uh!e-::{:k
velveya hovsada
islem ghrecek
strmave pivasas
aracuiin menkul
kaymet

fu i
numarai CERING
dulul tile ve
pruplarma ilishin
hilgi

f;;lrkLIll‘.l 294 ?42 Q31 TL olan gikariimeg &Emm}bbl
ramam nakden Xargtlanmak suretiyvle 395,257 049TL
artindazak  G00LO0OUDOD  Th'sing  gikeniacak  olup.
vipilacak sermave artwnmds (A) ve (B} grubu payler
Karstiginda,  imtivazsiz nama yazle 8 Grabu o pay
vertlecektir,  Sirket  kawith  sermave  sistemine  tabi
aldugumdan dolayl, ihrag edilecek ve Bborsada iglem
ghrecek B Grubu pavin menkul boymel  taonndama
pumaras: (1SIN) yine TREODASBOOIAdir. Yeni pay
adma haklarun kallsndminowsmdar sora kalan payler B
wenba obarak tasapruf sahiplerine satey duyurasu e ilan
edilecek tariblerde 2 (ki) dgplinil suretiyie oominad
deflerden diglk olmamak Uzere Borsa Istanbul A3,

idenmis pay
sayist ile vorsa
betleli tam
Hhdgnmemis pay
SO¥ ISt

Bher Bir payimn
i pominal deferi

Girincit  Piyasusmes  olusacak  fiyattan hatks arz
e{jilte{:kt!l .............................................
Seriaye piyisns Payh‘r Thirk Lirast cinsinden satga sunwlacaktr,
wracin ihrag
wilitecedi pars
hiri'ni - S ———— TP ST P P R R ETEE LR R R -
: Ehrag editmis ve Sicketin  kayitls  sermays  lavanl GOLIEKR
! hedelleri {ARyizMityor) TL olup, her birt 1 (biry TL itibari 3
tanmen degierde  600.000.000  (AlmyizMilyon) ades paya |

biltmmistir. Sirketin gikarsdmig seemayes: 294,742,951
(ikiYizDoksanDociMityon Yedi Y tizKsrkikiBinDokuz YD
ZEIHBIN FL olup, stz konusu pikenbeng sentmayest
nusviraadan art sekilde tamamen ve nakden ddenmigtir.,
Bu sermaye her birt 1 (bit} TL neminal deferde,
8,555,640 adet nama yazili (A) Grubu, 286.187.311 adet
namy yazile (B Grobu olmak tizere toplaw 2947428951
udet pasa bitlnmistir. I

Her bir paym mm;:ml degeri | Virk Livasuhr, Bedeli
Gy rjdn.nnu,rma Py Bitunmamaktader,
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C4 | Sermaye piyasast Kardan Pay Alma Hakks (SPKa md. 19, TTK md. 507}
araciun sagladig Yeni Pay Alma Hakkt (TTK Md. 461, Kayith Sermaye
haklar hakianda Sistemindeki Ortakhiklar igin SPKn mid, 18)
bilgi Ortakhktan Cikarma ve Satma bakki (SPKp’min 27.

Wiaddesi)
Bedelsiz Pay Edinme Hakk (SPRnmd. 19)
Tasfiyeden Pay Alma Haida (TTK md.507)
Genel Kurui™a Davet ve Katilma Haklo (SPKn 29,30 ve
TTK nun mdd, 414,415, 419, 425, 1527)
Gene! Kurul'da Miizakerelers Katlma Hakke (TTK md.
407, 409, 317}
Cry Hakki (SPKn md.30, TTK md, 432, 434, 436)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakka (SPKu’run 14. Maddesi)
{ptal Davast Agma Hakk: (TTK md 445-431. SPkn’nun
1876, 20/2 maddeleri
Aznlik Haklar (TTK nun 411, 412, 439, Maddeleri)
(zel Denetim isteme Flakks (TTK 'nun 438, Maddesi}
Ortakiktan Ayntma Hakkl (SPKn md, 24}

_ Satma Hakks (5Pkn md. 27} .

.3 Sermaye piyasas Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylann devir ve
aracimen devir ve tedaviifilnd  kisstlaywer veya pay sahibinin  haklaru
tedavitiinil kullanmasina sngel olacak kayit butunmarmaktadir,
isitlaywen
hasnslar
hakkinda bilgi .

C.6 [talka arz edilen Paylan Borsa kotunda bulunan  ortakitklarin bedelh
sermaye piyasis: viefveya bedelsiz sermaye artirimlan nedeniyle ihrag
araglarimn edecekleri veni paylar sermaye arinem sonucu olugan
horsada iglem yent sermaygnin Ticaret Sicili'ne  tescil edilmesint
gormesi igin takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
bagvera yapmhp kalmaksrzin Borsa kotuna almr.
yaplmadif veya Sirketin B Rrubu paylan Borsa {stanbu! AS. Yildiz
yaplip Pazar Grup 2'de iglem gdrmektedir. Sermaye artirimunda
yapiimayacags ilirag cdilecek B grubu paylar yeni pay alma haklarinin
hususy tle islen: kullandirmaya basladigit birinei gln itibariyle MKK'da
oirittecek pazara gerekli iglemlerin yamlmasun milteakip Borsa istanbui
ilighin bilgi AS. Yidiz Pazar Grup 2'de  iglem  gdrmeye

baglayacakur.

C.7? Kar dafitim Sirkelin internet sitesinde ve KAPta yer alan Kar

poditikass
hakienda bilgi

Dagstim Politikast agagsda yer almaktadir.

Sirketin kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas:
Mevzuat! ve genel kabul gdren muhasebe itkelerine gdre
tespit edilir ve dagitii, Sirketin faaliyet dénemi sonunda
wespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amaortisman  gibi, Sirketce ddenmesi  ve
ayrilmas zaruri olan meblaglar e girket thizel Kistligi
arafindan Sdenmesi zorunfu vergiler ve biletimle mali
yitkiimliifokler  hesap yili sonunda tespit  olunan
pelirlerden digildiikten sonra geriye kalan ve willik
bilangoda porled saft, {net) kar, varsa gegmis yil
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pisteriten sekilde teval olunur, Birinei Tertip Kaouw
Yedek Akeer ay Trk Tigaret Kanunu'mm dyill maddes
hitkilmdertne gre %3 kanue yedek akee ayvedir,

Birinel Temeitil; B Kabtandan, varsa yil iginde vapilan
bagdis tutarmn flavesi ife bulunacak meblag tzerinden,
Tiek Trearet Kanunl ve Sormaye Pivasass Mevauatins
wygun olarak Dirincd demettdd ayeihir o} Yikardak
indirimive yapuiciktan sonra, Genel Rurud, kar paywan,
yonetim  kurolu diyeleri He memor, milsiabdem we
isetlere, pesitli armaclarta koraimus valkeflarg ve benie
miteiikicki kigi ve kuruemlara dagatslioasmag Karar venne
haklina sahiptie, inci Tementil dY Saft kardan, (a), (b}
vie {¢) bentlerinde belirtilen meblglar dilgildiikten sonm
katan kesnw, Genel Ruoed, ksmen veya tmamen ikioce
temettlh payy olarak dagimaya veyn fevRalade yedek
akye olarak avemaya vetkilidico Binei Tertip Kanunt
Yedek Akge

[kinct Tertip Kanunt Yedek Akee: o) Pay sahipleriyle
kKara  igtivak  eden  difer  Kimselere  da@inlmas
karariastinlmug ofan fsmmdan % 5 oramnda kor pays
disstildtibkien sonra bubanen tutnnn anda bicl, Thrk Ticaret
Kanenu'nun S190ncw maddesinin 2, fikrasr uyvannei
genel kanueh yedek akgeye eklenir. Yasa bilkmit ile
ayndmaost gerchen vedek akgeler aynimadikea, czas
stzlesmede pay sahiplerl wgin belirlenen biringi kar payt
nekden dafibiimadiken; bagha yedek akge aynlmasmo,
ertest yila kdr aktardmasng ve kar poyr daiimmds,
vénetim Kurvlu Uycleri ile ortaklik gulyanlanina, gesith
amaglarlz kuendmus olan valotlara ve bu bl kKisi ve/veya
kurmmiara kv payr dagitilmasima kavar verilemez Paytora
thiskin kar payi, dagtm tarihi itibariyle mevewt paylann
tthrtline,  bundeen thrag ve  iktisap  tweibieel  dikkae
abmmaksnwy  cdagmdie. Sicket Sermaye Plyasas
Kasunumun 20, maddesindeki dilzenlems gergevesinde
ortaklarma temettll avans: dagnahilin Hgili tebliglere
wypun olarak dapudabilecek kar oclugmast ducimunds;
Sermaye  Pivasast Kurulu ve Tiwk Ticsret Kanung
kikinleri  cercevesinde.  Sivketin wdbde daginslabilir
kaeimin Yanctim Rurvba'nee alimscak kar dagtem Kavaer
ike, Genel Korub'un onayins sunolacaktn ve Genel Kurul
omay  veritse  dafibim yasal  sbireler  igerisinde
tamambanacakitr,

Kar payinin, pay sahiplerine hangh tacihte verileceg
Yonetim  Kurulu'nun  teklifi  dizerine Genel  Kurui
tarafiadan hilkene baglator, Kay pay ddemeleri vasal silve
icinds gergeklestirilie. Diger dagit yOntemierinde ise
SPK'mn Heili mevzuat, wbhig ve dilzenfemeierine uygun
harcke: odilin. CGens! Xoerulda ahnacsk karar badi
olarak dagitilacak temelb, tamann nakit veya ramam|
P bedelsia hissesgekiiods alabilecedl ibi, kismen aakit ve
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dagitem  politikasinin uygulamasmda pay sahiplerinin
menfaatleri ile girket menfaati arasinda tutarl bir politika
izlenir, Yonetim  Kurulu, kar dafitm:  yapilmadig
takdirde  karn neden  dagibilmayacagun v
dagitibmayacak karnin nasit kullamibacagim Genel Karulbda
pay sahiplerinin bilgisine sunar.
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0. Theaggrya, ¥ mmmwmm&m
Fraliyetlerine ve
icinde bulandugiu
scktlire itigkin

s  Orakbk  Faaliyetleriyvie ilgili  olarak  Gnemli
sorumluluklaria kargt karstya kalabilir,

Snemli visk » Drtfikf{g.m i$lu:tmc \:’E{‘imiﬂigi bckle_nf.rn ¢ikis veya

faltiilor verimbilik sevivelerinin altinda olabilir.

hakkinda bilgi o Ortakhfin finansal sonugiarinm istenen dilzeyde

olumiu olmasy iklim kosulan gibi onakhgn
kontroliinde olmayan  kosullara simuch sekilde
baglid:r,

o Dogal afetler ve felaketler emeri santrallerine,
ofisterc ve diger gayrimenkullers hasar verehilir,

¢ Pazar ve Fiyat riskleri Sirketin planialanan mali
sonuclara ulagmasing etki edebilir,

e Kamu Kurumlanmn ddemelerindeki gectkmeler
Ortaklifs olumsuz yOnde etkiteyebilir,

e Ortakhk geniglomesi ile artmast muhteme! bir
kredt riski ile karse kargtya kalabilir;

s Drtakhk  yakin  ve uwzun  dbremde  kabul
edebilecek fiyatlarla yeterlt miktarda dofial gaz
temin edemeyebilir,

a  Ortaklik diger sirketlorin szhibl oldugu ve igtettifi
Hetim ve dafitim tesisterine bafiimb durumdadir.

¢ Uretim varhklaenin  modernize ve muhafaza
edilmesi  figlincil  sahsiardan ve  Ortakhim
kontrolii tesinde geligen olaylardan
etkilenecektir,

s Ortakizk olas: tim zarartanm karsifeyabilmek igin
yeterli  sigorta  teminatt  kapsamung  sahip
otamayabilir.

= Qriaklik  Tikk elekirtk  dretim  piyasasinda
rekabetle kars karsiyachie,

» Oakhk Tirkiye Elektrik fletim A8 ile
imzalanmuy olan Baglant Antagmast hiiktimberine
uymamast  durumunda  cexai  sartlara  maruz
kalabilir.

o Lisanslann siiresinden dnce iptal edilmest riski
gitketin  Snlmizdeki  donemide  Faaliyetlerint
alumstz etkileygbilir.

+ Lisanslarn yéﬁilcnmﬂnuﬁi durumundn  girketin
iﬂﬂ]i}-’LﬂEl‘i Nsans S._ﬂwsr sanunda duracaktr,

v Kabmusan s alm pulmkhrmdnh muhtﬁnmt .

i 4 4 . Al e B Y I | e b

- |i$ o s RN, MY
i 'r B A . et
1] \ -.‘: * iyt of 1 by
% " T SN
fe - £ iR I
Jre ¥ 44 e e Eh:.l I.: E-r ':w;,'j
ERGITEN E L IL.u.tu.... |

FL TR LI ] 1
LLUEEE L

QbAs £ rﬂm:,r: )

b- A

13 Wl



; degisikiikler varatacaf) riskler sirlket
! i Fraliyetlecini olumsuy etkileyebibir,
i s Sirketin clekirik ticetim Fandivethering
| gercekfestivdigl enceji santrallerinden bekledig
Kapaszite Kudlamim Qrantarina vlasamama riski
s Sicketin  Tlretsg  Elektrigi Hetim hatiarma
aktareken yagadify verim Ravbin beklenenden
fnzla obwa sk,
2% Miragenun iginde butundugo selddee iskin riskler t
o Kontol dism fivat  daigalanmalar,  arz-talep i
E’ | dengesizfigh  gibl  eueri - sekiGrbudin L] :
: : dinamiii icerisinde tagidigl riskler, i
o Ekonomideki genel bir  daralma Ortaklegin
: pelirlerinde  azalmayn  neden  olsbibir, wa da
j miisterilerin, 15 yapilap toraflarm, tedarikgtlerin
veva diger hizmet saglayrcibannin Ortaktkia olan
: : sdzlegmelerindeki  yitktimtldklerini yerine
: : petirememeatering yol agabilir.,
; = Tante ditzenlemeterindeki degisikhixler
Ortaklifien pelirlerini ve  [aaliyet  sonuglarmu
ofumsuz sekilde etkileyebilie,
o Ortaklfen fealivetled karmagik ve dedisikliklere
: agtk pek cok kapsan dilzenlemeye tabidir,
: E s Ortaklk covee mevzoat ve Hzkild davalavly ilgil
olarok Bnemli miktarda mativetle kary karstya
: kalabilir,
; { friger Riskler: :
f s Faiz Oram Riski ;
v Kur Riski f
o Kredi Risks :
o + Likitide Risks e ~
133 Sermaye piyasss lhrag Editecek Paylars ilisiin Riskler
i araema iliskin ; o lhrag Editen Paviarm Kar Payr Gelirine iliskin
i fnemli visk Riskler.
; | Fakgirieri o fhrag Edijen Paylanm Sermaye Kazancira iliskin
: g hahlumla bilgi Raa!\h.r
! Hﬂ“{ﬁ arza Tahmini tnphm :hwr tl]'l]li‘vcl'.t 935, 220 TL dn Elaﬁm arz [ !
! ibighkin edilecek paylanm toplamt nominal defiert 303.297.049 4 .
E ihragezan/halic TE dir, Bu durumda habkn aee edilecek | TLUEK pominal ;
arz edenin chic degecli pay basma dHigen mativet tahmini 6,003 TL ve
etlecefti net gelir Emeveut ortaklanm halka arzda veni pay alma haklann
ile katlanzeagl matnen kutlandikian varsayums altings talunini net gelir
| tnhunini foptam 304,301 829 TL i,
; mliyet ve talepte ilerinis Surnitaye {'l‘xl_‘.} ) 20412951
hulienan Onakligie saeg yapacek paylsesn namisat dederi 05 2HY.049
i vaurimeilardan Sainivab Py {TL) 35,257 r.lﬂ
) talep edilecek :“:m sermaye i (10 200,000 0
alka A ‘m'&ms: Eh.[uum;. ‘suﬂm}'t (1LY e AR 0D
uhmini L PN _
; malivetler Vsl " A Fh,
E halkends bilgi SRgwaT T FT8sTE
Tk g 3 ﬁ o GERLE AT \. b Rk
”,M’ .';' \- - DR ty
= ! 1ka"‘.ir||¢-..i|-|.;. [ Il o '.'-'JI L"{i:l”lr].l’:i-‘ P,
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BEAS Koly Alme Dereti (%50,05%) 9157
MEE (RSMY Dahil) (265005 - Al Limit 990 T - O

FAmil 49, 27T TL) 1a.026
Reknbel Kurda Uersts (964,04} 122,103
Halka Are Komisyon (RSMY Dahily 105000
‘Tescit ve Nan Gidecler 10000
Taplam Masraf L hes M
Halke Are Editecek Fay Adedi A0S 15T
Met Golir (Toplom Masraf-Halko Acz Fular) A4, 301 425
Fay Bingmn Maliyet 003

Aract kurumlar yeni pay alma baklarimn kullamilmas,
meveut pay sahiplert tarafindan kutlanibmak istenmeyen
veni pay alma haklarinm  riighan  hakk: pazannda
satthnasy, thm islemler ertesinde kalan paviann birineil
pivasada halka arz  cdilmesi  iglemberinde  aracilik
yapacaklart  igin sz kenusu  iglemleri  yapan
yatnmetlardan doret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirter.  Merkezi Kayn Kurulusu tarafindan
bedelli sermaye artirimn islemlert neticesmde  arac
kurufuslara tahakkuk  cttivilen hizmet bedeli arac
kurubuslann uygolamalarina bagh olarak yatimmeilardan
da tahsit cdilebilir.

E.2a Halka arzin

Leesi. halk Sirkettn bidyiime stirect igerisinde saglikly bir finansal
gerekeesi, halka

LT yapt olustunmak ve Szkaynak yapsnun glglenditilmesi
ars gel;rlerlmni ve borglufufiun szalttlarak Net Finansal Borg/TFaviik
kutlasam yeriers garparmnine diislirtiimesineg yardimer olmasma  yénelik
Vﬂﬂld.l.?:ﬁdl'ﬂltck. olarnk  600.000.000- TL olarsk belirlenen kawith :
tahmini net_ge_ltt‘ sermaye  lavam  igerisinde, 294742951, -TL  olan :
haklanda bilgi gtkariimig sermayesinin, girket ortakiarimin righan hakk
kisitlanmaksizin ve tarmam nakden karsilanmak suretiyle
305.257.049-TL nakit olarak artinlarak  600.000.000-
TL 'stha pikaribnasing kavar verilmistir,

Sirket ortaklarnindan Sayin Abdulkadic Bahattin Ozal
tarafindan 17.925.933 TL.Savin Burak Altay tarafindan
45.079.953 TL ve BB Lnerji Yatnm Sanayi ve Tic. AS
tarafindan 9795000 TL'Lk wtar  sivkete nakden i
koyulmus  olup, Sirketten olan  muaccel  alacaklart
sermaye taahhUdine mahsup edilecek ve kalan kismin
nakit olarak Sdepecektiv. sz konusu nakden konulan
wataclar gicketin malt borglarimn ana para ve faizlerinin
ddenmestnde kullamlmstir, v Bedelli sermaye artieinm
kapsaminda ibrag edilecek 303.257.049 TL nominal
deferi  paylarm  kargihiy  olarak  305.257.04% TL
tutarindaki sermaye artiwrem gelirinden 955,220 TL
tutarinds ofmas: mhmin edilen mastaflar disgiildiikren
sonra talovinen 304.300.829 TL twtarinda net kaynak
¢lde edifmesi dngdrifimektedir.

Sermaye artim sonucunda elde edilecek tahmint fonun
tamam mali bm:;iaun kapatidmasmda  kullanilacaktir,
Mali bt}’rgiar olardk EI‘*M-.. edifen finansal tablolarda wer

alan kl’ia ,vadu‘h ﬁndnml th“-’,‘-!dt‘ ile uzun vadelt finansal
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borelarn kesa vadeye disen kisimdannie ane para ve
faizlerd, Grup gicketferinin portfiiviinde Dulunan ve kisa
vadede ddenmesi gereken borg senetlerd e grubun mali
tablolenmda ver atan ticer borglardr, Sivket bu borclarn
madiyetl, vadesi ve ticar] taalivetlerine olan etkisine gire
Gneeliklendicme yamp elde edifen fonu bu slantarda
kulianibacakur.

Ihtivag duyubmast yukarnda ifade edilen mali borglar
arasmda  gegis  yapdabilecekti.  Righan  baklarmdan
allapbmavandary pivase fvate e hata aromdon
gitlecek fonlar da yukonda belirtilen kullamm yerinde
kulbamlacakir,

Halls aren

tigkin bilgriter ve
kosullar:

ramar nabkden kargthanmak stiretivie 305.207.049 T1,
{W1113,5807) grteebarak GO G000 TL sinn
glkardacakty, Yopdacak sermaye arbirinunds sadece {B3)
srubu imtiyazs nama vazide pay aikardlacakte Yot pay
afmn Baklan 1 TL nomieal defierlt pay igin 1 Tl'den
kullambredacakeee, Borsa'da islem birimi 1 TL olup Sirket
igin [ lot, 1 adet paya denk gelmektedir.

Yenl pay alma hakbarmn kudlanlmosieda Drahoame nin
ibmandan itibaren on geg B0 glin iginde baglanacak olap,
veni pay adma hakk: kuilamm sivesi 13 glin olacakir, Bu
sirenin resmi tatile rastlamast halinde vent pay alma
hakky kolkuuwn sficesi dzleven iy pilndl aksami sona
grecektin, Yeni pay alma hakkmn baslamgie ve bitiy
rarihleri KAP aracdifr e kabwwa  divurulacakbr,
Yaptlacak  sermays  artmpmnnda oveni pay  alnwm
boaklarmin koHaodimibmazsindan sonea kalan paylar B
grabn ¢larak tasarnuf sahiplerine satiz duyoruse e ilan
cdilecek tarihlerde 2 (KDY isphind sueretiyle noninal
dederden dbsitk olmamok Gzere Borsa {stanbul ALS.
Birined  Pivasasinda  ologacak  Hyatan  halka  org
editecektiv,. Yeni pay alma baklacimn kullanimogkan
sonrg, srardacak seomaveyi teasi! sden kalan pavlardan
BIAS BirincH Piyasa'da satilamayanlar olmust halinde
Buralk Altay ve Abdulkadiv Bohattin Ozal séz konusa bu
paylann BIAS Bivinct Piyasa'da olugacak ki gilnlik
afarbkh ortalama saty fiyats Geerinden  hesaplanacak
sekilde her iki lussedarm birlikte toplam H,.000.000 've
karstlik gelen nominal  tugarh Kesowm, BIAS Birineil
Piyasa satlg stiresinin bitiy taribinden itibaren 3 s glinil
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Ei&_:cris'm{ic bedellerini tam olatak ve nakden Bdeyerek
i satn alacagin ortakh @a karsy taahhilt etraigti,
§ Satuga sunulan kalon payiace nomiud dulan ve balka arx
{tarihlerd tasoeruf sahiplorine saty duyorusy e girketin
§web sitgsinde {wwwepdasenerji.com), KA @ v Jeker
§ ¥ atinin J"-'iﬂ]_‘lk!h S ﬁr_:ﬁt:i‘h:t‘ inintornet sitesinde
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k.4

{.ntigan
menfaatler de
dahil ofmak
dzere alka zrea
iligkin ilgili
Kisilerin Gnembi
menfaatleri

Sirket ortaklarna righan hakk: kullandinlarak girketin
sermayesi artacak olup, sracihk hizmeti veren kurum
Seker Yapnm Menkul Defierler ALS aractlik kemisyonu
clde edecektir.

Sermaye piyasasi
aracim hatka are
eken
kisinin/ihragginin
ismifunvant

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildidi
husushirin
igerecekk gekilde
dotasimdaki pay
mikizremn
artirdmantasina
iligkin verilen
tanhhiktler
hakkinds bilgi

Odag Elektrik Uretim ve Sanayi Ticaret A.S

Thrage: ve wna ortaklar tarafindan  dotagimdaki pay
miktannt  arttrmamak igin verilmis  bir  taahhilt
butummamaktadir,

E.6

Halka arzdan
kaynakianan
sulpnma etkisinin
mikfar ve
yikzdesi

Yeni pay alma
hakke
kullansmimniz sz
konusu olmasi
duruinundsa,
meveut
hissedarlarin
hallca arzdan pay
almamalari
durumunda
snlanna etkisinin
miktar ve
yitzibesi

dveveut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarin %100 |
oraminda  kullandikian  varsayimyla,  sermaye  arbirnm

sopucunda meveut ortaklar icin sulanma etkisi pay bagina
1.04 T {(%634,2) dir.

Mevent  hissedartarty  yeni  pay  alma  haklarn
kullanmamalart duremunda, sulanma etkist pay bagma 0,88
TL (%288} olacaktr.

=7

Talepte bulunan
yatirncilardan
tatep editecek
taimini
mziiyetler

| hakkmda bilgi

Aract kurumbar veni pay alma hakisrinm kullamimass,
meveut pay sshipleri tarafindan Kullambmak isienineyen
yeni pay alma hoeklarun righan bakk: pazarmda
satilmase ye tim bu iglemler sonrasinda kalan paylarn
hirinc}i;iﬁ:ijﬂ&&dﬂIhu]kg._rarz edilmesi iglemlerinde aracihk

vapacekior ir;'iﬁ w59z konusu  stemlbert yapan
o o v [ ]
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}fdt]r"ﬂu[miﬁn ficret, kamisyon ve benzerl taleplorde
bitnabitirle

Tatepie  lalunan  yefwswcdar bapvurdoklon ansc
koramberm eracdts komisyon, mseal, hizmet teret
gibi teretlendiome poiitikalarma tabi olacaklacdur.

Muerkeal Rayit Korutoge ASS arafinden bedelli sermaye
artecty dghemberi neticesingde arae) Keruloglara bakkuk
ettivilen hizmet bedel srae kurulusianm uypulamasina |
bagh olarak yatrewlardan da tahst edidebilir,

3. BAGIMSIZ DENETUH.ER

Ji Eahnamede yer alan fnansal Galdo dénemleri itibarivie theagomin bagnusiz denctin
kurnhuglarsmn  tieuret anvanlaer dle wlresleri {iiye olduklar: profesyonel meslek
kurnluglers ite birlikte):

Rasvc-nc! Hagmma DLI‘ILUI'H wie Y ALS
Mua20ig FGE Busipess Park Bloklan Yesilkéy ddah, Atalrk Cad, Kugtret Fikieti

L B Blok D148 Balarkdy - ISTANBUL
As Bagomsz Benetim ve YhIM A, 3.

............... " ——— L el e I A S R

I 12,2018 ‘Emyukd;m Caddesi NetX3 Kat 7 34381 Sishi - 1STANBUL Mehmiet Ceny Tezelman
As Bagansre Dengtim ve ¥ MM ALY
Alozaonze lpllhebeps Cudidesi Mot2d KT 34381 Sighi - ISTANBLUL belahamer Cens Tewelman
 [Eodasrmnys Dol v AL - o
1110016 A Badianie Danetim w2 YINLALS . Tuiral Csht

Tlivlkders Caddesi Moizd Kan? 34381 Shski - [STANBUL

3 Bagmsw denetim kurwbuglarion/sorumin ortak bas denctcinin yirevden shinmasy,
ghrevden gekilmesi ya da degigmesine tigkin bilgi:

Sorgmlu denetck Kamu Gozetim Kurunue nun sotasyon uypubamas: sebebivie (7 wil iginds 3wl
sorwn il denets olabilie) degismistir,

Bu kapsamda Tirk Ticaret Kapuonu ve Seemaye Piyvasas: Kurwiu dbzealonelerineg uygun olarak,
Sirketin 2089 yii madi 1ablo vo raporfarmun denctlenmesi igin Sirket Denctim Komites! nin dgali
vapota dogruftusends Yionetin Kurulu wrafindan 2019 mall wilwan bagamstz dis denetimine
vapmak lizere Goeoel Kural'a dnerilen Rasvoned Ba@imaiz Denclim ve Yominli Mali Migavirfik
ASnin 12082019 tartbli olagan Genel Kt Toplantisinds Gened Karul vn onayima sknulnies ve
oy coklugu ile kabil edilnigtir

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin bagimsizistondl denetimnden gegen 30A2019, 3062018, 311272008, 31712742017,
39122016 démemierine iBskin Finansal dueum tablotszr ve gelic tablofanndan segilen dnemli
finansat kalemler asadida ver almakiacr,

Secilmis Fiounsat Bllgiler (T1) | 0062019 | 3LI2I0B | SLiL i |‘ 312206
Dbnen Varhkle T sass0.524 | 364.594619] 413627208 1 275,269,294
Nkl ve Makir Benzerlers T - " . 53'_“} .ixﬁ -‘-if.i‘j' J3
Ticart Alacakler ‘ | E sl 7 {m
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To. Wy, TIERN

Diger Alavaklar | 62.292373| 483723532 12367.267| 9.600.324

ligkili Taraflardan Diger Alacaklar | 494361511 37,563,400 10380843 | R 3IT045

f (i Otmayars Taraffercdas Diger 12156.022] 20800032 1986.424| 1284278

Stoklar 84.030489] 86138285  23.087.640) 17.672.644

Digier Dnen Varltklar 183.017.607| 138285087 165.267.707] 90049196

Duran Varhiklar 2750751588 | 2.711.458,535 | 1.366,720.620 | 676.272.418

i {‘,]i gff‘zﬁamkm:' Fd4.925 243 ol 421 75d 197 769

Maddi Duran Variiar 2.586.615.866 | 2.563.015.928] 1.037.941.530} 573,948 339

Maddli Mmenpar Puran Varltkiar A8.538.760|  46244.728)  35.995.381] 19.481 620

Erielonmiy Fergi Varlig 35720 387 FRANMLTIZ 1928303 | Fod A

% Diger Duvan Farliklor 70,640,950 63, Fa0 S0k G0 55352 TA23 286

Aktif Toplami 3.278.951.312 | 3.076.063.154 | 1.780.347.828 | 951,836.711

Kisa Vadeli Yiikiimlittikler 172,767,308 | 959.396.320 | 658.825.474 | 303.471.289

Finansal Borghr 721318988 | 381540763 | 340,383 033 165.206.690

Ticarf Morglar 32507005 | 285.547.729| 213081 131 9490904

Diger Borclor 25798012 16719423 7.004035| 4247239

 ligkili Taraflardan Diger fiorglar | 10.671.498 378,956 715618 4363

ﬁ:{f’”}f’ mayan Taraflardan Diger 150265040 103067 6374458 4203608

Difier Kisat Vadeli Yitkinntidiider 7126332001 81.580.205| 908070274 39106366

Lzun Vadeli ¥ GkimitHikler 121017475 | L272302.810 | 8393658551 490,207,012

Finansat Rorelar B LO0L927.061 | 1147 243,686 | 824.950.965 1 473 348,353

FErtalenemiy Fergl YHksintiligl M3 3aL 38| 123934 700 13444405 16 150.08]

LXgar Lzun Fodelt Yikimitlokler 23454078 f.alt 424 LI7R 985 T 474

Oucaynakiar §94.366.531] 843,864,122 | 281.953.497 ] 157857510

a) Ann Ortnklis Ait Ozloyankiar | 897.537.1301 828.988.281| 255.514.304 ] 155.897.497

Chdemmis Sermaye 204.742.950] 135.750.000| 135.730.0001 47600150

Kar veva Zararda Veniden

Stnflanchrdntayvacak Birikmiy Diger TRIZG4 350 FREFSQ LG SAA DRI 263408

Kapsamts Eielir (Cllderlert . S S

Diger $0.638324| 35732457 225002021 116.659 430

Crecmiy Fellar Karlarr veya Zavarioe SRR2FL 35 1RRLAR5ERD 21850862 23408057

Net Ddnem Korr veve Surart V105 384 1601 251.539857 | 907450601 8429340

by Azmnhk Faytar AAT0899] (4873841 26439.903]  L9G0.013

Toplim Kaynaklyr " 3.278.951.312 | 3.076.063,154 | 1.780,347.828 | 955.536.71 |
B el 30.062019 | 30062088 | 3LI22088 | 3122007 | 30122616
filgiler {T1) .
Husslat 471413445 | $26.888.090 |  BBO.644.605| 614520929 511,411.5}:32"”*"" o
Britt KariZarar 63.639.443 | 25.060.981 55.915.590 62.638.018 | 66.261.208{ , 1= *
Faalivet Kar/Zarae 49,626,844 3 A4INLEL7 24,442,607 41.702.871 __v:'.i!}.dlj'.-?'&!]l‘f I e
Finanaman Gider B '
Queesi Faaliyet T :
KanZazan 48.099.159 | 3.643.285 24.179.113 ALT44.463 | 505342041 .
Fimnnstim Gelirderd 195660351 TO20L 680 PO2.B0R.522) TLAOT.2Y5 | 360 4,309
Firansman E.l:lcﬂrﬁgt .. ”{?gf 1591083 [ (222.135.768) | (436.680.718) |  (176,576.976) | (93.366.075)

M . 20 ' :;t'_"mi'_r YTl M emd (ifani ah ,
Plcitinn 16 0ok T gl o S0 A
T TN R - Ten, 0 544 7
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| Siirdlriden Faallyzifer
I\“n!glﬂ'n 251 Ditnem

| Bars/Zarnns L AI30.399.508) ) 1148290.803) | (RIDGINORS)E  (63,325.238) [ {12,387, 562)
PRfrdiiriilen Faalivetfer : i

' Diinen KarvWarare (1235280423 (45731106} § (262.8%6.230) [ RLLMEINN | (LR 200)
i Dinem i

DAl acaginm - :

| Dofithing [ PARXINA L ; (145,907, 1]-!-5"}5 (203101120 (212208 | (18,722,330

;;‘mnhk Paylan

: Ana Ortakhk Paytan

(48.046.439)

(fERS. 38, S

(5,503 349

(A03RLT00) |

] Fﬂv By

E

(0,157546)

{ L3

ofded Jad)

{834 330.857)

(135206

EER N R

rl20kuer)

£, 2 2T

99 745,059}
H

0239711 (v 108008

“Yatlrmmh yabirim Karurim vermeden doce irgggmm finansal durnm ve faaliyet
sonuglarna iliskin ayrmal: bilgilerin ver aldsd tsbu zaohoamenin 10 ve 23 no’ln bisflimlerini
de dilkkate almahidu™

5. RISK FAKTORLER]

5.1 Iheagoayn ve faslivetlering iliskin riskler:
540 Ortakhk Faalivetleriyle ilgth ofarak nemli soramiminklarcis kavs kavsiys kadabilse,

Octaklifin mevent enegji satraltevinin miglkiveti, igletiod ve bokmunm vam sea yent enerji
santealieringn yebstivitenesi ve yapuwn keadi iginde, hadk saghgl ve iy sagh@y ve pibvenlidy ve
sevreyle ilgili sorumiulok sisking barmdirmaktadie, Elekirik Seetim faalivets, dogal gaz, k&mile gibd
obidukes yamcr ve patlayicr materyailerle potansivel olarak  tehlikeli sartlarda  ¢absibmasim
gerektirmektedir, Zomunlu glvenbik gartlare ve standartiarina wypun hareket edidmesine Xarsin,
fandivetler mraminda bu tiir tehlikeli matervallerin muamelesivie dlgili rehlikelere  maroe
kabimmaktadir,

5.6.2 Ortskhiom igletme verimiitigh beklenen oiko veya verimiitik seviyelerinin nitundn
olabidir.

Cnerjt santrallerinin ve maden sahakarimn igletimi, dretimde kalkmlan donmnumn, iletim hatlaninin,
bory hattaeini veys difer donanmm va da stivechenin hasse gormesi veya anizadanmas), beklenen
etk veya verimlilik deferlerinin alinda performans: dehil cestth riskler igennektedre, Mubtehf
aumatiarda enerdi santeallerd ve maden sahafarmdaki doramem bozohnakta veva anzaya gegerek,
satisar nlumsiy sekilde etkitoven kapasite kaviplarima sebep olmaktadie. Her ne kadar makineterin
ileyen aksambarimn yedek pargalan santralterde butonduraiuyorsa ds her (0ci makine anzas igin
yeterli miktarda vedek parca stoku bulundurmanm garantisi yoktur, lsfetrnede kullamlan vedek
pargalacin daha da arcealonmast sonucunds fanlivatber vzun sitre Kesintive w@ravabiliv, ya da
kapazite kayb yaganabitir,

5.£.3 Ortakhfie Finassal sonnciarinm istenen diizeyde olumln olmas; iktine koguilan gibi
artaklhin kontroifinde olmayan durumlara sinsrl sekitde baglndse,

Ortakbidim portidyiinde yer alan hidroviektrik ve giines enet santralierinin sivketin toplam kueuli”
piictine oranla oldukea dusiik seviyelerde bulunmasing ragmen hava kosullaein gelecek difemede *

) s . . ¥
faaliyetler eerindekr sirly da olsa etkisi otmayacafionm garandist bulunnmkladu Ao
554 Dogal afeiler ve felaketter enerdi suntealiorine, maden sahalyina nf‘slcrr\ ve qhﬁm*
suyrimenkullere hasar verebiiir. L

Ortakhfin tatiyetiori, deprem, yangin, patbame, sel, siddetll fiettnn, tovte eylemlbert veyn difer
benzeri clayine gibi dogal abetler ve felaketlerden kaynaklanae ks ve e kayrplas ddihil v
potansiyel hasarlara agiktir, Cheetim tesislerinde meydana yﬂlcn bubingier bir hustalik veys saldire ya
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da kastth zarar vericl eylemier, sabotaj veya terir eylemieri iiretin veya satma kapasitesing ofumsuz
yénde etkileyebilir. Bu baglamda, 18.09.2018 tarihinde Can-2 Termik Santrali’nin yangin meydana
gelmis ve 6 giin dretime ara vertlmigtir,

5.1.5  Pazar ve Fiyat riskiert Sirketin planlanan mali sonuglara ulasmasina etki edebifir.

Emtia fiyattanindaki degistklikler enerji ve madencilik alaninda girketin mali durumung ve faaliyet
sonuglanm dnemit Slgiide etkileyebilmekiedir.

516 Kamu Kurumlarimn  Sdemelerindekt  gecikmeler Oréaklihy  olumsuz  yiinde
etkiteyebilir,

Her ne kedar Ortaklik devietten olan alacaklanmn ge:ikmesi halinde geciken ddemcler igin
gecikme zamny altyorsa da, gelecekteki Sdemelerde yasanabilecek her thrll Snemii geeikme
Ortakh i igind, malt dunomung ve faaliyet sonuglanm Snembi Slgiide ofumsuz vinde atkileyebilir,

517 Ortakhk genislemesi ile arteas) muhteneel bir kredi riski ile Kars: Ksrgrya kalabilir,

Kredi riskt, sdzlegime taraflaninm, ddeme ve performans da dahil olmak tizerg, Ortakliga kars elan
stizlegmesel  ylkimiifiklerini yerine getircmemcler! ihtimali He #iskili ofasi malt zarardir,
Dengeleme ve Uzlasiirma Pivasasinda sdzlesme taraftaridan herhangi birinin temerriide dilsmesi
halinde, kisa veya uzun clektrik pozisyonlart igin sz konusu sdzlesme tarafimn etkili bir sekilde
ikame edilebilmesi mbmkiin olmayabilecck ve bu da gelirlerin aralmasing veva elektril
masraflarimin artmasina yo! agacaktir,

5.0.8 Ortakbik yalun ve uzun désemde kabul edebilecek fiyatlarla yeterli miktarda dogal
gaz temin edemeyebilir,

Dogal gax teminindeki her tielll kesinti, buntarte fivatlarindaki her Gelll arbig, ya da ortakbk ve
tedarikgileri arasmdaki ligkilerin sekteye uframas bu yaketlan satin alma maliyetini olumsuz
yiinde etkilevebilir, Her ne kadar Tlkiye'de dogal gaz ithal eden alternatif kuruluglar
bulunmaktaysa da dogol gar fivatlan esas olarak BOTAS @ uyguladi sats fyatrvla
belirienmckiedir,

5.1.2 Ortakhk difer sicketlerin sahibi otdsfn ve islettigi iletim ve dafitim tesislerine bafiml:
durumdadir,

Ortaklk elekirik santratlerinden sat@ elektrigin tesliminde TEIAS ve TEDAS 1n elindeki tletim
tesislerine ve devlete ve Dret sekidre ait dafiim tesislerine bagim)idir. Sebeke baglantilaninda
gerekli (rafo kapasiteleri balindan TEIAS veya TEDAS a bagunhdi. Bir bdlgedeki iletim
altyapisy yeterlt degilse, clektrik malivetlerini kargdama ve kir elde etme kabiliveti de siurh
olabitmektedir,

Her ne kadar Tirkiye Grellikle zorle hava kosullarimn hitkiim sirditgd bobgelerdeki iletim
altyvapisirun kalitesinde son willarda atthm yvapimigsa da, Ortaklik sehekeye baglant ve iletim
problemieriyle kargilesabilir. Ayrica, belli yirelerdeki iletim tesisterinin bu pazarlara enigimi
kolaylaguracak sekilde genigletilip genigletilmeyecef de dngdrliememektedir. Hedeflenen belird
yirelerdeki erisim altyapisy pazara erizimi kolaylagtiracak sekilde genigletilmezse gerekli olan

crigim altyapisiien kurwbmasimda daiten sickettering bafiml olmak zorunda kabmabilir. Qrtak]ik -

her ne kadar ki kayb sigortas yaptierms ofsa da, dagitim sebekelerine erigimin ktlt‘ll]lﬂﬂ‘il}"]ﬂ itaili
olarak lave gecikmeler v malivetterle karssfagimayacaginin garantisi olamaz.

. [

=

"

i P
Enerji dagttmuna ok olarak Ortakhk, enerji santrallerive kémin ve do@ial gaz sagliyan fe.

mitlkiyetinde va da kontrollinde bublunmayan wsislere ve varliklara da simrh bir bir bigimdebaimis -

-

durumdadir. Dagium sistemleri kesintiye urarsa veya bu sistemierin kapasitesi yetersizse, cleltrik. - -

Gretemeyebilir, satamavabiliv ve dagramayabilir ki, bu da igi, mali durumu ve faaliyet S(:mrr;!armr

beili dlctide olumsuz }-‘ﬁ!"ldt. ctkileyebilir.
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1.0 Sretim  varliklyrme  wodernize ve nuhafaza  editmesi digiineii  sainslardan ve
Ortakh@n kontrolil Hiesinde gelisen elnylwrdan ethileneeektir,

Uretim faafivetierl milkercer ve diizenh bakan, revizyon, modernizasyon gaiggmalarim yam sz
fretim varhiklarna veni yatrm yapidmasim da gerektinmektedic, Bu stireglerke baglantil olarak bir
dizl Gebnel sas hizmet suglayicisma glivenitmektedir, Buna ok olarak, supteallorin bir isminda
Takim hizmetlerl igin Betinetl sahis hivnit saflayicidarsyla hizmet alon stzlegmelent vapdmishr ve
mevent enerfi santralierinin terlistde tageron fiematerdan yardandmaktad,

Hava sartlan, stirdneemeli ihadeter, idari ve dizenleyicl usuller sebebiyle wagunun geeikmeter,
vapem, bakim ve modernizasvon galismalanndaki gecikrneler, plandl yatinim prjelerindeki madiyet
artistar), yitklenicilerin taseronlann ddeme giiclOgiine digmesi, yitklenicilert veys tagerondan
skileyen igei-igveren anlagmazhklern mabzeme veyn ingaat domanmmintn ckeikiifh, Sucalar veys
angdrilemeyen teknik probiemier, va da zorundy izinterin edinilememesi bagta olmak zere kontrol
digindaki gesiti faktdirier bu porevierin tamamlonmasty elkibeyebitmekiedir, By risklerden
herhangi birinin otugmast idretim vaclddanmdazi moedermizasyon planiarsg gociktivebilin, ya gt b
galigmalarm yieidilehitmesing imkdnsiz hale getirebilic ki, bu da faadiyet sonuglasim ve geligtivme
hedeflering abumsuz yiade stkileyehibie,

5401 Ortakhk ofas tim zararlsrn Karsiayabilmek ipin veterli sigor{n temiaaii Rapsantiing
sahrip elamayabitir,

Insaat vi igletme sirastda projeler apsindan meydana gelebilecek xarar ve kayiplara Kars sigorta
wrminatung pivenimektadin, Aynez, kananen de tesislecle Hgill ofarak thm risklers Xarg:
diizentenen sigorta poligelering sabip olunmast gerekmektedir, fetetme varbkiar, Snemb boyutlarda
Kigisel varalanmalar ve St0m, matlar o tsts ve ekipmoom elddi haser grmess ve imla olmas,
evrenin kirflenmesi ya da zarar gérmest ve faaliyetlerin askiys abnmas: da dahil olmak dzere risk
ve tehlikelere agiknr.

5,112 Ortaklil Tiiek elektril fivetin piyasosmda rekabetle kars knrgryadwy.

Ortakbk Tiikive'de dnemit boyutta bir rekabetle karst kargryadie, Meveut durumda, elekirik dinetim
pivasasindaki ans oyuncular ve rakiplerin (21,67 EUAS ve bagh ortakiikianna, %5017 yap isle
devrer, yap islct ve igetme bakkr devredilen santrallere ve %072.9751 da serbest Oretim sirketlert ve
lisanastz suntratiere aittir.

Rakiplerin pelecekte daba kapsamb geligme gahgmalan yilrfiimeyeeckleri, Ontaldigin zararmg daha
agresif tiyatlandicms potitikalar: benbmsemeyecekleri ya da meveut ve potnsivel milsterilere daha
cazip teklifier sunmayacaklavina dair highir garanti butuamamaktadic. Ostakli@im meveut durumda
etkili Dbir sekilde rekabet edilebilecegi diiginiibmesine Karg, bunu gergeklegtimeys devam
cdilebifecetinin ve mevewnt pacar paylarmin korunabileceginin ya da artttrabHecegnin highir
garantisi yoktur, Ozeltikle de diger enerji weknolojileri gelocekic daha rekabulgd ve cazip bir hale
gelebifecektir, Llekiik retaminde kullanidan teknolojilerin daha da gebiymis hale geimesi va da
Devietin, yeni venilenchiliri enerfi kaynaklar da dahil olmak itzere aleernatif onerji kaynaklaring
yinelik destegini daha da gliglendivme yoluna gitmesi halinde diger tretictlerie Ortaklik arassdaki
rekabeti de artabilecektir, S e
ST e

$.1.13 Ortakhk Tirkive Ekektrik lletim A%, ile imzatanmis elen Baglantt Aniasmest
hitk#mbering uymamass durwmundan cezai gartlara maru kadabiliv, A

:
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Sirket stzlegmeye wyku davramgindan dolay: TEIAS nezddiande dofan warsrlan dis tarniin stmelde 7
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5.1.14 Lisapsiarin silresinden énce iptal cdiimest riski sirketin dptimiizdeki dénemde
Fagtiyctlerini olumsuz ethileyebilir,

CGegnitgte fisans iptalivie karslasiimanus olmasina ragimen getecekte gesitlt gerekgelerle lisanslann
iptal olmayacagimin garantisi bulunmamaktadir,

5.L.15 Lisanslarin yenilenmemusi durumunda girketin faaliyetleri Hsans silresi sonunda
durduracaktie.

lisans belgelori Urctim firmatart igin genelde belli siireler dahilinde verilemektediz, Bu siire
senunda lisansiy yentlengeeginin bir garantisi bulunmamakiadis,

5.1.16 Kamunun ahm politiklarindaki mehtemel degisiklikleri yaratacags riskler:

EPIAS tarafindan ditzenlenen Dengeleme ve Uzlagtirrna Piyasasindaki degigiklikler girketin
iinansal durumunu olumsuz etkileyebilin,

5.1,17 Sirketin elektrik liretim santrallerinden bekledifi Kapasite Kullamime Oranlarima
bircok faktdre baglh clmasmdan dobay1 nidsamama riski

Oneceki maddeterde bahsedilen risklerden Geiied sirket yeterll kapastte kullamm  eranlarna
ulagamayabilir.

5.1.18 Sirketin Urettifi Elcktrigi iletim hatlarma aktarirken yagadifi verim  kaybimin
beklenenden fazla ebmas riski

Hattarda yaganan verim kaybt sablan clektrigin miktarinm azalmasia ve sitket gelirlerinin
beklenenden az olmasina neden olabilir,

5.2, {hragesmin iginde bulundugu scktbre iliskin riskler:
§.2.1 Enerji Sektbrintie kendi dinamigi icerisinde tagidige riskler

Elektrifin piyasa fiyatinda meydana gelen kontrol digt dalgalanmalar performans: ve faaliyet
sonugtartm ofumsuz gekilde etkileyebiliv, Elektrifin, fivetim kapasitesinin ve yan hizmetlerinin
piyasa fiyatlan dnemli Slgiide dalgak bir seyir izlemektedir. Elektrik, diger pek gok emtiadan farkit
olarak sadece cok smirh bir bigimde depolanabitmektedir ve genellikle kullammla ey zamand
sekilde dretilmektedir, Bu nedenle, clektrik fiyatlart talep ve arz dengesizhiklerinden Stiiril Gnemli
sekilde daigalanmaya maruz kalabilmektedir,

Yenilenebilie enerji kaynaklarindan beklenilenin dzerinde cickirik firetimi gergeklestirilmesi
halinde elekirik pivasa fyat ok dilsitk seviyelerc gerileychilmektedin. Ayrica firetim ve tiketim
raraflartncaki dalgalanmalar tretim sevivelerini ve kapasite kullansm oranlanin da degrudan
etkilemektediy, Ortakhgm serbest firetici ofarak satiglanmin bilytk kisnum gereeklestivdigi bu
pivasada, devietin yenilenebilir enerji kuHanan sontralier ve belll bir oranda olmak {lzere yerli -
kamiire dayah termik santraller distnda ahm gacantisi taahhildi bulunmamaktadie, Ortakitgo .‘:.L,? S

d

kurodu kapasitesinin yaklasik %7101 yerli komiire dayal termik saatral ve Elidro lelefirikr N
santralinden 2629°u isc dofalgez santralinden olugmaktadir. Elekirik iiretiminde igullnm]‘éﬂ-' Lo
harommadeterdeki malivet attiglar elektrik fiyatlarmn ayne oranda armadifn durumda girkey - 7 s
faaliyet karliligint negatif ctkileyebitir, Ozellikle kurulu giictin kalan kismu igin Dengelemeve, |

Uzlastirma  Piyasasmda  fivatlar  Gretim  maliyetlerini karglamays  yetecck  kadar yliksek . .
almadifinda, ilvetime ara veribmekiedir. Bu sebeple Gnimbzdeki dinemde Dengelame “ve .. =
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Uzdastirma Plvasasinda fyatlann dilsmest sickett kapasite faktdrimtin dobpyisiyin fretimin ve
dolayisiyta da kacldudin semrle da olsa diymesine neden olatilir,

Aazove talepteki dabpalanmator nedeniyle olugan Hyat dalgalanmalarna el efarsk, hem veun hem de
kisn  vadeli  clektrik fivatlars komdeol  digi gelisebiten bir dizd fakiteiin ctkisivle de
delpalanabiipiektedic. Be Bladrler arasda agafiide belivtilender sevitubibis

¢ Yenl diretin suntratlerinin eklemuoest, mevent sunteallerin gentgletibmesi veyy nitkleer gney
safratlerinin deveeye ginmest sonucy farkblagmas ihtimall olan kupasite kutlans, ieetim
ve: diretim kapasttesine bagh kar marj eranbarmar degismest, iletim kapasitesinin eklenmesi
stgieunda eleldek wreme yenterinin eklenmuesi de ddhil, piyasada firetim kapasitesinin
artmas: ve pzalinasy

e Diekivigan tetiraindeks ya die yeked fasuma kapssitosine duir mevowt fiztksel engeiler veya
verimsiz kidlamim wypdamaiarmdaki dedigiklikler;

o Enerji santrablerinin devre dip Kalmas: ve Jethn foalbyetberinin kesintive ugramass da dihil,
elektrik tedarigindeki aksak b lar;

o Fhowva ve ikim sartiam;

s Llektrik  kudlamom abgkaniiklapinddak]  degisiklikler {tipik olarak mewvsimsel  talep
degisiklikierin takip etmekledic);

s Blekirigin gretiminde veni yakitlarm ve yeni teknaolojiterin geiistivrilmesi;
o Luslararas) standart Srgdtlerinin vasal ditzenlemeleri ve islemleri,

» Yenidenebilir ener)l portldy  stzndartlarmm degisticdmesi ya da fnensab  tegviklerin
olustoealimas: dibil hilkbmetin elektrik pivasast ve gevie konulannda  olusturdugu,
yentlonehie enerji dretim kapasttesinin olugtureimasing veys by alanda agn tedaride neden
plabilecek nitelikteki ditzenlemelort ve meveuats,

Yukardda belietden fakadrlerin sonucunds elekiriin pivasa fvatian dolgatanabidmekte ve du durum
Ortakbfie  teoreting, mahll deramo ve  foabiyel  somlarry ctkitevebilmeltediv,  Blekirk
fivatlarindaki ditgtis Ortaklion gelivlerinde dofrudan bir diisilge sebep olabilicken, enerii sabg
fivathaviren Bneredl Slolde artmos ofmase da {iretilen oiekirife olun talehin azalmast schebivle
ortakligm geliclerinde diytiye neden alabilic ki, bu da mall derame ve faaliyet sonuglanim doemb
derenade olumsuez vonde ethileyebiin

Flektrik diretim sekdrlinele devam etmekie olan serbestbesme galemalarmm “serbest pivasa
kinaliyla”™ sihar kuoltemctlara vapelan dofrodan satislacda fivatlarm daha cazip bale gelmesin
sudfanis beklenmebiedie, Ancak, pivasame beklentiler dogrultusunda geligeceginin bir garanis
briunmamaktadir ve dretifen clekteigin bindik bir b3minin hafd beklenildifi kadar yiksek
olmayan fvatlarla Depgeleme ve Lelashnma Phasiasinda satilmasizn sbediteilbroesi de ndimkiadie
ki, bu durum gelecege yonelik geliv dngériifering, mali duruma ve faaliyet sonoglann olumsuy
sekilde etkileyehilis,

R
By faktbrlerin yam i iilkemizde wygulama eabgmalarmmn kise vadede bagiamas beRiencn

nitkleer enerjt saptrablerinin operasyona geemeleri halinde tim pivasa fiyatlanmn ukiimtm.g't e
satinde hulundurubmahdie, Nitkicer elekteik fretim suneendler dliglik mativetler e onta® vadede.”

eleirik Uretimine boglayarak elekieik fivatlaninm diigmesine sebep olabiliv, Be dwun, Seellikle™.
dogalgaz ile cabizan sickel saauallerinin malivetlerle mileadele etmesini zoriaghirarak, mall Jue unig-

st ! vdide etkilevebilir,
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5.2.2 LEkonomideki genel bir daralma Ortakh@im gelirlerinde azalnmaya neden obabilir, ya da
misteriterin, i yapilan taraflarm, fedarvikeilerin veya difer hizmet saglayicalarinin
Ortaklkla olan sdzlegmelerindeki yilikiimlitiiklerini yerine getirememelerine yol
ag¢ubilir.

Ortaklifm faaliyetteri Tirkiye'nin genel ckonomik sartlanna baglihir. Ckonomideki daralma
thkeiimt veya sanayt fretimini etkiledigi dlglide, elektrige olan talep ve elektrik fivatian da
ditzehitir

Ekonomideki genel daralma aynica girdi malivetferinin yam siva iggilik fiyatlannda ve faiz
cranlarinda dalgalanmay: tetikleyebilir. Bu durum faaliyetleri, karenglar ve net satislan dnemli
dlgiide olumsuz yinde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderierini attbirabilir ve Fnansman
temin gayretierini, nakit akisfann, sermaye vatirimbarion zamanlamasin ve boyutunu ya da kredi
ve kargs baraf risklerini etkileyebilir,

Buna itaveten, ekonominin genelini ctkileyen olumsiuelukiar, aralarmda halihazida {(deviete ait
elektrik iletim sirketi otan) Tirkive Elektrik Hetim A8, (“TEIAS™ ve {devlete ait clektrik tiretim
sicketi otan) Elektrik Uretim A8, (“ETJAS™ ve onun istirakleri ve gelecekte de son kullimetlann
du yer aldifn mitgteriferin yans sira is yapilan taraflann, tedarikgilerin ve hizmet saftayicilann nakit
akis1 problemleri vasamalanna ve bunun sonucunda da meveut stézlesmelerdeki yitkiimilikler:
yering getirememelerine veya fivatlarim dnemli dlgilde arttirmalarina ya da ileriki dénemlere ait
sizlesmelerle diizenlenccek firetim veya performans seviyelerini dilgiirmelering neden olabilir.
Ekonomide, Ortaklgin gelirlerinde ve faalivet nakit akiginda zaman iginde dnemli ditzeyde diglise
neden olabitecek dlglide bir daralma yaganmasi halinde, bunun sonuck olarak enerii santrali
portfoyiinin  genigletilmesinde bir kisitlama yasonabilecektir. Ortaklik gelecekte kary taraf
risklerind hafiffetmek igin risk yonetim sistemierini geligtirebilecek olmasina vagmen, bu sistemlerin
ieriki yiHarda gerceklesebilecek kargt taraf risklerinden kaynakli kayplan Onleyecefinin bir
garantisi yoktur.

52.3 Tarife dizenlemelerindeki cdepisiklikler Ortakhfin gelirlerini ve faaliyet sonuglarm
einmsuz sekilde etkileyebitir,

Ortakhgin faalivetierin ve fiyatiandirma stratejisini etkileyen tletim, dafntim tarifelert ve perakende
ve toptan elekirik sang tarifeleri Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhft (“ETKB"} tarafindan
belirtentmekte ve bu bakanh@in onayna tabi olup, bu konu Ortakhin kontrolit digeindadir. Mevewt
yinetmeliklere piire, TEIAS, (deviete ait etekerik dagiim girketi) Turkiye Elektrik Dagium Anonim
Sirketi (“TEDAS™), dagitm tesisleri ve deviete ait tiretim ve ticaret girketlerd, (EUAS) tarife
wekliflerini perivodik  olarak  ETKB’c  sunmaktadilay. Bu  tarife  teklifferi, sfz  konusu
yinetmetikterde belirtilen yonteme dayalr ekilde hazilammaltadir. ETKB nin tarifeter tzevinde
genis takdir yetkisi bulunmaktadir ve tarife tekliflerini ya onaylamakta ya da dzerlerinde
degisiklikler yapilmasim Snermektedir. ETKD nin bu takdir yetkisi tarife fiyatlatinm, Ortskhiin
fiyatlandinma stratejisi kapsaminda Ortakligin tahminlerinden qok farklh sekilde gergeklegmesine
vol agabilir, Gegmiste hitkfimetlerin elektrik fiyattara mildahale etmesine de gahit olunmugtur. Bu

fuktisrlerin tamann Ovtaklifiin iging, mali durpmunu ve faaliyet sonuglanim dnemli Slgtide olumsuz -

yonde etkileyebilir, I,-;

5.2.4  Oreakigen Faaliyederi karmasik ve degisikliklere agik pek ¢ok kapsamh diizen{énm&g-"
tabidir. A

b

Ortakliftn Faaliyetleri Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@ive diger dizenloyici kurumlarin ';':fngun
edretimine tahidic. Bu diizenlemeler Ortakhign faaliyetlerinin hemen hemen biltiin ydnleriyle ilgili |,

olup, diger husustarin yani sira tg kombinasyonlar, igtetme varbiklarinm yapime ve satin alnumas: ya
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da eiden gthartdmasivby dlgiti yiinetinn karaeforr alobilme ve uygolayabiime  kabiliveting
sinerlamakeadie,

Ayrien, Driakli, sehip ofdoge suhsetterla dgili olarak da dilzenieme Kannnlanmn goastlarma tabichy,

e, ETREB suafindan belirlenmis aspart islotme seemayesi pereklerine ya da vanrandarn

yapreade gvamistivelevioe ayvmaess, cezslorla, gegiel durdusma voyn rodbsat iptafferivie karg

karsiya kalabibir,

323 Orhkbk Covee mevaunts ve iliskali dovalarls Hygili olarak dnemb mikiarvdn malivetie
harg Rargiva kalabilir,

5.3 Ortaklbdm taaiiyetleri gevee meveuatima yofun sekilde tabictir, Ozellikle, enecit santrallerinin
v msden snhaiaeson geligtivilmest, vapwwu ve isletiimaesivle gl yasal dizenfemelere
(digerlerini yame swa, arazi kullmumg, kivalama ve kubanen ve mukabili diger vam
rabisattary, govie dizentemesinin kotunmast, givlibtil azadtma, cevie Koruma ve govie izinleri
ve onerdl lletim ve daditim geheke ailigrklk (honjesyen) dilrenlemelering) tabidic, Bu yasal
dizentomelere ayulmamast Bzans iptalterind, mileyyidelers, para cozaloeis, adii cezalan veya
fanlivetin durdovaliiasiyls sonuglanabilic. Sirketimiz binyesinde bulungn 340 MW /330
Mwe kb plice aahip Canc? Teomik Santesdinin bae kancamds Raea Gas Sistemine Yinelik
ckipmanfarnn  gevre  izinkering alinms yabemlar santral vatem  ddnemi  terisinde
tamansdanmies olup, bundan sonra herhangi bir Hlave yatrm yapilmayacaktir, fhreasg editecck

paylara itiskin riskler:

Anenim ortakliklar tarsfindan grkandan belirli ortakhk sermayesine katetlma payin femsi] eden,
yisal gekil saritarma uygun olarak diizenlenmis kaymetli eveaga pay deair, Payie sahibine sagladsgt
haklarm basinda mali haklare gelir.

Pay sahipleri temel olarak ki tiir geliv elde sdevler:

a} WAr payr (Temettil) pefivic Sivketicrin ydsonmmda elde ettikion kann dodatilmasadan clde
editen elirdiv, Borsa sivketleri Karins pakden veya temetlinin sermayeve ifovess suretivle
pay iwag ederek dagitabdic. Kare elde edilmersest durwmunds dagiblmama riski vardir,
Her durmulbn Kar dagitim Genel Kured onayine tabicie,

b)Y Sermaye Raeancr Zaman doinde hisse sencdinin degennde msydans gelen arbistan elde
edilen geliedir, Sirketin finpnsal performansmm beklentilerin aitimda kalmast ve sermaye
pivasalarnda vasanabitecek olunmsuzlukiar sebehivie hisse fiyat diisebilin,

Huntara ok olarak pay sohiplevi Sirket'in kar ve rataoma ortak olmakiadir, Bay sahibi Sirketin
tasfiye edilmes] sonucunda bakiye kalmas) balinde, 82 konusu tastive bakiyesine pays eranmda
istirak eder, Chtakidm tasfivesi holinde difer (Gm alacakliara gerekdi Sdemeler yapidiktan sonea
ancuk pay sobiplenne bie Sdeme yaplabilic.

.30 Piyass Riski:

PeineH piyasads istem gdren paylann, pivass kosullarma veya Srol kogullara (igsel} bagh olarak,
fivatlaninin artimass vads azalmasidie, Hisselerin lem gdrecedi pivasanin likiditesing dmgc[t.w.,u.k-
bir pivasa yapicis b'l..lttlt‘.lﬁ‘ld“’lﬂkid{ft[‘

o

5.3.2. Eheag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirige Diskin Riskler: P

Kir pave Ortakiktanio v sonunda elde eitikleri karn dagitibmasindan elde cdilen wehsdie, Kar
payiin dagtilabtles] igin Sace givket Ranmn ofugmas) ve geemis yvitdan gelen zarann Ulrmumw‘h'

serekmektedic. Sivket vinetind dagitabilie kor oldugu dénemierde genet kueal onayr He bikariiy -
dagitnbilie, SPR ' B-19.1 savih Kar Pay) Tebiigi"ne giire payhan Bovsa'da islem géren hatka ;u,,rk
ortakhiklar karm nakden veya kar payvine seemayeye Have sekilde bedelsiz pay jhrag ederck ™
dagntabitirter.  Yine, sym It..hil.gt. gire paylan borsads istem r_ur{.n r‘,ukulm ik :Jl km; 1‘Hklt veyd




hisse senedi dagitmadan sirket bbinyesinde birakma konusunda scrbesttie. Bu sebeple sirket kar elde
etse bile girket genel kurubu kar dafitmama karan alabilir, Ortakbfin temettll 8demek igin
dagetdabilic yeterli kart olmayabilir veya zarar edebilir. Sirket*in 2014 yilt genel kurul toplantisinda
ortaklarina dagitiimasina karar verilen 5 Milyon T briit kv pays 2015 yihinda dagnsbougur,, Takip
eden difer dénemlerde de (2015, 2016,2017 ve 2018 donemt) finansal tablolarinda ve vergi usul
kanunat esaslarna gire hazitlanan mali (ablolaninda dagitilabiliv kar olugmamas: nedeniyle kar
dagiimi yapihmamasim yiniinde genel kurul karar vermis olup, kar payr dagiilmanustir.

5.3.3. [brag Edilen Paylarin Sermaye Kazancma iliskin Riskler:

Paylar'm fiyati, borsa kotuna abnmalarnndan sonra bu paylarin piyvasa Gyatimin bir gdstergesi
olmayabilecektir. Faaliyet sonuglart veya mali performans, bu risk faktérleri béliimiinde belirtilen
sehepler veya diger bagka kosullann ortaya ¢ikmasindan 8tUell analistlerin veys yatimmetlann
beklentilerini karstlamayabilecekeir. Paylarm ahme-satm fivatlan aynica Sivket’in ve rakiplerinin
mali performansinda, genel piyasa kogsullannda ve ayrica bu risk fakidrieri béliimlinde belirtilen
scbepler veya difer baska scbeplerle ortayva ¢ikabilecek  degisiklikler cercevesinde #nemli
dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir, Sirket performansindaki dalgalanmatar veya analistlerin
veys  yatipmailanm  beklentilerinin karglanamamas: halinde Paylar o fiyatt dilsebiecek ve
yatinmeilar, halka arz kapsamunda satin alonig olduklar Paylar™s Arz Fiyan tzerinden veya daha
yuksek bir fiyatla satabilecek veya hichir sekilde satamayabileceklerdir, Sonug ofarak, bu haika
arziglemi kapsanunda paylan satin almus olan yatinimedar, paylara yapms oldoklart yaurinlanm
tamanun veya bir kistn kaybedebileceklerdir.

Gelecekte biyitk miktarda pay satige va da satig olabileceginin algilanmasy, pay fiyatim olumsuz
gikileyebilecektir,

5.4. Biger riskler:
5.4.5. TFalz orani riski

Sirket 30.06.2009 itibarivle 200930373 TL finansal varlia sahipken 1.816.746.949 T1. finansal
yilkiimliitiige sahiptir. Piyasa faizlerinde yukan yonia hareketler girketin faiz giderlerini artiracak
ve karhlifa olumluz yinde bir etkide bulunacaktr

30.06.2019% rarihi itbacivle sahip olunan {.816.746.949 TL finansal yikbmlMdgon biylk bir
billtminiin ¢uro bazh olmasindan dolayr girket euro/TL Kur riskine maruz kalmaktadir, Aym
zamanda pivasa faizlerinde meydana geleeck hareketlilik sirketin toplam borg yiikii ve finansman
maliyctine dogrudan etki ctmektedir,

5.4.2, Kur Riski

Sirket kullanmiz oldufu kredilerinin tamamina yakinmn euro bazlh olmasindan delayr suro/FL
kururta gok duvarhdir. 30.06.2019 itibarivle sicketin diviz agfs 15321115397 Tl dir. Kurda
Se20Muk arts olmas: durumunda pelir tablosunda kur fark gideri 279.787.6344 1. artis kaydedecek
ve vergl Oncesi kar sy totar kadar azalacakur, Ayrica Steketin clekirik lretiminede kultandig
hammaddeterin bir ks dolayll olarak kerlsra ve uluslararasi pivasalardaki emtia (dogalgaz ve
petrol fiyatlar)) Ayatlaring gire defigiklik gstermektedir. Buralarda olugabiecck yitksek diizeyde

bir ari3 aym otanda  elekirik fiyatlarma yansunadigs durumda  faalivet karhilifim negatit ..

etkileyecektir. Yournimedar yatunim kavan ghrken diviz agdr riskini ve gelir tablosuna e{kisun Pz -
Oninde bulundurmalichr, .

L

5.4.3. Kredi riski: Finansat arag tilrleri itibariyle maruz kahnan Kredi rviskleri 1saglduﬂfade ~

cdilemigtir,

-
e

Finansa!l aracin taraftorendan bivinin sdzlesmeye bafh  yOkOmldligint yerine bctlrﬂmemﬂf,l ;'._'.-
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tammiani. Gripy + + 7.2
iglemlerind yalzea kredi gitvenirliigi olan taraflarla  gevgekiestirme  ve miimklin obdiffw -~
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duramiards, yeterh teminat elde etme yoluyla kredi riskint azabbmays calpsmakiadhe, Grup'on mari
kaldugs kredi sisklori ve miisterifeein kredi dereceleri devamb ofarak izlenmektedir,

Aisterilerin tiemd alagak bokivelerl trerinden sbrokl olerak kret defeviandiomelert vapslmaktade.
S.abd, Lidielite Riski
Titrew ve tlrev oimayun finansal vOkUmtidiklere iliskin Bkitide riski asaficda spkbnnugtr,

Likidhite riski yénetimi ile ifgili esas sorvmluduk, yinetim kurubens antic, Yonetim korule, Crop
yinetiminin Kisa, orta ve weun vadeli fondama ve likidite gerckbibikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmugtur, Grup, likidite riskind tabiming ve il nakit akondanm divcent olask akip
etmek ve fnansal varlik ve yiikDmiillikierin vadelerinin eglestivilmes] voiuyla yeterl] fonlann ve
borelanmia rezervinin devamem saghamak steetivie, yinetir,

Bu kapsamda, aiacak ve borg vadelerimin uyumiu olmasing deen ghsieribmekte, ks vadeb
fikiditenin korumnas) amaceyia, net isletme sermavest vinetimi hedefterl konubmakta ve bilango
orsniurimn hetl sevivelerde ttuimasima ¢atisi maktader,

Orta ve uzan vadeil likidite y@inctiminde isx Grupee nakit akey whminleri finansal pivasslar ve
sekedir dinamikleri baz almarak yaprmakea. naki skay dongtistl izlenmekte ve gesitli senaryolara
uchre rost ediimek i

Asufideki  tablo, Grup'en 30062019 @il iubariyle Wrev nbiclifiinde olmayan  finaosal
vitkiiml{iliklevinin vade dagthnum gistermektediyv, Tiirey olmayan flnansal yitkiimliiikler iskonto
cdibmeden ve Sdemesi gercken en wrken tawihler esas altanesk bazulanugne. S8z konusw
vitktmlbilikler dzerinden Sdenceek [aicler agagudaki mbioys dalel edibimigtn, Alacakler veyn
horglar sabit olmadigl zoman agklepan (tae, 30.00.20H9 rapor tarikindeki getirs egrilerinden elde
edilen fatx eram Kidlandarak betirlendr.
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6. THRACCT HAKKINDA BiLGILER
6.5 Ihrager hakikenda genel hilgi:

6.5.5. Thencgunin ticaret unvam ve istetme ads:
Sirket'in ticaret unvan Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’dir.
6.1.2. Theagpmn kaysth olduguy ticaret sicili ve sicil pumarasy:

thrageinm;

- Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, F.Sultan Mehmet Mah.Poligon Cd Buyaka2
Sit.No.&b 2. Kule K17 Umraniye’dir.

- Baglt bulundugu ticaret sicit midirligl Istanbul ve ticaret sicil numarast 748692 dir.

6.1.3. Ihraceinma kurulus taribi ve siiresiz fefilse, dngirlilen siiresi:

Sirket, {stanbul Ticarct Sicili'ne 28.09.2010 trihinde tescil edilmis ve stiresiz olarak kurulmustur.

6. E4 Lhrageumin hukuki statiisé, tabi cldugn mevzuat, ihraggemn kurnldufin lilke, kayith
merkexinie ve fili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
nuntteakar:

thraggimuin hukuki statiisi anonim sirket olup ve tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlaridir.,

thraggiun kuruldugu tilke Tarkiye olup, fiil ybnetim merkexi ve Merkez adresi F.Sultan Mehmet
Mah.Poligon Cd Buvaka2 Sit.No.8b 2.Kule K.17 Umraniye’dir.

Telefon numaras, + 90 2016 474 1 474 Faks numaras:, + 90 216 474 0 474; internet adres:
wivwodaseneriicom. ie’ dir.

Sirket, koruluse, faalivetlert ve uyguladhiklars tarifeler bakimindan, bagla Elekerik Pivasas Kanuny
vie 02112013 tarihli ve 28809 sayibh Resmi Gawcte'de yayimianan Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi olmak dzere EPDK ve maden mevzuating tabidir,

6.1.5, Fhracer faalivetlerinin geligiminde Gnemli obaylar:
Ikraggansn taribgesi ve Bastiyetlerinin geligiminde rol oynayan énemlbi obaylar yazilacaker,

ODAS Enerji, enerji sektiriinde faaliyet giistermek dzere 2010 yihinda kurulmog bir elekirik Gretim
ve tedarik ve madencilik sirketidir.

Hrzlt bityiime stratejisi icerisinde, elektrik dretimine dofalgaz qevrim santraliyle Kasun 2011
taribinde 54 MW kurutu giigle baglanug, 2012 Nisan ayinda 56 MW, 2012 Afustos aymda da
kapasitesine 18 MW ckleverek iki kademede kureby gliciingl 128 MW's gikarnugtar.

12 MWLk ek bubar titchini yatinmoe 2013 Ekim ayinda devreeye slmasiyla toplam kurulu gd(; 148

MW s ulagmister.

Aym zamands Ocak 2014 taribinde 0,25 MW kuruly gilce sahip Gilnes Cnerjisi Santrali }fﬂuruiuni:,-

da bitirip toplam kurubu giicint 140,25 MW 'a gikarmistir,

Kurulu gliclindeki artig sayesinde lretim tarafinda bitylime planlamasina baglayan UDﬁﬁ...:f"IiErj.i T

elekirik toptan ahm saum Hsansina suhip Voytron Eneci Elektrik Perakende Satiy AS!nin
%100Uni Eytil 2012'de bUnyesine katarak satig tarafim da gickete cntegrs. r.lmu,,ur _Ayrmn 2{!13
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Byl nyinda Canakkale 11 Con Hgesinde bedeh Suenmis ridovans hakks butunan Can Kimile ve
gl A5 nin %00 sini satin almagtie, Sahada yapilan sondaj galigmalary ite tespit edilen kdmie
rezervi Alman menseli siustararass badmsez mithendislik damgmanlik givketi Fichtuer arafindan
yapifous olup, cdilen yiksek kolorifik degerli veriler ile birlikte, sahip olunan by avantyjlarn da
degerlendirilmesivie 340 MWn1/336 Mwe clekerik firetim santralinin yatiom sitreeine baglannus
olup DE.08.2018 #ibavivle gegic kabul yopilughr.

Ceak Z0E3te kurulan ve Odas Bretinin %9007 sing igtirak ettigi ODAS Dogelgax Topan Satg
ALS, ise liberallesen dogalgae piyasasindan pay slabiliek igin Odag Enerji Blekirik Perakende Saby
A3 min sahip oldufiu mistert portféyilne dofatpar satig yapmak amacin tagimaktadir,

Bunlarin yan sia Sitket 20135 yibt itibariyle degerli madenler alanmda yilksek ig verim bekigntisine
uypun  olusabilecek  yeni vatrmm Desalann da Jegerendinmek  amaciyla degerll madenler
sekedirlinde de yatrem gabizmatanna baglamasor.

Bu bajgtumds Cuag Ererji 22.01.201 5 de Anadolu Export Maden Somayt Ticaret Anonim Strketind
406 istieak arant e ofugturarak konsolidasyona dabil etmigte.

Bu eelismelere parafel olarak Oday Enerjil avrien Suda Maden Anonim Sicked'nin hisseleringe
mmamian 28 10,2015 tarihi itibaciyle devie almagtir, Suds Maden Anonim Sirketinin Klahya -
Lisak bdfeesinde bulunan 2 adet Tsletme ve 2 adet de arama olmak flzere topiam 4 et tubsat
Bedunmaktadir.

6.1.6, frepo sertifikasim thrag eden hakkindaki bilgiler
Yok,
6.2, Yatoimiar:

6.2.1. Drahammeds yor slmas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragoinm et
yatirimizrs ve by yatmmlacm ficanyman gekilleri haklnda Irilgi:

Grubun yapsimakia olus yatnmlaoma Bigkin bagl ortaklik bazinda yatiram projesi ve 30.06.20109
tarthi itihart te ioptam yal-nm harcamase tutarkan ‘1$ﬂg:dd veriliigtir,

i . Al L 1‘:...; Y g e i Lebeh
¥S Maduwl]lk Kttt Madeni On ﬂrm‘m v i{uhsat Taban Bedellert 7.R80 407
Suda Maden Zenginlegtieme ‘Tesisi 20,920,542
TOPE AN 28.8»‘.}9‘542

Can Kehniir 175 Mityon Baro ve 60 milyon TL tutannda Yaps Wrodh ve Halkbank dan finansman
wredist kullammestr ve 382 konusu yatiram 08082018 torihinds tamambanarnk igletmeye gechistic,

Suda Maden A5, icin ise vadesi 2020 ofan 9.3 Milyon Eura tatannda keedt Pasha Yotienn Berkas
A5 tarafindan kultandarlmastr,

v& Madenciik nezdinde ise s6z konusu {inansman 82 kaynaklanndan finanse edibmigtir,

CGrubun vapihnakte olan yatinmianna Hiskin bagh ortaklik bazinda yeorun projesi ve 3112, ZGIS .

aribi itibari ile toplam yalimim harcamas wiarios asngida verilmigtie i o Y. ;
Sirket / Bagily Ortakhk  Yutrun Detayy N JH " Rui o

W& Madencihik K imlie hMadeni On Arama ve Knhsat Taban Hedeliert (b 239500 3
Syida Maden  Zenginiegliome Testad ~1 LR AL W
TOPLAM 234674 Iﬁ

Cirubun yapibmakta olan yatnmlarms Higkio bagh ortaklik bazmda yatenn projest ve 3112 EE“H? it
tarihi itibart ile toplam yatirm harcamgs tuterlare agagida verilmigtiv,




Csm Kdmilr . (:an i Trmnk Santeali . . 785,959,{345

¥E Madencilik K&mir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedellori 3.36%.309
Suda Maden Zenginleglinme Tesisi i9.076.832
TOPLANM 784,071,184

Can Kémiir 142 Milyon Eure tutarinda Yapr Keedi ve Hatkbank'dan finansman kredist kullanmistir
ve sdz konusu yatirim 01.08.2018 tarihinde tamamlanarak isletmeye gegmistir,

Suda Maden AS. icin ise vadesi 2020 olan 9,3 Milyon Euro tutaninda kredi Pasha Yatimm Bankasi
AL, tarafindan kullandsrtlmistir,

Y5 Madencilik nezdinde ise sbz konusu finansman 8z kaynaklarindan finanse edilmistir.

Crubun yapilmakta olan yatinmilarma iliskin bafih orlaklik bazinda yatinim progesi ve 31.12.2016
tarihi itibari le 1oplam yatirim harcamas: tutarlan agafida verilmistir,

- Skt ERiEI ORI S AL TR 1 R R

Can Kdmir Can I Termik Santesli 339,839,344
Hidro Enerji Volkan HES F50.283
Y& Madengilik Kdmiie Madewd On Arama ve Ruhsat Taban Bedeller f67.3149
TOFLAM Ja0. 156946

Can Kamir 94 Milyon Buro tutarnda Yapy Kredi ve Halkbank'dan finansman kredist kullanmstir
vez siiz konusu yatinme 01.08.2018 tarihinde tamamianarak isletmeye gegmijtir,

¥S Madencilik nezdinde ise siz konusu finansman iz kaynaklarnindan finanse edilmigtir.
Hidre Enerjt nezdinde ise sz konusu finansman dz kaynaklanindan finanse edilmigtic.

6.2.2. Thragg: tarafindaz yapimalkea ofan yatiremlarmin astelifi, tamamlanma derecesi,
cﬂgraf' duglhml ve finansman gekli hakkinda bilgi:

,.»‘( at‘ﬂ?ﬁ Al lq;

R VRS
K &mile Madeni f)n Arama
v¢ Ruhsal Taban BedeHeri 7889492
Zenginlegtirme Tesiss Kiitahya-Usak _95% 20,920,050

6.2.3. Ehracgmmm ybnetim organ: taralindan gelecefie ybnelik duemli yatinimlar hakkends
iheagetyr baglayin olarak abnan kararfar, yapitan sézleymeler ve difer g:rlsmller o
hakkmds bilgi: "

Corum 5%

Yoktar, £ 0T
6.2.4. Thragerylaslgili tesvik ve sibyvansivoutar vh. ile bunlarm Kogullar hakkimda hllg:

Can Kdmilr ve Ingaat A.8.'nin; Tilrkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhfn Tesvik U}gu!mm vt,

Yabaner Sermaye Genel Midirliigd ( Yeni adi: Ticaret Bakanhin Tesvik Uyputama ve ‘:’ﬁhanc; 0
Sermaye Cienel Mudartugt) tarafindan diizenlenen 06.02,2015 tarih, 117824 numarals yatirims ..
tesvik belgesi 18.05.2017 tarih, C117824 numaras te revize edilmistir. Belge konusu yannum 340

33

T Soslk 0




MW/ 3I0MWe Karulu glictinde yerl kbmiire dayab elekedy Geetim santeali (Can 2 Termik
Santrali} olup. wesvik belgesi EPDI e 10.07.2004 taih ve ONSEE7-303070 sayil Sndisansina
istinaden dizentenmistin, 02102009 wrihinde Sanayi ve Teknroloji Bakanbgin'a Tegvik Kapam
Vizesi bagvairusy vapibestin,

Yot tegvic belgesi Canakkale Can 2 bdlgede gevgeklestivilen komple vend yvabrmn igin verihnis
olop, PIO8204-12.02.2019 dosemlecini kapsamaktachie, Belge e Siports Primi tsveren Hissesi
Dastefi. Faiz Destegl, Vergi Indivimi Orane Destelii, KBV istisnast ve Gitmritk Vergisi muafivet]
tegviklevinden yavartan imaktadie, Yatramn tophaen tutar 348,000,000 T1. dir.

Sudy Maden AN nin Tiltkive Cuomburiveti Ekonomi Bakanbin Tesvik Uygutarea ve Yabanet
Sermaye Gened MUAIRIGEDT tarafindan dizeplenen 06102017 tash, §32950 numarall vatram tesvik
boigest maeveatier, Belge konuoasu yatumm “Antimuan Cevierd Zengintestinme Lesisi™ [R:34417
numaral: ruhsam istinaden ditzenlenmistic.

Yaturun teyvik belgesi Kitahys Gediz 4.bolgede gerpeklegtiedion modemizasyon yationm igin
veritmis alup, 0800200 7-08.09.2020 dénemierini kapsamaktadic, Belee ile Sigorta Primi [sveren
Missesi Destedi, Fulz Destefil, Vergr Imdivbni Qo Destegd, KDV muafivett tesviklerinden

varaslanrlmaltnshir Yatvearoey baedane teraer T4 SO0 WY T Yelile

¥S Madencilik San. ve Tieltd.Stiwing Tirkive Cuomhuriveli Bkonomi Bakanhfg Tesvik
Uvgtrarma ve Yabane: Seymaye Genel Middiid0gh tacafindan dbzenlenen 24,07 2007 weh, 133389
surneralt yetiom tegvik belgesi meveuttur. Belge kopusu yabirsy PaskomUrl Madencilig
IRABO2T2 numaralh ruhsata istinaden dbzenlenpistic 08102049 arihinde Saneyi ve Teknohji
Rakanh s Tesvik Bapama Vizest bagvurusu yapsilmasor,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENFL BILGILER
TE Ana Faalivet alanlary

704, fzahnamede ver almast geveken finanssl tablo dénemleri itibarivle ana iiritn/hionet
lkasegnrilerini de igereceX gekilds ihrago fantiyetleri kakkendn bilgi:

DDAS, dikey entegre yapisiyla eoerji ve madencilik alanlarmda Faaliyet edsteren biv gicketler
toplulufusdor, Grup dikey entegrs b iy medeling y@nelik oloeak elekirtk Grethmi, elekinik perakende
ve dogal gaz sabg, maden Bretinmi ve satigunda faalivet gBsermekecdie.

Sirket izabname tarihi bariyle 330 MW kuruda piice sahip yerli kdmiire dayal teemik santealing,
48 MW kurulu gice sabip dogal gaz cevirim santraline, 8,2 MWkorulu ghice sahip hidroelekirik
santralioe we 025 MW kurilu gitee sabip giiney enerdisi santraline sabiptir. Cirubun madencitik
fratiyvetiont kapsaminda, Aveupa Bidligl tuafindan 2014 yiinda hazvlanan ve “Ekonomik Onem ve
Az Tedarigl” kapsamunda degevlendiribnis 22 stratejik dneme sahip metad grubundsn bizisidic.
Antimuan bir vok sekidrde kublandan biv lueamaddediv,  Celik sanaytinde, cam ve seramnik
simpyiinde: friinlerin boyannmas: ve sagiantaghindmasinda, lastik sanayiinde, boya sanayfinde de
Antimtan kublambnaktadir ODAS Elektrik Ehetim Sanayi Tie. A5 nin saty gelirlerinin ana #ielin

kategorileri bazinda dafibim agafida ver atmakiadir, o R S
o o , ...................... N s .L . %. o
Satgdar L 30062000 | T 311220148 % 1' Ji.52.2087 S 322006 [ - %W S ™
"‘l‘rl.lrﬁl;i H E ‘" N L ."’. .‘:}
Saighar ATL177.340 | 90,950 1 877,538,886 [ 98,970 | S99.004.864 | 9T ATH | S16.608.963 | 1084%, " -7 Y
Y urtdise i g S DR,
Sabghar | 236,305 |005% 9105809 [1.03% 115525468 |253%  |B12089  10.06% P

Toplam ST ALY 445 | 100,00% | 386,600,695 [ LHEL B0
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Net Sﬂtl.ﬁulﬂl' 30062019 Ya 31.12.2018 Vi ALE22NY % 3E.12.2016 %a
Elektrik Uretim | 330.49497.98] 0,218 1487 008805 55,03% ] 199433 5104 32.45% | 207847041 40,1 T%
[Ei:g;lf 22,950, 162 26,08% 1 280.958.550 ) 31,069%|336.984.222] 34, 84% | 294025139 36,B3%
I?g%:é%f’ 149494 007%]  799.98| 0,09%| 12274546 200%f 13417.735]  2,59%
Kdmiie 248,036 1,33% ] 30.632.013 10,22% | 39.852.691 6,49% | {1.00%%
Anbimuan 10.867.772 2,31% 1 26,349,129 297%] 25.984.960 4,23% 2130437 0,41%
Topiam 471 410445( HH0L00% | BR6.644.695 | 190,00% | 614.529.920 ] 104,80% ) 517.421.082 | 100,00%
7.1.2, Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden Gnemli nitelikte Girlin ve kizmetler He 56z
konusy iriln ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hwakkimda ticari sivr agifa aikarmayacak nitelikte karauya duyurulmus bilgi:
Yoktur,
1.2, Bashea sektirler/paznriar;
7.2.t. Faaliyet gosterilen sektdrter/pazariar ve ihraceinm bu sektbrlerdeki/pazarlardaki yeri
ite avantaj ve dezavartajiar hakksnda bilgi:
Elekirik sektiri
Cretim ve Tiiketim Kaynak bazh- Sektor Parametveleri;
2017 yihnda Tidrkiye elekerik fretiminin, %36,7"st dogal gazdan, %31.2'0 komiirden, %21.3'
hidrolik encrjiden, %6,5 rilzgdrdan, %18t jeotermal enerjiden ve %42,6's1 diger kaynaklardan
clde edilmigtir.
2018 yumda ise etektrik Gretiminin, %3584 kémiirden, %29,2'si dogal gazdan, %21,11 hidrolik
encrfiden, %7T'si clizpirdan, %2,2'st jeotermal enerjiden ve %4,7's1 diger kaynaklardan elde
cdibmistir.
(kemizde elektrik iretimi 2019 wilinda fretimdeki pay sirasina gire, hidroelekirik, ithat
kimiie, dogalgaz, linylt, akarsu, rlizgdr, jeatermal, tay kdmily, biyokiitle, asfultit kbmli, fueloil,
giines enerfisi 1le gerveklesmekctedir,
2019 yiloun ilk dokuz ayr He gegtiimiz yihn aym dénemleri kargilasunidifinda; kimiic ve
linyit santrallerinin Ovetim igindeki payt %34,6'dan %33,7°¢, dofial gaz santralicrinin pay
%329,3 den %415,8'c perilemistir. Hidroelektrik santrallerinin toplam dretim igindeki pay: ise
2018 vilimun ik dokuz nyma ghre %22,3 den %34,5'¢ yikselmigtir,
Bagta gitnes santratleri olmak dzere devreye abnan yeni santrallerin katkusiyla, 2019 yrhnn itk
dokuz ayinda rilzgdr, jeotermal ve gliney santralierinin elektrik tretimi igindeki payi gegen yihin
ayn dénemine give %12 den % 14,27 ye yitkselmigtir,
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Tiirkiye 2039 Elektrik Uretimi Kaynak Bazh
Dagim

o RKarndr

& Hidrofik
d Dagangar
B Riitgar

% Dilipr

EPIAS m apkladigs verilere 26re, 2019 wilmn itk dokie ayinda elekirik tiketimi gegen vilm
gy ddnesmine phive %1,1 azabgla 212.737.53 GWh'a, aviu diinemde elekreik dretimi ise Yal,6
oransndy szalarak 2029319 GWE's perilemistic,

Dcak 24 520,212 WM IAOGO -1.3%

Subat 21,846,449 21,806,106 -0,0%
part 23399 274 230G LG -1,3%
misan 22,331,540 2208278 -1,3%
Mays 22451992 23,119,158 1,6%
Haziran 23,646,142 22,706,944 £, 3%
TamHTuE 27452997 26.516.797 -3.4%
Afustas 26.043.040 25.024.382 -1,88
Eylidd 24044, 114 22710895 7,480
TOPLAM 215,037,066 212437515 -1,1%

(cekt yil ile kargtlastrmals Tlirkiye Elekorib Fiiketimi {LIECM -M Wi

Ocak 24.548.700 4219393 1,2%

Subat 21,755,825 21,834,507 0,4%

Mart 73.206.263 23.142.25% D%

Misan 22.138.287 22.181.460 {3, 29

Mayis 22.485.9438 23.286.39% 3,5% A

Haziran 12.533.002 22550276 0,1% ST
Temmuz 27651172 26.637.801  L3B% PPN . *
Afustos 26,246,552 25.730.280  -2,0% Loy Mw
Eylial 23.648.323 33.340458  -1,3% L _‘,.--'._:;:::jl'
TORLAM 214253693 212931966 -0.6% o ';#,:3"

{imceki yil ile kargdastiomah Tiikkiye Elekirk Oretimt (UEVM - Mwh}
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Bu periyotta Jinyit yakith santzal Giretimieri 29.570,7 Gwh olarak gergeklesirken Can2 TES briit
uretirai ise 11534 Gwh ile vaklagik %4 bir pay elde otmigtir. Yine aym pertyotta dofalgaz
santrableri firetind 33.537 Gwh olurken Odas DGKC santrali ise 107 Gwh clekink dretimi
yapnugtir,

Bekabet Konumu:

Sirket Tlrkive'de Snemli boyutta bir rekabetle karst kargiyadir. Meveut duromda, elekirik
Brecim piyasasindaki ana oywmenlar ve rakipler;

E Piyasamin yaktagik %2 1.6 elinde bulunduran deviet kurumlan (EUAS ve bagli ortakhklar)
b Piyasamn yaklagik %65,4'(0nl olusturan Yap-lstet | Yap-lglet-Devret ve Isletme Hakki Davri
antagimatan kapsamimda clektrik Uretimi yapan sandrailer
ELL, Piyasamn yaklasik%66,5 ini olusturan serbest tretim girketlert
IV, Son ytitarda oram artan ve pivasamin %6,5°int olusturan lisanssiz elektrik dretim samsralteridir,

Bu periyoita linyit yakith santral Gretimleri 29.570,7 Gwh olarak gerqeklesirken Can-2 TES
brit Aretimi ise 1,154 Gwh ile yaklagik %4 bir pay ¢lde etmigtir. Yine aym periyotta dogalgax
santraller dretimi 33.537 Gwh clurken Odas DGKC santeali ise 107 Gwh elektrik Dretimi
yapmigiir.

Uretim ve kurulu gile kargtagtnmasy;

TEIAS verilering gore Eylil 2019 sonu itibariyle sekidrdeki toplam kurulu gile gegtifimiz yiln
aym disnemi ile karstlastirddiginda (kapasitesi digiirDlen ve kapatilan santraller dikkate alindiktan
sonra) net 2080 MW Ik 263,29 arngla 90.606 MW olarak gereklegmistir,

Yenilenebilic enerji portfyi gegtigimiz yillarda oldugu gibi 2019 yihwun tik dokuz ayinde da artig
trendini korumustur ve gegtigiimiz yita oranla 935,02 korulu giig arts gergeklesmiger. 2009 yiboun itk
dokuz ayinda yenilenebitic enerjide en yiksek kurulu gl arip 482,2 MW ile giines enetiisinde
yasanirken, onu 342,9 MW artigla rilzgdr santralleri izlemistir. Aym dinemde hidroelektrik, jeotermal
ve biyokiltle santralterindeki kapasite artiglar sirasivla 1659 MW, 11,6 MW ve 56,9 MW olarak
gergekiesmigtir. Yenitenebilir enerji portfGylintin kurulu giig artigma paralel olarak yenilenebilir enerji
fretim miktan gectifimiz yila giire %28,37 arti gidstermuistir.,

Termik santrallerin kuruly wiiciine bakddi@inda ise, kdmiic santrallerinin kapasitesi 503,91 MW
artarken, yilkselen dogal gaz mafiyetlerinin de etkisiyle dogal gaz santrallerinin kapasitesi 365 MW
axalmisuy.

Sonug olarak 2019 yilinn itk dokuz ayinda isletmeye alman yeni kapasitenin %47,9 unu yenifenebilir
enerji santralleri olusturmugtur. Son yillarda Szellikle lisanssiz santral yatnmiban ile hizh blylme
giisteren giines encriisi alaminda ise Tlickiye nin toplam kurulu ghedl £y14l 2019 sonu itibanyla 5,350
WEW o wlasmastin,

2019 Eyiil sonu itibartyla toptam Tiirkiye elektrik kurubu gliclniin %31} 4'si hidrolik, %28,7'si dogal
gaz, %%21,5'1 yerli ve ithal kéhmilr, 298,171 rilzgdr, %6,171 giines, %el,5°1 jeotermal ve %2,7'si tse dider
enerii kaynaklarndan olusmaktadee, Kurulu gilolin %21,6°s) BUAS ve bagh ortakliklanna, %3617

vap islet devret, yap islet ve igletme hakks devredilen santraflere ve %72,9°st da serbest Uretivn )

sirketleri ve lisanssiz santralere aittir. P v
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Elektrik sckeiritniin avantai ve dezavantaglar S r”f* o,
Nitehikti ve ucuz isgicll, AB iilkelerine yakinlik, dretimde esneklik, cofrafi konum ve hityiyen oo
pazar en dnembi avantajlardir. Baslica dezavantaflar ise déviz kurundaki dalgalanmaiar, ver ylki, © TaE
yoksek girdi maliyet], altyap: yetersizligh, yojun biirokrasi, finansman yetersizhigh ve yetersiz Ar-Ge
vatiwombart olarak siralanabilir, T e
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Ordas' i Elektrik Selitiriindek! Yerd

Dday, ehekirik seki@eimde tarkh kaynek yaps ile avanta) elde etmekredic, 330 MW kurutu gilcinde
verh kamitr (Hnyit} yador Can2 TES santrelt, 140 8% Luroln pictinde Odag DGR santeali ve de
2.2 MW kurulu glice sabip KoprDbags HES e kaynak qesieiifigl ile madivet avantap vakalamakiadir,
Avrica yitksek rezery kapositesi He Odas DGKC sanrali, eo disiik muli}fr.:r ife rezerv tutan santeabler
arpsmdadin, Aynea, kapasite mekanizmas yinemmeligi kapsaminda Cans2 TES Kapasite mekanizmast
fdemesi olmaktad, Bu sebeplerle, diger pivasa katifmeitaning kargt rekabet avantap saflamakiadie..
Cane2 TES santeali ise 2019 wib itk geyreginde %294 | tkine geyreginde %07 ve tiglinet geyrefinde
Yo} A brin kapasite kullamim oran: ile ¢ahsmistie, Dopalpez covrim santrabinin ilgili dénemier
itibarivie Kapasite Kullamm Qranlan asafida ver almakiadir

3L1zae7 A% *
31L12.2018 £ 8% i
36.09,2019 F 1% i

Madeackitl selitiri

Tirkiye Istatistik Kurtmu'nen verilerine gore Tirk madencilik ve tag ocakeiih sekidriint firetim
THER wilmda wilbk bavda WITE artgla 372 milvar TL sevivesinde gesgeldoamistic, Soktériin
GSY [ de igindeki payr 2018 v itibarivle 3610 sevivesinde (2017: %0,9) bulunmaktadir. Ditnva
Gzerinde ticaresi vamitan 90 waden gesidinden 77 sinda Tivkive de bulunmasina karsem GSYI'de
aldige digiik pay sektiviin potonsiyelini yeterinee oftaya gikeramadifru pistermekiedic, Madencitik
sekudriindin GSY I ye orant madenctlik anlanvinda Heri ditzevde olan Gikelerde %03 la %7 arasmdy
degigmekiedin, Dimyada 132 tke arasida toplam maden Oretim deperivle 28 sads yer alan
Tiirkiye. maden gesitlitigl agsindan ise L sirada bulunmaiiadir,
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Madeneilik ve tog ocakeUin sekiBrindeki tretim srtign dikkat cekimekedir, 204 ve 2003 ydlurmda
azalan madencilik ve tay ocakedide sekded dretiminin sonrasinda zon g wildhr bzh bir biiylme
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sergitedifi gériilmekéedir. Ekonomik aktivitedeki canlamma, o talepleki canhibik ve kiresel
kogutlanin geligmekte olan illke ekonomilerini desteklemesi sanayl iretim verilerine paralet
madencilik ve tag ocakgilif) sektbrindeki dretim artigine desteklemigtir,

Madeneilik scktdriinde ibracata balaldhifnda ise maden ihracati 2018 wilinda dolar bazinda yithk
bazda %1.4 diistisle 4.3 milyar delar sevivesinde gergeklesirken toplam ihracatin igindeki pay
2018 vili itibariyle %2.58 seviyesinde gerceklegmigtir.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Toptam lhracat (Milyon Dobar) 1349721152561 | 1SLR12 | 15775 5 143,862 | 142,606 | 157.055 | 168.023

Maden lhracat (Milyon Dolar) 3.485 |4.03] ABTO  |4.097 (3750 |3.245 (4397 |4.336

Eli‘éiilii;‘i‘;’];“ Toplam Thravat o ceo 1o cane 1321% 12.60% 12.61% [2.28% [2.80% |2.58%

haden ithalat: {Milyon dolar) 0066 |6.817  ]15.38) 4.349 14603 |4.16] 6173 (6693

{hracatin ithatat kargilama oram | %%57,45 {9%59,13 {98726 |%84,49 %8139 ;948554 %71.23 |%64.79

Kaynak: Maden ‘Teknik  Arama  Genel Midivliigl  thttpi/www mta gov.trvd O/bilyi-
merkesimpden-dis-icaret-payl Brigim tarihi;02/11/2019)

[hracatin %44,30°u dogal taglar, %30,54°0% metalik madenler, %24,54%i endistrivel hammaddeler
ve geri kalan %0,62°si ise enerji hammaddelerinden olugmaktadir. 2018 yilinda en fazla fhrag
editen maden iirlin gruplars arasinda dogal taslar 8,17 milyon ton ve 1,92 milyar dolar (e itk sirada
yer alirken, bu grubu, 5,45 milyon ton ve 1,32 milyar dolar ile metalik cevherler, 15,71 milyon ton
ve |06 milyon dolar ile endilstrivel mineraller ve en son olarak 134 bin ton ve 27 milyon dolar He
enerji hammaddeler ile siralanmastie. Tork madencilik sckedrindn 2023 yibh igin 15 milyar dolar
ihracat hedefi bulunmaktadir,

Macten ithalati ise 2018 ydinda 2017 yilina gire %8.4 artigla vaklagik 6.7 milyar dolar seviyesine
yiikselirken, ithalat artsi biytk Skgiide kdmiie ve linyit ithalatl ile metal cevheri madenciligi
ithatatimdan  kaynaklanmistir. Buna gére maden scktdritnde ihracatin ithatati kargifama oram 2018
yifinda %6479 (2017:%7 1.23) seviyesinde gerceklesmistir,

Tarkive'nin eneril ithalatindaki arbis, kurdaki geligmeler ve emtia fivatlarimn seyri Gniimiizdeki
diinem maliyet kaynakh baskilarin siirebilece@ine izaret etmektedir. Madencilik sektdelinde ise
metal ve emtia fivatharomn seyri, sektirlin maliyetlerinin %7070 olusturan mazol Ayatlarnndaki
gelismeler ve is¢ilik maliyetierine iliskin diizenlemeler firetici tarafinda dikkade takip edtlecektir.
Tirk madencitik sektBriindeki dig ticaret agi@e anarak devam ettigi goribmektedir. Elektrik
ithalatmda tas kémilrii kullansmemen artinasy sekttiviin dig ticaret agigindaki artigta etkili olmustur,
Elektrik dretiminde ithal tag komiirli kullannmmun Swilne  gegebilmek ve  yerli kiimiriin
kullamlmasmt tesvik etmek amaciyla bam diizenlemelere gidildigi gdriiimektedir, Bu kapsamda
TETAS I yerll kémikle fretim yapan santrallerin ticar] igletmede olan kurutu gllgterint dikkate
alarak tiretecekleri elekirigin %50 sini satin alacak ohnast yerli komiirle elektrik treten santmi]crl-:' -

desteklemek adimn Snemdi bir diizenleme olavak girilmekeedir, R "? %
A B
. N
-, T . . ' 4]
Madencilik sektériiniin avantuj ve dezavantajlar PPN I :
L 4 Fron
Ttirkiye belirli maden ve minerallerde hem kalite hem de miktar anlaminda zengin rwerv}crh #;
salupnr Cografi avantajlar diisitk maliyetle ihracata yardimer olmaktadsr, Ulke, son deuce\kahf'y B
is gilleline sahiptir. Liberallesme silreci ve dzellestimelerin yamnda devlet tarafindan Sdgiﬂl‘lﬂﬁ
tegvikler Gilkenin rekabetgi ve glighl bir madencilik sektdrli olmasina yardunct olacakiir,
{te vandan, madencifik sektiriindeki digik AR-GE faaliyetleri Tiirkiye'yi yeniliklerin gerisinde
birakinastir. Yerel rezervierdeki siurlibktan dolay: demir cevheri gibi baz ana emtiatarda Tiirkiye
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ithalate  bagwnl konumdadir,  Yiksek cnerfi mmHyedferi bas ceviier isleme  streglerinin
gygutanaliliclifing zovlastirmakady, Ayoen scktSee givis igin gerek!l ik vatiran malivettent
viksektie, Madeneilik Grilnlevinin dretimind saflmnak ve yikselk katma fegerli drilnfer dretmek
adg rohsat, arazi tahsist, gevee duni ove bonu tekip eden difer dwinderin bz ove geffad bir
mekanizmmyn baglema ydniindeki cksikdikler halen devam etmektedir,

Odaz’m madencilik sektbeindeld yers

girket 2015 wile itibarivle deZerhi madenier alaninda yitksek i¢ verim  bekientising uygun
clugabiteeek yoni yatinm firspthanne da degerlendinmek amacryla degerti madenfer sektrinde de
yatrnn calsnwbara baglanustir, Bu baglamda Odas Cneril 22002013 de konsolidasyony 96
aranuwda iglirgki olan Anadolu Fxport Maden Sanayi Ticarer Anonim Sirketing dahil ctmistir. Bu
geligmeiere paraiel olarpik Cdng Epert ayeen Suds Maden Anoedn Sickelinin hisselerinin
uemarmeny 28, 10,2003 tarihi tibaciyle devir almegter, Suda Maden Anonim Sicketi'nin Kitahya -
Esak bolgesinde bulunan 2 adet isicime ve 2 adel de aramat olmak fizere toplam 4 adet rulisads
pulummakiacde Antimuan dretisnt Ugurleca ve Cebrall maden sahatanndan sagtanmakiadir Bu
gergevedty degerti metal gabsmalarmda Adln (Au) ve Antimuan {Sh} basta olmak drere Bake (Lu)
v Citntlly {Ag) madeplerinin de meveudivett tespil edilmis ofep, by madenler de prma
bamsamundald madenler sracinds ver almaliedee 882 bomen sahaolands Antimuoan we Antimoan
Trioksis dretimt yambmakia ohip, Sicket'in ubdesinde bufopan rohsatbar Karaagae altin riehsatinn
yakmn bir cofrafyada Kitabys ve Usak’m etrafinda kenuglannus darumdadir, Antimuan, Asvrepa
Birkipi tarafindan 2014 yilmeda bazrlanan ve “Ekonomik Onem ve Arz Tedarigi™ kapsammda
degerlendiribmis 22 ststepik Oncme sahbip muiad geabundan birishdls, Anthnaan Div gok sekiivde
kuttanilan  bir hammaddedss.  Akbieik,  gelik Bretimi. cam we seramik  Grilnterinin
saghartagtirsnasinds da Antimuan kaltanlmakiadir,

Grubun Antimuan brethn Kapasitesinie artmbmasing yonelik ilave tieetim fioms Avabik 2087
itbariyle devreye ahnmustir, Ayrica 2019 vl igerisinde Suda Maden AR nin sahip oldugu 2 adet
Antimgm Trioksit ve 1 adet Mewal firmbanna itave olarak {ivetim sonunda ortaya gikan metal
chiralviun igindek] antimuoar ioksitin Gretime kozandinlmasma yinelk Cebriil Oealt'nds
dordiinett frm devreye abnnustr, Koraa@ag Yildiz Alun ve Ciomily Madent Kapasite Artivmn,
Cevher Zenginfestirme Fesisi ve Kinma Eleme Tesisi projesi ile ilgili olarak) CED Yonctmelndi
sercdinee havirdanan Ceveesel Bkl Degerleme (CED) Raporu, Cevee ve Sehireibik Bakanbiinda
Ekim 2018 ieibarivle alinmastir.

{3ag i faalivet gisterdift seltdvlerdeki avantap ve deravantajlar

Oddag Elekirik'in gilelit yanlan yatrmlan lozls bitirmesi, lokasyony, teknologik dstdigh, gicli
know-how ve dikey entegrasyanu otarak smabenabilie. $irketin sahip olduy santrallere yinelik
olarpk ise Cane? termik santealinin yerli kimire dayall obvasy ve verll kimilre dayvall termik
santrallere vinelik uygnlsnan tegvikler, santralin emeaflerine gre oldukea ditsiik bir matiyet ile
tamanmtbanms olmase Snemli avantajiar arasmda degertendirilebilic. Yine grubun cnerfi portiiyiinde
ver alan Kapritbag: hidroelekteik santralinin vatinm dédnemt Kerisinde }clh ckipman kullambnus
olmast neticesinde hidro clektrik santrablere nyvewlanan garantili abm kapsaminda MWh lj.mm#‘
Have 93 USD dan satisim gereeklestinmekiedin. Sirketin baglica dezavantap ise yliksek ‘:E‘I.-'t}-'{:{iLL!
Fuso boree ve bu borcun TL karsisinda deger kaxandit dinemberde yamlan kur Backi zavan”

riskidir. Elekirik ve dogalgaz Ryatlarndaki riskler, tarife ve rLblilIl‘i}.-'ﬂEhi’ikt fnemh Licgmkl:km: r:!-: _'

sirketin karlthg) Grerinds Gnemli Hlglide etki edebileek tuktbrlerdir. .
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7.2.2. lzahnamede yer almasi gereken finansaf tablo dinemleri itibariyle ihracoinm net sabg
tutarimin faslivet alarma ve pazarin cofrafi yapisina ghre dagalenn hakkenda bilgi:

{ODAS Blektrik Uretim Sanayi Tic. A5, nin satig gelirlerinin ana Uriin kateporileri bazinda dagihimt

asafida yer almaktachr,

Net Satiglar 30.06.2009 % 31122018 % 31.12.2017 % 31.12.2016 Yo
Yuctigi Setigtar | 471177340 | 99,98% | 877538886 98,079 | 590004464 | 9747%| SIG.608.963F 99,84%
Yurtdig Satiglar 236005 0.05% | 9105809  1,03% 15.525.465 | 2,53% S12085  0,16%
Toplam A70.413.445 [ 10GB0% | BB6.644.695| 100,00% |  614,529.929 | 100,00% | 517420052} 100,00%
{ Net Sabslar | 30,00.2009 % | 31.12.3018 % 3LE2.2017 % | 31122006 %
PElekteik Uretim | 330.997.08) | 7021% | 487905305 | 3503% | 199.433.510 | 32.45% | 207.847.041 | 40.17%
Elektrik Tiearetl | 122.950.162 | 26,08% | 280.958.550 | 31,69% | 336.984.222 | 34,84% | 294.025.139 | 36.83%
Dogalgaz Ticareti | 349,494 0,07% 799,198 D09% | 12274546 | 2.00% | 13.417.735 | 2,59%
K mir 6248.036 | 133% | 90632013 | J022% | 39.85260F | 6,49% - 0.00%
Abtimuan _ § 10867772 | 2,3t% | 26349129 | 297% | 25984960 | 423% | 313).137 | 041%
"Foptam 471,413,495 | 100,80% | 886.644.695 | 100,00% | 614.529.929 | 100,00% | 517.421.052 | 100,80% |

Sik1 dlizenlemeye 1abi almayan Mkelee, idard bivimler veya cevrelerde gerpeklestirilen satis yoktuy,

7.3,
hakkmda bilgi:

Y oktur

T4

Madde 7.1.1 ve 7.2.%de sayidan bilgilerin olagartiistii wasurlardan ctkilenme durumu

thraggimin ticari faalivetleri ve karlib@ agesindan boembi olant patent, lsans, sinai-

ticari, fitansal ¥b. anlasmalar ile ihragginn faatiyetlerinin ve finunsal durwthunun ne
Sleiide by anlagmalara bagle olduguna ya da yeni ilretim sitreglerine itiskin dzet bilgi:

il Elektrik Uretim ve Sanayi A5, bagle ortakliklarun kullanmug oldugu 157°den fazla kredi
sizlesmest bulunmaktader. Sivketin varh@ ve faalivetierinden elde edecesi nakil akimi ve Karkhi
bu stzlesmelere betlt bir dlglide baghdir

Sahip olunan lisanslar hakkinda bilgiler isc agagida tabloda yer almakeadir,

a

DL‘:-A$ E1¢ktrtk Urenm

l'*zne:ji Piyasas retim 14072001 49 Yl
Samayi Ticarst A%, Diyzenleme LisansyChda; i
Kuram Dagalgnz Kombine
Covrim Santrali
Kilglik Lneh{ihl“Urel:m ve | Enerji Piyasas) Dilzenlome | Oretim Lisansy
Ticaral L4d. Sti. Kurums Kipritbas
Regilatind v |2.04.2012
Hidroelekrik .
Sapirali A |
L
iz T ‘herji Piya: ik Toptan Satis Lisins
Qudag _Dagaib_:u Taptan E:ncrjt Piyasast Dilrenleme | Toptan Satig Lo 20.03.2013 40 vil
Sans Sanve Tie.ALS, Boirwariu :
Vovtron Elekirik Toptan | Enerji Piyasasi Dizenleme | Tedarik lisans Y.l
Satis Dag Tiearet Ancnim | Kurenl §£.03.2010 2044
Girketi . . .
GERI AT v e i
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Can o Komir ve  [pgm | Enerf Piyasnss Dizenfeme | tlretim  Lisans

i
Anoning Sicket K I Can-2 Terintk EERTI RS ' 17 ¥
N K. ... S f
Hubsat
IHEET - pa s fuhsnt e e ttubsut Ditim
- Rubsat Crubo B Robsat Niemaeas t[.lilll:’fllﬂglt‘1 Taritd
Crirey Tarily
SUDA MABEN I, Grugp IBLETME da12 L 4, 204 4 04040074
SUDA MADEN V. €irup ISLETME AT16% 13.30E5 | 13.04.2003
EUU."'. wWAALEN IV, Group | ARAMA 26120053 22002012 J2.00.20019
E\UD:". MADEM W, Grup ."'I.Hx\’\-’i.e‘k 200932 220062012 2206.201%
Yo - .
o W ARAL 2 A S0
MADENCILIE . Grap ARAMA 201300053 PR AL 18.02.3023
Y5 roes 2 5
MADENCTLEK BV, Grup ARAMA 201600034 13022016 18022023
Y¥E N e , S
MADENCILEK BV, Crap ARAMA 20560055 FE0LIH B 15.02.3035
4 - . -
:T.- P ¥, Ciran ARAMA 20 u0ET? FE.02.2HG PE.02.2023
[ TR R S LS R 1 LY
vE
- = T j H ""l
AMADENCILE P, Cirup AR AMA 201600846 1026 PROTIRZS
Y8 - . . . S
MATENECIE (V. Grup ARAMA A ADNEY [3022301s PR 20E3
ABENCILIK IV Geup ARAML, WETOGT14 11182017 | 11.10.2024
Y3 ' : 2 g A
MABENCILIK BV, Crrup ARAMA 20LTA07ES 11102087 E1.10.2024
YL ENERTI V. Grup {SLETME (7517 g301ams 08412073
AMADEL - . . . . .
e = ) } Y 2 2
EXPORT IV, Grugp ISLETME BRI ML 122050 24,12.2020

CGrep sicketterden Vowtron Enerji Dlekirik Perakende Satiy Avonim Sirketi'ain, “Kazan Kazan
R&K™ markasna iliskin olarak 24032016 tarthinden iboren 10 il mikidetle alnug oldugy,
300,261 taribinde teseil edilen, 2016-26767 marka mumival maeks escil belgesi buiunmaktadr,

7.5, thracgnim rekabet konumuna itiskin olarak waphig aciklamalarm dayanagn

bealmamenin 7.2.1 madilesinede yer alun aokdamalanda gegen sektiirel deerifendivmeter ve girketin
seiitirdeki konuntuna iHskio :mpll'an actklammlarde TERAS, E{_}EK. anr_u ve Tabii Kaynakiae
Bekanhg, EPDK, Maden Teknik Arama Gene] MUOdirgn ve BPIAS vertleri kullambuistir,

16 Personeln ilrraoctyn fon soglamasny mibmkin kilaz her fiirl sntasma haklanda bidgi:
Yioktur.

17 Son 12 ayda finansiai durwmu dnemli Sleiide ctlilemis veya etkideyebitecek, |$crﬂrn e
verme haline iliskin bilgiler: ,J a .?,ﬁ .;;._

Yolktur, I~‘ P 2N '
8. GRUP HAKKINDA BILGILER vt e "J.: 3

8.1 trreagesn dahil ocklufn grep bakienda Szet bilgi, grup sirketierinin faalivet kklllll‘irx
ihrageivln clan ilisicleri ve ihragomnn grop icindeli yeri: -

OAS Elektrik Uretin Sonayd Tic, A5, enerfi sekttelinde faaliver gastermek fiere 2010 yihinda © -

kurutmuy bir elekieik dretim ve tedartk ve madeacilik girketidir, Sicket, ODAS Gruby bitnyesingeks




igtiraklerinin ana ortafhl konumunda yer almaktadir. ODAS In bagh ortaklarina yonelik bilgiter
asagida yer aimaktadir.

Bagh Oriskhliar

Yoyiran Encrji Elekirik Perakende Satvg A5,

Qdag Elekerik Uretim San. Tie. A.$. 28.09.2012 tarihinde Voytron Enerji Elckirik Perakende Satts A.%.'nin
("Voylroa™) %100 oraninda hisselerini satim alimis olup konsolidasyona dahil ctmistir, Sirket 27.10.2015
tarihinde unvan degigiktigine gitmistr.

Voytror [7 Eylal 2009 tarihinde kurulmus ve sicile tescil edilmistic. Istanbul'da faaliyver gdsteren Voytroa,
elekirtk ptyasasine iliskin ilgiti mevzuata uygen ofarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satis ve
dogrudan serbest tiiketicilere satig faaliyerleri ile istigal etrmektedir.

Voyteon, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Ditzenleme Kurumu'ndan (EPDK) 20 wif sticeli tedarik
[Esaress almiestir,

Voytron Enerfi Elektrik Perakende Sateg A8 nin 30 Haziran 2019 taribi itibar] ile sermayesi 25 600,000 'T'L,
olup, ortakhk yapis agafdaki gibidin

33 Haziran 2019 3 Aralk 20148

Oilag Elekirik Uretim Sanayi Ticaret A5, 100% e
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A8, :

Odag Giektrik Oretim San. Tic. A.$. 27112002 tarthinde Hidre Encrji Glekirik Uretim Sanayi A.S.'nin
%10 oraninda hisselering satin almig olup konsolidasyona dahi! etmistir.

Hidro Enerji Elektrik Oretim Sanayl A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur, Hidro Enerji,
ebektrik enerdisi Oretim tesisi kurnimas:, igletmaye abinmas, Kiralanmasi, elektrik enedjisi Oretimi, dretiben
ebektrik enerjisinin vefveya kapasitesinin migtertfere sats ile istigal etmekredir,

Merkezi Istanbub'da bulisan ve fiiti olarak fral olmayan Hidro Enerfi Elekrrik Oretim Sanayi ALY,
potansiyel yatnm olanaklariwn dofmast hatinde tekrar faaliyete gegmek flzere grup sicketler dahilinde
tImaya devam elinekiedir,

Hidro Enerji, 20 Byt 2002 tarihinde Enerji Piyasas: Dilzenteme Kuruma'ndan (EPINC 49 yil sitreli dretim
tsansy almstir, Lisans Teabeon ilinde kurulacak Volkan HES Oretim tesisine iliskin verilmistir, Tesisin
toplam kurulu gilel 1913 MWm / 1.857 MWe'dir. Lisans, 7020 Savih Baz Alacaklanin Yeniden
Yapianderimas: ile Bazi Kanunlarda ve Bir Kamm Hiskmiinde Kararnameds Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun gegici 21, maddest hitkmtinden yarartanmstarak 7 Tenumnuz 2007 tarihinde EPDK mn 7170-5 savih
karart ile tpiat edilmistie ve gu anda faal dogildir,

Hidro Encrji Elektrik Uretim Sanayi A.S. nin 30 Hazziran 2018 tarihi itibari ile sermayest 61 5.000 Tt alup,
ortaklik vapisi asafidaki gibidir:

.
30 Haziran 2019 3t Ardlik 2048 -

raro e '_"fu- o "::;‘

Ondag Elektrik Oretim Sanayi Ticaret A.S. 100% T
. L R
Sudla Stratejik Metal Dng Ticaret A5, (Eski Unvoans Afp Elektrik Uretim Sanayi A8 !.~ . x"":‘h-\ S *"

Ockas Elekirik Uretim San. Tie, A% 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Diy Ticarer ﬁfs,_’n[n_.'”/;;."!h = S

orantnda hisselerini satin alnes olup konsolidasyons dahil cunistic. Sirket 24.04.2017 fanihinde unj.fnn__ .

degistklifing gitmigtic,
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Mueekezt istanbul"da olan, Suda Steatelik Mesal Dy Ticwret A8, 15042011 tarthinde kurlmustur, Sirkel
antitnuan begta olmak dzere ber Hirldl maden ve endlistrivel Emnmm{]dtlum ithalini thracin vuetiginde veya
yrrtdesizd pazarlama ve figareting vapmakiadir,

Fivker opaklare 12042017 1agbinde imzabanan Pay Alim Satan sdelegmesi ile paylaimim tamamens
nosnial bedel) fGzerinden ana ortaim MI00 omnnda hissesine sabip olifugu bagt odakiklanndan Suda
Maden A5 ve deveetingglir ve sitket konsolidasyon kapsammda lotmastur,

Suda Stateiiz Metsl Dig Tigaret A% win 34 Haziran 2009 farihi idbari e sermayast |LGINLGOU T alup,
ortaklik yaprse agadidaki pilvidie;

3O Hagiran M0 JE Avahk M
Sl Maden A%, EOr%, k!

Kitelik Eneryi Uretim ve Ticaret Lud, 84,

Odag Blekirik Gretim San, Tie. A8, 27.12.2012 tarikinde Kk Enerdi Uhretim ve Thearet L1, S8, nir %90
aramatka hisselering satn almig olup kessolidasyona dakil etmistiz,

Mimiea Bumbnitdn ofen Kigik Enes Drssim ve Dearet Ll S, CROghk Foveedi} 4L AR 207 tarihinde
Rurslmustue, Kiglk Bnerjl clekteik enerfisi drotim Lesisi kurelimas, islednseye ahinenas, kirshnnnas, vlokirk
enerjisi dretimd, feetilen clektrik enerjisinin ve/veya kapasttesinin migterilere satigs He igtigal etmektedir.

Bdledil Eneji 17 Misan 2012 tarihiode Eneai Pivasss: Diienicnse & uremo ndan CEPDERY 39 vl sueeli uretim
I|:.1ns| alutitir. Lisans Trabzan Hinde bulinan Kdonibag:s Reghlasteit v Hidroclolkieil Santratt iratim
tesisitie Higkin verilmistiv, Tesisin toplan kurulu plcl {2 x 4,007 #IWe 742 % 3,975) MWe'dir,

gk Enerdi Clectim vie Tiearst Lk, St nin 30 Hadnan 2019 welki itibar il sertiayest 50,000 T1L olup,
ortekblk yapis agagadaki gibidir

30 Haziran M9 J1 Arahk 2818
Odas Hiekiik Llrulr;%um}l Ticarat A% N *JG%IMWMH 913“’
Abdulkadie Rahasin Czal Al S
Burak Altay 34 3%

Képrilbagl Regliatdrd ve Midroalektrik Santrali 2015 yiboda elekirik Sretimi ve satesima bashamstie,
Eoa Elektritt Uretime Ltd, 5. :

(nlay Elekirik Greting $an. Tie, A5, 27.82.2013 taribinde Bna Blekteik Uretism Lid, S, 8in %450 araminda
hissetering g4t alimester,

Faa Elektrik Uretim Lid, St (Ena Blekreik) 17.0 12007 wrihinde kurubmestur, Era Blekerik etektrik L!‘Mjm

LS .: ::
.-" - lJ
o

Gretim tesist kurlmaz, isletmeye almmasy, kiralanmasy, elekirik energisi Oretimi, tratiten elekirik f,rn;.rjt:.m:mfﬂr " .
vidveya kapasitesinin msterttere sats e istipal atmektedir, _. I f,:;_‘.j'_\ .
Eng Elektrik Dretim Ltd, $4. nin 30 Haziean 2089 jtiberivle ortakbik vapise asagidaki pibiie: -‘*. .‘ I,

390 Hazirun 2019 H Aru!!k 2{.':3 e
Odas Elektrik Oretiz Sanayi Tiearet ALS, ' A0 HLL:F_H{ i
Hiddayet T30K0m Lo i
y el
o




Grup portfdylinde yer alan %480 hissesine sahip oldagu Ena Elektrik Uretim Lid, St ke aft hisse senetlerinip
tamarmint grup sirketler arasinda yor almayan bir 3. kisiye (FERRIT SRO- Czech Kepublic) satigma iliskin
frisse devir anlagmast 29 Hawiran 2015 tarihinde imzatanmgtir,  Hisse senetlerinin devei  henilz
gergekiesmemis olup sirket diretim 80 lisansina sahiptir, Uretim tisans alindiktan sonra hisse devir iHlemi
pergeklesocektin,

30.06.2019 Tarihi itibart tle Cna Elektrik konsolide finansal tabolarda salg amaciyla elde tutulan varkik
olarak sienflanmmestie. Mevaet durum itibariyie gayrifaatdir.

Yel Eneeji Elektrik Oretim Sanayi A.S, ;

Odag Etektrik Uretim San, Tie. A8, 10012013 faribinde Yel Enerji Elekteik Uretim Sanayi A8 nin %75
arannda hisselerin satn almeg ofup konsolidasyona dahil etmistir,

Merkezi Istanbul’da olan Yel Enerjl Elektrik Uretim Sanayl A8 (Yel Enctji} 22.10.2007 tarhinde
kurubmustur. Yel Enerji elekirik enerjisi dretim tesist kurwmasi, igletmeye alimmasi, kiralanmas), elektrik
enedjisi Uretimi. firetilen elektrik enerjisinin vo/veya kapasitesinin mitgteritere satig ile istigal etmektedir,

Yel Enerji Etektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkate [i Bayramig flgesinde 1R:17517 No'lu
maden rulisati satin abnrstir,

Firket ortaklar 200102016 tarihinde imzalanan Pay Al Satim sozlesmesi ile paylarimimn tamamint
nominal bedeli Gizerinden ana oriafin %82 oraminda hissesine sahip oddugo baglh ortakliklanndan Can
Kaomile ve Inzaal A8 ye devrebmistic ve sirket konsolidasyon kapsamunda ttulmugter. Mevout durum
itibariyle gayrifazldir,

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.8."nin 30 Haziran 2019 tacihi itibari ife setmayesi 600.000 TI,
olup, oftaklik vapis asagadaki gibidir:

30 Haxiran 2019 M Aralik 20108

Can Komir ve Insast ALS, H060% %100
Odas Dogzlgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A%, ;

Oclag Elekerik Uretim San. Tic. A8, 11.01.2003 tarihinde kurticn artak olarak Odas Dogalgaz Toptan Sang
Sanay] ve Ticarel A.$." ye %80 orannda ortak otup konsolidasyuna dahil etmistir.

Muerkezi Bstanbul’da olan Odas Dogalpaz 4636 sayill Kanun gerefit, Enerji Pivasas Diizenleme Kurumumm
(EPDK} yaymladyh tebhig, karar ve yonetmeliklerde beliclenen hususiarn kabubl ve taahhodi ile Dogalaae,
Sevilagtinimis Dogalgaz (LNG), Stkaztinlmes Dogalpaz (CNGY m, iiretim, ithalat, difier toptan satis girketdler
ve kanuntarca izin verilecek kaynaklardan satn abinarak ihracatgy, dagitem, LNG, ONG, toptan satig
girketlerine, serbest tiikericiiere ve kanunun izin verecegt misterilere toptan sats ite itigal ctmektedin,

P

Oday Dogalgaz Toptan Saty Sanayt ve Ticaret A%, 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Pivasas IJi_i;én]éiﬁe .

L

gy -

K urumu'ndan (EPEX) 30 yil stirett dogalgar toptan satis lisans) abmastir, i i "
L o I\ .
e . e bl o .
Odas Dogalgar Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A% nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ﬂqﬁscmmﬂ:ﬁn oW
4. 312,000 TL olup, ortakhk yapis: asagdaki pibidir: s ,-‘“ A .7
30 Hazirzan 31 {hf'nix;; e
2019 Paldk BV
Cdas Elektrik Urctim Sanays licarct AS. 90.(2% 90,02%

Talsin Yaran 9.98% 0.98%
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Con Kimite ve Ingant A5,

Odag Elekerik Oretim San, Fieo A%, 09092013 tarihinde O Kimliciing %92 oranmds hisselerinl saon
armsy ohug sonaolidosyu dahi etistin

Merkeri Fatih Sultan Mehmet Mab, Poligon Cad, Buyoka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepenstt Omranive
Hgtanbel"da bulanmaktadr,

Merkexi [stanbul'da oban Can Kdmiiz, yerll xdmire dayall elektoik anerfisi Geetim tesist kurelmas, istedimeye
alitarass, kirelmmas, elekteik enerjis firesimi, deetilen elektrik snerjisinin verveya kapasitesinin milsterilere
salegl ile istigal ennektedir.

Can Komilr ve Ingaat A8, nin Canakkate 5 Can Hgesinde kurulmas) planlanan ve yapmu devam eden 344
MWm3M MW Kt gdetindell Can- Teeinik Santeal Vleelim Tesisising #igkin lisnns befuesi Finerd
Piyasase Dizenteme urunid s 28002016 tasin ve 6083-2 sayds kwran ile uvgun bulunard 28012016
tarihinde Can Kiamiir ve ngnat A.S. ve tesiion edilmisti,

{an-2 Termik Santrali yapng tamamlammg olep, 108 teibinde Bakanlik kabult vapilmestee, Avrica
termik sanirabe ibskin odarak 26.00,20018 1aril ve T20430 mmarsh Sarayi Sicll Beleesi 2 08.06.2018 tacth
ve T numirai 21.06.2020 rarihine kadar gegerli kapaaite rapors atimemasts.

Con Kamlr ve Insaat AL min 30 Flazivan 2009 tashi ket e sarm dyesi 102000000 T clup, okl
yapis agifndaki gibidis;

3% Hazivan 21 Arshl

ik Wi

Chbay Elekirik Dresim Sanayi Tiearet A%, a3%% QLG
Mustafa Kencapll % L

Y5 Madencilik San, ve Tie, Ui SA.

Yol Ereri Glekirik Uretim Sanayi A3 1212.2014 tarihinde kuruen onak olarak ¥YS Madenciiik Byl ve
Tiearer Ltd, 54,7 ye %70 aramnda ortak olup stz kanwsu sirket konsolidasyona dahil edilinistir,

merkezi istanhul’da ofan ve faatiyetlering devam oden %S Madencifik, hor newd dofial tas, maden
cevherlerinis mamul ve yart mamul halde alim, saten, fmabas, montajs, ithalar ve heacatn yapmak e
Fdial etmekeedir,

Sivket ortaklan 1506204 7 lrihimde imzalansn Pay Alan Satm sézlesmesi ile paylanmnin %632 1K ks
nominal bededi drerinden Odss Efektrik Uretinr Senavi A5 'we deveotmistir ve sitket komsalidasyvon
Kapsaz s tulufasstur,

Wi ladeacilik Savayi ve Tiearet Lid 51007 nie 30 Hazivae 2009 fanili tilen the sermayesi B0 TE ulup S

y

orfaldik apes asaimdaki sebildodir, __"
Foa 1. '
M} thazican Jj AvalilrT
0ty ~018,
mmmmm R LA R RS LA 'r = '. ~ 4_ 3 1/
Silleyinm Far o B34 43
Thlg Flekteih Dretim Sanayd ALK 328 5%

IRES2L07.002006 Ruhsat ve Tarih NoJe Bolikesir [l Balva [lesinde bubenan Maden K8milr Rubsating
siskin ofarak 14042015 tarihinde Kambr fsletneled Ananim Sisketi (Hf".*;-} ile %5 Madencilik Sam ve
Tie, L. S0 grasimdi Riddovans Sddesmesi imzakapnuste, S

nealp 2 "?‘_n!.

1. W




IR2600-25.01,1959 Rubsat ve Tarih Nokh Carumn ili Codurga Ilgesinde bulunan Maden Kamir Rubsating
itiskin clarak 15032017 tarihinde KJAS o Y8 Madenctlik San, ve Tic, Lid, Sti. orasinda Radovans
Sézlesmesi imzatanmistir,

45,08.2017 rarihinde yapilan tescil ile Alpagut Koy Cumburiyer Movkil Maden Sk NoiDA/A
Doturga/Corum Adresinde YS Madenciiik San, ve Tic. Ltd. $ti. Dodurga Subesi® kurulmustur.

ILAG2NT rarihinde  yapdan  tescil ile  Defirmenders Mabiablesi Defirmendere  Sokak  Nast7e-
Balya/Bahkesir Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Lid. Sti. Balya Subesi® kurulmustur.

200 2018 tanhinde yapilan fesell il Kuabmmwak Mahallesi Uluk Universitesi Cad. MNo:i] B3
Cankaya/Ankars Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. $t. Ankara Subesi” kurulmugtur.

Aradolu Export Maden Sanzyi ve Ticaret A5,
Anadolu Export Maden Sasayi ve Ticaret A8, 30.12.2014 wrihinde kuruitmug olup, 22.08.2015 tarthinde
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan %96 oramnda ortak olunarak kensolidasyona dahii

editmistir,

Merkezl Istanbut’da olan Anadolu Export, her navi dogal tag, maden cevherlerinin mamul ve yan manul
halde alim, satime, inealab, mantal, ihtadat ve ihracatin yapmak ile istignt etmektedir.

Anadotu Export Maden Sanayi ve Ticaret A5 nin 30 Haziron 2019 tarini itibari ile seemayesi 50.000 TL
olup, ortaklik vapes agagidaki sekildedir;

30 Haziran 2819 31 Arahk 2018

Cdas Elekerit Oretim Sanayi Ticaret A8, 46%; Ba%h
Burak Altay 4% 4%

Anadolu Bxport, Kitahya-Usak bdlgesinde Karnagee olarak adlandindan altun sshasiin aramatayin
tantasnlamak ve arama sonuclaring gore izfetme yatirumina karar vermek amaciyla Stratex Internation] PLC
(Stratexy ile ruhsat devir alum stcdegmesi imealannug ve devie de ilgili olarak Maden kleri Genel
Mudtirlilgiine (MEGEM) bagvuruda bubunotmustue, 19.08.2016 tarihi iGbariyle devir islemi tamamlarnser,

Sirketin 85899 nobu isletme ruhsating bagli altin ve altm+nikel olmak Gzere 2 adet isletre izni
buiunmaktadir,

Suda Maden A5,

Odag Elekurik Uretim Sanayi Ticaret A.$. 28.10.20135 tarihinde Suda Maden A, 5. nin hisselerinin tamanim
satin zlarak kansolidasyonz dahil etmigtir,

Merkezi [stanbul’da olan Suda Maden, her newi dogal tay, maden cevherlerinin gikartilmas, igletitmesi,
satime ile istigal ctmektedir. N

JRIE

*
Suda Maden AL nin 3 Hazivan 2019 taribi itibart e seonavesi 44.900.000 TL olup, urtdhhk yaﬁlbl “!‘\3,
aga@daki gekildedin; ; /J Tﬁ
30 Haziean 2019 31 Arahik 2018 1 by ,;3 |
Oy Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A5 1009 160% R

28.10.2015 tarihinde sabn ahnan sirketin, Kitahya-Usak bolgesinde tubunan Murat Dagrnda, iki adet”
igletme v iki adet de arama cimak Tzece toplam 4 adet maden rohsan bulunmaktadie, $irket, 2006 yor ilibari
ile antimuan madercilift ve antimoan frioksit dretimi ve satigina haglamegtie,
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ALU2.201R teriiinde vapthan tescit He Yaya [K8vD Can Komir ve bsanl ALS. Sit, NoOATan/Canabkale
adresinde Suds Moden A3, Canakkale Subssi ¥ orleasstur,

CR Proje Gelistivae Yabrim San, ve Tie, AS.

Oditg Flekirik Uretine San. Tie. A5, 26.01.2007 tarihinde kustae otk olarak €R Proge Clelstinme Yatium

san. ve Tic AR ye W00 cramnda orak olup, kansolidasyena dahi) editmistie,

Merkezi Istanbul'da olan CR Proje Geligtirme, elekirik enerfisi Qeatim lesisi Rarulenas, isletngye abimaste,
kiralanmas, elektrik enevjisi fretimi, Oretilen elektrik enerpisinin velveyi kapasitesinin milsterilere sang e
Igtigant eimektedir, Ayrwi yerli, yenitenebilir ve yesit projeler. biyokiitle (blomass) cneeji projeler
gelistinrektin, Mevent derum itibarivle gayrifaaldi

CR Proje Gelistirme YVanrms Soin ve Tie, AR "nin 30 Fadran 119 meihi igban ile sormayes: 000 T
whup, vrtakilek vapiss ageddak gibidic

31 Aralik
053

J0 Hnziran
2am

Oy Blekirik Dratim Sanayi Ticaret ALS. L3 L334

con-2 Trakys Eimiir Magden A5,

18.06.205 tarthinde kurect artak olarak Lan 2 Trakya Kdmilr Maden A8 ve %100 orantda ortak ipeny,
Lonsolidagyona dabil sdilmistir,

S 3 Trakya, her aevi dogal fag, maden covherlerinin mame ve york maemul Intde ol satemr, dmalan,
momtajy, iilaint ve ilwacanm yapiak ile igligal ctmektedir,

tberkezi Fanh Sultan Mehmet Mah, Pobigon Cad. Buyaka 7 Sitesi No: 88 2.Kufe Kae17 Tepelsti Dmraniyy
farambat’da bulunmaktadr,

Can 2 Trakya Kémiir Maden A8, min 30 Flaziran 2019 tarihi itibarj ile sermrayesi 425,000 TL olup, ortakiik
yaps1 agaiadaki nibidin:

30 Haelran 2010 2 Arahk 2018

100%

Can Xamir Inssat ve A5 1%

GDAS Strryshe
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Ortablik | Sermaye
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Finansal kiralama yolu ife edintlmis bulunanlar dahil olmak tizere meveut veya cdinilmesi

planlanan nemb maddi duran varkiklarm cinsi, ediniidigi yil, bOyikligs, mevkii, defier degerd,

kullamm amact, kiraya verildi ise kiralayan kisikurumun adt, kira ddnemi ve tutan hakkinda

bilgtler asag dadsr,
Ep Y

i
Eofiaipar ’
Kombine Sanhurf 156,366,621 %I:;:::: . ) :
Cevrim
Sanirzh "
Kiprithas . Elektrik
HES W5 - Trabain 47877272 ficetimi
Can-2 Termik
ff:t‘:;‘:f" [ 2ms | - | Canskkake 1185.787.463 EJI:E;.?: - - -
L{Planlanaa) i .

9.2, thragemin maddi duran varlklarimm kultaninint etkileyecek gevre ile tlgili tiim
hususlar hzkkmda bilgi:

Ihragginin, maddi duran varkkian kollannmn etkiteyecek rubsatlar, geveesel etki degerlendirme
(CED) raporlammun  hazidanp  hazwlanmadify,  cevie  mevzustinn Ongdrdiigli  birtakim
yiikimEtiiklerinin olup olmadi@ vh. gevrese! hususlar hakkinda bilgiler agafida yver almaktadir,

D B S T i e S TR TS e A
19.04.2011 tarik wa 142
aumprale farar He
Crikag DOKCS {sleimede AT Gurekli MBI Gerekli Dregildier” kaaes atusmistr,
Ueildie” belgesi
alionusere.
26102011 tarib we
1434 mumacall kpear ile
Kaprilas, 1154 §letrnede “CED Gerekli “ED eeckli Dhepildic” karar atimmigler.
Dregidldie” belpesi
abnmigi

R TRAN R ek
SRR e esla

[F v
o

OR.01.21H B arih we
FHOS51R] belpe
numeral Gegict
Fualivet Nelpesi
21,000,307 5 tarib ve (GBF) almumeghr,

edifmistir,

1.

PRt .
TELASE - 3765 saye karor il " 16052019 .
%'t lﬂ?ﬁg;’:l Gan-2 TES fstotmede CED D{Lmhl“ karart  { tacihinde Cevre 1zin fredd ohanly koran alursgir
Iﬁg. ; JET}, aianmeglar, ve Lisans higvurusy
i yapalimghie,
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bl ol deferlendinrmest .'r" it “
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0602 2014 s o

g . ]
b Atinn Ko .
: AT sapeiln karar ile

Fieme we

: Fevgrinleglime Elerenaels "R Gierekdi MPELY Gerekli Erepildie kerus ainimasae,
3 FesisitlR: 11412y Elegitdi” karor:
s BERERS T T shinmislar,

Dadurga Kimlir
Folelrmes) ve

17ARZTHT Larih ve

Kandr et q02 0 sk GED VLARLA0TT ravihowsr AL syl " €D
denzinfestime I iuAtiyel” yaum: Muafival” paz sl
o Tesisit 80272 Wi,

5082017 tacih ve P03 2018 tarsdy v

I e CET 3785 sapeh viw ile
Koapsan 4hg evdad i Lygunluk Lzin

yaeant g uar Belgest nhinsiste.

Babyn K
Eslatmzsi Ikeamede
(fR:353Y

5 0R 2017 cariby we TO9E sayle LI
Kapsame digimifidr” g
shinmgtird R

B3 Muddi i varhkiar fzerinde yer alnn kissiamalar, ayni haklur ve ipotek tutavinr
hakkanda bilgi:

JU0. 2019 turibi ittt e

Rekinter

-Yapr Kredi Bankas: A8, ile Kotk Enerji (retim ve Ticarct bid St arssindy imzalannus olan
Genel Kredi Sozbesmeleri uyarmca verilen kredinin piivencesi olarak Yam Kredi Bankas) A5
vararina Kiiciik Enerpi Gretim ve Ticaret Lid St deki ortaklann hisselerin tamamine rehneden hisse
vehin anlagmalars imzalinmigtr, Rebin s oplam gegeri EVL nominal degerli 2650000 adet
hissedir, Hisse rehin anlagmalan nyarmes glivenes sltma almon itk biliiktorin @mmames
ddenviesioe Rader anfagmoalar gegerli olacaktr

Kigiik Eneghi Uretim ve Ticaret Limitad Sirketi ile Yape Kredi Bankasi A.S. arasinda imzalanan
Tioari iglotne Rehni S6zlesmest uysnnea Yapr Kredi Bankas: A8, fchine, bivinei sieada ve bivinel
derecede, Koprilbag Hidro Elektrik Santratine yonelik olarak Fieari Istetme Rehni tesis edilmistir.
Rehin titare 74.000.000 TL dir

Ayrea Can Komiy ve [nsaal AS ve ait gaynimenkiller teerinde Kredi sozlesmest kapsanunda
Kredi teminaty olarak Yapr Kredi Bankast A8 ve Tilrkive Hafkbankast AS lchine potek fesis
edilmigti, [poteklerin toplam wiaer E8S1 700,000 TL. ve 407 400.000 Euro dur.

Suda Maden A% He Pasha Vatrum Bankast A8 avasinda imzatznan kredi siizlegmeler] kapsaminda
Cebrail ve Ofurluca Mader Sabelan isletme rubsattars fizerinde Pasha Yateun Bankas: A8 lehine
ipotek tusts edibmigtie. ipoteklerin toplam degeri 42.000.000 USD dir.

Crdag Elektrik resien Sanayt Ficaret A8 He Alernatifbank ALy arasinda mnealanan Ticari Isletme
Rebni Shzlesmesi uyarmea Alternatiibank ALS. lehing, Urfa Drogatear Sentraline vonelik olamk
birinei siruda ve birinct derecede, Vieari Igbetme Rebni tesis edidmistie. fstotme rehninin ttadan
ASCLOGO.O00 T dir.

Tieari Iyletme Rehnine konw. dizerinde rehin tesis edilen ticarl isletme ve wsurtan da Makine ‘
Kinlmasi. Kar Kay, Yangin vb. risklerin teminat aling alindsiy sigorta poligetert iie Korutia g * %,
- Y

aftura abanistir, E e N

\ P e . - o T A PR
-Yapr Kredt Bankan AS, Esenvort Ticart Subest ve Halk Bonkas: A5, Koxyatage Tickei Jubest. 53
konsorsiyumu de Yapitan Hisse Rehni Andagmas: P ’,-:‘ _

Yap Kredi Bankasy AS. Ssenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankast A8, Kovyatads Ticpr] Subwst
Kansorsivumy e Con Kdmir ve Ingoar A% arssinda fmzalannys olan Genel Kredi sdrlenmes




uyarinea verilen kredinin glivencesi olarak Yam Kredi Bankast A.S. Escnyurt Ticari Subesi ve Halk
Bankast A3, Kozyatagh Ticart Subesi lehine Can Kamir ve insaat A.$. deki ortaklarm hisselerinin
tamamint rehneden hisse rehin anfagmast imzalannustir. Rehin tatarsun toplam degeri 100 TL
nontinal deferi 1.020.000 adet hissediv. Flisse rchin anlagmas wyarinca givencye alting ahnan
yitkiimlitliklerin tamamen Gdenmesine kadar anlagmalar gecerti olacakter, Haveten, Yapt Kredi
Bankasi A.3. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas: AS, Kozyatagn Ticari Subesi Konsorsiyumn
e Can Kimiir ve Ingaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Stizlesmesi'ndeki kredi
boreuna kargitik olarak Can Kémie ve Insaat A.S. arasinda Alacak Temliki Sozlegmest ve zilyetlik
teslim edilmeksizin Taginir Rehin $8zlesmesi imzalanmistie.

Kefalet

Odag Elektrik Oretin Ticaret A.S. Yap Kredi Bankast A5, Fsenyurt Ticari Subesi ve Halk
Bankast A.$. Kozyatagn Ticarl Subesi Konsorsiywmu ile Can Komir ve Insaat A.S. arasmda
imzalanmig ofan Genel Kredi Sézlesmesi tyaninca verilen kredinin gitvencesi olarak Yap Kredi
Bankas: A.§. Escnyurt Ticari Subesi ve Halk Bankast A.S. Kozyatagt Ticari Subesi lehine kefil
olmusiur,

Yap: Kredi Bankast A.§. Esenyurt Ticari Subesi ile Kitglik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi
arasinda imzalannug olan Kredi Sozlesmesi ve 26,00.2016 tarihli Tadili Sozlesmesi uyannea
verilen kredinin giivencest olarak Yap Kredi Bankast A.$. Esenyurt ‘Ticari Subesi lehine Voytron
Enerjt Elektrik Perakende Sang AS tiizel kisilik otarak kefil olmustur.

Pasha Yatrum Bankast A8, te Suds Maden AS  arasmda imzalanmis olan Kredi Stzlegmest
tarihli Tadili uyarnca veriien kredinin glvencesi olarak Pasha Yatrim Bankast Iehing Odas
Elekirik Urctim Sanayi ve Ticaret A.3 tizel kisitik olarak kefit olmustur.

Odag Flektrik Uretim Ticaret AS ayrica bagi ertakhjfin konumonda ofan grup frmalannm kisa
vadelt igletme sermayesi ihtiyacs igin gerekli olan nakdi kreditert ile tiim gayri nakdt keediler igin
kefil olabitmektedir.

Temlik
Alternatifbank A%, ile Yapuan PMUM Alacagin Devri Sézlesmest:

Alternatifbank A 8. ite ODAS Etektrik Urethm Sanayi Ticaret A S. arasinda imzalanmis olan Genel
Kredi Stizlegmeleri uyaninea verilen kredinin gitvencesi olarak Abematifbank A.S. yararina ODAS
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.8.'nin EPIAS A yaptifr enerji satisindan kaynaklanan pelirinin
Alternatifbank A5 ye devri konusunda anfagsma imzelanmistic.  Temlik tutan 450.000.000 TL. dir
slirest 28.04,2026 dur.

Yaps Kredi Bankes) A5, Esenyurt Ticari Subesi ile Yapitan EPIAS Alacagn Devri Sézfesmesi:

Yapt Kredi Bankast A8, Esenyurt Ticari Subesi ile Kigilk Foerfi  Elektrik {retim Tic Lid Sti

arastnda imzalammig olan  Genel Kredi Séziesmelert uyaninca verilen kredinin gliveneesi olagak, .

Yapr Kredi Bankasi A yaranna Kitgtik Enerji Elekirik Uretim ve Tie Ltd Sti'nin EiFEAS’f}mi"tigm 5
hak ve gelirler dahil alacagmm YapiKredi Bankasima devri Konusunda séizlesme imzalfnmistn?”* % a h
Temlik tutan 78.000.000 TL dir. Temlik siresi ise 05.01.2026"dir : :“ 7 K

F LY
LA T
. - I.l.-'_

B




Urup taralindan vecden teminatlar agagidaki gibidir:
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Kendt thizel Kigiligi adina vermis oldugs PRETerbs saptam tatar
T keosolidasyon kapsamma duhil ediien ortaklklar

Dagan ticde taliyetlerin yariitmest amaavia diger 3,
‘{|31]Lnr1 hiwcuns femin amaciyla vermiz ofdugu TRFlerin
toplan tukar
Diger Verilen TRI'lerin Foptam Tutan
Ana ortai lehine vermiy oldign TR tevin tophom sutan

Bve O maddelert apsamuma girmoven (fer Sirket sirkatlori
fehine vernig aldugy FREeria toptam thiar:

C madddesi kapsammna girsuyen 3. kigiter lekine vermiy eedudin

FRTerin wplam ttar

6300773
180.967.174

TOPLAM

193 263 947
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Maddi duran varhklarin rayic/ger¢efie nygun defrerinin bitimmesi hatinde rayic defier
ve dayandif: defer tespit

L FAALIYETLERE VE FINANSAL TRIRUMA {LISKIN DEGERLENDIRMELER

it 1

Finansal dorum;

0. L. Bragean iznhoamede yer admasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle finansal
durnmua, Gaansal durumuondn  yildan  yka preydana  gelen  degisiklikier ve bu
degisiblikierin sedenleri:

3ze1 Bilango {FLY

[ 495,200

Yarhklar

“Tanesanis

i31.12.2018

[ 31,

122617

[Hnen Yarlsklar

528.169.024 §

343,130,301

L2216

361 U610

Koun Vadeli "t"lik‘l'ﬂtld’

ik hur

Flaen Yokl ¥

ik bl Lluctu

1211817475

939,306,220

6588284741

Dusan Vorhiktay 2750.781.938 | 1.615.925.603 | 2701458533 ].;EE.?EG_(}ZQ_I_ 676272415
Toghm Varlilar 3278981312 [ 1.960.055.994] 3076063054  1,780.347.828 | 951,536.702
| Bavahlar

................. - .

3E34T1,289 |

Q“'}}lﬁ}:{. |4r;:

1272802810

B3, 563,833

490,207,912 ¢

Crekaynaklar

894300512

k30,008,400

43 864 1325

28L.053.447

157857580

{ Toplam Kaynaklar

3.278.951,312

1.964L855,004

30768648, (54

L.780.347.828

Aktif Topfam:

951, :ﬁﬁ 712 |

,-F?' T 2.

Sirketin aktid buyORIGEE willar itibari ile arty glstennektedir, 2016 yiindas 951,536,712 F’L s ."'..\
aktif bitylikitk 2007 yilmda %87, 1 bilyiime ile 1.780.347.828 TL' ve yitksetmistic, 2018 Y.

decekre yiln gire %4728 hitvitme He 3076063134 TL olm thkl;tr AH00 dBneminde %ah

:

nedei
g dl-".nk I.z'rl 1

Ly

phistererek 3278951512 T elinugtor. Ak oplamiannde ki arngm en bityilk etkent Can !crmgk
Santralinin yapuny olmugtur,
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Danen Varliklar:

2HG Yihndaki Dinen varbiklar %5303 arug gistererck 2017 wibmda 403,627.208 TL'ye
ylikselmistir, 2018 yihnda ise %11,8 diighy gosterm 5 ve 2019/06 dineminde %44,9 ariy giistererck
528.169.424 TL olmustur. 2017 yihinda Can2 Termik Santralinin ingaat kismi hizlanmis bu sebeple
2016 yilma gore 2007 yihada 20,6 milyen Devictten KDV alacafn artis gédstermistir. Aytn zamands
2017 ythindaki yatrmm ¢in harcanmak flzere hazir bulunan banka hesaplanndaki 26 milyon TL
nakit nedeniyle 2016 yilina gbre artis obmustur,

Burzn Varliklar;

2016 yihnda % 02,1 artig posteren duran varfiklar 2017 yrhinda 1.366.720.620 TL’ ye yilkselmistir.
2018 yrinda ise yaklagik %984 artig gOstererck 2.711.468.535 TL' ye yikselmistir. 2619 Yilinm
ikinci geyreginde ise %1,5 artiy gostererek 2.750.781,888 TL ye yikselmistir, Yillar itibari ile
duran varbiklarda artis olmasinin nedent ise Can ! Termik Santradinin yaprimis olmasidir,

Kisa Vadeli Yiik#mlEkiE e

Sirketin kisa vadeli finansal yikimlilikler! 2086 yih sonunda 303.471.289 TL iken 2017 il
sonunda 638.828.474 TL” ye ylkselmis, 2018 yi! sonunda 959.396.220 1L’ ye yilkselmis ve
201906 doneminde de [172.767.305 TL' ye ylkselmistir, Kisa Vadehi  YikGmiiliiklerin
yikselmesinin nedeni vzun vadeli kredi borglartmn bir kismimn kisa vadelive ddnlismesi ve
kurlarda meydana gelen artis olmasidir,

Heun Vadeli Yilkimlbiilikler:

Sirketin vzun vadelt finansal yitkiimlUitkleri ise 2006 yihinda 490.207.912 T1. iken 2007 vihinda
839.565.855, 2018 yilinda 1.272.802.810 TL ve 2019/06 dinemi itibariyleise 1.211.817.475 TL® ye
yikselmigtic. Bunun en biylk nedeni tse Can [F Termik santralinin yapim igin kullanilan
finansmandir. Ayrica kur etkisi de yanstimstu

Ozkaynaklar:

2016 Yilinda 157,837,310 TL olan zkaynaklar 2017 vilinda %78,6 artis gdstermis ve 281.953.497
TE olmustur. 2018 yidinda ise B43.864.125 TL' ve yikselmis, 2019/06 dénemi sonunda
894.366.532 TL' ye yikselmigtir. Ozkaynaklarda gergeklesen artigin nedeni maddi duran
varhklarda maliyet yénterninden yeniden degerleme ydntemine gegilmesinden kaynaklanmakeadur.
2017 yiinda sermaye arhig! yapiinig ve 47.600.180 TL olan sermaye 135,750,000 TL ye
gikanimighir, Ayrica 2017 yilinda girket kan 99.745.058 TL. olmustur.

1,2, Faalivet sonuglar:

10.2.1. ihragomin izaknamede yer almas: gercken finansal tablo didnemleri itibariyle Faaliyet
sonuglirma iliskin bilgi

" 30.06.2019 30062018 31122018 AT L1220t
Smarh Bafimsez | Sunerh Bajonsz Bafinsiz | Suenrh Bafrmsre | Sourh Bagimarz
Deagtimden Denetimden Genetimden Denetimeden Denetinulen
(TL} L Gegmis Gegmiy Gepmis Geqmis | Gegmiy
Net Satislar 471.413.445 426888090 $86.644,695 614.529.929 | 537421052
Satistarm Maliyeti  {407.774.002) (401.827.109) | (830,719.k08) (351891910 |  (251.159.548)
Briit KariZarar 64).639.443 150540981 55,975,590 E 62638014 66.261.204
Cienel Yiiuetim
Giderleri (0.960.598) | {7.337.287N) {11.635.540) {10.745.179) {11.054.979)
Fizartama Giderleri (1.50L. 2004 (5.508.791) {15.592.048) (4.649.508) (LB57.93%
Eaias Faeliveterio Difer . W
Gelizler 37861385 | 148939864 " "N51.735.507 15.338.124 4.909.621
Esns Fanlivetlerden (42.012.194) | ,-’q’za.sas.uqm_}\ . (49:689,902) (18.870.0841 | {7.759.884)
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| Digier Gidlerier

Faalivet KnvyZarary |

L IB026.846 |

Yatirsme
Fastivetlerinden
Gielirler

(161}

338741

;

22708

Yotrenm
 Fantiyetlerinden
Giderler

e

LA2elTh

ﬂzkﬂynak Yiintemiyle

P Begerfenen Yalirndero
{ Kartarmdang; Loaravlann
dan Povilar

.07

{2811

15,303

R

Finznsman Gider
: EIneesi Fanlivet

Fingnsimn Cretirkeri

195,560,351

T2 E08. 500

BTSN

41,7986 1

_TLS0 1S

36,014,309 |

Finansanan Giderler

{374,154, 108)

{436,680, 718)

(176.576.976)

{98.806.075)

Sllrdilrllen Faalivettor
Yergi Ducesi Dinem
RarZarar

{1311.399,508)

(148,299,503

(115.691.88) 1

(63,325.238)

 Stedibrtlen Fagh vetler
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{202.596,236)

(10,12 208

Dinem
Kartwarnrimin
o

Armbk Paylan

Aag Otarlik Pavlan

i

{12.436,608)
{18.045.432)
(13, 384, 1139,

{145.407.049) |
F53XEngat

190333 700) |

My Basimy
i Razing/iuyip

{1,337546)

{263. 103,120}

R E AL

. 124.048.303 |

120,822,032
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{1,35294)
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HLBG20E9 donemi tibariyke Stk Ragimsiz Denetimden geenly mali  tablotara
gelivleri, gegen yihn aym dénemine pore %

prtarak

Net satrglar 2068 yiiada 2017 yiina pire %add3 artrs postermiy ve R86.644.005 L

sevivesinde gerpeklesmistic, 2087 wlhnda net satglacdaki artig ise 2618 ydina gire ise
%138 sevivesinde efmustur.

sevivesing yiHoselmistir,

w1

A6 Yilinda YE2.81 sevivesinde bulunan brit ks marie 2007 yilinda 310,19 sevivesinde
kalrastir. 2008 yilinda ise satiglann artmastoa ragmen malivetterde ob
briit kie marp %06.3 seviyelerindediz, 201906 dinem| ilibariyle ise €
povitif katkiss ise artan net satey pelirkeri ve di

a0 artiy sebehiyie
an termik santralinin
sen maliyetler nedeniyle briif kar margs %6135

¢ A0TH weliestda YB.806.075 TL plan finansiman sideri 2017 yilv sonunda Y787 arty uistererek

E76.576.976 TL olmwg, 2018 vil senunda de bir Snceki yifa gire %1
436 802.01% TL olacak gercekloymistin, 201
374459108 TL seviyesinde gerockleymi

bitylik nedeni olusan kur farklander,

i

Yirketin net dioem kariaran {ana ortaklik) 2016 yihnda 9429342 TL, 200%
99745059 TL, 2018 wihnda -251.339.857 TL ve 201906 donem) itihae

¥l

413 artig ghstererek
96 dineml itibariyle {ihansman giderlerd
gtir. Finanstman giderferinde gercekbesen aTlfdm en

ke kY
":} FORL S
vilinda - ™ =
SR e e e R

F05.354.16% TL alarak gergekbopmis ve ilgili dinemde mevdana gelen zararn -nedey
devam eden yatirmdarn finansman gideclerinden kaynaklanmaktadsr,
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10.2,2, Net satislar veya gelirlerde meydana gelen $nemii degisiklikler ile bu degigiklikierin
nedenlerine iliskin aciklama;

(et Gelir Tablosn (T1,3 | 30.06.2010 [30.08.2018 31.12.2018 3122017 {312.3016 |
Pasilar 471,413,443 | 426.888.000 |  BBG6.644.695! 61435709201 517421.052
| Briit Kar 1 63.639,443 25.060.98] §5.925590| 62.633.048| 66.261.204
Esas Faaliyet KariZarars 18,076,846 34308171 24.443.607] 41709971 30.998.029
Dime Kar/'Zaran {123.430.608}) (143.907.049) | (263.103.1200] 124.122.013 ] (10.722.339)

» Net satiglar 2018 yih 2017 yiina gore %69 artss gistermis ve satislar 886.644.695 TI,
olmustur. 2017 Y1l 2016 wilina pive ise %19 artiy gostermistir. 2018 yiindaki artisin
nedeni Can Kambir'lin devreye girmest.

o 2016 Yilinda %12,81 sevivesinde butunan britt kir marj: 2017 vibnda %10,81 sevivesinde
kalmistir. 2018 yibinda jse satiglanin artmasina cagmen matiyetlerde olugan artis sebebivle
britt kir marji %66,3 seviyelerindedir.

+  Sirkelin net ddnem karfzaran 2016 yilinda -9.429.342 TL, 2007 wihinda 99.745.059 TL,
2008 yitmda ~251.539.857 TU ve 2019 wih 2. Ceyrekie ise -105.384.169 TL olarak
gergekleymis ve meydana gelen zaranin genel nedeni devam eden yatireelartn Minansman
giderierinden kaynaklanmaktadir.

[0.2.3. ¥hraggmn, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen fanliyetlerint dogrudan veya dotayle olarak Snemdi derecede etkitemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal peditikalar hakkinda bilgiler;

Elektrifie ofan talebin ve elektrik fivatlarimin diigmesi sicketi olumsuz etiilevebilr, Sirketin
nakit akig dinamiklerindeki dengesizlik sorvcunda nakit gikeslanim zamaninds karsilayacak
dizeyde nakit meveuduna veya nakit girisine sahip olamamass, Sitketin yilktimHilklerini
tam olarak yering getirernemesi sonecunu dogurabilir. Yatiemlarm agirhikh olarak sermaye
dig kaynaklarla finanse edilmis olmasi, ulusal ve uluslararast piyasalardaki faiz oranlan
degisiminin etkisi olumsuz olabilecektir,

Kardaki artry ise sadece girket igin degil, genel olarak sektiriin gelecedl icin bir risk
tagunaktachr, Kuclardaki artis encrji sirketlerinin déviz borglariun TE cinsi karstliklarinda
dnembi artiglara neden olmaktadir, Sirket, sermaye riskinin yonetiminin saflanamamasi
durumunda faaliyetierin sekteye ngramas, borg-dzkaynak dengesinin verimbi bir sekilde
kullaniamamast ve karhh@m beklendigi pibi artiedamamasi gibi istentneyen sonuglara
maruz kalabilecektiv. Bunlara ilave olerak sektérde yer alag titm oyuneular agismdan, heen
yenl santral yatrumiar hem de mevcut santraflerde yenileme ve kapasite mrtigt igin
yapitacak yatrimlar esnasinda hukuki giigiikler, projelendirme. finansman ve gevresed
riskler gibi bir gok farkl: risk tirfine marnz kalmabiimektedir.

10.3,  ihraggimin boreluluk dwrnmu

Ortaklsgrmizia 30.09.2019 taribi itibariyle borglulek durnmu asagutader, T
o y: 3
Bor¢luluk Burvmu Futar {TL} P
Kisa vadeli finansal yiikiimliilakier 736.519487, , [
Garantil] i e il
Teminath 639.725.960

Onrantisiz/ Teminatstz

96.793.527
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Rorglkars fosa vadeli isimbar harie)

Uzun vadedi finansal yiikinnigiiikier (uzne vadeli

1.0EH 133,050

Crarantili

Fentinach

FT0. 3 6.276

Clavantisiz/ Teminats )y

LUET.6T4

Kisa ve Uzun Vadedi Yiikmliliikler Toplng

2.282 462,667

Ckaynakiar

239 138 204

Crienmig/gikardmis sennaye

294,742,950

Yusat yedakler

639252

Diger vedekler

543 756002

TOPLAM KAYNAKLAR

J.221.600.871

Moo Duryluiain Duroing

Tutar (TL}

aga Vadeli Finensal Algeakinr

A, Nakit - 1.457.431
|B. Nakit Benzerleri i 6,678,941
L. Ahn Satin Amach Finansal YVaelikiar

D Likidite {A-B0) (8136372
E

F. Kisi Vadeli Bankn Ksedileri

SLBOE.20Y

o

e Vadedi Bankn Kredilerinin Kliii Yadel: Kisan

384,982 234

H. Diger Kisa Yadeli Finansal Boeglar

U9.569.046

't Kisa Vadeli Finansal Borglar (EFGHEE) 136519487
4. K Vadell Net Finansal Borgleluk (I-E-B) T18383.115
I, Uenn Vadeli Banks Kredileri 996,877,132

L. Fahvilier

ML Biger Uvun Vadeli Kradiler

3256818

N. Uzun Yadeli Finausal Bor¢luluk (K+1+M)

1001333950

(). Net Finansa) Boreluluk (J+N)

1719717065

HL09. 2019 dden sonra borghluk dursmunda Snemii bie degigiktik olmameste,

Soketimiz Can-2 Termik Santaral kapsaminda Yap Kredi ve Halkbank kensorsiyumunda 2015
ythinda 40.000.000 EUR, 2086 vilinda 34.000.000 EUR, 2017 vilinda 48.000.000 EUR ve 2 7

yilmda 28.000.000 Euro ve 2019 yibinda 5.000.000 Mo FUR ve 60.000.000 TL Mo i'“sfp‘i‘fémaﬁ 2
kredisi olmak tzere toplam 175,000,060 EUR ve SO.(LMN FL kredi kubanmisor, Ayn zangandpe

Suda Maden A5, dzerinden Pasha Yatiem Bunkasyrdan 2017 yilimnda Q300,000 £UR keed ~
kidlansmestr, 2008 ydinn ik geyreginde 3.100.000 EUR ddene
taeareedu keech 30,09 2009 ittharivle devam etmektedir,
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Grup*un kredi borglarnm yilik ortatama faiz orantsnmindetayr agagndaki gibidir

Yulhk faiz aran % Dbviz defreri T

0062019 31,12,20%8 J0.65.2019 JLEA10E S0.00. 209 31.12.2003
TL Kredifer 19-24%, 13-158% 48.403271 49,542 893
Kisa vadeli .
krediter ) 48.492.273 49,542,595
EURO Krediler 55007 5%%-0% 39064078 26640320 3691043 163587857
IS0 Krediler 0,5-8% 5,%-6,5% 236,879 200,179 14.024 481 1.996.22]
TL Krediter 18240, 13-18% 158315749 183,122,296
Kredilerin Kisa
difnem taksit ve 550,251,273 J54.TBGATS
faielert
Toplam kisa
vadell krediter . ) 6U7.743.545 404,249,266
EURO Kreadiber 5. 5%0-T0% BhaG%% 150907753 18),349. 2% URB.551.419 1,096, 187.54]
LISE Kradiler G.5-8%  3.3-6,9% 4. 553.55% 5.272.869 26234030 27.740.034
Tl Kredifer 19.24% 13-16% 72758741 16.096,428

Taplzm: nzun
vadell krediler

1L.OAT345. 1H

1.140.024.004

3 Hairan 2019 tarihi tibariyle weun vadeli kredi yikdmbibilklerinia gori Sdeme plam asagidaki gibidin:

Yeen Yadeli Keedi YiikiimlHikler:

30 Haziran 2019

220 223.367.763
2021 270.121.618
2002 206.597.635
2023 1831.221.851
2024 150055829
2025 - 50.680.555
Yoplam 1037545101

30 Haziran 2019 tarili itibarivle weun vaceli

finansat kiralama yikimlottklerinin gen Sdeme plam agafidaki

gibidir:
Odeme Vil Finansal Kiralama Ertelenmis Finansal
iilumlurinden Borglar Kivalama Maliyetleri
2020 1368697 191,955
202 4.332,604 t37.578
Topliun 1.T02.303 ,'3?9@3.3 .
a? - B
5 -
11, IHRACCININ FON KAYNAKLARI SR H,r'?' ~
i i LR I
11.1. Isletme sermayesi beyane: Lo
2 i i .
30.062089|  3vuz2018|  3nszaei7i 3tirers).
Biinen Varhklar (TL) 528.159.424 | 384.594.610) 413627208 | 275384304
Kisa Vadeli YilkUmlbilikier 1.172.767.305 | 932,396,220 | 638.828.474 | 303.4712%9
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Met Byletine Sermayesi {DGnen Farliklur - Kixir Vaeef!
Yidkatrnfialiihlirr)
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Sirketin 12 avhk dinem  igerisinde vet islenme sepmavesi htivaer

henmaktadie Isletme

sermtevesindeki [htivaci ana vedeni yaurant 01.08.2018 sarihinden tamamlanarak gogicl Kabulu
yapian 344 mw kuradu glice sahip Can-2 Termik Santeaklinin kademeli olarak fieetimin arontdegn
ddnem wlan Ramp Up pertyondonuer 2903 20489 tarthincde sonfanmas) ve santralin esas olarak b
tazih itibariyle stabil fretime ve FAVOK elde cimueye baglamasidie, Aym zamands santealin trettigi
clekirigin blytk bie kisminy ovtlama yaklasik 40 giin vade He satmast ve ann tedarik kalemlerinin

pesin satimn almasi schebiyle isletme scomavesini negatif ethilemektedir,
pazitife gevirmek ading 4 aden animakiader,

faloime sermayesing

baglamas e izlotme

tiy  fan deemik santrabinin stabil dretme devam efmest ve villik beklenen FAVOK elde
elmeshile igletine sermayes: hitvacn da azsiemaya baylayacakte,

{ii)  Sermaye artimnundan elde edilen fon ile kisa vadeli borglarm kapatlacak oimas net
igleinme sermavesini pozitld ek saflayacakur,

(Hi} Pegin tedarik edilen ana katemlerin vadell olark satm almmaya
sermayesi pozitif etkilenceekrir,

Tivl Dptinie ben viddeid Roediieen Kisa videye dbsen ksimlarann bic Ksmmmee yeridon

videlendivnwsi fgletie seomayesi thil yacim pozitif etkileyecsker,

Crup yoaetini igletmentn stivekiiliging ikigkin herhangi bir risk ngéirmermektedir.

T80 Thragoinm Kiss ve uzun vadeli fon Kaynakiar hakdknds bilgi

tasn Vadeli Fouw Koyoaklaee _ . 062819
Finansal Berglac 7218389488
TeadBorskr 25E0s
Ecalisantara Saghinan Faydatar Kapsamda Boredar e E5.606, 556 §
Diger Boegr L 25.798.012 K
Lrnem Kar Vergl ve Yokl blilgn " .
Bory Kargiliklar e _ 968638
Ahinan Siparis Avanshar e ) 47.486.677
Qifer Wisa Vadel YitkimlGidkler o o $8.571.33%
kasa Vadeli Fon KKaynag: Toplume i L ANTLTET.ME
Uzisn Yadeli Fan Kayuaklar: o J.062008
Finonsal Buarglar . 1064937961
Diger Barglar e . 125,500
Borg Kargiliktars et e LATBE3S
L Catrganlara Saftanan Faydalara Hiskin Karsifkiar o T.o40.042
Ertelenmiy Vergl YokOmbgbogn _ 113.544.438
| tzun Yadeli Fopn Kaynak Foplam: L L2RLSETARS T g w §
' . s

Oran Analizi _— .
Ko Wosdeell ¥ % 0em i b de Paai Rer

Uzun Vadel: Yikindill Uk ler/Pasifier

Crrkaynak Pasitler

Net Dinean Kan/Pasifler
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12. EGiLiM BILGILERI

12,8, Cretim, satiy, steklar, matiyetler ve sabiy fiyatiarmda gériilen dnemli en son vgilimler
kalckmda bilgi:

Dogalgaz Ceveim Santrali‘nin lgili Dénemler Itibariyle Kapasite Kullamm Oranlars Asafida
Yer Almaktadir;

2HG yibmn ik 9 ayhk doneminde, sirketin dogatgax santralindeki tretimi dogalgaz yakitlt
santralferde maliyetierin piyasa elektrik malivetierinin listlinde olmasi ve frekans koniroliinde
ihale sistemine gegilmesi nedenivie daha ez rezerv ralimat alinmast sebebiyle 2018 yilinm
aym dénentine gbre %0035 oramnda azalma géstermistir,

Qdas DGRCS Kapasite Kullanum Orani;

31.32.2087 41%
JLI2.20M8 W% . .
30002019 11%

Kopritbagi HES (8.2 MW) 30.09.2019 tarihi jtibariyle 19,03 GWh elektrik {lretmistir. Képritbag: HES
209 yihon tk dokuz aymda gegtigimiz yshn ayni dinemine oranis %4 oraminda firetim artis:
giislermistir,

B e TR R S R R e RS
Dofalpay (Oday DGKCS) 187.155 306,480 49‘? H2
HES (Képribast) 19,039 24,149 25.865

2018 wih ikinel yansinda itibaren grubun ikill anlagmatar ile elekirik satufs serbest tiketic
migterilerine yonelik faaliyetlevini kilgilltmesi sebebiyle Yoytron Enerji Elekirik Perakende Satig A5,
ise 2019 vihin itk dokuz ayinda gegtigimiz vilin ayni dénemine gire elekirik satisinda %93,6 azalma
e toplamda 43,04 GWh'bk elektrik satigi gergeklestirmistir,

340 MWm/ 330 MWe karulu giice sahip olan Can-2 Yerlh Komir Termik Santralinin Bakanbk
Kabulll yaptimis olup 01.08.2018 tarihi itibariyle ticari faaliyete gegmistir. Yerli kBmitre davah Can-2
Termik santralinin Agustos-18 bagt itibariyle devreye alimmasindan sonra bagluyan ve fretimin planh
ve kontrollii bir gekilde yapildigy dénem olan "Ramp-Up” stireci Mart ayt igerisinde gergeklestirdigi
plankt durugia birfikte 24.03.2019 tarihi itibariyle tamamtanarak stabil Gretime gegmistir,

Ramp-Lip perivodu sonrast ik diinem olan 2049 ikinci ceyrek déneminde doneminde santral 24638
kapasite kullamm oram ile elekerik firetimi gergekiestirmigtir, Yerti Komir Yakith Elektrik Uretim
Santraterini igleten dzel sirketlerden elekirik enerjisi satin alumina yonelik olarak haziclanan anlasma
meini kapsarmnda, TL bazh ofan clkektrik alimtarinm bliytk bir ks ABD Dolarma endekslenmig
bulunmaktadir.

Piyasa takas Nyatlan ise bir dnceki yil He kargitaghm!difinda %17 yiikselis kaydederek 249,06
TLAVMWh olarak pergekiesmistir, Bu artisa petrol ve dopalgaz maliyetfert, diviz kurundakl
dalgalanmalar, elektrik Uretim  maliyetler: giki etkenler neden olmaktadir. Avm  dénemde,
venifenebilic kurulu gilg artiirun etkisi ile dﬂgalgaa maliyctlerindeki prtasina paralel bir spot ptyasa
fiyatr artigt gozlemlenmemigtiv, Bu sebeple de malivet aruglar satig fiyvattarina :,famq:mad:gmdan Uda$_" "
DGR santralimizin kapasite kullanmim orang diigmilstiie, P v 'S

ﬂ
Gan-2 TES yerli kémtr santratimiz ise EUAS ile yaprus oldugu yerli kémiir santrallerdeh c!_g:k;r#_ﬁ .
tedarigine ydneiik diizenlerne kapsamndaki tkil anlasma ile ilgili ddzenlemede ijngﬁru! h ﬁgm{ 1!{: Y 2 F
clekink satisinim goguniugunu gergekiegtinmistir, ) ,-" ;";' :

*. !
Kipriibagt HES santralimizde YEKDEM mekaniznast kapsamunda, yerli kaynak koHamm dta-':thJ :fc -
beraber 935/ MWH ile olektrik satiginu gergekiestinmektedir ) e
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12.2, ihrm;-;mm hekientilerint dnemii slgiide et&ileyebilecele efilinder, belirsizlikier, tndzpler,
taahhiitier veyas olaylur haklinda bilgiter:

Botay Tarifesy;

Botag i belirlemis oldugu elektrik diretictieri paz sotes tarifesi; 2019 vilmda yaganan normallegme
slireei ve petrol fiyatfarmdaki dabgalr yatay seyrin sonucunda, Temmuz 201908 %6.4% oramnda tiwa
artig) ve dalu sonea Byl 2019 de 963,03 oranmda Hyat indidimi ite tarife fivall sencyl %3.22 artisla,

AR waluda yayanan %82 1k wrtgin gok perisinde tamambamaya yonelmistic,

Dogalgaz Tagmee Hizmet Bedellers;

Logalgaz santrallerinio gay malivetlerine ek olarak dstienmis oldugu bedeller arasinda yer alan
dogalgaz taguna hizmet bedeline 2019 yimda EPDR korol kararr Jle Mart 2019%da 2,3, Adustos
20597 4B2,95, Eyia] 2009 da se 92,20 15k 2am yapimisie,

Elektrik Pivasasi Piyasa Takoy Fiynt (P ve YEKDEM Birim Malivetleri;

Pivasa takas fiyatlery ise bie dneeki wil ile karsilagtrddigmda %17 vitkselis kaydederck 24900
TLMWh olarak gergeklosmistie, Bu artisa pefrol ve dogialear mabivetleri, doviz kurundaki
dalgatanmaler, clektrik Grethm malivetleri gibi etkenler neden otmaktadir,

Cenilenciiilr enetji kuynaidarmdan yapatan firetim miklan ve d8viz kurung bagh olarak degisen ve
tedavik givketleri Geeelnde oiddi bir maliver olugturan YEX birim makiyetining 2008 yihnm ik 9 gy
oftalamas) 51,87 TLAMWh iken bu ortalama 2019 yibmda 72.85 TL/MWhs villiselerck Y404 artig
ghstermigtie. 2009 wile igin EPDK tarafindan agklanan tshmint YEKDEM Birm Malivetlert vil
igerisindeki - ckemomnik  ddlgulanmalar  nedenivie  yeniden EPDE  tamtindan  revize  edilerck
yayitilanmgtir,

iekrrik Tarifeleri

Enetji Pryasast Dilzenleme Kurahi'nim (EPDE) yayintannus oldugv ubusal tarifeve Byhil 200 8%in ik

dokie ave ik 2007 nin avi dénemi karglaytmidifinds %067,3, Eylid 20020 ik dokuy avi e
ZOER nin ayn diinemi kargelostintdifinda ise %072, 1 oraninda zam yapilmistr,

Serbest Fiiketicd Limiti ve SK'F Tarife Begisiklikleri

2AHE ydmda san thketivitere elekicik tedaripinde son kaynak tedarik tarifisi eikartiborak nunimum
limit ytlbk 50000 MWH olamak belirlenmigti, B limit 2009 yilindy 10,000 MWH seviyesine
pekiatmigtir,

b Ekim 2019 tarihinde EPDX tarafindan kurwd kararivia Son Kavnak Tedari Tarifes kapsaminda
clektrik tedariki yapacak sirketler igin 2020 SKTT limiti 7 Miyon KWha/Yl olarak belirlendt. Ayreen
mesken abonesi igin limit 30 Milvon kWhiY)l ofarak aciklanmgter,

Bu aboneler BPDK sarafindan yayimianan digtk diketimli diketiciler igin varymtlnan Ubusal Tarife
tzerinden 2020 ydmdan Mtibaren clelirik tedarik edemevecek. Bir tedurikgi e anfagarak EPIAY
piyasas) Gzerindeki fTyat Gzerinden PTRYEKDEMAKRE lzerinden anlagma saflavacakiir,

SKTT ite darifenin Ustiimde kalan elekuik tedarik malivetleri sehebiyle zarar cden elekirik
wdarikgiert, maliyet bazh fivatandirma ile zarar risklerini minkmize etmislosdir, Aym yekilde, son
tiketicrler fgin de bu uygulama piyasa makiyetherini daba iyl kaveayep stelesme gii}@ﬁ'[!ip}igmiéu- "4
aritsnne sebep ahlmastur, x -

hooAR ‘_\\
KOPT Nakit Alan Etkisi ~ Odeme Giinleri Dogisiklipi Lot '};- b

sekedre tigkin Snemdi veaildkberden biv digeri de Kavgige Glmayan Pivasa I5lemleri % Sniémi nin’,
(KOPH | EXim 2019 tarthi iibariyvle wygulamaya almmasidir, Bu vygilama ile mevent durumda
201 un bagmsdu devreye ahnmay olan organizasyon limitlerinin belirlenmesi uygutamase ile azakn
piyasit giiventlirlidine zarar veren islems vaprpd ihtimali, karsihi otmayan pivasa ishemlen Xontrold




e ihtimat digt kaloustie. Bu uygulamamm teme] yaklagimy yapilan tim satis istemlerinin bir
karphfimn olmass manugidie Qbgili satiglar bir piyesa katthmasindan kili anlagma e veya giln
dneesi piyasasindan alinabitic veya da bic tiretbrin sonueunda gergeklesebitir, Tam bu adimlann
digtneda kalan, Gretimt ve alis kargih® ofmayan ikili anlagmalar, belirienen tolerans limitinin {zerinde
is¢ piyasa kathmema avans blokesi uygulanir ve tim ikili anfasmalar iptal editir. Bu sekilde pivasa
yineticisi, ilgili kurallara uymayan piyasa koblmcisim sistemn digt birzknug ve uzlagtirma
démernlerinde  pivasa Katthmellannm  borglanm  ddememe  riskini minimize edergk  sistem
givenitirliging arthirnnsue.

Kapasite Mekanizmas;

2018 yilinda TEIAS tarafindan kurulan kapasitc mekanizmas: ite elekirik piyasasinda arz glivenligi
temini i¢in gerckll yedek kapasite dihil olmak {izere veterli kurulu giig kapasitesinin olusturulmas:
veveya uzun dimembi sistem gliventiginin temini ve giivenilir kursly glic kapasitesimin kerunmas
amaclanmistir, 2019 yilimen ik 8 ayhk gergeklegen kapasite mokanizmas: bedell Sneeki ydin aym
dinemine oranla %42,] oraninda artiy géstererek 1.343.991.219 TL'ye ulagmugtir. 2018 vibinda da
oldugu gibl verimhblik degert %507nin altmda olan dogalgaza dayall elekarik firetim santralleri bu
mekanizmaya dahil edibmemistir.

Primer ve Sckonder Rezery [haleleris

TE{AS Subat 2018 tarthi itibariyle yan hizmetler kapsanmundaki primer ve sekonder rezerv tedariginde
thale ststemint devreye almigtir. Daba 8nce sekonder kodlu talimatlar ile saglanan rezery tedariginde
ihake sistemine gegilmesi sonucu sekonder kodlu talimatlar sifirllannugte,

Yerli Komiir Santeallerinden Elektrik Al

EUAS rarafindan yerli kimir ile elekrik Uretimi gergeklestiven santrallerden elektrik alinnna iliskin
fiyattama modeli 2019 itibariyle degistiritmistir, Tkili anfasma fiyatr ceyrek donemlerde enflasyon
oram ve dotar kurundaki degigiklikiere duyarlr hale getirilmigtic. tler geyrek dépemde hesaplama
yapHip ilglli pivasa katihmeilanna duyurubmaktadir,

13, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]

13.1 Ihragormin kar beklentiteri ile iginde bulunulax ya da takip eden hesap déncmlerine
itiskin kar tahminleri:

Y oktur,

13.2. hrageimin kar tahminteri ve beklentilerine csas teshil eden varsaymmlar:
Y odctur

133, Kar tahmig ve beklentiterine iliskin bafimsiz gilvence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar fnhmini veya beklenfilervinin, gegmis finansal bilgilerle karstlashrelabilecck sckilde
taztrlandigma iliskin acikiama:

Yektur.

13.5. Daha dnee yapilms ke tazhminleri ite ba tahminlerie ishu izahname tarihi itihari;fie--v"- o

hala dogrn olup olmadife hakkinda bilgi: ;J ﬁ.q., , \1
Yaktur. _ ) ) LIPS Ao

k6. IDARE YAPL YONETIM ORGANLARE VE UST DUZEY YONETICILER Lo ey :

i4.1. Thraccinm genel organizasyon gemasu:
Organizasyon semas: asagila veribmektedir:
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14,2, Fduri yapu

4.2.1. IIII‘HI;(,‘IHIH yum,hm kurula uye!erl haklanda bilgi:

ki i — 2 = m g A P =
Mbutkﬂdlr ‘mncnrn ]"auh Skt Mw:hm-.:~ Yaonetim Kuru e L'!as’rmn: FLEIR b Y
Gakgsta $al ¥urula Mah. Poligon Cad. Sonomy Eadar £ 1 Yiidan ag
Feagham Puynkn 2 Sitesr Kale 2 Faxta
Bal. | 7 Tepensiy
Urmronive Izl
Murak Allay ¥ anetin Fursh Sultas Meaimet | Yoneum Koot Bagkars 3102 2020l 45 TE8 844, | 1553
Koty Muh. Peligon Cad Yordimgis)! Genel Bonuna kadar | | Ylfan 13
Basiart Buyaka ¥ Sines Kufe 2 Mindir Faxls
Yardmers Kaw L7 Fegailstn
| ___Hmranepe tslinbul
fehustali Al ¥ e in Fatih Sultan Mehrme Yonddie: Kundu Llyves: 31132020 ¥k Y 3,108,355 237
el Birirulu Mah Pohgon Cad. Sonwnz kadar £ 1Y ikin
| hyesi Huyaks 2 Suesi Kule 2 Farla
Kal: 37 Tepeksti
Timmrunive ditanbub
1labres Yenetim Fatih Subeay Mehnat Yanzirn Kuruty Cyes STT22006 % ah ok 320,363 T
Ayl Gl Kuuiu Mabe. Poligon Cod. Sonun Rudie £ 1 ¥ildan
Clyeui Tk 7 Sitesi Kuile 2 Bazli
Eal? Tl:lpe[lslﬂ
Llmran g Istanbul .
Weeddel Aksay | [agwnsis Fatih Sultan Mekinet Begimsa Yaserim J102 202010
¥anetie wah. Paligon Cad Wurulu Chyest » Kuremsat | Somuna Kadar £ 1Y 0dan
kil Buyaba & Siesi Kude 2 ¥ tiavelem Komisesi Fola
Lyasi Koar b7 fepmsiu {Koamile Bagkan),
Umraraye Bsanbul fDienatim Bomitaz
[ omute Tivesi) / Rizkan
itk Sapianmast
Foamitesi (Xomite Dyes
iSaIlh Eres Eagimsx Futih Zutrgn Mehme Hafpmsiz Ydnetin FEEE X0 YD sk
¥anelim Mal. Poligan Cad Runelu Oyes ¢ Kunoasal | Sonuna Eadas £ 1 e dan
i Kunilu Dk 2 Bitesd Kule 2 ' tnatils Eoniites Faxli
Uhyesi Kat: 17 Tepeusity {&mmite Lyesi),
Usaranrye stantel Denetrim Komitesi
(Kamite Baskan}f
Riskin Erken Sapran izl
Kanteesi {K omite
Bhiskani) H

Yénetim kurulu dyeterinin ihraggl dignda ylirtintitkleri gérevier agagida verdmistiv,
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- Arsnt Enery E !ekiﬂ!-c Uirerim San Il-: A, $ YK U}f&s;}

- Aktiz Ingaat Pazarlama Organizasyon Mimessillik Saayi ve Tie, A% (YK Clyest)

- Nousen Enerii Dangmanlik Sanayi Tiearet A5 {Orfak)

- Hidro Konteol Etekeriks Uretim San Tie, A8, {YK Uyesi)

. Outay Enerji Blektrik Uretim San. Tic, A.§. (YK Oyesi)

- Hidro Enenji Eletarik Oretim Sanayi Tie. A5, (YK Uyes)

- Navis Turizm [ngaat Hlizmetleri Tic, Lub 313 (Ortak)}

- Eyliil Elekiromekanik Enerii Sanayi Tie, A.5. (Ortak)

. Akéz Enerji Elekirik Oretim San, Tic, A.SLYK Uyesi)

- HE Yauran Blektrik Oretim Sanayi Tic, A5, {Orak) .

- Gustropoli Chida Uretim tmalat {ngaat Sanayi Tie, AS (YK Hyesiy < ,

- Aza Yap Sanayi ve Tie. A5 (YK Oyesi) .

. AkSz Tic. Misavielik ve Momessillik A5, (YK Uyesi)

. Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AG. {YK Hyesi)
v Fnsaat A%, (YK dyest)




Kbtk Enerii Cretim ve Fhoaret Lul S0, 00tk

Lhizg Dogalpaz Topran Saty Samyi ve Ticaret A% (VR Uyesi)
Snda Maden A8, (YK Uyesi)

Suda Serate]ik Metal Dey Tiearet A% ¥R Oyesiy

Vuytron Enerfi Elektrik Perakends Sauy A8, (YK Dyesiy

Bk Adt

Miowzsen Enerji Danagmanbik Samayt Tiearet A5, (Drisk)
Oztay Enedi Blekerix Cretin San, Tie. A%, (YR Oyes)
Hidro Banene Elekirik Gretim San Tie, A3, (YK Uvesi)
Hidro Enerje Elzkrik Diretim Sanayi Tie, A5, (YK Evesi)
fylal Elektromekanik Enerdl Sunayi Tie. A5, (Oriak)
Arain Eneid Elekdeik Sretioe Sunayi Tie. A8 (YR Tlyesi)
HE Yatrnn Elekinik Gretim Sanayi Tie, A5, ¢Ortaky
Agka Petrot Yatinny Sanayi ve Tie. A5 (YK Oyesi)

Trow Enert Yateom Jamay! ve Tie. AG4YE Oyesi)
Avadubr Export Midlen Sanayi ve Tizaret ALS. {Ortak)
Lo Kaémlr ve lnsang A%, (YK iyesis

B Biotek flag Uretim Yatirm Ticaret ALS, [{1ak)

Y5 Bate Anmdola Maden A5 (Ortak)

B3 Enerjk Yatrm Sanayi ve Tisaret A5, {Oak)

o 2 Prokyn Kémir Maden A%, (YK Dyean

Cant Komite ve Jnsaat A5, (YK dvesiy

Higilk Enerdi reting ve Floaret e, S6 {Ovak)

Ohbes Dogaleaz Toptan Satis Sanayi ve Tiearet A% (Y% Uvesh)
Suda Madan A5, (YK Diyesiy

Stida Serate)ik Metal Dog Ticoret A5 TYE Dyesi)
Voyteon Encrji Rlekteik Parakende Satg A5 (VK Oyesid
! Energd Blakieik Uratine Sanayi A5, {_\’K Lyesi)

Hafize Aysepd) O

Aktiz Tie, Misgavirik ve MOmessitik A3, (YK Uyesiy,

Akt [rgant Pasariama Crganizasyon Mimessithk Saayi ve Pioo A% (YK {vesi)
Hideo Kontrsd Llekrik Oretim San. A5, (Y% Thesi),

Hideo Enege Elelarik Uretim Sanayi Tre. A5, (YE Uyesi)

Assen Enerji Elekink Oretim San Tie, A5 (YK Divesi)

Akdz Enerfi Elektnix tretim Sam. Tie, A5 (¥E Dyesiy

Mowsee Enerji Dansgmanhk Sanavi Tiearet A5 (YK Gyesh

Aza Yap Sanavi vi Tie A8 (YK Dyest)

Mousen Evidi Dansegimnlik Saoayd Ticaret A5, (Onak)

Susiafa Al Oang -

Akdz Tie. Misavichk va Milmessillik A5 {YE Uyesi),

Akt Ingast Paractama Organizagyon Milmessillik Sanayi ve Tic. A5, (YK Oyesiy
Hidro Kestrol Slekrik Ovetint San. A5 (YK Uyesiy,

Arsian Enerji Elekaeik Gretien San Tic. A8, (YR Uyesi)

Akisz Enerji Elektrik Cretim San. Tie, A8, (YK (yesi)

Az Yap: Saoayi ve Tie. A8 (YK Uyesi)

Monsen Enecii Danarsmandik Sanayi Ticaret A5, fOrtak}

Mendet Aksay

i"f’]k_

Salile e

Drurer Jelmakter MaleSan | igoAS (YR ]_."n."li,-'wl]' Vender Eosfllstriyel 2 w.ﬂ} £Fic. .'"I. ,E}
Uyosi)

Pasfive Halinde San-Gr Pndbllstrive] Tesisber Sanayi ve Tic A% (YE f"".?c-».l;ka A0

s Yatsun ve Praarloma A5, (YR Uyesis ; ;s
Salix Bres {Crergek Kisi) ) 3
Yender I:'"ndLI.l'-Eri:,'LI ?vh‘:ln,rm,ru" 'I'jcnr.;: ,-'u S0 K Cyesit e
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t4.2.2. Yonetimde sz sahibi olan perser el hakkmda bilgi:

&elih Yieeyurt

Finang ve
Yalir g
iligkileri

Drirckterit

Buyaka X Sites

tahimat Mah,
Poligon Cad.

Bowbe 2 War:17
Tepelsti
Uinraniye

istanbul

Grup Finans ve
Y atirnmer Hiskilert
M eldril’ K pramsa
Yinetim Komiesi

Cyesi

Adevive Demir
Pekmezgi

duhascbe ve
Raporiatna
Dhrek el

Fatill Sultan

telchimet Mak

Buyaka 2 Sitast

Poligon Cac.

Kule 2 Kat17

Tepestil
Umiraniye
tstanbul

Grup Muhasebe ve

Raporlama Meditel

Inci Ligurly
Arkan

Insan
K.aynaklan
Dipekiseil

Fatih Subtan

pelimet ddan,

Buyaka 2 Sitesi

Batipen Caa,
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L&.2,3, [hraggrson 5 yd igerisinge turnbmgg ive ibeagemmm kuvaeudar baklimioa bidgi:
Firket 2018 yilinda kuralmustur,

£4.2.4. Thraggnun meveut yonetim kuradn iiyelord ve yinetimde stz sahibi odan
persasel e thrager sor 5 wif igerisinde ktrndmug ise kuruenlanm bivbivivie
akrabalk itgkileri hakkimda bilgi:

Sirketin Yénetim Kuruls Baskam Abdulkadiz Babattin Oual’die. Yoverim Kuruhy Cveleri
Mustafa Al Ozal ve Hafize Ayseght Ozal Abdntkackiv Babhattin Ozal kardesleridir.

1.5 {feacemn vinetim kurwdu liveleri e yonetimde séz sahibi ofan parsonetin
yoneting ve wzmanhilc deneyimlert hakkmdn bitgi;

Abdulkadir Bahattin H7AL
Vineting Kuruiu Basham

[k ve orta dgretimini TED Ankara Kolejinde tamambadikion sonra hseyt Cskiidar
Cumburiyet lisesinde bitirdi. 1983 yiinde (T Kontrol ve Bilgisayar Mihendisligi Bolimey
ve 1988 yuinda da Bofazich Universitesi Fizik Mibeodistigi Boltmitndeli egitimitin
srehindun i hayaina atiaesk, ingaat, ithalat thracat ve enert sckiiirfinde bir ¢ok frmada
yiveticilik yapmastin, Sirketin kuruen ovlaklucmdan olan ve halen sitker Yonetim kurnedu
bagkant olarak piirevine devam eden Saym Ozal bu gisrevinin digmda aynt zamanda e,
mgant, sonnyi ve tiearct antarinda da faalivet gisteren sirketferde de oetaklafl ve yinetim
kuridu Byeligi bulummakeadir,

Burak ALTAY
Yinetim Kurubn Baskan Yardunes

1999 wvilinda Kog Universitesi lsletrae Botuminden mezun eldnkian sonrg, Marmara
Universitesinde mali hukuk biltminde yiksek Hsans okurken Koy Oniversitesinde
matiyel muthasebesi dalinda asistan ofarak ders vermistic. Sirketin kieucu ortaklarindan
oban ve halen givket Yinetim Kundy Bagkan Vekil¥Genel Midor olarak giirevine devam
cilen Saym Afay'm bu géreviain dismda aves zamanda cherjs, ingaat, sanayl ve tcaret
alanlarinda da faaliyet gbsteren sirketlerde de ortakdify ve yénetim Xuruly tyelidi

balunmaktadir, N
AN
Mustafn Ali OFZAL Ed L
' R BN
Yanetim Kurula Uyes Loal e

e A
Gazi Universitesi Ekonomi BSlimi mezmu olan Saym Czal, 1982 yitlindz i hayatina. .«
girmistir. Forkh sektdrlerde faslivel gosteren cesith sicketlerde voneticilik ve ydaetigho,
kurutu Dyehigi gérevierinde bulummugtur, Sayin Ozab, sirket yinetion kuruly fiyeligi @
girevinin yamsiea bu pdreviein duinda aym zamanda crerji, ingnat smwyi ve lcaret
alantennda da fzalivet gisteren sirketterde do vinetin kuolu tveligh budunmakadie, . 5
[\t
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Hafize Aysegill OZAL
Yinetim Kurulu {iyesi

1972 senesinde effitimini tamaumnlayan Savin Ozal, 1994 yilinda Akdz Vakf'nda gireve
baglarmg, 1996 scaesinde sy valkefta Vaker Midrligi gdrevine getiriimistic. Hali hazirda
250 Brenciye burs veren ve pek gok Sffrenct ile yardima muhtag kisilere destek saglayan
Aktz Vakft'mn yénetim kurulu dyesidir. Sayin Ozal, sirket yonetim kurulu tyeligi
girevinin yamsira yamisira bu gorevinin diginda ayni zamands enerfi, insaat, sanayi ve
ticaret alanlarinda da fraliyet gédstecen sirketlerde de yonetim kurulu Gveligi bulunmaktadic

Necdet AKTAS
Bagimsiz Yonetim Kureto Uyesi

1971 yilinda Istanbul Teknik Universitesi (IT0) 'den Makine Mahendisi olarak mezun olan
Saymn Akgay, 1972-1973 willan arasinda Somerbank Genel Mitdirlifii’ nde Tesisler
Middirligd Proje Miihendisi ofarak ve 1975-1987 tarihleri arastnda da Sungurtar 'da Proje
ve Santiye Mildied olarak enerji santrallerinin karulumlannda  gérev almestir, 1987-1989
tarihleri arasinda  lstanbul Biiyukgehir Belediyesi'nin  sirketi olan Istanbul Ulasim
A% 'nin Genel Midicl olarak giirev slan Savin Aksgay, Istanbul Deniz Otobhsleri ve
Istanbul Metrosu isletmelerinin kurubuga ve yinetimini  gergekiostirrnigtie, 1989°dan
Hibaren kendi girketinde bir gok yurt igi ve yurt cdigi firmalann cnerfi projelerinde
darigmantik ve supervizyonluk hizmetleri vermekie ofan Saym Aksay ok iyi derecede
Ingitizee bilmekte olup halen aym alanda ¢aligmalari yliriitmekeedit.

Salih EREZ
Bapinsiz Yanetim Kurulu Uyest

Kog Universitesi iyletme B6Him{) mezunw otan Sayin Eres, dzel sirketierde ve sivil toplum
kurutuglarinda yénetim kumdu fiyelifinin yans sira, girketin bagimsiz ybretim kuruiu
fyesidir,

.

Yinetimde 86z Sahibi (Han Personel f e P N

' MY A

Melih ¥ OCEYURT :'“ N N
TS T A

. B who- eoaTa
Finans ve Yatirimen Hiskilers Direktéril A S g e 5‘
Sayin Yi#ceyurt, Abant Izzet Baysal Universitesi Isletme B&Himii nden mezun oldyktan t

sonra, Galatasaray Universitesi Finansal Ekonomi Bbliimi'nde Yoksck Lisans efitimini '

tamambarmughz. Cahsma hayatina 2004 wlinds Dun & Bradstreet Tiickiyve'de Finansat
Enformasyon Sorumlusu olarak baglamug olup, kariyerine Fezacibagt Yapr Grubu’'nda
Fingns Uzmani, sonrasmda Zorlu Eneryi Grubu'ndz Finans Yineticisi olarak devam
ctmigtir. 2011 yuimda Odas Enerji Grubu'na Finans MGd0ed olarak transfer olmus, 2014
yiindan bu yana da Finans ve Yaturimet Hiskileri Direktriitgi gdrevine devam etmektedir.
Aynca, “Sermaye Piyasast Faalivetleri fleri Diwey Lisanst” e “Kurumsal Yoénetim
Derecclendirme Lisansma™ sahiptir,
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Adevive DEMIR PERMRZCT
Muhusehe ve Baportama Direkidirit

Saym Demir Pelimezel (SMMM), Anadolu Universitesi Hisat Y8kimi'nden  mezun
olduktan sooce Okan Umwmtﬁst Mubhasebe ve Denetim billiméinde yitksek lizans
efitimini tamamlamigtie Caligma hayativa 1998 wibnda  Akdz Vakfinda Muhasebe
Sorpmdusu olarak baglanus ofup, kariyesine Hidro Kontrol Sirketter Gruby ve okabinde
Oday Enerjt Grubu'nide Muhasebe Miudirn olarak devam etmigtic, 2003- 20135 villarn
arasmedn aym Grop igerisinde [ Denetim ve Finansal Kontroliefik ghrevini basariyla
yitrdimligtly, 2015 wili itibaciyls Mubasebe v Raporlanum Dhrekiéod olurak ufireving devam
etmektedir,

Nknor YILMAY COSIUN
okl Divektdbri

Sayin Yumar Coskun, Koe Usiiversitesi Hlukok Fakitltesinden mezun oldukian sonra, Athld
viitida  {stanbul Rilgl  Universitesi fkonomi  Mukuke  Yiksek  Lisans Progrili
rmambamestir. Cabsma hayating 2008 yibnda fark] sektbrierde faaliyer gisteren yerli ve
yabanel miivekkillere ticaret bokuka, gayrimenkul hokoku, birlesme ve devealmalar,
sdztegmeter ve girketler hukoku olmak Geere farkh hukok alandanoda doamsmantik
hizinetlerd sunan Hder bir bukuk bilrosunds buglameshie, Cok washs bir hukuk bitrosu dahit,
scktdnbe 1ider iki hekok birosundaki galgome ve serbest avukathk deneyimi ike 2018
yihada Odag Enerit Grubunda Hokok Divekiéert olarak glrovine baslannstr,

Tnet UGURLU ARIKAN
Tnsan Kaynaklar Direktdeii

Saym Artkan, Istanbul Eniversitesi Calisma Ekonomisi ve Enditsiri Higkilorl Ba1Gmi nden
meeun olduktan sonrs 2005 yilinda H38C Bonkase Insan Kayveaklart departmanunta ise
bagiamustrr. Senrasinda sirasiyte Kog Holding, Afliang Tlickive ve Yk Hnldmg bagls
insan koynaklar: organizasyonlarinda givev ahmghe. Yetunek Yionstimi, Ofrenme ve
Gelisiny, Ovpantzasyonet Gelisim gibi absdards vamanhk kazanan Sn. Arkan, girketlerin
Miytme, defisim, sistem enteprasyome gibi sbroglerinde gbrey almugtee, 20182019 yiHan
arasmda ise, farkh sekidelecde faaliyet gosteren firmalara, vzmanld oban abanlarda
danmgmanltk hizoeti veren S Ankan, 2019 Haziran wyvida Qdas Enerii Graba losan

Bavnikban Birckidrit oiarak gireve baglanastir, w-eﬂ"' . ‘
. & ¥
Caner DEMIRAY AK R . "
Cofe )
Stratejik Plankma Ticaret Direkttirs v ol e, e .-3',?
._‘:‘I o+ S '-r".. \;ﬁ

Savie Demirayak, Istanbul Teknik Oniversitesi Dndbstri Mithendishgl Bilipmiy m]c R
mezun ofduktan soore, 2010 yilmda Bogazicl Universitesi Endiistri Mithendisligi H’tikh::;:;_ e
Lisuns Programin tamamlamghr. Su anda da Bogazict Universites] Endistrd Mithendislig
doktora editimine devanm etmediediv, Cabisma hayatmia 2811 yvilinda Odas Enadi Geabuada
Ticarer Lrman ofarak baslams olup, 2014 wvibndan itibaren Odas Eperp Grubo Tiearct
Erirektiirg olarak girevine devam copektedir,




Ali Kemal KAZANC]

Fosil Yaktlar Direktiri

Saywin Kazaner, Karadeniz Teknik Universitesi ingaat Mihendistigi B0limii'nden mezun
otmustur. Calisma hayatina Limak Insaat'ta Kesin Hesap Scil olarak baglanugtir. 2009
yilinda Odas Enerji Grubu - Ouztay Enecji Sirketi’nde Santiye Scfi olarak géreve atanmiy
olup, 2011 yihndan by yana Odag Enerji Crubu’nda galismaya hayatina devam eden sayin
Kazanci haten Fosil Yakntar Direkidelt olarak girevine devam etmektedir.

144, Yonetim kurula fiyeleri ile yinetimde sbz sahibi olan personelin son durum da
duhil oimak fizere son bes yilda, yoénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag) oldufu bittiin sirketlerin wnvankar, bu sirketlerdeki sermmaye paylar: ve bu
yinetim ve denetim kurubarndaki fiyelifiniv veys ortakhgimn halen devam edip
ctmedigine dair bilgh
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i4.5. Son 5 yida, ibraggiun ybnetim kurulu iiyeleri ile ybnctinile yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiter hakkizda sermaye pivasns: mevznab, 5411 sayiy
Bankaciik Kanonu ve/veya Tiirk Ceze Konunwnun 53 dincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayr bey yd veyn daha Fazla
siireyle Rapis ceznsma ya da zimmet, irtikdp, ritsvet, hirsizhik, dolandmeelils,
safttecilik, giiveni kitiive kultanma, hileli iflas, ihaleye fesat karstirma, verileri yok
etrme veya degistirme, banka veya kredi kartiarmin kistliye knllamlmasi, kacakelk,
vergi kagakeihifs veya haksiz mal edinme suglanndar dolays ahinnus  cezai
kKovugturma vefveya hiikilmliliiginin ve ortaklk isleri ile ilgili olarak ¢araf olunan
dava konusu kukuki uyusmazhk vefveyn kesinlesmis hiikiim bulzrnwp bulunmadiza
dair bilgi:

Son bes yida, ihraggmm ynetim kurutu fiyeteri ile ydnetimde yetkill oian personel,
hakkinda sermuye piyasas: mevzuat, 5411 sayih Bankactik Kanunu vefveya Tiirk Ceza
Kanununun 33 iinct maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir
sugtan dolay bes yH veya duha fazlha siireyle hapis cezastna ya da zimmet, irtikap, ridgvet,
hrstzhk, dotandineilik, sahtecilik, glivepl kéttiye kullanma, hilelt iflas, ihaleye fosat
kanigirma, verileri yok etme veya defistinme, banka veya kredi kartfarn kétlive
kullambmas:, kagakeitk, vergi kagakeiif: veya haksiz mal edinme suclarindan dolayt
almmig cezai kovusturma vefveya hitkimlilik ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava kenusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesinis bir hikim bulunmamaktadir,

14.6.  Son 3 yida, ihragamun meveut yénetim kuralu dyclert ile vbnetinibe séz suhibi
olan persomele iliskin yargl makamlarmes, kamn idarelerince veya meslek
kuruluglarmea kamuys duyurutmus davalar/sag duyoratace ve yaptiesnlar
hakkmda biigi:

Son bey yilda, ihragoimin meveut yonethin kurulu fiyeleri ile vonetimde sbz sahibi olan
persanele iHskin yargs makamianinca, kamu idarclerince veya meslek kurubuslannea
karnuya duyuridmug herhangi bir dava, su¢ duyurusu va da yaptirnm bulunmamakiadir,

1.7, Son § yilda, ortakhgm mevent yinetine kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
otan personelin, yéuetim ve denetitn Kurulu fiycleri ile yinetimde siz sabibi oldufiy
girketlerin iftas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintibi bilgi:

3Y Proje Gelistirme Yatinim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 27 Arabik 2017 tarihinde,
Istanbul Ticaret Sicil MUdurlégn nezdindeki teseil sonrasinda tasfiye olmus ve sicit
kayitlarindan teckin edibmigtir,

14.8. Son § ydda, ortakhfin meveut yénetim kurulu dyelers ile yénetimde séz sahibi
olan persenelin herhangi bir ortakliktaki yénetim ve denetim kurulu diyeligine veya
ihrageidaki diger yduetim giirevierine, mahkemeler veya kamu ctoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintile bilgi:

Yokeur,

Eﬁgrisinde kurulmus ise kurucubarin ihragova karst gorevleri ile sahsi gukarkan

L = aepsindaki pkar gatigmalaring iligkin bilgi:
ty N

Yiénetio kuruly tycleri ile yonetimde sdzsahibi personclin Sirket'e kargt gisrevieri iie sahsi
gikartar) arasinda herhangt bir gikar gabgmast bulunmamakeadie
OBAS £t Pyrnies 1 N
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.1 Vinethn Kurute Giyelerd, yinetimde siz sahibi personed ik thraggr son 5 wit
erisinde kurelmug ise kwrucnlaem yéoetim kurnleads veya iist yvouetinile gorey
almalars ighe, ang hissedaclar, milsteriler, tedarikeiler veya bagkn kisiterle yapilan
anlaymalar hakionda bilgi:

Yingim kwrali flyeteri ve vinetbnde sty sahibl personebin yonetim kurulunds vty fist
yonetimde gorev almalan igin, ana pay sahipleri, migteriter, tedarikgiter veya baska
kisilerle herbangd bir anlagma akdedilmemistir,

14.9.2. ihraggmm gikardifs ve yliretin Xuruln ityeleri, yhinetinide sz sahibi personel
He ihrager son 5 vil dgerisinde Kernlpms ise kuroenbaris subip olduiu sermaye
piyasast araghenm satal kopusunda belirfl bir siive igin bu kisifere getivilmiz
spnriumalar kakikinda ayrmiid bilgi:

Odag Elektrik Uretim Sanay! Tiearet Anonim Sirketi'nin 12.02.2015 warilt ve 201504
saylh o yooulin kurule kararmda, Sicket'in 1 TL nominal degerli 42,000,000
(Karkikimilvon)  TL olan gskaedons wermaveanin R S OO D0 T artrlaent
50.500.000.00 TL'sma gskardntasina ve artirdan §.500.000.00 TT sermayeyi temsil eden
paylacin, halka avz edilmeksizin betirlenceek nitelikli vabrimertara satimak tzere thrig
cdiftnesine karar verflmistic, Sz konwsu Theeg istemine ySnelik Sermaye  Pivasast
Kaurudu'na yapehan basvure siasiada Sirket Yanetim Kundu Bagkans Sayin Bahaitin Oual
ve Vonetim Kurulu Baskan Yardmaso Soven Bursk Ablay  bohs gager hracin
gergeklogimesitl takiben, yeni paylara Borsa bstanbal A8de istem gihrmeye baghadg
tariiten itibaren takip cden 1 yd boyunca, (Ayme donemde devam eden Likidite
Sagiaywabk fslemler kapsaminda kuilandmak amaciytn 200.000'er adet hisselerinin s
Yaterim Menkul Degerler ALS, hesab: Geevinden kublantimak amaclyla vertlen paylar harig
otmak Uzere) sahibi olduklan paylaer igie, dolasimdaki pay miktarin artimer nitelikte ek
satly yapmayacaklari taahhiit etmigler ve 27.02.2015 tarihili beyvan vazlan ile Sertmaye
Pivasas: Kurutt na Betmislerdir,

Muveul dunimda. senmaye piyasass aragharinm sabgy koausunda getirilmis herhungi bir
simriama bulimamaktadr,

15 UCRET VE BENZERE MENFAATLER

L5.0L Son yidbk hesap diénend iibarivle ikrgeonm yonetim kwvulu siycleri ile
yinetinude sz sahibi personcliniig itiragg ve bagh artakbflarins verdikleri her tielit
hizmetier ivin sz kenusy kigilere Gdenen lioretler (3artn hadh veyn ertelenmis
ddemeler dahil} ve snglsasn benzeri meafantier:

Sirketin 2018 vl Olagan Genel Kurol wplantssimda 2019 faalivet vili ivin Yénetim Kurely
dyelerine her birine yulik et 120,000 TL huzar hakks Sdenmesine karar verifmistin. Bunun
tisinda sirketin 31122008, 31022007, 31.12.2006 ve 31122015 lesap dinemlerine
yénelik olarak Yanetion Kurula ityelerivin ber birine sadianan yitlik net hozur haklan
swwastyla 90,000 TL, 84.000 TL, 72.000 TL ve 72,000 TL dir. Sirketin wbnetimde stz
sihibi personede sugladif Geret ve diger mali menfaatierin oplame 2018, 2017, 2006 we

-

SRZ01S hesap dénemlerine yonelik olarak sirastyla 6.103.037.96, 3.237.326 TL. 2.730.406
4 T ve TEYT.TIE TL div
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15.2. Son yilhk hesap dbnemi itibariyle ihrageinin yiiactim korsiu dyeleri ile
yonetimde sdz sahibi personeline emexlilik ayvlg, kidem tazminatr veys benzeri
menfaatleri ddeyebilmek i¢in thragimin veya bagh ortakhklavism ayiwems oldugu
veyn tnhakkuk cttirdikleri toplam tutariar:

JE2.2018 yvinetim kurulu Gyetert ve yinetimde sz sahibi kigiler igin ayrilan Karsihklann
toplamt 7.568.909 TL." dir.

16. YONETIM KURULY UYGULAMALARI

16.1. Iheaggmin yénetim kurolu Gyeleri ite yénetimde siz sahibi olan personefin girev

sliresi ile bu giirevde bulundage doneme iliskin bilgiler:

deet:m Kuraly

,,':-"." i J_'\-'_,,L*""" R P
Aty S0y T N
'-ﬁﬁ%@s‘rﬁﬂ{ﬂx?;;ﬁ%ﬁ'ﬁ ._' ke
Abdulkadir Bahattin Yioetim Kurslu Bagkanlig 31022020 Sonuna Kadar /1 Yildan
{real Fazla
Burak Aliay Yinetim Kupdu Baskan 31122020 Sonuna Kadar /1 Yilden
________ YardimesyGenet Midir Fazla .
Mustafa Al Ozal Ytinetim Kurutu Cyes 3122020 Sonung Kadar /) Yrldan
| . Fazla
Hafree Ayseglin Ozal Yonetim Kurulu Uyesi 62,2020 Sonana Kadar /| frldan
N . Farla
Necdet Akgay Bagimsiz Yanetim Koruh Uyesi 31.12.2020 Sonuna Eadar /T Yildan
Frazla
Salih Erez Bagimsr Yonctim Xurolu Oyesi JE 22020 Sonuna Kadar ¢ Y dan
Fazla

Yﬁnetimde Soz Sattibi

Personel

o J:_ 1;':- o
Welth ¥hceyurt Srup Finans ve Yatinmel Higkilerd Tvuls-
Mikdlldl Finans ve Yatinme
R fliskileri Dirckigest 4 L
Adeviye Demir Crup Muhasehe Mudtrl’ Muhasebe 9 5 -
Pekmerei ve Raporlama Direkitiedt
b Ugtarle Arkan Insan Kaynakbar Dirckttrd | ¥l /-
Hknur ¥ilmae Coghun Hukuk Dircktiil 1L5Yks -
Al Remal Karane busant ve Tubldlt Joberi Mldire / Y-
Fosil ¥akitlar Birektdrl
Caner Cemictyak Stratejik Plantama ve Ticaret I AE I

Dircktorl

16.2, Tamamianan son finansal tablo dbremi ittbariyle ikracer ve bagle ortaklikian

]‘,Iﬂkkmdﬂ bilgi veya buleminadigima dair ifade:

v tarafindsn, ybnetim kurubu lyelerine ve yénetimde siz sahidi personcle, is iligkisé
sona erdirildiginde yapitacak Gdemcleré/saglanacak fnydalara iliskin siézlesmeler

ﬁ,:rketm yinetim kurslu Gyelerine ve yinetimde séz sahibi personele akdedilmis iy

" sbzlesmesinin ortakiik  taraf

dan  leshedimesi
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gergevesinde kidem ve ihbar tazminan, hak edilmis 2ip Gereti v, Sdeme yiilaimlBlaay e
Iy stiedesmesinden Koynakd Sdeme yikiml gl dogabilecektir,

16.3. thraeoimm denctinglen sormmby komite ityeleri ile difier homite divelerinin ady,
soyadh ve bu keitelerin gdvey tanimiaru

sirket yénetim kurulmnm 2E03.2013 taribli karan fle “Denetimden Sarumle Komite™ ve
Kummsal Yieetim Komitesi olmak Gzere ki adet kemite olusturubmustur, 25122083
tarihti yonetiin kuralu karivryla da ayriea Riskin Erken Saptanmass Komitesi kurubmugivr,
Aday Ciisterme Komitesi ve Ucrer Komitesi igin dngariilen giivevierin yerine getm‘rmw
vetki, gbrev ve  soremluiuklar Kuremsal  Yiaetim  Kombesi lasalmdan yorios
getirilmekedie.

Kurnmsal Yonetim Itkeleri kapsanunda korolan komitederin ghieey ve gahisma esashn
yinerm kuralunun 25122093 tariblt kareroyla yiviirfie girmiy ve Kamuyo Avdinkaoma
Platformu’rda duyureioug, syrice thm Komiteler tarafindan verine getiriecek Faaliyetiere
ihiskin penet prosediirlerin belirtendi®l Girev ve Calisma Esaslan da E206.20H 35 tarihimde
glineellengrek  Kamuyu  Aydmlatma Platfonmn ve  girketin internel  sitesinde  pay
safiplecinin bilgisine sunulmugiur,

Depetinden Sorumiln Komite

Depctimden Sormalu Komite, Sermaye Piyvasas: Kopolu Kurumsal Yinetim kelorine
uygur obteak yapilandislmagtie, Komite enaz iki dyeden olugmaktade, Komite baskantam
dabia Snee berzer bir glrovde bulunmus, mali ablolan analiz edebiocek bilgi birikime
sahip, mubosebe standartinnna vakif ve yitksek nitelikli olmasma Szen gosterifmisiiy,

Yonetm kwrolwa bagh olarak gérev yapan komitenin amaci; Sermaye  Plyasam
Movzuation ve by dilzentemede yer alan esasiara uygun ofarak sivketine mulwsebe sistemi,
fimansal bilgiterin kamuys agklanmast, bagunsiz denetimi ve i kontrol sisteminin
isleyiginin ve otkinliginin  gizetiminde yOaetim kuruluns yardunel ofmak, yaptf
degeriendirmeler gergevesinde fespil ettifl hususlent degerfendirerck yineting kurubun
ripodamakir, Komitenin vidda en az g avtls bir obmak tzece toplanmasina iligkin
diizenleme, Benetiimden Sorumia Komite Giicev ve Calisma Csaslan nda vapiimister,

Komite Uyeleri yiinctim kumbenun icracs olmayan baginsiz iki fiyesinden oluymakta obup,
29.08.2019 1ariht Yanetim kurulu wplanisinda Denetimden Sorumle Konmite yaplanmas.
ve uirev dadilimy asagdaki glhunr

koomite Baskan ¢ Bagmsz Yonetim Eurulu ﬂfcsi

G- : - T
Komite Uves i DBagimsiz Yineting Buruu Lyesi

Kurnmsst Yoneiim Komitest

“wRurumszal Yinetim Komitesi, Sermuye Pivasast Mevieuating  uygun olarsk  sicketin
K “%- wmesal ydnetime dlkelerine  uyumunun izlenmesi;  uygulanmas, 1rw.rl.sim1umyr_1r lug
PR l.___-. rcku‘cu. in tespit edilmesi, verimlili@ing avtmasma  ydnchik iyitestiviel gahamalar

v “},mghlrmm yiinetin kurutuna seqtimeasi dngdritlen adaylannm behirlenntesi, yunuim kuruhu
Siyelerl ve Wurl sorumiulugu bulunar visneticiterin deeet, pesformans degertendinmesi ve
" kariyer plantimase konusunda sicker vakganmunm, ilke ve uyeulamatarimn beliclenmesi,

%




X ey \ Salih Erex Komite Bagkam DRagimsiz Yinetim Kurilu Uyesi
AN

yatinmer  iliskilert  fasliyetlerinin - gézetiimesi  konulannda  fasliyetierde  bulunarak
uygulanmas, mitmktn Snerilerde bulunarak yénetim kuruluna destek ve vardimer olmak
izere kurutmugtur, Komite, Sirket Esas Stzlesmesi'ne uygun olarak olusturulur. Komite,
en a2 iki iyeden olugur, Komitenin iki 2yeden olugmas: halinde her ikist, ikiden fazla
fiyesinin butunmasy halinde dyelerin ¢ofunlufie, icrada gorevii olmayan yénetin kuruly
fyclerinden olugur. Komitede sirket fera bagkanr/'genel mitdiir gisrev alamaz.

Komite bagkant bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri arasindan segiliv, Yatiimes iliskitleri
Birimi yineticisi kurumsal yonetim komitesi fivesi olarak gdrevlendirilir. Bunun diginda
yénetim kurutu Gyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de kurumsal yonetim komitesi
iyesi olarak gorevlendirilebilir. Sirket yénstim kurutu segildiklert genel kurutu takip eden
itk yonetim kurulu toplantisinda Kurumsal Yinetim Komitesinin iyelerini atar. Kurumsal
Yinetim Komitesi bir sonraki y8netim kvrubu fiyelerinin segimine kadar girev yapar.
Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az {t¢ kere toplamr. Gerek gliriildiigli durumtarda,
komite, bagkaninin yénetim kurulu sekretaryast vasitas: ile yapacag) davet lzerine sirket
merkezinde toplanir. Komite, ilye sayisunn yandan bir fazbastn katih ite toplanir ve
toplanttarinda ahnan karadar oy goklugn ile aliur, yazili hale getirilir, Komite #yelert
tarafindan bir sonraki toplantida imzalaiur ve argivienir, Kurumsal Yonethn Komitesi,
yonetim kurudunun terada girevli olmayan iki bafimsiz ve bir girket yetkilisinden olmak
fizere toplam {tg flyeden olugmaktadir,

Necdet Aksay Komite Baskam Bagimsiz Yénetim Kuorulu Uyesi
Salih Crez Komite Uyesi Ragimsiz Yinetim Kurulu Uyes]
Melih Yheeyort Komite Tyvesi Finans ve Yetnumet dliskileri Divektird

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi

Riskin Erken Saptenmasi Komitesi Tirk Ticaret Kanunu, Sirket Ana Sézlegmesi ve
Sermaye Piyasast Kuralunun Kurumsal Yinetim Tebligi dogrultusunda; sicketin varkgine,
geligmesini ve devamin tehltkeye diglirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerte Hgilt gerekli Snlemlerin uygulaimast ve riskin yonetilmesi amaciyla yénetim
kuruluna Sneriler sunmak tizere kurulmogtur, Komite, ydnetim kuruluna bagh olarak porev
yapmaktadir

Riskin Erken Saptanmast Komitesi yagiim kurubunun icrada pirevli olmayan en az iki
Oyesinden olusmaktadir. 29.08.2019 tavibli Yonetim kwrublu toplantisinda Kurumsal
Y tnetim Komitesi yapilanmas ve gérev dagilinu agagidaki gibidir:

Necdet Aksay Komite Dyesi Bagimsiz Yonetim Kuruly Uyesi |




4, threageinm Koaculun  kernmsal yiuetim ilketori karsisindaki  durnmuanun
defertendivilinesi haldonda ook lann:

Odag Elekirik, Sermave Pivasan Kurohe own 42171 say Kavumaal Yionesim b i i
uygulammasma yinelik olarak yaptin degeriendirme sonueunda 2019 vibeigin 3. Grap
Sirketleni arasnda yer abmalktad .

Kurumsal Yonetim Tebligi‘nin kapssminds zorunty olan Hkelere tam olarsk uyarken,
zorustly abmayin dketere de wyum sagtamsk igin nzami gayrel gisteastin.

HHihaarda wygulaneakia olan ikeler dignda kakan ve headiz uvaulanmayan pransipler,
bugiing kadar menfaal sohiplert arasinda herhangt bic eikar catismasima yol agmamistr,
Swrly sayictaki uygulanmase zoruntu olmayan itkenin de Snitmbizdeki dSnemierde, gerekii
yapssalb  defigiklikler ve sirket o Mizenlemelerin vapitarak, Thaysta  gegirilmesi
Mlanlanmaktadic,

Sirker'imiz bimyesinde Kurvmsal Yénetim ilkebers cercevesinde  virisilen kansamb
caligtmalur ve ilgih bsitmterde hendiz uyuem saglanamsayan itkeler sgagda aptklanmusr:

* Esas Stzlegmie'de ilade edilmemesine karga, girkette hig Kimse simrsiz karar
verme yerkisine sahip degildir.

» Korumsal Yonetim flikelerinin 4.6.5 no'tn maddest wyarmed, wdnotim korealu
Byelerine ve ést dizey yoneticilere veriten Soretler ile saglanan difer 1m menfaatler,
yilltk fandivet raporu vasitasiyte Kamuya agiklanmakeadie. Ancak yapitan agiklamn,
Kist hazmds degil yonetin kurolu ve dist dizey yinctici aveimnge ver veritecek
serkildediv,

165, Kurul dilzenlemelert ayarmen Kuivuhuas: zorenin olan ikrageiun pay sakipferi
He dligkiler biriminia faliyetleri ife bu birimin yéneticisi hakkimda bilgi:

Jirketimiz blnyesinde pay sabipligi hakborms kullantmas) konusunda {aaliyet géstererek
yinetim kurubu ife meveut ve potansiyel pay sabipterl, yerli ve yabaner anabistler ile
portfly vinetictler arasida Hetisimin saglanmast ve SPK Kuntmsst Yongim Teblifine
wyomlu chemk buna iliskin gerekli islemlerin yiritilmesi gérevi Yatiwemer iskilerd
Bilimi tarafindan yerine getiribmektedir, Bu biitim, Kurumsal Yopetin Komitesing v
aveien $irket Yinetim Kurubo Baskan Yardinaist ve CGenel Mitdiir Burak ALTAY s bagh
olarak gabismakiadsy,

Pay Sahipleriile Iligkiler Birimi;
Yiinetimin bakis agism ve vizyomuns dofiru bir sekilde antayarak, Sirket’ it meveut
Fauliyetheri, yatroniare ve gelecek bekdentileri hakkinda yurt gt ve yurt dist mevent ve
potansivet kuromsal yatimertae ile aracr kurumiare, Sirketin Fanliyetleri ve yatwimlar
hakkinda bilgi akestmn saglanmasindan,

- Yatreneibar dle ortakhik avasinda yapidan yazismaiar ile diger bl ve betgelers iHskin
* - Kayitlann saghkl, gilvenli ve giincel olarak fwlmasirdan,
T kbR pay sshiplerinin ortaklik ite thisele wazaly bilgd tadeplorind yantianmasmdan,

Yo .
FFenel kurub toptantist ile ifpili olerak pay sabipleringn bilgi ve incelemesine sunubmas)
©. gereken dokbmanbae hazicbnmas ve genel kurdd toplantsinm Hgili mevzuata, esas
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' ﬁ“ aerceelendirme Lisanse (Lisans No: 700821) sahip Melih Yiceyurt e, Melih Yiiceyurt
! L-._‘".Jf shezét Baysal Universitesi fsletme Bélmii’nden mezun olduktan sonea, Calatnsaray
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szlesmeye ve diger ortakhk igi dilzenizmelers uygun olarak yapilmasine saglayacak
tedbirterin alimmasimdan,

Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydmlatma ite ilgiti her e husus da dahil olmak zerc
sermayc  piyasast mevzuatindan  Kaynaklanan  ykimlbiiklerin  yerine  getirilmesini
gizetitmesi ve takip ediimesinden,

Sermaye Piyasas Kurulu, Borss Istanbul AS, Merkezi Kayit Kurubusu AS, ve diger
sermaye piyasast kurumlanyla olan tim iletisim ve slireglerin ydnetimi ve takibinin
yapt masindan,

sirket e ilgili kamuya agiklanmams, gizli ve ticari sir nitelifiindeki bilgiler harig olmak
tzere, yorli ve yabanet kurumsal yatirime:'ardan ve analistierden gelen sirket ibe ilgili bilgi
taleplerinin yanitlanmasindan,

Konferans ve yatirimel toplantilar vasitasiyla proaktil ve dilzenli olarak pay sahiplerinin,
yerli ve yabaner Kunumsal yatwewncilevn sicket He flgii gelismelerden  habecdar
edilmesinden,

Pay sahiplerinden gelen ve hentiz kamuya agiklanmamug, gizti ve ticari sir nitelifindeki
bilgiler harig ofmak bzere sorulbarin yamitlanmastndan,

Sirket hisse performans: e ayni  sektdrde  faalivet gstecen differ  sirketferin
petformanstarimin karsilagtirmals analizlerinin yapiimasmdan,

Genel kurul toplantiarnnin ylicirlitkieki mevzuata, Lsas Sozlesme'ye ve digier sicket igi
dilzenlemelere uygun olarak yapiimasiin saplanmasindan,

Genel kurul ioplantilaninda pay sahipletinin yararlanabitecegt dokiimanlann hazitlanmas:
ve 58z konusu doklimantarin genel kurulden o hafia Snee Sirket internet sitesi aracthifiyla
yaturimestarm bilgisine sunulmasindan,

Genel kurul toplant: (utanags aracdifoyta, ovlama sonuglanmin kaydiin tutulmas: ve
oylmna sonuglariin yer aldig raporlann pay sahiplerinin bilgisine sutdmasindan,

Frtansal Raporlama, Kurumsal Yinetim Uygulamatan, Kamuyu Aydmlatma Esasfavt ve
Halka Agtk Anonim Ortaklanmm sorumlu oldugie tebligler He diger tim Sermaye Pivasasi
Mevzuati'ndan kaynaklanan ylkimititiiklerin yorine getirilmesi, gozetilmesi ve takip
edilmesinden,

internet sitesinde yer alan “Yaunmer {ligkileri™ bltimingn ierifinin dbizenlt olarak takip
edilmest ve gerektifinde giincellemelerin yaptimasindan,

Uger ayhik Faallyet dénemleri itibanyla Sirketin itgili déneme ait faalivetieri ve finansal
durirnuna iligkin sunumiann ve 8zet bilgiterin hazirlanmasmdan,

Ozel Durumlar Tebligi gergevesinde, igsel bilgilere erisimi olanfarin listesinin hazirlanmas.
ve bu listenin glincelliginin akip cdilmesinden,

Pay sahipleri He givket st yonetimi ve ydnetim kueolu arasida ¢ift yontl bitei akisinm
safflanmasindan soruniudur.

' :Y\:-._;lrrlmcr itigkileri departmamnin bilim direkebrtt sicketimizde tam zamank galizan ve
" Setmaye Pivasast Faalivetleri Ditzey 3 Lisans1 (Lisans Nor 206736) the Kurumsal Yinetim

a8 Pniversitesi Finansal Ekonomi B8lminds Yéiksek Lisans cgitimini tamamlamister. Melih

f\'"fijucyurt ayri zamands Kurumsal Yéngtim Komitesi iivestdir,
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Yatirime digkilen Botim Direktded: Melih Yileeyunt

Adres: Fatih Sultan Mehmet Mah, Poligon Cad. No:8B Buyaka 2 Sitesi Kule 2 Kat
17, Fepelistil, Vmranive {stanbuyl

Tel: 0216 474 1 474
Faksd2 64740 474
Ernaib: vahomueidiskileriaodasenerji.com

17, PERSONEL HAKKIMNDA BILGILER

1740, zabnomede yer zlun ber bir finnnsal mble ditnemi ksin ovtaloma olarak veys
dinem soniary itibaviyle perscaed sayisi, bu sayula goriilen Gnemli tlegigiklikler ile
milmkiin ve Buembi ise helli bagh faaliyet aianlart ve cofirafi bhilge itibarivie
personthin dagilime hakkinda a¢sklamn:

IDAR: 54 5 |

BALIKESIR p; i
CANAKKALE t s '8
CORLIM 13 13 g Ty
ISTANBLL, 59 R 63 6 T4
K{TFADYA - | ! 2 |
SANLILURFA ] 3 "y
TRABZON 3 3 ! -
MANIS A A
TEKIRDAG o ) [
éﬁlm VE 168 YR B 75t 1085
BALIKESIR 30 43 30 2
CANAKKALE 34 196 273 343 335
CORUM 277 ETY 280 254
|STANBUL pl 3 3 2 3
KOTAHYA 3 58 25 Y R0
SANLIURFA | 36 17 31 19 '
TRABZON I

MANISA 129
TEKIRDAG 62
Genel Toplam 232 592 430 826 (180

&Y
}UER\fﬂLJHLHFHLiLﬂ cyitt] 2009 dénemine }i}nmllx pargekiesen personal sayismdaki aitisin
k':}-grmf_,t Coan 'da bsletme tarad) igin cabisan sayist aromasy, Can Kimidtr'de vardiya dizenlemesi
J:ftp :,‘Ihxau sayitart nettivikhi, Kaméte madeni sahalaeing adembar yapddL




*J} préundaki pay

e weTicaret //
A.$.'0ist famam: ey

17.2. Pay suhipligi ve pay opsiyoniar:

17.2.1. Yonetim  Kurulu ivelerinin ihrageoun pavlariaa ybnelik sahip olduklan
opsiyortlar hakkinda bilgi;

Yektur,

17.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihrvagemmn paylering ybnelik sahip
olduklar apsiyonlar hakkmnda bilgi:

¥ oreter,

17.2.3. Persouelin iliragqiya fon saflamasint mitmkin latan her tirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Y oltur,
18. ANA PAY SAHIPLERE

18.1. thrageirim bilgisi dahifinde son gewel kurul taplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakke igindicki paylar dogrudan veya dolayle olarak %3
ve fazhbas: ofan gergel ve titzel kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla orfakhk yapis
veya biyle kigiler

B
S F T I A SR
b e e e e
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- ol 4 ‘s W
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Abdutkadir 064 4313
Bahatinzal 1 .
‘Furak Altay VESTEE TS (1553 | 25,49 45.768.844,13 TR
BB Enerii JT00S, W04 9,16 6,51 27.008, 100,04 9,16 6,51
Yatirum Sanayi
ve Tig. A% o
Difer T {101.074,55544 1 64,0 46,14 191.274.555 4 G40 36,14
TOFLAN 294,742 931 (00 44 204,742,951 ) 100
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3.2, Bermayedeii veyn toplam oy hakke igindeki dofradian |1it:rim'i 5 v faelas ulan
geveek ve tizel kisi ortallamn sabip olduklay farkh oy haklarma iliskin hilgi veya
rufunmadifna dair ifade:

.1-,_;__..-5.1-_.17'!,:‘.
7
Rttt E ALt b e o L
\L»Lhiihd:r Euhdmn Crzad 691, t:'u.JlJr {%tﬂdl) i w5 A3
: Hurak Allay A5 708,844,132 MaThEl) w:r _I_iifaﬁﬁ.‘if? rrrrrrrrrr |

Sirketin hakim oraklaondan olan Abduikadic Babattin Cual ve Bumk Adtay aver ave
4.277.820 ohuak Gzers toplam 8.535.640 ndet nominal deferii A Grubu bntivazh paya
sahiprir, A gruby pay sahipler ber biv pay igin |5 oy hakkma sahiptivler. By pavlar Sivket
Esas Sddesmesinde de belivtifdigi fzere Esas sozlesmenin 7, 8 ve 10 unen maddeler
(Yonetim Kurulu, ¥Yinetim Rurodduna aday gdsterme. baskan ve baskan welkili segilme,

c:rb.n[: f"""{""ﬂil! i Flamal L‘L’nr-n’ﬂ-i g haL'Lr"l. m:wn.r.\-\lrnn.nwht t.-‘i.n.nhn\ lurul:ll. If'l-u.n-inr:nu\
LorwolnoLumni

...................

helicterinesi ve genel kirulda oy hakl kultmm‘mm!a mtiyaza saluptir,

t8.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinds hilgi:
-GSO NG : 5

._3;q¢-w
c-'\‘_.

A Mama “S-Jrkt:lm n.ﬂum urlak].m'id’m olan J".h:lulkddu ] 35‘!5 G1ﬂ' 23
fukattin Ouat ve Burak Ay oym oyp
E.?.T?.RZH olmak eere tonlasa $355.06480 ndet
pominal degerli A Grobu  loviysalt paya
sahiptir,.  (AY  orubu paylar Sicket Bsas
Sixdesmehin 7, & wo 10 gney  waddelerd
{Mapetim Xurndy, Yapetim Kombuina Aday
Crlisterme, Baskon ve Baskan Yekilt Seqilme.
Gicketi TemsH wve Genel Ruarulda Oy Habkk)
karqovesinde  yonetim  Ruwrulu  ilyeterinin
hehirlemmesi ve  pgenel  kurlda oy hikke
llllllllllllllllll Rl Fansmanedn imteyaga sabiptir. R
B Nan . Y oktur ; 286187381 673

TOPLAM | 294.742.05] 140

(8.4, Ehrm;a;mm bitgisi dekilinde defrudan veyn dotayly olarak iraggimy yinetim
hakimiyetine sokip shindarm ya da Seaeyr Koonbeed edendecin ady, soyady, ticaret
unvanl, yinetim  hakimiyetinin kayradn wve bu  giiciin  Witilye  kellandsasig
engellemek icis alman tedbirler: .

Sermiye piyasass mevzeatt Uyaonca bir ydnetim hakimiyeti séz konusu defilidir,

PR A ':"":EEH.S, Mheageimin yénotier  hekimidyetinde  defisiklige  yol  ayabilecek
-7 allssmalavdiizenlemeler akkimda bilgi:

- . .
F' N _-.- -\ = ’ I I I . ) ) . . I I
i .,\kh“ P Beblynmns soncennds doba ifert bir vamanda Sicket'in wdnethn hakimivetinde hir
”:."1'2*.-‘:" degisiklik meydana  getirebilecek, Sirket'in de bilgi sehibi oldugu anlasma ya da

i L‘m,nls. re butunmamaektadir




18.6. Sermayedeki veya topiam oy hakk: igindteki dogrudan paylkari %5 ve fazlast olan
gergek kist ortakiarm birbiriyle akeabalbsk itigkilert:

Y oktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN [SLEMLER
HAKKINDA BILGILER

9.t Tzahnamede ver alan hesap donemieri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapitan istemtler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aqiklama:

taklli Toreflardan Adacaklar

B L b 3,12.2018 3122017 31.12,2016
Hidro Kengrol Elekiik Urelim A5 14.394,138 433333 |.364 060 11483
Ozeay Fnerji Elebaril Oretim Sanayi A5 123168493 B L35 9ah GE2. 391 10748
Aheubadic Bafaltin Cheal** 1 EO000 L6484 T56.026 115761
Turak Adtay** K1 R09 ah0.243
Muslula ALl Cunl=n TS TR0 TE.A45 624551 n
Halize Aysegill Craates 753,031 EERY Gtasi .
Mijgan fizaleen GRO.GKZ Q0082 780814 .
Koskut Enes Czalv*= 261154 248150 827 .
Melimer Fayibe ate+r Ml 156G Ml L56 208207 .
Flufize Bogra Cuatr+ 2ak.1%6 20150 g2 -
Fuiemetity Zikra {palver THT.H60 TRT GG £24.651
Tahsin Yitan 330,185 7R3N
Acsks Bneri Blekteik Cretim Sanayi Ticaret AST 15,004 648 S132.355 39252 -
Bitleyman Sartr e 2,359,180 1,373,199 240,750 120,754
Mustal Kancagll***+ 1490000 3450000 JoUS0, GO0 34900404
HK Yatir Elekicsk Ceetim San e Ltk St 34
Bl Lol ¥oauom Sam Tie a5 " 1213 - -
Lylill Blektromekinik Faecji San. Ve [l 5. 105 dED - -
Akra Madencidik Sar Ve T, A% 4.293
Akri Patrol San, TieAS, TGS
Mowsen Encrji A5, i
Tron Eneedi Yubron San, Ve Tic ALK 2awl - -
Havis Turizm jmgieat 1lzmetlzed Tic Ltd, 510 544
Tahatdin Crealf Durak Ahay Adi Oreaklk 128,390
¥y Bah Anadoin Maden AR 17444 -
boenaim Emie Y uepn (FE*T*) 1 175,852
Ban Trakya MadencHik A5 o0, A 34 . 3.u04 431
TOPLAN 37, 10R.053 Iald okt 1,610,716 7,319,416
Venril: Tahakkuk eirmery Bnansman piderlert {79710} (. 0. 320) (323,563} {2371y
TOFLAM 4.1346.151 27563400 10.380.84) FA17.045

Agtklamalar: Olusan arng EPIAS dengeteme grubu sistermi sebebivle Higkili taraftan Uretimeeki
hidroetektrik santrallerine kesilen dengesizlik fatwralarndan olusmaktadir. Sdz konusu bakiyeler tahstl
“edilmistir. Hgili ddnemlerde bakiye Uzerinder piyasa kogullanna gére faiz uygulanmigir, (Uygalanan
o Jaizeran %23'0r)

' ) .r - - " rpr a 1 oI
i o Ortaklar borglartn nakit olarak odemis ve jlgili dOnemlerde piyasa kesullannda faiz

u}r;,uianmlﬁhr (30.06.2019 Dinemi tvin %23},
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wan Korke Ol mirasmdan mirasgilara kelan borglardie, Bu tutarlar igin iluili dénemlesde piyosa
sogullarmda fake weptlammmy ove o oen gee Gk kar dafenm dle mahsoplagtizeak  Repatilmas

plantomnaktadie.

sk Tatiraklerin orakiannm vans siicecinde saglanus ofdugy finonsmann diskin veriten marder,
Haitt islepmeler taakivet seomis bubinmikia olup, itgili bedebber ortaklaee: kar poye alacaktacndan

mabsup edilecckiir, [lath ddnemlerde pivasa kosullarenda faiz aypilanmestar,

weeer Jotirakberin oraklanmy yatirnn sieecinde verdy oldugu s avansindar olusaamklader, il

dokiman ve evraklarn gelmesi ile hakiye kapenacakur,

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII JOAETMS IR LILIGIY O MLELIHG
Hidro Kontrad Brekerik Dretim A4 2 2192 3 .
Crztay Enerii Blektrk Dleatin San, A5, R, 5 T 215,42 89,433 34440
Arain Ererji Elekteik Ulretin Sanayt Tizaret 4.5, 3A51. 763
Fey Filigioe Flamotiest Ve Tiewest Lid St - i 1a0
Fua Biektrik Dretin Saravi As, . 336,165
Abdulkadsr Bahatan Ouat Yl T 10 2eagn .
Bicak Altay 361,504 ST 0400 -
Hatize Aysegild Gual 9000 20,000 20404 PRt
Estre Ersan 24,000 20,060 20400 FI{RIE]
Fidaye: Blkihn ST 3675 AT -
Karem Fmir Yaxan a9z
Gaz ‘Trakys hadencilih A5, 297.4an
36 Enesji Yuabirum San. Tic A%, TS 90 - -
HE Yatiem Elekuik Geetim Sar. TieLd 51 155D J,808 - .
TOPLAM 12,865,503 12270 TAE064 A3G4%
Tenzil; Tahakhok gtmemiy finansman gelirleo {3,104, 005 (40,314 (034 (15}
TOPLAM 10671498 Y1505 7iB.018 436N

Fra Elekinik Oowasoue deveing thiskin sbefesmenin imeabanmadan Smee sicked gin papsion
Barcamalara thskin tweerdie, Sicketin resini otork devel vagsldiklan soncs by totas Sdeneeektin,

Sabs ortikbar v difer sirketler e alacaklar ile mahsuplagsbarak kapatdacakie,

Hleiii Dbtemter Libarivle Hiskili Tacaf I5lensteri:

Hiskii Farafiaea Yapitan Oriln Soagkan

; EPIAS dengeleme grubo sistemnt sebebiyle itiskili tarftan Uretimdeki hitroetekirik santrllerine
“kedilen denpesizlik Satueslarindan olusmaktadr,

e ﬁiﬁ!ai!i'l‘ﬂrﬂﬂﬂm ¥amlban Hizmet Satiglar
h .-..-\_..A“.H;.\-...-L-.-.-.-.-.-

JBG201T 31122018 MATINT 3LILGNG
Fideo Kontrol Elekteik Greling San. A 8.4 247,185 4. 344494 RREI R
Oatay Enerji Llektrik Uretim Son, A8, 4580058 [ 205,788 A30.484 B
Aramn FEnerji Elehtrik Orsting SanTic. 4.5 B.A03 75 A025.404 535,864 My
Varak Abay 6127 #.150
workue Sl 50d 3574
TOPLAM 16038857 3571080 1,342,443 14043

ity f_% {J - . i £ BEIE YATIE, ey
- uEkL .
"' ’ oA I L
‘ﬂ" b :IJL‘,i.'l;'. gl S

Mk Yau mprk,y\ kw’g}fﬂ!m &1 L'ﬂ )

o AL06I0TY  ITALAIE 3LELI01T 3L2200%
Dty Foeri #lextrik Ceatinl San, 4.5, J,r" A%, S} JgLL528 1At 3 A
Ak Madeneilik Sanove Tie A8 / 1617 L7492 1402

s t612 1.792 £.402




Eylil Elektromckanik Enerii San.ve Ltd Hti. . 44975
_Tron Enerfi Yaunm San.ve Tic A S, 1.512 - 137
TOPrLAM . 49.500 Mg, 362 311338 389,779
itiskili Taraflnpdan Yapitan Hizmet Aliglan
e 0062009 3122008 ML2I0T O 312206
Hidra Konrro! Elektrik Uretio San A5 186016 101,796 .
$iztay Eneryi Elektrik Oretim San, A5 43051 342617 383922 198,337
Aran Enerji Clekerik Gretim San. Tic A 8. 12939 90,537 102,392 .
Kerem Emir Yoezan 1h330 - .
Rey Bilisin Hizmetlerl ve Ticare Lid St 168,758 -
TOFLAM = 66.340 419,190 756,848 198.337
Eliskili TaraRarn Finansman Giderderi
- 30.06,2019  31.12.2018 31132017 31122016
Hidro Kantrol Elekirik Cretim San.ALS. 22,8495
Arsin Enerdd Elekictk Oretim San Tie.AS, 93.267 61.335 . 1.5038
BE Enerji Yatirum Sanve Tie A 376662 44 474 .
Oatay Enerji Elektrik Uretim San. 4.5, 523 25.428 5.180 -
TOPLAM 2452 86. 764 13,551 1.508
Nigkili Taraflnrdan Finnnaman Gelirleri N .
L I0e200%  JLILINE ILIZA0RT ML IXA0iG
Eshattin Ozal 36.160 232347 115,307 5171
Rurak Altay 178631 53,631 3033
Karkun Gzal . 268,265
Hidro Kontrol Elektrik Dretim A5 $33,351 1.B40.584 1824379 4.223.194
Musiafa AlE Ozal 91.084 190.026 107,733 -
Hafize Aysegiit Gzal 90655 165,604 107,733 .
Mitljan Ozad 1§3.336 237443 134,667 .
Korkut Enes Ozal 28,328 62.058 35911 -
Maehmet Fatih Ozal 28.328 62,058 3591t .
Haftze Blisra Ozal AR328 62058 35914 -
Fatimesiz Zehra Ozal 51084 212068 107733 -
Arsin Enerji Elektrik Oretin Sam. TieAS, 2465471 206.872 5.057 138583
Mustala Koneagil 403 580 252443 280.751 541.t44
Oztay Enerjt Efektrik Gretim Sanayi A%, £33.045% 1.612.074 70,245 TI0A17
Eyiil Edektromekanik Eneji San, Ve Lid. e 4013 5617 3755 -
MK Yahomn Elekirik Oretim San, Tic kg5t 507 -
Dhingsan [nzaat Lid.54. b 783 2 -
BB Emeni Yatirm San. Tic.AS. I4.543 2 -
Akra Petrod SanTie A% 1783 - .
CTOFLAM ] 2.678.265 5537965 1922335 3941844
T )

}/ff o oow ' Migkili Taraflavdan Yapilan Sabit Kiymet Abiglar .

: N 30062013 31122088 31423017 31123016
&) " ke Pewrol San.Tic. A5, - - 1.5l3A449 i
R ) Qutay-inesji Elekirik Cretim Sanayi A8, LWLy

Yo SSResin Enerji Elekinik Oretin San, Tic A 3749
STt LTOPLAM - - 758 LALL44D -
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fH3klli Tarafiarly Yopdaw Erie Abglary

862019 ILIZ20IS  IAZ07 3122016

Hideo Bontred Elekisit Deetim S, AL TEGT LSS - . 132794
Chatay Tnerii Blekdoik Cretim Sae ALS.* 2.?3:3.53'-} . . 1&35.074
Araie Enerji Bicktrk Uratim San Tiefr  dU8Lhs : v 28,544
TOPLAM . - 3tiam

*EFIAS dengeleme prubu sistemi sebebiyle ibiskili taraftan firetimdeld hidroelektrik santealleri
tarafindan kesilen dengesizlik faturnlasndan olesmaktadur.

19,2, Higkiti torofiartn yapdan isferin Hrcomm net satis hustlab: foindeki puy
halchonda bilgi;

HiskilE taraflara yamiban satts tatarnne aed sstis hasslal ipindeki oram. 30.06.2019 & avhk
ara dénem itibariyle %0034 - 2018 ydeuwle 240,000 — 2017 viuwda %E43302 - 2016
yrhinda Sl 09737 olarak gergeklosmistiv,

by e

0, GER BiLGILER
20,1, Sermaye Halkkmda Bilgiler

Sirketin grkardmug sermayesi 204,742,951 {(YizOtuzBeshilyon Y edi Y U2EIEBIn) TL ofup,
sihz kenust grkariimiy sermayest muavazaadan ari *;.LkiHn: tarmamen ve nakden Sdenmiyeir,
Ui serntaye her Live 1 {bivY TL nomina deferde, 8.535.040 adet aama vizth (A Grubu,
286,187 M ladet pama vazih (B) Grubu u]nmk frere toplam 294742958 adet paya
o BT U

2002, Kayith Sermaye Tavang

Sirket, 6362 Baydl Sermaye Plyasast Kapeno hitklimlerine giire Sermaye Pivasast
Kuorwiu'nun 12.02.2013 wrih ve 3130 sayh und ile kayith sermaye sistemine gegmistir,
Sirketin kayrth sermaye tavam 600000000 {Altv iz Milyon) TL dir.

Z0.3. Dinem bas: ve dénem sonundaki Tidli dolsgzmdaki pay saysaon matabakat) ve
renbnamede yer aimass gereken finansal tably diévemlest itiboriyle sermnyenin %
[ wndan fazlas ayni ofarak denmisse konu hakkanda bilgi:

5 e ._51_ e :;:_; I?I'";-;ﬁ ey 1; 'Illr.".'. " v O ""?F% - T .-
O DT 0 DO A A B e
Fiil: Wﬂslmdu 1 76,642,450 30.845.123,95 1 50.845,123,93 ET823 638
Bulunan Pavlar I ;
Toplan Sermaye 294,742,951 135.750.000 3 135750000 17.000. 180
| Filki Dolagim Orany %39.93 %37, G a7 Ad
Sermaye hakit dhisn akiillerden Edulll]lﬁﬂ]i.‘j&iﬁ"ﬂ-d o,
' ? ':Z
204, Sermayeyi temsil etmeyen i-;urtlw; Ve m‘tifs,; smwtiell wh, fsselerin sayist ve
neiteligi hakkmdn bibgi: Lo 5 w o
: ‘I_'. ."\'-tr.?l:. ’."; ,-':"'-"
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Goas it

bl

i "
ST , sl HECRES

L i

L1 i
L




20,5, ihragoinen paylamdan, kendisi farafindan bizzat tutulan veya onun ading
tutulan veys bagh ortakiiklarwun sahip oldukdnrm thrager paylarimn adedi, defter
defiert ve nominal deferi:

Y oktur,

20,6, Varanth sennaye piyasasi arvacbari, paya dinilistieliebilir tahvil, pay ile
degistivilebilic tahvit vh, sermasye pivasasi araglanium miktar ve doniytéirme,
degisim veya talep edifme esaslarina iliskin bilgi:

Y oktur.

20.7. Grup sirketlerinin opsiyona kouu olan veya koguile ya da kosulsnz bir anlagma
tle opsiyona konu olmasi kararlastiribag sermaye piyasase araglar ve sz konusu
apsiyon hakikanda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur,

20.8. fzahnamede yer almasi gereicen fnansal tablo ddnemleri itibariyle yapian
sermaye artirmlar ve Xayuwakiar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay
gruplary ve pay saysinda degisikiige vof agan difer iglemierc iliskin balgi:

Sirket 27.04.2015 tarihinde gergeklestiomis oldufiv sermaye artinmu ke grkanbmig
sermayesini 42,000,000 TL'den 47.600.180 TL'ye tamam nakden kargianmak surctiyle
artirarak nitelikli yaorimedara toplam 5.600.180 adet hisse satigr gergeklestirmigtir, By
sermave ariirint 29 Hazivan 2015 tarihinde tescil edilmistir. Hissenin nominal bedelinden
daha yUksek bir fiyal tizerinden satitbnasi nedeni ile olusan 44241422 TL fark, hisse
sened] ihrag primieri olarak muhasebelesti;Hmistir.

Ayrica 2817 yilinda sicketin kayeth sermaye tavam igerisinde kalmak kaydiyla, 47.600. 180
TL olan grkanlmig sermayesing, tamam: hisse senedi thrag primlerinden (88,149,820 TL}
karsianmak Wzere attinlarak toplam 135,750,000 (1 sima gikanimasing yonelik bedelsiz
sermaye ararim bagvurusy Kurul'un 14.04.2017 tarih ve 17/522 sayds kararryla onaylanmig
ve 367 konusu sermaye artirnm 27.04.201 7 tarihinde tescil edilmigtir,

Sirket Kasim 2018 yilinda 135.750.000-TL olan ¢ikanimug sermayesinin, tamam nakden
kargitanmak suretivle, ortaklanin yeni pay alma (rlghan) hakksin 1,00 Tirk Liras: nominal
deperli her bir pay igin 1,00 Turk Lirast fivat lizerinden kullandinlarak 138.992.951 -TL
nakit olarak armnhp 294742950 -Tl've ¢ikarlmasing ybnelik Sermaye Piyasas:
Kurulu'na bagvuruda bulunmus ve stz konusu bagvucu Sermaye Pryasast Kurulu'mun
("SPE"Y 03.01.2019 wrih ve 201901 sayih Kurul toplantisinda onaylanmigtir, Séa. kﬂnusu

onaya miteakip olarak yapitan bedelli sermaye artimima sonrasinda Sirketimiz esas

stizlesnesinin "Sermaye” bashklh 6. maddesinin yeni gekh 05042019 mrlhmdu lﬁscsi::-';

edilmis ve 11.04.2019 tarih ve 9807 sayih TTSG nde itan edilmistin,

ST

20.9. Thrageimn son on iki ay iginde ha'ka arz, tahsisli veyn nitelikli yatiriméya ,sliﬁ'ﬁ' :

suretiyle pay ihracini: bulunmas: halinde, bu iglemterin ritchigine, bu iglentlere krinu
olan paylarin tutare ve niteliklerine iliskin agklamakar:

!, L,,"'rl'{ '.‘--'aq.-]

Sirket Kasim 2018 yibinda 135.750.000-TL olan gikanlmig secrmayesinin, tamamt nakde
kargtlanmak surctiyle sermaye artiimunca yeni pay atma haklarinm ssurlandirthmayarak
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sermaye artrmutda sadece (B) grube imtivusses noama yazde pay dheag edilnwesine,
ertaklarmy yeni pay wlma (elighan) hakkeon 136 Tirk Licase womensl degecli bee biv pay
rin 1,00 Fiwk Liras fyat fizerinden kulbandimlurak 138,992,951 -FL nakot ofarak artinlsp
M2 CTlve oRkandmasing vdnelih Sermaye Pivasast Korublu'na bagvorsda
bulunniog ve sde konusu bagvery Sermaye Phyasas: Kuaadu'nen £"SPEMY 300,219 tarih
v A0T0E sarl Kural welantsinds onavianmestin, 5oz Koousy onbya mibleakin alacsk
vagton bedellt seomaye arteomn sonrasinda $Sicketimiz osas sdzlesmesinin “Sermaye”
basiikl 6. maddesinin yeni sekli 05.04.2009 warihinde waci edibmis ve 11042009 tarih ve
BRGT savid TTSCnede flan edilmistir,

2000, dhragoimn mevent  durpm Hilmarivle payboomn bovsads lem gévines
deramansda haagi payiang borsada islem gdrdiifiiine veyn bu hususlars iliskin bir
BFagviruesnmon hubiun bulenmadvima iliskin bilgi:

Sicketin B Grubu pavlac ODAS Rodu ile Borsa fstanbul Yidde Paar Grap 2°de isiem
giirmekicedir.

2001 L. Bzahnamenin haartandig: vif ve bir dnceki vildn efter ibragg Qalibazirds halka
apk  bir ortakhk  ise ihraggmmm pavlarr dzerinde dglinedt  kisiler  taraflndan
gevecklestirilen ele gegirme tekliferi ile sz konwsu tekliflerin fivat ve sonuglan
hakkunda bidpi:

Y ki,
212, Esax sizlesme ve iy yonergeye iliskin dnemdi bilgiler:

FEOL20E0 wribkdi KAP duyerusunda Sirket esas sSxlesmesinin "Sermaye” hashkin 6
mashdestnin veni sekbinin 03042019 tarihinde toscil edilmiy ve 11042089 tarih ve 9807
say (i TTR nde ian eedtldligi bHgisi pavlass sty
htlpsiwww Kaporg 0/ Biidinn 735332 )

fy yOnerpe ise izahname ekinde yor abmaktadir,

2L LA Fsas sdalesmenin ilzili psaddesinin veforans veriimesi surefivie ibragesan anig
ve fualivetern

Shehetin faalivet konusu by izsheamenin ekinde vo wwewekaporp te’de vavmlanan Sirke
ana stzlegmesingn 3. Maddesinde ver almaktadir:

Sivhetin amag ve komwose baghea suniardir:

Elekieik emerjist drehim esisteri kuridmas:, tesislerin igleimeye almmast kiyalanmasy,
clekirik cneriisi Gretibmest, diretilen olekirik enerjisinin vedveyn olugterulan kapasitenin

. . i . - . : B L P "
mitstertere satey ile istigal etmektin, R N i1 At

FEr

oomact gerpekiestirmek deere Sicket, clekrik pryvasaz mevzaustimg ' aviLk 4
4] gerpeklest k Loelekirik pivasasi meviuatna oygun olarak su

womularda taakivette bubunr, ' T

|- Elekivik enerjisi firetmek amacyla her el tesisi Keomak, deveabmak, kirakatak, o
letmeye almak ve kirnya vermek, Lt
2o Uretilen elektsik enceisin vefveys olugurudan kapasiteyi, kil antagmalar yoluyla, L

toptan vedveya perakende satig Hea o sahibi loze] kigitere ve serbost tiiketicilers satmak,”

it




3. Kuruhmus veya kurulacak enerii dagitim sirketlert ite herhangt bir tekel olugturmaya yol
acmdan, katibing ve bivlikeelik iligkilerine girmek.

4. Kurulmus veyn kurulacak clekuik emerjisi Uretim sirketlert de katlim ve birliktelik
iliskilerine girmek, ilgili mercilerden izén almak kaydiyla tretim lsanshan devealmak,
devretmek,

5- Sirket, amag ve konusunu gergeklestirmek igin, sirket amag ve faaliyet konudart ile iigili
ve stnirlt olmak kaydiyla asagidaki konalar ile de igtigal edebilir:

a) Acentelikler, mitmessillikler, subeler agmak ve pazarlama faaliyctleri yapmak.

by Yurtici ve yurtdisindan makine ve ekipman satin almak ve satmak, kiralamak ve kiraya
VEITEK,

¢) Faaliver konalan ile Hgili tesistert kiralamak, satin almak, satmak ve igletmek,

&) Her tiirlil menkul ve gayrimenkul mal ve arag edinmek, bunlary igletrek, satin almak,
satmak, ipotek almak ve vermek, gayrimenkule iliskin, tevhit, ifraz, terk, irtifak hakki tesisi
ve bonzetd tim islemiart yapmak, girketin leh ve aleyhinde ayni haklar tesis etmek,

¢) Sirketin finansman ibtiyacin karstama amaciyla yerli ve yabunct finans kurumu ve
bankatardan krediler almak, misterck borglu ve mitteselst] kefil veya yahmzea kelil ofmak,

f} Yerli vefveva yabanc girketter ile anlagmalar yapip, yurtigi ve yurtidiginda thale ve
yilklmiiklers grmek,

21 Kuroeusu oldugyu veys katddifs kurutacak veya meveut sirketierin organizasyon ve
vinctimlering saglamak,

1) Sermaye Plyasas Kanune'nun Sriiily kazang aktapm ite dgili hilkiimiert sakh katmak
Laydivia, yerli ve yabanci sains girketheri sermaye girketleri. acii girket ve gergek Kigiler ve
yabangi sermayelt sirketler e acdi ortakhklar ve i ortakbkiar: karmak, kuruimus
ortakhiklnra kattlmak bunlanin pay senet ve tahviflerini, araclik etmemek kaydiyla, satin
almak ve satmak.

i) Faalivetlerl ile itgili her thirlil smal ve ticari yatnimbar yapimak.

) Amaer ve konulart He ilgili olarak marka ihtira berats ustabk (know how} ve difier stnal
mittkiyet haklarne iktisap etmek, devir ve ferafi etmek ve bundar iizerinde lisans
anfagmalar yapmak.

k) Sirket isheri igin gerekbi her tortd deniz, hava ve kara nakil araglanni iktisap etmek,
kiratamak, devretmek, kirayva vermek ve bunlar fizerinde wyni ve sabsi tasarruflavda
bulunmak.

I} Hler nevi enerii ve yenilenebilir enerii kaynaklarna dayali clekitrik dretimi iging ilgili
mevzual cercevesinde, her nevi madenferi ve gazlan, petrol, dogalgaz ve tiirevierini,
jeotermal, su kaynaklan, dogal kaynaklare ve sair her tielt enengi kaynafint ve glekiri
tretinit igin gerekli her torlli hammadde ve yardimel maddeleri satmak, satin almak,
isiemek, depolamak, nakletmek, ithal etnek, fhrag ctmek, ticarcting yaprmak we _bu- _
hususlards gerek resmi gerek tzel her tirll thatelere igtirak ctnek, anlagmalar nkdctl}y&k. v R

u faak 2uan

m}  Yatrgmentaon  aydinfattmasmi  teminen  Szel  durumlar  Kapsanunda cgerékh oo '
P
agtklamalarm L A

. HEC T
. : . . : Y .

yaprmasl kaydivla ve Sermaye Piyasast mevzuati gergevesinde belirlenen ¢saslaa <7

wyubarak, kendi adma ve 3, kigier Iehine garanti, kefalet, teminat varmesi veya ipotek dobal

rehin hakks wesis etmek.
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nd o Sermaye  Pivasast Meveuatma  aykoehlo teskil ctoemesi,  gerekB dzel  duruwm
agtklamatacian yamioase ve yib iginde yapdan bagistaro genel kurubda ortaklanm biluisine
sunulmast, yapliacak bagsslarn fist siprmn genel kil tarafindan belielenmesi yartyla,
headh amag ve koowsunu aksatmayacak sekilde sosval amagh kurulmus odan vakeftae,
deeneklere, Briversiteters ve benzeri kurubaghara vedvevs percek kisilere vordim ve bagista
Balunabilir, Gienel kuewida belirienen fist wimee agan Wiards bagg yaplones, Bagslar
SPKn dreGhi kazang aktanme dizenicmelering avkmbk teskil edemez ™

ULEL, Yinetim karuluna ve komitelere itiskin Snemli hiskmlerin Gxetleri:

Jirxes Fsas Stzlegmesinin 7. maddestide de belirtibdigi Urere Sermave Prvisas Kuralu
taezbindar uygulonmas: zorunle wielan Xurumsal Ydnetim liketurine wyulbur, Zorunli
lhelere uynlmaksizn yapilan Jglemler ve abman Yonetim Kwwdu kararlarl gegersiz olup
exas sitleymerve aylen seythr Korumsal Yinetim Hkelerinds ayeadammase bakonmdan
Siemli nitelixte sayitan islemlende ve Sicketin ber ekt iliski rarf islemlerinde ve Guiinet
KisHer leline teminat, rehin ve ipotek veribmesine iliskin islomlerinde Sermaye Pilyasast
Rurubw'nan korumsad yéoetime  thskin  ditzerlemelerine  waulur, Yénetim Kuruig
tasatendan, Tirk Tiearct Kanunu, Sermaye Pivasas Korsdu'nun déizentemetert ve 1lgili
mevaust vyannea. Sirketin iginde bidondugu durem ve gereksimimbere tveun olarak, girey
ve sonambuluktaeimn saghkh biv biginade yerine getinnesing teminen ¥énetim Kuralu
biinvesinds Riskin Erken Saprangnas) Komitesi, Denetiney Komitest ve Kuramsa! ¥éanetim
Komitesi ile gerektigi dltide differ komiteler olusturulur, Romitelerin gérey alandan,
gabgma esastare ve hangi Oyelerden olusacad) vonetine kurulu tarsfiodan belivlenis ve
Lamuya agtklanty,

Sirket yieetien kurtdunan TLO320HY tarikli karars ile Deovetimden Sarmmby Kurr-itu Vi
Ruamsal Yonetim Komitesi wlmak fzere 1k gdet komike oluylurubnugtur, 23.82.2013
taribli ydnetim kuralu kararvls da ayrica Riskin Erken Sapanmas: Komitesi kurdnstur,
Aday Cissterme Komitesi ve Ueret Komites] tpin dngidieitten gdrevierin yerine potrilmesi
vethi, pdrey ve  sorwmlbuluklan Rerumsiel Yinetin Komitest  taeabindan yerine
getiriimektediv. Kurumsal Yanerm Bkeler kapsaminda kurplan komitelerin girev e
caligma esaglorr yinetim koradunan 23122003 bl kacanvia vielielige oiomis ve
Ramuyu Aydindaima Pladfonmu nda duyarulmus, ayeca tim kesmiteler teafindan yeri
petirilecek faaltveticre iliskin genel prosediirberin E‘IL'II[LII{EI;_L._',I Ciideey ve Cabsma Dsaslan
du 124062013 taritinde glneellenerek Kamuyu Avidinlaima Platformu ve sicketin internet
sitesinde menfant sahiplerinin bilpisine sunubmustur,

Prenetimde Soromio Komite

Denetimeben Sorumlu Komite, Sermaye Piyvasase Kundu Kurumsal Yonetim Hketerine
uyglint eharak yamlasudirehmstr, Komite en axz ik yeden olusmakiadie. Komire fiveler
yanetim Kurulunun ieraer olmayan bagemsiz ki tiyesinden ofugmakta olup. Sn. Yavuz
Baytan komite bagkan) ve Sn. Sabih Erer komie fiyest olprab glivey vapmaktad. Komite
baskarmnm daha dnce benzer bir girevde belunoueg, malt tablolan analiz edeblecek bilyi
birikime sahtp, muobasebe  stoclertbaring vakif ve  yitksek nitebikli olmasing  Hzen
aliztertinistiv.

Yimetin  kuroduna bagh obarak piivev yapon kemitenin amacn Seomoye  Piyasas
Mavzwating ve bo ditzenlemede ver alan ciaskam wvpun olarak sicketin mnhasebs sistomi,
finunsal bilgilerin kamuya <1:,1Ia1~111113au bagimilz dénetimi ve ¢ konteol ssisteminin
ilevisinin ve etkinliginin gdeetiml n: }«ﬁne{nu kurulurm vardimer olimak,  yapngr
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deferlendirmeler cergovesinde tespit ettidi hususlan degerlendirerck yonetim kuruluna
raporlamakir. Komitenin yilda en ar {ig ayda bir olmak lzere toplanmasmg iliskin
dilzenleme. Denetimden Sormmnlu Komite Garev ve Calisma Esastarynda yapilmistir.

Kurumsal ¥Yéneting Kontitesi

Korumsal Yoénetim Komitesi, Sermaye Piyasast Mevzuatma uygun olarak  sirketin
kurumsal  yonethm ilkelerine uyumunun izlenmesi, oygulanmas, uygulanmyoer ise
perekeesinin tespit edilmesi, verimliliginin artmasina  yinelik  ibyi'estivicl cabismalar
yaprimas), yonetim kuruluna se¢ilmesi dngérilen adaylarinin belirlenmesi, yonetim kurutu
Gyeleri ve idari sorumbuluge bulunan yéneticilerin devet, performans degerlendirmesi ve
kariyver planlunas) konusunda sirket yaklagimimem, itke ve uygulamalarmm belirlenmest,
yatrmct  iliskileri  faaliyetlerinin  glzetilmesi  konwularinda  faalivetierde  bulunarak
uygulanmas) mbmkiin nertlerde butunarak yBretim kurufuena destek ve yardimel olmak
tizere kuredmustur, Komite, Sirket Esas Sozlegroesi'ne uygun olarak olusturclur, Komite,
en az ki lyeden olusur. Komitenin iki Oyeden olusmass halinde her ikisi, ikiden fazla
dyesinin bulunmase halinde dvelerin cogunbuge, icrada gdrevli olmayan yénetim koruly
ayvelerinden olusur. Komitede girket icra bagkany/genal middiir géicey atamaz.

Komite bagkam bagimsiz ybnetim kuruls fyeleri arasindan seqilie. Yavwimer iligkiterd
Birimt yineticis] kurumsal yinetim komitesi fivesi olarak goreviendirilit. Bunun diginda
yonetim kurubu livesi olmayan, konusunda vzman kisiler de kurumsal yinetim komitesi
fvesi olarak gireviendirilebilie, Sirket yonetim kurudu segildikler] genel kurule takip eden
itk yonetin kurulu toplantsida Kurumsal Yonetim Komitesinin Ovelerini atar, Kurumsal
Yimetim Komitest bir sonraki ydnetim kurule fiyelerinin segiminge kadar gbrev yapar.
Kuremsal Yonetinn Komitesi ydda en az iy kere toplamr, Gerek gorilddgi durumlarda,
komite, baskamiun yinetim kuruly sekretaryast vasitas: ile yapacafo davet flzerine sirket
merkezinde wptanir, Komite, five sayisinm yaridan bic fazlasnnn kathun ite toplamr ve
toplanttlarinda abinan kararlar oy ¢oklugie ile abner, yaml hale geticilir, Komite liyeleri
tarafindan bir sonraki toplantda imzalarur ve argivlenir, Kurumsal Yonctim Komitesi,
yonetim kurulunun jerada grevit olmayan iki bagimsiz ve hir sirket yetkilisinden olmak
zere toplam dg dyeden olusmaktadir,

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmas) Komitest, ydnetim kurtiunon icrada gdrevii ofmayan cn az ik
Oyesinden olugmaktachr, Komite dyelerl yinettim kurviunun baimsz iki diyesinden
olugmakta olup, Sn. Salih Erez komite baskan ve Sn.Yavuz Bavlan komite {iyesi clarak
pirey yapniaktadie, Riskin Erken Saptanmas) Komitesi Tork Ticaret Kanunu, $irket Ana
Stzlesmesi ve Sermaye Piyasast Kurubumm  Kuromsal  Yinetim  Hkelerl  Tebligi
dogrultusunda; sirketin varligim, gelismesing ve devamimn tehlikeye ditglirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerte gl gerekli Snlemlerin uygulanmasy ve riskin
vinetilmest amaciyia y8netim kurelena Snertler sunmak Brere hurulmugtur, Komite,
yidnetim kuruluna bagll olarak gdrev yapmaktadie

20.15.Her Lir pay gruobupun sahip oldsBu imtiyazlar, baglam ve simrlamnlar
hakkinds hilgi: e 1 3 sk 237

Sirker Esas th?f]Q“;TﬂQSH'H:H Sermaye b'u;]rkis !'é.,tl‘].;ldd(!hj)l'ldl. di belirtitdigi rerg Sirketin
crkanlmis sermaves: 294.742.951 (TL Di'l:p, siz. l-tumiw grkiethnugg sermayesi muovazaadan
ari sekilde tamamen ve nakdep ddenmigtir, Hu ‘:Lrl‘hﬂ}-'c Iw biri | (bird FEL nominat
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degerda, 8,355,640 adetl nama yazl (A Grubu, 286 1873211 adet nema vl (B) Groha
almak fizere toplam 394,742 95 adet paya bilinmistls,

(A) grubu payler sl Esas silegmenin 7,08 ve T uner maddelert { Yot Barule,
Yaneim Kusluns aday ghsterme, baskan ve bagkan vekili segilme, sirketi temsid ve Genel
Fouruhds gy hakk) comgevesinde wonetio keeuly fdvelecingy befivlenmesi ve genet kurlda
oy bakks kubammimds imtivaza sabiptie, (3 Grubu paylars se deel bak veya wntivaz
tarsemansi, Esas Stzlesinenin 7 Maddesinde belictilen A grabunun imtiyazina yinclik
olark, enoaz 5 {besd diveden olusan Sirket Yinetior Kumlumme 2sini {A) Grubu puy
sphiplerinin pisterecckbert adaylar arosindan genel korulen segimest sart aranmaktads,
Avtien Yometin Kurota, fiyelevinin segininin yapildigy her Qenel Ruraldan sonvaki Uk
toplantsmda (A grubu namo yarsle pay sahiplerinin gdsterdigi adaviavdan segilen Gyeler
argstndan buskan ve baskan vekifi seciliv, Esas Sozlegmenin 8 Maddest kapsammds
Sirketin vanetimi ve temsii Yonetim Koralu'na aittie, Suwkest her kone ve islemde en gene
s temail ve lzamn gin, LA} Cirubu pay sahiplert trafindan segilen ydnerin Gorule
Gveierinin herbangi dhisindn Sicketin davan aluna mibinferiden atacaklart anzabarn
Daitunaess geeek i ve veleilidin, Daas Shnlemmenin 10 Maddesinae sahscailon Oenel Kuni!
Toplantdarma vinelik ofsrak da Sirketin vamlacak Odagan ve Olagantstlt Cenel Kurulb
optantlaninds (A) grubu pay salipleri ber bir pay igia 15 oy hakkiea, {(B) grubu pay
sabipleri ber Biv pay igin 1 oy hoaklona sahtptic, TTR 434 Maddesi hitkmi sakhidie.

Sermaye arbradortnds, soan sernaveyi temsdl etmek tzeee, (AY Grubu paylar oramnds
{Ay Giabu pay, (83 Grubo i]l’i}'idl armunda {B) Grebe pey ilnuag cdidecekdin, Yapdan
semmayve arhranfarinds sadece (B) grube pay thrag edflmesing ydnetim kurulupes karar
veritmesi durimanda {A) grubu pay sabiplevine de sermayeleri oramnda (B) prubu pay
nlma hakks veeibiv. Yanetin Kuwepdu, 200 8-2022 ydban arasingda Seemaye Plvasas Konuha
hikiinderine ve Sermaye Prvasast Kuruly diizentemelerine wypun ofarak gerekdi gérdigii
samanlarda kavath seemaye vanima Kadar (A) vedveya (B) grubu yenl pay thrag ederck
cikardnms sermavenin artedmass, imtiyazh pay theag edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay
alms hakkine simedandirbmass il peimit pay thraer konusunds Karar alimaya yetkdlidir.

Sirketin 20.maddesinde yer alan Esas Sézdesine Defisimi hususunda da Sernaye Plyasas:
Kurute, Baksnhk ve dier mercilerdes perekli izinler abmdikean sonra esas sbzlegme
Nakiirnlerine uyoen olarak dovet editecelk genel kurulda ve sonrasinds imtiyazle piy
sahipheri geoel Kurulusun da Kanun ve esas sizlesmeds bebirtilen hitkmber Lrl::!q,t,‘-,'{*«sn{.!f.
anayt abnmak suretivie csas srleame degdstkligine karar verilir, Emtivieedl pay sahipleringn
haldlarm ihial edecek nitelikie ana sdetesme dedisikliklert, TTR 434, madde gergevesinde
fanttyvisz) ity sahiplerd Szl hurnle omeyine sunulor,

2016, Pay sahiplerinin hafdnrima ve imtiyaziarimen defiistirilmesine ifiskin esasha:
Yok,

20,17, Otagan ve oluganistd genel kurul toplagtistmn yapilmasia iligkin usuller ile
soptantilzea kattlim kogullar halikinda hilgs

Sirketimiz Chagan ve Olaganiisti Senel luret Toplantsma, pay sahiplert izikl ortamda
veva elekironik orlamds bizeat Lendileri kdhl&b]hhhlf_u aibi temsiletleri vastiasyla da
Latinbilmekeedivler B eoplantdam -Ja'-,".:m: Tiirk Fr: Lm.{ !wrmu mn Tlgkb hitkiimbert ile
Sermaye Piyasas: Mevzueat min ifgit] hu!l.unﬂt,rt Lrygul . "




Olagan genel kural, Sirket'in faaliyet dénemi sonundan itibaren tg ay iginde ve yiida en ax
bir defa toplanie ve Tork Ticaret Kanunwnun 413 maddesi bikmii géz Gniine alinarak
visnetim kurulu tarafindan hazictanan glindemdek] konudan gériistip karara baglar,

Oaganttstlt genel kurul, Sirket iglerinin gerekurdigi hallerde kanun ve bu csas sdzlegmede
yazili bitktimlere giire toplanir ve gerekl kararlar alw,

Olaganistit genel kurulun toplarma yeri ve zamam usuliine gtre itan olunur, Genel kurul
toplanting ait bildirimler ve ianlar, milmkiin clan en fazla savida pay sahibine ufagmay!
saflayacak, ¢lektronik haberlesme duhil, her tidil itetigin vasitas: ile Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikiimlerinde belirtilen asgari siveler
dikkate alinarak tlan editin

Sirketin intemet sitesinde, genet kurud toplant ilam ile birlikte, girketm tgill mevauat
peredl yapmasi gercken bildirim ve agiklamalar yam sira, Sermaye Piyasasi Kuruly
Kurumsal ¥onetim Itkelerinde belietilen ususlar aynica pay sahiplering duyuraiur,

Sirketin yapilavak olaan ve olafaniisti gene!l Kueul toplanttlarinda {A) grubu pay
sahipteri her bir pay igin 15 oy hakking, (B) grubu pay sahiplert hev bir pay igin 1 oy
hakkina sahiptirler, TTK | 434 Maddesi hitkmil saklhdir.

Olagian ve Olagantsth Genel Korul toplant ve karar nisaplan. Tlrk Ticaret Kanunu ve
Sermave Piyasast Kanunu il ilgili mevzoat  hitkiimierine  tabidir. Genel  kurul
toplanulannda pay sabipleri kendi arslerindan veya harigien fayin edecekler vekil
vasitasiyla ternsil olunabilicler.

Sirkette pay sahibi olan wemaileiter kendi oylarndan bagka temstl ettikleri ortaklann sahip
oldugu ovlan da kullanmaya yetkitidivler.,

Yetki belgesinin seklint Sermaye Piyasasi Kurulu dizentemeleri cerpevesinde ytnetim
kurulu bebirler. Yetki belgesinin yazihi ehmas sarttr,

Temsilel, yetki devreden orta@im yetki belgesinde belitilmis olmasi kaydiyla, oy,
devredenin  istegi  dofrultusunda  kudlanmak  zorundadin, Veklleten oy kullanidmasi
konusunda Sermaye Pivasas: Kueubu'ltun itgili dilzenlemelerine uyubur.

Gienet Kurul'a elektronik artamda katdun, pay sahiplerinin veya temstcilerinin glivenk
elektronik imzatar ite de mitmkdindf{ir.

[ty nedende Etektronik Genel Kurul Sistenni'nde (EGKS)Y islem yapacak pay sahiplerinin
sneelikle Merkezi Koy Kurulugy A8 {MKK) e-MKK Bigi Portalina kaydolarak
iletigim bilgiterini kaydetmefert ve aynca giivenli etektronik imzaye da sahip olmalar
gerckmekeedir,

E-MKK Bilgi Portabi'na kaydolmayan ve glivenli elektronik imzalart bulunmayan pay
sahipleri veya temsileilerinin elektronik ortamda Genel Kurul'a katthmaltar miimkin
degildir.

. . E.n.l; ,f‘.
Aynca, tophlintiva  elektronik Drmrmid' katdmak | isteyen pﬂ}' suhiplerinin - veya
temsileilerinin 28 Afustos 2012 tarif’ ve 283‘}5’95'133:11 Resmi Gazete'de  yayimibanan
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortampids ‘fmllfﬂn::ﬂk {len{.i‘ Kurullara Hiskin Yonetmelik™
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vir 29 Apustos 2002 tarih ve 28396 sayih Resond Gueetede yavanlanan “Anonim Hirketiepi:
Genel Kurulbamds Uvgulanecak Elektrowik Genel Korul Sistemi Hakkanda Tebiis™
hitkiirmderine uygun olarak yikiimlilikierini yering getirmeler] gerckmektedir,

Fiziki ortamee Genet Koral'a sahsen katdmak Isteven pay sphiplerimiz, MEK sisterninde
ver afon “Pay Sabipler Listexi™mde kavah olan paylacma iliskin haklaom Kmbk vz
vintek sureliyte Rullanabiecekberdir. Toplantiva, fiziki veva clektronik ortamds bizzat
kendilerd istirak edemeyeeck olan pay sahiplecinin vekdletlerini ayagiduki Smege LYY
otrak  dilzenlemeleri  veye vebdlet  formu Brmegini Sirket Merkezimiz  veya
wwayodasener.com adresindeki Sirket internet sitesinden temin ctmelesi ve 24 Arabk
IS it ve 28861 suyid Resmi Guzete'de vavenlbanan Sermaye Pivasast Kursdunun 11
U1 numarsds “Yekaleten Oy Kubiomlmase ve Cagn Yoluyla Vekatet Toplanmas:
Tebligt'mie  Sngoritlen  bususlon da verine getirerclt, imeast noterce  onavlanmg
vekdletnamelerind, Kendi imzabeon tsywn Vekdletname  Formu'na eicleyerek  ibrow
etmederi gerekamekiodiy,

”L‘]ﬁﬂh b {HMIHH!LH'I Ciened oo ﬂll"lﬁl.‘-'li"l"!'-ﬂ'ul'l ibodiony Sdaddaboring. n.ulr..-‘.-“-.;l:::.l:
Higkin elekty onik ortamda oy Kutlandma It[’tkumlm: satk b obenatk kavdivia, el kaldiema vseli
ffe apk oylama yéntemi kallamibseakor 6102 saydt Tirk Ticaret Kanunu'nun 415,
mistdesintn 4, Bkrase ve 8382 sawih Sermaye Pivasas: Kammu'nun 30, maddesinin 1.
Thrmst wrarmen, Genel Kueal'a katdma ve oy kulfasa ok pay senctleinin depo
ethilmesi sartewt baghanmmayneakiic Ancad hazr bulunan pay sehiplerinden  sirket
sermayesinin yiemide birine sabitp olanlaen (stedi Geering wizhi ova bagvurubur,

Bu cercevede, orfaklanmzin Genel Kurob Toplantsi'na Batilmaek istemelen dorumunda,
gaylaryn bioke  ettrmelerine  gevek  bulunmamaktadie.  Ancak,  kindiklerinin ve
hesaplarndaki paylara tigkin bilgierin Sirketirize bikdirilmesini istemeyen ve bu nedenle
sz Kemwsu bilgdert Sirketimiz tarsfindan gérdlemeyen ortaklanmzn, Genel Kurul
Fophintist'og igtivak eimek istemelderi durumunda, besaplanmn halundhudu aracr kurubaylars
miragaat eimeleri ve en geg Genel Kurnd toplantisendan bie giin nce saat 16.30" kadar,
kindiklerinin ve  hesaplanmdaki  paylars  Higkin bilgiterin Sitketimize  bildieilmesing
chgeHeyen “hsttanvmn™ Kaldislmas gerekmektedic,

Yapilacak tim genel kurued woptantlarinda esas stizlegtentn bu hitkiien ayarmcs, kuradmug
olan statem deerinden hak sahiplerinin ve temsiletlerinin, amlan vinretnedik hitkErnlerinde
belirtilen haklarmi kudlapabilmest saglamr.

23,18, fhraggun yénetim hakimiyetinin ol degistirmesinde geetknieye, ertelemeye ve
engellemeye neden plabilecek hiikiimler hakkda bilgi:

Esay Stelegme kapsammda yinetim hikimiyetinin ¢} defigtirmesine iligkin herhangi bir
simirfama bedonmamaktade, Sirket'in viinetim hikimivetinin el dedistirmesine iliskin
placak bagte TTK ve SPE olmak ikeere Sicket'in bagh oldugn flgili mevzuat hitkilmlen
segertidir,

} fegh 7
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Sheket i puylarin dovet, Enerjt Pivasast Mevsruatt ve Tluk Ticaret Kanunu uyannes

viyimlanan g mevauar hitkdinderine wmbidiesSieket’in istirakterinden SR Hsanst

salitbi olandacy paylarin devri iseg hcm*'l"irk Nirétilanonu hem de Elektrik [Myasas
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Pivasasi Kanunu uyannca onay alinmast gereken durumbarda onay almmak sart He nama
yazith pay senetlerinin devri, ciro ve testim e gergeklegir, Devir iglemi pay deflerine
kaydedilic ve aynca pay senedi tizering iglenir.

Elektrik Pivasasi Kanunu uyarinca, Sirket'in istiraklerinin sermayesinin %35,00 (halka agik
sirket olmasi nedenivle) veya daha fazlasine temsil eden paylarin, dofirudan veya dolayls
alarak bir gercek veys tlizel kisi tarafindan edinitimesi He yukanda belirtilen sermaye pay
degisiktiklerinden bagmsiz olarak tzel kiginin orlaklik yapisinda kontrotin degigmes
sonacuny veren pay devirderi veya bu sonucu dofiuran difier isfomler e tarifesi
ditzeniemeve tabi lisans sahibl wizel kisilerin paylan dzerinde rehin tesis edilmesi e bu
tiizet kisilere iliskin hesap rehni tesis edilmest, her defasinda Eneeji Piyasast Dilzenleme
Kuwuly onayina tabidiv, Onay verildidi taribten itibaren alt ay igerisinde, pay devr
tamamlanmada takdirde, verilen onay gegersiz olur.

R hiskiim halka agik olan paylar ile smirh olmak tzere, halka agik tize! kigilere ve halka
actk tizel kist oragr buluean tizel kiginin, stz koousu ortafmm halka sk olan
paylarindan kaynaktanan ortakitk yapis: deggigikliklerine uygulanmaz.,

Enerji Piyasass Dizenleme Kuralu enay, payr devratan gergek veys thzed kiginin disans
Basvarusu sirasinda tilze! kisinin artaklan i¢in aranan sartlare tasimasy kaydiyla verifir.

Elektrik Piyasas Kanunu gereginee EPDK onayt gersktiren pay devirlerine Higkin
kystebayicr hitkfimler ihraggimin ydnetim hikimiyetinin ol deigtiemesinde  gecikmeye,
priclemeye ve engellemeye neden olabilecek niteliktedir.

20,19, Payiarin devrine iligkin esaskar:

Bsas Soziesme kapsaminda Sirket paylanmn devrine iligkin hechangt bir sinwlama
bulunmamaktadir. Sirket paviarinm devrine iligkin olarak basta TTK ve SPK olmak Gzere
Sirket'in bagl oldugu ilgiti mevzuat hikGmler gegerlidir,

EPDK 'mn Onay

Sirket*in paylarunn devei, Enerjl Piyasast Mevzuali ve Tiek Ticaret Kanunk uyarinea
yayimlanan ilgili mevzuat hitkiimberine tabidir, Sirketin igtiraklerinden EPDK lizans:
sahibi olanlann paylavimn devri ise hem Tiirk Ticaret Kanunu hem de Elekirik Piyasas)
Kanunu He bu kanun uyarmca yeymmlanan gt mevzuat hilkiimlerine tabidiv, Jirker
paylarimn deveini kisitlayicr hikimiere iliskin bilglye 2118 numarall baghik altnda
ayrints olarak yer verifmistir.

Flokerik Pivasast Kanunu gerefiince EPDK onayi gerektiren pay devielerine iligkin
kisitlayies hilkimler, aym zamanda pay devirlerine iligkin esaslan belirtemektedir.

Sirket paytannin deve Sirket ana szlegmesinin 18, Maddesinde yer almaktadar.

Paylarn Devii Madde 18- Sirketin sermayesinin ylizde bey veya daha fazlasint tomsil eden
pwlarm dogrudan veya dolayh olarak bir gug.k veya thzel kigi tarafindan edinilmesi ile
bir ortaga ait paylarm tizel kisilik surnm}fcsulm yilzdhe begini agmas) SONUCUNM veren pay
echinimieri velveya bir orlaga ait pa}fLaﬂn yukaudakl oranlarn altina digimesi sonucunu
veren pay devirleri igin veya haterindesher dct‘?mgm EPDK onayr alinacak, Sermaye
Pivasast mevzuath uyannca gcru.kh wr.i du‘rum am]\hmu]dn mptlacakt:r Bu hukum u}




hakkl cdintlmesi habinde de gegerlidin. Herhangr bir pay devel stz kanuau olinasy dabi,
mevell paylar Gzernde imtiyaz tesisi, nttivazen kaldimbmas: veya intifa senedi gikarmas)
vikarida Snpiriten oransal sineelava bakilmaksiain Eperji Plyasas: Diizenleme Kurulu'nun
noaya sunulpcakin, Yonetim Kandds {(A) grobs paviass deveinde TR @493 hiikmil
pergevesinde Sirkel  amacinn gergektestisilmesi ve ckonomik bafnmaziiomn
kovumabitmesini perekge ghisterersh dovee onay vermeme ve pay deflerine kavitan imting
etme yelkisine sahiptiv, Borsada iglem gdeecek (B) probu pavlory deveine kesitlama
petivilemes,

Liayei Rkabidi clicu olavak saglunan proje finansman kapssounda, bankalar velveya Gnans
surudaglarmie Sirketin ddemelerinde  remerrinde diismest hahi gibt kredi siiclosmesi
bikidmteri geredi olarak Sirket fzerinde kontrol suhibl oldugu velveys Sirketle istirak
iligkisinirr olustugu hallerde ilgil mevzirata Sngdrillen pivasa payr sinrdare usidig
akdirde, bu hankakay vedveya Boans kurudushanna Enecj Pivasas) ve Dizenteme Karm
tavatuidan verilen wiire Iginde sz konusu ihlal giderilecektiv, Is bu maddenin vukarda
betirtiben httkGmberi sakh kadmak kaydivia, sirketin nama yvazth paviarmm devel Tirk
Thearet Konuna, Sermays Phyasam Meveasti ve Dot Piyasesi Disenlonce Ko

Movzisn o ilzili hitkimlerine abidic

20,20, Sermayenin artilmagina ve malalmasing ifiskin esas siztesmede dnpdritlen
Kosuilane vasamin goreltirdifiaden dalin afir olmast haiinde 352 konnsu hitkimicr
halLindy bikui:

Yoakbur,
2L ONEMELT SOZLESMELER

Firketin veya grup sirketlerden hivinin taraf oldugu. olagan ticart faalivetier nedenivie
tzatanan stzlegmeler haciy olmak lizere. ortakbfm dlgili ofdugu dneml sézlesme
bulwrmamaktadir,

12, HRACCININ  FINANSAL BURUMU  VE  FAALIYET SONUGCLARI
HAKKINDA BILGILER

210 ihrﬂ-;-;mm rurwlen muhnsele/finansal raporlama stundarttars oyarmea
naZirkman ve ahnamede yver almas: gereken finansal tabiolar ile bunlarn iliskin
baginsyz denetim raporlare

Sicketimizin Kugubun mnutasebe/fiosnsal mmporlame standartlan ve bafimsz denetime
Hiskin dizenlemelert gerpevesinde hanrlanan 30.06.2010, 30022008, 301220017, we
FLAZ22006 - hesap dénemlen dibariyle divenlenmis konsolide nansal fablolars we
punlara iligkin bafmmswefsourl denetitn raporiort simasiyla 9082009 11032009,
12032008, ve 13032017 tavthlerinde KAP'ta yayinlanmus olup stz konuse finansal
tablolar ve bagimsey Denetim raporbarma weww Kaporgtr ve wwawodasenerdi.com.tr
internel sielerinden ulasitabilie,
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22.3. {zahnamede yer almasi gereken finansal tabto dénemlerinde bagimsiz denctimi
gergeklestiren  kuruluglavin  unvandarr, bagmusiz denctitn géritgii ve  denetim
kurulusanui/soremiu  ortak bag denctginin  defiigmis olmast halinde nedenleri
halkkmnga bilgi:

Sirketin, Sermaye Pivasast Kuruli'nun §1-14.1 Sayil “Sermaye Pivasasinda Finansal
Raporlamaya Hliskin Esaslas™ Tebligi hiikiimier] uyarmea UMS/UFRS' ye giive hairbanmig
30.06.2019 hesap diineming iliskin konsolide finansal tablolan Rasyonel Bafimsiz
Denetim ve YMM A.S: Seremby Denatgi Kudret Fikirll, 30.12.2018 ve 31.12.204 7 hesap
dénemlerine itiskin konsolide finansal tablolan As Bafimsiz Denetim ve YMM AJ.
Sorumlu Denetgl M.Cem Tezelman, 31122016 - hesap déinem-ine iligkin Lkonsalide
{inansal tablolan As Bagunsiz Denctim ve ‘:’MM AS. Sorumlu Denetgl O, Fugrul Ozsit
tarafindan denctlenmis ve itgili tiim hesap dinemderi i¢in bagimsiz denetgl gbrilgdl olarak
olumtlu  goriis  bildiren rapor  dilzenlenmistir.  Sorumiu  denetgiler Kamu  Gozetim
Kurutmi' nun rotasyon uygulamas: sehebivie {7 il iginde 5 w1t sorumiu denetgl olabilir)
dedismistir.

Bu kapsamda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasy Kurubu diizenlemelerine uygun
ofarak, Sirketin 2019 yili mali tablo ve rvaporlarmin denetlenmesl igin Sirket Denetim
Komitesi'nin ilgli raporu dogruttusunda Yénetim Kurwlu tarafindan 2019 mali yilimn
bagnnstz iy denctimini yapmak iizere Genel Kurul'a onerilen Raspyonel Bagumsiz
Denetim ve Yeminli Malt Musaviriik AS nin 22.08.2019 tarihli olagan Genel Kurul
Foplantisinda Genel Kurul'un onayma sunutfmus ve oy goklugu ile kabik editmistir,

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonea meydana gelen, thraggmin ve/veya grubun
finansal duromn veya ticari konumu iizerinde etkili ofabitecek Snemli degigiklikler
(iiretiny, satis, stoktar, siparigler, maliyet ve satig fivatlars hakkindaki gelismelert de
icermelidir) veya stz konusu husoslarin bulunmeashign hakkimda ifade:

Yokiur.

22.4. Proforma finansal hilgiler:

¥ oktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere Hiskin bagamaw gilvence raporu:
Y okiur.

22.6. Ihracemm csas sdelesmesi ile kKamoya agildadi@e difier bilgi ve beigelerde yor
atan kar payr dafitim esaslasy ile izahnamede yer almas: geveken finansal tablo
dbmemleri itibariyle kar dagition konusunda alnug oldufs kararlars iliskin bilgs:

Sirketin  kar  dagtim  csaslan,  www.kapovgtede,  gickenin internct iﬁﬁi}.
www.odasenerjicom adresinde bulunmakia olup ayrica Sirket Lisas Em?h,;.maqﬁnn 14, ,ﬁ
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maddesi olan Karn Tespiti ve Daginmanda da detayly olarak yeor almaktadir, 0 & ““._“
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Sirket Yonetim Ruralw'nun 2305 ?Ul"} tarih ve 2019407 syl Kararmn mﬂ]’]kﬂl‘bﬁl _-.‘
sonucy; Sermaye Piyosast Kurubw'nun (Hl-14.3) sayih "Sermaye Pivasasmdy sFinansal
Raporlamays ih;,km Esastar,, Teblig" hitkimlert uyarmea haarlanan ve bagiise
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denetimden UL‘*’,H:‘.IIH B 200R-31, 1 220188 hc-mp dineine git konsolide mali ablolar ve
Steketimivn 2088 vl fsalbyvetlerinden Vergd Usub Kanunu esaslarma afiee olusan ablolar
gergevesinde Vergl Usul Kanonu csasiarma gére hazwlanen mwdi 1ablobasimda dagilabitir
far edugmamasy nedeniyle kar dagiom ysprbmamas) bususy $208.2019 weildi 2013 wh
Cagan Genel Kurob toptantismnda oylamayn kattlenlorse eybiefgi He kabul cditdi we
J2.08.20097ds KAP L vy lands,

2T Vil iWar Bagitns Karar

Seket Yanetim Kuodunun 25052008 tarik ve 2018/7 saysls kararinm mizakeresi sonucy;
serinaye Piyasas Kondo'san (-85 sayil "Seemaye Piyasasiada Finansal Raporiamiya
Hiskin Fsushay [e,mwl [itkilmeri wyarmea h’mria:wn ve bagamsir denetimden gegmis
01.01.2017-31.12.2017 hesap d@nemine ait konsolide mali tablofan ve Sicketimizin 2017
vils L.u.u{,tl‘.:l:.m n Vet Usal Kanenw csaslanaa gdre olagan tablolar orgevesinde Verg
Visult Kanunu esaslaning giire baxrlanan amali ablofanndy dagaelabilic kar olusmamas:
nedenivle kar dafiomn yvapmamast hesosu 28082018 tarihli 2007 wib Olagan Genel
Karnb roplantsindn ovlamayn bablanbaen avhielial dle Labaod adildi ve 2800 2010200

RAP 't vayintandi,
AREG Yale Kar Dagiom Karan

Sirket Yonetim Kurubwnun 30.03.2087 wethdi karpemda:, Tk Ticaret Kanung ve Sermave
Pivasass  Kenurw  hikiimlerd  gergevesinde  Thrkiye  Muhasebe/Finansal  Raporlan
Btandartlarma uyamle olarak hazrkwman 010012006+ 31422006 hesap ddnemine ait
konsolide Tinansal tablolunnda ilskin Kar payr dagm yapdmamas: bususunda gorils
veridmig ofup, bu adise vdnelik koe o dagilmamasma 02052007 taeihh 2006 b
Dtagan Genel Toplantismda woplantya katlanlavm oybidigi ite karar verilmis ve
2052007 tarthinde KAF 1@ vavmlannustic,

2085 Yl Kar Dagoton Karars

Sirketimiz Yanetim Kurubunun, Seomaye Pivases Kurulwnum (1141 sayibh "Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya Tligkin Esaslar Tebliai" hilkdimlesi uyarinea hazilanan
v bafimsez denetimdent geeen DE20035-3112.2005 hesap dinemine ait Konsolide
Mrensal tabtolarada ve Sirketimizin 203 wib faatiyetlerinden Vergt Usul Kanunu
exastaring giive hazsbapan mali ablotormds dagioiabibic kar ofugmamas nedeniyle kar
dagimn yvaplmaemasies yiinebk  Kieaer - 28042006 Faribli Olagan Genel Kuornlda
wiridsillmils ve toplantiva latslantaen ovlivEET ke kabu) cdimistie ve 28042016 tarilinde
AT vaylannustir,

217, Bon 12 ayda ihragenim vefveys grubug fnunsal decumu veyu karhihis zerinde
dnemls etkisi edmus veyn izleyen dogemlerde etkili olabilecek dnvalar, hokuki

tekibathar ve tablim lemleri veya $57 konusn busaskarm bodunmadigr hakkigda ™

itude: T PL 4l e

Sun |2 ay werksinde, Sirket aleyhine karwes baginnmas: hifinde, Sirket’tn fabiveti, tmilw
senugharr veyn malt durnm Gzerinde ek basing vevs hep bidikie snemdi derceade '![111115112:
ethasi otubikecek I1crhur1}__1,': biy dari Islem, dava, gahkim owvewa sair el t*skm
bulunmamaktadr o
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22.8. izatmamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger hilgiler:
Yok,

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrag edilecck ve/veyn borsada dshem gorecek paylarm 1SIN (ulustararast
menkul kiymet tanimlama numarasi} veya bazka beuzer tammlama kadu bilgisi dahit
tilr ve gruplarina iliskin bilgi:

Grubn | Namat Emitiyaziar Pa:,r Sayst Fay. . ir Payin-. {Toplan [Bermayeye
Hamiling ' © Baysmm. Nominalio (FE) . [Orane
Oldnfn s 7 Grup Pay _Dégeﬁfﬂ;} L Ky
coBysma T CFE,
~ Orani (%) ey e L
B Wamn Yok I05. 237049 %1d06,66 } IS 25T040) Hl603 5672
{18{N:
(TREODASIIFEY)
[ TOPLAM [305.257,049{ % 103,562

=hfg vt semmayepe (294 742,950 TLY oramam ifade etmektadin,

Sicketin 600.000.000- TL olarak belirlenen kayih sermaye tavan igerisinde, 294,742,931 -
TL olan gikanlmis sermayesinin, tamam nakden karstlanmak suretiyle 305,257.049 -TL
olarak karsidanarak 600,000.000 -TL sina qikardacakr.

Nakit karsihis artirtan 303,257,049 TL wtanndaki sermayenin tamanum temsil eden
imtiyazsiz 3 grabu paylar ibrag ve halka arz edilecektir, Halka are edilen B grubu paylarm
nominal degeri 305.257.049 TL olup, meveut sermayeye oram %103.3672 dir,

a) f¢ kaynaklardan yapifan sermaye arternmin kayaakiar hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirdarak hedelsiz olarak meveut ortaklara daitslacak paylar
ite ifgili bilgi:
Yoktur,

¢) Bedelsiz olarak verilevek paylarin dafitom esaslarn;
Yoktur,
23.2, Paylarm hangi mevzuata gére olugturabdugn:

ihrag edilecek paylar Torkiye Cumhuriyeti kanunlanna abi olup, Senmaye P]}'ﬁ"‘yiﬁl
Mevauat: ve Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda olusturutmusgtar, aeE

.J-‘

it

2).3. Paylavin kaydileytivitip Kaydilestiriimedigi bakkmda bilga v - I .

Ortakhigamiz paylan kavdiestiome esaslar gergevesinde MEK nezdinde ]\d}",dt u!amk
tatubimakiadi, T

23.4. Paylars hangi para bivintine gbre thrag edildigi hakkinda bilgi: 1 j Egg[.;"“w;]
Paytar Turk Lirase cinsinden satiga sunulacaktr. |
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2300 Kisstlamalar do dahil olmal iizers paybuorn iliskin hakir ve b haklar &ollanma
prosediirdl hakkouds bilpi:

lhrag eeifecek paylar, bl mevezuat uyanaca pay  sabiplerine  aganndski hakiae
sufiamaktadie

aykarckon Pay Adma Hakk (SPRKe Madde 19, TTR M, 300

Sirket Genel Kurula trafindan belirleneeek kar dagitim politikalan gergevesinde ve
itgti mevzuat bikimierine vygun ofarak kKardan pay alma bakkine ifade eder.

6307 sawvile Sermave Plvasast Kanunu'nen 19, Macdest hitkint ve 3P fE 1% 00
syl imu Payy Tebligi uvarida

a  Hatka agig orfaklikbar kortanne Genel Korollan arafindan belislenecek kar
digerm pohtikalan gerpevesinds ve ilgili meveont bikiimlerine wvgos
olarak daderlir.

e TR ¥a gine ayridmas gercken yedek akeeler ile wsas sézlogmeds veya kér
dagitem politikasinda pay sahipleri igin belirfenen kdv payr ayedmadiken;
baska yodek akge nymimasina. ertesi vda kiir aktardmasing ve intifa senedi
shiplering, ydnetim kuwradu Gyeierine, ortaklk gabganlanna ve pay sahibi
disidaki kigiders kdrdan pay dagitthnesina karar veritemeyesegi gibi, pay
sahiplert gin Deliflenen kir payy nakden Sdenmedikee bu Kisilere kardas
pay dagitilamar,

s Halka nerk ortakbkiarda kar payy, Gagalan aahi ilibaryle meveut pwhrw
tilniie, bunfann shrag ve ikisap tacihberl dikkate almmaksiaim esit oleak
it

& Kar pays, andan Teblif de Snplrivgen osashvra ayulmak ve dagewmma karar
verilen Genel Kerpl toplantisinda Karara bafifanmak sartivia esit veva farkh
uetarll taksitherie ddenehiitr,

e Sermaye Pivasas Moeviuab kapsaminda haaclenan konsolide finansal
tabinlar dikkate abirarak Resaplanan degiilmas: Gegdettlen ki paye tutanmn
e, aveak ypsal kayulands mevest net dagiadabilie Kirdan vesa diger
kaynaklardan Rargsdanabildipi siirece daginlabilir: ve SPK mevzuat dahilinde
ks pay | dagitun igfenderi gergeklestivilir,

= Suket meveat dururn itibarivle Bsas Sdzlesme’nin 14, Maddesinde yer adan
kar da@itnmaa tliskin bitklmler ve Sermave Piyasase Hurule'nun 1.9,
Sayth Rar Payr Teblin uvarmds olustundan Kar Daditim Politikas ' m
uygulamaktader, -

Feak Kazwdan Tarth: Halka ogik artakbklardy kar paws, dagitem tarihi ttﬁarjyi{,uﬁat‘ 4

paylann tiniine, buntare ihrag ve tkbisap taribleri dikkate almunasksizn esi u!ﬂmk
dagindiy, lhiag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagsbomna Genel I\um!m"k

eufer,
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Zaman Asinu: Ortaklar ve kara katrlan diger kimseler tarafindan tahisl edilmeyen kar pay
bedelberi ile ortaklar tarafindan tahsil zdilmeyen kar payr avans: bedeheri dafitum
warihinden itibaren bes yilda zaman agimima ugrar. Zaman agiruna ufirayan kar pays ve kar
payl avans bedelleri hakkinda 2308 sawili Sirketlerin Mirury Zamana Urayan Kupo
Tahvilat ve Pay Bedeblerinin Hazineye intikali Haklonda Kanun hitkiimber: wygulanr,
Redeisiz olarak dagitan kar paylannda zaman aginn bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimuna iliskin simrlamalar ve bu hakln yurt digmda yerlegile pay
suhipleri tavafimdan kullanim prosedilril:

Hak kulimsiouna iliskin herhangi bir smirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosedirdl,
yurt disineda ve yurt iginde yerlegik pay sshiplert igin aymdir, Hisseleri MKK nezdinde ve
Vatirm Kurutuglan altindaki yatnmen hesaplarmda kayden saklamada bulunan ortaklarm
kir pay ddemeleri MKK aracibig ile vatmimeilann hesaplarma aktarbnaktad, Tam ve
dar mukellel thzel kisiler, kar payt almak lzete yapacaklan miiracastt mikellefiyer
bilgilerini ibraz etmekie yikiimludirler, Kar dagiimnda, Sermuye Piyasast Mevinat de
belirlenen slirelere uyalur, Kurul'un H-19.1 sayl Kar payr teblii uyarmen, kar pay)
dagium iglemlerine ne geg dagiim karar vertlen Genel Kuru! Toplanbsiun yapildsg
hesap dinemi sonu itibariyla yapimas gerekmektedir.

Kir payt oranl veya hesaplanma ydntemi, fidemelerin dénemteri ve kiimtiladif
mabivette olup olmad

L

Kar payi hesaplamrken Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1-19.F sayilt Kar Pays Tebhigh ve
Sermaye Piyasas Kurelu'nun kar dagitomina iligkin olarak aldify kararlara uyulacakur.
Sirket Esns Stzlegmesi’nin asagrda paylasitan {4, Karin Tespiti Ve Dagitimi maddesi ve
Kar Dagitim Politikas: uyarinda kae dagitim yapmaktadur.

Sirketin kar,, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Mevauatl ve genel kabul gliren
muhasebe iikelerine gére tespit ediliv ve dagitibir. Sirketin Raaliyet disnemi sonunsta tespit
edilen geliferden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketge ddenmesi
ve ayrimasi zaruri olan meblaglar ite girket tozel kisiligh tarafindan tdenmesi zorunlu
vergiler ve biletimle mali yikimlilikler hesap yd sonunda tespit olunan gelirterden
diisitidiikten sonra geniye katan ve yiflik bilangoda gorillen Safi {net) kar, varsa gegmis yd
sacarlaptn diistilmesinden sonsa sires ile agafida gdsterilen yekilde tevzi olunur.,

Genel Kanuni Yedek Akge:

ay Titk Tiearet Kanun'nun Hgili maddesi hitktimderine giire %5 kanuni yedek akge ayribr,
Birinet Kar Paye |

by Kalndan, varsa il iginde yaplan bagrs tutarmn itavesi ile bulunacak meblag

tizerinden, Tirk Ticaret Kanunu ve Seemaye Piyasas: Mevzuating uygun olarak birjeet kar’

Ty1 AyrHIL, . R
P 1. g;;-:{("-'_’?-"r-'_\g W
*

i

¢) Yukardaki indirimler yapiltiktan sonra, Gene! Korgl, ket payuun, ;-.ﬂfjnL_=Etim-::]':;f.r.l.'irllf,f"...'-.~

roud

fiveleri e ortaklik galisanianmna, cesitli amaglarla kurulmug vakitlara ve benzer nif-‘{al_ik{if;igi‘
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kisi ve kuremlara dagislmasma karar verme hakkina sahiptir. PRI
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dy salt kardan, €ie), (4 ve (@) bentlerinde bebirtilen mebiailac disitkien sone kalan Ko,
Lienel lurul Kismen vewa tamumen ikinck kar pays olarsk daddmava veva Tink Ticare
Kapwarnun 320 inei maddesi uyarmen kendi istedi e avirchin yedek akge alarak
avirayvs yetkifid,

Crenet Kanunl Yoedek Akce:

cf Pay sobiplevivle kura igtirak cden diger kimselere dagudmes karaelagtedmay alan
kasundan % 5 orsromda Rar pay disBdikten sone bulunas wtarm onda B, Tirk Tiearet
Kanunu noe 319 ancy maddesinin 2, fikeas uyaninea genel ki vedek akyeyve eklenir,

Yasu bk e ayrihpase gerekin yedek akgeler aynbmudikes, csus sdzlesmede ity
sithiplerl igin bedirlenen birinei kar payr nakden daguimadiken; baska vedek akee
ayribmasea, ertest yida ki aktandmasima ve kor pays dagiimonda, yonetim kurule fyeler
He ortaklik galigantarios, gesith amaglards kurulinuz olan vakiNars ve ha gibi kisi vefveva
kurumibars Kae payl dagitibnasina Kavar verilemer,

Tybeea sligkin kar pays, daftam taribi itihariyle meveut paylae timéine, burdarm fieag ve
itisap tariblert dikkate alinmaksizim dagar,

Siket Sermayr  Pivasaw Kanomtoen 200 maddesindeki direnleme  gerpovesinde
ortaklarsng Kar paye vvanse degitahilir,

Dt lmasana larrar verden karn dagetm skl ve zamam, ydnetim kurelunun b konadaki
lekdift Gzerine penel kurulea karwrlasunbs, Yoapilan bageslar dagifahibic kar matrabima
chklenie.

Bhir esos sdzbesme hiktmdering piire sene! kurnd tarafindan vertlen ke daditen kavar: wori
:;' E = L &
alinilzaz.

Oy Huk L (58 Ko ol 30, TTK# md. 4340

Fher pay sahibe sudece bir paya sahip olsa daen a2 biv oy bakkime haiedir. Pay sshiplert. oy
huk b gened kuretds, povlarmaen replam itibart degertyle orantd olarak kuidlanr,

Youd Pay Alma Haklar {TTEKr nxd, 461, kayith sermaye sistemindeld ortakbildar ivin
SPKs md. 18) Mer pay sabibic vem gtkardan paylor, meveut pivlarmun sermayeye
o ke, shivna hakkon haizdie Yeni pay alma hakknn ksitlama vetkisi pay sahipler
arpsade esisizlide vol apaeak sekilde kullamlemas, Kavth sermaye sisteminde, gikanlan
paylar tmeamen sabdarak bedelberi Gdermedikee veya satdamayan paylar ipat edibnedikye
veni pay aikanlamaz

Tasfiye Hatinde Tastiye Bakivesine Sabhm Hubda {(TTK 307) Sirketin sons comesi
halide her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona erer sickein mal varhginm ku”ﬂmimﬂ?smn---r )

Higkin, baska bir hilkiion bubunmndil takeiede, tastive sonucunda kalan 1{.1Eﬁrh_ﬂp’§1}_f;f C
LN

opranmda kot Serrpaye Plyasass Kanoun ve gl mevzual hakimter saklids” "
oo g T
- g - . oor "h.
Bedelsiv Pay Edinme Bakls (S50 md, 19% b gy 770, 5 ," -
" S A

Sirketin seemaye arbrenvdannds, bedelsiz pavlar weaes aribindek] movdéel palan
dagialse, A
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Ortaldiktan Ayrilma Hakks {SPKn md. 24):

Onembi niteliktek islemlere Hiskin genel kurul toptantising kabhp da elumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplantt tutanafma igleten pay sahipleti, paylarm girkete satarak
ayriima hakkina sahiptir.

Cikarma Hakki {SPKn md. 27x

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de ddhil olmak tzere baska bir
sekilde sahip olunan paylarm sicketin oy haklarmn Kurulca belirtenen orana veya daha
fazlasina ulasmast durumunda, payz sahip olan bu kigier agesindan azmlikta katan pay
sahiplerini sirketten gikarma hakki dogar, Bu kistler, SPK tarafindan belirfenen siire iginde,
azmbtkta kalan ortaklarin paylarinn iptalini ve bunlar karsihps gikarilacak yeni paylarm
kendilerine satimasing sirketten talep edebilirler,

Satma Hakk (SPIKn Md. 27/2)

SPKn Madde 27 nin Birinci Nkrasinda yer alan sartlar qergevesinde ortakliktan grkarma
hakkinin dofdugu durumiarda, azindikia kalan pay sahipleri agssindan satma hakkr dogar,
Ru pav sahipleri Kurulea belirlenen stire iginde, paylarmm adil bir bedet kavsihimda sann
atminastns oy haklannn Kurulea belitlenen orana veya daba fazlasina sahip olan gereek
veya tize! Kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenierden talep edebilirler

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki {(SPKe md. £4, TTKn md. 437);

Finansal whlolar, konsolide finansal tablolar, yoinetim kurujunun yithk faliyet rapory,
denctleme  raporlan ve  yinetim  kurulunun  kdr dagitim Snerisi, genel  kuruhm
optantisindan en az 3 hafta nee, girketin merkex ve subeierinde, pay sahiplerinin
neelemesine hazir bulunduraiur, Bundardan finansal wblolar ve konsolide tablolar bir yil
siire ife merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur, Her pay
sahibi, gideri girkete ait olmak flzere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir, Pay
sahibi genel kurulda, yonetim kuralundan; yirketin iglers; denetgilerden denectimin yaprlma
sekli ve sonughan hakkmda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yilkiimi, sirketin bagh sicketlerin
de kapsar. Veritecek bilgiler, hesap verme ve diriistlitk Hkelerd bakimindan Gzenll ve
pergefie uygun ohmahidr.

Azinlik Haklaes (TFKa md, 4E1, 412, 439):

Sermayenin cn az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yanl olarak
gerektirict sebepleri ve gindemi befirterek, genel kuruly toplantiya gagirmasing veye genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglatmasm istedikleri konular giindeme koymasim
tstevebilivler.

| ook 7

nar

Pay sahiplerinin gagr veya giindeme madde konulmasing iliskin istemleri ydnetim kl.;}:tﬂl R
tarafindan reddedildigt veya tsteme yedi i gilnd iginde olumiu cevap verilmedigi takdirdg, \{
aynl pay sabiplerinin bagvarusu {zerine, genel kurubun toptantiya cagrniimastha sirket s
merkezinin bulundugiu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir, T " o

[
at
N .

Genel kuralun dze! denetint istemind reddetmesi hilinde, scrmayenin e az yirtaide, bivint - .

olusturan pay sahipleri veya paylannm itibar defieri toplama cn az bir milyon 'i‘i.i.!;k_[.JiI‘EISI'_- -’
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ol pay sabipler G¢ ay ginde sicket merkezinin bulurduge  ver ashive  ticaret
mhkemesinden Szel denetel amasin istovebiliv,

Crre) Diometim Esteme Faliks (TTRn mad, $38):

Flor pay sehibi, pay sabiplict hakkeemm kallandabibmesi win gerekit oldudu akdivde ve
Britgi abma veya meeteme hakke daba Snce kublandnnssa, bebisdi olaylirnt (el bir denetimle
ayikhiza kavugtarubmasm, gilndermde ver almasa bile g genel Kuraldan isteyvebibir,

Gienel kusil et onaylarsa, sicket veya her bis pay sahili otus glin tpinde, sivket
mericezints uferduge yerdeki aslive dearet mahkemesinden bir et deneted atonmasin
iatevebilir

Genet lurnla Davet ve Kahdma Hakke (3PKn md. 29, 2, TTKs md. 414, 415, 419,
425 1827V

Genel Kurul, toplantiva Esas SGztesme de gistertlen sekibde, sirketin interet sitesinde,
KAP @ EURS sisteminde ve Tiirkive Fiearct Sieil Gazetesi'nde yayidanan itanla cageler,
Har v Toptant giindert horig olinak Bzere Toplant taribinden en ae g hafta Goce yapiiir,

Bu gadrr Genel Korul'a katslicak pay sahiplesi fiziki ortamda vewa elektronik ortamdi
beezat kendilerd kautubibdikberi pibi emsifeiteri vasitseyia da kattiabilmekeedirler,

Ghend Kurul's elekironik ormamda katslum, pay sabiplerinin veya temsileiierinin pilvendi
efekironik imzdarr ihe mibnkindie

Bu nedenle Blektronik Genel Kornl Sistemi’nde {FOKS) islem yapaoak nay s ‘ihrnlp“um
trcelikle Merkezl Kayd Kuroluse A% (MKK) e-MEK Bigi Postalrna kavdolarsk
Hetigin bifgilering kaydetmeleri ve wynea glivenli elektronik imzaya da mh]p varrelar
gerekmektediv, E-MKK Bigi Portali'nu kaydotmayan ve giiventi elektronik iozalan
bulumuayan pay sahiplerd weya  temsilollerinin elekwonik ortamda Genel Kurulb'a
katlmalass mlimkin degitdir,

Ayrea, toplanbiya elekwonik  oramds katdmak  dsteyen pay sahiplerinin vewa
wrasileilerinin 28 Agustos 202 tacih ve 28395 saple Resmi Garete'de yayvimianan
“Anosim icketterde Elcktronik Ortamda Yapmlacok Genet Kurublara Hiskin Yonetmelik”
ve 29 Adiustoxs 2012 taril ve 28396 sayh Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin
Genel Kurwdlannda Bvgulanacak  Elektonik Gened Kurod Sistemi Hakkandsa Tehlig”
hikilmberine uygun olavak ylikimigiiklerint verine getiemeleri yerekmekndir,

Fratki orlamda Genel Kurul’a sabsen katlmak isteyen pay sahiplerimiz, MEK sistemninde
yer alan “Pay Sakiplen Listesi™nde kawith olan paytarina Hiskin baklarin kimiik ibraz
clinek suretivie kullanabilecekleedir.

cak 7R

Cienel kurala Xanlma ve oy kullanms hakk, pay sshibinin paylari hedangi bir LI.,IE'[ETI.IH
nezedinde depo etmest saripn baglanamoz, Paylan kayden iztenen hatka acdh :Htl!«f:k[drm

genel Kural toplsntitarioa, yinetim karuls tarafindan MKE daon soglanan PRy '\;‘t]w}h,.m -
|E"|\LLH ‘]:u'ilr'“‘Ll. Jﬂ“it'il.l:ii'\ 13111'\1.L|t11|;lr'|: i'.l;if]r L?ljlli['t;i[i]:lf ]i‘ﬁLHI[hiu dl.,l:t ".-Lr .-_"t[.:!!'l F!gl"r HEI]EF)IL“
Rattdabibir, Bu listedy sch butupan hak sahiplen kimlik gtstererck m,m.l kikisia L;m“r: bar, & T
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Sirketin kurumsal internet sitesinde ve KARta, gened kurul toplant ilann ile birlikte, Han
ve toplant glnleri harig olmak fizere gene! kurul toplanu tarihinden en az i¢ hafta Snee
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakhgin Heili mevitat
geregi yapmast gereken bildirim ve spiklamatarm yan sia, asagidaki hususlar dikkati
pekecek sekilde vatmmetlara aynica duyarulbar,

ay Agiklamamin yamlacag tardh itibanyla ovtakligm ortaklik yapisin yansitan toplam pay
sayist ve oy hakks, ortaklik sermayesinde imtiyazls pay bulunuyorsa her bir imtiyazdl pay
grubunu temsil esen pay sayisi ve oy hakks ie imtiyaziaom niteligi hakkinda hitgi.

by Ortakhgin ve bagli ortakhiklannm geginiy hesap doneminde gergeklegen veya gelecek
hesap donemlerinde planladig ortaklhik Faoliyetlerini dnemii dleiide gtkileyecek yénetim ve
faaliyetterindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeler hakkinda bilgi.

¢} Gene! kural toplantt gndeminde ydnetim kurulu fyelerinin aeli, degistiribmesi veya
secimi varsa: azil ve degistieme gerekgelesi, yonetim kurndu {yeligi adayh ortakitda
iletilen kisilering Szgeemisteri, son on yd ierisinde ylirlitigl gorevier ve ayriima
nedenteri. ortakhk ve ortakligm iliskiH taraflan Ue iligkisinin nitelii ve Snemlilik dilzeyi,
bagmsizlik niteligine sahip olup olimadif ve bu kisilerin yonetim kuruju Giyesi segimesi
durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek henzeri husustar hakkinda bitg.

¢} Ortaklk pay sahiplerinin glindeme madde komwmasnag iliskin Yaurimer [liskileri
Bilimi ne yazitl olarak Hetmis olduklan ralepleri, ydnetim kurutunun ortakiarin glindem
aneriterini kabul etmedipt hallerde, kabul gdmeyen 6neriler ile ret gerekqelert.

dy Gundeme esas sbzlesme degisiklig olmast durumunda ilgili yBnetim kuralu karan ile
birlikte, csas séziesme depisikliklerinin eski ve yoni gekillert.

jptal Davasi Agma Hakk {FTKs md. 445-451, SPKo md. 1876, 20/2):

Yénetim kuralunun kayitl sermaye sistemine iligkin esaslar cercevesinde atdign kararlar
ateyhine, genel kurol kararlarimn iptaline digkin hitkiimler cercevesinde yénetim Kurihu
fiyeleet veya haklan ihlal edilen pay sabipler, karaom ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin htlundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirler,

Kusurlacinz ve durumun gereklerine gore zerarlar gahsen kendilering yitkletitebildifi
slelide ydnetim kurulu lyeleri ve haxnrtadiklan raporiarla simirly olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, arg dinem finansal tablolannm gergedi diiriist bir sckilde yansitmamasmdan
veys mevzuat e muhasebe ilke ve kurallarna uypun ofarak diizenlenmemiy olmas
nedentyte dagitafan ki payr avanstimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhga,
pay sahiplering, ortakhk alacakidaring ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kir pay
avansnun karartustrildify veya ddendipi hesap dinemi iginde pay kiisap etmis bulunan
kislere kaest sorumtudurlar.,

. T fesy 7
Hlukuki sorumiuluk doguran hilterin varhg hdlinde, pay sahipleri ve yinetim kyguetl: 77 e
iiyeleri tarafindan Rararin ilanindan itibaren otuz glin iginde, iptal davas agilabilic. ,© ¥ " .y .‘1".:13
Genel kurul toplantismda hazir bujunup da karara olumsuz oy veren ve bu mukalefbtinl %
wianaga gegirten, toplantida hazr bulunsun veya hulunmasin, olumsez oy kullangs olsui =" 7 i
va do olmasin; cagnmn usubiine gore yapmachin, glndemin gereld 2ibi 'jlﬁ'n_'-‘ A
edilmedigini, genel kurula katma yetkisi bulwimmayan kigilerin veya temsilcilering
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wplanttya Kanhip oy kutlandiklarm, gene® kuruds katitmasog ve oy Rullannsing kake,
olargk dzin verilmediging ve  yukanda sayilan avkmlklom gened koedl korarmom
shinmasds elkili oldugunu itort siiren pay  sahiplerd, kamm veya esas  siizlesme
hiikibelerine v dzellile divflstiih kuraina aykie ulan genel kund kacariar leyhine,
karar gaciliinden #ibaren (s iy iginde ipat davast aeabitiler,

=370 Sawh Eurumsad Yonetim Tebligh e Saglanan Haklar

Sermaye Piyasus Koraw'nen uygulanmasin zorunb wetumes ofduge. Kaewmsal Y onetim
tkeleri wvarmea:

Maddde [.3.1: Gened Rueat toplanie lam, muyzoat il Srgdritlen psedbecin vam s, mimbin
ulan en fazia sayda pay sshibine alaymay) saglayacak. ehektronik haberlesme dahil, her
Al Hetegine vasiass ike gened Kurud toplact tarihinden asgari tg balfta dnceden vapilic.

Madde 1320 $irketin internet sitesinde, genel kurul 1opfante itam ite birkikte, sicketin
mevzdit geredt yapmas) pereken bildirim ve acikiamalarm vans sira, asagidaki hosuslar
dikkark gekecek jekilde pay sahiplerine duvurubur.,

) Agtklamanm yaprlaca@ tarib Rtibariyle sieketin optaklik yapist yanswan toplam pay
sayis: ve oy bakki, girket sesmayesinde intivazl pay hulimuyersa her bir imdivizh oay
urnbunu (emsil eden pay sayise ve oy hakki,

by Sirkcein ve sikelin Gnembi isticak ve bagh ortakbklennm gegmis hesap doneminde
gorcekiegen veya geleeck hesap ddneminde planladigs sicket faabivetlerini Snomlbi dlolde
eekilevecek yinetim ve fantiveterindeki degisiklikler ve bu dedisikliklerin perkoeleri ihe
dedisthlife tarad olant e kuswduglarm sen ik hesap donersine fiskin faalivet raporlun ve
ik Bnansal tablolam,

¢} Lenel Kurul wplant pindeminde yoretim kurdy divelerinin azli, degistivilmesi veyva
seginte varss, azil ve degisticme gesekeelert, vimetim kurule dyeligine aday gosterilecek
kigther hakkinda bilpi;

] Pay sabiplerinin, Sermaye Piyasast Kuralu (SPK) oun vefvevs sirkotin ilpgile abdugu
thier Jamu kava ve kurulugiarmm gindeme madde konufmasia iiigkin taigpleri,

¢ Crllndernde esas stzbegtne dedisikligh olmas: dummuends dpii yinetim kueule karar il
bivlikte, esus stzteyme degisikBkierinin eski ve veni sekilbar,

(e} bendinde pegen yikimlBOZhn verine getirilmes ile iliskif olarak, yinethn kurutu
tyeliklerine adey géisterilecek kigterin: fzgegmistert, son on yi igerisinde yiirfitedi g
girevler ve ayrelma nedenled, sirket ve girketin ilskili taraflar ile iHgkisinin nitelig v
Snemlilik ditzoyi, bagimsizhk  niteligine sahip ofup olnah ve he kisilerin viinetim

Kurvdu ilyest segilmest duromunda, stekes faatiyetlerini etkieyebilecek henceri hususiar

hakkinda bilgd, wenel kurul loplany itonenin yapridige tarihten sonraki | hadta igeriginide ‘
A0 .
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Madde 1.3.7: Yinetim hakimiyeting efinde bulunduran pay sahiplerinin, yénetim Kurulu
iiveterinin, st dlizey yoneticiierin ve bunlanin g3 ve ikinei dereceye kadar kan ve sibri
vakinlarmn, sircket veya bagh ortakbklar e gikar gatigmasima neden olabileeck dnemli
nitelikte istem yapmasi vesveya sitketin veya bagh ortakliklann iglete konusuna piren
ticari is tirdnden bir islemi kendi veya bagkast hesabna yapmast veya aym tie ticari iglerle
ugragan bir baska sirkete sorumlulugu smnsiz ortak sifatiyla girmesi tharumunda sz
konusu istemler hakkmda genel kuritlda bilgl vertimelidir

Madde 1.3.10: Sirketiering varliklannin tdmitnG veya dnemli bir blimini devreimesi
yoya Uzerinde ayni hak tesis etmesi {finansal kuroluglarin olagan faaliyetlerinden
kaynakianan ayni hak tesisi harig) veya kiraya vermesi, Gnemb bir varlif devir almas
veya kiralamas, nntiyaz Ongdrmesi veya mevout imtivazlann kapsam veya konusunu
dejiistirmesi, borsa kotundan  ¢rkmast - Kurumsal  Yinetim likelerinin - uygutanmas:
bakimindan dnemli nitelikte ishem saydir, lgili mevzuat uyannca Gnemli nitelikeeki
isternlere iliskin genel kurul karar gerekmedikge, sz koousy iglemlere iligkin ydnetim
kuridu  kararmnen dera edilebilmesi icin bafimsiz dyelerin gofunlufiunun  onayimin
butunmass gerekir. Ancak, dnembi nitelikicki iglemierde bagumsiz Gyclerin ¢ogunlugunun
onayinin bulunmamasy ve bagimsiz fiyelerin ¢ofunlugunun mubaletetine ragmen aulan
sslemlberin

icra edimek istenmest hatinde, islem gene! kurul onayina sunubur, Bu durumda, bagimsiz
yanetim kurulu Gyelerinin muhalefet gerekgest derhal kamuya agiklamr, SPK’ya bildirilir
ve yaprlacak genel kurul toplantisinda okunur. Onemdi nitelikteki islemiere iligkin Genet
Kurul kararlan almarken Sermayve Pivasasi Kanunu'nun 29/6 maddesi hiktimieri uygulamr.

Madde 4.4.7: Sirketin dnemb nitelikie iliskill waraf iglemlerinde ve tiglineil kigiler lchine
teminat {finansal kurtdustar haric), rehin (finansal korulvglae harig) ve ipotek (finansal
kuridustar haric) veridmesine itiskin viinetim kuruly kararlarmda bagimsiz Gyelerin
godunbugunun  onayr araner. Bagensiz dyelerin goguniugunun 562 konusu islemi
onayfamamas: halinde, bu durum igleme Hiskin yeterti bilgiyi igerccek gekilde kamuyu
aycinlatma dilzenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur ve iglem genc kurul onaying
sunulur, Sz konusu genel kurul wplantilannda, iglemin taraflare ve bunfarla iligkili
kisilerin oy kullanamayacaklart bir oylamada karar almarak diger pay snhiplerinin genel
kurulda by tir kararlara katilmalan saglanr. Bu maddede bebivtiten durumlar igin yaprlacak
genet kurul toplannlarinds toplantt nisabi avanmaz. Oy hakki bulunantarm adl goduniugu
ite karar alinir. Bu fkrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yinetim kurulu ile
genel kurul kararlar: geerli saytimaz, Bu hususlara iliskin hiiklimlere esas siizlesmede yer
verilir

13.6. Paytarie ihracina itiskin yetkili ergan karvarviaen

Sirket Yonethm Kurulu, Sirket merkezinde toplanacak 06/1172019 @rih ve 200920 sayly,
wlinetim kurulu karanm revize edilerck agugulaki giindem maddelerine yinelik kargﬂﬁﬂ . “
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2 lsbo sormaye artiunmda veni pay ol haklanun sirlandirdmamasma ve
vaplacak sertnayve aruonunda sedece T8 srobo imtivazsie mama vazb pay i
b1l rmestg,

30 Sivketimiz Ana Sddegmesiin 6, waddesinde Yonetim Korslu'sa verilen etk

wyarmest, ortiktanin yend pay alma {tlghan) hakkines 106 Tark Lires soming!
degerlt her bir pay icin 1,00 Tk Lirgs fivar Dzerinden kulbandirtmasi.

4, Yen pay adma hakke kadbaoon stivesinin 13 {onbegy ol olerak belirflenmesing, by
stirenin son gitrdlnin resei datife restlsnis: hadinde, veni pry alma bokks Sualbinem
slresints. izieyen iy glint akgame sona ermesing,

500 Yend pay alma hakiarime kuHandmbmasmdar sones kalan paylarin B grubu olarak:
2 asghindl siireyle nominal degerden distik olmamak fizere Borsa Istanbu] AS
Bivincil Phvasa'da obigacak Hyvattan Borsada sabbmasing,

6. Artcitan 3052574 CHL neminal deperti paviarn thrag ve satgine ifiskin
leahpamenin onaylanmast  igin Sermave  Plaasest Kuredn "SPR"Yna
basvurubaasing,

AooSPKOVE 212801 savily Pay Teblidi'nin 33, maddesi sermaye artiemmndan elde
edilecek Eanun hangi amaglurlay Relbvulaeagma iliskin olarak harrkanan vaporun
opaylanmasima,

8. lshu karar kapsammda, Sermave Fivases: Kerole, Borsa dstanbul ALS., Merkesi
Kayin kuraluse Ay ve diter meretler nezdinde im perekii bagvoruizen
wiptimas),  bo Rapsumada o gerekl dokintaniarn,  balname ve fusarral
sahiplerine sates doyerusunun hazelanmas:, ilanlang ve stz konusu olgeak differ
bevandarie, belgelerin onsvlamman, kabul cdilmest, imzalanmosn, yeni pay alma
bakks kallarom stiresinin mahnamede apklinmak soretivie belistenmesi ve gerekli
diger yasal islemlerin verine getivibmes), Pay Tebiginin (VH-1Z8.1) 25/414(r)
Bkl eyvennea satey sileesinin sona ermesing takiben satdamaovan pavianm olmas
babinele satny dmar wmahhildiinde Duluwran gercek Kisive tuabldlt tutan Kadae pay

spttmps ve sabisin tamandannusin miiteskip satdamayan paylarm 6 (alt) s glind
ivinde iptab ettivilrmest, fnansad damsmankaem veyva hakukd dansmantacem atanmas
ve sermaye arbien ife baglantl olarak abnacak tim hizmetler fgin bonbsrla her
vkl sdefegmenin tin sart ve hitkiimberivie kabul edilmesi ve be sibdesmelerin
Emgaiznmass, bususunda her viellt is ve islemin gergeklestivilmesi igin Yinetintn

yetkifl Kibinmastn, e
: . .
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23.8, Iheag edilecek paylara iliskin zorunly pay alim teklife, satin alma ve/veya satma
haklarina tliskin kurallar hakkinsda hilge

Flatka apik ortakliklarda ylinetin kontroltint saglayan paylarin veya ﬂ;,f haklarmmn iktisap
edilmesi halinde difier ortaklarn paylarim satin almak izere tek]if vapimast zorunlu ojup,
halka acik anonim ortakliklary pay sshiplerine vapilacak pay alun tekitfine iliskin csaslar
Kurwl'un pay alun teklifine iligkin diizentemelerinde yer almaktadir.

Pay alun teklifi sonucunda veya birlikte hareket ctmek de dihil olmak fizere bagka bir
sekilde sahip olunan paylarm halka agik crtakbifn oy hakiarmm Kurulea belirlenen orana
veya daha fazlasina wlagmas durumunda, stz konusu paylata sahip olan bu kigiler
acisindan membkta kalan pay sahiplerini ortakbktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigier,
Kurulea belirlenen siire iginde, azmlikta kalan ortaklanin paylarimn iptalini ve bunlar
kargilign gikartlacak veni paylann kendiiering satilmasim ortakliktan talep edebilirler.
Satrm bedeti, SPKn'nun 24 Gncli maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukanda ver alan sartlar gergevesinde ortakhikian gikarma haklaon dogduge durumlarda,
azmbktn kalon pay sabipteri agisndan satma hakke dogar. Bu pay sahipleri Kuwulca
kelirlenen stive iginde, paylarmm adil bir bedel karpbginda satm almmasim oy haklaren
Kurulca belirfenen orana veya daha Fezlasina sahip olan geegek veya tize] Kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenterden talep edebilicter. TTK 'min 208 inei maddesi hatka agik
ortakliklara nygulanmaz. '

SPKnr wun 23inci maddesinde yer alan Snemli nitelikieki istemtere iliskin genel kural
yoplantisina Katship da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagma igleten
pay sahipleri, paylarmi halkn agk ortakba satarak ayribma hakkma sahiptie. Halka agik
ortaklik bu paylari pay sahibinin tadebi fzerine, stz konusu énemli  nitelikieki
ilemin kamuya agiklondigy tarihten Sneeki ofuz ghin iginde borsada olusan agirhikh
ortatama fivattarm oralamasmdan satin almakla yUkmiidir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23tnell maddesinde belirtiten dnemli nitelikteki igtemlere iligkin
genel kurub toplantisina katilmasma haksiz biv bigimde engel olunmasi, gonel kurul
optanusina usulling vygun davet yup:inmmw veya gindemin usuliine uygun bir bigimde
itary edilmemesi halterinde, genel kurud ksrarkarina muhalif kalma ve muhalefet serhint
tanapa kaydettiome sarts aranmaksizin bir dnceki paragraftaki agiklama gegertidir.

Onemt nitelikteki iglemlerin gdriistitecegi genel kurul toplantisimn glndeminde, bu
kararlara muhalefet oyn kultamacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrlma  bakkonn
bulundugu hususe ke bu hakkm kublanitmas: dusumunda paylann ortakbk tarafindan satm
abimacags bedel ver abir

23.9 Cari yil ve bir Gneeki yikda thrageznm paylary iizerinde fi¢himei kigiler taraftndan i
gerceklestiriten ele gecirme tekbifleri fle sz konusu tekliflerin fiyat ve S{m“iwhn S
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2 HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

4.1, Halia aran kosubian, halks aren diskin itgiler, thivini haika arz takvimi ve
hilie: uren katllmak icin yapilmass gerel:enler

2L L Habls aeon tabi oldigo kosulinr:

24.1.2, Serntaye wrtenmng ifgkin zahname SPK ve EPEE mn onay ve giirtigiine abitir,
Enert Pivasas) THizenleme Kurume (EPDE Y nun 8578033 E10.01.01.08 E.53375
sayt ve IR LL2019 wwibli yamsidz da belintildigh Ozere sermave  artieme

vaplmasing yinelik elekeik piyasssma iligkin ilgiti rmeveusl agesimdac Berhangi bir
engel bulummamaktadie, Bunenda briikte, iipil yaeda aveisa SCrRlAve Bl
sonennds prketin sabip oldugu lsavsma kayil ortakbk yaprsinda degigikiik
olmass hadinde, Hsansin (il ortakiik yapist gergevesinde adil edilmest ve gergkli
bebgeler  ale bivlikte  EPDK’ya  bagveruda  bulupoimas  gerektiph
paylagibmeste Halka arz edilen paviarin nominal degeri:

$hrketin 600.000.000- TL. olarak beliclenen Kayitl: sermaye wvany icerisinde, 294,742,951
the ok pikarimes seenreves:, lanoem makden karsihnnmalk suretivle M5 237049 ST
artardargh 600,000,000 - TL sima okanlagukir,

Nakit karglig arunlen 305.252.049 TL mtanndaki seemavenin tamaman temsil eden
mitiyszsiz B grubo payler ihrag ve Dtk are esdilecektiv, Halka arz edilen paylarn nominal
defers 3G3.237.04% TLdir. Yend pay aima haklanmn kuliandiedmasindan sonsa kalan
paylur B grubu olarak; 2 tggidnd stveyte nominal degerden ditgiik olimmak frere Borsa
Estanbud A.S. Bicineil Pivasa'da olusicak Tyatian Borsy da satifacakiyr,

Bu sermaye artrarsnds B grubu pavlarm veni pay abma haklars 1 T8 neminal degerti pay
igin | TL den kuBandursbagaktie,

Gl Nama/ memiiy:\lzlar Pay Sayiz ?n:.r-_gnlrumu: |G- Paﬂit“ Toplaty . . . [Sermayeye
Hamifine i Pay Namios] © (FE) Fann®
(Hedudin &ayﬂmn f.‘.'rmn rl_]eg_-:_\_'_i__(']' L} )
S : (%53, 2N .5
tH MNasla ik A 2AT MG .-:-E'i'}lll:-,n:: I 3052504 DA 6T
LEIRE :
TREODASMBIN | | A N
___________________________________________ - [ e TOPLAM (305257845 %21 03,5672
"abovrul sermrayeye (29042958 1) nramin i face etsteXedir.

24 L3 Halka are slivesi He halka aea katlm haklinda hidgi

34,0130 Halka arx sitresi ve tahming halla arz takvimi:

Yeni pay alma bakki gergevesinde, $irket ortakiarmin nakit sermaye artrmm yoluyls

cekaviacak paylardan sahip olduktar pavlar oraminda ve paylarm nominal degers

zerinden yeni pay alima hakky bulunmaktadr.

Yent pay alma haklarmun kuBanidmasmca bzahname sin itanmdan itibaren en geg 1, ﬂi’h

TL

A

igtrde baghambioak olup, yent pay alnw hokki kKullamim siiresi 15 giin olarak i‘n..||rl{:mm*;m R
Bu sOrenin son oiinfinila resmi tadte castdamas) haliade, yeni pay almae hakk Kithiagir - _—
shresi 2leyen is plindl aksany sona ereeektir, 1, Deapinang
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grubu olarak ki s glinil slireyle Borsz Istanbut A8 de satza sunulacakbir. Satisa
sunylacak kalan paylarm nomingl tuiar ve halka arz tarihteri asanul sahiplerine satig
duyurusu ile  Sicketin  Kurumsal interset sitesinde  (www oduseneryicom), KAP'ta
fwwav kaporets) ve Seker Yaumm Menku! Degerler A8 ain internet sitesinde
(sekeryatirim.com. o) ikan edilecektiv,

24.1.3.2. Halka arze basvuru siireci
a) Satig yintemi ve basvuru sekli:

Yeni poy 2lma hakkinin kollamminda | T nominal degerli pay igin 1T TL degerden,
yeni pay ala haklarinin kullanmindan sonra kalan paylar igin de nominal defierin altinda
kalmamak kaydiyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1H-5.2 sayili “*Sermaye Piyasas)
Asaglarmin Satis Teblgi nde yeor alan " Borsada Sang™™ yOntemi kullandacak ve paviar B
prubu ofarak Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satiga sunufacakbir, Bir paym nominal
degert b TL olup, nomine! degerin alnda olmamak izere Borsa Istanbul Birineil
Piyasa'da olusacak fiyattan satiga arz edilecekti.

fu sermaye arhmminda yeni pay alma haktarimn kullannnindan sonra kalan paylardon pay
almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siivesi igerisinde
Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili borsa fiyesi aract kueumlardan birine bagvurmatars
gerckmektedir.

BIAS T islem yapmaya yetkilt kurulughorin Hstesi Borsa Jstanbul AS. intemnet sitesinin

) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve stivesine ifigkin bilgi:

Yeni pay alma haklanmns kullanmak isteyen ve paylar Merkezi Kayio Sistemi'nde yetkili
kurutuslar nezdinde yatrnn hesaplannda muhafaza ve takip ediden ortaklar, yert pay atma
tutarine, ssafida belirtifen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafndan aktardmak
fizere, yoni pay alma hakky siresi igerisinde tam ve nakit olarak Aract Kurum/Kuorubuglar
nezdindeki vatinim hesaplarina yatiracaklarder.

Yeni pay alma hakkmy kullanmak istemeyen ortaklanmiz, by haklann: yeni pay alina hakka
kulamm stresi icinde satabililer, Pay almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf
sahipterinin duyurulacak satig stiresi iginde BlAS ta islem yapmaya yetkili Borsa Uvesi arac
kurumiardan birine bagvurmalan perskmektediv. Pay bedelteri tobst! edildikee, Garanu
Rankas: A.S Altunizade Ticari Subesi TR3Z 0006 2000 3410 G006 2955 83BAN numarals
OIAS CLEKTRIK URETIM SANAYD TICARET AS. ‘ye ait Szel banka hesaba
yatrlacaktir,

Yeni pay alma haklon kullamldiktan sonra BIAS ta birineil piyasade satigt yapilan paylann
takas (12} giln, Takas ve Saklama Bankast A/ MEK nezdinde geru;ck]eﬁirilec{_:ﬁ;it‘; ST
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t) Paylarm dagitim zamans ve yeri:

Flalka acedon pay alan ovaklaromezin sz konusu payban Sermaye Phvssass Meveuat
gurgovisinde MK nezdimde [l snhiplert boonds bavden lenmeve baslansealon,

244 Halka arosn me zaman ve hangi gurtlar altida dpial edidebilecodi veya
ertelenebilecedi ile satry baghdikias sonra iptadin miimkiin olep olmadigina
dusir agikioma;

Fatka arzm iptadi veya erizlenmesic yasama, yiritme organian, seemave piyasalan ile ilgiki
karar abmaya yekili organbar ve dier resmit karem ve Xurubuglac tarsfindae yapdan
ditzentemelir nedeniyle, Soeker  Yatmm'sm weiveva  Sirketin Armcihk Selesrnesi
kapsamendaki yiikibmlBiaklerind verine gétlamesing imkansiz Xibacak veya Snemli dlgiide
ghvlestiresek hokuki diizendemeler yapibmus,  Sirket. $hket ortaklars, Sirket bagl
orlakbiklerr ve jstirakler, Sirker Yionetim Koeulue hyelori, Sirketin iiiﬁkili {oraftan ve
yonetimie 532 salibi personedi bakionda, paylarm hidka sz etkilevecek olay, dava veya
EOCUSTILITTIA DA glk!‘rilr_\ rHinesag, SERTTEVE At wlireral J_r;!l!-r.!l_' EtH?U?TF.’! mahi dorignyneda
ey gelen ve inabnamede yer alan bilpilerin bundan biivle cerpede aykor hale gelmes
sanueunda dogacek olumsuz dedisiklikiertn ortava okmase gibi olaganiistlt kosuHarm
olusmass hallerinde mtmkindiic.

Aynea halka aran baglangemdan Sree savas hati veya Gilke penclinde olaganisel hat ilan
eelitmesi, kisa vadede ¢tkisi giderilemeyecek derinfikte ekonumik &eiz ve durgonluk hali,
flas davas aeibmasy, tasfiyeye girmes, varbklaviin dnemdl bir biltiminiin clden
pHkarmas) ve lzshname ve tasarret sahiplerd saug duyueusunda yer alan bilgilerin gergege
avkir hate gahvest sonuem dofuracak degisikiikierin ortays cikmast hallerinds de habk
i iptadi veya ertelenmest séx konusu olabific, Yool pay atma hakk) kullanuar te sate
baglayacak olup saty haglwbkian soms vasal zorunluluklyr sakhb kalmak kaydevla iptal
mtimiin degitdiv, Bu saydanlar digende nedenlerle satis basladiktan sonrs hatka avemn iptali
st komse degilidir,

Avnea SPEmin 151 sinale "lrahmame ve fhrae felgesi Tebligi™nin 24, moddesi hitkmi
gevedi, Lzabnome e kamuys agddanan bilgilerde satsya bashamadan Gnce veva satig shresi
igerisinde yatmmalarm yatimn Kararing etkileyebieceh  degigikliklerin veva  veni
hususlirn ortaya gikmase halinde, bu duram fhrager veya halka arz eden tarafindan yazsh
ofarak derhal Kurul'n bitdieilir, Degiyiklik gerektiven veys veni hususlann ortava gkmas
fadindde, thrage:s hatka arz eden veys bunbarme uvgun ghrist Gzering, yetkil kundduster
rarafindan saeg siirect durdurulabilic, Bu duram vl olarak Eurod'a bitdirtlie. Satg siireci
ihaggt, hadka arz eden veya yetkilh Kueeduglar tarafindan durdueutomaz ise, gerckli
siviimest durumundy Koral'ca satis slireeinin durduridmasing karar verilebilie,

24,15, Kursilsnamayan taleplere ait bedeller ile yatirmeilar tarafindan sats fiyatmm”

“ -
drerinde ddenen tetaclarn inde sekdi hakbonda bilgi: o Yoy s
Yent pay alma hakke kullanimg sonras Kidan pavlar Borsa [stanbul ALS, Birtneil Phyasac -‘l' Cn
“Borsada Sabs™ viinetsivle satilacafll igin, subis Byanmn dzerinde ddenmek *:-LElLl"j]L pi '/" o
aliem olmavacaktn, Dotvisevla berhangi Bir iade nlm.wam]xhr S
T Bock ?‘f*n\ e
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24,16, Talep adilebitecek asgari ve/veya azami pay mikearfar: hakkisda bilgi:

Yeni pay alma hakkr keblamnnnda ortaklar Sirkette sahip olduklan pay oraminda yeni pay
alma haklarin kullanabilecektir,

B Cirubu Yeni pay alma hakk kubllamddibran sonra kalan paylar halka arz edilecek olup,
talep editecek pay miktrarnt t TL nominalideger! | lot ve katlan seklinde olacaktir, Borsa
istanbul'da asgarck istem tutary | Lot {1 TLY ve katlan seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatnmaetlarin sabn alma taleplerinden vazgegme hakbariea iligkin bilgi:

SPRn'nen & inei maddesi uyarnca, izalmame ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiza
bastamadan dnce veva sang siiresi i¢inde yaunmaoarm yatinim karanm eikileyebiecek
degisiklik veyn yeni hususlann ortaya gikmast hilinde durum ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhédl Kurula bildirilir,

Degigiklik  gercktiren  veya  vent hususlann ortaya  gikmase  hidlinde, satis  siirec
durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni ektenecek hususlar bildirim taribinden itibaren yedi ig glinik iginde
Sermaye Pivasast Kanunu'nda yer alan esastar gergevesinde Kurulea opaylanie ve
izahnamenin degisen veya yent cklenen husustara iigkin kism yayimlbanir,

DepisikBk veya veni husustarin yayimbanmasmdan duce pay sattn almak igin talepte
bulunmug olan yatirimesbar, izahnamede vapilan ek ve degisikliklerin yayimbanmasidan
itibaren iki is glindiiginde taleplering gerd alma hakkma sahiptirler,

24. 1.5, Paylar testim yintemi ve sifresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirmie csaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paytorin fiziki teslimi vapimayacaktie. Kaydi payiar hak
kultamm siivesi boyvunca, hak kuilanimg islemin yapildi@rn giln igerisinde teslim edilecektir,
24, .9, Hatkn arz sonuglarinn s sekikde kamuya duyurulacag kakkizda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasast araglarinm sategina iliskin dizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagiim listesinin kesinlestifi glind takip eden ki ig giind
igerisinde Kurwd'un dzel duremianin kamuya agiklanmasing iligkin ditzenlemelert uyarnes
kamuaya duyuredur,

24.1.19, Yeni Pay Alma Hakkina IHskin Bilgiler

Ortaklarm veni pay alma haklarun kubanmm esasian asagida tgi yerler dolda;mlaruh a R‘\.;.

verifecektir, e e
i ‘.*I’r‘{ x‘
#) Yeni pay atma haklarmm ksittamp lositanmadsf,  kotlandiysa HISItﬁII_EhﬂW i “j
nedenlerine iligkin bidgi: ah T3
- I"lq,.. A.n
Ortaklarm yeni pay alma haklar kisittapmamagtir Ta l{ ‘L "I"'




1) Bells kigitere tabsis edilen paylavm aye aves nominal deer ve savin
Yuklur.

¢} Yeni pay almy hakiaon kollamlmasindan sonrs kslan payiae icin tahsis karar
abtnag slimmuadain

Yok,

dj Yeni puy nlms hakdary, ssagala belirtiten hagvuru yverlevinde, Sirket turafingdan
daha sunra KAF araclds (www.lapoorgte) tlan editecek tarihlor arasinda, (5 gitn
sifreyle Kullandirstaeakée, Bu sitrenin son gitniindin resmid tatile rasthais: hatinde,
yeni pay alma fakke Kullanun silresi, izleyes is giimll algtnn sona eveeektir,

Bir payio nominad degeri 1 TL olup, | TLden satisa sunulacaktir.

Yoni pay alm haklan Sirker tarsfindan dali sonra KAP aneihgoyla Kaouva doayralacek
tarihler arasida 5 wbe siiveyle kodfandwdacak i

¢} Ormbkiarn., ddenmisiptkarinng sermayedeki meveut paylarma gére veni pay ndnz
arani:

ekarilonsy sermuyenin sermayedeki meveut payiacna gire veni pay alma orant asagedaki
talrlenda edsterimistir,

Lirudhis E Namia! | letiyastar | Py Sayise | Pay | HirPayin | Teplam | Sormeyoye |
flmndlina v - F3avmm § Nembal A oA
; Obludn oo “ | Grp Pay Beﬁgri {IL.} {343
[ b Saymma T )
— ) I m“. {ﬁl‘)’:} el . .
| Dl ; uk 35,2587 ‘T‘W 241 0y Rl | £ 3257040 | WG 5072
IR TR \‘]} Al [ 1) R i
S N TOPLAM [3[:5.25?._[_15_1}; 31035672

* Odenimis sermave 294, ".-'ﬂ RIS f'i.,‘d'rl‘.
) Pay bedellerinin ddenme yert ve sekline iliskin bilgt:

Pay bedetleri Garnti Bunkasi A5 Altenirade Pioard Subesi TR3Z 0006 2000 3410 0004 2933
FIBAN numaralt ODAS ELERKTRIK URETIM SANAYETICARET A8, ve ait dzel hesaba
yatiriacakte,

Yord pay atma haklaome kublamak stecen ve paviar Merkesi Kavit Sistemi™nde arag:
korumddarulugiar nezdinde vatinm hesaplarnda muhafies ve wkip ediden ortaklarme,

veri pay twtanin, yukarnda belitilen banka subesinde agtan hesaba MEK tarafindan
aktarslmak Grere vinl pay alma hakko kuilanim stivest igerisinde tam ve Nakil olarak arics

kurnm/kerulustar nezdindeki vatienn hesaplarng vatracablacdir, Lt T
P - .-
) Bayvurn sekli ve payiarn daiitim zaman ve veri: o TRy

Vo i

tavdilestivibuis Paylara Hiskin Esaslar : - {5 -
T L
i1 Yens pay abma hakbaome kullbnmak isteven ortaklarmedan, - '..-.U*_.: SCER

g, Paylan dolazimda olmavanlar vent pay e besaplarinin thiunduLu ”img;.

Kurwmlar veya thragge aracelsiivla
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b Paylart dolapimda olandar ise yeni pay tutanm hesaplarmin bulundugu arace
kurnmiar aracihifiiyla

yeni pay alma hakks kullanim sitresiviginde tam ve nakit olarak vatiracakiardir,

i) Belirtden yeni pay alma hakke kuellamm silresi iginde pay  bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakkt kuilanilamayacaktr,

Hi} Bu sermaye artiriminda veni pay alma hakdkon koltanmak istemeyen ortaklanimsz,
yent pay alma hakkl kullarum stiresi iginde bu hakkinu satabilirler,

It} Kullaniimayan yeni pay alma hakkarinie nasil degerleadiritecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artirnungda yeni pay abma imkklm kuifanmak istemeyen ottaklar, bu hakbarine
veni pay alma hakki kullamm siivesi iginde satabilcceklerdir. Paylar: borsada istem géren
girketlerin bedelli sermaye artegy yapmak Uzere belivledikleri riighan {yeni pay alma) hakk
kuilanma stiresi iginde, sz konusu paylann Uzerinde bulunan riichan haklarimm alimp
satilmase icin borsada belivlenecck slive iginde “R™ dzellik koduyla riichan hakk: kupon
siralan igleme agilie. Rilghan haklar kupanlan pay pivasasinda gegerli ofan kurallara gire
istem giriir, Rilghan hakla kupon pazan agileg giindy; ritchan hakk kallanmunm baglangiy
giiniidiir. Righan hakki kupon pazannmm kapams (son islem) glinil ise righan hakk
kullannmn stresinin sonundan dnceki 5. i gdnidiic.

Yent pay abma haklarmm kullammuandan soora kKalan paylarin satginda Scemaye Piyasass
Kurilu'nan 11-3.2 Sermaye Pivasas Araglanmn Saugl Tebligi'nde ver alan “Borsada
Satiy®’ véntemi kublamtbacak ve paylar nominal degerinin ajtinda olmamak Uzere BIAS
Birineil Piyasa'ds olugacak Oyattan ki i plindt siresince satiga sunulbpcakter, Pay
Tebliginin {VII-128.1} 25701} (a) hitkmit uyarmea satss sliresinin sona ermesini takiben
salilamayan paytann ¢lmas halinde artinbacak sermayeyi temsil eden kalan paylar satin
atma taahblidiinde bulunan gergek Kisi vefveya kurumtaon taghhiit wtan kadar sats
sitiresinin bitiminden itibaren ¢ 1y giindl iginde salise amambanacakte. Tam by islember
sonrasinda sattlamayan paylann burdunmas) halinde ise bu paylar aln is glinil toinde iptal
citirilecektir,

24,1445, Satin alnia taahhildiinde buelunan gergek vefveya tiizel kisilerin ady, iy
adresleri ve bir payin satin alma fivat ife bu kisiterin ithrager ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Satin Alma Tashhiidinde BulunaneAbdulkadic Bahattin Ozal ve Burak Altay

Is Adresi: Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No:gB Kufc A
Kat:17 Tepeisti Jmraniye {stanbul i ey N

f

Tuphhiit Edilen Foplam TL Tutar 10006900 71, 1. L’*“‘f ‘?"z“'! rf'?'-a \, i

L
Bir Paym Satin Alma Fiyate Yeni pay *khm nakbarian kullanomomdan sonra, alttrﬁﬂ:.:ak
sermayeyi temsil eden kalan paylardan Blﬂ‘s Birineil Pivasa'da &.dltlamawnlﬂb bimqs;
halinde Burak Allay ve Abdulkadir Bahatiin (jml siiz konusu bu payiann Bl.f‘n.S %rnnu!_“
Pivasa'da olusacak iki giinlik agudikl ortalama sates fiyat Gzerinden hesaplanacak sekilde
her ke hissedarm birdike toplam 10000000 “ye karsthik golen nommimal  taiaede Kisman,
BIAS Birinci| Pivasa satey stiresinin bitis 1acihinden itibaren 3 is piinll igerisinde bedelberini
tam oarak ve nakden Gdeyerck satin alaca@ine ortakl@a karsy taabhiit etmistir,




Fanhhiitte Bulunamn ortaklar alan Supm Beeak Altay ve Sayn Bahattin Ozal [hesoinm
Nirusiyin Yol 3,33 ve Y1041 ine sabip sermave ortagl ve sym ramands Yonetim Kurulu
Ulvest dir. Fashhitte bulunan octaklar (A} grubu pay sabibidin ve Sirker Esas Sézlesinesi
Madde 7 kapsamndi, en qz 8 they) Byeden ofugon Sicker Yinetdm Kurulunun 2'sinio (A)
Uirubu pay sabiplerinin giistevecekiert adaylar arasindan genet kurule segHmest saptr,
Ftaveten Sirket Lzas Sfctesion Madde 8 kapsannnda; Steketi her ko ve islemde en Lenis
ey temsid ve dbeame iging {AY Grabu pay sahipkert {arafindan secilen yAeTIm kuraly
dyelerinin berhanpl ikisinin Sivketin lnvans attima miinferiden  atacaklar imzalang
buhavmes gerekli ve yvetedidir Varsa sasarenf sahiplerine satss duvarusunun itan
cdilecefi pureteler: -

Tasareal saluplevine satg duyurssonun ifan edilecegi gazete vokior, Tasareaf sohiplcrine
satiy duyuruste Sirket'in Korumsal inleenet sitesinde {www. oiliseneriicom.tey , KAP @
e kaporsgd ve Seker Yatiram i {wyov sekeryativinneomm,ire) internet siteferinde ilan
edifecekeir

200N ;‘]II”{E! Y o g hl"i’h‘ﬂnl\’lrt i’l‘l.il!(lnun |391!e!!erin !:i‘!:‘:::ﬁ::.’:{!::':!:i!
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24,113, Habka arzda icsel bilgive ulasabileeek konomdaki Kisilerin tistesi:

Auli Suvach

Girovi ¥¢ Kurumu

| Abodulkindir Futhattin (il

Yiinetirn Kzl Baskan; 2 DAY Elektrik Deetim Sunevt Tie A§,

Yinetim Kuralu Bagkan Yendimess £ OTa 8 Elekteik Orotim Samayi Tie, A5,

Mustafa AR 'I:)mI

Yanetim Kundu (fyesi ' ODAS Elekerik Dretim Sanayi Tic. A§.

Hafize Ayseeil Czal

Yiinetim Kuridy Oyesi 7 QRAS Elekirik Craim Sanayd Tie, A5,

Mecder Aksay

Bogonaie Yoeelien Kurilu U_a-ﬂ:si FO03A% Elektrik Uretim Sanﬁ}'i Tie. ALK

Sality Erex

Melih Yiceyun

Finams v Yalrnmes Hrskulen Drirekeard § ODAS Ehekirik Uretine Sanayi Tic, A5,

Adevipe Depair Pelencrei

Muhasebe ve Baporlan Direbkréadd G0AS Ebckirik Urotim Sanayi lic, A%,

iThnur LCoghun ¥ sy

Hukek Direkttet! ODAS Elektrik Teptim Samayi Tie, A5,

P Cancr Blenyrayik

Snrgbejik Mankams ve Ticwre Direktdol

f Enei Ligurly Ankan

bnsam Baynakban Dieskiies D0AS Elekarik Cretim Sanmd Fie, A5

ekt Frdem Avkm

Yatrane Hizkilert Yoo ticist DA% Elekirik Cretin Sanyi Fig, A5,

Exai Hasal Garark

Avydat [ ODAS Elektrik Dretim Sanavi Tie. AG

Oz, Onsdin

Drvul Cuabukey

| Avukie £ ORIAS Blekirik Eretim Samayi Tie, A%

Muhasehe ve Raparkang Kdemli Llemant £ 013AS Elektsik ratine Sanayi Tie. AN

Selsn Depirmenc

Mubiagobe ve Baparbansa Yinetcist f GDAS Elekick Ciredim Sanmyi Ty, A5,

s Akbaba

Wizl Lo Terelnnm

_Kedemb Finaes Lharsanf 20A% Clekird Oretim Senayi Tie, A%,

Sorwmlu Deneted £ As Bagimsiz Denctim ve YMM AL

Vyran Ankan

Dhebae g As lagiensie Denetim ve Yhibl A5

Hkiey Snvider

[hrnotei £ Mg Bagimaie Deaelin ve YA AL,

Dt Yardiseist s As Tagnsis, Dencline v YMM AS,

Aurwndu Elengrei £ As Fagmsge Deneti ve YIM AL,

Lizvent I-.rg.a_*ign

Ciiitgen Turpn

Danewed ¢ As Bafimaz Denetin ve Y AN

| yzen Kabya

e Chraniil

Demetp £ Ax Bagima iz Denetbm ve YhdM AS

Daneted Yanhimecis £ As Hagimsz Denetim ve WM ALY

Rommenn Crepoyar

tiened Midir Yardwnerss ¢ Seker Yatrm Menkut Deferler A S

Opgriesein Crup Fagkam SSeker Yannm Menkul hegerlee A5,

Koindir Vwperller

Y e e e

Lauhan Alpmim

Agastiems, Bamsmanlsk ve Korunsel Finans Coe Bagkant Jeker Yanres Menkul Degerler

LT N
Sany . Pt g Cerop Bagkan S Seber Yaorm Menkul Degesler A5

Lﬁiﬂgﬂk Demirhitek

[ Ragumaal Finans Mildieil / Scker Yatwon Menkub Degezler A%

24.2. Dajitim ve tahsis plans:

24.2.1

T.,; bLa{? :I

fyclert ile yonctimde siz sahibi kigilerin yapilacak halka arada igtirak taahhiidiinde:- -
bulunma nivetinin olup olmadifi veya herhangi bir kiginin halka arz; ed:fecek

paylarm yiizde besinden Eazlasina tazkhiitte buluzmaya niyctli olup ulﬁuullgum o

Hiskin Lrilgi:

uo
Siiresi iginde satifamayan halka ozdan arta kalan paylann meveudiyeti halinde  Blrake.
Altay ve Abdulkadir Bahattin Ozal sz konusu bu pd}fldrm Blﬁu&: B:rmu] Pnyasa dd

U"‘.--"r N E LT FEE

l,,,,r” lul 1 I.-Il

‘:"!,« Lio

ihrageinm hildigi Sleiide, ikragen ana hissedariarn veya ybnetim Kurokn Yy '.t



cliegacak ki @inlgk agwlikh ortslara saes tyad Seerinden ve hatka arz Byainm oralama
degerinden ayadl obmamak {izeee hesaplangesk seXilde sats bedell her i hissedarn
birlikbe Loplam 10,000,000 T ye kaesihh gefen nominal  wdach Kesmuni, BIAS Biringil
Pivaza satis stresinin bitsy tarshinden itilvven 3 iy gtiodt igevisiede bedetlering sam alarak ve
nakden fideyerek satin alacadia ortkdifia karg tabhit etoistir,

34.2.2. Talepte bulunan yatwimedara, halia aczdan akhklan hesinlesmis pay
mikizrinm bitdivilne sitreci haklonds bitgi:

Kultantlmayan veni pay abma hakk karsdirgn pay olmas) darvimuda bu paytar “*Barsa'da
Satig™ wéntemd dullamibarak vominal degeric altinds olmamak fzere BIAS Birincit
Piyasa'da Oyactun satesa sunulacakeor, Foadka arzdan tefepte bueiunan yaunmedar, halka
arzdan atdiklan Kesinlesmig pay miktarn hadka aredan pay almsk icin bagvurmuy
obduklan araes karunwdae Gdrenebilecekierdir.

2.3, Poayhurm Tiystims tespitine idigkin bilgi

.38 LA FL nowminal degertl bir payer saty fvat ile folepte belunan yabrimem:n
katlanacag: malivetler hukkinda hilpi

Yeni pay adma baklars 1T aominal deferit biy pay icin 1, T fireringden kallamdsetlacaknore
Yo pay adma haklenmn kellanpsasindan sonm kolan paylae menninagl dogerin afiwda
almamak tizere B Grabu ook BEAS Birineil Piyasa'da olugscak  fivattan sabiga
siiircaktr, Tolepte bulsnan  vatremalar bagvaeduklan arac kunanlarn aracihik
konusyonu, masral, hizmer dereti gt devedendieme politikalarma tobi olacakbr, MK
Lspalirdae sraen Kerulusdae tehakkouk ettivilen ve pay tuien izoringden besaplansn izt
hedel grace kuviamdaren wygulamalarina istinaden yabrsmolapcdan labsi] editelndir,

24.3.2. Hatka arz fiyatimie tespitinde Kultamlas yontemder ile saoas lyatimo bodirki
chiganeasy duvamunda halka are Tivatoon ouaya duyaralmas sveei ile
katka arz fiyatumin veyn fiyat tesptindeki kriterierin helirfenmesinde kimin
sornmlu oldufuaa dair hilgi:

Bie pavin cominal degert LOFLdir Yeni pay aima hakbae 3,0 FL nominal degerti b opay
igin 14 TE Gizerinden kidlandenifacaktr, Yeni pay adma hakbaee Sickes tarafindan KAP
aractltil ile kamuya duyurnlacak oban wriller arasinda 15 giin stireyvle kellandirdacaktr,

Yeni pay alma [stldazinin kaltanimindan sonea kafan paviar B gruba pay olarak, nominal
nJL:p;.rm aftinds olmamak Urere Borss stonbol ALS. Birtneil Pt}J'-..-,{ da olugacak fivatan 2
{iki) i i sdieevie halka gz edilecektin. Satgta Seemayve Pivasas) Koeolu'nun [-3.2 savih
"Sermaye Pivasast Arapfarmm Soatss Tebligi™nde yeralan "Borsa’da Satss”  wiintemi
kullaniacaktr, Habka arz tavibleri Tasaerof Sahiplerine Satg Duvurisu ile Sirket'in
kurumsal internet sitest Qwwwondaseneijioomty ), Seker Yatnm  Menkuf Degerler

ASTn internet sitesi fowvwesckeryatinineenntrl ve BAP {‘:’1}::_‘:1-,5.4[?-.ilEL’.-.ElJ' Harn

edilecektir,

1‘
2433, Yeni pay alma halda Lsstlanmessa yeai pay adma iakkinm ki‘mlll.i!‘ll]i.ﬂllﬂiilil
dodavy menfaat saglayanhr hakkinda bitgi: L

Yent pivy alma hakk: Risidanmaeige. - I -”"w’"*f

_..:—.



244, Aracik Yilkienimi ve Halkn Areo Aracilik
24.4.1. Halka arzi aracihk edecek yetkili karulugiar haklkinda bidgi:

Sirketimiz He Scker Yaerrm Menku! Degerler AS, arasinda 23,1020 19 wacihinde imzalanan
Aracibk Sozlestnesi uyvannca agaguda bilgileri yazhl Seker Yatim Menkul Degerler A5,
halka arza aracedik edecektir

Aracr Kurum Adres: Bliyiikdere Cad. Noit71 Metrocity A Blok Kat 4-3 34394, Sigli-
[STANBUL

Tel: +90 {212) 334 33 33Fax: +90 (212) 334 33 34

24.4.2. Halka arzin yapibacag iillcelerde yer aban saktama ve ddeme kurulusiarinin
isimleri;

Tiirkiye Camburiyetl disincda herhangt bie tlkede ihrag stz konusu degildir.

2443 Aractlik tiril hakkinda algi:

Yitkleninsde Bulunudan. =  Viklenimde
. C i Paylerm .t | BuSwoulmayar Paylarn
Yetkili | Olusturet-mugsn | Aracbdin | Nomingf | HalkaArz :{ Nomins! |- Malka
Kurniog Konserst- Tarll: - | Defert {TLY.| Edller Paylars_ {" Deferi {TL)-{. :: Arz
yundaki T | sl iahe Oram (W EL 0 0V IEdilen
Pozisyonu AR A : L . | Paytara
: Co T i Qrans
: e a) : ).....]
Scker - Eo iyl payrer | Yokior. Yokhur, 305.257.049 100
Yalerim araciig
Menkul
Eregerier
A8, .

Y iktenimde bulunutan pay yoktur.
2444, Aracilik stzlesimest hakkinda bilsi

Sirket He Seker Yatnm Menkut Degerter A8 arasinda yapilan aracihk sdzlesmesinin
tarihi 2371042019 dir. Aract kurwdus, serrhaye artiromu aracthtk bizmetini “en iyi gayret™
yobuyla vermeyi taakhiit etmektedir.

24.5. Halka area tliskia ilgili gereek ve tizel kisilerin menfaatleri:

Hatka arzdan Snemli tutarda menfati olan gergek ve tilzel kisi yoktuwr, Sirket paytarinm
haika arzmndan Sicket sermaye. Seker Yaurun tse aracibk komisyonu ¢lde edecektir.

15. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER PN
25.1. Paylarin Borsada isfem girmesi igin bagvuru yapdmp yaplmadifa ve hi_lihiyuria" B IR

en erken islem pirnee tarihleri: T sy

Sirketin (B) grubu paylan Borsa [stanbul A.$. Yildiz Pazar Grup 2'de islem géjmektetliy, ..~
Sermaye arbrimunda ihrag cdilen B grubu paylar veni pay alma haklarmn kubardinteaya -
basladiit biringi gitn itibariyle MKK'da gevekti islemlerin yapdmasim milteakip ifé. Borsh,
Eseantnl A8, Yikdw Pfazar Grup 2'de islem gdrmeye haglavacaktir. '
sl R
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Sermaye artsumeds ddwag edilen pavler siichan bedellevinin vatrimedar Lavafindun
fedenmesing nliteakip yabrime: hesaplarnm kayden skeanle ve Borss stanbul A S de
glemi kone olur, Redlandmueyan righan halkk karsibg pay obwase durimunda bu paylar
"Borsahds Sab" wintemd Kullanalarsk ve nominalb Segerin abtinda olmanek Grere A3
Yrincl]l Piyasa'ds oluzacsk Dyvaten sabiga sunebocsk paviar ise Borsa stanbul ALS,
tarafedan bivineil pivasa v halke e esosian duyucasa soneass leme agel,

252, dhraggamn aym grup paylorigm borsayn kete olup oimadifusa/borsada iglen
gorilp  gdrmedigine  veya by hosuslarn iliskin  bir  basvarassaun boiopun
bulunmadi@fing iliskin Bilgi: :

Sidetn meveu! Bogrube opaylan “(HIAST kodu ke 2H3 ydmdan bu yana Borsa
{stanhul’da Yidiz Pazar Crup 2 de izleom gdrmekiediv. 15 bu izshoame Konusn sermaye
artirsmang iliskine B prubu paylar de Borsa Istanbub'da Yldaz Pazar Grop 2 de islem
witvegeklir,

25 3, Boryada iclom frnr'lnngr anpl b -;-nu.'lfu*lu ] wamunh nlarae
&3, BrEnan selam o

Niz Konusy paylark aym grupta ver alanlarm hsisli/nitelikdi yatsrnseilara
satga konu edilmesi veyn satie ahnmasimn taakhiit edilmesi; veva

Ehragginm baska  biv grup  payinie veyn sermaye  piyasast aragharinis
ahsisli‘eitelikli yatirmmaodnrn sptige vo da halka  2rea konu edilinesi
dursmunda

b iglemleris mabiveti ve by istemlerin ait okluge sermaye pivasas araglarien
savisy, nomminal degari ve dzetlikler: hakkda ayrmil: bilgi:

Yoktur,

T34 Pivasa yapier ve iyasy yapidghin esaslaen

Y oktur,

26, MEVOUT PAYLARIN SATISINA JUISKIN BILGILER SLE TAAHRITLER
a1 Paylavun bidka sier edecel ovtalid/oriaklay alhods bilg

Yuktur,

26.2. Paylsrim baltka ars edecek ortaklarm satisa sundu@e payiarm nominal degeri
Yiokiar, '

a3 Halkn aredan sones {Iniasmulalu pay  mikbaewn arbnksunoasms iliskin
taahhiitler;

a} [trages tarafindan veriten toahiat: PR

Yaker

by Ortaklar tarnbhindan verilen abhiitior: # Cy s

Yok -,:, ~_

2] Seyrmave pivasias: meveunt kapsanunda veviles tahisittlern:

{}{"In'-"-."_ ¥or e e gy




Yok,
d) Yetkili korulugiar tarafindan verilen taahhiitler:

Yokt .
g} Taahhiitlerde yer alae difier snemli husular:
Yokiur. .

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ibracgimin elde edecedi net gelir ile hatlanacaf tahmini
toplam ve pay basiea maklivet:

Halka arza iliskin tahmini toplam malivet ve pay basgma malivet agagidaki tabloda yev
afmakiadie {TL):

Odernis Sermaye 204 742 054
Ortaklgan sats yapilacak paylanme nominal degeri 35,257 {9
Muaminal Pay {TL) Lo
Makit sermaye artigt (TR 35,2379
Halka Arz Sonrast Odenmiy Sermaye » B0, H03.000
_Masrallar ___TFL
SPK %%0,2) v G151
BiAS Kota Alma Uereti (250,03} ) 91.577
WK (BSMY Dakild (%0005 - Abr Limit 990 TH - 11a Limit 49,277
Th) 6,026
Rekabeti Koruma Fonu (%%0,04) . 122.403
Halka Arz Kamisyonu (BSMY Dahil) L(5.000
Teseil ve lJan Giderleri 10.000
Toplam Masral . 955.220
Halka Arz Edilecek Pay Aded; 335,257,649
Met Gelir {Toptam Masraf-Halks Arz Tutsrn) L 304.361.829
Pay Bastas Maliyet . 28,803

Tahmini toplam makiyet 955.220 TL diz, Halka arz edileeck paylarm toplam nominal
deperi 305,257,049 TL dir, Bu durumda halka arz edilecek 1 TL ik nominat degerli pay
pasma dityen maliyet ahmint 0,0037TL dir. Halka arzdan topham yeni pay alma haklarnm
tamamn  kdlambdige varsayiwm altnda 304.301.829 TL nct geliv elde editmest |
bekienmektedir. <

“ o '_:.I-I\..I
1oy p
28.2. Hulka arzin gerekecsi ve halka arz gelirlerinin kuklzpim yerleri: x ”"i-tf L2 SN

T

RFRLs

Sirketin blylme siireci igerisinde saghkl bir finansal yapr olugturmak ve iizkdiumif"*"";' vt
yapistnin gitelendiriimesi ve borghulugun azatularak Net Finansal Borg/Favik garpanuut =
dusiiritimesine vardimer plmasma yvénelik olarak 600.000.000- TL, olarak belirlencny kavith .. f-
sermaye  tavann igerisinde. 294.742.951. -TL olan gikanlmig  sermayesinin, sitket. .. 7
ortaklarmin tiichan hakks kisitlanmaksin ve tamary nakden Kargitanmak surctiyle
305.257.049-TL  nakit olarak  artintarak  600.000.000-T0 sina gikardimastna Karar

verilmistiv.
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Sirket ortakbeindan Savin Abdutkadir Bahattin Ozl taratindan 17923933 TL.Sayin
Burak Alty faraftodan 43 079953 FL ve B8 Eneeji Yatrem Sanave ve Tie, A5 taralimdan
GTOS000 TL ik totar sickete sakden keyubmuog olup, Sirketten olan moaccel alacakian
vty laghhddiing rosdisip cifveek vo kalun Kismem nakit oluak Gderecekiic, sz Konus
rekder konuben eutarior gicketin madi borclannie ang para ve fsizierinin Sdenmesinde
ke banelmastir,

BedeHi sermaye st kapssminda thrag edilecck 365,257,049 71, nominal degerti
vl karsibigr olarak 205257040 T mitarmdaki seemave artue pelivinden 953220
pavianm karsibige olarak 300257040 T witarndaki sermave aricom gelivinden 955,23
TL tutaneda olntas) abmin edilen masrabiar diistidikien soma whminen 304,301,829 TL
pssarmda et kavnak slde edilinest dopdsibnektedin,

Sermaye  wrtrmm senueunda elde  edilecek  tahmini Fonun mmame mali borglarin
Rapaled s Sultandacakir, Muli borghie olarai 1fade edilen founsal toblotarda ver alan
kisa vadeli finabsal borglae e wzun vadedt finassal borglann ks vadeye dilyen
kesindarmn aive para ve faizlert, Grup girkethorining porttiiviinde budunan ve kisy vadede
Semmaesd govelen horg sentlerd il grolas mali teblnfarmida vor alan ticar Borglardsr
Sirker bo o horelnnn omaliveti, vadest we thoart i"ﬂl'{}fntlﬂrilv- olan  etkigine  gitve
ducebiklendirme vapip elde editen forw bu atantarda kuHatdacaken

Miitvay duyulmosi yokands e wdilen madi borgher ssasnda gegly wapdithiloeckiie, Geha
haklarmdan kutandmayendann nivasa fivao e halka arzndan gelecek forlar da yokands
beleiler kublanan vernnde kulbanloscakir

28, SULANMA ETKIS

28,1 Halka aredan kaynakhinan snbinnn etkisinin miktar ve yiizdest:

Heseplamada Sirket dzkavnak tatar M¥06/2009 bifangedan abomishy,

Hatka are stirecinde Odas Blektrik tarabindan kathanizenk komisyon, vb, masraflacin 935,220
TL olresd dngliriifmektedir,

Burada izabname tarthincten dnee agirhkh ortalama fivat esas almarak drnek hesaplama
vapilenstie: U Kasoan 2009 inbarivie Odss Elekirik o agehikh oradams Oyvate 106 TL Gy
nung pire meveld pay sahipierinin balks arzdan pay almamaltan duremunda; bedelsiz ve
bedelli sermaye articimdars sonrastoda dizedtibmig veni fivate;

{renek hatka ave fiyan: L2 TE

(LB 1 0356720 EH1,0353072 132 TL shcaktie, Aml Syt halka arz tanhinde borsada
alusacak fivat olacaknr. e -,

Ritehan hakks kullanim fiyat: 1.0 TL 1oy ,"“'"r LR

(lergek veritertn ortave cikmasindan sonra yaplacak hesaplamalarda basx) Lnkhhldm 'E)L]f‘u_lir
Halke arz. sermaye avtinm steatepileri, bu halka arzdan sonva ibrae edilecek {iagu aﬂf,!.hn g;ruw '?
opsivonlar, sahvilicr, vb.y nedativle pivasa fvatinm dilsmesine neden olabilie, Hu nutmﬂ
asafuda vapdan hesaplanadar e gu.n,t.k'f:,:nc arsinda fackldikbar dogabilic, o

"-,fuw.. it ortaklarin halka aveda vent pay alma hakleome Y00 cramnda kalland klar varsayimi
lz aubrrma etkisinin mikfan ve vitzdesings hesaplanmasi ifiskin olarak hazrlameng galsma
nsa:’gnla swnulakiadr
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" Haika arz Halka arz
s R i bices] 1)1
Ozkaynak Tutar {TL} 30/06/2019 ) BOY.537.131 BT A3TEN
Makit sermayve artis (TL) . ) - 305.237.049
Bedelsiz Sermaye Artig {
Halka arz maseaftan (T - -055,220

Emisyan Primi

404,220,644

Ozkaynak Tutan {’FL“}W

300,808,560

Sermaye (FL)

294,742,951

600.800.000 |

Pay bagina defter defien 3.05 207
’\r!g.x@g}ﬂﬂﬂ[(h!r igin sulanma etkisi (.38 :
Mevent preaklar igin sulanma etkist (%) - 28.8%

Meveat ortsklann hatka arzda yend pav alma haklarnm %100 oramnda Kullandiklar
varsayimiyla, sermaye arbrimt sonucunda meveut ortaklar igin swanma etkisi pay bagtna
.88 FL. (%28 8) dir.

28,2, Meveat hissedariirin hatka arzdaz pay almamalar: durumunda (veni pay afima
hakiarine kullanmamatar darumunda) sulanma etkisinin tatart ve yiizdesi:

Meveut ortakiar samamain hcdeih sermaye .srttgm.l katilmalar durumund.&

I-Ialka ai-z }l‘a]lm are
- -~ bmeesi SANTas1

f’}fl-.'!ynak Tutar {TLY 300620149 N 39?.53’?.I31 39'? LETREY

Makit sermaye artigs (1L} o s 305 25T Q44
Bodelsiz Seomaye Artig. i}
Halka arz masraffan (VLY 935220
Ovkayaak Tutart (TL) -1 1.201.838.960
Sermaye (FL) 294742951 G00.000.000
Pay baginadeferdegieri 3.05¢ 2,00
Mleveut oriaklar i¢in sulanma ctkisi - i RIE]
Maveyt priaklar icin sulanma etkisi (3% - 34,25

Meveut hissedarlartn yeni pay alma haktanm kullanmamalars durumunda, sulanma ctkist
pay basma 1,04 TE (%034.2) olacaktr.

20, UZMAN RAPORLARE VE UCUNCT KISILERDEN ALINAN BILGILER
201, Hadku are sitrecinde ihragoya dapssmanhl yapanlar hakkmda bilgiler:

Seker Yatnm Menkul Deferder AN, ile 2310.2009 tanhinde imzalanan sbzlcstm,
cercevesinde Seker Yatinm Menkul Degerler A5, Oday Efekurik’e scnmyc f‘ﬂﬂm. g
slirecinde aracilik hizmeti veemekiedir, e e h

A
e

AT
29.2, Urman ve haBunsiz denctim raporlar ile ficiinei kisilerden alinan hrlglicl {' o

lzahnamede Getinedl sahaslordan (Tickiye Istatistik Kuroma (TOU, Tirkiye FHLklnk\{ ,m ;'f

fsletmeleri ALS. (TEIAS), Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhff, Encrji Piyasast Kyrolu®o. - o
(EPDK), Elektrik Uretim A.S. (ECGASYH saglanan bilgilere yeri geldikge referans™ :

verilmis ve bilgiler aynen abimms elup ortakhigimezin bildifi veya tlgii dgilned sa!m? " '
Boch ey

-'lf|.l

P25




vavinlulig bilgilerden kanaat getivebiledigi kadarsyla agikianan bilgileri vanhy veva
vagtlter hale petirecek herhangt br eksikiiz bulusmadiding bevan ederiz,

[ahoamede ver verilen fnansad twhiolaen dagiose denetimind gergeklegtiven A3
Baginszer Donetion ve YMM A% ve Rasyonel Bagimsz Denethn ve YMM AS, theago
tarulinedan thrag ecilen ya duw thrageine menkul kyymaetlering ekie etme hakk veren yada
raahhiit eden opsivonlara sahip de@ildie. Sirket tarabindan daba Snee istibdam edilmemis
ve Sirkel yonotim ve denetim organlaemng hechangi bivinde idye defildiv, Tzahnamede
var alan finansal tablolarm bagimsiz denetiming gergeklestirer kurubug e ilgili bilgiier
asagidacdir;

Denctim Haglnsic : . S ks 5_ 5“"?"“}1“ e )i
Dénemi Erenrefim . C Adves. R 3 COrtak, (el i
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII Kurulug — §° o » Bagdenetgi P
s yone| ¢ LGOS Buzmess Park Bloklan :

Ehafarsie ve Eyegitkiy MahAciick Cad. B

02019, Elenetum W iviv Bluk 20118 :
30.06.2014 A5 » muf_m;:.ﬂ:_gxﬂ_uﬁimll_{{wg rrrrrr et FIRIRLE [ Olimte

| As Bagimsir ve !
PO 2008- Plenatim ¥ b Bily(kdere Cadedesi Mo 23 Bar: ¥ mebinet Cem i
[ AL122mE A5 AR S0 tHlAM}l L TEZELMAN Dlumin
! As Bagomsse ve ]
alpdants Demetim Y g Bibytikdere Cadebasi Moy 23 Ban 7 Mebhmet £ent i
Doninany o las C[34aey gl IR TANALL FEZELMAN  Olumty
; As liagemsre ve |
Poalnl20in. Dgnetim Ml Bibyiikdere Cadilesi Ma: 23 a7 2 Tufinl i
| 5Lt22006 1A% 34381 Sisli-ISTANBUL ; OZSET Qlutbe

3. PAYLAR ILE ILGILT VERGIUENDIRME ESASLARI
31 Pavkirn elden giearbaas: karsihgda sadlanan kazanchare vergitendirilmesi

OV nin CGiegies 67, Madklesinin H} aumacede krasion gdrer 31 Arald 2085 tarthine kadar
wygulanmak {izere, (6633 sayih Koanommy 2 nel maddesiyle 31122020 tarthing kadar
prattmagur)  sennaye pivasaharmds henkalar ve arae Keoomdar visilasiyla vapiban pay
alem- satim Isbentlerinden dogan Razangher, 1am ve dar miikeltef gergek kish ve Rursmiar
igity W O orininda tevkife suretivie vergdendiciimektedir.

(2010926 savil Bakanlar Kurtlu Kavar ke defiyik, 200610731 sawih Bakanlar Kuralu
e, dE Uy Tovkifutm sorambusy, diramuna giiere igtome aracihik eden bankaiar, arac
Kurinslar veya sakbamaes kuenluglar olabilmektedie. Tevkifat, tukvim yihimn Gger ayhk
domemiberi itibaryla vapiimakiadir, Hisse senecberl degisik tariblerde abindiklan sonea bDir
kesmemn eften cikarbmass halinde tevkiFat matrahinm tespitinde dikkate aninscak alig
bedelinin bebirlenmesinde HK giren itk ¢ikar metodu esas alinacaktr, Hisse senetlerinin
alitnidan dnce ehden yikarilmas) durunweks, elden gikatme taribinden sonra yopdan ik
ghm igtemi esas abmarak tzerinden tevkifet vapiacak tutar tespit echiliv,

To Bosy .

A b iplnde biecen fazta alan saum vapdmas balinde o gitn eindeki abg maliyetinin
tespitinde agelkle vrtalama yontent uygedanabilecektic, Al ve satg islemleri dolaysivia.
Bdenen komisvondar e Banka ve Sigorts Muamelelerd Vergist evkifal matrabmm, =
tespiticnbe dikkate alir, Dieer ayhik dinemn igerisinden birden fazl pray ahim SRt 13]cr‘n
vapthnast halinde tevkifaun gerpeklestiribmesinde b igdemder tek bir R

§
igiem vlorak dikkete aluur, Diger bir deyisle. Ge ayhk ditnen sonunda, dinem i}uytmﬁﬁ
avel Tl menkud kl}“:‘l'tL”Lt{iLt'! kayngklonan  Kazang we zorwrlan toplucy -.JE:Lkufu S




alinmaktadhr, Pay alim satimandan dogan zararlar takvim yde agilmamak kaydiyla izleven
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup e-lilebilecektir, Tam mitkellef kurumlara ait obup,
Borsa Istanbul AS'de (BIASY islem giren ve 1 (bir) yeldan fazta strevie elde tutulan hisse
senetlerinin elden grkanimasinda tevkifat uygulanmaz, Ayrica, tam milkellef kurumbara ait
olup, BIAS'da islem goren ve | {hir} yillan [azla siirevle elde tutulan hisse senctlerinin
elden gikanlmasindun elile edilen gelirler icin GVR'mn miikerrer 80, maddesi hiikilmieri
uygubanmayaesakin.

Tevkifata tabi tutulan pay ahm satim kazangtan ioin gercek Kisiloree yihk veya minferit
beyanname verilmez, Diger gelirler dobavisiyla verilecek villik bevannameye bu gelirer
dahii edilmes. Ticari faaliyet kapsamunda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr ve tevkif suretivle Sdenmis olan vergiler,
VK madde 94 kapsanunda tevkif edilen vergilerin tabi oldufu hikiimler cergevesinde
tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edifir. K

Aynt sekilde. kuramlar vergisi mikelleflerinee elde editen alun-satan kazanglare da
kurimlar vergisi matrahna dahil edilecck ve kesinti yoluyla ddenen vergiler mahsup
cdilehilecektir,

30.2. Hisse Senetleri Kar Paylannm ve Temettil Avanslarmm Vergitendivilmesi
30.2.1, Gergek Kisiler
Mr2.1.8 Tan: Mikellef Gereek Kisiler

OVEran 94, maddesinin 1, fikrastmn {6) numarab bendinin {b) alt bengtinde 4842 sayih
Kanvnla yaplan dedisikbikle, tevkifar karn dagitilmas: asamasmia biraksbestie,. Bu
kapsamda GVKun 4842 sayth kanunla degiyik (94/6™) maddes] uyarmea, tam miikellef
kurumtarca; "tam mikellef sorgek kisilers, gelic ve Xurumlar vergisi mitkeHefi olmayankaea
v bu vergilen muaf olandara, dar mitkeitef gorgek Kistlere, dar miltkelle! kurmmlara ve
gelir ve kuremlar vergisinden muaf olan dar mitkellefiere dafitilan kar paylan lizerinden
Bakanlar Kurulumea belirlenen oranlarda tevkilat yapitacaktr, Halen bu oran®e]3fir.
Ancak, KVK'un 5/1"¢ maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis ofan ve aym
kanunun 15/3 maddesi uyannca, dagititsin veya dagitdmasin kurun Minyesinde kesintiye
tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitemy balinde, kar payr daftnmna bagl wvkifat
yvapifmayacakty (Kuorumbar Vergisi 1 Numaral Genel Tebligh Boliim 15390, GVK'ya
4842 sayih Kanun'la cklenen 22, maddenin 2. fikrasina gore tam milkellef kurambardan
elde edilen, GVK'nin 75, maddesinin 2. fikrasmin {1, (2} ve (3) numacal bentlerinde yazi
"kar paylarintn yansi” gelic vergisinden milstesnadie. Yergiye tabi kar paylarimn belli bir
haddi asrmus ofmasy balinde {2019 w1l igin Su had 40,000 TL'diry, bu kar paylannim yillik
beyanname to beyan editmesi ve varso Kor payiom tamarnr fizerinden kesinti yoluyla
fdenmis olan vergiterin beyanname fizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
kalan tutarin vergl dairesine ddenmesi gerekmektediv, Diger taraftan. kurum kazanglarine
sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklora bedelsiz pay veribmesi kar dagtom
seyHmadig igin tevkifata tabi olmadigie 'dibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklor -
yiniaden menkul sermaye iradi sayilmadifindan, bunlarn beyan edilmesi sz konusu.q
degildir, Temettd avanstan da kar payhars ite ayo esaslarda vergilembiriimektedir, ’,:‘.""'ﬂ o

o P
J2E.2. Dar Mikellef Gergek Kisiler i ”'“"{ ? 'Q-'“

e r!‘..

Dar mikelle! pergek  Kigikere  yapdat kar pay Hdemelerinin twk:faf‘:{wiﬁ}rm
vergilendirilmesi, tam  miikellef gergek - kigiler igcin yapilan agikiamalar :;m;wg%m'ck
127
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vivlidlnektedir, Dar mitkellel geecek kisierin tevkif voluvla verpllendivilniz menkul
sermaye irathwninn Tiirkive'de beyan ediinusing gerek bulunmamakisde (GVEL Md. 86520,
Verpist tevkil saretivhe abimmanusg menka! serowye iratlacmn ise minferit bevanname ile

L3 gl pinge vergi dairesing hildnnesi gesekmektediv, {GVEK, nd. 105:3)

F0A2 Wurnmbay

22, Tam Miiketlsf Wurumbar ite Hisse Senetferini Tirkive'dehi Bir fsyesri
veya Daimi Temsileisi Vasitasiyla Llinde Bulunduran Dar Mitkellef Kurumiar

Acde gegen karwnlars, diger bir tun mitkellef Kurin taralindan yapilan kar pay Sdemeler
tevkifara tebd clegildir (VI M, 1572 we MdAL 30030, Bu kerumlarm, diger tam mitkeltsf bir
kieremdan aidikban kar poyian, stk kazance olarak kecumtar vergisinden istsnadr
{RVRL ML - 1) Ancak, igtirak kazans: istisnas, yatun fon ve ortakhklarmdan aiinan
Kar paytaen igin gecerti degildir, Bo nedente, gayrimenka] yitiom lon ve ortakbklen dahi)
etinak iizere ystrun fon ve ortaklarmdan abman kae paviarmn keruimn kazencins dahil
cdilerek kurumbar vergisine fabi twtalmos: gerekmokiedic,. Kurumlar vergisi matrabina

rj 1!1” nr“tnn |\'|| 1.-".\-‘ l‘\,-’.ilurE'nru. Fa1'|-| rir-{:ﬂn-u vaa yvnt e +'.-]n nrin nl-rhi}"h;“ | 3 PR c;\-- S
el i, HH I, F i GG VO SPVARGED GO

fhlenmiy olan vergt, aliman kar paving isabet n‘!tlgi tslardn, vilbk boyvmmameds hesaplangm
kurtmdar vergisingen mahsup edilebtlir (KVK, Md, 342} Mahsup edilecek bu vergi,
yabnm fon veva ortakii@indas alnen et kar payien gegertl kestnti orom keftanilarak
bililivstrdmesi supetivie hes anlanmahidy,

30,222, Diger Dar Mitkellet Kurumiar

Hisse senctbering Tlickiye'de bir isyert veva dabmi temsibeisi vasiasevla odmaksean elinde
bulunduran dar mitkellef kurmmtara yapdan e paye Gdemeleri, tam mitkellel gerpek
Kigtlere  ddenen kar  pavlamnag  dliskin vapelar apikinmater  cergevesinde  fovkifss
wyguiamaziy konu olacaktir, Menkul sermaye ivatlar tzerinden tevkif soretivie abmg
vergiler, dar indthedlel Ruramboe seisidon aibal vergd ofup (RVE, Md 30/9), vergisi tevkal
voluvla  ahnmanus  menkul  sermaye " iratharing beyvan  yvoluyla  vergilendieilimesi
gerekmeltedir, :

L2, Vergi tevkifotonn ihragg tarstindan kesilioesi sorumbuleguns:  iliskin
nethlama:

Vergh mevzuat uyarmen | Ocak 2006 - 3F Arabk 2020 ditneminde ise hisse senctlerinm
elden eloartibnasy kargdigends clide L{Elh’:l'l kozanglar tein tevkifar bankalar, arac
kurwmlares veva saklamacr koeulusiarcd, pay kar paylan fein tevkifar ise Ovtaklken
kesileceklir. '

3 HIRAQCCT VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN (2N
HAKKINDA BiLGE

JLL Ihrager veyn balks wrz cden tarafindan jzahramenin kuflandmasma tliskin
verilen izin ve izin verilen hechangi biy yetkili kurulugun payinon songadan tekrar
satizing <dair kallantyn zahnamzenin yerifiinden de ilgili kisilerin sornmle olmay:

kabud ettikierine tair hevanlary ;
Yok, - 4-,,“. .f.‘" "1}'
3.2, Irnhnamenin ketlsrumis izin veriten siire hakkida bidpi: i {

Yok, T

Lyl o
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31.3. Paylavin yetkili kuruioghrea sonradan tekrar satign sunulabilecegi <énem
hakkmda hilgi:

Yoaktur,

314, Paylrin yetkili kuruluslarcea sonradan tekrar sabisa suneinmast kapsamnda
izahnamenin kullanitabitecegi éikeler hakionda bilgi:

Y oketnr, 1

31.8, bznhname kullanam iznivin verilmesinin sarts ofan diger agtk ve objektif koyuliar
hakkind: bilgi:

Yorketer.

36, Yetkili kurulustarea paylarm sonemdan tekrar satisimim  gerceklestirilmesi
duruntundza, satisin kosullarinag ikiskin bilgilerin yetkiti kurulug tarafindan satig
esnasinda yuturmalara sunutacafina dair koya harfierte yanimg uyar noto:

Yoktur.
3EA. IZABNAME KULLANIM [ZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA

FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMES{ DURUMUNDA VERILECEK
iLAVE BILGILER

31A.1 [zahnawe kullamm ni verilen Eﬁ!l‘?{ili kurnlugtarim Fistesi ve kimlbik bilgileri
fticaret unvanbarn ve adreesleri):

Y okiur,

31A.2 Tzahname, arz programe izahnanesi veyu are programi sivkileri onay tarihi
tibariyle vetkili kuruluslarg dlaie belli olmiayan yeni bilgiterin kamueya nasd
ttuyurutacag ve ilgili bitgiye nereden nkisilabilecegi hakkmda agiklama:

Yoktur,

31B. iZAHNAME KULLANIM JZNININ TOM  YETKIEE KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
[zahnameyi kullanacak her bir yetkili korulusue kendi imternct  sitelerinde

izahnameyi verilen izin ve kosullay dahilinde kublandiklarima dair beyanlanian yer
vermeleri gerektifrine dair koyu harflerle yazlmig uyar:

Yoktur,

32 INCELEMEYY ACIK BELGELER.

Asaptdaki belgeler Fatih Sultan MehmetMah, Poligon Cad.Buyaka 2 Sitesi No:3B Kule 2
Kat:17 Tepedstii, Umraniye istanbul adresindeki thraggimin merkezi ve bagvurg yerleri ile

ihrageman  internet  sitesi {www.odasenerpeomatry  ile Kamuyw  Aydmlatma
Platformundal KA (e Rap.aworg ey tasareaf sahiplerinin incelemesine agik ttubmakiadir:

Maalr Anme
14 fzahwamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan ey #irli rapor ya da o fak
belge ite deferleme ve giriisler (deferleme, uzman, fanlivet ve bajimsiz, dénetim

raporlar: ile yetkili kurulnslarea azirtanan raporkar, esas stzlegme, vh} oL
ATy
. L
i) Esas Sdzlesme B "* .
P RN . A
i) Ara Dinem ve Yillik Finansal Tablolar ve Bagmsiz Denetim i{apﬂriaw i S iE

Gr'\pr ™1 e T\\JU! ::- | ]29




itiy Faaloyet Raporiar:

v} (el Durum Agilnmalar

v} Yinaetim Kurelu Bomiteler ve Cabsnne Fuasiog

vi} Kuriemsal Yanetin Hkelevt Eyvum Raporlan

vii) Yiltar libariyle Genel Kool Gindemleri, Bilgilendirme Bokimanlan,

Tophant Tutanaklan. Genel Karul Iy ¥ inergesi
wiit} Kar Dagttis Politikas)
2} fheacenun izabaamede yer almasy zerokon Nnansad fnblokae

Ihrager s dzahnamede yer alan 31 Arvabi 2006, 3F Aralik 2017, 31 Aralk 2008 taribii
vidlik hesap ddmemberine ve 30 Fawiron 2008 ve 30 Hazimm 2009 aln avitk hesap
dinemdering dligkin Finansal @blolan »¢ buna ilskin bagimsiz Denetim ragrorian
Hirace'nin baterpet sitesi Owwwodisenerjioomatn) e Kamuve  Aydmlaima

Flatformunda{ KAM  (wwsw koporeary  tosarrol sahiplerinin incelemesine agk
nttuimktag:
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08.11.2019

Jstanbul

(dag Etektriy Uretim Sanayi Ticaret A.5. {"§irket®) Yénetim Kurulu tarafindan ahinan karar uyarmea,
Sirket 294.742.950 TL (lkiyizdoksanddrtmityon vedivizkrkikibin dokuryGeelli Turk Liras)) olan
gikanlmig sarmayesinin, nakit ofarak olmak Uzere 305.257.050 TL {{Jeyiizbesmilyon ikiyiizellyedibin ellt
Tilrk Lirasi} arttirifarak 800.000.000 TL {Alvyizmilyon Tirk Lirasina yilkseltilmeasine iligkin Sermaye
Piyasasina sunulan izahnamenin bir parcass olan ve asagidaki tablods yer alan bilgilerin sahip
oldufumuz tim bilgiler cergevesinde, gergefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistiracek
fitelikte hir eksikdik bulunmamas igin her tirl makut 8zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,

Kurutusun Ticaret Dnvam ve
| Yetkilisinin Ad, Soyad) ve Bavam
”H'ééyanei Bapemsiz Denetim ve YMA A -'éaélmslz Deﬁéfia‘ﬁapcsrrar:
Kudret Fikirli : Hesap Dinemi
Sorumlu Denatei 010120129 - 30.06.2019

RASYONEL BAGIMSIZ DENETIV VE YEMINLE MALI MI:I$M"iRLII{ A5,
EGS Business Park Blowlan Yestikdy Mh, Atatlrk Co. B3 Slak D:148 Bakurkdy - ISTANBUL
Totafon; (02120 465 22 20 - 465 22 24 Feks: (0212) 465 22 28 Web; www. rasyorelbagimatzdanetim, com



AS
Nexia

fstanit

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS. (“Sirket”} Yonetim Kurulu tarafindan alinan karar
pyarinea, Sirket 294742951 TL (Kivizdoksandtrimilyon yedivilzkickikibin dokuzyiizettibic
Titrk Lirast] olan gkanlmis sermayesinin, nakit olarak olmak Hrere 305.257.042 TL
(Ugyiizhesmilyon  ikiyiizellivedibin kckdokuz  Tiirk  Lirasd)  arttedarak 800,000,000 TL
(Adtiydzmilyon Tirk Liras)'ve yitkseltilmesine iliskin Sermavye Pivasasina sunulan izahnamenin
bir parcast olan ve asagidaki tabloda vyer alan bilgilerin sabip olbufwmer thm bilgher
percevesinde, gorcefie uygun oldugunu ve bu hilgilerin anlamim degistiracek nitelikta bir
eksiklik bulunmarnas ighn her tUrld maku dzenin gésterilmis oldudunu beyan ederiz,

ligiti Denatim Raporfara Haarlayan
Kurslusun Ticaret Unvani va sorumbs Glduiiu Kisim
tethitisinin Adh, Soyad: ve Unvam

Baglms]?[)enet;?haparharlm

As Bagimsiz Denetim ve YMM A5 Hesap Donemi
M. Cem Tezalman OL.0L 2088 - 31,12, 2018
Sorumiu Denstgi 01012007 -31.12.2017

M 01.01.2017 - 30.06.2017

A5 Bafunsez Denetim ve YMM A5, | NEXIA TURKEY

Biynberm Cadl Mocd3 Sat: T 24331 Sistfistonbul T o3 210 225 8 72 | F v30 212 235 50 52
i@ aoeurTey. comnte Dase datn ey cam
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5.11.2019
lstanbul

Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS. ("Sirket”} Yénetim Kurulu tarafindan alinan karar
uyarinca, Sirket 294.742.951 TL (ikiviizdoksanddrtmilyon yediyiizkickikibin dokuzyiizellibic
Tiirk Liras)) olan cgrkankmis sermayesinin, nakit ofarak olmak izere 305.257.04% T\
{Ucyiizbesmilyon  ikiyizelliyedibin  firkdokuz Tark Liras)) arttinfarak  600.000.060 TL
{Altiyitzmityon Tiirk Lirasitye yukseltiimasine Higkin Sermaye Piyasasina sunulan izahnamentn
bir parcast olan ve asaidaki tabloda yer alan hilgilerin sahip ofdugumuz tém bilgiler
cercevesinde, gercefie uygun oldufunuy ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmarmasi igin her tirdii makul 6zenin gésterlimis oldugunu beyan ederiz.

Hgili Denetim Raporlarim Hazirtayan
Kurulusun Ticaret Unvan ve Sorumlu Oldigu Kisim
Yetkilisinin Adi, Soyadi ve Unvani

Bagimsiz Denetgi Raporiar
AS Bagimsiz Denetim ve YivM A 5. Hesap Donemi
Q. Tugrul Ozsiit 01.01.2016 - 31.12.2016
Serumiu Danetgi

A5 Bafimsiz Denetim ve YNIM ALS. | NEXIA TURKEY

Bliyikrera Cadl. Woe23 #an 7 34381 5i§.lr’.-‘|5tar|hul T+50 2122356824 | Fvad 212125 G2 52
Ao resiaturkey com e 1 weew nexiztureey cony s



AS
Nexia

{day Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.5. {"Sirket”} Yonetim Rurulu tarafindan ahnan karar
uyarinea, Sirket 294.742.951 TL (kiviizdoksandtrtmilyon yediviiziarkikibin dokuzylizellibic
Tirk birasy) ofan ¢kardmis sermayesinin, nakit elarak olmak tzerse 305.257.049 TL
(Ueylizbesmilyon  ikiviizelliyadibin  krkdokuz  Tirk Liras! artbindarak 500.000.000 TL
{Adtytizmilyon Tirk LirasYye yiikseltiimasine ifiskin Sermaye Piyasasina sunulan izahnamenin
bir pargasi olan ve asafidaki tabfoda yer alap bilgilerin sahip obldugumuz tim bilgier
cercavesinds, gergepe uygun alduguny ve ba bilgilerin anlamim dedistirecek nitelikte hie

08,11 2019
lstanbud

ghsikiik putunmamast igin har (el makul Gzenin gdstaribmis oldugunu beyan aderiz.

Hgili Denstim Raporlarm Hazriayan
Kuruiugun Ticaret Unvan ve
Yetkilistnin Ad, Soyads ve Unvan

Sorumii Gldugu Kisim

As Bagimsiz Denetim ve YMM AL
p. Cemn Tezeiman
Sorumiby Denetgl

Gj g&gﬂ

E

"éag:msm Denetct Raporiar

Hesap Didnemi

DLOT.2018 - 31.12.3018
01.01.2017 - 31.12.2017
01.01.2017 - 30.06. 2017

AS Bafimsiz Denetlim ve YR ALS, | NEXEA TURKEY

Alapikelere Cacl M2 3 Xab 7 W3R Sish/scanbul T 00 210 22588 98 | F o2 202 225 50 52

pegiaiBagraturiay com b | e negistriey cam.te




AS
Q Nexia

08.11.2019
istanbul

Odas Elektrik Oretim Sanayi Ticaret AS. {"Sirket”} Yénetim Kurule tarafindan alnan karar
uyarinca, Sirket 294.742.951 TL ({ikivizdoksanddrtmilyon yvediviizkirkikibin dokuzylzellibir
Turk Lirast) olan gkartlnus sermayesinin, nakit olarak olmak lizere 305.257.04% TL
{Ueviizbesmilyon  ikiyiizelliyedibin  kirkdokuz Tirk Lirasi} arttiniarak  600.000.000 TL
{Altytizmilyon Tork Lirasttye yitkseltiimesineg iliskin Sermaye Piyasasina sunulan izahnamenin
bir parcast olan ve asafidaki tabloda yer alan bilglerin sahip oldugumuz tim bilgiler
cercevesinde, gercefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin: defistirecek nitefikte bir
aksiklik bulunmamass igin her tiirli makul dzenin gosterilmis oldudunu beyan ederiz.

ilgili Denetim Raporiarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Soruralu Otdugu Kisim
Yetkilisinin Ad), Soyad) ve Unvam

Bagimstz Denetgt Raporlan
AS Bagimsiz Denetim ve YMM AL, Hesap Ddnemi

Q. Tugru! Ozsit 01.01.2016 - 31.12.2016
Sorumlu Denetg

A5 Bagimsiz Denatiem ve ¥YMM A5, | NEXIA TURKEY

Biryukodere Cad. Na:23 ka7 34381 Sislifistanbul T «03 212 22563 78 | F 190 212 205 52 52
M@ neiaterkay oo | anhaan ARy Com.Er



QDAE Elohurth Urattnn Snwayt Tiearet Aneakn Girkedl Gonat Kueul ik

Galigna Eoana ve Weutlael Hakkitda 1 Yinarge

iRl BoLOM
Apnag, Kapsam, Dayangh va Tammlar
Arag va Kapasrn

MADDE 1-(1} Bu lg Yanseganin amasr, CUAS Elakink Uratim Senayi Ticgrel Ananin St genel kuruteiun galsma esoa ve
ugsbarni, Keaun, Hgill mavzest v eeas sbrlagme hOxGmier emevosinds belifotenasitle. Bu lo Yoasrge, DOAS Shekbitk
Uratln Saoayl Ticaret Anenim Sitethnin (Gm alafan we olagan stk qonet koo toplanidarnng Xapaar,

Crayanak

MARDE 2. 15} 3 by Yanarge, Anonbn Sikotlarn Genel Kumf Toplantdarmm 13z0) Ve Esastan Ha Bu Topkinifarda Bulunscak
Gl Wa Ticarol Bakanlf Ternsilcilor Flazhsrda Yomehnadn widkimieing 1ypn nlary ydnating Kusdenca B ik,

Tanimar

MADPE 2. (1) Hy dg yinergede gecan;

o) Bisderginn : Sonol kuadiun bic minlih toplanfizim,

ohaanun: TAMA0 tanni wa S102 sayih Taee Ticarat Kanuauisu,

&) Euruen: Hat bidest snlne dnlanree, yemed ama) e benged nedenlode koaiton $4E0mierindan hos bidne,
7} Taplanh: Olrdan ve clagznizsia genal kil teplanblzo,

d} Toplant baghantid: Kanunwe 419 yneu maddealnin bitlogl fksanina wygun olarak gonal &unf tarafindar topiantye veénotmak
uzara sagilen ‘opient bagsanindan. gamedinde genel kuruico secilen loplani bagkan yardimaosindan, 1apiantl Bagedmnca
baildenan Htanar yazrmaninden wa oalani bagkaninin gareki gdimieal hnllada ay lookamas mamorradan olagan kg,

ifache fdar,

hdnet aduing

Gargl Kol §algme W ve Esdalan

Uyuiacak hiikimier

MADDE 4~ (%) Toglant, Banunur, g nsmweiradn we 2539 2dziogemenin geoet fusobs fsbin Dk e enne wygun alark b
Taglanty yeri ghtg v hazrlidar

MADRE § (1) Fonkandl yeriig, wongtire kol Begfindan dizgenlenon hazir bylungnhae istesing hayih poy sahighad veya
burdana tamelieled, yvénotllm Ernig Geaber, var dso cenolel, sommdandinilmiy leo Brkonkk temelleinl o ot bagkanleg s
gogllacal vayn girdandinleces Qlger glieblr. 3o kadae &1, yonetin kuruleeea gasakel gidiiitnes] hadindi gidoatin mobagatee
mEidin, finang mddied, yotorme Hlakibod vzmans, aragirmes midiand, Meroman! Sransman yzman, slgonah olue oimasmn ki
drend olimaksigin ki damgmantar e efektronii gonel kurt sisten kofandacay lse geoehd olan apman kigher teplant yorins
glrchills.

{2) Toplant yerne ginghe, gergel kigi pay 42hiplen Ao Kanonun 1528 asl maddgsl aygensa Kutulan elakirgnii gersel kool
sistemingdan iavin edilan lamsilciferln kimbk gostarmelen, gascax Kisi pay 3ahla=adnin temsitcisarinin famsil bomalnr i Glilikts
rimtlktaring qdstarmatan, Wizal kisi pay sehiplorinka amstcilernin do yotki belgeladnt ibree almaart va bue suratka hozie bulentnler
Rettande kendiler igin goatedimly yardon mzalamalan gasttr 36z kenusu Lontrob igleralod, whielin MEsinca vaye yanatim
kucutunea gteutandinlon bit oy birden faglk ydnetien kiuls Oyaseea wahol yonatien kembuncs geredondinlen ki wayi kag e
tarafindan yanedir.

(30 Tien pay sahlpieln: adacak schilde roplante veslain haaranmasane, toptanl srasnda inleeong doyulgcak kietaslyanin,
dokGmanianin, aeag vo gorechern plard vacndoe b Dadundwindmasimng ilighln goravles yaeadiny kuehongs yofine gallds.




Topdanhnen agilmast

MADEDE 8 — {1} Toplant gire! metezinin bubundudu vy sirket markezinin bulenduio miil Idare bEminde yanetim kemiunun
ipgun gérecedf dnceden lkan sdlimis yer ve zamanda fKonunun 18 o meddesings helirtien podnstz toplanh kol
saklidir] yanetm Kurulu baskan ya da bagken yardimcist veyd yonetlm kuruiu dyelerinden bids tarafindan, Xanunen 418 e ve
421 Ingl maddetasrinds balitllen nisaptann sagfandifimm kir lutanakia tespif Gzarne agir.

Topdanl: bagkanhitmn alusluriiman

MADDE ¥-(1) By |z Yénergenin 6 nce maddas) hitkmi oyacoea toplantys agan kiginin yonetiminds Sneetide Snerilen adayiar
arasindan genel hurslun yiretminden sormiy olagak pay sahibl oima zorunlulufu da bulunmayan bir bagkan ve gerek
goniliirse bagkan yardimes secilir.

{2} Bogkan tarafindan an &z by Wianak yazman ve gerekl goriHirsa yoderl kadar oy lepleme memumn girsviandintic. Elakironlic
genet Kunt sistamiyle genal kunu! yapilaeak fae toplant bagken terafindan yzman kigiler gdreviandirebitis,

(3 Toptant bagkanh, toplants tutanadion ve bu iulanada dayanak slugluren dider avrak| Inzakarma tusgsunda vethifldir,

[4) Foplant bagkani ganat kuis tagdantising yanedickan Kanuna, esns siérlagmeys va By I Yonerge hikimledna wygun harakel
affar.

Taplant bagkanlfnm girov ve yoathller)
MADDE 8 — (1] Teplanl bagkaniir, bagkanin yinetiminde agadda buhHdan gérevton yenne gelinn

a) Toplantiain flanda géaterilan adieste vaplip yapimadiiim ve esas sdzlegmeds belltilmlgaa toplant yarinln bura uygun olup
olmadifitn ingalamek,

by Genel kerulun foplanbya, esas  stiziesmaede gosterien gekids, intemaot  allosi  agenakla  yikGmID  olin
girketlarn intarmat sitgsinge ve Tlrkiya Ticerel Skii Gazatesinda yoymlaman ilanla va kalks apk odekbk dundukian sonra
Kamuyt Aydinletme Platformu’ndz codnlip cadnfmadifing, bu gagrion, dan ve toplant ginlen hang olmak deera, taphan|
tiilitneen an az Ug hafla Snce yaphp yaplmadifey, pay deflordnda yszih pay sabiplorine, Snceden sltkate pay sared veya pay
sahlplidinl lspatlayic) bolje varsrak adhesieting Bidiren poy sahiplene, foptant goni ile gindem ve ilsmin okt voya cikacad
garalaladi el Lakhifle meakiupla bHdidip Bl Inrmedigin eelomek ve bu durum loplant totenagma gogimak,

c] Topant yorine girig yetkisi slmayaniann, toplankya girp girmediklerini ve toplant yaring gibsts el olarsk bu [ Yanargenin 5
hel magdesinin ikinct fikrasinde hikim altina alinan géreviars ybnefim kunturca yarine gefidlp getiitmadifing komsol stmek,

&) Genel kurtlun, Kanunun 418 rel maddas| uwyanncs fagnsiz toplanmaa) hallnde pay sahiphninin veya temsisitednin (Gminlin
hazir bulunup bulettacddtg, toplantme bu gehlide yopimasinag itaz slug elroadifione v nissbm eplanh sonuna kadar korunup
karunmadiiing Incelemek,

d) Dedighkbfie giditmig iz dedlzlkikied do |garen esas adzlegmenin, pay deflerinln, yanetim kuraby ik fasilest apomimun,
denetci rapanarian, firnansad tablolann, gindemin, giindamds asas séztagmeo dodlsikilgi varsp ydnalim kundunce hozelanmis
degigikiik tasensinn, esas sdzlegme dedlolkildi Glmiik ve Tlearst Bakanhi@mn lzning bt elmes duninunds sso Bakanhkian
ahnan |zin yara) ve ekl dedlskik asensmn, yonetim kurly tarsfindan dozenlonmig ez bilunanlar [Istesinin, gerel Xuns
eefeleme Oxarneg loplantya cagrimigss bir Gnoakl toplantiyn diskln eraleme lanadgman ve toplamtys liskin d8or gonekll
belgelern eksiks(z bir blgimde toplant yarnda bulunup bulunmadh@in tespit etmet ve bu durumu taprants tutanafinda bt ek

ah Hazir Bllunackas Halgsini Imzalamak sureliyle asaleten vaya lemsilan genot kunda keddardann himlik denircloni Hiraz vaya
lixzuin vzerne yapmak va lomail balgaternin dofruledunu kanenal atrek,

Ty Murahhos Oyeter lle oo az Ble pdnatin kufuly Gyesinla va denatime tabl girketiests denctginin toplanbcla razsr olup aimadign
tespil atrek ve by dynimiy loplant iutanafings bsidmak.

) Giindem gargavesinds geanset kiruf calgrmalarm winietmek, Kanonds bellrilen Istiznalar hedeinde gindem digina sikilmasin
Gniemek, toplants girzenlak saglamak, buhur icin garekl lodbldad atmak,

q) Blriagimien ve olunmmlar amak, kepatmak vo toplanty ) kapatirek.

h} Milzakere adilen husustora ilgkin karar, asan, tutarak, fepar, dned vo bepgat belgeled genel kumia okumak ya da aXuhn ek
va bunlara gt koougmaed lateyerlere s82 vemak,

1} Ganet kurulea varitecak Barackea Uakin oylame yaptmak ve sonuglann dildinmek,

Iy Topisnt Igin asgari nisabin loghantnin baginda, devaminda ve sonunda muhalfaes edlp edimediing, karatfannfKanun va
B389 ¥0zlegmeds dngdrilen nisspara uygen clarsk aling alinmadidn gozeime,

{3 Kanunun A28 Incl maddesinde betirtilen femsikciler tarafindan yapdan BiRditmbad denat ks agiklamak,



k) Kanoear $36 nge magdodi dyrenea, oy hakkimdan yoksun elaskarn andan mgdidads Deniitsn Aeraana oy kollanmatann
avitemidk, gy hekkinz ve mlyazle oy kalleremna Konm v asas sdeiesme wparmen gatlinlen her Hilii SinBlarma giietmek.

H Sammayenin yemide BEian sabip pay satbeplednio lsteml Gzerlno Tieonaat fabfelann mileakenesi wa g badll emann
gilgiinmazing, gore! kunien b Senuda Rarar almosna garek alinaksidn ble ay senm yantazon oplantods ginlziiraek deans
aitnlamek,

m) GEest kudl gangmpleting sit Wtanskiaen dizenlermesini seflarmak, iEni=lan fwlanada gogirmak, karar ve betandklae
irrezaalsarmzk, ogpbenticda nleran kasarkara ibgkin fehie ve atovkto bullondan oylon Beter femodiide var vermayecek sekida opkanh
Wianagmda belirensk,

7y Teplant: witpnefing yioetm xundy wilk faadivel raporony, denatina tall ghkatende danatsd rapasann, fnansal taklolar,
hag blterants liglasinl, qundaml, Grergafod, varsa sagidasio gy kBgitaem) ve lutenshiarm vo toplantyl il i Balgeberi
taplanti bisioninge bir folerehi hicge bulunan wénetim kundo Gyeledndan bidne testim otmak.

otz ooy sakiplerimin Fativaztanin bebanmazim saglamek.
Glndombn géniydimeasine geciimaden dneo yapilacak iglembar

FADRE 9 - {1} Taptant] Gagham, ganat hunta iopfant qlndernin: o ways skator, 3egken torahndan gindsm maddeieinin
QUSGI srasima digkin bir dodightit sl afup ofimadi@ sooulur, ager e Grod varsn du daridn gansd Ksrden anayima
sl Toplaniida b budungss oylarm geduniuGunun karanyiz gindam maddetadnin gimDgiine sras dadistlikebilr,

Glndet vo glauom maddalednin g ligiines

MADRDE 10~ [T} ladan ganad ke gondembnds aandicdaki hoquakann yer sfmass zonendiafoe

Ay A v topkant) baskanidinin ofgtureimas,

T} “fixentivn kot wadik fealivet raponimn, denetima bl gifketendo denetct raporlanam va dnaasel teblalops qacenimest
ot Yineilin Rund Gyelad He wirea denateliarn [bralaen.

47 Siires| dalgn phnetiin Kurdlu Oyvelerr o denetinse Dbl sirketivrde deaatelnie segimi

o) Waretim wuenalu dyelerinine dorellark fe hoyzue bakk, eambea we prm gibl bakdannn belldearonss,

o) Kann kudanien geglinde, dadeumieus v karans payia asnlanon belfanmaal,

Ty Yoma psan sdehagma dedlgkzkiednn | ikl

g Gerekli génilen diger kanizlar.

(2) Dadarilatii goack Kol teplistesimin gindarnlind, laplant) yagitrrasem) gesekiinen 9abapher obigir,

X Azadi babrtilen |stisnalae (aenon, fepiam gindeminde yar simayar koouwar gérsiiemez vo karee bedlansim,
a)Ortaklac tarearran e Nag e [elenmag) balreda, ginoema coddldi o kane diave ndigbllir,

B Hoouripn A28 ingt maddasi wannea, hethangt Biropay sahiblnia Gzl denalim talabi. gindamdn yer abp afezdifng
bakiintaksizin panel kuntea karara padiEnr.

arrdnatlen kenan Byafeclnln girawlan ohnmatan va yerlennin sogmi Aususkae, W sond fnaosad feblolarm mdeakanes
maddeslyle Hdgili auyilsr e gdndamds konuya gkl madde bufunup bolenmedignn bakdmasazn istem hadnde dodniden
ipbeiigillemls faror warills,

gl Ghndermgds muadds pulunmasa bl yolsuziux, yalossizhk, baglis yukimdndn inladl, birgek glrketio dyolik sebobiyie géeln
ifasinda gugris, geglmatzlik, nofeeue Koty kullamimas: gink hakle sobeplarln varlid) bakinde, it kundu Gyelarinin grevidan
alinnes vo yoerins yenitarknm segdreal huauslan ganel kumlda haeer bolunanlonn oy sokliduyla gindema alnr,

4] Genet Rumplda missgiesey ibibarel karane Dadlanmis gindem madiesi, hozr bolunanion oy D0 ile Xarar vanlivgsdidge
vanlden GiEgHIEo Karara haglanama:.

131 Yapfan dundlim scrikunds vayd hahongl b sebeplo Bakanklon veys balia agib adakih gkesbukion sonrg Sempypo
Fiypata: Kuniynea girkgl gane? kenabunda giémigiilmest isloran korular gindeme kanuhy,

(8 Glindam, goone? Kuryl Epsanlye ceedran terafindan ballderir,



Toplantida 562 alma

MADDE 11 - (1) Girlglimekie ofen gindern maddesl Gzennds stz almak stayen pay saklptet veya diger fgHiler dunirau
loplant bagkanhdinz biidirider. Bagkanhik 242 alacak, kigharl garsl kursla agiklar ve bagvuru sirasing pér b kigheny sz bakk
verr, Rendizsine stz swas) galen kg, tepdanh yarinds bulunmuyor ise 8z hakking kaybader Koregrmalar, bunun igin syrisn
yotden, fgonel kundtn hitaben yaplir, Kigiler kondh aralannda Kenggma sealacn) dedislirebilider. Wonugma  strosinin
sinpfandinimam hatinds, sras gellp kanusmazne yapan blr kigi, Ronugma siresi doldudu zaman, ancak kendladoan sanra
konugacak ik Kigt korggma hekdine vordidi lakdide konugmasinn, o Kisinln konugme sdimsl [gede Samamlamak kosuluyla
stirdiirebltr, Dider bir blgimde konusme s0resl uzatiamasz.

{2} Toplant bagkamnea, gdkgilen kenular hakionda piklamada buluaemnak isteyan yénalim kitylu Jyaler ity denslgive airaya
bakirmaksrzin siz verilebflir.

(3} Kenugmalann giies], baskanm wye pay sabipiednn dnedsi Geenne, gindemin yoduniege, gérisiimesi garskdl konularm
goklufu, dheml ve s almek |steyenlarn seyina godre genel kurdes kararfagtnie. Bu gibl duniebanda, gensl kurdl, Snce
kanugme sirasicin simdanmasimin gereklp gerakmeyacedin vo sonre de sirenin ne olacad Kobulannda, ayn ayn oylamayla
kaTar YT

(4 Kanuerust 1527 nei maddaesi uyarnnca gonal kuntz aleklonik arlamda Xabian pay sakiplednin veya lemsilcllednin gins ve
Gnedterini betmalerno ilgkln otarak anidan madde va all dizentemelerda belidermiy usut ve esaskar uygulanir.

Qylama va oy Kullanma dsull

MARRE 12 - {1} Chiomaya baglamaden &nee, toplant baskan, ayanacak konuyy gensl kunids Rgpikkar, 8ir karee lastaginin
oylamas) yaplacak l9e, bu yarde ofarak saptarmp okundukian sonra, dylamaya gagillr, Oylameya gegilecadi agikiand ktan aonra,
ancak vsll hakknda sdz slenehitir, Bu srade, telop eimesine ragmen kendising s#z vardimamls pay sahlbi varsa, helidalmas
we Bagkanca dodrulanmass kogubiada komegma makko Sultanie, Ovlamaya gegildikten sorra stz verimez.

{2) Toplantida gérisilen konulam dighin oytar, of kaldimak veya ayada kafkmak ya da ayn awn kebul vaya ral denilmek
suralivle kullariir, Bu oylar teplant bagkaniy]inca sevle, Ovlann sayim ssasinda ans sdzissmeds balidenan oy adeding iigkin
Iriyazh pay sahiptardnin haglare dikkate shnit, Gergkuginds, bagkanlk, oy sayiminda yardimen clmak Ozere yeter Sayda kislyl
pdreviendlegbilic, £ kaldimayaniar, ayads kalkmayanfar vays herhangl bir sekilde bayanda bulunmayaniar “rel" oyl vermils
saylir v bu frylar dedodendimade dgilk keracn sleyhinds vorilmls kabul adils,

4 Kargrgn 1527 16l maddes| uyannca genst Kurela efekironik ordamda kaliten pay sahiplerinin vaya [emaleitednin oy
kufanmalanng itgkln olamk amian madde ve ot dilzenlemelerds belitenmis gl ve esasiar wygulane. Toptanh Utanagren
ditzanionmeaci

MADDE 13 - (1) Toplant bagharmnca, pay sahiplednt veya temstedernl, bunlann sehip okduklan payion, gruplan, sayilan we
itlhad dederlern] gosteran hazr bunantar listesl Imzzlanir, ganal kuulds torudan sondann ve vadban eavaplann Szat ohyrak,
alran karariarin we hae bir kacar bgin kullarlan clumly va glumsee odann sanlanne tulanakla agk bir seklide gostedimes| e
Iutanagen Kamuan ve Hoili meyvzuatts belitflen esastara uygun olarak dizanienmesl sadlamir,

{2} Ganal kun ulanad) loptant yerinde ve toplant sirasinda daktifeyla, bilglsayarka veya okenakh gakide morekksanl kakm
FaHlamirmak auretivia ol yezswyla dlentenir, Tutanafin biglsayarde yaziabilmest lgn topiantt yerinde gikbilann alinmasina
Imkan saffayacak bir yazwcinm olmas sarttr.

(3 Tutanak en a2 iki nisha hallode dizenfanl va tetatagin har sayTas), toplink bagkanid) da katimeg oimas hatinde Bakanik
temsilcls| 1arafindan inzatanir,

(4) Tutamokta; girketln tearet unvam, lopkant tarhl vo yard, sirlalin paylannin toplam itibani dederd ve pay edadl, topfanida
asaleten ve Iemeilen obnak zere temsl edilon optam pay adedl, katbmgans Bakarnhk femsdcisiotn ad) ve sopady e
graviandimme yapsmun lanh ve sayis, opklant sk yepdyera davetin ne surstte yapididy, dansiz yapihiyersa bunun
elitilmes| zemniudur,

{57 Topianlida sknan karasdae ileghkin oy miktzran, hokar teoddite yer vemmoyeesk sakilde rakamia ve yaziyla Tulannkia
balitilir,

{6} Toplantida shnan kararigra olimsus oy varan va bu muhalefetiol wtansda geclrmek sioyaniern adi, sayad) ve mubaledst
garckeaien tetanage yeazihe,

{Foplantido ahnan kRacadar e nfiyazl pay sabiplennin hakiann ibiat adecek mahiyetts esns stzlagme dedigikidl var 1o, bu
dadlsik linnakia ayn bir baghk alinde gosteribr ve gagerli cinbilmesi igln imtlyazl pay sohipler] umfunun onaydnan gorektigl
Ilanaga yatibir

(8 Mgt el el gerekpasing Yl Garak vadimest helinda, Sy yee tetabnde aklanis, Tutanekly, miebslalstin beliden artsfin veya
Iemeicisinin ady, soyede yadidr ve muhafefet yadisinin akte aldudu baldllr,. Totoradfs eklanen muhalefat yanigy' toplant
baskanlkd ve kalibmigsa Bakanlk tamsilcial torafindan imzalaner.
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Toplatl sphuagy yopifacak ipismlor
MADDE 4-(1) Taplany bagkan|, foplantl sonoads Wtanaginm ke nishaan wa genst kil il difer fim sweakl ootenids
NAZIF Bulunan ydnatim Sundy Gyslecedon bedna tastion sde Tarailar grasinda dicenlonsces ayn bit ulanakl by Daanm b pis

adkic,

L&) Yol Katldu, teplants lenfiindgo Hibason en geg an bes glin learsinds, Nearadm aateree onoylennsg bie 5o figerat
S361 rUgdritgng veernek va bu lulanakl yar slon st ve itana sabi busalan feacii va don altimekds yiddmlodir

(3] Turanak, Mtamat sibesd apmakly yRROmE lan Girkethase qonel Rt 1anailan thibaran en gee bes oln Seeslade ntarnagl
sltnging oo konulur,

(43 Toplantl pagkan aynea, haeir bulunerlar Istosinn, glindemin ve ganal hurud toplant tstanafinn bir ndshasime kel
wlmese hialingda Bakanhi temsiiciaing tagllm ader.

%) Genel kurwl torghndan Imliyadn poy seléplodein Fokdanne il sdiecek moliyase aaos blegme Lrflissklipiree Karas sarlinlg
ki, éwmasien Kby snpisn kA tailindes idbaren e goe ble ay odalode latlyszd pay sabiplerni 028 Auniunl eplanty
ARG MaR annndady B gl seoume kadas iedividh ey Sabiplen toplantya colinlmozsa hor indiyazh pay sahblbi ydnsetm
RarHunLT gagh slerosinl son gininden baglemak dzoce opbeg gir llnda, by kursen teplanti cagriinasme malkemedarn
lsteyebille, Cadrres rafmen sires! Iginda Intlyazh pay sahipleri deel ks toptanarnagan, gonel JLRIE karart cylatn iy sapi,
Yoplanhya sloktronik ortomda kehilma

MADDE 148 (8] Gengt kil fagtanhama Kemmun 1527 qci maddest wyonnes slaklionls orbamda kaliing lmkane tarendigd
duumds pineten humbynny we feplonh haqlankd s ying getiilonck lomtnr Wanunun 1527 nob maddas! o T
slikkato adurvarak ild adike,

flginc adLGm

Caallil Mokimlar

Bakankh vairaliclsinio ok me e geoed Rorul taplannarma kakiie halgater

MADCE 16 - () Bakanhk tamsHeisioln katbimi zoruntu afan loplonbfar [3in temsidcnin [stenmosing o b tamsileiine givey we
yatkitorin iligkin Anonim Sickaliedn Genel Kum Topianfilasnin Usul ve Esasian s 8y Taptanitarda Bulimoacak SOmede w

Tromral Bakaniyir Tomsicllen Hakkinda Y anatmetil hikdmbar aak ke,

{2 i0enal Xerin salilateiecekier va hagir Bbulunenize listeainin hozdenmasimds, genel somids sullsnlacel lemsi bolgaler ke
fearnt futanagoun ddzomanmesind e bifnal flmada belltlion vinatmolik hii%Gmiadna wantass zomunldur.

{5 Yénargedn Sngorilimands dummlar

MADDE 17 ~ (1) Toplantlzrda. bu |5 Ydnergods Sngériimamiz & dusenila Sarsdaglmas: hallnda qanal dumitca verHacak karar
dodruliusiznds hureket <tk

lg ‘Yérmarganin kabukll va dijistklikfar

MACDRRE 18 - [1] Bu | rénarge, Odag Etaktek Ovetim Sennyi Tiears! Anonim Sicceli genel unHenen ongys ilo yiaalls kudnu
tarafinden yhrifige kenuler 1ezcl ve dan odilly. I Yonergeda yapilacek dedigikllilar de Ayra usala dakidie. Su kadar kf, Shiatln
fialka acek coriakdte atmass hallndo, |5 b bg Yomerge'de Sermaye Plyaras Mavinal uyatinca yapimas: gorakan doedlshlikie
IRALIALLE Srgeitinn sakide yapodacakle,

¢ ranargenin yibrdlriegé

MARDE 19 — {1} B I Yingrge, D0AS  Elaxirnk Ol Sariyl Tigarot Anonlin Sickalinin $6/032003 faelhil gened Ko
fuptantizinda kebil gdilmlz ohirp, Thodya Ticerat SleHi Gazatasinda [am tarhinda yEdnobe glaor.

Badxanbk TamaHckat Tonlanl: Bagbam

MEHMET ¥YAVUZ BLHA AL TAY




