Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performans1 Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KARE PORTFOY DEGISKEN (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS

RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN

Halka arz tarihi: 7 Ocak 2011 BiLGILER
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 29.135.902 | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (TL) 0,057512 | Goksin Elma

Y atirimci Sayisi 353

Tedaviil Orani %10,13

En az alinabilir pay adedi 1 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Kare Portfoy Degisken (Ddviz) Fon’un yatirim

Portfoy Dagilim stratejisi, yurti¢i ve yurt dis1 piyasalarinda islem
goren doviz cinsinden ihra¢ edilmis sermaye

Eurobond %72,07 | piyasast araglar1 ile bunlara dayali tiirev iiriinler
kullanilarak ABD Dolar1 bazinda azami getiriyi
elde etmektir. Fon, bu nedenle doviz cinsinden

Yabanci Hisse %16,96 | ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina
agirlik verecektir.

. . Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak

Viop Teminat %3,26 | yerli ve yabanci ihragcilarm doviz cinsinden ihrag
ettikleri para ve sermaye piyasasi araglarindan

Hisse Senedi TL %1.09 o!usturulacaktlr. Ancak, yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yapilan yatirim higbir zaman
fon toplam degerinin %80’ veya daha fazlasi

Nakit %462 olmayacaktir.

Toplam %100

Yatirim Riskleri

0. Ihrager Riski

1. Piyasa Riski

2. Kars1 Taraf Riski

3. Likidite Riski

4, Kaldirac¢ Yaratan Islem Riski
5. Operasyonel Risk

6. Yagunlasma Riski

7. Korelasyon Riski

8. Yasal Risk

9.

1

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Yapilandirilmig Yatirim Araglart Riski

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirnmlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini yatirimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.
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B. PERFORMANS BiLGIiSi

*%x%%)Fon . T
| meeEsik | Pgrtfa;ﬁnﬁn () Esik T Sunuma Dahil Donem
(**)YILLAR Toplazn Getiri Degeri Getirisi (*)Enflasyon Getirisinin Zaman Degerinin ( )Bll‘;gl Sonu Portfoy veya Portfoy
(%) o Oram A Standart Rasyosu (%) Grubunun Fon Toplam
(%) I¢inde Standart Sapmasi (%) Deseri
Sapmasi (%) P ’ g

(***)2011 13,38 21,57 10,45 10,87 12,65 (4,89) 4.232.182
2012 7,86 5,12 6,16 6,19 6,20 4,69 11.246.558
2013 20,96 11,42 7,40 7,87 7,94 12,93 13.753.834
2014 12,10 18,78 8,17 9,34 9,0 (9,66) 27.861.361
2015 30,86 25,00 8,81 11,75 10,50 5,56 28.274.491
2016 27,21 20,22 8,53 9,19 8,61 8,36 42.665.480
2017 16,84 14,41 11,92 9,99 9,19 4,45 39.571.689
2018 35,70 36,95 20,30 22,08 22,43 (0,80) 21.760.438
2019 28,56 15,22 11,84 12,15 12,65 17,49 29.135.902

(*) Ilgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gére hesaplanmistir.

(**) Fon "07/01/2011" tarihinde kurulmustur.

(***) 2011 y1l1 igin fonun kurulus tarihinden sonraki donem baz almarak hesaplamalar yapilmistir.

(***%) [lgili donemler icin portfdyiin ve esik degerinin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmstir.

(*¥****) Fon’un esik degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi’dir. 2019 yilinda esik degeri getirisi i¢in, BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi’nin getirisi TR Libor O/N
getirisinden diisiik oldugu i¢in esik degeri getirisi olarak TR Libor O/N degerleri kullanilmustir.

Performans Grafigi
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Fon Getirisi Esik Degeri Enflasyon Orani

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir. 31 Aralik 2019 itibanyla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiyiikligii 384.165.429,66 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
%28,56 olarak gergeklesmistir. Fon’un esik degeri 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren
performans doneminde net donemsel getirisi ise %15,22 olarak gerceklesmis ve Fon’un nispi
getirisi %13,34 olarak gergeklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri asagidaki gibidir:

%100 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi

1 Ocak — 31 Aralik 2019 Déoneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Donem bag1

birim fiyat) %28,56
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran (*) %1,91
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,91

Briit Getiri %30,47

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranim
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama ticretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL) fon portfoy
degerine oram

(%)

Noter Ucretleri 86,69 0,00034909
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.734,89 0,02309379
Saklama Giderleri 64.704,99 0,26056008
Fon Yonetim Ucreti 362.890,62 1,46132174
Thrac Izni Giderleri 5.230,10 0,02106105
Hisse Senedi Komisyonu 65,20 0,00026255
Tahvil Bono Komisyonu 12,62 0,00005082
Borsa Para Piyasas1i Komisyonu 3.857,98 0,01553567
Vergiler ve Diger Harcamalar 1.055,70 0,00425119
Tiirev Araclar Komisyonu 5.651,88 0,02275952
Diger 24.660,78 0,09930633
Toplam faaliyet giderleri (TL) 473.951,45
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 24.833.040,52
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,91

5)  Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8
numaral1 bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

6)  Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.

D. ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu %17,49 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki
portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) oram olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6lgiitii izerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

2)  Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarithinde yiirtirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinm
Notlandlrma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

3)  Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 say1l1 biilteninde Fon'un kurucu

degisikligi yapmasi ve katilma paylariin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portfoy Yonetimi A.S.'ve devretmis, Fon’un Kare Yatirrm Menkul
Degerler A.S B Uluslararas: Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fon olan ad1 Kare
Portfoy Ikinci Bor¢lanma Araglari (D&viz) Fonu olmustur.
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