Kare Portfoy Birinci Bor¢clanma Araclar1 Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KARE PORTFOY BiRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
Halka arz tarihi: 10 Subat 2010 BILGILER
31 Arahik 2019 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 36.469.516 | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (TL) 0,024122 | Goksin Elma

Yatirimc1 Sayisi 153

Tedaviil Oram %30,24

En az alinabilir pay adedi 1000 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Portfoy Dagilim Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektér Tahvil ve Bono %65,21 | (“Fon”), yatirim stratejisi olarak fon toplam degerinin

Eurobond %23,00 | devaml1 olarak en az %380'1 ile ortalama vadesi 365-

Nakit %4,64 | 730 giin arasinda olacak sekilde kamu ve 6zel sektor

Viop Teminat 9%7,13 | borglanma araglarina yatirim yapar. Fon makro

Toplam 9,100 | ckonomik  goériinimiin  ve piyasa sartlarinm
degerlendirilmesine dayali aktif bir yonetim anlayist
ile risk profili diisiik, orta vadeli verim egrisinin
iizerinde bir getiri sunmay1 hedeflemektedir.

Yatirinm Riskleri

Piyasa Riski
Kars1 Taraf Riski
Likidite Riski

Operasyonel Risk
Yagunlasma Riski
Korelasyon Riski

Yasal Risk

PN RO =

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi1 diisiislere bagl olarak yatirimlariin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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B. PERFORMANS BiLGIiSi

(**)Karsilagtirma (****)Fon Portfoyiiniin (**+*)Kargilagtirma Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Olgiitiiniin Getirisinin Zaman S o Portfoy veya Portfoy
(**%) . . .. (*)Enflasyon P Olgiitiiniin Standart (****)Bilgi
YILLAR Getiri Getirisi Oram (%) Icinde Standart Sapmast (%) Rasyosu Grubunun Fon Toplam
(%) (%) Sapmasi (%) (%) Degeri

2011 3,65 3,97 10,45 0,58 1,27 (2,76) 9.346.390
2012 10,15 12,74 6,16 0,73 0,97 (13,11) 19.951.723
2013 7,39 5,09 7,40 0,56 1,75 7,42 18.348.884
2014 11,46 11,77 8,17 0,60 1,30 (1,26) 20.049.346
2015 11,34 7,34 8,81 0,51 1,66 13,31 24.218.058
2016 11,15 10,9 8,53 2,34 1,38 0,17 33.367.384
2017 13,85 11,18 11,92 2,70 1,05 4,84 41.039.989
2018 13,99 14,02 20,30 4,82 4,03 0,01 26.118.509
2019 25,85 28,90 11,84 3,48 3,64 -3,28 36.469.516

(*) Ilgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.

(**) Fon’un karsilastirma 6lgiitii olarak %40*(KYDORTA Endeksi) + %40*(KYDOSTD Endeksi) + %20*(KYDON BRT) kullanilmistir.

(***) Fon 10/02/2010 tarihinde kurulmustur.
(****) 1gili donemler igin portfdyiin ve esik degerinin standart sapmasinin ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%

10,00%

0,00%

Performans Grafigi

28,90%
25,85%

Fon Getirisi Karsilagtirma Ol ¢iitii Getirisi

11,84%

Enflasyon Orani

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir. 31 Aralik 2019 itibariyla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiyiikligi 384.165.429,66 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam Gdenmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarimin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
%25,85 olarak gerceklestirilmistir. Fon’un karsilastirma 6l¢iitiiniin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
sona eren performans doneminde net donemsel getirisi ise %28,90 olarak gerceklesmis ve Fon’un
nispi getirisi %-3,05 olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii asagidaki gibidir:

%40 * (KYDORTA Endeksi) + %40 * (KYDOSTD Endeksi) + %20 * (KYDON BRT)

1 Ocak — 31 Aralik 2019 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem basi birim fiyat) / Donem basi

birim fiyat) %25,85
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %1,75
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) %1,75

Briit Getiri %27,60

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani’nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C.

4)

5)

6)

1)

2)

3)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait yonetim licretleri, vergi ve saklama {icretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL) fon portfdy
degerine oram

(Vo)

Noter Ucretleri 86,69 0,00029076
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.736,61 0,01924038
Saklama Giderleri 40.929,59 0,13727632
Fon Yonetim Ucreti 434.706,60 1,45798973
Tahvil Bono Komisyonu 357,39 0,00119867
Thrac Izni Giderleri 5.976,40 0,02004462
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 11.953,27 0,04009082
Vergiler ve Diger Harcamalar 1.055,70 0,00354078
Tiirev Araglar Komisyonu 9.137,38 0,03064643
Diger 12.380,24 0,04152286
Toplam faaliyet giderleri (TL) 522.319,87
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 29.815.477,47
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,75

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesinin
8 numaral1 bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak — 31 Aralik 2019 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu -%3,23 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portfOyiin volatilitesine (oynakligma) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans olgiitii izerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili bilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'yve devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S B Tipi Tahvil ve Bono Fonu olan ad1 Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu
olmustur.
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4)

Fon portfoylinde bulunan AE Arma Elektropan¢ Elektromekanik San.Miih.Taahhiit ve Ticaret
A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu TRSAEST91911 ISIN kodlu tahvilin 28.06.2019 tarihinde 9. kupon
O0deme tutarmin gergeklestirilmemesi neticesinde TSPB’nin “Genelge 41-Yatinm Fonlariin
Ayircaklari Karsikliklara iliskin Y&nergesinin 4. maddesi kapsaminda %100 karsilik ayrilmistir.

[tfa tarihi olan 27.09.2019°da anapara ve kupon ddemesinin gergeklestirilememesi nedeniyle fon
portfoylinde bulunan 1.300.000 nominal degerli TRSAEST91911 ISIN kodlu tahvil igin
1.437.904,77 TL fona gider olarak kaydedilmistir.



