_GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLIiGI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu”
izahnamesinin giris ve kisaltmalar boliimleri ile, (1.1), (1.2.2), (2.3), (2.4), (2.5), (2.6), (2.7), (2.9),
(5.5), (5.6), (6.4), (7.1) ve (7.1.3) no.lu maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 30/10/2019
tarih ve 12233903-305.04-E.13751 sayil1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

Giris Boliimii
ESKI SEKIL
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIiK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayihh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname
05/10/2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim
Fonu’nun unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu’'ndan alman 30/05/2014 tarih ve
12233903.310.01.03-442 sayih izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor Borclanma
Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayili Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi”ne
uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05/04/2017 tarih ve E.5499 sayil izni
ile izahnamede degisiklik yapilmistir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin (www.garantiemeklilik.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmasi1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirom kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.




YENI SEKIL

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
UCUNCU DEGISKEN
EMEKLILIiK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayihh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname
05/10/2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirm
Fonu’nun unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu’'ndan alman 30/05/2014 tarih ve
12233903.310.01.03-442 sayih izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor Borclanma
Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’nun
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aliman 30/10/2019 tarih ve E.13751 sayih izin ile ‘“Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Uciincii Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu”na déniistiiriilmesine izin
verilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayili Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi”’ne
uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05/04/2017 tarih ve E.5499 sayili izni
ile izahnamede degisiklik yapilmstir.

Bu izahname, katilimcilarin fonun yatirom amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanms olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin (www.garantiemeklilik.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.




KISALTMALAR
ESKIi SEKIL

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

YENI SEKIL

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Uciincii Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill Ilke Karart olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y 6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Y6netmelik

ESKI SEKIL

Madde Bashg: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fona iliskin Genel Bilgiler

Madde No: 1.1.

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektoér Bor¢lanma
Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Borclanma Araglar1 Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegyiizmilyar) pay

Fon ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

18/06/2012 No:187283 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

21/06/2012 No:8095 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

YENI SEKIL

Madde Bashg: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fona Iliskin Genel Bilgiler

Madde No:1.1.

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Uciincii Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegyiizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

18/06/2012 No:187283 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu)
veed oo No: ......... (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Uciincii Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

21/06/2012 No:8095 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu)
S R S\ [ 1 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Uciincii Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)
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ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler- Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel
Bilgiler- iletisim Bilgileri

Madde No: 1.2.2.

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: (212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktas/IST.
WWW.gpy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4
34467 Sariyer Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: (212) 3152525

YENI SEKIiL

Madde Bashgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler- Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel
Bilgiler- iletisim Bilgileri
Madde No: 1.2.2.

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: (212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Demirkent Sok. No:1/1 34337
Besiktas / ISTANBUL
www.garantiportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4
34467 Sariyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: (212) 3152525

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.3

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfoyiiniin devamli olarak en az %80 yurti¢i 6zel sektor bor¢clanma
araglarina yatirilir. Fonun amaci agirlikli olarak faiz geliri elde etmektir.




Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir.

YENI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.3

Fon, degisen piyasa kosullarina gore temel olarak gelismis iilke hisse senedi piyasalari, Tiirk
kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan ihrac edilen Eurobond’lar, doviz tevdiat hesaplar: ve
altin gibi doviz cinsi enstriimanlara yatirnm yapmayi hedefler. Fon, ayrica, yurt ici bor¢clanma
araclari ve para piyasasi gibi Tiirk Lirasina dayal enstriimanlara da yatirim yapar.

Fonun amac yurt dis1 ve yurt icindeki varhiklar arasinda uygun dagilim ile yatiromcinin
potansiyel kazancim uzun vadede yiikseltmektir.

Fon portfoy degerinin en fazla %S50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirilabilir. Ayrica, Fon portfoy degerinin %80’i ve fazlas1 devamh olarak doviz cinsinden
ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilamaz.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir.

ESKIi SEKIL
Madde Bash@i: Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.4

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari | Azami
% %
Yurtici Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 (TL/Doviz) 80 100
Kamu Bor¢lanma Araclari 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-D6viz) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Yurtici Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araclari (Eurobond) 0 20
Yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari,
gayrimenkul yatinm fonu katilim paylari, girisim sermayesi 0 20
yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirnm ortaklifi paylari
Araci Kurulus Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 10
Piyasas1 Araglari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas1 Araclari 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araci 0 10




Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %350’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarimi temsil etmek lizere ¢ikarilan sertifikalar1 ayn1 oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfoyden cikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar ile
teminat sistemi cercevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

YENI SEKIL
Madde Bash@i: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.4

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari | Azami
% %

Kamu ve Ozel Sektor Dis Borclanma Araclari (Eurobond) 0 50
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Bor¢lanma Araclar 0 50
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL-Doviz) 0 50
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar 0 50
Yabanci Ortaklik Paylar1 ve Amerikan (ADR) ve Global (GDR)

o 0 50
Depo Sertifikalar1
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 50
Piyasas1 Araglari
Yerli/Yabanct Yatinm fonu katilma paylari, yerli/yabanct borsa 0 20
yatirim fonu katilma paylari
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi1 (TL-Doviz) 0 25
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) 0 50
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Do6viz) 0 50
Aract Kurulug Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Gayrimenkul Sertifikas1 ve Gayrimenkule Dayali Sermaye 0 10
Piyasas1 Araclari
Yapilandirlmis Yatirnm Araci 0 10

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %350’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarimi temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 aym1 oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfoyden c¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar ile
teminat sistemi cercevesinde yapilir.




Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araclarinin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

ESKIi SEKIL
Madde Bash@i: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portf6y Sinirlamalar
Madde No: 2.5

Fonun karsilagtirma olgiitii %60 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %30 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL
Madde Bash@i: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.5

Fonun kargilastirma o6l¢iitii %40 Nasdaq Composite Endeksi (total return)+ %10 BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi+ %10 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %15
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %15 BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir.)

ESKIi SEKIL
Madde Bash@i: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.6

Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla yatirim stratejisine uygun olacak sekilde fon
portfoyiine yurt ici ve yurt dis1 borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek varliklara dayali tiirev arac¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise forward ve swap islemleri dahil
edilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.6

Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde yurt dis1 borsalarda islem goren ortaklik paylari ve yurt ici ve yurt dis1 borsalarda
islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfGyiine alinabilecek
varliklara dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/ bono ve
altin alim islemleri, sakl tiirev araclar, varant ve sertifikalari, forward ve swap islemleri dahil
edilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.




ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.7

Portfoye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri, kamu ve 6zel sektor dis bor¢lanma araglari,
riskten korunma amaciyla sinirlhi olarak forward, swap, opsiyon ve tiirev araglar dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Borsa Disinda taraf olunan tiirev ara¢ sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, fon
portfoy degerinin %10’unu asamaz.

YENI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.7

Portfoye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri, kamu ve 6zel sektor dis borclanma araclari
(eurobond), tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) forward, swap dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo, kamu ve 6zel sektor dis bor¢clanma araclari (eurobond), tiirev
araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) forward ve swap s6zlesmelerinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir’ ve ‘“dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
Borsa Disinda taraf olunan tiirev ara¢ sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, fon
portfoy degerinin %10’unu asamaz.

ESKIi SEKIL

Madde Bash@i: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.9

Fon portfoyiine yabanci yatirim araglar1 dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIiL

Madde Bash@i: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.9

Fon portfoyiine, G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren sermaye piyasasi araglari,
ortaklik paylari, bor¢lanma araclari, borsa yatirnm fonlar1 ve yatinm fonlar1 almnabilir. Fon
portfoyiinde bulunan ve borsada islem goren yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindigl veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz. Fona bor¢luluk ifade eden yabanci devlet,
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kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca ikincil piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye
tabi tutulmus olanlar alinir. Bor¢luluk ifade eden menkul kiymetlerin fon portfoyiine dahil
edilebilmesi i¢in Standard and Poors, Moody's ve Fitch gibi kredi derecelendirme kuruluslarinin en
az iki tanesinden yatirim yapilabilir seviyede ihrag¢r notu (Long Term Issuer Rating) almasi
gerekmektedir. Ilgili kiymetin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.
Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari alt fon
portfoyiine alinamaz. Tiirkiye Cumhuriyeti'nin ve Tiirk kamu ve 6zel sektor sirketlerinin bor¢lanma
araclari i¢in bu kritere bakilmaz. Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araclarina ve yatirim fonlarina yatirim
yapabilir.

ESKIi SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini Ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslar1

Madde No: 5.5

Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Yurtdisinda ihrac¢ edilen borclanma araclar1 ve kira sertifikalarinin degerlemesinde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasinda bir zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis kotasyonlar1 olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati
olarak, bir onceki degerleme giiniiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi alinir.

Yurtdis1 borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, yayimnlanan giincel uzlasma fiyati, giincel uzlagsma fiyatinin bulunmamasi
durumunda gerceklesen son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda ise son alig fiyati,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir onceki degerleme fiyati alinir. Tam is giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) degerleme
fiyat1 alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son islem fiyati
olacaktir.

Yapilandirilmis yurtici/yurtdisi1 yatirim araclarinin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Borsada islem
gormeyenler i¢in veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir.
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi1 durumunda Superderivatives)
degerleme fiyati alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan
alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir.
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Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmas1 asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda
ise opsiyonun Ozelliklerine uygun ve genel kabul gormiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward sozlesmeler i¢cin dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki
T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin Oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar baz alinarak vadedeki nakit akislarinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme
giiniine indirgenip degerleyecek icsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri i¢in
dayanak varligin doviz/kur olmas1 durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz
kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligin kapanis fiyati ile
ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla
Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak
sOzlesmenin tiirline gore anlasilan tarihlerdeki nakit akislarinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenip degerleyecek icsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede
kullanilir.

Aksi belirtilmedik¢e biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karar1 ile degerlemede
kullanilacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 disinda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler disinda bir saatte ayn1 esaslar ¢ercevesinde alinabilir.

Tleri Valorlii Altin islemleri

i. fleri valorlii altin islemlerinde BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri i¢in aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yonetmelik’in  25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki bentler uyarinca yapilir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.
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fleri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikas islemleri

i. Degerleme giinlinde valor tarihi vadesinde islem gecmis ise bu islemin fiyati,
1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in gecen bir islem yoksa ulasilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

fleri valorlii yurtdisinda ihrac edilen borclanma araci islemleri

1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyat,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi icin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

YENI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini Ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5

Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:
Yurtdisinda ihrac edilen bor¢lanma araclar1 ve kira sertifikalarimin degerlemesinde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi1 durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasinda bir zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis kotasyonlar1 olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati
olarak, bir onceki degerleme giiniiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi alinir.

Yurtdis1 borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, yayinlanan giincel uzlagsma fiyati, giincel uzlagma fiyatinin bulunmamasi
durumunda gerceklesen son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda ise son alig fiyati,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 alinir. Tam i giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) degerleme
fiyat1 alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son islem fiyati
olacaktir.

Yapilandirilmis yurtici/yurtdisi1 yatirim araclarinin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Borsada islem
gormeyenler i¢in veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir.
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi1 durumunda Superderivatives)
degerleme fiyati alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan
alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir.
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Borsa Dis1 Tiirev Arac¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda
ise opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward sozlesmeler i¢cin dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki
T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapanis fiyat1 ile ilgili para birimlerinin Oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar1 baz alinarak vadedeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme
giiniine indirgenip degerleyecek icsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri igin
dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi1 doviz
kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligin kapanis fiyati ile
ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla
Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak
sozlesmenin tiirline gore anlasilan tarihlerdeki nakit akislarinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenip degerleyecek icsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede
kullanilir.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede
kullanilacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 disinda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler disinda bir saatte ayn1 esaslar cergevesinde alinabilir.

fleri Valorlii Altin Islemleri

i. Ileri valorlii altin islemlerinde BIAS 1in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri icin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yonetmelik’in  25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki bentler uyarinca yapilir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) leri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.
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fleri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikas islemleri

i. Degerleme giinlinde valor tarihi vadesinde islem gecmis ise bu islemin fiyati,
1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in gecen bir islem yoksa ulasilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

fleri valorlii yurtdisinda ihrac edilen borclanma araci islemleri

1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyat,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi icin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Yabana piyasalarda islem goren Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylarimin ve Yabanci Ortaklik Paylar:

Yabana piyasalarda islem goren yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma
paylarinin ve yabanci ortakhk paylarinin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi1 durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile
17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam is
giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamasi durumunda Reuters) degerleme fiyati alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00- 12:00
saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktir.

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valorde gerceklesen islemlerin
agirhkh ortalama fiyat1 ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanmilir.

ESKIi SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini Ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslar1

Madde No: 5.6

Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk YoOnetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanilmas1”; Forward sozlesmeler icin “veri dagitim
kanallarinin forward degerleme ekranlarina islem kuru ve islem vadesi girilmesi”, ve Swap
sozlesmeleri icin ise “veri dagitim kanallarinin forward degerleme ekranlarina islem kuru ve islem
vadesi girilmesi” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigi
durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel
kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla risk yonetim prosediirii cercevesinde
degerlendirilmelidir.

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.6

Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
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Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arac sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanilmasi”; Forward sozlesmeler icin “veri dagitim
kanallarinin forward degerleme ekranlarina islem kuru ve islem vadesi girilmesi” ve Swap
sozlesmeleri icin ise “veri dagitim kanallarinin forward degerleme ekranlarina islem kuru ve islem
vadesi girilmesi” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sozlesmenin faiz
oranlarimin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarin uygun
olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin
kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan yapilir.

Fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigi
durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel
kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla risk yonetim prosediirii cercevesinde
degerlendirilmelidir.

ESKI SEKIL )
Madde Bashgi: Pay Alim Satim Esaslar1 — Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1
Madde No: 6.4

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borclanma Araclar1 Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk isgiiniinde, iade talimatinin BIST
Borclanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil giiniinde
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimcilara 6denir.

Yarim giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30 olarak
uygulanmaktadir.

YENI SEKIL )
Madde Bashgi: Pay Alim Satim Esaslar1 — Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1
Madde No: 6.4

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borclanma Araclart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii is giiniinde, iade talimatinin
BIST Borclanma Araclar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil giiniinde
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dordiincii is giiniinde katilimcilara ddenir.

Yarim giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30 olarak
uygulanmaktadir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladigi Giderler
- Fon Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Madde No: 7.1

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
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c¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen {iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

i) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

j) Karsilastirma olgiitii giderleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladigi Giderler
- Fon Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Madde No: 7.1

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen {iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

1) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarit nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

J) Karsilagtirma olciitii giderleri,

k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladigi Giderler
- Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri Icin
Odenen Komisyonlar

Madde No: 7.1.3.
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Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankas1 A.S. Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢cin uygulanabilecek
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,005-%0,04 aralifinda degiskenlik gosterebilmektedir

2) Sabit getirili menkul kiymet ve TakasbankPara Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:

e Bono ve tahviller i¢in 0 - 0,00001 aralifinda degiskenlik gosterebilmektedir

e Ters repo/ islemleri i¢in 0- 0,000003 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir

e VIOP’da islem goren sozlesmeler icin 0- 0,000105 araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir

4) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
ticret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindedort), doviz
kontratlarda 0,00003 (yiizbindeii¢) olarak uygulanmaktadir. (BSMV dahil degildir)

7) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanur.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladigir Giderler
- Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri Icin
Odenen Komisyonlar
Madde No: 7.1.3.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankas1 A.S., Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. ve Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanabilecek komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay ve varant komisyonu: %0,005-%0,04 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasas1 Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’'nda gergeklestirilen islemler
tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:
® Bono ve tahviller i¢in 0 - 0,00001 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir
e Ters repo/ islemleri i¢in 0- 0,000003 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir
e VIOPta islem goren sozlesmeler icin 0- 0,000105 arahiginda degiskenlik
gosterebilmektedir
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4) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gerceklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan iicret
tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindedort), doviz
kontratlarda 0,00003 (yiizbindeii¢) olarak uygulanmaktadir. (BSMV dahil degildir)

7) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.
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