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GARANTİ EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş.  
ÖZEL SEKTÖR BORÇLANMA ARAÇLARI  

EMEKLİLİK YATIRIM FONU  

İZAHNAME DEĞİŞİKLİĞİ 

 

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu” 
izahnamesinin giriş ve kısaltmalar bölümleri ile, (1.1), (1.2.2), (2.3), (2.4), (2.5), (2.6), (2.7), (2.9), 
(5.5), (5.6), (6.4), (7.1) ve (7.1.3) no.lu maddeleri Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 30/10/2019 
tarih ve 12233903-305.04-E.13751 sayılı izin doğrultusunda aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir:  

 

Giriş Bölümü 

ESKİ ŞEKİL 
GARANTİ EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş.  

ÖZEL SEKTÖR BORÇLANMA ARAÇLARI   
EMEKLİLİK YATIRIM FONU  

İZAHNAMESİ 
 
 
4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine 
dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adına bireysel emeklilik 
hesaplarında izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre 
işletilmesi amacıyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. tarafından kurulan Garanti Emeklilik ve 
Hayat A.Ş. Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu paylarının 
Sermaye Piyasası Kurulu tarafından kayda alınmasına ilişkin olarak düzenlenen izahname 
05/10/2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiştir.  
 
Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu’nun unvanı Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 30/05/2014 tarih ve 
12233903.310.01.03-442 sayılı izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Özel Sektör Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım Fonu” olarak değiştirilmiştir. 
 

Öte yandan, Sermaye Piyasası Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 
s.k.) sayılı İlke Kararı olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatırım Fonlarına İlişkin Rehberi”ne 
uyum sağlamak amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu’nun 05/04/2017 tarih ve E.5499 sayılı izni 
ile izahnamede değişiklik yapılmıştır. 
 
Bu izahname, katılımcıların fonun yatırım amaçları, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda 
bilgilendirilmelerine yönelik olarak hazırlanmış olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmiş ve 
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin (www.garantiemeklilik.com.tr) adresli resmi 
internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) 
yayımlanmıştır. 
 
Fon paylarının kayda alınması Fon'a ve fon paylarına resmi teminat verilmesi şeklinde 
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz. 
 
Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 
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YENİ ŞEKİL 
 

GARANTİ EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş.  
ÜÇÜNCÜ DEĞİŞKEN  

EMEKLİLİK YATIRIM FONU  
İZAHNAMESİ 

 
 
4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesine 
dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adına bireysel emeklilik 
hesaplarında izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre 
işletilmesi amacıyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. tarafından kurulan Garanti Emeklilik ve 
Hayat A.Ş. Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu paylarının 
Sermaye Piyasası Kurulu tarafından kayda alınmasına ilişkin olarak düzenlenen izahname 
05/10/2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiştir.  
 
Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu’nun unvanı Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 30/05/2014 tarih ve 
12233903.310.01.03-442 sayılı izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Özel Sektör Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım Fonu” olarak değiştirilmiştir. 
 
Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu’nun 
Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 30/10/2019 tarih ve E.13751 sayılı izin ile “Garanti 
Emeklilik ve Hayat A.Ş. Üçüncü Değişken Emeklilik Yatırım Fonu”na dönüştürülmesine izin 
verilmiştir. 
 
Öte yandan, Sermaye Piyasası Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 
s.k.) sayılı İlke Kararı olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatırım Fonlarına İlişkin Rehberi”ne 
uyum sağlamak amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu’nun 05/04/2017 tarih ve E.5499 sayılı izni 
ile izahnamede değişiklik yapılmıştır. 
 
Bu izahname, katılımcıların fonun yatırım amaçları, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda 
bilgilendirilmelerine yönelik olarak hazırlanmış olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmiş ve 
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin (www.garantiemeklilik.com.tr) adresli resmi 
internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) 
yayımlanmıştır. 
 
Fon paylarının kayda alınması Fon'a ve fon paylarına resmi teminat verilmesi şeklinde 
yorumlanamaz ve reklam amacıyla kullanılamaz. 
 
Kurul kaydına alınan paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 
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KISALTMALAR 

ESKİ ŞEKİL 
Bilgilendirme Dokümanları Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu 
BIST Borsa İstanbul A.Ş. 
Finansal Raporlama Tebliği II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına 

İlişkin Tebliğ 
Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Özel Sektör Borçlanma Araçları 

Emeklilik Yatırım Fonu 

Kanun 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi 
Kanunu 

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu 
Kurucu/Şirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 
PYŞ Tebliği III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği 
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) 

sayılı İlke Kararı olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatırım 
Fonlarına İlişkin Rehberi 

Saklayıcı  İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.  
Sistem Yönetmeliği Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik 
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
ilişkin ek ve yorumlar 

Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. 
Yönetmelik Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin 

Esaslar Hakkında Yönetmelik  

 

YENİ ŞEKİL 
Bilgilendirme Dokümanları Fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve tanıtım formu 
BIST Borsa İstanbul A.Ş. 
Finansal Raporlama Tebliği II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına 

İlişkin Tebliğ 
Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Üçüncü Değişken Emeklilik 

Yatırım Fonu 

Kanun 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi 
Kanunu 

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu 
Kurucu/Şirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 
PYŞ Tebliği III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği 
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) 

sayılı İlke Kararı olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatırım 
Fonlarına İlişkin Rehberi 

Saklayıcı  İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.  
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Sistem Yönetmeliği Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik 
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
ilişkin ek ve yorumlar 

Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. 
Yönetmelik Emeklilik Yatırım Fonlarının Kuruluş ve Faaliyetlerine İlişkin 

Esaslar Hakkında Yönetmelik  

 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Hakkında Genel Bilgiler-Fona İlişkin Genel Bilgiler  
Madde No: 1.1. 

Fon’un Unvanı  Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Özel Sektör Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım Fonu 

Fon’un Türü  Borçlanma Araçları Fonu 
Fon Tutarı ve Pay Sayısı  15.000.000.000 (onbeşmilyar) TL 

1.500.000.000.000 (birtrilyonbeşyüzmilyar) pay  
Fon İçtüzüğünün Tescil Tarihi ve 
Numarası 

18/06/2012 No:187283 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik 
Yatırım Fonu) 
23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu) 

Fon İçtüzüğü’nün Türkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi’nde İlan Tarihi ve 
Numarası 

21/06/2012 No:8095 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik 
Yatırım Fonu) 
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu) 

 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Hakkında Genel Bilgiler-Fona İlişkin Genel Bilgiler  
Madde No:1.1. 

Fon’un Unvanı  Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Üçüncü Değişken 
Emeklilik Yatırım Fonu 

Fon’un Türü  Değişken Fon 
Fon Tutarı ve Pay Sayısı  15.000.000.000 (onbeşmilyar) TL 

1.500.000.000.000 (birtrilyonbeşyüzmilyar) pay  
Fon İçtüzüğünün Tescil Tarihi ve 
Numarası 

18/06/2012 No:187283 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik 
Yatırım Fonu) 
23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu) 
…./…/  No: ……… (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Üçüncü Değişken Emeklilik Yatırım Fonu) 

Fon İçtüzüğü’nün Türkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi’nde İlan Tarihi ve 
Numarası 

21/06/2012 No:8095 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik 
Yatırım Fonu) 
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu) 
…./…/….  No: ……… (Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. 
Üçüncü Değişken Emeklilik Yatırım Fonu) 
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ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Hakkında Genel Bilgiler- Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel 
Bilgiler- İletişim Bilgileri  
Madde No: 1.2.2. 
 

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/İSTANBUL 
www.garantiemeklilik.com.tr 

Telefon numarası: (212) 334 70 00 
Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2  
34337 Beşiktaş/İST. 
www.gpy.com.tr 

Telefon numarası: (212) 384 13 00 
Saklayıcı İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4  
34467 Sarıyer İstanbul 
www.takasbank.com.tr  

Telefon numarası: (212) 315 25 25 

 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Hakkında Genel Bilgiler- Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel 
Bilgiler- İletişim Bilgileri  
Madde No: 1.2.2. 
 

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/İSTANBUL 
www.garantiemeklilik.com.tr 

Telefon numarası: (212) 334 70 00 
Yönetici Garanti Portföy Yönetimi A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Demirkent Sok. No:1/1  34337  
Beşiktaş / İSTANBUL 
www.garantiportfoy.com.tr 

Telefon numarası: (212) 384 13 00 
Saklayıcı İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa İstanbul Caddesi No:4  
34467 Sarıyer/İstanbul 
www.takasbank.com.tr  

Telefon numarası: (212) 315 25 25 

 

 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.3 
 

Fon’un yatırım stratejisi: Fon portföyünün devamlı olarak en az %80 yurtiçi özel sektör borçlanma 
araçlarına yatırılır. Fonun amacı ağırlıklı olarak faiz geliri elde etmektir. 
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Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası 
araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. 
 

 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.3 

 

Fon, değişen piyasa koşullarına göre temel olarak gelişmiş ülke hisse senedi piyasaları, Türk 
kamu ve özel sektör şirketleri tarafından ihraç edilen Eurobond’lar, döviz tevdiat hesapları ve 
altın gibi döviz cinsi enstrümanlara yatırım yapmayı hedefler. Fon, ayrıca, yurt içi borçlanma 
araçları ve para piyasası gibi Türk Lirasına dayalı enstrümanlara da yatırım yapar. 
Fonun amacı yurt dışı ve yurt içindeki varlıklar arasında uygun dağılım ile yatırımcının 
potansiyel kazancını uzun vadede yükseltmektir.    
 
Fon portföy değerinin en fazla %50’si yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına 
yatırılabilir. Ayrıca, Fon portföy değerinin %80’i ve fazlası devamlı olarak döviz cinsinden 
ihraç edilmiş para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılamaz.  
 
Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasası 
araçlarına, belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapılır. 
 

 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.4 
 
Yönetici tarafından,  Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve 
azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.  
 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari  
% 

Azami   
% 

Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçları (TL/Döviz) 80 100 
Kamu Borçlanma Araçları 0 20 
Vadeli Mevduat / Katılma Hesabı (TL-Döviz) 0 20 
Ters Repo İşlemleri 0 10 
Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası 
İşlemleri 

0 10 

Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 20 
Gelire Endeksli Senetler 0 20 
Gelir Ortaklığı Senetleri 0 20 
Yurtiçi Ortaklık Payları 0 20 
Kamu ve Özel Sektör Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) 0 20 
Yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım fonu katılma payları, 
gayrimenkul yatırım fonu katılım payları, girişim sermayesi 
yatırım fonu katılma payları ve yatırım ortaklığı payları 

0 20 

Aracı Kuruluş Ortaklık Varantı, Sertifikalar 0 15 
Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı Sermaye 
Piyasası Araçları 

0 10 

Gayrimenkule Dayalı Sermaye Piyasası Araçları 0 10 
Yapılandırılmış Yatırım Aracı 0 10 
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Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye’de kurulu 
borsalarda portföyündeki kıymetli madenlerin piyasa değerlerinin en fazla %50’si tutarındaki 
kıymetli madenleri ödünç verebilir. Ayrıca, piyasada gerçekleşen ödünç işlemleri karşılığında ödünç 
alacaklarını temsil etmek üzere çıkarılan sertifikaları aynı oranda portföye alabilir ve portföyünde 
bulunan sertifikaları piyasada satarak portföyden çıkarabilir. Kıymetli maden ödünç işlemleri ile 
kıymetli maden ödünç sertifikası alım-satım işlemleri söz konusu piyasadaki işlem esasları ile 
teminat sistemi çerçevesinde yapılır.  
Fon paylarının geri dönüşlerinde oluşan nakit ihtiyacını karşılamak amacıyla, fon portföylerinde yer 
alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlarının rayiç bedelinin %10’una 
kadar borsada veya borsa dışında repo yapılabilir.  
 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.4 
 

Yönetici tarafından,  Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve 
azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.  
 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari  
% 

Azami   
% 

Kamu ve Özel Sektör Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) 0 50 
Kamu ve Özel Sektör İç Borçlanma Araçları 0 50 
Kamu ve Özel Sektör Kira Sertifikaları (TL-Döviz) 0 50 
Yabancı Kamu ve Özel Sektör Borçlanma Araçları 0 50 
Yabancı Ortaklık Payları ve Amerikan (ADR) ve Global (GDR) 
Depo Sertifikaları 

0 50 

Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı Sermaye 
Piyasası Araçları 

0 50 

Yerli/Yabancı Yatırım fonu katılma payları, yerli/yabancı borsa 
yatırım fonu katılma payları 

0 20 

Ters Repo İşlemleri 0 10 
Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası 
İşlemleri 

0 10 

Vadeli Mevduat / Katılma Hesabı (TL-Döviz) 0 25 
Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 50 
Gelire Endeksli Senetler (TL-Döviz) 0 50 
Gelir Ortaklığı Senetleri (TL-Döviz) 0 50 
Aracı Kuruluş Ortaklık Varantı, Sertifikalar 0 15 
Gayrimenkul Sertifikası ve Gayrimenkule Dayalı Sermaye 
Piyasası Araçları 

0 10 

Yapılandırılmış Yatırım Aracı 0 10 
 

 
Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye’de kurulu 
borsalarda portföyündeki kıymetli madenlerin piyasa değerlerinin en fazla %50’si tutarındaki 
kıymetli madenleri ödünç verebilir. Ayrıca, piyasada gerçekleşen ödünç işlemleri karşılığında ödünç 
alacaklarını temsil etmek üzere çıkarılan sertifikaları aynı oranda portföye alabilir ve portföyünde 
bulunan sertifikaları piyasada satarak portföyden çıkarabilir. Kıymetli maden ödünç işlemleri ile 
kıymetli maden ödünç sertifikası alım-satım işlemleri söz konusu piyasadaki işlem esasları ile 
teminat sistemi çerçevesinde yapılır.  



 

 8

Fon paylarının geri dönüşlerinde oluşan nakit ihtiyacını karşılamak amacıyla, fon portföylerinde yer 
alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlarının rayiç bedelinin %10’una 
kadar borsada veya borsa dışında repo yapılabilir.  
 

 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.5 
 
Fonun karşılaştırma ölçütü %60 BIST-KYD ÖSBA Değişken Endeksi + %30 BIST-KYD ÖSBA 
Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD DİBS Tüm Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi 
olarak belirlenmiştir. 

 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.5 
 

Fonun karşılaştırma ölçütü %40 Nasdaq Composite Endeksi (total return)+ %10 BIST-KYD Kamu 
Eurobond USD (TL) Endeksi+ %10 BIST-KYD Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama Endeksi + %15 
BIST-KYD 1 Aylık Mevduat USD Endeksi + %15 BIST-KYD DİBS 365 Gün Endeksi + %10 BIST-
KYD Repo (Brüt) Endeksi olarak belirlenmiştir. (Yabancı endeksler TL cinsinden hesaplanacaktır.) 
 

 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.6 
 
Portföye riskten korunması ve/veya yatırım amacıyla yatırım stratejisine uygun olacak şekilde fon 
portföyüne yurt içi ve yurt dışı borsalarda işlem gören döviz, kıymetli madenler, faiz, finansal 
endeksler ve fon portföyüne alınabilecek varlıklara dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), varant ve sertifikaları, riskten korunma amacıyla ise forward ve swap işlemleri dahil 
edilir. Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber’in “Fon Türlerine 
İlişkin Kontrol” başlığında yer alan sınırlamalara uyulur.  
 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.6 
 
Portföye riskten korunması ve/veya yatırım amacıyla fonun türüne ve yatırım stratejisine uygun 
olacak şekilde yurt dışı borsalarda işlem gören ortaklık payları ve yurt içi ve yurt dışı borsalarda 
işlem gören döviz, kıymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portföyüne alınabilecek 
varlıklara dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), ileri valörlü tahvil/ bono ve 
altın alım işlemleri, saklı türev araçlar, varant ve sertifikaları, forward ve swap işlemleri dahil 
edilir. Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber’in “Fon Türlerine 
İlişkin Kontrol” başlığında yer alan sınırlamalara uyulur.  
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ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.7 
 

Portföye borsa dışından repo-ters repo sözleşmeleri, kamu ve özel sektör dış borçlanma araçları, 
riskten korunma amacıyla sınırlı olarak forward, swap, opsiyon ve türev araçlar dahil edilebilir. 
Borsa dışı sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir.  
 
Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir 
ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun 
fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması 
zorunludur.  
 
Borsa Dışında taraf olunan türev araç sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan karşı taraf riski, fon 
portföy değerinin %10’unu aşamaz. 
 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.7 
 
Portföye borsa dışından repo-ters repo sözleşmeleri, kamu ve özel sektör dış borçlanma araçları 
(eurobond), türev araçlar (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri) forward, swap dahil edilebilir. 
Borsa dışı sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir.  
 
Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir 
ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun 
fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması 
zorunludur.  
 
Ayrıca, borsa dışı repo-ters repo, kamu ve özel sektör dış borçlanma araçları (eurobond), türev 
araçlar (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri) forward ve swap sözleşmelerinin karşı tarafının 
denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.)olması ve fonun fiyat 
açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 
Borsa Dışında taraf olunan türev araç sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan karşı taraf riski, fon 
portföy değerinin %10’unu aşamaz. 
 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.9 
Fon portföyüne yabancı yatırım araçları dahil edilmeyecektir. 
 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Portföyünün Yönetimi, Yatırım Stratejileri ile Fon Portföy Sınırlamaları  
Madde No: 2.9 
Fon portföyüne, G20 üyesi ülkeler ile gelişmekte olan ülkelerde gerek kamu gerekse de özel sektör 
tarafından ihraç edilen ve bu ülkelerin borsa ve piyasalarında işlem gören sermaye piyasası araçları, 
ortaklık payları, borçlanma araçları, borsa yatırım fonları ve yatırım fonları alınabilir. Fon 
portföyünde bulunan ve borsada işlem gören yabancı sermaye piyasası araçları satın alındığı veya 
kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu kıymetler Türkiye içinde, Türkiye'de veya dışarıda 
yerleşik kişilere satılamaz ve bu kişilerden satın alınamaz. Fona borçluluk ifade eden yabancı devlet, 
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kamu sermaye piyasası araçlarından yalnızca ikincil piyasada işlem görenler ve derecelendirmeye 
tabi tutulmuş olanlar alınır. Borçluluk ifade eden menkul kıymetlerin fon portföyüne dahil 
edilebilmesi için Standard and Poors, Moody's ve Fitch gibi kredi derecelendirme kuruluşlarının en 
az iki tanesinden yatırım yapılabilir seviyede ihraççı notu (Long Term Issuer Rating) alması 
gerekmektedir. İlgili kıymetin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. 
Derecelendirme mekanizması bulunmayan ülkelerde ihraç edilmiş sermaye piyasası araçları alt fon 
portföyüne alınamaz. Türkiye Cumhuriyeti'nin ve Türk kamu ve özel sektör şirketlerinin borçlanma 
araçları için bu kritere bakılmaz. Fon ancak T.C. Merkez Bankası tarafından alım satımı yapılan para 
birimleri üzerinden ihraç edilmiş yabancı sermaye piyasası araçlarına ve yatırım fonlarına yatırım 
yapabilir. 
 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Birim Pay Değerinin, Fon Net Varlık Değerini Ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 
Madde No: 5.5 

 

Yönetmelik uyarınca fon kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir: 
 

Yurtdışında ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikalarının değerlemesinde, veri 
dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, 
ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 15:30 – 16:30 
saatleri arasında bir zamanda, alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalaması alınır. Değerlemede 
kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi 
yoluyla bulunur. Değerleme gününde alış/satış kotasyonları oluşmamış kıymetlerin değerleme fiyatı 
olarak, bir önceki değerleme gününün değerleme fiyatının ertesi iş gününe iç verimle ilerletilerek 
hesaplanan fiyat kullanılır.  Tam iş günü olmayan günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle 
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması 
durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 11:00 – 12:00 saatleri arasında, alış ve satış fiyat 
kotasyonlarının ortalaması alınır. 
 
Yurtdışı borsalarda işlem gören vadeli işlem sözleşmelerinin değerlemesinde, veri dağıtım 
kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili 
kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 15:30 – 16:30 saatleri 
arasında bir zamanda, yayınlanan güncel uzlaşma fiyatı, güncel uzlaşma fiyatının bulunmaması 
durumunda gerçekleşen son işlem fiyatı, işlem gerçekleşmemesi durumunda ise son alış fiyatı, 
borsanın kapalı olması durumunda ise bir önceki değerleme fiyatı alınır. Tam iş günü olmayan 
günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması 
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) değerleme 
fiyatı alınması Türkiye saati ile 11:00 – 12:00 saatleri arasında bir zamanda alınan son işlem fiyatı 
olacaktır. 
 
Yapılandırılmış yurtiçi/yurtdışı yatırım araçlarının değerlemesinde, veri dağıtım kanallarından 
(öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat 
alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 15:30 – 16:30 saatleri arasında bir 
zamanda, borsada ilan edilen alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalaması alınır. Borsada işlem 
görmeyenler için veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması 
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati 
ile 15:30 – 16:30 saatleri arasında bir zamanda, veri dağıtım kanallarında ilan edilen fiyat kullanılır. 
Tam iş günü olmayan günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat 
alınamaması durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) 
değerleme fiyatı alınması Türkiye saati ile 11:00 – 12:00 saatleri arasında bir zamanda alınan 
alış/satış fiyat kotasyonlarının ortalaması olacaktır. 
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Borsa Dışı Türev Araç ve Swap sözleşmelerine ilişkin değerleme: 
Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyat 

kullanılır.  
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur. Forward 

sözleşmelerinde güncel fiyat hesaplanan teorik fiyattır. Swap işlemlerinde güncel fiyat hesaplanan 
teorik fiyattır.  
 

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde;  
- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve 
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda; 

 
Opsiyonlar için Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadığı durumlarda 
ise opsiyonun özelliklerine uygun ve genel kabul görmüş bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan 
fiyat, Forward sözleşmeler için dayanak varlığın döviz/kur olması durumunda değerleme günündeki 
T.C. Merkez Bankası döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) diğer durumlarda ise dayanak 
varlığın kapanış fiyatı ile ilgili para birimlerinin öncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye 
erişilememesi durumunda sırasıyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve 
zımni faiz oranları baz alınarak vadedeki nakit akışlarının ilgili faiz oranları kullanılarak değerleme 
gününe indirgenip değerleyecek içsel sistem tarafından hesaplanan değer ve Swap sözleşmeleri için 
dayanak varlığın döviz/kur olması durumunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankası döviz 
kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) diğer durumlarda ise dayanak varlığın kapanış fiyatı ile 
ilgili para birimlerinin öncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erişilememesi durumunda sırasıyla 
Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zımni faiz oranları baz alınarak 
sözleşmenin türüne göre anlaşılan tarihlerdeki nakit akışlarının ilgili faiz oranları kullanılarak 
değerleme gününe indirgenip değerleyecek içsel sistem tarafından hesaplanan değer değerlemede 
kullanılır. 
 
Aksi belirtilmedikçe bütün değerlemelerde sırasıyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri 
dağıtım kanalından temin edilen veriler kullanılacaktır. Fon Kurulu kararı ile değerlemede 
kullanılacak veriler yukarıda belirtilen veri dağıtım kanalları dışında bir veri dağıtım kanalından 
ve/veya belirtilen saatler dışında bir saatte aynı esaslar çerçevesinde alınabilir. 
 
İleri Valörlü Altın İşlemleri 
i. İleri valörlü altın işlemlerinde BİAŞ’ın Günlük Bülteni’nde ilgili valörlü USD/ons [(T+1) ilâ 
(T+9)] işlemleri için açıklanan ağırlıklı ortalama fiyatın kullanılması,  
ii. Söz konusu işlemlerin portföye alımında alış fiyatının, alım tarihinden başlamak üzere ise BİAŞ’ta 
değerleme günü itibariyle oluşan fiyatlarının; Yönetmelik’in 25’inci maddesi uyarınca 
hesaplanması, 
iii. Değerleme aşağıdaki bentler uyarınca yapılır. 

a) İleri valörlü alınan altın işlemleri valör tarihine kadar diğer Altın Menkul Kıymetlerinin 
arasına dahil edilmez. İleri valörlü satılan Altın’lar ise valör tarihine kadar portföy değeri tablosunda 
kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü Altın alım ve satım işlemleri ayrı bir vadeli işlem 
sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç 
olarak takip edilir.  

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken 
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı 
valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her 
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu 
şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir 
etki yaratmayacaktır. 
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İleri valörlü tahvil/bono  ve kira sertifikası işlemleri 
i. Değerleme gününde valör tarihi vadesinde işlem geçmiş ise bu işlemin fiyatı, 
ii.  Değerleme gününde valör tarihi için geçen bir işlem yoksa ulaşılabilen en güncel fiyatın valör 
gününe kadar iç verim ile ilerletildiği fiyat kullanılır. 
 
İleri valörlü yurtdışında ihraç edilen borçlanma aracı işlemleri 
i. Değerleme gününde valör tarihi için işlem fiyatı bulunuyor ise bu işlem fiyatı, 
ii. Değerleme gününde valör tarihi için bir fiyat bulunmuyorsa ulaşılabilen en güncel fiyatın valör 
gününe kadar iç verim ile ilerletildiği fiyat kullanılır. 
 

 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Birim Pay Değerinin, Fon Net Varlık Değerini Ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 
 
Madde No: 5.5 
 

Yönetmelik uyarınca fon kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir: 
Yurtdışında ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikalarının değerlemesinde, veri 
dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, 
ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 15:30 – 16:30 
saatleri arasında bir zamanda, alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalaması alınır. Değerlemede 
kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatın üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi 
yoluyla bulunur. Değerleme gününde alış/satış kotasyonları oluşmamış kıymetlerin değerleme fiyatı 
olarak, bir önceki değerleme gününün değerleme fiyatının ertesi iş gününe iç verimle ilerletilerek 
hesaplanan fiyat kullanılır.  Tam iş günü olmayan günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle 
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması 
durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 11:00 – 12:00 saatleri arasında, alış ve satış fiyat 
kotasyonlarının ortalaması alınır. 
 
Yurtdışı borsalarda işlem gören vadeli işlem sözleşmelerinin değerlemesinde, veri dağıtım 
kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili 
kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 15:30 – 16:30 saatleri 
arasında bir zamanda, yayınlanan güncel uzlaşma fiyatı, güncel uzlaşma fiyatının bulunmaması 
durumunda gerçekleşen son işlem fiyatı, işlem gerçekleşmemesi durumunda ise son alış fiyatı, 
borsanın kapalı olması durumunda ise bir önceki değerleme fiyatı alınır. Tam iş günü olmayan 
günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması 
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) değerleme 
fiyatı alınması Türkiye saati ile 11:00 – 12:00 saatleri arasında bir zamanda alınan son işlem fiyatı 
olacaktır. 
 
Yapılandırılmış yurtiçi/yurtdışı yatırım araçlarının değerlemesinde, veri dağıtım kanallarından 
(öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat 
alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati ile 15:30 – 16:30 saatleri arasında bir 
zamanda, borsada ilan edilen alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalaması alınır. Borsada işlem 
görmeyenler için veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alınamaması 
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) Türkiye saati 
ile 15:30 – 16:30 saatleri arasında bir zamanda, veri dağıtım kanallarında ilan edilen fiyat kullanılır. 
Tam iş günü olmayan günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat 
alınamaması durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alınamaması durumunda Superderivatives) 
değerleme fiyatı alınması Türkiye saati ile 11:00 – 12:00 saatleri arasında bir zamanda alınan 
alış/satış fiyat kotasyonlarının ortalaması olacaktır. 



 

 13

 
Borsa Dışı Türev Araç ve Swap sözleşmelerine ilişkin değerleme: 
Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyat 

kullanılır.  
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur. Forward 

sözleşmelerinde güncel fiyat hesaplanan teorik fiyattır. Swap işlemlerinde güncel fiyat hesaplanan 
teorik fiyattır.  
 

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde;  
- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve 
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda; 

 
Opsiyonlar için Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadığı durumlarda 
ise opsiyonun özelliklerine uygun ve genel kabul görmüş bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan 
fiyat, Forward sözleşmeler için dayanak varlığın döviz/kur olması durumunda değerleme günündeki 
T.C. Merkez Bankası döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) diğer durumlarda ise dayanak 
varlığın kapanış fiyatı ile ilgili para birimlerinin öncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye 
erişilememesi durumunda sırasıyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve 
zımni faiz oranları baz alınarak vadedeki nakit akışlarının ilgili faiz oranları kullanılarak değerleme 
gününe indirgenip değerleyecek içsel sistem tarafından hesaplanan değer ve Swap sözleşmeleri için 
dayanak varlığın döviz/kur olması durumunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankası döviz 
kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) diğer durumlarda ise dayanak varlığın kapanış fiyatı ile 
ilgili para birimlerinin öncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erişilememesi durumunda sırasıyla 
Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zımni faiz oranları baz alınarak 
sözleşmenin türüne göre anlaşılan tarihlerdeki nakit akışlarının ilgili faiz oranları kullanılarak 
değerleme gününe indirgenip değerleyecek içsel sistem tarafından hesaplanan değer değerlemede 
kullanılır. 
 
Aksi belirtilmedikçe bütün değerlemelerde sırasıyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri 
dağıtım kanalından temin edilen veriler kullanılacaktır. Fon Kurulu kararı ile değerlemede 
kullanılacak veriler yukarıda belirtilen veri dağıtım kanalları dışında bir veri dağıtım kanalından 
ve/veya belirtilen saatler dışında bir saatte aynı esaslar çerçevesinde alınabilir. 
 
İleri Valörlü Altın İşlemleri 
i. İleri valörlü altın işlemlerinde BİAŞ’ın Günlük Bülteni’nde ilgili valörlü USD/ons [(T+1) ilâ 
(T+9)] işlemleri için açıklanan ağırlıklı ortalama fiyatın kullanılması,  
ii. Söz konusu işlemlerin portföye alımında alış fiyatının, alım tarihinden başlamak üzere ise BİAŞ’ta 
değerleme günü itibariyle oluşan fiyatlarının; Yönetmelik’in 25’inci maddesi uyarınca 
hesaplanması, 
iii. Değerleme aşağıdaki bentler uyarınca yapılır. 

a) İleri valörlü alınan altın işlemleri valör tarihine kadar diğer Altın Menkul Kıymetlerinin 
arasına dahil edilmez. İleri valörlü satılan Altın’lar ise valör tarihine kadar portföy değeri tablosunda 
kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü Altın alım ve satım işlemleri ayrı bir vadeli işlem 
sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç 
olarak takip edilir.  

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken 
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı 
valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her 
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu 
şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir 
etki yaratmayacaktır. 
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İleri valörlü tahvil/bono  ve kira sertifikası işlemleri 
i. Değerleme gününde valör tarihi vadesinde işlem geçmiş ise bu işlemin fiyatı, 
ii.  Değerleme gününde valör tarihi için geçen bir işlem yoksa ulaşılabilen en güncel fiyatın valör 
gününe kadar iç verim ile ilerletildiği fiyat kullanılır. 
 
İleri valörlü yurtdışında ihraç edilen borçlanma aracı işlemleri 
i. Değerleme gününde valör tarihi için işlem fiyatı bulunuyor ise bu işlem fiyatı, 
ii. Değerleme gününde valör tarihi için bir fiyat bulunmuyorsa ulaşılabilen en güncel fiyatın valör 
gününe kadar iç verim ile ilerletildiği fiyat kullanılır. 
 
Yabancı piyasalarda işlem gören Yatırım Fonu Katılma Payları, Borsa Yatırım Fonu Katılma 
Paylarının ve Yabancı Ortaklık Payları  
Yabancı piyasalarda işlem gören yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım fonu katılma 
paylarının ve yabancı ortaklık paylarının değerlemesinde, veri dağıtım kanallarından 
(öncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alınamaması durumunda Reuters) Türkiye saati ile 
17:30 – 18:00 saatleri arasında bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanılır. Tam iş 
günü olmayan günlerde, veri dağıtım kanallarından (öncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat 
alınamaması durumunda Reuters) değerleme fiyatı alınması Türkiye saati ile 11:00– 12:00 
saatleri arasında bir zamanda alınan  son fiyat olacaktır. 
 
Borsa dışı repo - ters repo sözleşmelerinde borsada aynı valörde gerçekleşen işlemlerin 
ağırlıklı ortalama fiyatı ile değerlenir. Referans alınacak bir borsa fiyatının bulunmaması 
durumunda, piyasa fiyatını en doğru yansıtacak şekilde güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntem 
kullanılır. 
 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Birim Pay Değerinin, Fon Net Varlık Değerini Ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 
Madde No: 5.6 

Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur: 
Risk Yönetimi Birimi tarafından borsa dışı türev araç sözleşmelerinin “adil bir fiyat” içerip 
içermediği; opsiyonlar için “Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadığı 
durumlarda ise opsiyonun özelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simülasyon yöntemi veya 
genel kabul görmüş bir fiyatlama modeli kullanılması”; Forward sözleşmeler için “veri dağıtım 
kanallarının forward değerleme ekranlarına işlem kuru ve işlem vadesi girilmesi”, ve Swap 
sözleşmeleri için ise “veri dağıtım kanallarının forward değerleme ekranlarına işlem kuru ve işlem 
vadesi girilmesi” yöntemleri kullanılarak hesaplanan teorik fiyat ile değerlemede kullanılacak fiyat 
arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir.  
 
Fon fiyatı hesaplanırken değerlemede kullanılmak üzere karşı taraftan fiyat kotasyonu alındığı 
durumlarda söz konusu fiyat değerlemede kullanılmadan önce fiyatın uygunluğu yeterli ve genel 
kabul görmüş bir fiyatlama modeli aracılığıyla risk yönetim prosedürü çerçevesinde 
değerlendirilmelidir. 
 

 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Birim Pay Değerinin, Fon Net Varlık Değerini ve Fon Portföy Değerinin 
Belirlenme Esasları 
Madde No: 5.6 

 

Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur: 
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Risk Yönetimi Birimi tarafından borsa dışı türev araç sözleşmelerinin “adil bir fiyat” içerip 
içermediği; opsiyonlar için “Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadığı 
durumlarda ise opsiyonun özelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simülasyon yöntemi veya 
genel kabul görmüş bir fiyatlama modeli kullanılması”; Forward sözleşmeler için “veri dağıtım 
kanallarının forward değerleme ekranlarına işlem kuru ve işlem vadesi girilmesi” ve Swap 
sözleşmeleri için ise “veri dağıtım kanallarının forward değerleme ekranlarına işlem kuru ve işlem 
vadesi girilmesi” yöntemleri kullanılarak hesaplanan teorik fiyat ile değerlemede kullanılacak fiyat 
arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir.  
 
Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili sözleşmenin faiz 
oranlarının borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz oranların uygun 
olması esastır. Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adil fiyat içerdiğinin 
kontrolü Risk Yönetim Birimi tarafından yapılır. 
 
Fon fiyatı hesaplanırken değerlemede kullanılmak üzere karşı taraftan fiyat kotasyonu alındığı 
durumlarda söz konusu fiyat değerlemede kullanılmadan önce fiyatın uygunluğu yeterli ve genel 
kabul görmüş bir fiyatlama modeli aracılığıyla risk yönetim prosedürü çerçevesinde 
değerlendirilmelidir. 
 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Pay Alım Satım Esasları – Pay Bedellerinin Ödenme Esasları 
Madde No: 6.4 

Pay bedelleri; iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 

13:30’a kadar verilmesi halinde talimatın verilmesini takip eden ilk işgününde, iade talimatının BIST 

Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil gününde 

verilmesi halinde ise talimatın verilmesini takip eden ikinci iş gününde katılımcılara ödenir. 

Yarım gün resmi tatil olan işgünlerinde yukarıda belirtilen 13:30 saat uygulaması, 10:30 olarak 

uygulanmaktadır. 
 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Pay Alım Satım Esasları – Pay Bedellerinin Ödenme Esasları 
Madde No: 6.4 

Pay bedelleri; iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 

13:30’a kadar verilmesi halinde talimatın verilmesini takip eden üçüncü iş gününde, iade talimatının 

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil gününde 

verilmesi halinde ise talimatın verilmesini takip eden dördüncü iş gününde katılımcılara ödenir. 

Yarım gün resmi tatil olan işgünlerinde yukarıda belirtilen 13:30 saat uygulaması, 10:30 olarak 

uygulanmaktadır. 
 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Malvarlığından Karşılanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karşıladığı Giderler 
- Fon Malvarlığından Karşılanan Harcamalar 
Madde No: 7.1 
 

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu’ya ödenecek fon işletim gideri 
ve aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz. 

a) Kurul kayda alma ücreti, 
b) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri, 
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c) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta 
ücretleri, 

ç) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler, 
d) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler, 
e) Alınan kredilerin faizi, 
f) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar, 
g) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri, 
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 
h) KAP hizmet bedeli 
ı) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti, 
i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni 
ile ödenen hizmet bedeli, 
j) Karşılaştırma ölçütü giderleri 
k) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

 

Harcamaların belgeye dayandırılması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici üzerinde 
harcama yapılamaz. 

 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Malvarlığından Karşılanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karşıladığı Giderler 
- Fon Malvarlığından Karşılanan Harcamalar 
Madde No: 7.1 
 

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu’ya ödenecek fon işletim gideri 
ve aşağıda belirtilenler dışında harcama yapılamaz. 

a) Kurul kayda alma ücreti, 
b) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri, 
c) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta 

ücretleri, 
ç) Portföydeki varlıkların saklanması hizmetleri için ödenen ücretler, 
d) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücretler, 
e) Alınan kredilerin faizi, 
f) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar, 
g) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri, 
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 
h) KAP hizmet bedeli, 
ı) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti, 
i) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni 
ile ödenen hizmet bedeli, 
j) Karşılaştırma ölçütü giderleri, 
k) Tüzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri, 
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

 

Harcamaların belgeye dayandırılması zorunludur. Fon malvarlığından piyasa rayici üzerinde 
harcama yapılamaz. 

 

ESKİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Malvarlığından Karşılanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karşıladığı Giderler 
- Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve Aracılık İşlemleri İçin 
Ödenen Komisyonlar  
Madde No: 7.1.3. 
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Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına; T. Garanti Bankası  A.Ş. Garanti Yatırım 
Menkul Kıymetler A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanabilecek 
komisyon oranları aşağıda yer almaktadır: 

 
1) Pay ve Varant komisyonu: %0,005-%0,04 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir 

  
2) Sabit getirili menkul kıymet ve TakasbankPara Piyasası İşlem Komisyonu: Fon adına 

BIST Borçlanma Araçları Piyasasında ve Takasbank Para Piyasası’nda gerçekleştirilen 
işlemler üzerinden, Borsa İstanbul ve Takasbank tarifesi uygulanır. 
 

3) Sabit Getirili Menkul Kıymetler ve VİOP işlemler Aracılık Ücreti:  
• Bono ve tahviller için 0 - 0,00001 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir  
• Ters repo/ işlemleri için 0- 0,000003 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir 
• VİOP’da işlem gören sözleşmeler için 0- 0,000105 aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir 
 
4) Yabancı Piyasalarda yapılan Menkul Kıymet İşlem Ücreti:  Fon adına yabancı piyasa ve 

borsalarda gerçekleştirilen işlemler üzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geçerli olan 
ücret tarifesi uygulanır. 

 
5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafından belirlenen ve ilan edilen ücret 

komisyonlar aynen uygulanmaktadır. 
 
6) VİOP Piyasası İşlem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yüzbindedört), döviz 

kontratlarda 0,00003 (yüzbindeüç) olarak uygulanmaktadır. (BSMV dahil değildir) 
 
7) Kıymetli Maden Piyasası İşlemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanır. 

 

Oranlara BSMV dahil değildir. 
 

YENİ ŞEKİL 
Madde Başlığı: Fon Malvarlığından Karşılanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karşıladığı Giderler 
- Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve Aracılık İşlemleri İçin 
Ödenen Komisyonlar  
Madde No: 7.1.3. 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına; T. Garanti Bankası  A.Ş., Garanti Yatırım 
Menkul Kıymetler A.Ş. ve İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konusu 
aracılık işlemleri için uygulanabilecek komisyon oranları aşağıda yer almaktadır: 

 
1) Pay ve varant komisyonu: %0,005-%0,04 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir 

  
2) Sabit getirili menkul kıymet ve Takasbank Para Piyasası İşlem Komisyonu: Fon adına BIST 

Borçlanma Araçları Piyasasında ve Takasbank Para Piyasası’nda gerçekleştirilen işlemler 
üzerinden, Borsa İstanbul ve Takasbank tarifesi uygulanır. 

 
3) Sabit Getirili Menkul Kıymetler ve VİOP işlemler Aracılık Ücreti:  

• Bono ve tahviller için 0 - 0,00001 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir  
• Ters repo/ işlemleri için 0- 0,000003 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir 
• VİOP’ta işlem gören sözleşmeler için 0- 0,000105 aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir 
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4) Yabancı Piyasalarda yapılan Menkul Kıymet İşlem Ücreti:  Fon adına yabancı piyasa ve 
borsalarda gerçekleştirilen işlemler üzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geçerli olan ücret 
tarifesi uygulanır. 
 

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafından belirlenen ve ilan edilen ücret 
komisyonlar aynen uygulanmaktadır. 
 

6) VİOP Piyasası İşlem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yüzbindedört), döviz 
kontratlarda 0,00003 (yüzbindeüç) olarak uygulanmaktadır. (BSMV dahil değildir) 
 

7) Kıymetli Maden Piyasası İşlemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanır. 
 

Oranlara BSMV dahil değildir. 
 

 
 

 
 
 
 

 

 


