OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI $E.\I5i\'E FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

OYAK Portfiy Yonetimi A5, taralindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine davamlarak, 12/052015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicil numarasi altinda kavdedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfiy Yinetimi A5, Borglanma Araclam Semsive
Fonu ictiiziigii ve bu irahname hiikiimlerine gire viinetilmek fzere olusturulacak OYAK
PartfGy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu'nun katilma paylarnmn ihracina iliskin
bu izahname Sermayve Pivasasi Kurulu tarafindan 120772019 tarihinde onaylanmistir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekefTiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarna iliskin yatinim kararlar izahnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu ieahname, Kurucu OYAK Portlily Yinetimi A5 nin www.oyvakportfoy.com.ir adresli
resmi internct sitesi ile Kamuyw Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orgir)
vavimlanmistir. izahnamenin nerede yayvimlandif hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vatirnmaer bilgi formunda yer almaktadar.

Avrica bu izahname kanlma paylarimin ahm satimimn yapaldigs ortamlarda, semsive fon
ictilziiftlh ve vatwnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak

vatirnnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hitkiimlen uyannca tasarruf sahiplerinden fon katillma pavi karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkivet csaslanna gre isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portitiyii isletmek amaciyla kurulan, katlma pavian Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tlize] kisiligi bulunmayan mal varligadir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

[Frm ‘un |
| Unvam: OYAK Ponfdy Birinci Kisa Vadeli Borglanma |
L ! Araglan Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portloy YOnetimi A.S. Borglanma Araglan
| Semsive Fonu |
F}ggll Oldugu Semsive Fonun Tirll: | Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Sliresi: Silresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiiv Saklavicisi Hakknda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvans: OYAK Portfiy Yinetimi A8, '}
Yetki Belgesi' Portfiy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 24.03.2015
No: PYS/PY.13/31
Portfiy Saklayicisi"nin .
Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfity  Saklama  Faaliveti  lenine | Tarih: 24.07.2014
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: | No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

" Kurucu ve Yanetici O¥AK Portfdy Yonetimi AS. 'min ]

“Merkez adresi ve internet sitesi; | Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya Sitesi F2C |
Blok No:24/3 34335 Levent-Besikias / ISTANBUL
http://www.ovakportfoy.c

Telefon numaras:: [(212)319 1400 _

ﬁ’f_:[f,_ﬁ‘.'v Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Resitpasa Mah, Borsa Istanbul Cad. No:d 34467 Sanyer - |
ISTANBUL
www takashank com, ir _ | :
| Telefon numaras:: <00 212 315 25 25 ovART TR,




1.3, kurucu Yioneticileri

Fon'u temsil ve 1lzama Kurvcunun yiémetim kurulu fivelen vetkih olup, vinetim kurulu
fivelerine ve kurucunun diger yGneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adh Sovad Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriihesi
Ertugrul Yinetim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yl
AYDIN Kurulu Damsman
Baskam 23122005 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma
Kurumu, Mali isler Genel Midiir Yardimeiss
02.07.2008 - 22.12.20015 Ordu  Yardimlasma
Kurumu, Mali isler Mildiirlisgii, Mali lsler Miidiirii
Addaler Y dnetim 01.12.2018 - Devam Ordo Yardimlasma Eurumu, | 13 Yl
TUNCER Kurulu Stratejik Planlama ve Sekttrel Analiz Miidirl G2,
Baskan Miicliir
Yardimesst | 010920015 - 01.12.20018 Sanofi [lag. Finansal
Planlama ve Analiz MidirtQgd, Midir
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea lletisim Hizmetleri
A.S., Uluslararasi Operasyonlar ve 1 Geligtirme,
Kidemli Uzman
Hasan Yonetim 01.03.2018 - Devam OYAK Yatinm Menkul | 20 Y1l
Rt Kurulu Degerler A.S. I¢ Kontrol Grup Miidiiril
TOPKAR Uyesi 01.01.2015 - 25.02.2018 OYAK Yatrum Menkul
Degerler A5, Risk Yinetimi-Midir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatrim Menkul
Degerler A.S. [ Ig Kontrol-Miidiir
Tolga Genel 01.08.2013 — Devam OYAK Portfty Yonetimi | 11 Yil
AKBAS Miidiir AS. Portfby Yoneticisi
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet
hiriminde girevli fon midirine iligkin bilgiler agagdaki gibidir.

- Ads Gibrevi Son 5 Yilda Yaptif iﬂer{':r'|lr$irk¢t-ﬂiirnv} Tecriibesi

| Soyad ) o :
Adem Fon Midiirii | 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Mudiird 21 Yil
DEMIRAL

1.5. Porifiiy Yineticileri

Fon malvarh@imn, fonun vatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim ﬁapahilece{;i
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alamnda en az hes }'l][]klil:t;l"llhE;r'C_ sa]'lu]:?
portfiy yiineticileri tarafindan. yatinmen lehine ve yannme cikanm gozetecek sekilde PYS 1 el_'.nh@
diizenlemeleri, portfily yiinetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlari cergevesinde
visnetilmesi zorunludur,

Fon portfiiviiniin vonetimi igin gorevlendirilen port foy vineticilerine iligk n bilgilere KAP ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www. kap.org.tr) ulagilmas rrfi;a_n!:ﬂ.ndur. .




1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Dhsandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T OYAK Yatirnm Menkul Degerler ALS.

i".' koairol tistemi OYAK Portftiy Yinetimi A5,

Risk Vinelim sistemi OYAK Portftiy Yonetimi A.S,

Teftis birimi OYAK Portfty Yinetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Porfiy Yonetimi ALS.

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denctimi DRT Bagimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S, tarafindan vapiimaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, VATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katllma pavi sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yGnetimi.
yisnetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yviiriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varbiklar (zerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiziige uvgun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir, Fonun faalivetlerinin viiriititmesi esnasinda portftiy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfiyvil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiiviine dahil edilehilecek varlk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan smrlamalar
cercevesinde yinetilir.

2.3. Fon'un yatinm stratejisi

Fon portitiviine, Sermayve Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri, Semsiye Fon igtiiziigi ve fon
izahnamesine uygun olan varliklar segilir. Fon'un yatiim stratejisi uyarmea yatnm vapilacak
sermaye pivasasi araclanmn segiminde nakde doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon toplam degerinin en az %801 devaml olarak TL cinsi kamu ve dzel sekior borglanma
araglarna yatnhr ve fon portftyinin ayhk agirhkh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 glin
arahindadir, Fonun toplam defierinin %107 undan fazlas: bir ihraggimin para ve sermayve pivasasi
araglanna yvatimlamaz,

Fon portfisyiine riskten korunmak ve/veya yaunm amaciyla tilrev araglar dahil edilebilir,

Borsa disinda taraf olunan sizlesmeler hakkinda izahnamade belirtilen kurallara uyulur,

Fon portfiiviine yabane yatinm araglan dahil edilmez.

Fon portfiviine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhklar dahil edilemez.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portiiylnde yer znl_ab_ilcu:e!-:
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asafidaki tabloda gosterilmigtir.

[VARLIK ve ISLEM TURU ' ' " Asgari % | Azami % |
| Kamu ve Ozel Sektir Borglanma Araglan 80 100
| Ters Repo Islemleri U] 20




Takasbank Para Pivasasi ve Yun ici Organize Para Piyasas: Islemleri 0 20 |
Kira Senifikalan ' 0 20
MevduatKanlma Hesaplan (TL, Doviz) 0 10
Ipotek ve Varliga Davali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varhik Teminath Menkul Kivimetler i M0
Gaynmenkul Sertilikalan 0 20

Fon, Kurul’un ilgili dilzenlemelen gergevesinde vapilacak bar sbzlesme ile portfyviindeki
sermaye pivasas: araglanmin pivasa degerinin en fazla %507 si tutanndaki sermaye pivasasi araglanm
ddiing verehilir.

Sermaye pivasasi araglan Oding verme islemleninde ve alinan teminatlann degerlenmesi
konularinda Kurul'un ilgili dizenlemelenine uyulur.

Fon toplam deferinin %610 ununu gegmemek Gzere fon portftyiine kredi ahnabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Pivasas iglemleri yaplabilir. Fon Portfoytinde bulunan repoya
konu olabilecek kiymetlerin rayig degerinin *610°ununu gegmemek fzere borglanma amaciyla
borsada ya da borsa disinda repo islemi yaplabilir,

2.5. Fonun karsilastirma dlgitd %435 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeksi + %45 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %610 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmigtir.

2.6. Portfive riskten korunma ve/veya vatinm amaciyla fonun tiiriine ve yaunm stratepisine
uvpun olacak sekilde ileri valtrlt tahvil/bono stelesmeleri, diviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varhk
tablosunda yaunm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varhklardan olugan finansal
gstergelere dayal vadeli islem, opsiyon ve swap stizlesmeleri, tiirev araglar (Viop - Vadeli [slem
ve Opsivon sielesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin - pozisyonlanmn
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine [lgkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara
uyulur,

2.7, Portftive borsa digindan repo, ters repo, vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri ile swap
siizlesmeleri dahil edilebiliv, Borsa disi stzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfiyiine dahil edilir, Stizlegmelerin kargt taraflarmun yatrom yapilabilie derecelendirme notuna
sahip olmasy, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objekiif kogullarda yapiimas: ve adil bir
fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefic uygun degeri {izerinden nakde
diintistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Avnca, borsa diginda taraf olunan repo-ters repo, tirev arag ve opsiyon sdzlesmelerinde karsi
warafimn denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (hanka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fivat agiklama donemlerinde “glvenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmes:
zoruniudur.

2.8. Fon toplam deferinin %ol (unu geememck iizere, fon hesabina kredi _alm-:ahilir. I]-u
takdirde kredinin tutan, faizi, almdifs tarih ve kredi alman kurulus ile geri denecei tanh KAP 12
agiklamr ve Kurula bildirilir, e

[ P i erinal A g

111, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU %(, “‘ad,-
Yatnmeilar Fon'a yaunm yapmadan Once Fon'la ilgili temel ¥atinm _ : i
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: ditgislere bagh olarak vatinmlaninin degerinin baglangig
deperinin aluna dilgebilecegini yatnmeilar goz dnlinde bulundurmalbidar.
[



A.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Fiyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann. diger menkul
kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir, S6z konusu risklerin detaylanna asafnda  ver
verilmektedir:

a= Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayah varhiklann (borglanma aracs, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklarnn degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedenivle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon poriyiine yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlanmda mevdana gelebilecck degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalaca zarar
olasilifimi ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikomitliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yeringe getirememesi veva takas islemlerinde ontaya gikan aksakliklar
sonueunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon ponfiiyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde donigtiirilememesi halinde onaya ¢ikan zarar olasihigaidir.

4) Kaldira¢ Yaratan lslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sentifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil'bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir vontemle kaldirag yaratan benzen iglemlerde
bulunulmas: halinde. baslangie yanrmu ile baslangic vannmmn fizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangig yvanmmndan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dodal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatinm yapimas: sonucu
fonun bu varhifim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmassdar.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklann pivasa kosullan altinda behrli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki furkls
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dinemden sonra meveuatta ve dﬂﬁ:ﬂ_‘!]ﬂyici
oloritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfdyiine alnan varliklann ihraggisimn yﬂkﬂfnlul!]lfbl:ﬁni kismen
veva lamamen zamaninda yerine getirememes: nedenivie dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder.

[} 4T | AT



3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Gilgiimiinde kullamilan vintemler sunlardr:

Fonun vatinm stratejisi ile yatrim yapilan varhiklann yapisina ve risk diizevine uygun bir
risk viinetim sistemi olusturulmusiur,

Pivasa Riski: Fon portfiiyliniin maruz kaldifs pivasa riski, giinlik olark riske marz deger
(RMD) viimtermiyle Slgiilmektedir. Riske maruz deger, fon port{iy deferinin normal pivasa kosullan
altinda ve belirli bir dinem dahilinde maruz kalabilece@i en yiiksek zaran belirli bir gliven aralifinda
ifade eden degerdir.

RMD yinteminde parametrik vintem tercih edilerek. %499 giliven arahfiinda, 1 aylik elde
tutma siresi varsavim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is glinlind kapsayacak
sekilde gzlem stiresi belirlenir. Ancak olagandisi pivasa kosullarmn varhifs halinde gézlem siiresi
kisaltilabilir. RMID hesaplamalamalanma fon portféyiinde yer alan tiim varhk ve iglemler dahil edilir.

Karsi Taral Riski: Fon portfiyiine dahil edilmesi planlanan fimmalanm ihrag ettikleri
borglanma araclarma vatinm yvapilabildiginden kredi riski dofmaktadir. Kredi riskinin dlgimiinde
ihract gerceklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra
firmalar, uvgulamada nicel ve nitel kriterlerden olugsan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir, Borglanma araclarim ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamin karlilify,
borcluluk orami, 8z sermaye bilyiikligi, sektiriindeki Pazar payi gibi dlgilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetimi ile ilgili bafimsizhk, gellathk, hesap
verilebilirlik ve profesvonel vinetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

Ayt zamanda fonun vatinm yaptif finansal varhiklann fon portfoy bilytkligine oranlan ve
ihrace1 bazmmda finansal varhk toplamlarmun fon portféy biiviikligiine oranlan giinliik olarak
hesaplanarak vofunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Likidite Riski: Fon portfiviinde ver alan finansal varhklann belirli bir dinemdeki ortalama
islem hacimleri, pivasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhk bazmnda likidite
katsayisi, fon portfiyiinde ver alan varhiklann likidite katsayilan ve afirhklan kullamilarak
hesaplamir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda. Fon giderlerine yansivan hatali iglemlere ait veri tabam
tutulmakiadir.

Fonun vasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimndan yatinm ksutlanmmn ilgili
mevzualt, lehilg:h:r. sizlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarnina,
Vatmm Karar Alma Siireci ve Yatinm ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uyguniugunun
kontrolii ve gizetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan pitnlitk olarak verine getirilir. Aynca Fon' un
kaldirag limitine uvgunlufunun kontrold yine j¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlik olarak verine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlamr.

1.3, Kaldwrag Yaratan islemler _ :

Fon portfiiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; vadeli islemler, opsiyon sﬁzlc—q.:nc!un. swap
siszlesmeleri, varant, ileri valdrlii tahvil’bono alim islemiers dahil edilebilir. Kaldwragh _Js.h:m_h:nn
koruma amacivla kullamldif durumlarda, portfiyde meveut sermaye pi}fu{iﬂ_ﬁ!.ﬂ.mﬁ:lﬂﬂ ile yiiksck
korelasyona sahip tiirev araglar segilerck, asaf yonlii livat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla
ters vinde pozisyon alinir, . . Erinal A8
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Yaunm amacivia islem yapilmasi durumunda ise Fon'un valirm amaci ve siratejisine uygun
olan sermaye piyasas: araglanna veya bunlardan olusturulan endekslere davali kaldirach araglar
portitive dahil edilir. Her iki durumda da, genellikle vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri kullamilir,

kaldirag varatan islemlerin fon portfiyiinde riskien korunma amagh kullamidif durumlarda
alinan pozisyonun, korunmas: amaglanan varhklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir
olmayabilir.

Yatrum amagh kaldwag kullamiminda ise fon portfivii, toplam varhik biiyiikligiine ek olarak
kaldirnein getirmis oldugu nasyonel bilyliklik oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da
kaldiragh  iglemler aracilifiyla alinan  porisvonlann kapanmasi sirasinda  veterli  likidite
bulunmavabilir veya islemler en uygun liyatlardan gerceklestirilemeyebilir,

Agiga satg sonucunu doguracak ilen valorlii tahvil/bono iglemi vapilamaz.

4. Kaldirag yaralan islemlerden kaynaklanan nskin 8igiminde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde gdreli RMD yontemi kullamilacakur. Fon pontfbyiiniin riske maruz degen,
reterans alinan karsilastirma dlglulindin riske mamuz degerinin iki katini asamaz.

1.5. RMD hesaplamalannda referans portfoy karsilagtirma Olgtitiidiir. Referans porfiy,
kaldirag varatan islemleri ve sakh tiirev araglan igermez.

1.6. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisvonlann
mutluk degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°dilr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhfindan ayndir,
Fon'un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiivey arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat ghsterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarb@n Kurscunun ve Portfy Saklayiesiun ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrul’edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, (izerine thtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayiciss; fona ait finansal varhkiann saklanmas ve/veya kayitlann tutulmass,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmas:, varhk ve nakn
harcketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belintilen diger
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayicis::

a) Yatirmm fonlar hesabima katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ietllzdgi hikkimlerine uygunlugunu, .

b} Yatinm fonu birim katlma pavi veya birim pay degerinin meveuat ile fon igtivziigil,
izahname hitkiimler gergevesinde belirlenen degerleme esaslarna ghre hesaplanmasim,

¢} Mevzuat ile fon iglizOgd, izahname hikidmlerine avkin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y dnetici'nin talimatlanmn verine getirilmesini, - _
d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

aktanimasini, _ . . |
¢) Fon'un geliflerinin mevzuat ile fon ictizigd, izahname hiikiimlerine uvgun olarak

kullamimasim,
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. £} Fon'un varhk ahm satimlanmin, portfoy vapisin, islemlerinin mevzuat, fon gtiziga,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu
saflamakla yilkiimliidiir,

4.4. Porifby saklavicisy;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agika belli olacak, kayip ve hasara
ugramavacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayut dilzeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon baznda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda wtamaz ve kendi
aktiflerivie iliskilendiremez.

4.5.2) Pontiy saklama hizmetini viirdten kurulug, viikimldliklerini verine getirmemesi
nedenivie Kurucu ve kablma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklaywcisindan; Portfty Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkkiimlerinin ihldli
nedenivie dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Kanlma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicising dava agma hakks sakhdar.,

b) Portfiy saklavicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portity Saklaycisi, 6362 sayih Sermayve Pivasasi Kanun ve ilgili differ mevzuatian
kaynaklanan ylikmldliklerini yerine getirmemesi nedenivle katlma payr sahiplerine karsi
sorumiudur,

4.6. Ponfiy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverargik olarak difer
hizmetlerden aynstinlmasi. polansivel ¢ikar ¢ahgmalanmin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemivorsa vinetilmesi, gozetinn ve bu durumun fon vainmeilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen, katlma payr alm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun giiriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.7. Pontftly saklayicaisi her giin itibari ile saklamaya konu varlikluornin mutabakatim, bu
varhklara merkeri saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva vatinm onakhig ile vapar,

4.8. Ponfty saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiritirken karsilagabilece@i qikar
gatismalannn tamimlanmasim, Onlenmesini, yonetimini, gizetimini ve agiklanmasin saglayacak
perekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yikimlddir.

4.9. Kurucu'nun tgtined kisilere olan borglan ve viikimliliikleri ile Fon'un aym iigiinei
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10, Portfoy saklama hizmetini viiriten kurulug, yikimloliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurueu, Ponfiy Saklaywsindan; Portfty Saklayies: da Kurued’dan, kanun ve
Saklama Tebligi hikimlerinin ihldli nedenivle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
viikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfity Saklayicisina dava agma hakks sakhidir,

4.12. Porifty saklayicis, portfiy saklama hizmeti verdigi pontfoylenin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu gq-gl;l{dll_r._ e
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4.13. Porttily Saklayieisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevazuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Ponfy saklama sBzlegmesinde portfdy suklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltic: hiikiimlere ver verilemesz.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VF FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

. 5.1. "an‘ Portfisy Degeni”, portfiiydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gcergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degieri™ ise. Fon Pornfiiv
Degenne varsa diger varhiklann cklenmesi ve borglann dilsiiimesi surctivle hesaplanar.

5.2. Fon'un binm pay degen, fon toplam deferinin fon toplam pay savisina baliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarnmim alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ckonomik kriz. iletigim sistemlerinin ¢iokmesi, portfydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, pivasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde mevdana
gelebilecek anzalar, sirketin mah durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortava gikmasa gibi
olaganiisti  durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmin tespiti  hususunda
Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP @ agiklama
vapilir.

5.4. 5.5, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun girillmesi halinde, katlma
paylanmn birim pay deferlen hesaplanmayabilir ve katllma paylannin alim satvmi durdurulabilir,

5.5. Fon poriftiyiinde yer alan varhiklann degerlemesine iliskin olarak. Finansal Raporlama
Tebligi uyarmea TMS/TFRS dikkate ahparak Kurucu vonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan asafidaki gibidir,

1) Borsa [his Tilrev Arag ve Swap stizlesmelenne iliskin degerleme

Portitive alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sizlegmesinin defierlemesinde giincel fivat
kullanilr.

Opsivon sbzlesmelerinde gilncel fivat kary taraflan alinan fiyat kolasyonudur. Forward
stizlesmeleri igin giincel fivat, dayanak varh@m spot fivatr baz almarak hesaplanan teorik fivattr,
Davanak varhifm spot fiyan olarak; forward sézlegmenin kenusunun diviz olmasi durumunda
deperleme glindindeki T.C Merkez Bankas: diwviz kuru (iglemin yvoniine glire alig veya sang), BIST
ortakhk payi icin, ilgili ortakhk pavimn degerleme glind itibarivie en giincel kapamg seans defieri,
BIST ortakhk paylan icin, ilgili onakhk payimn degerleme giini itibariyle en giincel kapamy scans
degeri, borglanma araglan igin ise, deferleme gind itibariyle en gincel agirhkh ortalama fiyat
kullamlacaktir. Bulunan spot defierler, degerleme gilnil ile forward islemin vade tarihi arasindaki
piln sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasas: faizleri ile (dayanak varhiin diviz olmas
durumunda ise Bloomberg FRD saviasindan alinacak “swappoint™ kadar) ilerletilecek ve teorik
fivata ulagilacakur, Farkl dayanak varh@m kullamimas: durumunda ise piyasa fivatm en i
vansitacak vintemler kullanilir. Swap sozlesmelerinde giincel fiyal, hesaplanacak olan teorik
ii} attir. Savle ki; swap sdzlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda }'npulahilccf:gindc{l.
swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabane: para cinsinden doviz, dift'lr.
kurlan ya da diger degerleme fakidrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup. teonk fiyat
hesaplamasmda, stzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA {Forward Rate
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Aggreement ) yontemi gibi hugl]nlsil degter hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun
diger genel kabul gdrmils teonk fiyatlama yontemleri kullamlacaktur,

Fonun fivat agiklama dénemlerinde:

Degerlemede kullamimak Qlzere plineel piyasa fiyatmn bulunmadigs durumlarda ve Karsi
taraftan Ayat kotasvonu almamadify durumlarda;

Teorik fiyat hesaplamilarak degerleme vamhr. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayic
taratindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerlen kullamlarak ve genel kabul girmils vontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veva Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapair. Hesaplama igin déviz opsivonlannda
Bloomberg OVML. hisse ve endeks opsivonlannda Bloomberg OVME sayfalan va da uvgun
girillebilecek difer hesaplama anglan kullamlacakor. Bu yvintemlerle clde edilen ve 100 baz
puanhk ylizdesel pnm ahg/sanis kotasyonu varsayim ile hesaplanan alis (bid) veya sabs (ask) fiyan
kullanilacaktir. Opsivon degerlemelerinde de spot fivat igin, bir @ist paragrafia belirtilen yintemler
kullanilacaktir. Farkh ve daha karmasik yapida opsiyonlann kullamlmas: va da degerleme igin
olugabilecck diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uyvgun viintem kullamlacakur.

2) Borsa dist repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objcktif kosullarda vapilmas: ve deferlemenin, pivasa fiyanm en ivi sekilde yansitacak adil bir fiyat
ile yapilmas: gerckir. Bu hususa iliskin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir. Borsa
dig1 repo-ters repo stzlegmelerinin fuiz oranlan borsada olugan aym vadedeki. aym vade yoksa en
vakin vadedeki afirhkh onalama faiz oramna vakin veva egit olmas) esastir.

3) Borsada islem pdrmeyen kira sertifikalan. gayrimenkul sertifikalan, finansman bonolan
vh. vatinm araglannda, kiymetin birikmis faizi, vadeye kalan giin sayis1 ve kupon faizi gbz Oniinde
bulundurularak, hesaplanan igverim oram ile adil bir fivat hesaplamir ve degerlemede bu fiyal
kullambir.

4y lleri valorliy aliman Tahvil/Bono; Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) Tahvil/Bono
siizlesmeleri valtr tarihine kadar diger DIBS lerin arasima dahil edilmez. ller valdrli satlan
DIBS ler ise valdr tarthine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder,
lleri valirli DIBS alim ve satim iglemleri ayvn bir vadeli islem sbzlegmesi olarak degerlenir. lglem
tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

a)  lleri valariii sizlesmenin degeri alis ve sans iglemlerinde aym yintemle hesaplamirken
iglem alis ise pozitif (+), satig ise negatif () bir deger olarak portfdy defeni tablosuna yansir. Aym
valiirde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri mhlusundu\‘n:f
iki islern aym deperde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatil (-) olarak giizitkecektir. Bu
sekilde aghif pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfiiv deferi iizerinde bir
etki varatmayacaktr.

by lleri valrlii islemlerin deferlemesi ise agafidaki formile gire yapilacaktir:
Iﬂ-:min Dt‘.'gﬂ"l = Vade sonu nl‘-",E:EH i 1+Bilesik Faiﬂlim'ntpu.il

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS"in nominal degen
Srsiis
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Bilegik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS da valor tarihi islemin valtr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa deferleme piintinde BIAS'da aym gin valtirli
gergeklesen islemlerin afirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gln valdelt olarak islem
phrdifd gindeki aym gin valiirld iglemlerin afirhkll ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tanthindeki bilesik faiz oramdar.

3.6. Borsa disinda taral olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Binmi tarafindan borsa dig tlirev arag, swap ve repo
shzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip iermedigi ve stizlegmelerin portfive dahil edilmesinden sonea
kargs taraftan aliman fivat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gdrmiis yontemler (Black&Scholes
maodeli. Binomial model veva Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fivar
tle degerlemede kullamlacak fivat arasinda karsdastirma yvapilarak kontrol edilir. Kullamlan teorik
fivat hesaplama yintemlerine iligkin csaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde ver verilmigtir,

Kars tarafian ahinan fivat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fival arasindaki
fark %610"u agarsa, kars taraf ile inibata gegerek yeni bir fivat kotasvonu talep edilir. Kars: wraftan
alman veni fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat arasindaki fark 2510°u hala
asiyorsa, fark scbepleri arastinlir, Mutabakat saglanamazsa Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan liyal degerlemede kullamibir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiz baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyvat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
hiiliinmesiyle elde edilir,

6.1, Katilma Payvi Abm-Satim Esaslan

Katlma payi satin almak veya elden gikarmak isteyen yahnmaelar, katilma paymun alim
saunumm yapilacag yerlere is ginlerinde 09:00 ile 13:00 saatlen iginde bagvurarak, bir Gnceki
isgiinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde ver alan esaslar ¢ercevesinde hesaplanan ve o giin igin
pecerli olan fivat dzerinden alim ve satimda bulunabilir, Katillma pay: bedelleri talimatin verildigi
islem giintinde vatinmeilara ddenir, Bu saatlerin disinda alim satim iglemleri vapilamaz, Fon'n
katilmak veya aynlmakta bagka herhangi bir gart aranmaz.

Kuruecu'nun kendi adina yapacadi islemler de dahil alman tim katilma payr alm satim
talimatlaring abm ve satm talimatlan igin avrn avn olmak (lzere milteselsil sira numaras: verilir ve

islemler bu dncelik sirasina gore geryeklestinilir.

TEFAS (izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fon igin alim talimatlan pay savisi va da
tutar olarak, satim talimatlan ise pay sayisi olarak verilebilir. Alm ve saum talimatlan bir Snceki
iggiing bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o gin igin
gegerli olan fiyat (zerinden 09:00 ile 13:00 saatleri iginde gerceklegtirilir. Alm talimatmn tutar
olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi TEFAS ta eglegtirilir,
Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin Gistiinde verilen katiima pay: alim talimatlan iptal edilir.

6.2. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylanmn ahm ve satimi Kurocunun yam sia TEFAS’a Oye olan fon dagtim

kuruluslan aracih@iyla da vapiir. Oye kuruluglara asagada ver alan linkten ulapiimas: miimk(ndfir.

e |
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sdzlesmesi imzalarms olan kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asafisda ver almaktadir,

Unvan | letisim Bilgileri

OYAK Yatinm Menkul Degerler A5, | www.ovakyvatinm.com.tr
Akatlar Ebulula Cad. 12 C Blok
Levent- Besikias / istanbul
021231912 00

VI FON hiAL\’A_RLHFINDAN KARSILANACAK  HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILAMGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan vaplabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

13 Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii ticretler,

2y Varhiklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilenn taiz,

4) Portfiive ahmlarda ve portfivden satimlarda ddenen aracihk komisyonlan, {yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB diviz sang kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kaydelunur.),

5) Portftiy yinetim {icreti,

&) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim lereti,

%) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alinarak Gger ayhk donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri Gzerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

100 Karsilastirma dlgiiti giderlen,

11y KAP giderleri.

12} E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defier (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile didenen hizmet bedels,

14) Mevzuat kapsanunda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onayr giderler,

15} Kurulea uygun girillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, viinetim tereti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimn dist simn vilbk % 2,56 (ybzdeikivirgilellialu) dir.

3. 6. 9 ve 12 ayhk diénemlerin son is giini itibanyla, belirlenen wilhik fon toplam gideri
oramnin ilgili dineme denk gelen kismmmin agihp asilmadg, ilgili dsnem igin hesaplanan giinlik
oralama fon toplam degeri esas alinarak, Kurueu tarafindan kontrol edilir. Yaplan kontrolde
belirlenen oranlarm asildigimin tespiti halinde asan tutanin ilgili dénemi takip eden beg is giind icinde
foma iade edilmesinden Kuruen ve Portfiiy Saklavicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden diimemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden digiliie. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dhsinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam dcgcr{!]iq eiinlik vaklagik ﬂ:_f;,
0,00383 inden {yiizhindelgvirgiilsekseniig) [vilhik yaklagik %0140 (viizdebirvirgiilkark} _n]uszm hir
vinetim diereti tahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dafiiticr
arauinda imzalanan sizlesme cergevesinde belirlenen paylasm esaslanna gre kurucuya ve

dagiticiva fondan ddenccektir. Inl a8



Dagiticr ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisvon oram™ uygulamr,

T.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklann Alm Satimima Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfidsylinde yer alan varhiklarin alim satmuina OYAK Yatinm Menkul Degerler ALS,
aracihk etmekiedir. Stz konusu arncihk iglemleri icin uvpulanan komisyon oranlan asafida yer
almaktadar:

1} BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan %(0,002 (yizbiniki)

2) Hazine ihalesi O (stfir)

3) BIST Borglanma Araglan Pivasasi Repo ve Ters Repo Pazan %60,001 (vilzbindebir) *
Giiin sayisi

4) Takasbank Para Pivasas: ( 1-7 giin arasi vade) %0,0023 (y{izbindeikibuguk)

5) Takasbank Para Pivasas: { 7 glin Gzeri vade) %50,00033 *Giln savis: (milyondaiignoktaii)

6) Diger yannm enstriimanlannda gergeklestinlen islemin komisyon tutar: fona birebir
oramnda yansitihir

Aracilik islemleri igin uygulanan Komisyvon oranlan BSMV harig olarak gosternilmigtir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son ig giinlinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden 260,005 (ylizhindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portftyviinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug giderleni
ile fonlann katlma payi thrag giderleri hang olmak iizere, Semsive Fon igin yapiimas: gercken tim
giderler Semsive Fona bagil fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlanm
portiiylerinden karsilamir,

T.L6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfuindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirimet bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarah nan Giderler .

Asajnda tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

= == =3

| Gider Tiirii | Tutani (TL) B
| Tescil ve llan Giderleri | 6.000

Diger Giderler 1 4.000

TOPLAM 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi
a) Kurumiar Vergisi Dilzenlemesi Agsandan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

$'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlanmin
portfisy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadyr,



1 .b"' Gelir Vergisi Dizenlemesi Aqsindan: Fonlanin portfisy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0° oraninda gelir vergisi
tevhikatina tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa pire
kurulan menkul kiymetler yaunm fonlanmin kanlma paylannm ilgili oldugiu fona jadesi %510
oramnda gelir vergisi teviikanna tabidir, KVK'nin ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diier sermaye pivasas: araer getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
mikelleflerden Sermaye Pivasas) Kanununa pare kurulan yatinm fonlan ve yvaunm ortakliklanivia
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Malive Bakanh@inca belirlenenler igin bu oran %60 olark
uvgulanr. '

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyvle beyvanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mitkellef kurumlann Tidkive'deki is
verlenine atfedilmeyven veva daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yvapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
miikeflef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siirevle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67 neil maddenin (1) numarah fikrasinin alunc
paragrafit kopsaminda vergi kesintisine tibi tutulmavan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcilen aracihfivla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglar icin villik veva d2¢l beyanname veniimez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayvarak o vilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz  denctimle ilgili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama vilkimlGligindn bulundugu ilgili hesap
dineminin son giini itibanvla hazirlanan portfoy raporlan da finansal wblolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibanyla tizel bafimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un yillik
finansal wablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildinm gindiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniind
takip eden ilk i5 giind son bildinm tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimen bilgi formuna, bagimsez denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfiy
dagithm raporlar) fon giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk  defierine, uygulanan
komisvonlara, varsa performans fcretlendirmesine iliskin hilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasiimas: mimkindiir.
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vatrmalardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyvon
hilgilerine vatinmcer bilgi formundan da ulasilmas: miimkiind{ir.

9.5. Portfiy daglim raporlan ayvhk olarak hazirlamr ve ilgili ayi takip eden alu is giind iginde
KA ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tasivan bir vazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iliskin vinetim kurulu karanna
baglandig tarihi izleyen alunc is glindi mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr.

9.7. Portfoy raporian digndaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra. Kerucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes wil stireyle kamuya
acik ttulur. 56z komuesu finansal rmporlar ayvm zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satis
vapilan yerlerde, yatmmmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatmmeilarin vatirim vapma karanm etkilevebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 111, L1201, ILTILV.5.5,, V.56, V1. (6.2, maddesi harig),
VILT.1. (aracibik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onavlamr ve izin vazisinin Kurucu tarafindan tebelliif edildigi tanihi 1zleyen
10 15 giindl iginde KAP ta ve Kurucu'nun resmi intemnet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin diger bilimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP1a ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan
edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alu i§ gindl iginde toplu olarak Kurula
bildinlir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelerine uyulur,

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiviine dahil edilmesi halinde en geg
shzlesme tarihini takip eden i glnd iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve karsi tarafim
derecelendirme notu KAP ta agiklumr,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir sire Sngorilmis ise bu srenin sona ermesi. _

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilsting aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi, _

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi. . .

- Kurucunun mali duremunun taahhiltlerini karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veva taslive edilmesi.

- Fonun kendi mali yiktmldliklerini kargilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle
fonun devaminin vatmmeilann yaranna olmayacagumn Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. .
Fonun sona ermesi halinde fon portftiyiinde ver alan varhklardan borsada iglem giirenler

borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa diinda nakde donistirilir,

10.2. Fon mal varh, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfive edilir ve tasfive
bakivesi katlma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagiulir. Tasfiye durumunda yalmzca katnlma

pay1 sahiplerine Gdeme yapilabilir. ova ETinl A.S.



10.3. Tasfive iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul"un uygun giciisiing aldikian sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda siz konosu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma payy sahiplerinin sati talimat beklenmeden pay
sanslan yapilarak elde edilen wtarlar Kurucu ve kablma payr alim satimm yapan kurulus nezdinde
agilocak hesaplarda yvatmmellar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun giriilen difier
sermave pivasasi araclannda nemalandinhir. Fesih ihbanndan sonra yeni Katilma payi ihrag
edilemez, Tasfive anindan itibaren highir katllma pay: thrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portfiiy
viinelim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklavicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilavamavacak kadar zayviflamas:, iflasi veva tasfivesi halinde ise, kurucu fon varh@gm Kurul
taralindan uygun gériillecck baska bir portiliy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi flzenine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinlir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1 KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katulma pavi sahipleri arasimdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik: bunlarda hitkim bulunmayan hillerde 11712011 tarihli ve 6098 sayih Tirtk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tncll maddeleri hilkfimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen csaslara giire tespit
edilen katlma payimn birnm pay ﬁ:gcnm vansar. Katnlma payr sshiplen, paylanm Fon'a gen
sathiklannda. ellerinde wnuklan stre igin fonda olusan kardan payvlarnim almus olurlar. Hesap dinemi
sonunda aynica temettd dagitim s02 konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasammui sshiplen
Kurucu'dan veya alhm satima ameihk eden vatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
#aman bilgi talep edebilirler.

XL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kaulma paylan, izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP'ta yaymmim takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren. izahname ve yaunme bilgi formunda belintilen
usul ve esaslar gerpevesinde vatmmeilara sunulur.

12.2. Kanlma paylan karsih yatinmailardan toplanan para, takip eden ig giinil izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yaunlir, _
|zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

onay lanz.
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