
OVAK PORTFÖY YÖ!\ETİMİ A.Ş. 
60RÇLAKMA ARAÇLAR! ŞEMSİYE f"ONU''llA llA(;LI 

OYAK PORTFÖY HIRINCI KISA Vı\DELİ BORÇLANMA ARAÇLARJ FONU'NUN 
KATILMA l'AYLARININ İHR,\CINA iLiŞKiN 

IZAllNAME 

OV 1-\ K l,orırôy Yönetin1i ı\.$. tı:ırı1fıııduıı 6362 sa)'lh Sçrnıayt Piyıu;a.!lı Knııunu'nun 52. \'(' 54. 
nı:ıddı:lt~rlni.' dayanılarak, 1 2/0~/20 1 5 tarihinde İstanbul ili Tl"ıırct Sicili r.·1cn1urlu~u'nn 
8727_.-' ~icil nunıarası altın<l11 kuydt'ililcrek 18/05/2015 tarih ' 'e 8822 suyılı Türkiye Tienr('t 
S icili Cazcıcsi'ndc ilan edilen 0'' AK Purtföy \ 'önttimi A.$. Oor(ilannıa ı-\r.tçları Şemsiye 
1-.. onu içıüzüj'tü , .c bu izahnan1t hOkOnıltrinc göre yüncıilmtk Utc:rc oluşturulacak 0\'ı\K 
Porırn~ IJirine:i Kısa Vad('Iİ Borçlıanma Araçlan Fonu'nun katılm;1 ıı11)'lınnın ihracına ilişkin 

bu İLahn:1n1c Srrma,·e- Jliyasası Kurulu tararından 12/07n019 tarihinde ona) lanmaşıır. 

lı:ıhnanıtnin onaylanması, izahnıın1Wt) er alan biJgilerin doAru ol<lu~unun Kurulca tekeffiilü 
::.nl"nıına gelnıe)·ecejti gibi, i.ıahııııılle')t ilişkin bir ta\·siyt olarak da kabul tdilemn. 

ihraç edilecek katılma Jlayhırınıı ilişkin yatırını k.arnrl:ırı iı.nhn:ınıt•nin bir bütün olnruk 
dt~4:r'lcııdirilnıesi $Onucu "'tril111clidir. 

llıı iı;ıhnaıne, Kurucu O'' AK Jlortffi)' Yöncıinıi A.Ş.'nin '"''''"O)'nkpurtfoy.t~om.tr adresli 
rrsnıi inıcrnct .$İlesi ile Kan1uyıı Ayt.lınlotına Platformu (Kı\l')'ndn (\\'\nv.kap.orc.tr) 
~ ·a) ıınlannııştır. İuhnanıenin nrrrtlc )'a)'ıntl:ıtndığı bu.su.sunun tescili ''t ·n ·sG'de ilan tarihine 
ili.şkin hilgiJer )'atınmcı bilgi rorınunda yer almaktadır. 

A) rıra bu iuhnamt karılma pll)'lllnnın alım satımının )Spıldıtı or1amlarda, şr.mSİ,ff" (on 
içtilıO~il \ ' t ~·atın_mcı hilgi fornıu ilC' birlikle, tale,p cdiln1c31İ halinde ÜC'ret5İ.1: olarak 
)arırınıcılarJ , ·erilir. 
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KISA LTMALAR . -tlil~ilcndinnc Dokümanl:ırı Stım)İ\c fon ictüzü""~ fon iznhnruncsi \C vatınmc1 bil"İ fonnu 
lllST Borsa lsunbul A.S. 
Hn:ım;ıl R:ıpc>rlaına Tebliği 11· I ~.2 s:ıyılı Yatının Fonlnnnın Fin:ıns:ıl Rnııorlama Es:ıslann:ı 
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ltijkin TebliS 
OYAK Portföv Birinci Kısa \1adcli 0o""'·lann1a Ara"lan Fonu 

Şcn1~iyc fon OYAK Porıl0}' Yönetin1i A.Ş. Dorçlann1a Araçları Şemsiye 

ı:onu 

Konun 6362 snvth Sen11ave Pivasası Knnunu 
KAi' Kamuvu A \'dınlatnıa Phıtforınu 

~ 

Kurucu OYAK Ponrnv Yönetimi A.S. 
Kurut Scm1a'c: Piy:ısas:ı Kurulu 
~IKK McrkcLİ Ka' ıt Kurul"'" A.S. 
Pontlh Sakla\ltısı lsunbul Tal.as ve Saklama Bankası A.~. - Porttb)· Yönc1im Şirketleri Hu Şirketlerin PYŞTcbli~i lll·SS. t s:ıyılı \C 

Fo.ılhctlcrine Jl;<kin Esnstar Tcbli•i 
Rclıb<:r Yntırun ı:onlar1na iliskin llehber 
So~tanıa Tebliği 111 ·56. I sayıl ı Porırny Saklnrno l l i ı.nu:ıine 

ll ulunacak Kuruıu~ıara l l i.;ı.k in Esaslrır 'l'cblilı i 
ve Bu Hizmetıe 

Tnknsbmık lstanbul ·ı akas ve Saklan1a B:ınknsı A,c;:,, 
TcbliA 111·52. I sn,•ı lı Yuıır1n1 Fonlı•nno lliskin E~~lar Tcblil•i 
TH' AS TOrkivc Elcktrooik Fon Alın1 Sııtın1 Pl rıt fbrn1u 

TMSffFRS Kunıu Gözetimi. f\·fuh:ısebe ve Dcne1in1 Staııdnrılan Kurumu 
wnfınduo yürürlüge konulmuş ola.n TOrl<iye MultaSCbc 
Sıarıdanlanfrürkiyc Finnns:ıl Rap0rlnnıa Sıandanlan ile bunlara 
ililkin el \'e vorumlar 

Yönetici OYAK Ponfüv Yönetimi A:c. . ' 
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1. FON HAKKJNOA GE~EL Dit.Gi t.ER 

Fon. Kanun hükümleri uyarınca uısarruf .sahiplerinden fon Laııln1a p.'l~ ı karşılığında ıoplanan 
n.ıkiı lc. ıasamıfsahipleri hesabına, inançlı mülkiyet csaslanna görc işbu iıahnarncnin il. bölümünde 
belirlenen "arlık ' 'C haklardan oluş.an porıtOyU işlectoek ao1acı)'l ıl ı.:unılan. katı ln1a paylan ŞemSİ)'e 
Fon'n bağlı olarak ihraç edilen ve tOzcl kişi liğ i bulunma}'nn ınaJ vrırlığıdır. 

1.1. F'ona İ lişkJn Genel llilJdler 

[F,,,, 'ıııı 
Un,·anı: OYAK Ponloı• llirinci Kıs:ı Vadeli Borçlann1a 

Arndan Fonu 
lloğlı Olduğu Şansiyc Fonun lln,;ını: OY AK Ponloy Yoocıimi A.$. Borçlanma Arnçlan 

'Y-msi'e fonu 
lln~lı Olducu Scmsive !'onun TOrO: Borçlanma .J.\rnr-ları Scnuiyc Fonu 
Suresi: Süresiz 

1.2. Kurucu, Yöntfici ve ı•oı·ırôy Snklayıcı.s ı llakkındn (;cnt.•I Oilgilcr 

1.2.J. Un,·an ve \'eıki 0l'lgc.·lt:rint ilişkin Bil~iltr 

Kıırııcıı ··~ Yt1neıici'ııiıı 

Un, anı: OY AK Portföv ''üncıin1i A.S. 
Yetki Bclg<Si1 l,ortfö~' Yöncıieili~i •"'aılİ)'elinc ilişkin Yeıki 

o~ıgrsi 

Tarih: H.03.2015 
No: PYS/PY.13/31 

/)ortfijv Sak/arıcısı 'ıtıır 
Unvanı : lst:ınbul Taka\ ve Sı.ık:Jıınıa llnnkası A.S. 
J>orı n\y Saklama Faal iyeti iznine Tarih: 24.07.2014 

J!.i.şk in Kurul Karar Tarihi ve Nurnor.ısı No: 231762 

1.2.2. İletişim Bilgiltri 

Kıırııcu l"t" )'öııttici OJ~K Portft)' J'öııeıimi A.Ş. ~nin 

\ıcdeı 3dresi \.'C inıemeı siıesi: Al ntlor Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya Sitesi F2 C 
Blol No:24'3 34335 l.event·Beşiktıış / ISTANBUI.. 
htt r.· / / \.\'\.\'\\' .O\'ak ........ n f ov .COlll.1 r 

·ı clclbn nurnarası : 12121319 H OO 
Pıırl/J!,.v .Çakla•1ıcısı 7staııbıı/ ·r11kas •·e 5'11k/aı1111 Baııkası A.S. 'ır/11 
?>.·tcrkez ndrcsi ve İnternet si ıcsi : Jtc.şi t ı>:ışa ~·lah. Oorsa lstt\nbu1 Cad. No:4 34467 Sarıyer -

lSfANlllJL 
'''''"''.t:ıkasban.k.com.lr 

re-lef on nun1arası: +902123152525 

ı f:'I' j :Al tdil<"nk Kururu ' ' n 40 ın< ' t S5 inci 
ı arlh "' Pl'Sıry.ı.l/3 1 ınıtdı Porıroy yonst!sj!ICJ \ etki bt.•lgt~ I ,·erilmi1lju" 

J 

o• - -, .... ~11\ s. 

'1!J-~-. 
11 ., ı g ·1h rım,• Ylın • iti l 

ıncıa düc nff:,ntn ?~. o ı s 



1 .. 1. Kurucu \ ' Hnt t iciltri 

f'on' u lem.sil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu Uyeleri yeLk.i li olup. yöncıin1 kunılu 
Uy·elerine ve kurucunun diğc.r yöneticilerine i l işkin bilgiler aşağıda yer almaktadır: 

,.\tl ı so,·adı ( ;örevi Son S Yılda Yantı•ı İ•ler fVıl~irkeı-Görcv) Tet rübesi 
Erluğrul Yöı1eıi ın 06.06.2018 • ()el'·anı Ordu ''ardın1 l:ışn1a Kununu. 25 Yıl 

AYDIN Kurulu Danış111an 

Başkam 23.1 2.2015 - 06.06.2018 Ordu '{ardını laşnıa 

Kurumu. f\•lali İşler Gerıel r ... tcıdür YardııtlCIS I 
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardtml(tj ırıa 

Ktıruınu. f\•tati isler rvtodorıoatl Mali tslc.r f\·füdtirü 
l\daleı Yönetinı 01.12.2018 - Ocvfi rn Ordu Yardını laşn1a KunLnıu, 13 Yıl 

TUNÇER Kurulu Stratejik Planlama ve Sektörel Analiz ?vtüdürlüğii . 
B:ı.şkon 1'·1üdür 
\'ardınıcıs ı 01.09.201 5 - 01.12.2018 Sanoti ilaç. Finansal 

Planlama ve Anııl iz MUdllrlO~n. Müdür 
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea ilet işim Hizmetleri 
A.$ .. Uluslararası Operasyonlar ve İş Geliştirnle, 
Kıdenıl i Uznıan 

l·lasan Yöı1etin1 01.03.2018 - Dcvarn OYAK Yaurım tvfenkııl 20 Yıl 

Rııbı Kurulu Değerler A.Ş. iç Kontrol Grup MOdOrU 
TOP KAR Üyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatının Menkul 

l)eğerler ı\.Ş. Risk Yöneıi 111i-MOdUr 
02.01.2006 - 31. 1 2.201~ OYA K Yatırını Menkul 
Dcecrlcr A.S. I k Kontrol-Müdür 

Tolga Genci 01.08.2013 - Oc\'•m f>Y:\K Portföy \' önetint i ı 1 Yıl 

AKBAŞ Müdilr A.Ş. Pon föy Yöneticisi 
Vekili 

ı . .ı. fon H iznıct Birimi 

Fon hizrnct birin1i OY ı\K Yaurırrı lvte11kul Değerler A.Ş. ne1.dinde olu.şturulmuş olup. Jıizmct 
biriın indc göre"·Ji fon n1üdüriine il işkin bilgiler aşağıdaki gibidir. 

A<lı Görevi Son 5 Yıldıı Yaplı~ı işler (Yıl-Şirket-Göre\') T('crilbesi 

So\'adı 

.A.deın Fon MUdOrü 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Müdürü 21 Y ıl 

DEMİRAL 

1 .5. Portföy \ ' öncticiltr i 

Fon n1alvarhğının, fonun ~'a ı ırını stratejisi doğrultu!iunda, fonun >'atırını yapabileceği 
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve scnnaye piyasası alanında en az beş }'ı llık tcerilbeyc sahip 
J'>Onföy yöneticileri tarafından, yatınrncı lehine ve yaurın1eı çıkarı ıu gözetecek şekilde P\'Ş ·rehl iğ i 
düzenlen1eleri. poı1 f°ö)' )'önetinl $Özleşmesi ve ilgili fOn bilgilendirme dökümanları ç.erçcvcsinde 
vöı1eti lmcsi ıonınludur. 
~ J':on portl'ö}'lillUn yönetimi için göre\1lendirilcn ponfüy yöneıicilerine i l işkin bilgilere KAl' 'la 
yer alan sürekli bilgilendirnıe fonnundan {v•"·w.kap.org.lr) ulaşılnıası münıkUndür. 

OYA~#-
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1.6. Kurucu Bünyesin<le Oluşturulan vtya Dışarıdan Tenıin Edilen Sistemler~ Birinılcr 
ve Fonun llağın1su Ocneıinıini Y;ıpan Kuruluş 

Birinı llirimin/Sistcmin Oluştul'ulduğu Kurunı 

Fon hiznıet biı•inı i OY ı\K Yatının rvfen.kul Değerler A.Ş. 

İç kontrol sistenıi ()\' r\ K Porıl0)1 Yönetimi A.Ş. 

kisk )'l>ııctiın sistcnıi ()\'.ı\ K Porıl0)' 'ı'önet iıni ı\.Ş . 

Teftiş birin1i OYAK Ponföy Yönetimi A.Ş. 

Ara.ştırnıa biri111i 0'{ AK Portfii)' Yönetinıi ı\.Ş. 

ı:on 'un finansal raıX>rların ın bağınısız dt~nclimi DRT Bağıınsı ı. Deneıim ve Serbesı 

Ntuhasebec.i Mali Müşavirlik ı\.Ş. tarafından >'llp ı l rnakıadır. 

il. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ , YATIRIM STRATEJiSi İLE FO N 
PORTF'ÜY S INIRLAMALARI 

2.1. Kurucu. forıuıı katı lnıa pa)'t sahiplerinin haklarını koruyacak şeki lde tenıs i l i , yônetinı i . 
yörtetinıin in dencllcnnıcsi ile fhaliyetlerinin içtüzük ve izahnaıııc hlikiimlcrine uygun olarak 
yürliıülrnesinden sonunludu.r. Kurucu fona ni r varlıklar Uzerinde kendi adına ve.: fbn hesabına 
n1evzuat ve İÇtüZiiğc uygun olarak tasarrulta bulunrrıaya ve bundaıt doğan hakları kollanmaya 
yetkili<lir. Fonun fiıa liyctlcrinin )'lirii lO lnı,esi e.snasında portföy yönetic i l iğ.i hi7.Jlleti de dahil olnıak 
il1.ere dışarıdan hizmet alınınası , Kuructuıun sorumluluğunu ortadan kaldırn1az. 

2.2. Fon portföyü, kolektif ponföy yöneticiliğine i l işkin PYŞ Tebliği'ndc belinilen ilkeler ve 
fon por1fÖ)'üı\e dahil edilcbilcock varlık ve haklara i lişk in Tcbliğ'de yer alan sınırla111alar 
çe.rçc\•csindc yöneıil i r. 

2.3. Fon·un yatırını sıratej isi 

Fon pc.>nföylirıe, Sern1ayc Piyasası Kuruıu· nun düzenlemeleri. Şeınsiye. Fon içtüziiğli ve fon 
izahnan1esine uygun olan \'arlık lar seçilir. Fon'un yatırını stratejisi uyannca yatının yapılacak 
sennayc piyasası araçlarının seçin1inde nakde dönii.şiJmü kola)' ve. riski az olanlar tercih edilir. 

ı:on rophu11 değ.erinin en az %80'i <.levaınlı olarak TL cinsi kamu ve özel sektör borçlannıa 
araçlarına yatırı hr ve fon portl0 )'ünOn aylık ağırlıklı orıalan1a vadesi en az 25 en faz.it! 90 gün 
aralığındadır. Fonun toplaın de~erinin %1 O'undan fazlası bi.r ihraççının para ve sernta)'e piyasası 
araçlar1na yatırı laınaz. 

Fon portföyüne riskten korunnıak ve/veya yaur1111 amacıyla ctırev araçlar dahil edilebilir. 
Borsa dışında taraf olunan söı.leşnıeler hakkında iıahnan1adc belirtilen kurallara oyulur. 
F'on J)()rtl0>'liıtc yabancı yaııno1 araçlarl dahil edilnıcz.. 
Fon poııfö)•ünc vade)'e kalan glin sayısı hcsaplananıaya11 varlıklar dahil edilemez. 

2.4. Yöneıici tarafından. fon toplam <leğeri esas alınarak, Fon portıOyOı1de yer alabilec.ek 
vnrlık \' C iş:Jeınler için bcl irlenn1iş asgari ve azami sınırlan1alar uş:ağıdaki tablo<la gösterilnıişt ir. 

- .. • . 
VARLIK ve ·~LEM T URÜ ' ~$<t:ıri 0Aı Azanıi % 

Kamu ve <)zcJ Sektör Borr lanrna Aracları { . ' . ,,,. 80 100 

'fers Rerı.r. lslen1leri ,..,-. ,j~ 
• o 20 

C' . 
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Takasbank Para ~:ıs:ısı \'C 't' un !Si Orı.•an izc ı>ar.:ı l'i't•as.ası lslen'lleri o 20 
Kira Scnifik:ıları o 20 
Me\dualfKt"ı.t ılına ı lesaı>l ::trı ı--.·r~. D'1viı) o 10 
lnnıcı. \C Varlı•• rıa"alı Menkul Kıııncıler o 20 
ı~ıek '"Varlı!. Teminaılı Mcnlul Kıımeılcr o 20 
Gayrimenkul Senifılaları o 20 

Fon. Kurul'un ilgili dOıcnlcmeleri çcrçe\esinde )apılacak bir sözleşme ile ponfövündcki 
senna)e pİ)'3S3Sı 3!3.çlannın piyasa dci.crinin en faıla '~so·si 1u1anndaki sem\3~·e pi)·asası ~çlannı 
ödünç verchilir. 

Scml3)'C pİ)3S3SI ııraçla.n &IOnç \Cnnc işlemlerinde \C alınan teminatlann değertenn>esi 
konulannd:ı Kuruı·un ilgili dDlı:nlcmclcrinc U)"Ulw. 

ı:on ıoplam de~c-rinin ·~IO'ununu geçmemek Uzcn: ron pc>rt~)'One kredi alınabilir \'C',·cya 
bo"lannu :ırnacıyln Tnlasb.,nk Pnra Piyasası i~lcmleri ıapılabilir. fon Pon!O~ünde bulunan repoya 
konu olabilcccl lı)nıeıltrin ra)'İÇ dc-Qcrinin 'OIO'ununu geçmemek Qxere borçlanma rumct)ıln 
borsada ıa da bon:ı dıjında n:po işlemi y:ıpılabilir. 

2.S. fonun ka~ılaşıırmn ölçOıO o/..IS BIST-KYD DIUS 91 Gün Endeksi+ 'l'o45 BIST-KYD 
ÖSBJ\ Sabiı Endek•i • % 10 DIST-KYD Rep<>(Brüı) Endeksi olar.ık belirlenmişıir. 

2.6. l'onl1ı)'C riskten konırın1a ,c/vcyu ynı ırın1 an1acıyla fonun türüne \'e )'atınm stratejisine 
U)'gun olacak ,,el.ilde ileri vıtlörlO ınhvil/bono sözlc.şn1eleri, döviz. faiz ile 2.4. maddesindeki varlık 
ı:ıblosunda yatırım yapılobilcccgi bclirıihniş oluıı di,cr \'llrlıkl::ın.1 ve bu varlıklardan oloşan finansal 
göstergelere t-iayal ı vadeli işlcın, oılslyon ve S\\'UP $nıleşn1clcri . türev ftr.ı.ç l n.r (\'iop - V~del i İş len1 
ve o~,siyon söılcşn1clcri) <lnhil edilebilir. Ktıld ırnç yaratan iş lcrnlerin pozisyonlarını n 
hcsaplnnn1asında, Rchbcr' in "f~on TOrlcri ııc l l i~kin Konıroı·· lmşlığında yer alıın s ınırlan1alara 
uyulur. 

2.7. J>on fl\}'C borsa dışından repo. ters repo. vndcli iş len• ve opsiyon sözlc.ş.ıneleri ile S\\'flP 
sözleşn1clcri d:ıhil edilebil ir, llorsıı dı~ı Sö1. lcşnıc lcr fonun yaurun slrtllejisine uygun olarak fol\ 
ponföyünc dnhil edilir. Sö11eş111c lcrin kıırş ı ıarcıflarının yntı rı n·ı )'aınlabi l ir dcret:-e lendirnıe notuna 
sahip ol nıa..~ı . herlıangi bir i l işk iden cıkilcnrncy(.-cck ş1tkildc objektif kOŞ\Jllarda yapılınası ve adil bir 
fi}'a1 iç.crınei'i ve fonun ıiyo.l oçıkluma dOııcnılcrinde serçe~e uygun değeri üzerinden nakde 
dönOşttlrOlebilir oln111s ı 1..orunludur. 

Ayrıca. bors.1 dışındu ıarof olunı•n rcpô·ICl'S repo. ı il rev :ıraç ve OpSİyon söz.lcşmeleriode karşı 
tarafının deneıinlc ve ~özcıinle tflbi finansal bir kuıuın (b.'tnka.. aracı kurum v.b.) olması ve fonun 
fi)ZU açıklanın dönemlerinde .. gOvcnilir .. \'c ··doQ,rulanabilir .. bir )'Önlem ite değerlenmesi 
1.orunludur. 

2.8. fon ıoplB111 değerinin ~~IO'unu ıteçmcnıek Q.ıere. fon hesabına kredi alınabilir. Bu 
ıakdirde kredinin ıuı:.n. faiıi. Blındıg.ı tarih ,.c ln..-di alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP·ıa 
açıklanır 'e Kurula bildirilir. ~,.. 

111. T•:M EL VATIRJ\·J RiSKLERi VE Rİ SKLERl.N ÖLÇÜMÜ --c;J-- ~ 
Ytıunmcılnr Fon·n )'alınm )apmadan ön«: fon'la ilg_ili temcl~nm ri~~ \ . 

değerlendirmelidirler. fon"un maruz kalabile<:cgi ıenıd risklerden kaynaklanabilecek_ değişimler 
son\tcunda Fon birim p.1) Iİ)O.Und:ı~i olası dOşOşlcn: b-1ğlı olarak }lltınmlannın değcnnın başlangıç 
değerinin olıına düşebilcccğ.ini )'3Unıncılnr @Öl önünde bulundunnalıdır. 
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J.I. fonun maruz bılabil«e~i ri.skftr şunlardır: 

1) Pi1·asa Riski: PiyttSa riski İff; borçl:ınmayı temsil eden fınans.ı.I arnçlıırın. diı•e-r m~nlul 
kı)nu:tlcrin. dö\'İ7. \'e dö\i7.e eıldck.sl i finansal araçlara dtı)'3lt tOrcv Söllcşı11elere ilişk in ıaşınao 
po1i ~ronlunn dcğçri~d~. ~'li.t onan~ıırı \'c c.~öv iı kurlanndaki <ln lgalnnrl'ınlar nedeniyle m~yd~ın;ı 
gclcbı lecck zarar rıskı ıfadc cdıl111ckl{..o.d1 r. Söz konusu risklerin dctaylürını) a.şagıda yer 
vcri l nıcktcdir: · 

a· ı:-ai1. Oranı Ri.ski: fon 1:>0nfüyi.lnc titize doyalı varlıklanıı (horçlanıno aracı . te-rs repo vb) 
dahil edilmesi halinde. söı konusu ''arlıkların değerinde: pİ)'n~nl~ırda yaşanabilecek faiz 
oranlan deği.şinıleri nedeniyle: olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Hiski: Fon ponlbyOnc )Obancı para cinsinden •·>rlıkl:ınn d;ohil cdilme$i halinde, 
dih iz kwlannda meyd:ına gelebilecek dcğişiklikkr nedeni> le l'on "un maruz kalacağı z;ırnr 
t>lasılığını if3dc etmektedir. 

2) Knr~ı Taraf ltiski: Karşı 1nrJfın SOGleşıt1e<len ktı)'lttlklnn::ın yükünılntnklerini rcrinc 
ı.:cıirınl!k istcn1cn1csi \•e/vcyu ycriı ıc gı.: ı i rcn1cnıcsi vcy:1 ıtıkns işlc ınlcrlndc ontı)'~' ç ıkan aksakl ı l..lar 

sonuclnltlu ödeınenin yn.pılnnııunnsı riskini ifade cın1ckıcxl ir. 

3) Likidite Riski: Fon JlOnfbyUndc bulunan finansal vnrlıklann is ıenildi~i anda piyasa 
fıı·otındon nakde dönllştilrülemcıncsi halinde onaya çıkan zarnr olasılı~ıdır. 

~) IUldıraç Y•raıan lşltm Riski: l'on porıfüyünc türe• araç (•addi işlem \ C opSİ)On 
$Ö7Jc~mclcri). saklı IÜJ\."'V araç. ~'\\Up sözl~mcsi. \"SJ"anl~ sertifika cbhil edilmesi. İleri \'3.lôrlü 
t.1h\ il!bono alım işlemlerinde '"' diQcr hcrhaııgi bir yönıcmlt kaldıraç ynrnıan bmıcri işlemlerde 
bulurıuhna.."! ı halinde. başlangıç )':lt ırımı ile başlangıç raıırımının nıcrinde pozisyon alınması sebebi 
ı le fonun başlaılgıç yaunmınd~an dah:ı )'Oksck z::ır.ır kaJ'dedebilmc olasılı~ı kaldıraç riskini ifııde 
eder. 

5) ()pc;rasyoncl ltisk : Opcrnsyoncl risk, fonun opemsyoncl süreçlerindeki aksa111alar 
l\C.lnucundn z.'utır oluşn1ası olasılı ııını ifade eder. Operasyonel riskin koynaklrırı arasında kulla11ılan 
sisıcnllcrin )'Ctcrsizliğ:i, başarıs ız yön<.:Lİnl. ıxrsonelin Jıaıa l ı )'3 dn hileli i ~leınleri gibi kunın1 içi 
etkenlerin yaı11 s ıra doğal afetler. rck:ıbc1 koşullan, politik rejim de-Qiş ik l iğ.i gibi kurum dışı etkenler 
de olobilir. 

6) Yoğunla.ş:ma Ris ki: Belli bir \&lrlığa ,.cJ,eya \'lldeyc )'Ol}un )3tınm yapılm:ısı sonucu 
fonun bu 'arlığın ''C \'t'ldenin içcrdiQi risklcrc maruz kalmas1dır. 

7) Korelasyon lliski: For~lı nnansaJ ''arlık lann piyasa köşulları ahında belirti bir zaınan 
diliıui içerisinde aynı tınJo <lcAcr kalnnınasa ya da ka)•betmcsinc paralel olarak, en az iki li:ır"-lı 
finnnsal varlığın birbirleri ile olan JlOlitifvcya ncgaıifyönln ilişkileri nedeniyle: doğı:ıbi le-cck z::trt'r 
ihıirnalini ilbdc eder. 

8) Vas.:.1 Risk: fonun h31kn arz edildiği dönemden sonra 111cvıu:ıtta \'C duıenlc-)•İci 
oıoriıclcrin dOzenlemc:le-rinde mc:ydon3 gelebilecek dcğiş.ik1erden olumsuL etkilenmesi riskidir. 

9) İhraççı Riski: Fon ponfll)ilnc alınan \-:ırlıklann ihıaççısının yüküınlOIOklcrini kısmen 
\t)rı tamaınen z:ımanındtt )·erine gctircnlenll!si nedeni} le doılnbiJecck zomr ihtimalini ifade cckr. 

•I ' 
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3.2. Fonun nıaruz knlıtbilectği risklerin iilçün1ünde kuUanılan yöntenıltr ~unlardır: 

. .. F'~nun. yat ır~n1 stratejisi ile ya11r1111 yapılan varlıklann yapıs ına ve risk düzeyine U)'gun bir 
rısk )'·oneıırr1 s ıstemı oluşıurulnıu~tur. 

ı:•iyasa Hiski: fon po11föyttnon ntaıı.ız kaldığı piyasa riski, günlük olan~k ri~kc n1anızdcğcr 
(Rı\-1 O} )'Önlenı iylc ölçülınektedir. Riske n1aru4 değer, fOo ponfôy değerinin non11al piyasa koşulları 
alt ında \re belirli bir dönem dahilinde n1aruz kalabi leceği en yüksek zaran belirli bir gUvcn ıırahğında 
if..1de eden değerdir. 

ı~rvı o yönteminde paran1etrik yı~ntent tercih edilerek, o/u99 g:O\'en aralığında, ı aylık elde 
tutma suresi \'arsr\yıın ı ahında hesaplan1a yapılır. l-fe.saplaı11ada en az 250 iş gUnU110 kapsayacak 
şeki lde gözlcın süresi belirlenir. Ancak olağandışı piyasa koşulların.ın varh~ı halinde göı.leın süresi 
kısalıı labilir. R~1 I) hes.-ıp la11ıalan1alar1na fon po11füyündc yer alan tüm varlık ve işlemler <.hıhi l edilir. 

K~1r.şı ·r:troıf Riski: Fon porıfüyüne dahil ediln1csi planlanan rınnalarırl ihraç ettikleri 
bor~hınnlfl araçlarına }'atırını yapılabildiğinden kredi riski doğınaktadır. Kredi riskinin ölçüınündc 
ihracı gerçekleşt irilen fin11alar hakkında yeterli derecede. nıa)i analiz ve araştımıa yapıldıktan sonra 
fınnalar. u)1gulaıııada nicel ve nitel kriterlerden oluşan e-tkin bir derecelendimıe sistcnıinden 
geçirilntektcdir. Borçlann1a araçlannı ihraç. edecek fırmal~\T için nicel k.riterler, fırnıanın karlılığı, 
borçluluk oranı. öz serma)'C b0)'li\.:lüğü, sektöründeki Pazar payı gibi OJçOlebilir değel'lerden 
oluşıırkcn nitel kriterler, fımıanın kurumsal )'örıeı i ıni ile ilg.ili bağımsızlık. şelliıtl ık, hesap 
verilebilirlik ve proft."Syonel yöıtetinı g.ibi ölçülebilir olnıa)•an değerlerden oluşmaktadır. 

1\ynı 2an1anda fonun yaıırım yapııA.ı finansal varlıkların rorı poıınsy bOyüklüğünc oran.t ::ırı \'e 
ihraççı bazında (inansal varlık toplamların ın fon ponföy biiyükl li!1,Urıe Qraıılan gilnliik olarak 
hesaplanarak yoğunlaşn1a riski kapsaıtıında raporlanır. 

Likidite Riski: r:on poı1t1i)•Undc yer alun tınan~al \'art ık ların belirli bir döne.ntdcki ortalama 
işlcnl haciınleri, piyasanın orıalan1a işlen1 h:ıcn1inc <..ıranhlnrtrak her bir varlık bazında likidite 
katsayısı. fon pOrtf'ttyUnde yer alan varlıkların likidite katsayılart ve ağırlıklan kullanılarak 
hesaplanır . 

<>rlcrasyonel Rlsk : Faaliyetler içerisinde fonun opcrasyonel süreçlerindeki aks~lmalar 
sonucunda z.qrar oluşn1ası olasıl ığını ifade eder. Opcrasyonel riskin kaynaklan arasında kullanılan 
s istentlerin yetersiz.li~i, başarıs ız yöneıinl, personelin hatc.'l lı ya da hileli işlernleri gibi kurunı içi 
etkenlerin yanı sıra doğ31 afetler. rekabet koşulları. po1itik rejirn değişikliği gibi kururn dışı etkcnJer 
de olabilir. Opernsyoııel risk kapsaıll ında. Fon giderlerine yansıyan hatal ı iş lcn1lcrc ait \'eri tabanı 
tutulnıakıadır. 

fonıuı yasal ve nıevz·uat riskine koıtu oln1aı11nsı bakıntından yatırı ııt kısıtlarının ilgili 
ıııevzuat. ttbliilcr. söıleşrıte lcr, Yöneı i ın Kurulu. Yatırını Kon1ih:-si ve Risk Komitesi kararlarına. 
Yatırını Kar.ır 1\ lrna Süreci vı;; Yaıırın1 i lkcleriıte, Risk Politikası \re ilgili nıevzuata uygun1u~unun 
kontrolü ve gözetin1i tç Kontrol Birimi ıarafindaıı günlük olarak yerine. getirilir. Ayrıca Fon' un 
kaldıraç tintitine uyguıtluğunun kontrolü yine İç Kontrol Biriıni tarafından günlilk oh:ırak ~rerinc 
getirilerek kaldıraç seviyesine \'e limitlere uyunı hatlalık bazda rap0rlanır. 

3.3. Kaldıraç V;ır:ıt.a n İşlenılcr 
ı~on portföytıne kaldıraç yaratan işlentlc.rdcn~ vadeli işlemler. opsiyon söıleşn1cleri, $\\'ap 

sözleşınclcri . varanı. ileri valörlü ıahvilibono alını işlemleri dahil edilebilir. Kaldıraçlı işlcı11lcrirı 
korumH ııntacıy l ;:l kullanılc.lığı dunın1hırda. portfOyde nıevcut senıtayc piyasası ar3çlan ile y1lkscı.: 
k<)relasyona ~ah ip türev araçlar seçilerek. aşağı yönlü il yat hareketlerinin etkisini aı..a1tn1ak aıtto.c ıyla 
ters yönde pozisyon alınır. 



Yatının amacıyla işlem yapılması durumunda ise Fon"uıı ) 'tU1nn1 anucı \e sıratejisinc u\·glın 
ol311 scnna~e pi~·asası araçlarına \C)'3 bunlardan olUŞturulan endeUterc d:ı)alı kaldıraçlı n~hır 
ponf'ö)c <la.hil edilir. l ler iL.i dururncb da. genellikle vadeli işlem \t Opsİ)Ofl sözleşmeleri kullanılır. 

Kaldıraç )'aratan işlemlerin l'on ponf0) ünde riskren korunma aınoçlı kullunıldıgı durumlu.rdo 
:ılın.ın potİS)'Qın.ıo, koruon1ası ı.u11nçlanan varlıklar ile arasındaki korelasyon her zaman bire bir 
<lln1nyabil ir. 

Yoı ırıı·o anuıçl ı kaldıraç kullnnın1111da ise fon portfO)•ü. topl ıını vnrlık bOyUklüğiJneck olttrok 
knldırncın getir111iş olduğu nasyoncl bUynk lnk oraılında ek riske ınhi olur. 1-ler iki dtLrun1da da 
kaldırnçh işleo1ler arncılığ.ı ylıı alınan ıx1z.isyonhtrLn kupanınnı.ı s ırasında yeterli likidi ıc 
bulunıı1:ıy:ıbilir VC)':ı iş lemler en uygun fiyoı1ardan gerçekleşıiri le ınC)'Cbilir. 

Açığa satış sonucuıtu doCuracak ileri valörlü ıahvilibono işlcn1i yapılaı11a.z. 

3.4. Kaldıraç y:ır.ıtan i~Jcml<rdcn U)naklanan riskin ölçOmOnde Rehberde belirlenen 
cs.-uhtr çcrç~\CSİnde ~reli R~10 yöntc:ıni kullanılac.al,ır. fon ponfbytlnOn riske maruz. değeri. 
r(f.:r.ıns alınan karşıl:ı:ş.1ınna OlçOıOnOn riske man.ız değerinin iki kaıını a.şan1nz.. 

J.S. RMD hesaplanrnlarında n:fornns porttliy karşılıışıımıa OlçOIOdOr. Re ferans portföy. 
ı..nld ırnç yart.ıtarı iş len1leri ve saklı tOrcv artıçlan içcnnez. 

3.6. Kaldıraç )raratan işlcnt lcrc i lişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hes.nplanan poz.is)'onlnrın 
mutlak değ.erlerinin toplann1ası (suın of' notionals) sureti)•le ulaşılnn 1opltu11 pozis)'Onun fon ıoplan1 
deı}crine oranuıa -kaldıraç .. denir. fonun kaldıraç lin1iti %tOO'dDr. 

JV. FO ' PORTFÖYÜNÜ SAKL.AN~L\SI VE FON MALVARLIGININ AYRJLICJ 

4. ı. Fon portlliytıııde )""' nlnn " sakl:ıntı)'3 konu olnbilect~ \lllhklar Kurulun ponR!y 
sallı.ın•a hizmetine ilişkin do1enlemclcri çcn;c\'esinde Ponf'ö)· Saklayıcısı nezdinde saklnnır. 

4.2. Fon·u.o 111a lvarlığı Kunıcu'nun ve PorıtOy Saklayıc ısı"n111 ına lvarlığ.ından ayrıdır. 
fon'un ın:ı lvarlığı. fon he.sııhına olnı:t'iı şarııyla kredi a ln1 ok tUrcv araç işlcrnleri ' 'e)•a fon adına 
ınrnf olunnn benzer niteliktek i işlClll lerdc bulunnıı:ık haricinde ceminttı gosıcri lc111cz ve reh.nedilenlez. 
ı :on nınlvurlıgı Kurucunun ve l>ortfby Sakh1yıcısının yönctinıinin veya dcnctinıinin ka111u 
kurun1lanna de,•rı:dilmesi halinde dahi ba~kı.ı bir anıaç.la ıasarruf"tdilcntcz. kamu alacaklarının tahsili 
(unncı da da11il olmak Oıerc haczcdileınez. Uzcrioc ihliyaıi ıedbir konulnn1ıı1 \e iflas masasına dahil 
C'dilcmc:L. 

4.3. Porıtlly saklayıcısı: foru oit finansal \':trlıklann saklanm3Sı \c/\C)O kayıtların tutulm><ı. 
digcr .. ·nrhklann aidi}'etinin doaıtulanm~ı \ 'C ıakibi. ka}'lllnnnın tutulması. \'3flık \·c naliı 
tmrckcılcrine ilişkin iş1cmlefin yerine getirilmesinin konırolO ile nıe\-zuau.a belirtilen diğer 
ı;ôrc\•lcrin yerine: getirilmesinden sonın1 ludur. 13u kapsamda. ponfby saklayıcısı: 

tı) Yo.urın1 fonları hesabına kntı l 111a paylannıo ihraç ve i ıfa cdiln1csi işle111lerinin mcvıuaı ve 
fon içcUzüğ\i hüktinılerinc uygunluğunu. 

b) Yaurıı-n fbnu birim knulı1 1n pı:ıyı veya birim pay değerinin ıncvz.utu ile fbn içtlizOğll, 
iıohıuınıc hük0111leri çerçevesinde belirlenen dcğerle111c csaslfı rı 11a göre hc~plaıunasını , 

c) l\·1eV7.uat ile fon içtU?OğU. iı.o..hnamc hükDmlcrinc ll}'kırı oln•ıın1ak ş:ırtı)'la. 
Kurucu/Yönetici'nin ıalim:ıtlunnın )erine ı;.eıirilmcsini. 

d) Fon'un ,·arlıkl:ın}I) ilı;ili i~lemkrinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun sürede 

n~ı:ınlmasını. 
e) Fon·un 

lullanıl ma..ı;ın ı . 

gelirlerinin mc:\/001 ile ron içtüzüğil. iz.ahnllme hOkümlerine uygun olar.ık 
c 
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. r) F~n·un v~rlık alım satımlarının. portfüy yııpısının. işlemlerinin ınc\'zuat. fon içtUıcıgo, 
ı:adınamc hllknrnlcruıe uygunluğunu 

saıııanıakla yliküınlüdllr. 

~.~. Ponfliy saklayıcısı; 
a) Fona aiı v;ırl1kbnn a)·n li)n. fona aidi)CIİ açıkça belli olocak. kayıp ,·e h:ı..\ar.ı 

u~ma} acal şclılde saklanmasını S.'l~lolf. 
b) Belge ve kayıt d·Ozenindc, fona ait varlıklan. haJ...lan ' e bunların han:ketlerini fon bazındn 

<IOzenli olnrt1k ı:ıkip eder. 
c) Fonn niı varl ıkları uhdesinde ve di~er kunın1lnrdaki kendi hesaplunıhla 1tJl.ao1az ve kcııJi 

aktifleri)'·le i l işkilcndiren1ez. 

~.5.a) Ponl(ly saklama hiımcıini yürtııen kuruluş. yükümlülüklerini )erine ~imıcıncsi 
nedeniyle Kunteu ' 'e kaulma pa)ı ).'lhiplerine \'erdiği znr.ırlnrdan soruınludur. Kurucu. PonfcJ) 
SnJ...lay-ıcısından: J>ortl0)' Sakla) ıcıs ı d;ı Kurucu'dun. Kanun \'e Saklaı11a Tebliği hükümlerinin ihl~l i 

nedeniyle doQan znrnrlann gidcriln1csini ın lep e1111cklc )•Uk\imlüdiir. Katı lına payı sahiplerinin 
Kurucu veya Porıfi}y Snkla)'tcıs ınn dava nçnıH hnkkı saklıdır. 

lJ) ı>ontby sakla~1cısı. pOrtfny .saklanıa hizmcıi \erdiğ.i ponfbylcrin yôneıiminde11 \C)'D 
pİ)'3S3daki fİ)1U hareleıleriodm kaynaklanan 7,.ararl3fd:ın sorumlu değ.ildir. 

c) l"\onrô)' Suklayıeuu, 6362 sayılı Serma) e l'iyasası Kanun ' e ilg_ili diger n1evzuaııan 
kaynaklan:ın yll~On1 1Ulüklcrini yerine getin11cmcsi nt."<lcniyle kau ln1a p:ıyı sahiplerine karşı 
sorunıludur. 

~.6. Ponföy sııldayıcıs ı . saklama lıizmeıinin fonksiıonel \'e hiycmrşik olarak di~cr 
hiznıetll"rdcn n~nştınlması. poıanS-İ)tl çıkar Ç3tışm3l:ınnın düzgün bir şekilde belirlenmesi. 
önlcnrn<."Sİ, örıl~ncmi)·orsa }önetilmcsi. gözcıimi \C bu durumun fon )'illınmcılan.n;) açıklanm:ası 
kaydı)tla fonn ponfby değerleme. operasyon ,.e muha:,cbc hizmetleri. l.. ı.ltıl ma payı alım saıır111M 

orncılık hizmeti \ c Kunılca ııygun .ı,l\rhlt!'cek di~cr hizınctlcri \'erebilir . 

.ı.7. l)onföy saklayıcıs ı her glln itibari ile saklan1aya konu varJıkln.rın ınulahakaunı. bu 
\arlıklara mc:rkcıi ~aklama hizmcıi \'Crcn kurumlı-tr \C Kul'ucu ve)'·~ yaıırıoı onakhğı ile ) 'llpar. 

~.8. Ponl1!y s:ıklayıcı<ı ponlO) saklama hiancıini yürütürken ~orşıl~bilcc:cği çık•r 
ç-aıı.şn1alannın tanıınlanmasını . Onlcnnlcsini. )'önelimini. ~öıeıimini \'C açıllnnnt-ıısını sağluyocnl 
~erekl i pol i ı ikn lnrı oluştunnak ve bunlan uygulamakla yOkUınlüdür . 

.ı.9. Kurucu·nun üçüncU kişi lere olan borçlan ve yUkün11ülUkleri ile 17on"uıl aynı üçünen 
kişi lerden olon olacakları birbirlerine k:ırş:ı nınhsup edilemez . 

.ı. J O. Ponio)· sn}: lama hiunetıni }iirü1en kuruluş. yGkOmlülüklc:rini )erine geıinne-nıcsi 
nedeni' le Kurucu \e katılma pa)cı s.ıhiplerine \'erdiği ıarnrlardan son.uılludur. 

4. l l . Kunıcu. Ponföy Snklıl)'ıcıs ından~ Portföy Snklayıcıs ı dn Kunıcu'dan. Kanun "c 
S:ıklama ·ı'chliği hOkUmlcrinin ihlilli nedeniyle doğ.'ln 7-.arurlatın giderilıncsini talep eın1cklc 
yükOınlüdür. Koıı ln1a payı sahiplc:rinin Kurucu Ve)ra Ponf~y Saklayıcısına d:ı,1n l.ıÇlll.3 J13kk1 sr1kl ıd ır • 

..ı.ıı. ı•onl'O) sakla)1tısı. ponfO) saklrut13 hiııncti ,'Cfdiği pon fö}ltrin }öneıimindrn 'C:)n 

Pivasadaki fıı-:ıt hnrekctlerinden ku)nmklruınn zararlardan sorumlu değildir. . c - .,ı. < 
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.ı. 1 3. Pc>rılOy Saklayıcısı . 6362 sayıl ı Seml i.l)'C ı>iya.sas ı Kanun 'c il~ i l i d iğer rnev2u:ıttn.11 
kaynaklanan ytıkll ın lü lükl ..: rin i yerint: g~tirrnemesi nedeniyle katı lrnn pn.yı sahiplerine knrşı 
wnırnludur . 

.ı.ı.ı. J>orttb) saklaına sözleşmesinde ponfO)' sııkla)·ıcısın ın Knnun ve Saklaıtla febligi 
hükümleri ile bclirlc:nmiş olan sorun1fuluklannın kaps:ımını daraltıcı hükümlere }C'r \"Cf'İleme;r_ 

V. f'ON DiRİM PAY DF;(;EIUNIN, f'ON TOPLAM OECERİNİN VF. FON 
PORTFÖY nr.(;ı.:ııiN i N llELIRLENME ESASLı\IU 

5.1. ''fon l)orı fOy Dege-ri", porıf'bydeki varlıklann Finanşnl Raporlarnıı 'l'cb li~i"nde belirlenen 
ilk..-.ler çerçe\esindc hcsaplannn de~rleriılin ıoplamıdır. ··ı;-on Toplam Değeri'" ise. fon Ponfb)• 
Değerine '31'3 diğer \-arlıkJann ckknnıcsi \t! borçlann dQşOlnlC':Si surcti~ılc hcs.ı.planır. 

5.2. Fon'un birim pay <leAerL fon toplam dcı}çrinin fon coplanı pay S:l)"ısına bölünmesi 
surcıiy le hcsaplnnır. Bu değer her iş gOnU sonu itibariyle Finansa) Raporl tııl'ın. ·rcbliı;i ·nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve kaul111a payları ııın Alın1 -sn ı 1n1 )'erlerinde ilan çdilir. 

5.3. S•"·~· doğal afeıler. ekonomik kriz. ilcıişim sistemlerinin çökını:si. p<>rt~ydeki 
\'atlıklmn ilı;ili olduj!u p:ızann. piy:ısanın. plaıfonnun k>p3llmaSı. bilgisa)ar sistemlerinde mcyd:ına 
gclcbilcc;c:J.. unr.ahır. şirketin mali dunınıunu etkilc)"cbilcccl.. önemli bir bilginin onayu çıkması gibi 
olağantlstil durumlann ıueyd;ına gclnıcsi haJin<le. <lcğcrlc-mc csaslonnın tespiti hıtSusun<la 

Kurucu' nun yön~tin1 kunı lu karıtr n lrıbilir. ı\yrıca söz konu:-,u olayların ilgili olorak KAP' ta açıklarnu 
)'aı>ılır. 

S.J. 5.3. nunı:ır:ıh maddede belini len durumlnrd.1. Kurulca uygun görülmesi halinde. koıılrno 
pa~ lannın birim JXI)' deA.erlcri hcs:ıplannıa)-abiJir ' 'C katılnıa pa~ lannın alım saurnı durdurulabilir. 

5.5. Fon porı 10~ 011de yer alon varlıl.ların değcrlcm~int: ilişkin olamk. finansal Raporlonıa 
Tcbligi uyrırınca Tf\.tSffFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kunılu karnn ile belirlenen 
dcğerlenıe es.as ları aşağıdaki gibidir. 

1) Borsa Dışı 1 üre'' ..-\r:ıç \C 5,,-:ıp sözleşmelerine i lişkin değerleme 
Ponfö)C :ılınmM., a._11\amasında tOrc'' araç \e S\\'i.'lp s6dcşmesinin değcrlcmQinde gtıncel fİ)·aı 

ktallnnılır. 
Opsiıon .Ozlcşmelcrinde gOnccl fıyaı karşı ı.:ırJllıın alınan fıyııı ~oınsıonudur. Forwnrd 

sözlcşıneleri için ııii ru::el fi~'at. d:ıynno~ varlığ ın spoı Iİ) Utı baz alınarak hesaplt1rnın teorik fİ)'3tt ı r. 
Da)•anak \+UrlıQııı spot liyat ı olarak: for,vard sözlc.şnıt:ni ıı konusunon döviı. oln1~ısı duruı11u11dn 
dcgcrlen1c gllnOndcki ı·.c ~·lcrkez IJankası dö\1İ1. kuru (iş lcn1in yönüne göre ol ış ' 'cya s:nış), UIST 
on.aklık pa} ı için. ilgili orıakhk p:ıyının değerleme gOnO itibariyle en güncel koıxu11ş seans değeri. 
OIST on:ıklık p.ı) lan için. ilgili oruıldık payının değerleme günü iıibariyk en ~!incel kapanış seans 
d~eri. borçlanma anıçlan için isc. değerleme gOnfi iıibari)le en güncel ağırlıklı onalamo fiıoıı 
kullanılacaktır. Oulunan spOt değerler. deg,erlemc gOnO ile fon'-ard işlemin \'ade tarihi aru:i1ndalı.i 
gOn sayısınfı rekab\il eden uygun Ti~ ve döviz piyasası fıı i1. leri ile (dayanak ''3rlığın dö\'İZ olması 
duruırıunda ise l\loon1bcrg FRD snylhsı ndan alınacak "s,vupp0int .. kadtır) ilerletilecek ve ıcorik 
Jİ)'Uta ulaş ılacaktır. Farklı dayanak varlığın kullanılı11nsı durun1undo ise piyusn fİ)•atın ı en iri 
)ansıtacak )'Öntcnller kullanılır. g,,tıp söz.lcşnıclcrindc ~üncel fıy:ıt. hcsaplan:;ıcak .oı a.11 _ıconk 
ti)OUllr. Sö> leli: S\'-ap sözleşmeleri nicelik açısuldan pek ço~ farklı fonn :ıhı~ )_apılabıl:C~~ınd~. 
s''<IP s:ö1Jcşmclcrin değerlemesine c:s:ıs teşkil ede·n )'etti faız. yabancı pam. cınsınden do'''""" dO\ ıı 
lı.urlan ya do. diQer değerleme fakıarıcri hakkındaki bili;İlcr belgclcn<lirilecck olup. ceorik Iİ)llt 
hc.-saplamasında. söı.lcştnenin konusuna göre tahvil fıynılruntı.sı yöntemi (IRR). f'RA (Fonv:ırd Rnte 
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" .Gsrc<:mcnt) yönıemi gibi ~DnkD değer hesaplama yönıemleri ile sl!llqmclcrin niteliğine uygun 
dı~<r genel l abul gllnnDş ıeonl fıy:ulnnıa ~önıemkri kullanılac:akıır. 

Fonun tiyat açıklama dönemlerinde: 

l)l.:ğe-rlernede kullanı lnıok ll?~rı.: ~Oncel pİ)'asa fİ)'atııu n bulunnındığı durumhınJa ve Ktırş ı 
ınr:ıOtın liytıl koıaşyonu ahnan1ndıQı duruıulntdrı : 

reorik fıyaı hesarı lnnı l ıırak dcA,crlcn1c )'apılır. Teorik fiyat hcsnplun1asınd.a ' 'eri sağlayıcı 
ıurafından elde edilen \'Olalilitc (bulunduQu durum<la implied (111nni) (iksi halde hisıorical (tarihsel)) 
de~crkri kullanıl>rıık 'e genel kabul gönnOş yönıcmlcrlc (Black&Scholes modeli. Binomial model 
't) ~ l\tonte.Carlo simülas)·onu gibt) hesaplama yapılır. lieS3plruna için dö"iz. opsj~·onlannda 
Oloombcrg OVMI.... hisse , .. endeks opsiıonlonnda Oloombcrg OVME saıfülan ya da uygun 
~'ilrill<bilt'Cek di~r hesaplama arnçlan lullanılacattır. Bu yl!nıemlcrlc elde edilen , .• 100 !KIL 
pu:ınlık !'üzdcsc:l prim ahş/saıış koıns)onu ' arsa}ımı ile hc:saplnnı.ın alış (bid) \'e)':l sauş (ask) fİ)'atı 
"ullanılacaktır. Opsiyon dcğcrlcn1 t: l ~'1'inde de spot fi}'at için. bir üst p:ırogralla belirtilen }'Öntemler 
"ullunılacaktır. Farklı ve daha kam1n,ık )'Dpıda opsiyonların kullanı ln"')ı ~n da değerle ıne için 
oluşabilecek diğer utısurlar dunun undn ise. dcğerlerne için en uygun yOnlcrn kullıın ılacaktır. 

2) Jlors:ı dış ı repo·tcrs repo Si~zleşn1elerinin herhangi bir i lişkiden ctkilcnn1cyccck şeki lde 

objckıi fkoşullnrda yar>ı ln1ası \'C dctcrlco1cı1 i ı1 , pi)•asa fiyatını en iyi şekilde yansıtacak adil bir fıynt 
ile )Olp ı ln1ası gerekir. Bu hus:usı:ı ilişkin kontroller İç Konırol 13irin1i ıarofınd:uı yflpı lnıakıadır. Borsa 
dışı repo-ters rep0 sözleşmelerinin fuiz oranları borsada oluşan ııyn ı vadedeki. aynı ,·ade yoksa en 
)tıkın , ·adedeki :ığırlıklı onalama foiı oranına rakın ,.cya eşiı olması cS3Slır. 

3) Borsııda işlem gönncyen lira senifıkalan. gıı}Timentul scnifikalan. finansman bonoları 
\'b. )'atırın1 araçlannda. kı)ıneıin birikmi~ fiıiti. ':ıde)-e kalan gün S4)'ıSı \ C kupon faizi göz. OnOnde 
bulundurularak. hesaplanan i çvı:rin1 ornnı ile adil bir tİ)'3l hesaplanır \e de~erlemcdc bu liyiı.t 
kullanılır. 

4) ileri valörlii alınan Tahvil/Ouno; Devlet iç Borçl rımıın Senetleri (DİBS) Tahvil/Bono 
S(~1 lcşıncleri valör tarihine kndnr diQcr DIBS'lerin arasına dahil edil111cz.. ileri vnlörlO saıılrtn 
DlllS'lcr ise vaJör tarihine kndar portlby değeri ıııb losund::ı kalmıt)'n ve de~erlcruncye de,rnn1 eder. 
ileri ,3Jörlü Dİ BS alınt \re saı1111 iş lcntleri :ıyn bir "·adeli işlem söıJcşntı:s i olarak değerlenir. İşlent 
ıuıru-J3n ise valör tarihine kad.1r ıııkasuın a1ae:aı.. ,.e)ra takasa borç olıırıık ıakip edilir. 

a) ileri \"alörtü sözleşmenin d"b'<:ri alış ve sauş işlemlerinde aynı ıönt<rnle hesaplanırken 
iılcm alış ise p0ıitif (~). satış ise negatif(-) bir değer olarıık ponflly dtıi<ri tablosuna ynnsır. Aynı 
' 'alördc , c aynı nominal değerde hem nlış hem de sauş yapılmış ise pon!Oy dcjieri tablosunda her 
iki işlem aynı değerde fakat alış iş lemi p0ıiıi f (•)satış iş lemi ise ncgaıif (·)olarak gözükecekı ir. Bu 
şekilde açtığı pozisyonu ıcrs iş lcn1 le knpatn11ş ol;:uı fonlarda bu işleınlcr portiuy de~eri fızcrind~ bir 
cıki yorat111nyacnk1ır. 

1>) ileri valörlü işlen1lerin deQerlemcsi ise aşağıdaki fom1Dlc göre yopı lacaktır: 

işlemin D~eri =Vade sonu DcBcri l(l+IJileşik FaizllOOJ''ı..,:ıoıı 

Vade Sonu Değer. Alım salım ıapılan DİUS"in nominal değeri 
c 
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Bilcşit.. Fnil: Varsa ((eğerlc ınc gUnUnde Blı\Ş"dn vaJör tarihi iş le111 in vnlör tarihi ile a)nı olan 
i şlemlerin a~ı rl ı~lı ortalan1a fhiı orunı . yoksa dcğerlcınc gününde BİAŞ 'd:ı ,ıynı gün vulörlO 
gcrçt:kleşcn işlcın lcrin ağırlıklı onalan1a fitiz. uranı. ycık S.ıl en soo aynı gUn valôrlO olarak iş lcın 
gl'irdll~O gündeki aynı gün valörlO işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz ornnı, bu da yoksrı ihroç 
ıarihindcki bileşik faiz oranıdır. 

5.6. fiorsa dı.,şınd3 ta.raf olun.1Cat.. sôzleş:meler" ifiskin olruak ~ş;ığıdnki c!.OSlar.ı. U}1Jlur. 
Kurucu nc-1.dindcki Risk Yöncıinl İ J) i ri ıt1i ınrafından borsa dışı tOrcv araç. S\ı.'ap \ 'C repo 

sözleşnıclcrinin ;"ıh! i l bir fiyat°· içerip içcn11cdiği ve Sl1 'i': l cşrnclcrin portföye d:ıhi l t.:tl i lnıesindeıl soıı rrı 
knı·şı ıara ı1 .-ın alınu11 fiyaı koıı:ısyonunun uysunJuğu; genci kohul gön1lOş yönıcnl lcr (Olack&Sclıolcs 
ınodetj. l'li ncınl İO I ntodcJ vc)•a J\1onte-C:arlo sin10Jasyonu Q.İbi) kullanı lorn.k hcsaplaıtan tc..-orik fiyot 
ile dcğcrlem\..-dC ~ulla.ııı lac:ık fı)•at nr:ı.s ındn .karşılaş:umta yapı larak konlrt)I edilir. Kullanılan teori). 
fi~aı hesapl:ıma )önı~lerine ilişkin csaslasn işbu i1.ııhnanıcnin 5.5. maddesinde )er ,·erilmişıir. 

Kaı-şı tnraftnn aJıoon fi)at ile Risk Yöncıim Birimi tar.ıfından hes.,pl3n.an li)"nl ruıısındal-.i 
tbrk o/o 1 o·u aşar:kl. J..{ırşı ıaraf ile irtibata gççerek )'eni bir fi)at koınsy-0nıı ıolep edilir. Karşı tarJtlnn 
alınan yeni fı)'!U ile Risk Yönctirn llirin1i tarafından hcs:ıplanan fiyat arasınduk.i fUrk o/o lC)'u hala 
u,osıy<)rsa.. fark sebepleri araşı ırılı r. Muıabaknı saAlıuuu11nzsa Risk Yönetirn Birimi taratindoı ı 
hesaplanan f'i)nl llc~erlen1cdc kullanı l ır. 

vı. KATll.\IA l'A YLARININ Al,l ,\I SATnı ESASI.ARI 

fon snıış ha.şlanJ!ıç tarihinde bir adet payın nonıiııat fİ}'atı (birinı pııy değeri) ı TL 'tlir. 
·ı·akip tden günlerde fonun birint Jl~ıy dt."ğeri , fon ıophını değerinin katılnıQ ııaylarının sotyısına 

l1öliinıııesiylc t.•ldt• cllilir. 

6.1. Kııtılnı• P•yı Alım-Soıım Esosluı 

Kalılın:ı p;ıyı s.,'}tın alnuk \'C)'U eklen ç1kannak İSIC)etli )"3tınmc1lar, laıılnta pa}ının alını 
saıırnının yapılac~ıgı yerlere İ.'i günlerinde 09;00 ile 13:00 saatleri içinde başı. urarak, bir önceli 
işglinü bu iznhn:uncnin 5.2. ntrıddcsinde )'er alan csuslrır çerç.e\•esindc tıesaplnnnn ve o gOn için 
geçerli olan tiyoı üzeri nden ı11ın1 ve sauındtl bulunabilir. Ktıtı lm1:1 payı bedelleri ıaliınat ın vcrildiQi 
iş lc1n gih1Undc yoıınıncılara ödenir. Ou saatlerin dışında :ılıın satını i~ lcn1lcri )'apılanıat... P'on'n 
katılmak , .e)l\ O)rıl ınakta baş.la herhangi bir şart ar:ı.nma1. 

Kurucu"nun kendi adına )'np.ıc:ı~ı işlemler de d:ıhil alın~ tüm ltııılma p;ı~ı tıhn\ s..ıum 
ıoliınatlannn tıhnı \ 'C satım ınl imaılnn için U)' n 3)' n olmn~ nzere müteselsil sıra numarası \'erilir 'c 
iş lcn1 ler bu öncelik sırasına göre gef\(cklcşıirilir. 

TEF'AS Ozcrindcn gerç-eklcşıiri lccek i.şlcnl lcrdc. IOn için alun talinıaılan pay srıyıs ı yn dn 
ıuı.ar olanık, satım ıa limaılm ise pay ıı.:l)'lsı olarak \ 1crilcbilir. Alım ,.e s:ı.t ınl La.lirnııtlan bir önceki 
işgünü bu i:r.ahn:unenin 5.2. maddesinde )·er atan ~l:ır çcrçe,esindc ltcsaplan.:ın ''C o gUn için 
geçerli ohın fııaı llzcrinden 09:00 ile 13:00 saaıleri içind• g~ekleştirilır. Alım ıalinıaıının ıuınr 
olarak verilmesi halinde:, raJimot ' 'erilen ıutata denk gelen kaıılma pa)'t s:t)'ısı l1:f ı\S"ta eşleştirilir . 
'l"ahsil edilen ıuıııra denk gelen pay :ıdcdinin Usıünde \'Cri lçn katılma payı nlın1 ınl itnatlan iptal edilir. 

6.2. 1\lırn Satıma Aracılık .. : dl'n Kuruluşlar ' t Alım Satım Vtrleri: 
Katılma p.;ı)lannın alım \ t s;ııımı L:urucunun )nnı sıra TEfAS'a O)C olan fon datııınt 

~uruluşlnrı ar.ıcılııi•> in da ınpıhr. Ü)< ~uruluşlar.ı 3Ş3aıda )Cr olan linkıen ula~ılınnsı mümkOndOr. 

hı ı p ://''''"'". ı 11 k :ı s han k. C'o nt. ı r/ı r/S:r,.•f ala rff E F 1-\ S-l l \'clc r .os Pi>' 1 ' ~ 
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Kunıeu ile aktif pazarlan1a ve dağıtıın sc.'ızleşırıesi im.ZfJla ınış olan kurun1ların un\'anı ve 
i letişinl bilgileri aş:ıgıda >rer aln1aktodır. 

Unvan lleti!Oim llil!!ilcri 
OYAK Yatırım Ylenkul De~erler A.Ş. \ \ '\VW. o vak vat iri 111.co 111. tr 

Akntlar Ebulula Cad. F2 C Blok 
Levent- lleşikıaş I isıanbul 
0212 3 19 12 00 

Vtt. FON MALVARLIGINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KUR UC U'NUN KARŞILADIGI GİDERLER: 

7.1. Fonun ~1:ılv:ırlığınıl !'ln Karşılanan fiarcanıalar 

Fon varlıgından }'apılabilccck harc(ı 11Jalar <"tş:ağıda yer aln1akıadır. 
1) Saklaına hizn1etleri için ödenen her türlii (icretler, 
2) Varlıkların nakde çevriln1esi ve transferinde ödenen her ttirlü vergi, resin1 ve kon1İS)'Onlar. 
3) ı\l ınan kredilerin fQiz.i, 
4) l'orıı<ı>'e alıınl:ırda ve porıtOy .. ıcn sat ın1lardn ödenen aracılık komisyonlan, (yabancı parı:ı 
cinsinden yapılan giderler ·r crvtB dö\'İZ satış kuru üzerinden ·rL')'e çe\1rilerek kaydolunur.). 
5) Portföy yöneıiın Ucreıi , 
6) ı-:ooun n1ükellcJi olduğu vergi, 
7) Bagın1s ız denetin1 kunıluşlanna ödenen denetiın ücreti, 
8) Mevı:uat gereği yapı lması zorunlu ilan giderleri. 
9) Takvim yı l ı esas al ınarak Uçer aylık dörıen1 lerin son iş giinünde fbnun ıopla111 de.geri üzerinden 
hesaplanacak Kunıl ii ı!rtli , 
1 O) Karşı lnşt ırına ölçü ili g.iderleri, 
11) Kı-\P giderleri. 
12) E-,•ergi beyaı1nru11elerinin tasdikine i l işkin yetkili ıneslek mensubu Ocre.ti. 
13) E-dcficr ( ınnli ntUhOr, arşivleme ve kullanın1) \'C E-Fatura (arş iv leıtle) uygulan1alan ne<leni 
ile ödenen hiz:n1eı bc;:(leli, 
14) Mevzunt kapsantında tuıulnıası zorunlu defterlere i lişki 11 ıtoter onayı giderleri, 
15) Kunılc.a uygun görlllocek diğer harcaınalar. 

7.J._I. fo~on Toplam Gic"ltr Oranı: Fondan karşılru1an. yönetiırı Uc.reti dahil bu ıtıaddede 
belirtilen 1Ch11 giderlerin toplan11n1n üsı sınırı yı l lık % 2,56 (yOzdeikivirgiilellialıı)'dır. 

3, 6. 9 ' 'e 12 aylık dönentlerin son iş gtlnü itibanyla, belirlenen yı llık IOrı ıoplan1 gideri 
omnının ilgili döoen1e denk gelen kısn1ının aşılıp aşıln1adığı . ilg_ili dönem için he8aplaııan günlük 
ortalan1a fon toplarrı değ.eri esas alıoarak> Kunıcu tnrafından kontr4.)I edilir. Yapılan kontrolde 
belirlenen oranların aşıldığ_111ın tespiti hulirıde aşan lutann ilgili dönenıi takip eden beş iş gii.ııü içirlde. 
fOna inde edilmesinden Kurucu \1e l',ortfôy Saklayıcıs ı sorumludur. iade edilen ıuı.ar, ilgili yıl içinde 
takip eden dönen1lcri n toplaı11 gider oranı hesaplamasında toplam gide.rlerden dilşülür. Fon tophım 
gider oranı limiti içinde kalınsa dahi fondan ynpı labilecek harcamalar dışında Fon 'a gider tahakkuk 
ett irilemez ve fon malvarlığında.n ödenen1<.~ı... 

7.1.2. l'~on Yönetim {)creti Oranı: 
Fon"u.n ıoplant gideri içinde kalı11ak kaydıyla. fon toplaıt1 değerinin günlük yaklaş ık % 

0,00383'inden (yüzbifldeliçvirgülseksenüç} !yıll ık yaklaşık %1,40 (yüzdebirvirgülk\rk)) oluşan bir 
yöncıioı ücreti tahakkuk ctlirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir halla için<"le, kunıcu ile dağltteı 
arasında irn1.alanan sılzleşıne çerçevesinde belirlenen paylaşım esasların~ı göre kunıc:uya \' C 

daguıcıya fon<.la r1 ödenecektir. 
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Dağıtıcı ile kurucu anısında bir ~llcşıne olmam.ası dunın1und.1 Kurul ıarafından bcliric:ncn 
'""genci komis)on oranı .. u}gulanır. 

7.1.3. fon Portrö\'Ün<lckl Varlıkların Alım Satımına Anıcılık Etlen K_uru lu.,ıar \C 

ı\n•rı lık İş lrnıleri İçin Öd.enen Konıisyonl:ır 

Foo porttliyt111de yer alan vnrhklrıl'u ı nhoı sat ın11na OY ı\K Yaurıırı ~fcnkul Oegc:rlcr ı\ .Ş . 
anıcıhk ctırıek ıedir. Söz konusu :tl'ncılık iı; l c:n1leri için lJ)'gulanan koınisyon ornnlan aş~ığı<la )'C:r 
alıtuıktndır; 

1) m~ r 11orçlanma Anıçları Pi) asası Kesin Alım Satım P=n o/o0.002 ()1W>iniki) 
2) Hozinc ihalesi O (sıfır) 
J) BIST llorçlanma Anıçlorı l'i)usası Repo w Ters Repo Po.ıan ~>0.001 ()117,bindebir) • 

Gün S3)ısı 
4) Tnl.asbank Par.ı Piyasası ( 1-7 ~ün arası \':!de) o/.0,002S (yD<bindcikil>uçuk) 
S) Tak:ısbank Pnnı Piyrıso>1 ( 7 gUn üzeri vade) o/.O.OOOJJ'GOn snıısı (milyondnüçnokınOç) 

6) Diğer )'<lt ırım cnstrOmanlnrııu.la gerçekleştirilen işlemin kon1isyon tutarı fona birebir 
oranınd~ı yansı ı ılır 

Aracılık işlenlleri için uyı;ulruınn koınisyon oranları 13S~I V hariç olamk göstcriln1işl ir. 

7.1.4. Kurul Ücreti: l 'ak ... İnl yılı esas ahn:ırak. üçer tı)' lık döncınlcrin son iş gUnUnde Fon"un 
ncı varlık degeıi Ozeıindcn o/oO,OOS {}O>.bindcbcş) oranında hesaplıın:ı<:ok 'c ödcn<>cck Kurul Ocrcıi 
roo ponll!yündcn karşılanır. 

7.1.5. f on ' uo lloğh Oldu~u Şem>i) t f ona Ait Gidrrl<r: Şemsiye Fon'un kuruluş sidcrkri 
ile fonlonn kaıılma pa.)'I ihraç giderleri hariç olmak üzere. Şemsi~-c Fon için ):tpılması gc-rckcn tüm 
"idl!rler Şemsiye Fona ba~lı fonl:ınn ıoplam değerleri dikktıte nlınnrok or.ın3aJ olarak ilgili fonlann 
port(i;)·lcrinden karşılanır. 

7. 1.6. Karşılık z-\yrılacıık ()l j1tr' Gidt.· r lcr \ 'i" 1'ahn1ini 1"ut"rlnl'ı 

fon mı.ıl,•arlığından knrşılnnon saklan1rı ü<:re ı i ve di~er giderlere i l işkin günce) bilgilere 
yutıruncı bilgi fonn undan ulaşılabil i r. 

7.2. Kurut'u Tarafından Karşıl11nan Giderler 
Aşagui:ı tahmini ıuıruian i,'ÖSIL"rilen halka ar?,.a ilişkin ~idcrler kurucu ı.anıfından 

k~ılaııacakıır. 

GidtrTürü Tuı•n nL\ 
Toscil ve ilan Giderkri 6.000 
Diller Giderler 4.000 
TOPLAM 10.000 

\1111. !'ONUN VEIU~ILENDlıdLMESİ: 

s. t. Fon Porı ray lşleımec:iliğ.i K:.ançlarının \ ' ergilendiriln1esi 

a) Kurumlar Vergisi OOıtnlen1ni ı\çı.sından: 5520 S3)'tlı Kun.ınıl:ır Vc~isi K.anunu'nun 
S'inci nıaddcsinin 1 numaralı bendinin (d) alt bendi uyannecı., menkııl lı) ntct )"atınm fonlannın 
portfb)· işletmeciliğinden dognn knıarıçlan l urumlar vergisinden iıtıisn~r'ı ., 1 
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b) Gelir Vergi.si l)üztnltın(-sİ Açısından: Fonların portrô)' iş leırnecil İf;İ kazançl;ın. Gelir 
\!ergisi Kanunu'nun geçici 67. madde.sinin (8) nun1nrnlı bendi oyannca. o/o01 ortınında gelir vergisi 
tcvfi.kat ı nıl IJ)bicli r. 

8.l. K~tıln1a ra~·ı SB-ıın Alınların VtrgiJrndirilnıtsi 

Gelir Vcr~isi Kanunu·nun geçici 67. maddesi U)>ıınnca Semıa)c ı>i)nsası Kanununa göre 
l urulan menkul kı)'rncı ler yoıırııtı fonlarının k:ıtılm3 paylannın ilgili oldu~u fona iadesi %10 
oranında gelir vergisi 1e\'fika1ına uıbidir. KVK'nın i~inci ınaddesioi11 birinci fıkrası kapsa111 ındaki 
rnOkelleOcr ile nıOnha.s Lran 111crıkul kı)rınet ve di~er scrı1uıyc piyasası arılcı getirileri ile de~er anışı 
kaı..ançlnrı elde ct111ek \:c bunlorA bağ.lı hakları kullaıu11ak amacıylo liı.u liyeıLe bulunrın 
n1ükcllcOcrden Scn1ta)e f,İ)':ı.sası K:ınunu:na gör~ kurulan )':ltının foıılan ' 'C )'311nm ortaklıkl(tn)'la 
benzer nitelikte olduğu H.a.ine \t ~taliye Bakanlığınc.ı belirlenenler için bu oran o/.O olaml 
U}gulanır.11 1 

Gelir Vergisi K:ı.nunıı'nun geçici 67. ın:ıddesinin (8) num:.l:ralı bendi U)'atınc:ı. fon kt'ıtılmt' 
ll.3)' 1arının tOnn iadesinden elde edilen gelirler için yıll ık beyanname vcrihncz. l)iger gelirler 
nedeniyle bcynnnnınc \'erilmesi lılllinde de bu gelirler bcynııno ıneye d:ıhi l cdi lı11cz.. Ticari iş lcııucyc 
dahil olan bu niıcliktcki gelirler. bu Cıkra kapsamı d ışındadır. 

Kunıml:ır Vergisi Kanunu Geçici ~1:ıdde 1 uyanncn dar mükellefkunımlann Türkiıe'deki iş 
~erlerine :ı.ıfedilmc)·cn \C')'a dainıi ıcm.silcikrinin nrncılıQ.ı olmaksmn elde edilen \e Gelir Vergisi 
Kanununun ~ici 67 nci maddesi kaps.'lmınd:a kesinıi )~pılmış kaınnçlnrı ile bu kurumların tnın 
mükellef kunınılarn aiı olup JllS1"ıo i~ lcm gören ve bir ı1ldan fazla snroıle elde tutulan pay 
senetlerinin eld..: ıı çıkarı lntasından saQlonan ve geç.İci 67 nci rnoddeoin ( 1) nun1arah likrasının nluncı 
p~ırografı kılf)S11n1ındn vergi ke~intisinc titbi tuıulı11aynn kazançları \IC hu ktLrumlann dni ıni 
tcn1silciJeri rırocıtıgıyla elde ellikleri tanı:ın11 geçici 67 nci 111:ıddc kapsa111 1rıdn vergi kesinıisine tUbi 
tutulmuş ka?<'Ol'lori i~in ~ıllık ,·eya öıcl be)'annamc \'eıilınel. 

IX. Fi NANSAL RAPORLAMA ESASLAR! ILt: f ONl..A İLGiLi BiLGiLERE VF. 
FON PORTFÖYÜN DE YER ALAl'I \IARLIKLARA lıJŞKIN AÇIKl.AMALAR 

9.1 . Fon'un hcs~lp döılen1i 1ııkvin1 yılıdır. ı\ncnk ilk hcs~ıp dönen1i Fon'un kııruluş tarihinden 
b:ışl:ıyarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan suredir. 

9.2. Finansal tabloların b:ıAJmsız dcnetiınindc Kurulun b3Jlımsız denetimle ilgili 
dilzcnlcmelerine uyulur. Firuın.ul tablo hazırlama )OkOmlOIOğünün bulunduğu ilgili hcl;lp 
döneminin son .ınno itibarıyla h:lıırlnnan pontO)· roporl:ın da fina~J rablol:.ırla birlikte baQımsıt 
denetimden geçirilir. 

9.3. Fonlnr uısliyc tarihi i ıib:ırıyl;ı özel b::ığın1sı1 Jc:neıi111e. tabidir. Kunıctı. Fon'un yı llık 
fi 11ı:JJ1saJ t.ablo l t.lrını. ilgili hes:ıp döncntinin bitimini ınkip eden 60 güı1 içinde KAl)'ta i l :ın eder. 
Finansal 13blolann son bildirim sononon n.-sıni tatil gOnone denk gelmesi halinde resmi tatil ı.ıunono 
tal.ip eden ilk iş gOnü son bildirim ınrihidir. 

9 . ..ı . $cıı1s iye fon içtüıü~Une, bu jzahnamcyc, ynıırınıcı bilgi formunu. bajlımscı ,ıene•inı 
r:ı ı1oru)· l::ı l>lrliktc rinnnsal raııo rlur:ı (l:innnsal ıı.ıblolar, sorunıluluk lıcyanları, portf'Uy 
dağıltm rapor·lftrı) fon gidtrlcrirıe ilişkin ı_,il j:tiltrt· , fonun risk dc~crine. U)rgul;ın ıın 
komi~''onl;;ıru, ' 'ana ııerfornlıans ÜC"rcllendirnır.sine ilişkin bilgiltr<' \'e fon ıar:lfındıın 
açık.Ja~ması =:ertken diger hilgilrrt fonu.o KA l,'ı:a ) '<'r •lan sürt>J<li hilgilt'ndirme formundon 
('' ,,-.;,·.k:ıp.h!J!.I r) ul:l$ılm:1sı mO nıkünllü r. 

J Akz. 2006fl073 1 ~~)•th Oakanl:ır Kurulu Kııtart. 

ııı Aynnııh bilı;.i iı;irı bk1 .. \\''''~ ·Qih.ı:?o..-,tr 
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A,nca. fonun 2(>fmiş p trforn_1:1nJ 1na, fonu_o portföy dalılımına. ronun risk değerine ' 't 
fondan ıahsil tdiltn ,.t )'aı1r1n1rılardan btlirli şartlar alı·ında ıah.5il tdiltcck ücret ,.e komİS\'On 
hilJ,!iltr1nt ,·atınmcı bilg,i formundan da ula.şılma.s ı mümkDndDr. • 

9.5. Portföy dağıl un r.ıporlnrı oylık olarak hazırlanır ve ilgili uyı takip edeo altı iş gDoü içiodı! 
Kı\P'ın ilan (..'<lilir. 

9.6. Finansal raporlar. bnğıntsı.ı; dcnctinı raporuyla birlikle. baıınu~ız deneıin1 kunıluşunu 

ıcnlsi l ve iluuna )'etkili kişinin intı.asını ltı~ ıyan bir )razı ekiııde kunıcuya ulaş.ınasından sonru, 
ı..unıcu tarafından finans.al r.ıpOrlnrın k:ı.nlU)'a aç-ıkl:ınmasına ilişkin .)'öneıioı kurulu kararına 
bağl:ındı~ı tarihi izleyen altu\Cı iş g:OnD mesai s:.ıaı i bitimine k:ıd:ır K.Af•'ıa açıklanır. 

9.7. J>onRSy raporlan dıŞlndalr.i fına.ıwl raporlar kamu)'3 açılbnchkınn sonra.. Kunıcu·nun 
l\.~İ inıtmcl siıcsinde )'3)'1ntlruur. Bu bilgiler. ilgili İnternet sitesinde en az bç-:ş }'il SÜn!)'le ltımU)t'l 
açılı. tuıulur. Söz konusu fin:\nsal raporlar aynı Z.'lfllands kurucunun nıcrL.uindc \ 'C katılma pa)'I satışı 

):.tpı lun yerlerde. yaunmcıkırın incclcrncsi için hazır bulundıırulur. 

9.8. ''atırın1cılurın yoı ırın1 YılJlUla karJrını eıki leyebilec.ck \'e önceden bilgi sahibi olurınıııs ını 

~crckı ir<.,;ck niıcl ikteolan izahnamcnin 1.1 .1., I. 1.2. 1.. il. 111., V .5.5 .. V .S.6 .. VI. (6.2. maddesi hariç), 
Vll.7. ı . (nrncılık komisyonlarıno i lişkin alı nıaddc hariç) nolu hölll ınlcrindcki <lcgiş ik likler Kul'ul 
Ulrofından incclcn..:rck oııaylanır ' 'C i1in yııtıs ının Kurucu tarnfındnn ccbellUğ edildiği tarihi izleyen 
10 iş günO içinde K.i\P'ta ve Kurucu·nun rcsı11 i intcrneı si ıes inde )fll:)'ın1hınır. U)ncn tica.ret siciline 
ıc:.cil \C rfSG'dc ilan edilıne1_ '1..lhnamcnin diğer bölümlerinde yopıl:ıco.k değişikler ise. Kurulun 
0113)1 ar.ınmaks.ızın kurucu tarafındnn )3pıl:ırak KAP'ta '-e Kurucu'nun n:~mi inıemeı sitesinde ilan 
"'"Clilir \C )'tıpı lan dıı:ğ.jşiklikler her ıak\ iın) ılı sonunu izlc)·cn altı iş gOrıQ içinde toplu olarak Kurul:ı 
bildirilir. 

9.?. Forı·urı reklant \'c ilnnlart ile ilgili olarJk Kurulun bu konud~ık i dOzenlen1elerine uyulur. 

9.1 0. Bors~ı <lış ı reı)()·tcrs repo işlcu1lcrinin fon porıf~yUne dahil cdilrnesi halinde en geç 
ıtözlc~n1ı.: ıurihini takip eden iş gtınll içinde Wıleşn1enin vadesi. fıl i ı. oronı . karşı tarafı ve karşı tarafın 
dcn.:cclcndin11c notu KAP"ıa açıklnnır. 

X. FON' UN SONA t:RMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi 

1 o. ı. Fon: 
• Bilgilendinne dokümanlannda bir sOre ôngörülmüş ise bu sOnmin sona ennesi . 
• f'on süresiz ise kurucıınun Kurulun uygun görOşünü nldıkuın sonra o1ıı 3)' sonrası için feshi 

ıhb3r etmesi . 
• Kunıcunun faalİ)'Cl şnrt l ıırını kn)'betn1esi • 
• Kurucunun n1ali durumunun ınahhilılerini ka.rşıJayaına)•acak kndnr 1.ayıllan1:ısı . it1as etn1csi 

vcyn ta!'ıliyc cdiln1csi • 
• Fonun kendi ın::ıli yükUn1lOIOklcrini karşılaya.ınaz durumtlo olıııası ve benzer nedenlerle 

ronun dcvaınuun )tatırımcıların yun:ırııı ıı olnta)'llCJlğın ın Kurulcn ıcspi l cdiln\İŞ oln1usı 
ho11erindc sona erer. 
fonun sona enncsi halinde fon portJOyünde ~'er alan varlıklılrd:1n borsada işlem görenler 

borsodo.. bors:ıda işlem göm1c}tnler ise borsa dışında nakdo dönDştOrillür. 

ıo.ı. fon mal ,ru-lığı. içtl17o.k \"C İlahnamcdc: )er alan illo.eterc ı,~ tasfiye edilir '--e tasfi)C 
b3ki)esı katılma pa}ı s.,"l:hiplcrinc: pa)hırı oranında dağııılır. Tasfı)e durumunda }'3.lnı~a katılma 
payı s:ahiplerinc öcleınc yapılt'lhi l ir. l 
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10.J. Tasfı)e işlemlerine ilişLin olarak. Kuroçu'nun Kunıl'un U)gun ~rü:şünü aldıkı:ın sonra 
6 n~ wnrası için fesih ihbar cımcsi durumunda s6z konusu süre sonunda h3la Fon 'a iade «lilmcmiş 
lnulmu paylannın bulunnlası halinde. katılm;ı pa)1 sahiplerinin saıış ıalinı:tıtı beklenmeden P3) 
s.:ııışltırı yapılarak elde edilen ıuıo.rlar Kurucu \.·c katılma payı nlın1 saııını yapan kuruJuş nezdinde 
uçılncak he:\aplarda y:ıurın1cılar tıdına ters repoda veya Kurul tornfın<lnn uygun görOlen di~cr 
scn11nyc piyosa.o:;ı a.raçlarında ncınıalandı nlır. Fe.sih ihb.anndan sonrn ycı\ İ kı:ı tılrna pa)'I ihraç 
edilcnlcz. ı·asfiyc anından it ib:ırcn hiçbir katılıt1a payı ihraç edilemez ve l!C l'İ rı lın ıl rnaz. 

10.4. Kurucunun iflası vcyo uısliycsi halinde KunJI. fonu uysun göreceği başka bir porı l'ö)• 
)Öncıin1 şirkeıine ıasfıyc :ımacıyl:ı de\'reder. Ponfö)• Sakl:ıyıcıs ın111 mali duruınunun ıaalıhOılerini 

k~ıl:ı)·aınayacak kadıır 7A)'ıl1aınos.ı. inas.ı veya •aSfi)esi h.ıı l i11de ise. kurucu fon varlığını K unıl 

t3mfınJ:ın U)'gw1 görülecc-k başka bir portl<ıy saklayıcısıoo dc'\Tcder. 

t0.5. ·rasfiyenin soru ermesi Oıcrinc. ı;on adının Ticaret Sicili'ndcn silinmesi için ke~ii)·el. 
Lunıcu ıar:ıfınd:ın Tic:ın:t Siciti'ne ıescil \'Cilan ettirilir. bu dunun Kuruı·a bildirilir. 

XI. KATIL~IA PAYI SAHiPLERİNİ N HAKLARI 

11 .1. Kunıcu ile kaıılrnn pnyı sahipleri arasındaki i lişk i lerde Kaı1un. ilgili ırıevııult ve 
iç ı!ILlik: bunlarda hOkOnı bulunnıııyııu hallerde 11/ 1/2011 rnrihli ve 6098 sayılı Türk 13orçlar 
Kanununun 502 ilii 5 ı 4 üııco ınaddclcri hiiklimleri kıyasen uygulnnır. 

11 .2. Fon· da oluş:ın k:ır. Fon'un bilg.ilendimıc dokümanlorında belirtilen csaslar.ı göre ıcspiı 
edilen lntılma pa)1nın birim pay değ.erine yanSlr. Kaıılma J>3)'ı sahipleri. pa.)lannı fon~a geri 
sııt11kl:ınnd:ı. ellerinde ıunuklan SOn: için fonda oluşan l:ard:ın pa)lannı al mı~ olurlar. Hesap dönemi 
sonund.ı ~}ne:t temettü dağıtımı SOı Lonusu dl'ğildir. 

1 t .J. Katıln1:ı payları mOştcri bazınd;ı rı.,tKK nezdinde izlcnmc~te olup. tasamıf sahipleri 
Kurucu'dnn veya alınl. satın1~1 nrtıc ı l ık c..-dcn yaurım kuruluşlardan hcs~ıp duruı11lan hak.kLnda her 
'/O ınan bilg i t:.t lcp edebilirler. 

Xll. FON l'ORTF"ÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA Al!Z 

12.ı. K:ıuln1a payları. izo ltno ıncnin \e y311nmcı bilgi fon11unun KAl''t:ı yayımını takiben 
fonnda bc1inilen satış başlanaıç ıarihindcn itibaren. izahname "e )'aunmcı bilgi ıOmtunda belirtilen 
usul \.C esaslar çcl'ÇC'\.-esinde )·aıınmcıbrn sunulur. 

12.2. Kaıılma paylan fwlılıQı ) aıırımcılardan ıoplıınan par•. ıolip eden iş günü i2'lhnamcde 
bc:lirlen.:n \'arlıklara "'e işlemlere )t'lllrılır. 

lıahn:unede )'er alan hilgilcrin do~ruluğunu kanuni yetki ve soruınluluklanmız çerçe"'esindc 
onnylorıı. 

OYAK l'ORTl' ÖY YÖNETİ Mİ A.$. 

Tolga AKBAŞ ov 
Genci MCldDr Vekili 

•vı IJı~ıı Rıföı TOPKAR 
Y iın Kurulu Ü)c..-Si 
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