OYAK PORTFOY YONETIMI A5,
SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
OYAK PORTFOV IKINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

OYAK Portfily Yimetimi A8, tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 12/052015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicil numarasi altinda Kaydedilerek 18/052015 tarih ve 8822 sayili Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictiiziigi ve
bu izahname hiikimlerine gire vinetilmek iizere olusturulacak OY AK Portfiy ikinci Serbest
(IMiviz) Fon'un katlma paylannm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulue
tarafindan 16/10/2018 tarihinde onaylanmstir,

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru eldugunun Kuruleca tekefTili
anlamina gelmevecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatrmm Kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Porifiy Yinetimi AS.nin adresli resmi internet sitesi
lnnﬂ.u:mhpuﬂﬁ_n}'.mm.trh ile Kamuyu Ayvdmlatma Platformu (KAFP) nda (www.kap.org.ir)

vavimlanmusnr. lrahnamenin nerede vavimlandi@s hususa 3/ 10/2008 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 05/11/2018 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Fon'un vatirim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin agirhikh kisen Hazine ve Malive
Bakanhi tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma arac¢lar ve Kira sertifikalar ile
yverli ihrageillarnn diwviz cinsinden ihrag edilen para ve sermave pivasasi araclarinda
degerlendirilecek alup yatirim yapti diinemlerde yatinmmenlar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin abm sattimmn yapildifs ortamlarda, semsive fon
ictiiziifid ile birlikie, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yabinmelara verilir.

OYAK | TINAR ALS.

g




ICINDEKILER

.. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

3

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJNSI ILE FON S
PORTFOY SINIRLAMALARI

ML TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUMU §

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT 11

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON |2
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 16

Vil FON

MALVARLIGINDAN
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

KARSILANACAK  HARCAMALAR  VE 18

vil. FONUN VERGILENDIRILMESI 5

20
IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE 21
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

_ X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI 22
X, KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI - 23
X1 FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ D3
SATISI
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igiiziigi. fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A S. |
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 saymih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna
Niskin Teblig
Fon OYAK Portftiy Ikinci Serbest (IDXviz) Fon ]
Semsive Fon OYAK Portfiiy Yinetimi A5, Serbest Semsive Fon
Kanun 6362 savili Sermave Pivasasi Kanunu
KAP Kamuyu Avdmlatma Platformu
Kurucu OYAK Portfiy Yinetimi A.S,
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu .
MEK Merkezi Kayit Kurulusu AS.
Portfiy Saklavicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.
PYS Tebhigi l1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlen ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine lligkin Esaslar Tebligi _
Rehber Yatnm Fonlanna lliskin Rehber '
Saklama Tebligi 1-56.1 sawih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Tehlig 111-52.1 savih Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denctim Standantlan Kurumu
tarafindan virirliige konulmus olan Thrkive Muhasebe
StandantlanTirkiyve Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
L iliskin ¢k ve yorumlar
| Yonetici OYAK Portfoy Yonetimi AS.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILFR

Fon, Kanun hikilmleri uvannea tasarraf sahi plerinden fon katilma payvi karsil
i hiiki . : argilifinda toplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabina, inangh milkivet esaslanna goire ighu izahnamenin 1. bélamiinde

h:c]i::!tn:n varhk ve hak]arc!.un olugan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve thzel kisiligi bulunmayan mal varligidir, -

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

| Unvani: | OYAK Porfiy [kinci Serbest (Déviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | OYAK Portfy Yinetimi A.S. Scrbest Semsive Fon
 Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirl: | Serbest Semsive Fon ' ‘
Silresa: Siincsiz

1.2, Kurueu, Yinetici ve Portfliy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin '
Unvam: ol OYAK Portfiiy Tﬁu:ﬁnir:ﬁ;!:i.
Yetki Belgesilen ' Portfiy  Yaneticiligi  Faalivetine iliskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 24.03.2015
Ne: PYSPY.13/731
Porifiy Saklayicisi'nn ) .
| Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5.
Portfy  Saklama Faaliyeti  lanine | Tarih: 24.07.2014
Mligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | Ne: 23762

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucie ve Yonetici OYAK Porifdy Yinetimi A.5. "nin .
‘Merkez adresi ve internet sitesi: | Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besikias /
ISTANBUL
i hup:/f'www ovakportfoy.com. tr
| Telefon numaras:: (212) 319 14 00 _
Portfdy Saklayicis: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. ‘nin
Moerkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah, Borsa lstanbul Cad, noid 34467
Sanyer - ISTANBLUL
| www. takashbank.com.ir
Telefon numaras:: 1+90212 3152525
OYAK PORTFOY YONETIMI ALY,

R 0120014 tarih
i “un 40 inc ve 55 inci fizenlenen 24.03.20
T I N / i i verilmistir.™
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1.3. Kurucu Yineticileri

. Fon'u temsil ve i}mnu Kurucunun yonetim kurulu Oyeleri yetkili olup, vinetim kurulu
dyelerine ve kurucunun diger yineticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Sovadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptg Isler {Yil-Sirket-Gilirev) Tecriibesi
Ertugrul Yinetim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlosma Kurumu, | 25 Yl
AYDIN Kurulu Danigman
Baskam 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Midiir Yardimeis
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Midirlign, Mali Isler Midiiri
Adalet Y netim 01.12.2018 - Devam Orde Yardmlasma Kurumuw, | 13 Yil
TUNCER | Kurulu Stratejik Planlama ve Sekitdrel Analiz Madirlago,
Bagkan Midir
Yardimeist | 01092015 - 01122018 Sanofi llag, Finansal
Planlama ve Analiz Miidirlagd, Madar
01042004 - 01092015 Avea [letisim Hizmetleri
AS., Uluslararas: Operasyonlar ve s Gelistirme,
Kidemli Uzman
Hasan Y onctim 01032018 - Devam OYAK Yatinm Menkul Degerler | 20 Yl
Rifat Kurulu A.S. I Kontrol Grup Miidiirii
TOPKAR Uvesi 01.01.2015 - 28022018 OYAK Yaunm Menkul
Degerler A.%. Risk Yonetimi-Modir
02.01.2006 - 3122014 OYAK Yaurnm Menkul
Degerler A.S. / 1¢ Kontrol-Midiir
Tolga Genel 01.08.2013 - Devam OYAK Portfity Yinetimi A5 | 11 Yl
AKBAS Middir Portityy Ydneticisi
Vekili

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatinm Menkul Degerler AS. nezdinde olusturulmus olup. hizmet

biriminde gorevli fon mildiiriine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.

Gorevi_ | Son 5 Yalda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi |
Fon Midiird | 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Mdiird (21 Yl |

‘Adi Soyadi
Adem DEMIRAL

1.5. Portliy Yineticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yabirem vapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes willik tecriibeye sahip
portfidy yineticileri tarafindan, yatinmes lehine ve vatinmaer gikanim gdectecek sekilde PYS Tebligi
dilzenlemeleri, portfty vinetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
vinetilmesi zorunludur.

Fon ponityvilnin yonetimi igin ghreviendinlen portféy yoneticilenne ihiskin bilgilere KA 1a
ver alan sirekli bilgilendirme formundan (www . kap.org tr) ulagilmas: miimkindiir.

OYAK P yio PMETIM AS,
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disanidan Temin Fdilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yaunm Menkul Defierler AS.

I¢ kontrol sistemi OYAK Porifiiy Yénetimi AS.

Risk Yinetim sistemi OYAK Portfisy Yonetimi A5,

Teftis birimi OYAK Portfiy Yinetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Portfoy Yanetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bafimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. warafindan yvapilmaktadr.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili. yénetimi,
vimetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilklimlerine uygun olarak
yiritiimesinden sorumludur. Kurucu foma ait varhklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir, Fonun faalivetlerinin viirltdimesi esnasinda portfiy voneticilii hizmeti de dahil olmak
fzere disandan hizmet alinmasy, Kurucunun sorumlulufun ortadan kaldimaz.

2.2, Fon portfovii, kolektif portityy vineticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belinilen ilkeler ve
ton portfiyline dahil cdilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan smurlamalar
gergevesinde yénetilir.

2.3. Fon. ilgili tebligin nitelikli yaunmeilara sabisina iliskin hilkiimlen gergevesinde nitelikh
vatirmelara satilacak serbest fon statlisindedir,

Fon'un vatinm stratejisi gergevesinde, fon toplam degerinin en ax % 80°1 devamhb olarak
Hazine ve Malive Bakanhgi tarafindan déviz cinsinden thrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalan ile yerli thraggilann diviz cinsinden thrag edilen para ve sermave pivasas: araclannda
degerlendirilecek olup, sermaye kazanc: saglamak ve portfdy degerinin artinimas: amaglanmakiadir.

Fon portfoviine dahil edilebilecek varbk ve islemler Sermaye Pivasasi Kurulu'oun ilgili
dizenlemelerine ve bu izahnamede belinilen esaslara uygun olarak segilir ve porifoy vBneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yvénetilir. Fon toplam degerinin azami %620"si yvabanc ihraggilann
para ve sermaye pivasast araglanna ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasas: araglarina
vatirlacakur,

Bu kapsamda, Fon toplam degerinin agirhkh kismm devamb olarak Amerikan Dolan (USD)
cinsinden kamu ve'veva Ozel sekidr dis borglanma araglanna {eurobond ) yaunhr ve fon orta vadeli
eurobondlara vatinm yvapmayi hedefler. Bu hedefe ulasmak igin makrockonomik ve finansal verlen
analiz ederek olusturulan dngdriller dogruliusunda yénll ve'veya mutlak getin saflavabilecek
vatinmlar vaplacaktr,

Yannm kararlan alimirken; gelecege yonehik faiz beklentilen, spread analizlen, nsk/getin
degerlendirmelen, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktdrier dne gikar. Durasyon, bir tahvilin
geri 6deme donemi sonuna kadar gegirdigi ortalama zaman olup tahvil fiyatimn faiz degisimlerinden
ne Blgide degisecefini tnhmin eden ve pivasa riskini yansitan en dnemli etkendir.
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Kunvclksite tahwvil fivan ile faiz seviveleri arasindaki dogrusal olmayan iligkiyi dlger ve diger
kogullar aym iken konveksitesi vitksek olan tahvil tercih nedenidir.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami

simirlamalar bulunmamaktadir. Fon portfoyil, Teblig'in 4.2 nci maddesinde belintilen tim varlik ve
iglemlerden olugabilir.
_ Fon, diviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tark Devieti, il tecl idareleri, Kamu Oraklhg
Idaresi ve belediveler ile Devletin kefalet ettigi difier kuruluglar tarafindan yurtdisinda ibrac edilen
Eurobond'lara, sukuklara, Turkiye'de ihrag edilen ditviz cinsinden/ divize endeksli borglanma
araglanna, Tork dzel sirketlerinin yundiinda velveya yurtiginde ihrag ettigi Eurobondlar ve
sukuklar dahil diviz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekic olan Glkelerin kamu ve dzel
sektor borglanma araglanna (Eurobond, Hazine/Deviet Bono/Tahvili, Sukuk vefveya benzer
yapidaki diger borglanma araglan), G20 ilkelerindeki sicketlerin paylan, altn ve altina dayali ihrag
edilen sermaye piyasast araglanna yatinm yapabilecektir. Aynica, fon portfiiviinde, sizii gecen tim
varhklara (emtia harig) yonelik organize ve/veya tezgahiistii tilrev araglara ver verchilecektir,

Fon portftiyiine TL cinsi varlik ve iglemler olarak: repo, ters repo, Takashank Para Pivasas:,
devlet ig bor¢lanma araclan, Tirkive'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen dzel sekidr menkul
kiymetlen (Pay senetleri ve borglanma araglan), kamu ve/veya Gzel sekitr tarafindan ihrac edilen
kira sertifikalan ile varliga dayah menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul kiymetler ve
shiz konusu varhklara dayab swap iglemlen/sbzlesmeleri dahil tirev araclar, yapilandinlmis yatirim
araglan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yaunm fonlan, gayrimenkul yatinm
fonlan ve gingim sermayesi yaonm fonlan kanlma paylanna vatinm vapilabilir. Avnca, pivasa
sartlanndan kaynaklanan zarun duorumlarda, sfircklilik ve bir yatinm stratejisi arz etmevecek sckilde,
mevdual yapilmas: siz konusu olabilecekiir,

Fona getiri varatmak ve/veya riskten korunma saglamak amacivla kaldiragh islem vaplahilir,
Bu islemler iginde forward, vadeli islem sizlegmeleri, opsiyon, swap, sakl tiirev araglan, varant,
sertifika, ileri valorli islemler, repo islemlen, kredi kullammi, agiga satis ve diger kaldirag yaratan
benzeri islemler ver alabilir. Kaldirag kullanim fonun volatilitesini artrabilir ancak risk diizevinin
bu izahnamede ver alan sirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olark
varliklanm teminat olarak gdsterilebilir. Kaldirag kullamimina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsivonlar gibi teminat, prim ya da Gdeme kargh@ islem yamlabilmesine imkan
saglayan kaldiragh wvatinim islemleri, fon ponfiyviindeki Kivmetlerin teminata verilmesi ile
vapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamilarak kredili menkul kivmet alimi ve agiga satig gibi
diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon Oding menkul kiymet alabilir, vercbilir, kredili menkul kivinet islemi ve agifa satig
gerceklestirebilir, Fon ponfliylinde bulunan tim onaklik pay senetleri ddiing islemine konu
edilebileccktir,

Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay Gdiing menkul islemlerine dair Teblig'in
22 "nei maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uvgulanacak csaslar ise
Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belintilmigtic. Fon malvarh, fon hesabina
olmasi ve izahnamede hilkiim bulunmasi surtivla kredi almak, tirev ara¢ islemleri, acifia salis
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gisterilemez ve rehnedilemes,

2.4. Fonun csik deeri BIST-KYD | Avhik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

_ Liras: (TL) cinsi i i bu pavlar igin esik deg insi. BIST-KYD 1
Avhik Mevdum USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, ddnem bas ve dinem sonu degerinin
ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan diviz alis kuru dikkate almarak TL ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolar (1)SD) cinsinden ihrag edilen B gruby paylar igin esik deger getirisi. BIST-
KYD 1 Avhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getinsidir.
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USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénemi
- ; FOnmu
‘l?r;:llr?ndighlﬂ tarafindan saat 15:30"da agiklanan gdsterge niteligindeki USD daviz ahg kurlan
ullanulmakuadr.

. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinea, bu Teblig'de belirlencn
csik deger alt siminna iliskin esaslar uvgulanmag.,

2.5, Pnrtftli}'e riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fonun tiiriine ve vatmm stralejisine
uygun olacak :,mkﬂdf,_* ortakhk paylan, tzel sekibr ve kamu borglanma araglar, alun ve diger kivmetli
madenler, faiz, dévizkur ve finansal endekslere davah tiirev araglar (Vadeli islem ve opsivon

shzlegmeleri), swap sbelegmeleri, sakl tiirev araglar, vapilandinlmug borglanma araglan, varantlar
ve sentifikalar dahil edilir.

2.6. Ponfoye borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri), sakly fiirey
arag, swap sizlesmesi. varant, sertifika, ileri valarli ahvil'bono ve altn iglemler ile vapilandinloms
borglanma/yatinm araglan, davanak varhg hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kivmetler
ve endeksleri, diviz ve emtia olan tilrev Grlinler) ve/veya repofters repo dahil edilebilir. Borsa dis:
stizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir, Stzlesmelerin karsi
taraflanimin, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergeie uygun deferi fizerinden nakde
diinistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa diga tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlegmeleri), sakly tiirev arac, swap
sizlesmesi, varant, sertifika, ileni wvalbrld tahvilbono ve altin islemleri ile yapilandinlms
borglanma/yatinm araglan, dayanak varhg hisse senedi ve endeks, faize davalh menkul kivmetler
ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tirev firlinler) ve/veya repo/ters repo karg tarafimin denetime ve
ghzetime 1abi finansal bir kurum (banka, aregt kurum v.b.) olmasi ve fonun fival aqiklama
dinemlerinde ~giivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yintem ile degerlenmesi zorunludur,

2.7, Fon hesabina kredi alinmas) mOmk Gndir,

1.8, Portfiye dahil edilen yabance) yatirim araglanm tamuer genel bilgiler:

Fon portfyiine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile vabanc
hisse senetleri pivasalannda iglem piiren ortakhk paylan ve yabanes borsa vatinm fonu Katilma
paylan alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklavicr kurulus nezdinde saklanmasi, fivatimn veri dagitim kanallan
vasitasivla ilan cdilmesi ve fonun fivat agklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde pergefie uygun defieri Qzerinden nakde diniigtiirilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmas1 gartlanyla, yundiginda borsa disindan fon ponfiiviine dahil edilmesi
milmktndiir.

Fon portfiviine sadece derccelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir, lgili armein derecesini belirleyen belgeler yiinetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Fon portfoyiine yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin alinoug Aveupa Birligi,
OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orglitil (OECD) ne dahil dilkelerde kurulu
vabanci borsa yatinm fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfiivilne, yatinm stratejisi ile oyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kavdiyla
vapilandinlmig vatinm araglan dahil edilebilir. o |
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NEL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

"r'a!tmmmlar Fon'a yatnm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel vaunm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilece@i temel risklerden kaynaklanabilecck degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olasi dilgiiglere bagh olarak vatnmlarnin degerinin baslangig
deferinin aluna disebilecegini yatmmeilar gdz dniinde bulundurmalidir,

3.1 Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylanmmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayvah tiirey
sizlegmelere iligkin taginan pozisyonlann deferinde, faiz oranlan, ortakhk payi fivatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle mevdana gelebilecek zarar riski ifade cdilmekiedir, Soz
konusu risklerin detaylanna asafiuda ver verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon pontfiyline faize dayah varliklann (borglanma araci, ters repo vh)

dahil edilmesi halinde, stz konug varhklann degeninde pivasalarda yasanabilecek faiz

oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiviine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.

ditviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacag zarar

olasithfiim ifade etmektedir,

¢« Ortakhk Pay1r Fiyat Riski: Fon portfiviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon

portfiyiinde bulunan ortakhk paylanmm fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedenivie portfoyiin maruz kalacaf zarar olasihim ifade etmekiedir,

2) Karyt Tarafl Riski: Kary tarafin sozlesmeden kavnaklanan vikdmldlklenini verine
getirmek 1stememesi ve'veya yerine getirememest veya takas islemlennde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Bdemenin vapilamamas riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde diniigtiiriilememesi halinde onaya gikan zarar olasiligadir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon ponfiviine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
siizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valirli
whvil/bono ve altn ahm islemlerinde ve difer herhangi bir vontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde. baslangic vatinmu ile baglangy yatirmmunin Gizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi; vatinmindan daha viiksek zarar kavdedebilme olasihin kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nsk, fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin vetersizligi, basarisiz yonetim, personclin hatali va da hileli iglemlen gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olahilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhfa ve/veva vadeve yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasadir.

T) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann pivasa kogullan alinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deper kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitf veya negatif yinli iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

OYAK 1 vivpiETina] A




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikanlma paylarimn satilldifs diinemden sonra

mevzuatta ve ditzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfoviine alinan varliklann thraggisimn yikidmliliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yenne getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

~ 10) Etik Risk: Dolandincihk, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibanm olumsuz etkileyecek suglanin
(Gmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tilrev araglar fizerinden alman bir pozisyonun gilvencesi olarak alian
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gire degerleme
defierinin beklenen tlrev pozisyon defierini karpilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
tlgili olumsuzluklann bulunmas: olasib@imn ortava ¢ikmast durumudur,

12) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon pontfoyiinde bulunan alun ve diger krymetli
maden fivatlannda meydana gelebilecck degigiklikler nedenivie portfoviin deper kavbetme
olasihifin ifade etmektedir.

L3 Y apilandrilmy Yatrrmm/Borclanma Araglan Riskleri: Yapilandirilnug
Yatunm/Borglanma Araglannin defen ve dinem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaminda davanak
varbfm pivasa performansma baihdir. Yapilandinimig Yaunm/Borglanma Araglanmn davanak
varhklan iizerine olugturulan stratejilerin getinsinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatinmei
vade sonunda highir itfa gelin clde edemevecegi gibi, performansia orantily olarak vade sonunda
elde edilen ifa tutan nominal deferden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikie, Yapilandinlmas Yatinm/Borglanma Araglanmin glnltk fiyal olusumunda
pivasa faizlerinde yvaganabilecek defiisimler ve dayanak varlik fiyal defigimleri de elkili
olabilmektedir. Pivasa faizlennde ve davanak varbk fiyvatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglanmin giinlitk degerlemesini etkilevebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalaninda tilrev  araglarla  birlikte  Yamlandinlmsg
Yaunm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alimr,

Yapilandinlmg Yatmm/Borglanma Araglan yatinm yapilmas: halinde karsy taraf riski de
meveuttur. Karst taraf riski, ihragpn kurumun Yatinm/Borglanma Armcindan  kaynaklanan
vikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade cder. Karg taraf riskim minimum seviyede
tutabilmck adina, Yapilandinlmus Yatinm/Borglanma Araglan vatinmlannda thraggimn velveva
varsa vatinm aracimin Fon Tebligi'nin 32"nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas ve kosulu aramr,

14) Risk tarumlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa pelismeleri takip edilerek diizenli olaruk
ghzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giineellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Glgiimiinde kullamilan yintemler sunlardar:
Fonun vatinm stratejisi ile vatinm yapilan varhklann yapisina ve nisk dizevine uygun bir
risk vinetim sistemi olugturulmugtur.

Pivasa Riski: Fon portfviiniin maruz kaldif pivasa riski. glinlik olarak riske maruz deger
(RMD) viintemiyle dlgiillmekiedir. Riske marue defier, lon portfoy degerinin normal pivasa kogullar
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksck zaran belirli bir giiven aralifinda
ifade eden degerdir. OYAK PORTFOY *OnTTiml A3,




RMD yonteminde parametrik yOntem tercih edilerek, %499 giiven aralifinda, 1 aylik clde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama vapdie, Hesaplamada en az 250 is gliniinii kapsavacak
sekilde gdzlem stiresi belirlenir. Ancak olagandis piyasa kosullarimn varhis halinde gizlem stiresi
kisalulabilir. RMD hesaplamalanina fon portféyiinde ver alan tim varlik ve islemler dahil edilir.
Tirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinr.

Karyt Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi plantanan firmalann ihrac ettikleri
borglanma araglanna yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir, Kredi riskinin dlcimtnde
ihract gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
firmalar, uypulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derccelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarmi ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karhhgs,
borgluluk oram, Oz sermaye bayikligl, sckidrindeki Pazar pavi gibi Glgilebilir deperlerden
olugurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetisimi ile ilgihi bafimsizhk, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonctim gibi Glgilebilir olmayan deferlerden olusmaktadir,

Bunun disinda Fon tezgahiisil piyasalar aracihifuyla tlirev arag ve swap sizlesmelerinde
iglem yapabilecefinden kars taraf riski meveuttur, Borsy diginda taraf olunan tirev arag ve swap
sizlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurumjolmas: zorunludur. Aynea kary tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
vetkili derecelendirme kuruluglannin derecelendirme sistemine gore vatinm vapilabilir sevivede
oldugu kontrol edilir.

Aym zamanda fonun vaunm vaptifn finansal varhiklann fon portfiiv bilvikliigtne oranlan ve
thraggr bazinda finansal varlik toplamlanmin fon portfdy bilyikligine oranlan ginlik olarak
hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir,

Fona yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varhiklar
teminat riski agisindan karsi taraf riski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfiviinde ver alan finansal varliklann belirli bir donemdeki onalama
islem hacimleri, pivasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik baznda likidite
katsavisi, fon pontfoylnde ver alan varliklann likidite kmsaydan ve afirhiklan kullamlarak
hesaplamr,

Operasyonel Risk: Faalivetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel niskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yOnetim, personclin hatah va da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vami sira dofal afetler, rekabet kosullan, politik rejim defisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir. Opernsyonel risk kapsanminda, Fon giderlerine yansivan hatali islemlere ait veri tabam
tutulmaktadir,

Fopun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yaunm kisstlanmn ilgili
mevzuat, teblifler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatinm [lkelenine. Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontroldi ve gizetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getirilir. Aynca Fon'un
kaldirag limitine uvguniufunun kontrold yine I¢ Kontrol Binmi tarafindan glinliik olarak verine
getirilerek kaldirag seviyvesine ve limitlere uyum haftahik bazda raporianir.

1.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portftiviine kaldirag yaratan islemlerden; ortakhik paylan. borglanma araglan. altin ve
diger kivmetli madenler, faiz. diviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyannca
vatmm yapilabilecek diger varhklara dayah tirev araglar (VIOP sdzlegmelen, forward. opsiyon
stizlesmeleni), sukh tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorli whvil’bono ve altin

islemleri ve difter herhangi bir yvontemle kaldirag yaratan benzen i$E$IE' dahil edilecektir. r
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34 H.EHIIE!; yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olgiminde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD vBntemi kullamlacakur. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %100 Gni asamaz,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %400° diir,

3.6. Fon portfytine alinan yapilandirilmis yannm araglarmn sakl tlrey arag niteligi tasivip
tgimadsfn Kuruew tarafindan degerlendirilerck stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlous yaunm aracimn sakl tiirev arag nitcliginde
olmas: halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamava konu olabilecek varliklar Kurulun portfisy
saklama hzmetine iliskin diizenlemelen gergevesinde Portftty Saklavicis: nezdinde saklanr.,

4.2. Fon'un malvarhi Kurucw'nun ve Portféy Saklaywisi'mn malvarhifindan ayndir,
Fon'un malvarhg, fon hesabina olmas sartiyvla kredi almak titrev arag islemlen veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve Porilly Saklayicisimn yOnetiminin veva denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amact da dahil olmak Gizere haczedilemes, Gzenne thtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.3, Portidy saklayicisi; fona ait finansal varbiklann saklanmasi ve/veva kayvitlann tutulmas,
difer varliklann aidivetinin dogrulunmas: ve takibi. kayitlanmin twtulmasi, varbk ve nakit
harcketlering iligkin iglemlerin verine getirilmesinin kontrolil ile meveuatta belirtilen diger
girevlerin verine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfiy saklayicis:;

a) Yaunm fonlan hesabina katilma paylanmn thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzual ve
fon igtizigi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fornu birim katlma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiz0gd,
izahname hilkiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igulzignd, izshname hikimlerine avkin olmamak sartivla,
KurucwYdnetici nin talimatlanmin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlenne iliskin bedelin uygun sfirede
aktanlmasin,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igiiziigd, izahname hilkimlerine uygun olarak
kullamilmasim,

) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfiy yvapsimn, islemlerinin meveuat, fon igtiizigil,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saflamakla viikiimlidiir.

4.4. Portftyy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona anl varhklan, haklan ve bunlann hareketlenmi fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
uktifleriyle iligkilendiremesz. OvAK P -
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4.5.2) Ponftly saklama hizmetini ylirtiten kurulug, yvilkimliliklcrini verine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucw, Porifiy
Saklayicisindan; Portftly Saklayicts: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikamlidir, Kanlma payvi sahiplerinin
Kurucu veva Ponfily Saklayicisina dava agma hakks sakldsr,

b) Ponfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfvlerin vonetiminden veva
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfy Saklayscisi, 6362 sayih Sermaye Piyasass Kanun ve ilgili difer meveuattan
kﬂ}mﬂ;mn vikimliliklerini yerine getirmemesi nedenivle katlma payi sahiplerine kargs
sorumludur,

4.6. Portftly saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverargik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas,, potansivel gikar causmalanmin dilzgin bir sckilde belirlenmesi.
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yinetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portftiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pavi alim saumina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfly saklayicim her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakating, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhs ile vapar.

4.8. Ponfby saklavicssn portfoy saklama hizmetini yviriitirken karsilasabileceii gikar
catismalanmin tammlanmasini, dnlenmesini, yonctimini, gdzetimim ve agiklanmasim saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uvgulamakla vilkGmlidir.

4.9, Kuruew'nun tglined Kisilere olan borglan ve yikiimldlikleri ile Fon’un aym iiciincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Portfdy saklama hizmeting viiriten kurulug, yikOmldloklerni yerine getirmemesi
nedenyle Kurueu ve katllma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.11. Kurucu, Portfy Saklavicisindan; Poriftly Saklayicsi da Kuruew'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilk@imlerinin thldli nedenivle dofan zararlonn  giderilmesini talep etmekle
vilkiimltidtr, Katilma payi sahiplennin Kurucu veva Portfity Saklavicising dava agma bakk saklidir,

4.12, Portly saklaywcisy, portfoy saklama hizmeti verdifi portfylerin ybnetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.13. Porifiy Saklayvicisi, 6362 sayih Sermave Piyasasa kanun ve kgl difer mevzuatian
kavnaklanan yiik@mliliklerini yerime getinmemes: nedemiyle kanlma payr sahiplerine karsi
sorumliudur.

4.14. Porifiy saklama sizlesmesinde portftiy saklayicisimn Kanun ve Saklama Teblifi
hiikiimleri ile belirlenmis olan soromiuluklanmin kapsamum daralties hitkiimlere ver venlemes.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfiy Deferi", portfivdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplamy Degeri™ ise, Fon Portliy
Degerine varsa difier varhklann eklenmesi ve borglann dilslilmesi suretivle hesaplanr.
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5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say i i

. ¥ degen, pay sayvisma bdldnmesi

"IELII'E'II}"E hﬂaplz_lmr. Bu deger her ig ginil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
tlkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savag, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gikmesi, ponfivdeki
x-urh]-r.llunn tgih oldugu pazann, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisavar sistemlerinde mng;dnnu
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganistl durumlann meydana  gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti  hususunda

Kuruew'nun yinetim kurulu karar alabilir. Aynica siiz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yaphr.

5.4. 5.3. numarah maddede belinilen durumlarda, Kurulea uygun gorilmesi halinde, katilma
payvlanmn binm pay degerleni hesaplanmayabilir ve katnlma paylanmin alim satim durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap stzlesmeleri, vapilandinims
vatrim/borglanma araclanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uvannca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan asagidaki gibidir

|} Borsa Dis: Tilrev Arag ve Swap stizlesmelerine iligkin defierleme

Portfidye alinmas: asamasinda tilrev arng ve swap sbzlesmesinin deferlemesinde giinee] fivat
kullanmhir,

Tarev arag ve swap sizlesmelennin giineel pivasa fivatimn degerlemede esas alinmas,
giincel pivasa fivatmn bulunmadifs durumlarda ise siz konusu varlhiklann spot fivan baz alinarak
hesaplanan teorik fivat Gizerinden degerlenmesi esasur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin fivatlan, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dofrulanmak fizere ilctilmektedir. Risk Yonetimi
Birimi, veri saglayicilann vayinladifn pivasa fivatlan veya veterli ve kabul giinmils bir fivatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlann “adil bir fivat”™ igerdiginin kontrollnd gergeklestirmekiedir.

- Opsivon siizlesmeleric

Stz konusu varhklar fon portfiyviine dihil edilmeden dnee alinan kotasyon bilgisi Risk
Yénetimi Birimi ile paylasilir. SOelesmenin “adil bir fivat” igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Ydnctimi Prosedilrll Yonetmeligi'nde belirtilen esaslarn uyulur. Hesaplama igin
diwiz opsivonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsivonlannda Bloomberg OVME
sayfalan ya da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-
Carlo simiilasyonu ile fivatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sizlesmeye uygun olam
kullamlacakur. Risk Yonctimi Birimi tarafindan hesaplanan teonk fivat ile kotasyonun uyumiu
olmas: halinde kotasyvona iliskin uyguniuk bildiniminde bulunularak iglem gergeklestinlir ve
degerlemede kotasyon fivat kullambir.

Stz konusu varhiklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teork fiyat ile uyumlu
olmamasi halinde fivat ivilestirmesi igin karst kuruma bagvurulur, lyilestirmeye ragmen Risk
Yinetimi Birimi tarafindan fivata uygunluk verilmemesi halinde, Ynetim Kurulu'nun yazih ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyan Uzerinden islem gergeklegtirilir ve defierlemede bu fiyat
kullamilir, Amlan varhiklar portftive dihil edildikten sonra vade sonuna kadar karst taraftan fivat
kotasvonu alindifn her durumda yukandaki prosedir tekrarlamre. Amilan varliklar portfoye dihil
edildikien sonra vade sonuna kadar fivat kotasyvonu bulunmadify durumlarda Fon Hizmet Birimi
wrafindan hesaplanan degerleme fivan, Kurucu nezdindeki portfy yinetiminden bafimsiz Risk
Ydnctimi Birimi'ne dogrulanmak (zere iletilmektedir. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fivata iliskin uvgunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fival kullamhr.
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Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatimin uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi
tarafindan bildirilen fivat kullanihr.

= Forward sézlesmeleri:

Tezgahiisti forward iglemler dayanak varh@in spot fivat bae alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fivan olarak Finansal Raporlama Tebligimin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme glind ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fivata
ulagiimaktadir. Dayanak varh@in hisse senedi olmas: durumunda tagima maliyeti uvannca ilgili hisse
senedinin yilliklandinimas temettil verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sizlesmeleri:

Tezgihiisti pivasada yapilan swap islemi nitclik agisindan pek ¢ok farkly form alunda
vapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin verel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlan
va da dier deferleme fakidrien hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Olgiide belpelendirilecektir.
Degerleme agisindan avm sonucu verecek olan gerek tahvil fivatlamasi yontemi gerekse de FRA

(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkil deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir,
Bu dogrultuda,

* Konusu para (diviz) olan swap islemlerinde, ahisi vapilan ddviz cinsi degerleme giindi ilan
edilen TCMB ahs kuru ile, swap sizlesmesi kapsaminda vade sonunda satillacak doviz ise.
degerleme giniindeki TCMB doviz kuru (islemin voniine gbre als veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan abinacak ilgili vadeye tekabill cden sansg (ask) fivatimin
degerleme gindindeki TCMB wrafindan ilan edilen kura (islemin yonine gire ahs veva satis
kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme Kuru,

s  Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafumsiz ve gilvenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zumni faiz oranlan baz ahinarak
yilrtitiilen degerleme fiyat ile hesaplamr,

- Yapulandirilmis Yatrm/Borglanma Araglan:

Fonun stratcjisine uymak kaydivla alinan vapdandirilmng yatinm/borglanma araglarnimin
seciminde pgenel olarak borsada iglem pirme saru aramr. Ancak Tirkive'de ihrag edilmis
vapilandinlmig  vatinm/orglanma araglan igin fivanmn veri daginm kanallan vasmtasiyvla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yamlandinimis vaunm/borglanma arglanmin deferlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullamibir, Ngili kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli vaunmeilara arzhalka arz fivau)kullamlir, Borsada islem ghrmeyven ancak veri dagimim
kanallan aracthfnyla fivat ilan edilen vapllandinlmes yatinm araglan igin degerlemede giincel fivat
kullanilr,

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veva benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gérme sart aramr. llgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracibiiiyla ilan edilen giineel fiyat kullandlr.

- Yabanci Ortakhk Paylari ve Borsa Yatinm Fonu Katllma Paylar:
Yabanc: ortakhik paylan ve vabanci borsa vatinm fonu katilma paylanmin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dafitom ckranlanndan TS1 16.30-17.00 arasindaki fivatlann
oralamas kullamhr. Degerleme glind borsada islem gegmemesi halinde son islem tarthindeki

fivats kullamlacakr.
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- Yabaner Tahvil, Eurobond ve Yabaner Kira Sertifikalar (Sukuk):

Yabaner Tahvil, Eurobond ve Yabane kira sertifikalarmmn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagium ckranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve saus fival kotasvonlanmn
51rtﬁlam:35|nz| (termiz fiyat), fon fiyan hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupu;l faizinin eklenmesi
ile elde ep]il::n kirli fiyat kullambr. Bu hesaplama. tam is giinii olmayan giinlerde sdz konusu
Kiymetn islem giirdiigi son islem giiniine ait kapanis fivat (temiz fivat) kullamlarak yapilir,
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise deferlemede kullaniacak kirli fiyat, bir tinceki gﬂnfin kirli
liyatinim ertesi ig giniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

- lleri Valirlii Islemlerin Degerleme Esaslar:

s |leri ':'aiu‘_?r]u alinan Devlet [¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valir tarthine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez, fleri valrli satilan DIBS'ler ise valtir tarihine kadar
portfiy degen tablosunda kalmaya ve defierlenmeve devam eder. leri valirli DIBS alim ve

satim iglemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak deferlenir. islem tutarlarn ise valir
tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg olarak takip edilir.

o {leri valdrli stizlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde ayvm vintemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfiy degeri tablosuna yansir. Ayni
valiirde ve aym nominal degerde hem alis hem de sati vapilmus ise portfiy defier tablosunda
her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif () olarak
ghziikecektir, Bu sekilde agu@ pozisvonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler
portfity degen lizerinde bir etki yaratmayacakur.

o lleri valarlii islemlerin degerlemesi ise asaglaki formiile gére yapilacakue:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 1000 vkg/363)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBSin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS da valor tarihi islemin valde 1arihi ile avn olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, voksa defierleme giintinde BIAS'da aym glin valérln
gergeklegen islemlerin afiirhikh ortalama taiz oram, yoksa en son aym giin valérlil olarak islem
gordiigd giindeki ayvm gim valorli iglemlerin aguhklh ortalama faiz oram, by da voksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

- Borsa Dhst Repo-Ters Repo i:sll:mlt:ri:

Borsa disi repo-ters repo sBzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir livat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fivatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir vimemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller lon hizmet birimi tarafindan vapilmakla birlikte Kurueu nun
sorumlulugu devam etmektedir.

1gili stzlesmelerin faiz oranlarimn borsada olugan aym vadedeki, aym vade voksa en vakin
vadedeki agirhkh ortalama faiz oramna csit olmas csastir.

3.6, Borsa diinda taral olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Y8netimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag, swap ve repo
siizlegmelerinin “adil bir fiyat™ igerip igermedigi ve siizlesmelerin portfiive dahil edilmesinden sonra
kars taraftan aliman fivat kotasyonunun uygunfufiu; genel kabul girmils vintemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veva Monte-Carlo simiilasyvonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma vaplarak kontrol edilir, Kullamilan teorik
fiyat hesaplama viintemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde ver verilmistir,
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: Kiii.rﬁl taraltan ahnan fivat ile Risk Yinetim Ririmi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki
fark %010 u agarsa, kar:_;u taraf ile irlibata gecerek yeni bir fivat kotasyonu talep edilir. Kars: tarafian
ahinan yeni fiyvat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat arasindaki fark 261070 hala
agiyorsa, fark scbepleri arastinhr. Mutabakat saglanamazsa Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullanilir.,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kaulma pavlan Sermaye Pivasast Mevzuat ¢ergevesinde nitelikli vatirmel vasfim haiz
vatimmeilara sunulur.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmistir, A Grubu
paylann alim saumu Tiiek Lirasi (TL), B Grubu pavlarim alim satim ise Amerikan Dolan (1 151
tizerinden gergeklestirilir,

Fon saung baglangig tarihinde bir adet A Grubu payin fivat (birim pay degeri) bir 8nceki
iggiininde TCMB tarafindan belitlenen Amerikan Dolan (USD) daviz alis kuru esas alimarak
hesaplanacak 1 USD karihin TL. bir adet B Grubu payin nominal fivat ise (birfim pay degeri) 1
Amenkan Dolan (USD) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarnmn
sayisma bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukanda belitlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolan{USD) cinsinden
hesaplamr ve ilan edilir.

Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin kanlma paylarimn toplam sayisina
bilinmesiyle clde edilir. Fon binm pay degeri vukarida belirlenen pay gruplan ¢ergevesinde, bagh
oldufiu pay grubuna gére Tirk Liras ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamie ve ilan dilir,

B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
degerleme giiniinde saat 15:30°da TCMB tarafindan ilan edilen géisterge niteligindeki Amerikan
Dolan {(USD) déviz alis kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon'un birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan lzahname'nin 5.2, maddesinde ver
almaktachr, Tiirk Liras: (TL) veva Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan fon pavimn, fona
iade edilmesi durumunda Bdeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Katilma payi satin almak veya elden ¢ikarmak isteven vatinmmellar, Kurucunun isbu
zahnamenin (6.5.) nolu maddesinde 1lan ettifn katilma payimn alm satimumin vapilacai verlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara pire saptanan fiyat Uzerinden, 1 (bir) pay ve
katlan seklinde alim ve satumda bulunabilirler.

Fon katilma paylanimn satis baslangic tarihi  11/01/2009 "dur.

6.1, Katilma Payi Alim Esaslarn

Yaurmeilanin BIST Borglanma Araclar Pivasasi'min agik oldugu ginlerde saat 13:00'a
kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivati izennden venne getinhir,

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fivatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivati zerinden yerine getinlir.,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyven ilk

isgiinil vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden gergeklestinilir.
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6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Abm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pays bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Ahm 1alimatlan pay savist va da tutar olarak verilebilir, Kurucw, talimatn
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fivaun kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katlma payy bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %620 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynica, kanlma pay: bedellerini islem glini tahsil ctmek Ozere en son ilan edilen fivata man
uygulanmak surctiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn tutar

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fivan
agiklandiktan sonra hesaplanr,

A Grubu pay alm talimatmn karsihinda tahsil edilen wiar o giin igin vatirime: adina

nemalandinimak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi ahminda
kullambir.

B Grubu pay alm talimati  wveren  yaunmeiardan  tahsil  edilen  wearlar
nemalandiriimayacaktir.

6.3. Katllma Payi Sabm Esaslan
Yoaunmecilarm BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00'a

kadar verdikleri kabhlma pawvi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat lzerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada
bulunan pay fivan Gzerinden yerine getirilir,

BIST" Borglanma Araglan Pivasasi’min kapali oldugu glinlerde iletilen walimatlar izleven ilk
isglint vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden gergeklegtirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimaumn, BIST Borglanma Araglan Pivasasi’'min agik oldugu
giinlerde saat 13:00°0 kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden iigtineii islem
glintinde, inde talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldufu ginlerde saat
13:00'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiinci islem giiniinde
vatinmeilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Kurucu ile akiif pazarlama ve dagwim sdzlesmesi imzalams olan kurumlann envam ve
iletisim bilgileri asafwda ver almaktadir.

Unvan letisim Bilgileri

OYAK Yatunm Menkul Degerler A5, www ovakvatinm.com.ir
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok
Levent- Besiktas / Istanbul
0212 31912 00

6.6, Giriy Cikis Komisyonlar: _ G milee
Girig ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadie, QYAK PONTEOY ¥ BNETII NS,
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y
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6.7. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistr, A Grubu paylar, fivan
Tirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Liras: (TL) cinsinden Sdeme vapilarak alimp satilan
payian; B Grubu paylar ise fivah Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(UIS1D) cinsinden &deme yapilarak alimp sanlan paylan ifade eder.

Tlrk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin aliman fon pavinin, fona iade
edilmesi durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gegis vopilamaz.

750.000 pay adedine kadar A ve B grubu katlma payina sahip yannmeilar (AT-B1 alt grup),
750,00 ve Gzennde A ve B grubu pay adedine sahip vatinmailar ile kaulma payvi adedi
giizetmeksizin A ve B grubu kaulma pay sahibi olan; Ordu Yardimlagma Kurumu Genel Midirlaga
ve Grup Sirketleri ve OY AK Portfoy Yonetimi A_S. tarafindan vinetilen emeklilik ve vaunm fonlan
ise (A2-B2 alt grup) scklinde izlenecekuir.

Pay_gruplanina uypulanan farkl yGnetim ticreti oranfarina ighu_lzahnamenin 7.1.1. noly
maddesinde ver verilmektedir,

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarl arsilanan Harcamalar

Fon varhgindan vapilabilecek harcamalar asafida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirld Gieretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her 1lirlQ vergi, resim ve komisyonlar,
1) Alinan kredilerin faizi.

4) Portftye alimlarda ve portfiyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlan, (yabane: para
cinsinden yamlan giderler TCMB diviz satis kuru dzerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur. ).
5) Portfdy vonetim dicreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bafumsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim dereti,

) Mevzuat geregi vapilmasi zorunlu ilan giderlen,

9} Takvim vih esas alinarak dger aylik donemlerin son is glniinde fonun toplam degen fizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri,

12) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu Gicret,
13) E-defier (mali mihir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (argivleme) uygulamalan neden
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onays giderleri,
15) Kurulca uvgun gérillecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin glnlik % 0.0028'inden (vilzbindeikivirglsekiz) [yilbik vaklagik
951,022 (vizde birvirglilsifiryirmiki)] olusan bir vénetim Gicreti tahakkuk ettirilir. Bu Gicret her ay
sonunu izleven bir hafla iginde, kurucu ile dafibcr amunda imzalanan sbzlesme gergevesinde
belirlenen paviasim esaslanna gre kurucuya ve dafiticiya fandngﬁimlmuuil- WETIMT AS




Fﬂn'd‘an_tah:tkuk ettirilecek yOnetim Gereti: "portfiy yonetim ficreti” ve "pazarlama saus
d.ugjl,!mlucn:u"mn toplamadar. "Portfily ydnetim Oereti”™ tim pay gruplanna, “pazarlama satis dagitim
ficreti” ise sadece Al ve B1 grubu katilma paylanna asagdaki sekilde uygulanr,

Tim pay gruplar igin her giin "portfdy vinetim iicreti” ve "pazarlama satis dafitim ficreti”
olmak iizere fon toplam deferinin % 0,0028%nden (yilzhindeikivirgiilsekiz) [villik vaklasik
Yol 022 yilzdebirvirgtilsifiryirmiki} ] olugan yiinetim Gereti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fivat
hesaplamir ve agiklamr,

A2 ve B2 grubu katilma pay sahiplerine. tahakkuk cttirilen toplam vénetim diereti tutan
zeninden “pazarlama satiy dagitum dereti” iadesi giinliitk olarak hesaplanip; takip eden ayin Giclinetl
i$ glnil yaunme: hesaplanina iade edilir.

Pay Grubu | Portfoy Yinetim Cereti | Pazarlama Sans | Toplam Yénetim Uereti
Oram Dagitim Cereti
Al Grubu Gilinlilk Ginliik %o, 0028 1
) 9,0,0014 90,0014 (Yilhik yaklasik %1.022)
A2 Girubu Giinlitk --- Hold, 0014
— 4. 0014 {Yillik vaklasik %60,511)
Bl Grubu Gitinliik Gilinlilk ne0,0028
%o, 0014 Sl 0] 4 { Yilhik vaklasik %21.022)
B2 Grubu Giinliik --- Sal) (W 14
20,0014 (Yillik yaklasik %0.511) |

A2 ve B2 Grubu katilma pawi sahipl:rin_i-n ay icerisinde katilma payr iadest yapmalan
halinde, iadeve konu olan paylar icin hesaplanan toplam pazarlama satig dagim Gereti iadeleri takip
eden ayin igilincd 15 ginid yahnmeilann hesaplanna ade edilir.

7.1.2, Fon Portfiyiindeki Varbklarm Alm Satmina Aracbhk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portitviinde ver alan varhklann abim satioina OYAK Yatinm Menkul Degerler AN,
aracihk etmektedir. Soz konusu aracihk islemlen igin uypulanan komisyon oranlan asagida yer
almakuadr:

1) Pay komisvonu: Yurtigi pay senedi islemlerinden 20,05 (onbindebes)

2) Sabit getirili menkul Kiymet komisyonu
-Takashank Para Pivasas: islemleni (1-7 giin aras: vadeli islemlerde) 200,0025
(viizbindeikibuguk)
-Takashank Para Pivasasi iglemleri (7 ginden uzun vadeli iglemlerde) %ol 00033
(milvondaiignoktaiic)* giin sayiss
-BIST Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alim Satm Pazan %6.0,002 (viizbindeiki)
-BIST Borglanma Araglars Pivasas: Repo ve Ters Repo Pazan %0,0005235
{viizmilyondabegylleyirmibes) * piin sayisi
-Hazine ve Malive Bakanlifi thalesi 20,00 (sifir)

3) Tirev Araglar Kurtaji: Yurtigi tiirev arag islemlerinden %05 {onbindebes)

4) Diger vaunm enstriimanlannda ve Yurtdis piyasalarda gergeklestirilen iglemin

komisyon tutan fona birchir oranmda yansitilir.

Aracihihk islemleni iin uygulanan komisyon oranlan BSMV hang gisterilmigtir.

OYAK P NETIMIALS



7.1.3. Hl;lﬂ.ll Uereti: Takvim wih esas alinarak, tger avhk dinemlerin son is gimiinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden 460,003 (viizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfiyinden karsilanar.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderlen
ile fonlann katlma pay ihrag giderleri harig olmak Gizere, Semsive Fon igin vapilmas: gercken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerlen dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfivlerinden karsilanir.

TLA5 Karsibk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan kargilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay: ve teseil ficretleri,
BIST endeks lisans ficretleri ve mevzuat gerefi olabilecek diger giderler igin gerekli karsiliklar
ayrilacakur.

Fon'dan I-r.umlimn giderler Yo
Yiinetim tereti (yillik) 1.022
= Burucu ve

| = Fon Dagiim Kurulugu nezdinde, Yatinm fonu katlma paylan pazarlama ve dadimi igin
| Kurucu ile imzalanan sOzlesmenin tlgih maddesi kapsaminda ilgili ayin son isgiind fon
toplam degeri fzeninden deretlendindecekur.

Saklama tereti 0,10

Diger giderler (Tahmini) (amchi e denetim ficret, KAP hizmet bedeli, korslagtrma Gl 0.50
¥ cdenen Oeret ve Kunul Dereti, vergi vhy)

M. Humgg Farafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen kanlma paylanmn satgina iliskin giderfer kurucu
tarafindan kargilanacaktr.

Gider Tiiri Tutan (TL)

Tescil ve llan Giderleri 6.000 + BSMV

Diger Giderler | 6.000 + BSMV :
TOPLAM | 12,000 + BSMV |

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfiy isletmecilizgi Kazanglanmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisimdan: 5520 sayih Kuremlar Vergisi Kanunu'nun
S'inei maddesinin | numaral bendinin  (d) alt bendi uyvarinea, menkul kiymet vatinm fonlannin

etithy isletmeciliginden d k lar kurumlar vergisinden istisnadir,
portfiy is ciliginden dofan kazang ey OYAK PO vOuETIMI AS.




. .h} Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlann portfiy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Pivasas: Kanumma gore
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlanmn katdma pavlanmn ilgili oldufu fona iadesi 2u10
oramnda gelir vergisi tevfikauna tabidir, KVK 'min ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
mikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araci getirileri ile deger arus:
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermave Pivasas: Kanununa gire kurulan vatinm fonlan ve yatinm onakhklanvla
benzer mitelikie oldufu Hazine ve Malive Bakanlhifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulamr!'! Ote yandan, vatnm fonu katlma paylanmin doviz cinsinden anapara kur fark:
gelirlerinin vergilendinimesinde Hazine ve Malive Bakanhi " min ilgili diizenlemelern dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uvannca fon katilma
pavlanmn fona iadesinden clde edilen gelirler igin wilhik bevanname verilmez. Difer gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyvannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikea kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegicl Madde 1 uyannca dar mikellel kurumlann Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegict 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinn altine
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine Uibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileni aracih@vla clde cutiklen tamanu gegici 67 nci madde kapsamminda vergl kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yilhk veya 6z¢l beyvanname venlmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap disnemi takvim vilidie. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal table hagrlama yokimlalagindn bulundugu ilgili hesap
doneminin son gind itibanyla haarlanan ponfty raporlan da finansal tablolarla birlikie bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla dzel bajimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un villik
finansal tablolanm, ilgili hesap dtneminin bitimini takip eden 60 gln iginde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giinfiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil gimiing
takip eden ilk iy giini son bildirim tarihidir,

9.4. Semsive fon igtiiziigiine, bu rahnameye, bagimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk de@erine, uvgulanan komisvonlara, varsa performans leretlendirmesine iliskin
bhilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirckli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: mimkiindiir.
OYAX § NMETIMI A5,
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: !]'5'. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir vaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanm kamuva aciklanmasina iliskin yinetim korula kararina
baglandigr tarihi izleyen altiner is giinil mesai saati bitimine kadar K AP ta aciklamr,

Finansal tablolar ayrica stz konusu agiklamay) miiteakip 10 is glind icerisinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla pinderilir.

%.6. Portlty raporlan digindaki finansal raporlar kamuva agiklandiktan sonra, Kurueu nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil siirevle kamuva
agtk tutulur. Stz konusu linansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi sang:
vapilan yerlerde, vatnmeilarm incelemesi igin hazir bulundurulur,

2.7. Yatinmeilann yatinim vapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin L1 1., LL2LLIL V5.5, V5.6, VI (6.5 maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu balimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve vapilacak izahname degisiklikleri viriirlige giris tarihinden en
az 30 giin tnce katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasuasivla bildirilir, [zahnamenin
diger bilimlerinde yamlacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurueu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurnueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilic ve vapilan degisiklikler her
takvim vili sonunu izleyen alti is géindi iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez..

9.9. Portfiive vamlandinlmig vatirim aract dahil edilmesi halinde stz konusu vatnm aracimn
genel Gzelliklenne ihskin balgiter ve igerdigi muhtemel riskler avnea KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa digt repo islemleninin {on portfiviine dahil edilmesi halinde en geg stzlesme
tarihini takip eden i5 giinii iginde sBzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire Sngdriilmiis isc bu slirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun ghriisting aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zavitlamasy, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yilkiimltliklerini karsilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yaunmeilarm yaranna olmayacafimm Kurulea tespit edilmis olmas
halleninde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde diniistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhgi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tastive edilir ve tasfive
bakivesi katillma payi sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katilma
payi sahiplenine Gdeme vaplabilir. DYAK | e Tinal aLs
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10.3. Tastiye islemlerine iligkin olarak, Kurueu nun Kurul'un uygun giriisiing aldiktan sonra
f ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda siiz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmas: halinde, katilma pavi sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kuruen ve katlma payr alim satini yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veva Kurul taralindan uygun gorilen diger
sermaye piyasast araglannda nemalandinbr. Fesih ihbanndan sonra veni katilma pavi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren highir kaulma pay: ihrag edilemez ve geri alimamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfiy
yinetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfiiv Saklavieisimn mali durumunun tashhiitlerin
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varligani Kurul
tarafindan uygun girilecek bagka bir portfiy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi tzerine, Fon adimn Ticarct Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kuruen tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinliv, bu deram Eurul®a bildirilic,

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili meveuat ve
igtitziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarhli ve 6098 =sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 1la 514 fincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen csaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay de@erine yansir. Katllma payi sahipleri, paylarim Fon'a peri

sattiklannda, cllerinde tuttuklan stire 1gin fonda olugan kardan paylanne almig olurlar, Hesap ddnemi
sonunda aynca temetttl dafiim stz konusua degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kuruew'dan veva alim satima aracilik eden yanrim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylars fon izahnamesinin KAP ta yayvimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve gsaslar cercevesinde nitelikli vatinmelara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsihi@n yatmmelardan toplanan para, takip eden ig giinli izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatirihir,

izahnamede ver alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylanz.
OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
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