
OYAK PORTFÖY YÖNETiMi A.S . 
.. ~oRÇLAN~tAAR<\ÇLAııı ŞEMSiYE FONU'NA BA<;u 

OYAK PORTFÖY OYAK ÜYELERi i LE ÇALIŞANl.AllJNA YÖNELİK BORÇLANMA 
ARAÇLAR! ÖZEL FONU'NUN 

KATILMA PAYLARI NIN İ HRACINA İLİ SKİN 
İZ:AHNAME . 

O\'ı\K Portfô)' )' önelimi A.Ş. ı:ıl'afıııdan 6362 Sll)' ılı Sernıa3•t l)İ)'asası K:ınunu'ııun 52. ,.c 54. 
n1ad<lc:lcrinc (fa~'anılarak, 12.05.2015 ı:ırihinde İstanbul iti Ticaret Sicili ı\'lcnıurluğu'na 
872744 s icil nıımorası altında kaydedilerek 18.05.2015 tarih ve 8822 sayılı Türki\'e Tiearcı 
Sicili Gazetesi'nde ilan eiJilen OYAK Portföy Yöneliıni A.Ş. Borçlann;a Arnçı:·ı~ı Şen1Sİ)'C 
Fonu içıiiıiiğü ' 'e bu iıahııanıe hüküınlerinc göre yöııetilrnck ü:tcrc oluşturulacak 0'' .. \K 
Portfô)' 0'' .4K Ü)'tleri İ le Ç:ıhşanlarına )' önelik llorçl:ınma Araçları Öıel Fonu'nun katıln1a 
payl:ırının ihral'ına ili~k.in bu iıahnanıc Sernıaye Piyasa_, , Kurulu tarafından 01/1 1/2018 
tarihinde onayliınmışt ı r. 

İz.abnan1C'nin onnylnnnınsı, İ7,abnanıcde )'Cr alan bilgilerin doğru olduğunun Kurtılca tC'kefrUlü 
anlamına gelmeyeceği gibi, izabnaıııeyc ilişkiıı bir ravs iyc olarak da kabul edil<'nıe~-

ihraç edilecC'k katılnıa pn)'lnrına ilişkin y:ıtırın1 kııro1rları İ2ahnaıntnin l>ir büı-On olıırak 
değerlC'ndirilmcsi .s-0nucu vcrilmeUdir. 

Sermaye l>iyasası Ku rulu'nun ilg.ili dü:z.cnlenıeleri çerçeves inde, 0\1 ..-\K grubundaki şirketler 
tarafından ihraç <'dilen ortakllk ,,ayları. borçlı;ınn1:1 ar.ıçları \'e/veya diğer sermaye piy:ı.s:ı.s ı 
:ıraçlarına )·apılan yatırın1lar için yoğunıa.,ına kuralları U)'gul:ınmay:ıcak olup, konU)'a i l işkin 

dcfa~· l ı bilgiye İşbu izahnanıenin (2.3.) nolu nıaddesinde yer ''crilınckicc.lir. Bu nedenle, O\' Al{ 
grullu şifketlerinin ihraç ettiğ i sermaye piy:•s:•sı ar:,çlann;ı yapılan yat ı rıın lard:ın 
ka)•ııakJan.-n yoğunl:ışnıa riski, ihraççı riski ve karşı taraf riskinin )'oğunl;ışn1a kurallarının 
U)'gulandığı yatırını fonlarına k1yasla daha yük<ick cl ü'tcyde olruası n1uhterueldir. 

Bu i:7.ahnanıe1 Kurucu ()YAK Porıruy Yünctiıni A.Ş.'nin adresli r t--smi İnternet sites i(,,,,,.,,., 
oyakportfoy.tom.i r) ile Kanıuyu A}•dınlatm:ı J>l:•tforıııu (KAP)'nda (\V\\"\V.kaı>.org.tr) 
)'·ayıml:ınnııştır. lzabn:ımenin ner('de yayınılandığı hususunun tescili \'C ·ı .. rSG 'dc ilan tarihine 
ili.,kin bilgiler yatı rıınc ı l>ilgi fornıu nd:ı yer aln:ıakt•u.lır. 

,._\yrıc.a l)u izahnaıne katılnıa paylarının 

içtüzüğü ·ve yatırın1cı bilgi foımu ile 
y:1tırıml' ı lara ' 'erilir. 

alıın sat ınıının ya11ıltl ığı Ortflınlar(l:ı , şcrosİ)'C fon 
birlikte, tale.p edilnıesi halinde ücrets i?. olarak 
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ı . FO"' HAKKINDA GENEL Bll.G LER 1 • 1 , 
il. l'ON PORTFÖYÜJ\UN YONr.TIMI. YATIRIM STRAflJISI iLE FON s • 

l'ORTFOY SINIRLAMAl.ARI 
111. TEMEL YATIRIM RISKLIJRI VE RISK LERJN ÖL,.rıMO 8 
ı v. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI 

,\ YRILIÖ I 
VE FON MALVARLl(iiNIN 11 

V, FON BiRiM PAY DEÖERININ, FON TOPLAM 
l'ORTFÖY DEGERJNIN OEl.IRl, ENME ESASLAR! 

DEÔERININ VE FON 13 

vı. KATILMA PAYLARININ Al.l~I SA TiM ESASLAR! 16 
\ ' il, FON MALVARLIÖINDı\N KARŞILANACAK 

KURUCU'NVN KADCU.Al)IÔI GiDERLER 
HARCAMALAR VE 17 

v 111. FONUN VERGILENDIRll"\ll'SI 19 
ıx. FiNANSAL RAPORLı\MA ESASI.ARI iLE FONLA iLÖIU 811.GiLERE VE 19 

FON PORTFÖYÜNDE YER AL'\N \IAR I iKi ARA lı.i$KİN 
,\rlKLAMA LAR 

x. FONUN SONA EIU.!ESI VE FON \IARLIGININ TASFIYl:SI 20 

~·· 
KATILMA PAYI SAHiPLERiN N llAKLARI 21 

xıı. FON PORTFÖYÜNÜN 01.UŞTURULMASI VE llA LKA ARZIKA Ti LM.~ 21 
PA YLARIN fN SATISI 

KISA LTMALAR . 
~iloikndinne Döldlmanlan 1 Scmsi~c fon içtQzQğil. fon iı-.ıhnamcsi \C }3tınnw:ı bilgi formu 1 

DIST ııorsa lsıanbul A.S. 1 

Fill3llsal Raporlama Tebliği il· H.2 sa)ılı Yaıınm Fonlannın rinansal Raporlama E.~~lamıa 
11i-~in l 'cblill 

Fon OYAK Ponfl!y OYAK U)<lcri 
Borclnıınıa Ar.ıcları Özel Fonu 

ile Ç:ılışanlanna '{önelik 

l'on Tebli'i 111-52.1 so~tıJ ı Yaıırım Fonların,ı lli ... kin l!saslar·rcbli tıi 

~ClllS İyc r:on OYAK l'ort{'ijy '\'önetimi ı\.Ş. Borçlnnnltı Araçlnrı Şcn1s iyc 

fonu 
Kanun 6362 S0\'111 Scrınave l'tvasası Kununu 
KAP Kaın\l\'U J\\•du1latn1a Platfonnu 
Kurucu OY ı\K Ponfa,, Yôe'ıetiıni A.S. 
Kurul Scrma,·c pj,·as3Sı Kwulu 
MKK M<rl.cıi K3\11 Kurul•KU A.S. 
Ponlll" S~la"ıcısı l;ıanbul T:ıkas ve &ıklama Bankası A.S. 
PYŞ Tebliği lll·SS. I S>)ılı Ponföy Yönctim Şir\.cılcri ,·e llu Şiıteılerin 

l'ao li)cılcrinc lliskin Esaslar Tebli~i 
Rehber Yuıırım Fonlanııa ilişkin Rehber 
Stıklııın:ı Tebl iği 111-56.1 s.a)'l lı Poııföy Saklarna lliznıct inc 

llulunacak Kurulu,lara lli<kin E<:ıs lorTcbl iO i 
ve Bu Hizn1ette 

Tnknsl>ıınk fsıanbul Takas ''e Saklama Bankası A.S, 
Tebli• 111-52.1 """'" Yaıınm Fonlanna llisl in lisn.~lar Tebli,;,i 
TEF AS TOr\.i\c Elekıronik Fon Alım Saıım f'laıfonnu 
T\ISl'fFRS Kamu (fö l"ctimi, ~1uh:ıscbe \C: Dcnetiın Sıandartlnn Kurumu 

ıorurından yiirürlüğe konulmuş ol;;ın 'l"ürl..iyc Mulrascbc 
Sııındanl:ın!TOıi:i}e Finansal Roportama Sııındanlan ile bunlara 

l.Yaı'lc tic i 
ili~kin ek \C 'orumlar 

ıc :t :· ~i :11:.,. 
OYA K PonRh' Yönetimi A.S. O"M.C ' . -

Cl}r-~ ~ .:·' • i ., 
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1. FON HAKKINOA Gt;NEL llİLGILER 

fon. Kanun hükilmlı:ri uyannca ıasam.ıf sa.hiplcrinden fon kaulın:ı pıt)'I karşılığında toplanan 
n.ıkiı lc. ı ::ı.sarruf sahiplı:ri lıcsabıııa. inançlı ınülk iyet esaslarına göre işbu izahnan1e11in il. 
bölOntllnde belirlenen varlık "e haklardan oluşan ponföyU işletınck un1cıcıyla kunLlan, k'ıll lnıa 
p~ıylnrı Şcnısiye Fon'a bağlı olaruk ihrnç 1.:di lcn ve 101.el kişiliği buhının:tyon ınrıl vnrlığ.ıd ır. 

ı . ı . ı:-ona ilişkin Genci 11ilgilcr 

-
Foıı 'ıııı 

x-:---,.-:,---,,.-:----:--- 1 
OYAK Ponloy OYAK Oıel<ri ile Çohşanlanna 
Yönelik ııo~ıaruna A~lan Ô.c<:I Fonu 

Un\·anı: 

il•!!• Olduğu Şemsiye Fonun Um-.nı; OY AK PonfO) Yönelimi A.Ş. Borçlanma Ar.ıçlan 

---------------ı Sems,i\e Fonu Ballı Oldu~u Semsiyc Fonun 1 0111: '!:no°'"'rrc 7ı:ıı'-1"-m'-a"A"'ra'""ı-cl:-an-:F,-o-n-u----------l 
SDrcsi: Silrcsiz. 

1.2. Kurucu, ' 1önctic:i YC ı>orıfiiy S:ıklayıcısı Hakkında (.;cnt•I Oll~ilcr 

1 2 1 Unvan ve Yetki Be!gclcrin(• İli~kin BiJuiJer 
~ 

. . . o 
Kıırııcıı ı:e YöııetiC'i,ıriıı 

Un\·anı: O\' AK Portfö\• \ ' önctimi 1-\.Ş. 
Yetki Belgesi 1 Portlö~1 \'öncticiliği F11:1li)·erint ilişkin \'eıki 

lltlgtıi 

Tarih: U.03.2015 
~o: PVŞ/PV.1 3131 

l'f!!t/J!J.' .Suklarıası 111111 

Un,•anı : isıanhul T:.l.kas \ ' C Saklanıa ltnnkn.sı A.S. 
Porı 11ly Saki.una Faaliyeti 11.ııinc Tıırih: 24.07.2014 
tliskin Kurul K:ırar "rarihi vı.: Nuınunı.sı No: 231762 

1.2.2. 1 leti~inı Bil11ileri 
Kıırııcıı ı·e YiJneıici OYA K PortfiJJ' Yöııtıinıi A.Ş. 'ııiıı 

~ 1erlc-.t adresi ,.e intcmct sitesi: Akaılar Mo!ıallcsi Ebululo ~l:ırdin Caddesi Maya 
Sitesi F2 C Blok No:2413 34335 lc,-cnı·lleşikıaş ı 

İSTANBUL 
hıın://"'\\W ..... ·ak--·J1 f<'" ,QOI"' •r 

Telefon numarası: 1212) 319 14 00 
Portf'öp Sakla.rıcısı lstanbul Takas ' 'c Snklan1a llanknsı A.S. 'ııiıı 
f\·lerkez adresi ' 'C inıcrncl silcsi: Rcşitpaş.a Mah. llorsn lsınnbu1 

Sonyer • İSTANBUl 
Cad. No:4 34467 

\\'\V\V.Lakasbank.con1.1r 

J clcron numarası: +90 212 315 25 25 

OYAK 'PiMi A.Ş. 

1IY ~ 
'"P\'S lthlll!:i"ne U\'llm ('t'r('t'\f;!lndt. Kııt\! S'!ı ·ıııın os.oı.ıoı.ı ıarih \ C' pyıxry.~1 .. yn.2111291 ~"'" Pcırtfl'ıl 
ytınrıltilll!:i )'('iki bele:eıd i ptal Nllltrth. K11rııcu'rll Kaıuın'un 40 ını:ı ve~~ jnri tnadclt&rrl U\'a r 111ç11 diir~ıılçru: !l 

li.0,;\.201 ~ ıarih \ ' t PYSfP\' . I J/J 1 t-:ı)'tlı f'orJ ffiy yrırıtth·Of!i Y\'lki bçlgt'~i 'ctilnı!s!lr. .. , 



l.3. Kurucu Yöntticil~ri 

Fon·u temsil ,.e i lıama Kurucunun )önctinl kurulu ü~c1cri )Ctkili olup, )önerim kurulu 
O)e1crinc \'C J..llnıcunun di_ğer )·öneticilcrinc ilişkiıı bilgiler aş:ığıdrı )'Cr a1n1nktndır. 

ı\llı Sovnılı Göl'evi Son 5 Yıld•\ Ynı ıt ıf" ı İ.•derfVıI·Sirktt·,Gllı·cvl T ecrUhcs i 
8nu~rul Yönctin1 06.06.2018 • De"""' Ordu Yarllıın lnşnıo Kunın1u. 25 Yıl 
AYDIN Kurulu D;.u1ışn1an 

Başkanı 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yurdınola~m• Kunoonu. 
~l~ı li işler Ocıte l ~1üdür Yardımcısa 
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Y•nhml•şm• Kurumu. 
Mali lı lcr MOdürtO~O. ~lali İsler .MüdOrO 

Adaleı Y~ıim 01.12.2018 - D<>Vam Ordu Yardımlaşma Kurumu. 13 Yıl 
l'lr.-/ÇER Kurulu Stratejik Pl•nl:ıma '" Sekıôn:I Analiz ~IOdOrlüfıü. 

Başkan MüdOr 
Yardımcısı 01.09.2015 - 01.12.2018 Sano~ lluç. Fi11aı1sal 

J>lanlan1ıı ve ı\ılal iz rıv1üdürlüğü. Müdllı' 
01.04.2014 - 111.09.2015 Avca iletiş im l l iın11: 1Jcri 

A.Ş .. Ultı,S lamrası Operasyonlar v1: l ı Gcliştin11e. 
Kıdcn11i Uzman 

ı ıas,ın Yönelim 01.03.2018 - llt\'am OYAK Y•torom Menkul Dci;crk r 20 Yıl 
Rıfnt Kurulu A.Ş. lç Kontrol Gnop MüdOrO 
l'OPKAR Ü~•csi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yaurun Menkul 

Deı\crkr A.Ş. Risk Yöneıimi-MOdDr 
02.01.2006 - 31.12.lOU OYAK Vatınm ~tenkul 
OcAcrkr A.S. / iç Kontrol-MDdOr 

1'olg1.1 Ge.nel Ot.08.201.\ - ile"""' OYAK Ponflly Ynneıimi A.Ş. 11 Yıl 

AKflAŞ Mildür l'onföy Yöncıicis i 
Vekili 

J .-1. Fon •tiz.n1et lliriıııi 

Fon hizrrıeı biricni OYAK Yutırım ~1cnkul Değerler A.Ş. n.ndinde olu .. ,ıunılmuş olup. hizmet 
biriminde görc\'Iİ fon müdürilne ilişLin bilgiler aşağıdaki gjbiJir. 

ı\dı SO\'•dı GörC\·i 5-0n S Yılda Yanto .. isler \" ılaSir'ktt-(;örc\•) Tecrübesi 
'\dem DEMIRAL Fon MDdDı11 2002 - Devam Mulıascbc • ın..ra" on ~IOdQrü 21 Yıl 

l .S. J>orıf0)' Yönclici1cri 

Fon rnalvarlığının. fOrıun yat ırını stratejisi doğrulıusunda, fonun yaıırnrı yapabileceği 
vnrl ık lor konusunda )'eterli bilgi ve scrınnyc piyasası alanındu en nt beş yıllık tec.rObeye snhi ıl 
portföy yöneticileri uırafından. yttıırıntc ı lehine ve yal1nn1cı çıkarını ~Ö7.A!tccck ş.ek i l<le PYŞ Tebliği 
dilı..cn lcmclcri. ponföy yönetim sötlcşnıcsi ''e ilgili fo11 bilgile11tlin·ne <lökUmanlnrt çcrçe,'csindc 
)ÖllCtilmesi 20ru11ludur. 

fon ponföyünün )·önctimi için &fircvlcndirilen ponfb~· )'ôneticilcrinc ilişL.in bilg.ilt:'l'C K.AP'tu 
)'Cr al:ın sOrckli bilgilcndinnc fom,uncbn '''~""·kap.orç..u) ula.şılnwa mOmkündür. 

OVA~ ~~ETiMi A:$· 

t(J.- ., 
• ı , rnt:}I, 



1.6. Kurucu OünytsintJ~ Olu.şlurul:ın VC)'R Oış:trıdan l 'cn1in J~dilcn Si"ıenılcr. lliriuıltl' 
\ ' C Fonun Ua~ınısız Deııtlirnini \'aılan Kuruluş 

Birinı Birinıin/Sisten1in Olu.şıurulduğu Kurunı 

Fon hiz.rncı l)irimi OY ;\K Yntınnı Menkul Değerler A.Ş. 

İç kontrol sisrenıi OYAK l'orı lliy Yönetiın i A.Ş. 

Risk Yünetinı sistemi OY AK Ponföy Yönetimi A.Ş. 

Ttfliş birimi OY AK l'onfllı· Yönetimi A.Ş. 

AraştırnlR lıirimi OYAK l'onlOy Yönetimi A.Ş. 

Fon'uıı finansal ruporlnrının b:ı~ım.sız dcnetinıi oR·r Bağ.ınısıl. Ocnetinı \e Sc:rbtst 
~uhasebeci Mnli Müşavirlil A.Ş. tarafından ıapılmakt:ıdır. 

11. FON POR'fFÖYÜNÜN YÜNETİMİ, YATllllM STRATF,IİSİ İLE FON 
PORTFÖY SINIRLAMALAIU 

'2.1. Kurucu. fonun katılnıa p3)'1 $ilh.iplcrinin haklarını loruyacak şekil<lc temsili. yönetimi. 
)·önctinıinin deneıt~i ile faaJİ}'etlerinin içtü:ruk \ 'C iı..:ıhn..-ııne hükümlerine U)'gun olarnl.. 
)"Oriiti.ilmc:,indrn sorunıludur. Kurucu rooo ait \artıklar Uıcrindc kendi adına \·e fon hesabına 
n1e'\1zu::ı ı \C içlüz.üğc uygun olar:ık ı.asamıOo bulunmaya \'C bundan doğan hnklan kullaıunayn 
yetkilidir. Fonuı1 faaliyetlerinin }'Ürütül111csi ..:snasın(bı porll1ly yönetic i l iği lıi~rncıi de dahil olıı ıuk 

02ere dışarıdan hizmet alınması , Kunıcunuıı sonımluluğunu oruıd~ıı kaldırmaz. 

2.2. l'on pon!Oyü. kolcl<tif ponfll) )OOeticiliğinc ilişkin PY$ Tebliği'ııclc hclinilcn ilkeler" 
fon ponfl)ıonc dahil cdilcbil"'ek varlık ,. haklara ilişkin Tebliğ'de ıcr alan sınırlamalar 

çcrçc\'csindc y6netilir. 

2.3. Bu fonun tenıcl yatırım stratejisi. Ordu Y:ırdınılaşrna Kurunıu'nun (OYAK) Kurulun 
fınansal roporlarruı stnnd"'1lonna ilişkin dll7cnl<meleri kapsanııncfaki grup şirl.cdtri tarnfındnn ihr:ıç 
edilen. bonoda işlem ııün:n onaklık p:ıyl;ın. ~!anma araçlıın vc1'~11 di~ sennaıc piıasası 
araçlann:ı r:ı11nm yapnıaktır. A}nca, ••borçlanma araçtan fonu" niteliği taşıması nC'dcıtİ)lc. fon 
ıoplaın deQcrinin asgari o/o80'i dcvaı11l ı olarak. yerli ihraçc;ıltu· uırafından ihr:ıç edilen sabit vc/\'ey:ı 
değişken fuizli borçlaı1111a aroçlanna yütırıl!\cnktır. 

SUı konusu ynunn1 stratejisi kapS.1Jtlınd::ı.. önceli\..li ve tlğırlıklı olttro.k, OYAK Qnıbu 
şirketleri L1r.ıfınd:ın ihraç edilen kredi risli dO~Ok ve sabit getirili özel sektilr borçlanma araçlarına 
ıaunnı ınpılması '" piı:ısa faiz öngörüsil do<'JUlrusuııd:ı fon ponlOıünDn \'adesi ile \atlık 
dağ1lımının aktif olarak yöncıilerek özel scı..ıor borçJanma nmçl:ınnın getirilerinden azaıni ölçOdc 
)'atarlanılnıo.st hedeflenrncl.. ıc<li r. 

Yatı rıın ynpılacu.k scn11ayc piyasası araçlarının seçiıninde. risk/getiri dcğerlendinncl~ri 
sonu-cıında belirlenenler ve nakde dônOşOnıO \..olay ohınlar tercih edilir. 1-'on. pi) ı;ısa koşulltırını 
dikkate olnm~ \'atlık do~lımını. madde 2.4 'tc verilen asgari \C azami sınırlamalar d:ihilinck 
belirlcıcbilir. 

Fon pon~yOnOn ~önetimindc. madde 2.4'te belinilcn fon ponloı•ünc alınacak varlıklor.ı 
i lişkin oranh1rt1 ek olarak, Tebli~·de )'er alan \'C madde 2.4'ıc belinilıne)'Cn di~cr ilgili poıı fHy 
sınırlaınalıırı uygulanır. 

Fon. toplanı değerinin en fazla %20'si or:.ınında yabancı para ve sec111c}'c piyasası aruçl:ırın:ı 
>-aunnı )'3pabilir. OYAi( pcı E ... 1'11 A $ 

~~· 5 



Aynca, Rehber' in (1.3.) nolu nladdesinin (B) bendi hükmü kapsan1111da; 

• Foı1 yaıırım stratejisi çerçe\'esindı;; grup şirketleri tarafınd::ın ihraç edileıl 011::1khk payları , 
borçlann1a araçlan ve/ \•eya diğer scm1aye piyasa.::;ı araçhlrlna yapı lan yaıırırrı lar Fon Tebli~i'n in 17. 
n1addesinin birinc.i ~ jkinci, üçlincii ve ahıncı fıkrahırı kapsan11nda de-ğerlendiriln1cyccekcir. 

· İlişkili tarat1arıı1 ihracına aracılık ett iği grup şirkcıJcri tarafından ihraç edilen özel sektör 
borçlann1a araçlanna yapılan yat1rın1lar için l~ehber'in (4.1.6) notu 111addesindc fon bazında 
belirleılen %5 orantndaki yaun n1 sınırlan1ası uyguJannta)•acak \'e aııı lan ya11rımlar, aynı rrıaddedc 
portfô)' yönetin1 şirkecinin yöneticisi olduğu tüın yatırırn fOnlan için beli tlenen % 10 oranındaki 
yatırım sınırlamasının hesaplann1a.~ ında dik.kaıe alınn1ayacakt1r. 

2.4. Yönetici tarafından~ fon toplam değeri esas al ınarak, ı:<>n portfö)•ünde yer alabilecek 
varlık \ re işlemler için bcl irlenn1iş asgilri ve azan1i sınır lan1alar aşa~ıdaki tabloda gösteri ln1 iş1ir. 

VARLIK "e (SLEM TURU :\.sıı~ıri ıJ/o Azan1i o/o 
Kamu ve Özel Sektör Borrlanma Arac.ları 80 100 
Kira Senifıkaları o 20 
Ters Reı'o l"lenlleri o 20 
Takasbank Para 
islen11eri 

Piyasası "e Yurt içi Organize Para f•iyasası () 20 

Ortaklık Pavları ( Yun ki\ o 20 
ı ....... tek ve \'arlık ·rerninatlı ~1enkul Kıvn1ct lcr o 20 
İ ....... tet"ie ve Varl1<:'1a Da..,alı l\.1cnkul Kıvn1ct1er o 20 
Vadeli Mevduat/Katılma Hesanlan o ıo 
1\ltu1 ve Klvn1etli lvtade-nler o 10 
Gavrintenkul Sertifikaları o 10 
Aracı Kurulu" \ 'C Ortaklık Va.rantları . Seniıikala.r o 10 
Yaur1111 Fonu1 Borsa Yaurınt Fonu 
Orıaklı il ı Pa•ları (Yurı İci\ 

Ka11ln1a Payları ile '{a11rıın o 10 

Yanılandırılını.;:: Yatının Arar:ları o 10 
Yabancı Jlara \1e Sern1ave l•ivasası ı\racları o 20 

f on porı(Qylerirıde yer alan repo işlen1ine konu olabile<.:ck varlıkların ra)'iç değerinin 
%ıo·una kadar borsada veya borsa dışında repo yapabilir. Borsa dışında taraf olunan 1ers repo 
sözleşn1clerine. fOn toplam değerinin en fazla %lO'una kadar yatırnn yapıh1bilir. 

Uorsa dışı işleınlerin yapılı11as ı haliude en geç işlen\ ıarihini ıakip eden iş günü içerisinde 
iş leınin ıuıarı, faizi, tarihi \'e karşı taraf ile geri ödenec.eği ıarih KAP'ıa açıklanır ve Kurul'a bildirilir. 

2.5. Fonun karşı laştırnla ölçütü; %35 f~IS~r K \'I) t}?..eı Sektör f:odeksi ( l)eğişken) + %35 
BIST KYD Özel Sektör Endeksi (Sabit) +%20 [lJST KYD 91 DIBS +%10 BIST K YD Repo (Brüt) 
olarak belirle11nıiş1ir. 

2.6. Port föye riskten korunına ve/veya yaıının amacıyla altın , düviz. fa iz. pay. pay endeksi 
Uzerinden düzenlenn1iş kaldıraç yaratan işlen1ler dahil edilir. Fon poııffi>•üne alınan 3.3. 111adde-Sinde 
tanımlanan kaldıraç )'aratan iş lenlJerin fonun )'81ınrn stratejisine uygun olması zorunludur. Kaldıraç 
)'aratan iş len1 lerin pozisyoı1lannın hesaplanmasında. Rehber'in ··fan ·rurlerine İ lişkin Konıroı·· 
başlığında yer alan sın ırlaınalara uyulur. 



2.7. l1ortfü~'C borsa dışından tOrc\ araç ' 'e $\\"'3p sö1Jeşmclcri c:bhil edilebilir. Borsa dışı 
sa,Jeşmclrr fonun )'llllnm stratejisine uı gun olarak fon ponfliyüne dahil edilir. Södcşmelerin karşı 
1ar.stlannın )·atının )'apılabilir dcro«lcndinne notuna sahip olnı:ısı. herhangi bir ilişkiden 
etl..i lı:nmc)'Ccek şekilde objektif ko~ullordo ynpı lması, adil bir fiyat içenncsi ve fonun fiyaı :ıçıklaına 
dönernlcrindc gerçeğe uygun degeri Ozcrindcn nakde dönilştUJ'Olebi l i r olınns-ı 1onınludur. 

. /\yrıca.,borsa dışı ıorev araç ve S\\'flp sözJeşmeleri.nin karşı ıorafının dcncı i ıne ve gözcıi ınc 
1abı finansal bı r kunın1 (banka, nracı kurun1 \'.b.) olması ve lbnun liynı nçıkhuna dönt:nı lcrindc 
"gOvcnilir" ve ··doğrulanabilir" bir yöıucıu ile dcğerlenn-1t:s i wrunluJıır. 

2.8. Fon ıoplam <!eğerinin'~ IO'unu geçmemek ~ere. fon hcs..1b1na kredi alınabi l ir. Bu 
takdirde l:redinin ıuıan. faizi. alındıQ.ı tarih \'C Lwdi alınan kuruluş ile ı;cri ödeneceği tarih KAP'ıa 
açıL.lıınır , .c Kurula bildirilir. 

2.9. Portfüye dahil edilen ):tbancı )'3Unın araçlannı tarutıcı senet bilgilcr: 
Fon portn';yunc yun.dışında ihmç edilen borçlaru11a ar.ıç lan \'c kira sc11ifıknlnn ile ~·abancı 

hiS)C senetleri piyasalarında işlen\ gôrcn onaklık paylan. borsa )'Ut ının fonları k:ıtılnıa p::ı)lnn. 
y:ıtırıın onaklıklan paylorı dahil edilebilir. 

Yurtdışında ihraç edilen borçlnnnu1 araçlarının ve ki r::ı scı1 ifikalnr1nın, ıahi olduğu oıoriıc 

Ulr.:ıfından yetkilendirilıniş bir saklayıcı kunıluş ılezdinde saklannıası . fiyat ının veri dağ,1111 11 kanolJnn 
\'3!)110Sıylo ilan cdilnıesi \'C fonun liyaı açıklan1a döneınlcrindc Fin:ınsrıl Rap0rlama Tebliği 
dCUcnlcıneleri çerÇoevesindc gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönU~tlirülebilccck niıeli l..te 
liki<bsyona sahip olması şurılanyla. yundışmdo borsa dı~ından fon porılllyOne dahil edilmesi 
mfimkO.ndOr. A)Tica. ytalnızca dıerccclcndinne)e ıabi ıutulmuş ~undı,şıncb ihmç edilen borçlann\3. 
ar.ıçlnn 'c kira sertifikaları fon ponllıı One dahil edilebilir. 

2.10. Fon ponfliyünc yalnızca. ABD, llindisıan Cumhuriyeti. lngiltere (Birleşik Krallık). 
Fnınsa. Almınya. Japonya. Belçika, A\lıstur)a, Kınada. Avusır:ıly•. I" içre, Malta. Lüksemhurg. 
Norveç, tspan)'a. l-toll:ında. lın lyu. Singapur, Finlandİ)<a, l)aniınarko. l long Kong . . ı\ \'UStul')•a. 
l'Or1Cki~ .... Yunanistan. Arjantin. llrc-z.ilya. Koloınbiya. Ekv~ılor. f\•f ı :;ır. $il i .1!ndoı1e1.yn. İsrail , Güney 
Kore, IS\'CÇ. Yeni Zclanda. ~'locarisınn. Çckya. Çin, Meksika. Nijcryrı . Peru, Filipinler, Poloı ıyo. 
J~otnt111yn, Rusya, GUney J-\frika. Ukrayna. Uruguay. Venezuela. Victnnnl, l \ı.ıhrC)'n . Bangladeş. 

l'enr1ullo Adaları . Britanya Virjin Adnlurı. Brunei, Cayn1a11 Adolnrı . Ganlbiya. Guemsey, Jersey. 
Ka1Akisuıı1. Ku\'eyı, ~,laJeı~o.. Un1rnan, Suudi Arabistan. Birleşi~ Arop Emirliklcri4 Yemen. 
Pakisııın. Knıar ve sayılan bu ülkeler haricinde kalan A\nıpa IJirliyj. OPEC. BRIC. 020. Ekonomik 
K:ılkınm• ve işbirliği ÔrgOıO (OlôCD)'ne dnhil ülkelerde kurulu ı-.lxıncı )3tınm araçlan d:ılıil 
edilebilir. 

2.1 1. Fon portfü)iinc. )·aıınm sıra1ejisi ile U)unılu \e rislr.. dO.tC)'İnc u)·gun olması kaydı)l:ı 
(yopılandınlmış bo1>lanmo :ır.ıçlan da dohil olmak üzere) yopılandırılmış yaıının oraçlon dohil 
edilebilir. Yapılandınlrnış yatının attıç ların ın borsada işlen1 görmesi, ihrnççısının ve/\'eya yatırınl 
urucının, Tcbliğ' in 32'nci maddesinde belin ilen derecelendim1c notuna s.ahip oln1as1 zorunludur. 
Oerecelcııdirrne notunu içeren bcl~t.: lcr Yönetici nezdinde bulundurulur. Ynpılnrıdırı lmış yatırın1 
aruçları tabi olduğu otorite tarafından yeıki leodirilıniş bir sak1nyıcı kunıluş nezdinde saklanır. 

Türki)·c'dc ihraç cdi l111i.ş. )'3pı1andıtı ln1ış yat ı rım aroçltıiına ilişkin olarak borsada işle-rn 
gönne şanı amnmaı.. Oununla birli~ıe TOrkiyc'dc ihraç ediln1iş ~npıl:ındınlmış y~ıtınm araçlannın 
ihmç belgesinin KunıJc:a onaylanmı.ş olıtWı. tiytltının ,·eri dJğııım kanallın aracılığı~la ilan 
edilmesi, fonun fiyat açıklaına dönemlerinde Fin:ıns:ıl R:ıporlanu rebliği dü:=ılcmclcri 

çc~c,~indc gerçeğe uygun değeri 07crindcn nakde d&ı.GştGrO.le-bilir niıclikıc olması zorunludur. 
OVAK r i:TJMI A.Ş. 
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~di ıemcrrüd:Une d:l)~.ılı borçlanıtl3 aracı 'eJ,·c}'3 beno=r )11J>lda1İ borçlanma araçtan için 
botS3da ışlcm gônne şartı aranır. ı\)nC'a., )'Urt içinde ihraç edilen )':tpılandınfmış }'3Jınm 
:ıraçlunndan, Kurul'un borçlanma ur3Çlıırına ilişkin dilıenltmclcri çerçcv<.>sinde niteliği i1ibari ile 
borçlanma aracı olduğu kabuJ edilen scnn:ı.ye piyasası araçlanndruı. yı:uırın1cı ıar.ıfından öd~nen 
bedelin ınmaı11 ının geri ödcnecei;i ı:uıhhadonn i91:ren özellikıeki borçlanrun nmçlnrı fl)n ponlCS)•Ooe 
llnhil cdilehilec.ektir. 

111. T EMEL YATIRIM RiSKi.ERİ YE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yntınmc1lar fon·a )'atırın1 yoprnadan önce Fon·ıa ilgili temel )'atırun risklerinı 
dcı;crlendinnelidlrlcr. Fon 'un nınru~ kalabileceği ıemcl risklerden laynnkl3.t\3bilc.-cck dciişinıler 
$011\K:unda Fon birim pay fi}:aundaki olası dGşüşlcre bağlı olar3J.. }allnmlannın dcğc'rinin başlangıç 
de~erinin •ltın:ı diişebilece~ yaıınmcılar gll? önünde bulundwmahdır 

3.1. Fonun maru~ k.alabilr«~İ riskler şunlardır: 

1) Pi)'ô\Sa Riski: Piyasa riski ile borçlann1ayı ıernsil t'dcn nnnnsol aroçlan n. oıiaklık 
ı>aylannın, di~er rnen.kul kıyn1ctlcrin. dnviz ve dövize endeksli finonsol araçlara dayalı türev 
s01lcşınelere i l işkin taşınan p07isyonlorın değerinde. faiz oranları . orınklık payı fi)•atları ''c döviz 
kurlarındaki dalgalanrrıa lar nedeniyle n1cydana gelebilecek zarur riı;k i ifi1dc edilıncktcdir. Sö1 
konusu risklerin detaylarına a.şa~ıda yer verilmektedir: 

• - f'ai:ı Oranı Ri.<ıki; Fon ponlllyOnc faize dayalı varlıkların (borçlnnmn amcı. ters repo 'b) 
d31ıil edilmesi halinde. süt konuş v:ırlıklann değerinde piy:ısolarda yaşanabilecek faiz 
oranları değişimleri nedeni) le oluş:ın riski ifade eder. 
b- Kur Ri.<ıki: Fon ponlllı11nc ı~\ıIDçt panı çiıısind<n \11rhUann dııhil cdilm.,,;i halinde. 
dö\'iz kurlannda meıdana gclcbikcok değişiklikler n..>deniylc l'on·un msnız kalaca~ı ıar.ır 
olasılığını i fa.dc:ctmckıedir. 
C'~ Ortaklık ı•ayı Fi)•at ltiııki: J':'on ponföyüne ort.3khk payı dahil ı..xl i lmcsi halinde. Fon 
poııtbyonde bulurtao orınkl ık payların ın fiyatlarında nıeydann ~1.: lebilccck değişikl ikler 
nedeniyle p0nıOyün n1aruz kulucnğı zarar olasılığını ilbdc ctnıcktcdir. 

2) Karşı ·raraf Riski: Kı:u-s ı ınrarın sözlcşnıcdcn kaynaklt1nan )'ClkOın lülüklcrini )'erine 
gl!timıck isıememcsi vc/vçya yerine gctircmen1esi \'eya takas işleınlcrindc ortaya çıkan aksaklıklar 
sonucunda ödemenin rapılamaınası ri::,lini if.'l<lt etmektedir. 

J) Likidite Riski: Fon ponlll)Onck bulunan fınııns:ıl varlıkların istenildiği anda pi~-:ıs:ı 
fi) aundan nakde dôn~rillemeınesi halinde onaıa çık.an zarar ol:ısılığıdır. 

4) Kaldıraç Yaralan i~lem l~is-ki: fon ponio)'·ünc türe\• :ıraç (vadeli işlem ve opSi~on 
sözleşmeleri), saklı türe'' araç. S\\'tlJl sn?.leş1ne!>i, varanı, se11ifikn dnhil edilmesi. ileri valörltı 
ıahvil/hoııo ve- alı111 alıııı işlcınlcri ndc ve digc:r herhangi bir yöntemle knldıraç )'araıao benzeri 
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yaıınmı ile başlangıç ynt ırı ıı ı ıı ıı ı ı uzerindc pozisyon 
al ınıtınsı sebebi ile fonun başlangıç yntırıol ından daha yüksek 7nrnr knydcdcbilmc olası l ığı kaldıraç 
riskini ifnde eder. 

5) Openısyonel Risk: ()p<nısyonel risk. fonun opcras)'On<I süreçlerindeki alcsamalar 
şon\tc:unda zarar oluşması ol:JSılıAını ifadıı! eder. OpenlS)'Onel ris1in la)naklıın arasında kull:uulan 
sistemlerin )'Ctersiıliği, baş:ınsı.t )Önctim. personelin hat.alı )3 da hileli işltınleri gibi kurum içi 
cıkcnkrin yıını sıra doğal afetler. rcbbcı koşullsn. politik rejiın dqjişikliQi gibi kurum dışı etkenler 
de ol•bilir. OYA~ r N~ll'I A.Ş. 
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6) Voğunl~ma Riski: Belli bir 'arlığa ''*eya ,.ade)e )~un )31ınm yapılması sonucu 
fonun bu 'arlığın \ 'e \'3.dcnin içenJiA.i risklere maruz kaJnwıdır. 

Fon. öncelikli ' 'e :ı~ırlıklı olıımk Ordu Yardınılaşına Kun111'\u'11un Kurulun finans:ıl 
raporlanın staJtdanlanna ilişkin dUıcnlcnıclcri kıl J>.sctmındaki grup şirkcılcri tılrufınd:ın ihraç edilen 
borsodo i şfern gören ortakl ık p~ıylnrı . borçlnnrnıt araçları ve/veya diğer s1.:rmayc ı)iyasası araçlaı·ına 
yotı rırn yapacaAındarı. OYAK grubu şirkc ılcrini n ihraç ettiği se l'ınnyc piyn:wısı rır;,çlanna yapı lan 
yntınırılardan kaynaklanan yof;unlaşn1a riski. ihraççı riski \ 'C kurş ı ıornf riskinin yoğunlı~nıa 
kurnlların ın uygulandığı yntınm fonhırınn 1..ıyasla daha ~"Clksck dlizc)dC ol ınası nıuhtcmeldir. 

7) Koretas)·on Riski: Farklı lin:uwJ vorlıkl.ann piyasa lo~ullnrı aluod:ı belirli bir zanıan 
dilimi içerisinde a}'nı anda ~er kar.anmnsı ya da ka~belmC3inc: paralel olnrak. en az iki rnrlı.lı 
finansal varlığın birbirleri ile olan po1itif '"l"' negaıif yönlü ilişlileri nedeniyle doğabilecek z:ır.ır 
ihtimalini if3de eder. 

8) Yasal -Risk: Fonun 11alka 30. e-dild iği/katılma paylarının sntıld ığı dönenıden sonr.:ı 
nıevı.u::ıtta ve düzenle.yici oıoritclcrin dOu,:-.nlenıc lerinde tneyduna gelebilecek değişiklerden olunısuz 
ctkllcnıllCSİ riskidir. 

9) İhntçfı Riski: Fon portlbycınc al ınan varlıklanıı ihr.ıççıs ınııı )Oküınliilüklcrini kısn1cn 
VC)'U Ulmamcn zam:ınuıda yerine getircrncnıcsi nedeniyle doğabilecek lDrnr ihıi ınalini ifade eder. 

10) Etik Risk: Dolandırıcılık. suiisıimnl. ıimmc:ıc: para gcçimıe. hıDıı~ılı. gibi ncdcnh:r ile 
Fon·u 23t3t3 uA,ratabilecel kasıtlı C) lcmler )'3 da Kurucu·nun itibannı olumsuz ctkilc~-ccek suçların 
(öme~in, kam para akl3111113Sı) i1lcruncsl rif>kidir. 

1 t) Teminat Riski: Türev araçlnr O::rerinden aJınao bir pozisyonun gn,·e11cesi -01arak alınan 
terninnıın, ten1inaı 1 zorunJu holler scbcbi)'lc likidite e.tn1esi halinde piyasa)•a göre dc~er)enıc 
dcgcrinin beklenen türe\• pozisyon Jc~crin i korşı1nyamaması ''cya do~rudan. ıcn1 i 11a ı 1rı n i lı.:ligi ile 
ilgi li olııınsuı.lııkların buh.ııınıası olusıhA.ın ın onaya çıknıası dunınuıdur. 

12) Kıymetli Madenler< lıiıkln fiyat Ris ki: Fon ponfüyOnde bulunan :ı lıın ve diScr 
kıymetli maden fiyatlarında meydoına sclcbilecek değişi klilı. ler nedeniyle pontbyfin değer ka)·betıııe 
ol:ısı1ıgını ifade etmektedir. 

13) V:1pılandınlm1.1 Yatırı.nı An~l:ın Risk1tri: Y3Jıı1andınlmış Ya.tının r\raçl:ınnınde~e-ri 
\C döneın sonu getirisi fai1 ôdcmc:;inin y3nında da)ıınak ,·artığın pİ) '3.S3 pcrfom\3.nsına bağlıdır. 
Vapılandınlmış Vatının Ar:ıçlannın day:ın:ık 'wlıklan üzerine oluştunılan :,tratejilerin getirisinin 
ilgili döneınde negatif olması holindc, )Tl11nıncı vade sonunda hiçbir itfn geliri elde edenıe~eceği 
gibi, pcrfom1ansla orantıh olarak vade sonundıı elde edilen i1f.'l tuırırı noıninnl değerden daha düşük 
de oltıbi l ir. 

Bununla birl iktt~. Yapılandırı ln1ış Vntırın1 Araçlarının gOnlO~ Iİyoı olu$unıunda piyasa 
fai7- lcriı1dc yaşruıabi lecek degişiınlcr ve dayana!.. varlık fiyat de~i~imlc:ri de cckili olabilnıektedir. 
Piyasa foiı.lerinde ' 'C dayan:tk \'fitlık liylıtında yaşanabilocek dalgalannıolnr Yapılandınlmış Yatırım 
Ar.ıçlannın günlük değerlemesini cılilcrebilınekıedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) 
hcsaplı.ımalannda ıürc,• nrnçl:ırlo. birlilte Vnptltmdınlmış Yatının Aıaçhırındaıı la)nallan:ın pİ)a5a 
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Yapılandırı lmış Yatırını t\r:ıç ları yatırımı yapı hrıası halinde karşı taraf riski de n1cvcuıtur. 
Karşı taraf riski, ihraççı kuruntun anıJan ar.ıçtan kaynaklanan yükünılülüklerini yerine gct irenteırıe 
riskini ifade eder. Karşı ıı:ıraf riskini ıninintunt se\•iye<le ıutubilmek adına, Yt1pı landırı h11 ış Yat ırın1 
Araçları yaıırın1larında ihraççının ve/veya var.;a yatının aracının ı:on ·r ebliği 'nin 321 nci ırıaddesindc 
belirtilen derecelendir111e rıoıuon sahip olntası ve koşulu aranır. 

14) flisk ıanıınla111alan Kurul düzenlenteleri ve pi)•asa gclişn1eleri ıak ip e<lilcrek düzenli 
olarak gözden geçirilir \1e. önentli gelişınelere paralel olarak gtıncellerıir. 

3.2. Fonu11 maru.t kalabileceği risklerin ölçlirnüodc kullanılan yönıeınler şunl:ırdır: 
Fonun yat ırın1 stratejisi ile )'atır1n1 yapılan varhklurın yapısına ve-risk düzeyine uygun bir 

risk yönetiın sistenti oluşturulınlıŞltır. 

Piyasa Riski: Fon porırO)'ünün manız kaJdığı piyasa riski~ gtlnlOk olarak riske nıaruz değeı· 
(r{J\.·IO) yön1cmiy1c ölçiiln1cktedir. Riske nıaruz değer. fon porı rO)' değerinin nomıal pİ)'asa koşullan 
altında ' 'C belirli bir döne.ot dahilinde ınaruz kalabih.-ccgi en yüksek zarart be.tirli bir gü\'en aralıgında 
ifade eden değerdir. 

R1'·1D )'Öntentinde parantetrik yönıeın 1ercih edilerek. %99 güven aralığında, ı aylık elde 
tutma süresi ''arsayımı altında hcsap1anta yapılır. Hesaplanıada en az 250 iş glinünü kapsayacak 
şekilde göıleın suresi belirlen.ir. Ancak olağ:tınc.hşı piyasa koşullannın varlığı halinde göılern suresi 
kısaltılab i l i r. RJvtD hesaplamalarına fon portfüyOııde yer alan ı üın ,,arlık ve i şlemler dahil edilir. 
·r ure-v araçlar<lan kaynaklantln risklerde bu kapsanıda dikkate alınır. 

Kredi lliski: Fon portfôyünc dahil edilmesi planlanan fin11aların ihraç. ettikleri borçlanına 
nraçları na yatırını yapılabildiğinden kredi riski doğmaktadır. Krtdi riskinin ölçümünde ihracı 
gerçekleştirilen lirmalar hak.kında yeıerl i derecede muli analiz ve araştın11a yapıldıktan sonra 
fin11alar, uygulaınada nicel ve nitel krite.rlerden oluşan etkin bir derecelendi mıe sisıeolinden 
geçirilmektedir. non;Janmıı araçlannı ihrııç edecek linnaJar için nicel kri terler, linnanın karhhgı, 
borçluluk oranı . öz senna)·e bUyüklOğü. sektöründeki Pazar payı gibi ölçiilcbilir değerlerden 

oluşurken nitel kriıe.rlcr, fimtanın kurun1sal )'Önetişimi ile ilgili bağıntsızhk. şeffafl ık . hesaıl 
\'erilebilirlik ve profesyonel >'önetint gibi ölçillebilir olıılayaıı değetlerde11 oluşmaktadı r. 

Karşı Tar:tf Riski: Bunun c.iışında l~oo te-ıgahOsıa l) i.yas:ılar aracılıgıyla tDrev araç ''e S\vap 
Sözleşmelerirıde işleın yapabilec-eğinden karşı taraf riski 111e,·cuttur. Borsa dışında taraf olunan türe\• 
:ıraç ve S\vap sözlc.şn1clcrinin karşı tarafının deneıime ve gözetiJne tabi !inansal bir kuroın (banka. 
aracı ktırum)olması zonınludur. Ayrıca karşı 1arafııı dereceleııdinıte- notunun, de1'ec.e leııdirn1e 
yapmaya )'Clkili <lerecelendirme kuruluşların ın derecelendimıe sisten1ine göre yat ırını yapılabi l i r 
se''İyede olduğu kontrol edilir. PorılOye riskıen korunnla anıacıyla sınırlı olarak dahil e<lilen OOrsa 
dışı tiirev araç ve S\\'ap sözl1?".şn1ele.ri nedeniyle n1aruz kalınan karşı taraf riski fon toplam değerinin 
%10'unu aşamaz. Fonn yapılan işlentlerle ilgili ol111ası ka;•dı)·la te.nıinaı olarak verilen lbna ai1 
!İnansal varlıklar teminat riski :1ç ısından karŞı taraf riski kapsamında takip edilir. 

Yoğunlaşma Riski: ı:onu11 yatırın\ yaptığ,ı finansal \'ar1ıkJarın fon portlOy bü)•üklüği.inc 

oranları \•e ihraççı bazında finansal varlık 1oplamlarının fon portfOy bU)•UklU!ıllne oranları gOnlOk 
oJarak hesaplartarak yoğunlaşnıa riski kapsanıında raporlanır. 

Likidite Riski: Fon portf0)'ürıde- yer ala11 finansal varlıkların belirli bir dönenıdeki ortal a.ı11a 
işle111 hacimleri. piyasanın ortalaına işlem hacnıirıe oranh·1naruk her bir varlık bazında likidite 
ka1SR)'ıs ı , fon portıt'>yOnde }'er alaıı varlık ların likidite kat.sayıları ve ağırlıklan kullanılarak 
hesaplanır. OYAK POr"Tr ~ y YÖNfTIM I A.Ş. 
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Opcnıs)'Onel Risk: FaaliyeıJer içerisinde fonun operasyonel süreçlerindeki aks~ırnalar 
sonucunda zarar oluşması olasılığın ı ifade eder. Opcrasyoncl riskin kaynaklan arasında kullanı lan 
sisten1Jerin yetersizl iği, başarısız yönctin1. personelin hatalı ya da hileli işlcıı1 leri gibi kutuın içi 
etkenlerin }'anı s ıra doğal afetler, re.kabeı koşu11orı , politik rcji111 dcğişikli~i gibi kuruın dışı etkenler 
de. olabilir. Oı>craS)'Onel riı:;k kaps~ımında, Fon giderlerine yansı)1an hatalı iş lc111 lcrc ait veri tabanı 
ıutulma.ktadır. 

Fonun yasal \re n1e\''Ztıat riskine konu olmtıması bakın1ından yatır1111 kısıtlarının ilgjli 
ntC\'z·uat. tebliğler. sözleşn1eler, Yönetim KunJl.u, Y~ıtırın1 Konıitcs i ve Risk Koırı iıesi kararlanna. 
Yatıf1nt Karat Altna Siireci ve Yuıınm İ lkc lcrine1 Risk f'oliti k:.ı.o;ı ve ilgili rnevzuata uyguııluğunun 
kc.1ntrolü ve gözetimi lç Kontrol Birin1i tarafında11 giirılük olnrak yerine getirilir. Ayrıca 1:1,)n•ıın 
kaJdıraç lin1iti11e \Jygu11luğunun konırolü yine İç Kontrol Birinıi tarafından güıılük olarak yerine 
getirilerek kaldıraç seviyesine ' 'e linıitlere uyuı11 haftal ık ba-.t<la nıporlanır. 

3.3. Kald ıraç Yaratan İşlemler 
Fon ponfüyüı1e kaldıraç yaratan işlen1lerde.n; ahın. döviz. fa.iz. pay. pay endekslerine da)•alı 

lüre'' araç (vadeli iş lem ve OpSiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, sv.·aı> sözleşnıesi, \'arnJıt, scrıifıka. 
ileri vaJörlO tahvil/bono işlen1 leri dahil edilec:ekı ir. 

3.4.Kaldıraç yaratan işlen1 lcrden kaynaklanan riskin ölçUntUnde Rehher·de belirlenen esasl~lr 

çerçeve.siı1de Göreli r~tv1l) yönteıt\İ kullanılacakur. Fon pOı110}'Ünün riske manız değeri . referans 
alınan portföyün riske maruı. değ:c:rinin iki katını aşamaz. 

3.5. Kaldıraç yanuan işlern lere ilişkjrı olarak araç bazında ayrı ayrı tu:saplanan pozisyonların 

nıudak de~erlerinin toplann1ası (su111 of notion:ıls) suretiyle \Jlaşılan topl:ını (X>Zisyonun fon toplno1 
değerine oranına "kaldıraç" denir. Fomuı kııld ırn<; limiıi %50'dir. 

3.6. Fon JX>rtföyüne yapı laı1d ırıln1 ı ş: yaurın1 araçlarının dahil cdilnıek istennıl?"si halinde, 
.. Fon portföyüne alı.nan yapıla ı1dırı lmış yatının araçlaru\ın saklı türev araç niıe liği taşıyıp taşınıadığı 
Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değc:rlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu 
ne:t<.linde ınuhnfa1.a edilir. Yaı>ılandırılnıış yaur1111 aracının saklı türev araç niteliğinde oln1ası 
haJinde. risk ölçiimlinc i lişkin olarak Tleh~r'de yer ala11 esaslar uygulanır. 

iV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLAN MASI VE f'ON MALYARLICININ A YRIL1(;1 

4. 1. F'on ponffiyündc yer alan ve snklumayn konu olabilecek varllklar Kurulun ponfOy 
s:ıklan1a hiz.n1ctinc ilişkin <lüzeıılerneleri çerçevesinde l)ortl'b)' Sakla)'ıeıs ı nezdinde saklanır. 

4.2. fon'\Jıt n1alvar1ığJ Kunıcu•nun ve Porı föy Saklayı c.ı sı'nıı1 ınalvru·lı~ı11dan tı)'rıd ır. 
fon·un mal varlığı, fon hesabına olnıası şanıyla kredi alnıak türev araç işlemleri veya fon adına 
taraf olunan benzer niıel iktek.i işten1lerde bulunn1ak haricinde tcn1inat gösterilemez ve rehnedilemez. 
fon malvarlı~ı Kunıcunwı ve PortlOy Saklayıcısırıın yörıe1in1inin \•eya de11c1i11lini11 kanıu 
kunLmlarına devredilrnesi halinde dahi başka bir an1açla tasarL11f edilemez. kam\I alacaklarının tahsili 
atrıac ı da da11il olmak üzere hac:zcxli l ı:nıc--ı. ilzcrine iht iy::ıti tedbir ko11ulaınaz ve iflas nıas.asına dahil 
ı:c.l i le_tne1 .. 

4.3. PortfOy saklayıcısı: fona niı fiıuınsol vı:ırlık_Jann saklanolası vef,re)'a kayıtların tutuln1ası . 
d iğer \fOrlıkların aidiyetinin doğ.rulannıası ve takibi, kayıtlan_nın ıuıulması, varlık \•e nakit 
lıarckctlcrinc i lişkin iş leınlerin yerine getiri lnıcsinin kontrolü ile: nıevzu~ııta bclinilen c.liğer 
görevleri11 yerine getirilmesinden sonımlodttr. Bu kapstunda., portf'Oy saklayıcısı; 

OYAK PO•TfÖY YÖNE•IMI A.Ş. 
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a) Yatınm fonlan hcs:ıbına laulma PJ) lıınnın ihraç\ e iıfa edilmesi iştcmlerinin mevzuat \C 

fon içıozngo hükümlerine uygunluğunu. 
b) Y:ııınm fonu birim knıılma pa)tı \'Cya birint pay değerinin ınC\'L;U3t ile fon içtüzüğ,O. 

iz:ıhnnmc hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hcsopltınınrısını. 
ç) Mevzu:ıt ile fon i~:ıUzO~O. izahname hüki.i111lcrinc n}'k ırı o ln1aı11ak şanıyla. 

Kunıcu/Yöneı ici'o in ıal i ınatlarııun )'erine geıirilnıcsini ı 

d) F'on'uıt varlıklanyla ilgi li işlcınlcrindcn do~n edin1lcri11e ilişkin bcdcliıt oygun sürede 
akıarı lrnrı$ın ı . 

c) Fon'un gelirlerinin ntC\?tıat ile fon içtilzüğü. izahnanıc hO~Omlcrine uygun olarak 
kullanılnıasını. 

l) Fon·un \-atlık alım sauml:ırının, p0nl0}' y:ıpısının. işlemlerinin ıne\/Ult. fon içt-nzDğü. 
iz:ıhname hllkümkrioc uygunluğunu 

sağlamakla yükOmlOdOr. 

~.~. Portloy sakloııcısı: 
o) Fona aiı varlıkların ayrı ayn, fonu aidiyeıi açıkça belli olacak, kayıp ve hasara 

uQrJmoyae:ık şekilde sakJanınasıılı snğlrır. 

b) Belge \ 'C kayıt dOı.enindc. ronn aiı varlıkları, hakları \'C bunların harckcı lcrini fOn bazında 
<107.cnli olnrnk ıakip eder. 

c) Fona nit varlıklan tLhdcsindc ve di~er k\ınımlardaki kendi lıcsnplarında tutamaz ''e kendi 
akıillcriylc ilişkilendiremeı. 

4.5.il) Ponfö}• saklaına hionctini yürüten kuruluş. )'UlOınlOIOllcrini yerine geıinı\eme~i 
nedeniyle Kunıcu 'e katılma pa)ı s:ıhiplerine ''erdiği zararlardan sorumludur. Kuruc:u. Ponfii) 
Saklayıcısınd;ın: Portfüy Sokla)ıtısı d.1 Kunıcu'daıı. Kanun ve Sallama l'cbliği hükümlerinin ihlfili 
ncdeni)le doğan zararlann giderilmesini talep eıınekle )'ill.tln\lOdQr. Kaulına payı sahiplerinin 
Kurucu ' 'C)'3 Ponfô~· Sakl:ıyıcısın:ı da,·a nçına haklo saklıdır. 

I>) l'ortföy sakla)ftcısı, 1>011föy saklanın hizınctj \•erdiği portib)'lerin yönetiminden ''cya 
ı>iyasndaki liyaı hareketlerinden kaynoklanan zararlardan ~orunlhı değildir. 

c) ı>ortfö)' Saklayıc ısı . 6362 sayılı Scrn1ayc Piyasast Kanun ve tlgili diğer mcvzualtan 
koynnklnnan yükümliilüklcrini yerine gctiro1e111esi nedeniylt: ku1ı l n1n pay• sahiplerine karşı 
~oruınludur. 

4.6. Ponf"O)' sakJnyıcısı . .saklam:ı. hizmetinin fonksi)oncl 'e hi)erı.ırŞik olarak diğer 
hizmcılmkn aynştınlmosı. poıwui}cl çıkar çauşmalannın dilısOn bir şekilde belirlenmesi. 
Onlenıncsi. önlenemİ)'Orsa )Öneıilmesi. gOlclimi \ 'C: bu durwnun fon )Gtınmcıl:.trnıa açıklan~ 
ka.)dıyla fona ponfü~· değerleme. opemsron \ 'e ınuhasebe hi7..meılcri. katı1roo pa)ı alım sa.tan1ına 
3r3C:tlık hinneri \'e Kurulc.a uygun görOlectk diğer hiımeıl~ri 'erebilir. 

4.7. Ponfôy s:ıklayıc ısı her gOn itibari ile sakl:ıı11ay:ı konu vrırlıklnnn muınbakaunı. bu 
varlıklaro ınerkeı.i saklama hiın1c ı i veren kurumlar ve Kunıcu vcytı yntırınt onaklığ_ı ile )'aıxır. 

4.8. Porlloy s..'l.kltıyıc ısı porıl'Uy s:lklama hizı11etini yUrUtllrkcı1 korşılaş:tbi leceği çıkı-r 
çnıışnuı larının t:tnıml:ınm.asınt. Onlenn1esini. yöneti111ini, göıetin1ini \'c uç.ık lanmasını sağlayacak 
vcrckli poliı ikalan oluşııınnak vç bunları uygularookla yükümlüdür. 

4.9. Kurucu'nun üçüncü kişilere: olan borçlan ve ıiikOmlQIOllcri ile Fon·un •ım üçüncü 
kililerden olan :ılacaklan birbirlerine k•!l• m:ıhsup edilemez. 
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4.1 O. Portfüy saklaıno hiz.n1ctini )'Clroıen kuruluş. )'liklin1 lülüklerirıi yerine getim1cn1esi 
nedeııi)•lc Kurucu \'e katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sotı1111 ludur. 

4.11. Kuruc.u, Portföy Saklayıcıs ından; Poııl°b)' SakJayıcısı da Kurucu'dan, Konun ve 
Sakla.ı11a Tebliği hükümlerinin ihh11i nedeniyle dt)ğan zararların gideriln1esini talep etn1ckle 
ytıktl rn lüdür. Kau ln1a payı sahiplerinin Kunıcu Vt:)'a l'ortföy Sakla)'ıc ısına <lava açn1a hakkı sakl ıd ı r. 

4.12. l'ortfÖ)' saklayıcısı , portf'Oy saklanıa hizn1e1i verdiği ponf8ylerin ylinctin1inden veya 
pi)'asadaki fıyaı hareketlerinden k:ıynaklanaıl zararlardan sonu11lu degildir . 

.ı.13. Portfüy Saklayıcısı ~ 6362 sayılı Sen1ta)'t: Piyasası Kanun ve ilgili diğer nıc\'Zuatıan 
ka)•naklaııan )rUkli1nlülüklcrini yerine getirmemesi nedeniyle katılma pa)'l sahipleriue karşı 
sorumludur. 

4.1 4. Ponf'Oy saklanıa sözleşnıesinde ı:ıorlfOy sakla)rıc ısının Kaoun ve S~1klaına Tebliği 
hükCimJeri ile bel irJcn.miş olan sorunlluluklarınLn kapsan1u11 daraltıcı hOknnılere yer vcrilen1ez. 

V. FON BiRiM PAY ın:(;EJdNİN, FON TOPLAM DE(;ERİNİN VE FON 
PORTFÖY OE(;ERİNİN UELİRLENME ESASLAR! 

5.1. "Fon PortfOy Değ.e-ri" . poııfOydeki varlıkların Finansal RaporJan1a ~rebliği 'nde belirlenen 
ilkeler çerÇe\leSinde hesaplanan değerlerinin toplanııdı r. "fon ·roplam Değeri" ise. Fon Poııl1.S)r 
Değerine varsa di~er var1 ık larııı eklenınesi ve borçlann diişüln1csi sure.tiyle he.saplarl ı r. 

5.2. Fon'un birim pay değeri, fon ıoplanı değerinin fon ıoplarn pay sayısına bölünmesi 
sureliyle hesaplanır. Bu değe-r her iş gUnü sontı itibariyle Finansal Raporla111a Tebli~i'nde beli rlenen 
ilkeler çerçevesinde h<.~saplanır ve katı lma paylarının alın1·saı1111 yerlerinde ilan e<lilir. 

5.3. Savaş. doğal afeıler. ekonornik kriz. iletişinı sistemlerinin çöknıesi, ı)()nfüydeki 
varlıkların ilgili olduğu pazarın. piyasanın. platfornıun kapan111ası, bilgisayar sistenlleriode meydana 
selebilecek anzalar, şirke.tin ntali dun1n1unu eıki leyel>i lecek önetnli bir bilginin ort:'i)'a çıkınası gibi 
olağaniiStU durumlann ıneydana gehrıcsi halinde. değerleme csaslarınııı tespiti hususunda 
Kunıcu"nun yönctin1 kunılu karar alabilir. ;\yrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ıa açıklama 

yap1lır. 

5.4. 5.3. nun1arah nıaddcdc belirtilen durumlarda. Kurulca uygu.n görülmesi halinde1 katı lnıa 

pcl)'lanııırı biritn pay de~erleri hesaplaıu11ayabilir ve katılına paylannııı ahın satırnı dl•rdurul{lbilir. 

5.5. Borsa dışında ıaraf olunan türev araç ve S\vap süz.Jeşmcleri, yupılandınlmış yatırım 
araçlarına i l işkin olarak, Finansal Raporlaı11a Tebliği uyarınca Th1SrffRS dikkate alınarak Kurucu 
ylinetirn ku_rulu karan ile bel irle-nen değedeıne esasları aş.1ğıdaki gibidir 

1) Oors11 Dışı Türe'' .t\.raç ' 'e 5,,·aı> S-Ü?Jcşmclerinc ilişkin dcğcrlenıe 

Portloyc a1ıru11ası aşan1asında türev araç ve s'''ap sözlc..-şnıcsinin dcğerlc.nıesindc gilncel fiyat 
kullaıulır. 

Türev araç ve S\Vap sözlcşn1elerinin güncel pi)•asa tiyatının değerlen1ede esas :ılınnıası, 
güncel pİ)'asa fiyatının buJunl)1adığ.1 dunınt larda ise-söz koı1usu varlıkların spot fiyatı baz alınarak 
hesaı,lanan teorik fiyat üzerinden değerlcnn1esi esastır. OYAK PORTt "'.V YÖfl.IETlr.11 A.Ş. 
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~ dışında ıaraf olwı:ın ıon:v ıır:ıç '< sw:ıp sllıl~mckriniıı liyatlnn. l'on Hi7ıneı Birimı 
tarafından hesaplanarak Risk Yönetimi Oirimi'ne doğrulanmak üzere ileıilm<>kıedir. Risk Yönetimi 
Birinıi_. ' 'eri sa~la>:'cı.l~n )'il)'ınl:.dığı pi)asa fİ)'atlan \'eya )'C1erli 've kabul görmüş bir fi)'8tl:una 
modclı kullanarak ı lgılı fıy:ıt l:ınn ··adil bir fıyaf· içerdiğinin kontrolUnO gerçekleştirmektedir. 

Opsİ)'On sözleşn1clcıi ; 
Söz konusu varlıklar fon pol'tı()yOnc dflhil edilnıeden önce nlınan koıasyon bilgisi ll isk 

Y6ncıi ıni llirimi ile paylaşılır. Sözlcşrnenin •·t1dil bir fıyac· içcrdiQinc ili~kin hesaplanıalarda 
Kurucu'nun Risk Yönelimi ProscdOrCI VOneln1cliği'nde belirtilen csa..~ loru uyulur. J lesaplanıa için 
dô\'İ7 Opiİ)'Onlann<b Bloonıberg OVML. hisse \'C endeks opsiy<>nlarında Bloombcrg OV~I E 
S3) fhl.ln )'3 da Kurucu nezdinde geliştirilen Black&Scholes ınodcli. Binomial nıodc:l \ 'C\'3 ıi\lontc· 
Carlo simOlasyonu ile fıyatlomayn olnnal: sağlayan içsel sistemlerden .Oılcşmcye uıiıun olanı 
kullanılııcal:ıır. Risk Yöneıimi Birimi ıarafındıın lıcsaplan:ııı ıeorik liı•ı ile l:OlaS)onun uyumlu 
olması halinde koıasyon:ı iliıl..in uygunluk bildiriminde bulunularak işlem gcrçel:leşıirilir ve 
değerlemede kotasyon fiyaıı kullanılır. 

Söı konusu \'3rlıklara ilişkin olınnn koıas)·on bilgisinin hı:s::ıplanan teorik İı)•aı iJe uyumlu 
olman1nsı halinde fiyat iy ileşt im1csi için karşı kuruma başVtırulur. ly i leştim1c)'C r:.ığınen Risk 
Yöneıiın i lliri ıni tarafından liyıı ın uygunluk vcriln1en1esi halinde. Yöncıinı Kurolu'ntLn yazılı ve 
gerekçeli karor1 ile alınan son tiynı nıcrinden i~ lcn1 gcrçekle.ş ti rilir vı.: dcğcrlcnıede l>u liyat 
kullonıhr. Anılan varlıklar portru)'c drılıil edildikten sonra ''ade soııuna kadar karşt taraftan liyaı 
ko"ısyonu a1ındığı her durunl<.la yuknrıdaki prosedür tekrarhınır. Anılan varlıklar port!Vyc: dfthil 
cdildilıcn sonra ' 'ade sonuna kadnr fİ)tlt kora.syonu bulunmadığı dunu11lo.n:ln Fon Hizmet Birinıi 
tnnıfından hcs:lplanan değerlenıe fı)ııtı, Kunteu nczdindcki porım)' )Ölk:Iİmindcn bağımsız Ris~ 

Yöncıimi Birimi'ne d~lanmak Otcn: ilctilmckıedir. Risk Yönetimi Birimi ıor.ıfından hesaplan.ın 
tcoril li)al ile fon Hizmet Birimi ıarafındıın bildirikn fiııııın 11y11ml11 olına.sı halinde Fon Hiımcı 
Birimi'ne fİ)'313 ilişkin u)·gunlu.k bildiriminde bulunularak değerlenıt."dc bu fİ)'ııt kullanılır. 

Risk Yönetinıi Birinıi tarafından ht.'S3planan teorik fiyal ile Fon l l i111ıe 1 Birimi tarafından 

hcsaplnnan değerleme fiyatının uyunıh.ı 01 111:.ıması halinde değerlemede Risk \'öneıiıni llirinıi 
tnrnfındrın l>ildirile11 fiyat kull:.ınılır. 

ı:onvard sözleşmeleri: 
Tczgfihüstü fonvard iş1c.:nılcr du)'ıınak vnrlı~111 spot liyaıı b~ıı ohnaruk hesaplanan teorik fiyat 

ile dcğcrlcnn1cktedir. Dayanak \'Urlı~ııı spOl l irutı olarak Finan:,ul l{aporlanıa ·rebliği'nin 9. 
m.:addcsindc )'<r alan csaslar.ı u)ıılamk elde edilen spot fi~'-at. değcrlerne gllnü ile tOn\'ard işlemin 
\'adC tarihi arasındaki gün sa~ısır\3 tclabOI eden U)gun faiz oranı ile ilerlcıilcrck teorik fİ)ata 
ulnşılmaktadır. 0a)-anak \'arlığın hİS$C senedi ol1113Sı durumWlda ıaşın\ôl rnalİ)Cti uyannca ilgili hisse 
senedinin yallıklandınlmış temettO 'criıni de hesaplamada dilı:l.atc a1ınma.kıadır. 

S'vaı~ sözleşmeleri: 
·rcLQflhüstü piyo.Stlda yapılan S\\'ap işlemi nitelik açısından J>Ck çok farklı fon11 altında 

)'B l)ı lo l>i lcceğinden, genel olar'Jk bu işlc ın lerin yerel faiz. yabancı para cinsinden faiz, döviz kul'ln ı·ı 
yn da diğer dcğcrlcınc faktörleri lıakkındnki bilgiler mOmkOn olduğıı Olçlldc bclgclendirilc-cckıi r. 
l)c~crlcıuc açısından aynı sonucu verecek olan gerek tahvil fıyatltınıa.'iı yUntenıi gerekse de Fl{1\ 
(For,vnr<l Raıe .t\greement) yöntemi ~ibi bugünkU değer hcsaplanıa yönıcnıleri kullanılabilecektir. 
Bu doğrulıuda. 

• Konusu p::ı.ra (dö\'İl) olan S\\1.lp i~lenılerindc. alışı )'apı1an dö\'İZ cinsi değ.erlenıe g-Ono ilan 
edilen TCMB alış kuru ik. sw•p sıızı~ kapsamında ,...ıc >Onunda saıılacak dö,·iz i,.;. 
d~leme gOnllndeki ·1 CMll d«h İ7 kuru (işlemin ~ooünc gOn: alış \C)':ı satış) esas alınarak. 
Rloomberg FRD sayf&>ından alınııcak ilgjli ,-.deye ıckabOI eden saıış (ask) fiı aıının 

değ.erleme günündeki TC~ 113 14rafınd:ıı1 ilan edilen lura (i~lemin )önüne göre alış ,-eya satış 
lun1) "s,vappoinı'" ekleıuncı,İ ile hesaplanan değer)cnıc kuruovAk r 't 11\Nf""IMI A.Ş. 
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• Konusu faiz olan $\\'tip işlemlerinde. llloombcrg.. Reut~ w.ibi bağ.ınısı?. ,c gü,·cnilir \eri 
so~layıcılardan elde edilen ilgili !l"r:l birimlerinin LIBOR ve ıımnı faiı oranlan baz alınarak 
)'UrOtülcn değcrlen1e iiy:uı ile hcs.ııplanır. 

''nr••l~ndırıln11ş Yatırını Anıçlıın: 
Fonun stratej isioe uyınak ktıydıyl ıı nlınlln yapılandınlnıış yo.tırını nrnçlnrın ın ı:;.cç.iınindc genel 

olarak borsadn işlcnı görnıe şanı ornnı r. Ancak TOl'kiyt 'de ihraç edi lmiş yopılandırı lnı ış yatırıın 
t1rJçlar1 için fiyat ının \'C:ri dağıtını knna11 rırı \'t\St tas ıyla ilan editrrıesi h:ıl inde bu şan orannıayabilir. 

Vupılandırılın ış yatınrn aroçlt1rın ın dc~erlernesin<lc borsada ilan edilen fiyat kullanılır. İl~i l i 
kı)'nıcne işlem geçmemesi haHnde M>n fiyat (borsada hiç i~lcm ı;cçnıcnıcsi haliodc nitelikli 
~atınmeılara arz/halka ar-~ fi)"atı) kullıı.nılır. llors.ada işlem gömıc~cn a.nc:ak \'eri d:ığıtun kanallan 
ıır.ıcıhğt) la fiyatı ilan edilen yapılandırılrnış yaıınm araçlan iç-in de,'Cflc:mcdc gfincel fı~o.ı ku11anıhr. 

Kmli ıemerrOdOne da)31ı borçlonm• aracı ''1'/\'ey:ı bmzcr yapıdali boıçl•nm:ı araçtan için 
bof'S3Cb işlem görme şanı aranır. lig.ili ,·:ırlıl..lann değerlemesinde bor.tada geçen son fi~-aı \C)O 

bulunınası halinde ' 'eri da~ıtıın kau.a11on aracılığıyla ilan edile11 gOnotl fiya.l kull:uıılır. 

Y:ıbıencı Ortaklık l'ayl11rı. Yııbi4ncı Yatırını Fonu Kacılrn;ı P:ı)•l:tn ' 'e Borsa Vaiırını 
Fonu Katılına !''ayla rı : 
Yabancı hisse senedi. yabancı piynsnlarda işlem gören; yatırıın fonu k(Uılmn paylan, borsa 

yatırın1 fonu katılma paylan ve yatırıın ortakl ıklannın paylarının dcğc(ICılıesinde. <l~ğcrlcnıc 
wihindcki Bloomberg veri daj,\ıt ı nı ekrnnlanndan TSI 16.30.17.00 anısındaki liyathırın onalıınıas ı 
l.ullnnılır . Dcğc-rlcme- günü borsada işlcrn ~çmemesi halinde son işlcn1 Utrihindcki değerleme fi)'<ltı 
Lullnnı l ııc:ıL tır. 

Yabancı Tab•·iı, Eurobond \C Yabancı Kinı Srnifikııla n (Sukuk): 
Yabancı T:ıhvil, Eurobond \.C: Yobanca kira scttifikalannın dc}lcrlcme:ı.indı:. BJoombcrg 'eri 

drı~.111111 ek.ranlanndan TSI 16:30 • 17:00 arasırw:la alınan ıılış vı: satış fiy:ıı koıasyonlarııun 
onnlıunosına (temiz. fiyat). fon fiyotı hesaplanacak giln iıiban ile birik ın iş kupon faizinin eklenınesi 
ile elde edilen kirli fiyat kull:ını lı r. ll u he~nplan1a, tam iş glinü olın:ıynıı gcın lerde söz konusu 
kıynlClın işlenı gördUğ.11 son i.~lcn' gllnCinc ail kapanış fiyatı (tcn1İ4 riynı) kullanılarak yapılır. 
Koıas:yon bulunnıaması dunınıunda ise dcterlen1ede kullanı locak kirli tiyı,ı. bir önceki günün kirli 
fiy:n ın ın ertesi iş gününe iç veritnlc ilerletilmesiyle elde edilir. 

5.6. Bo= dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarnl. nşagıdali cs.'\Slarn uyulur: 

Kurucu nezdindek:i Risk Yönetimi llirimi tarafından borsa dışı tOrc\ araç. S\\'3p ' 'C repo 
5'),dcşmckTİnİn ··adil bir fıyal" içerip içcnnc:diği \"C sôzlcşmckrin ponfll)C dahil edilmesinden SOnr:l 
karşı t:tr.ıfıan alınan fi)·at koıasyonunun U) guolu~u; genel kabul güm10ş )Öntemler (Blac.k&Scholcs 
ınodeli, llinomial model veya 1'1onte-Carlo simülss)'onu gibi) kullnnı l:.ırak hcs:ıplanan teorik fıy:ıı 
ile değc.rlcn1ede kuJl:uıı lacak fiya1 .ıras ınd:ı karşıl:ışt ırına yapılarak kon1rt)1 edilir. Kııll::ınılan teorik 
li)'OI hesnplan\a yönteınlerine i l işkin csnslnra işbu izah.namenin 5.S. 111ndd1.:sindc yer \'Crilnıiştir. 

Knrşı ınra.ft:ın aluıan 11yot ile tllsk Yönetiın Biritni tarnfından hesaplanan l iyuı arasındaki 
11ırk o/o ı O'u aşarsa. karşı tarn.f ile irtibata ~eçcrck yeni bir ti yat kotasyonu talep edilir. Karşı taranan 
al ınan yeni fiyat ile Risk Yönetin1 lliriıni ıarnfındarı hesaplanan Iİ)Ot arasındaki ıark %10'u hala 
aşıyors:ı. fark sebepleri ar4tınlır. ~1utnbakat sağlanamazsa Risk Yönetin1 liirimi tarafınd:ın 
hcs:ıploruın fiyat ~rlemcde kull311ılır. 

OVA f' 
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VI. KATILMA PAYLARININ Al.iM SATIM ESASLAR! 

fon satış ba.~J:ıngıç ıari.hindc bir :t<lct p:ıyııı noıninal riy:ıtı (birinı pay değeri) ı TL'dir. 
Takip eden günle.rde fonun birim pay de.ğeri, fon ıopl:.ın1 değerinin kntılm:ı p:ıylıtnnın snyısına 
bölünnıesi)•le tide ('<lilir. · 

Fon tutarını temsil eden katılma paylan OYAK üyelerine ve O\' AK grubundaki şirketlerin 
çalışanlanna tahsisli olarak satılır. 

6.1. Kııt1Jn1a Payı . .\lını Esaslan 
Yatınmcılar1n BIS'r OorÇlanma ..-\raçları Piyasası'nı.n açık olduğu günlerde .sa::nl3:00'a 

kadar verdikleri kat ı ln1a payı al1111 ıaliınaıları lalimatın verilmesini takjp eden ilk hesaplan1ada 
buluı1acak pa)' fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

Bıs·r Borçlanma Araçlan Piyasaı;ı 1n ın açık olduğu günlerde saat 13:00'dan sonra iletilen 
talin1atlar ise. ilk pay fiyat ı hesaph'ınıasından sonra vel'ihniş olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyat ı üzerinden yerine getirilir. 

BIS"f Borçlaruııa ı\raçları Piyasası'nın kapalı oldugu günlerde iletilen talinıatlar, izleyeı~ ilk 
işgüııü )'apılacak ilk hesaplaı11ada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir. 

6.2. Alını Bedellerinin 'fahsil F:sasları 
Alını talinıatının \•erilnıesi sıras ında. talep edilen katı lma payı bedelinin Dağıuc.ı tal'afından 

tahsil edi.lmesi csa.sur. Alım talinıatlan pay sayısı )'a da tutar olarak ' 'erilebilir. Kurucu, tal imatın 
pay sayısı olarak verihncsi halinde. alış iş lemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bi l iıuı1emcsi 
nedeniyle, k~u!m~ p?yı be4ellerini en son ilan ellilen saıış liyatına %20 ilaw marj uygulayarak tahsil 
e.debilir. ,\yrıca, katılnıa payı bede.ilerini işlenı günil taJı.~i l etnıek Oıere en son ilan edilen liy~lıa marj 
uygulanmak suretiyle bulunan lutara eş degçr kıymeti teminat olarak kabul edebilir. Talin1at1111utar 
olarak ve.rilınesi halinde ise be.l i ııilen tutar tahsil edile-l'ek, bu tuıara deok gelen pa)' sayısı fon liyall 
açı_klandıkı ~ın sonra hesaplanır. 

ı\lı ın tal inıatın ın karşılığında ta1ısil edilen tutar o g-On için yatırınıcı adına neolalandırılınak 

surelİ)•le bu izahnaınede belirleneo esa.~larçerçevesiııde, ka111ıt1a payı alıırunda kullanılır. 

6.3. Katılnıa l'a)'I Satını Esasları 
'\'atı rı ıncılal'ı fl BIS'f 13orçlaı1n1a Araçlal'ı Piyasası'n ıo açık t)lduğu gOıllerde saat 13:00'a 

kadar verdikleri katı lma pa)'' satınl tali 111aılan ıaliınatın verihnesirıi takip eden ilk h.:.->Sl.tplamada 
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

BlST llorçlaJ\lna Araçları Piyasası'nın açık olduğu gllnlerde saat 13:00'dan 5-0nra i leıilen 
ıalirnatlar ise., ilk fiyat hesaplanmasından sonr.ı \1criln1iş olarak kabul edilir \ 'C iz.lc)•cn hcsaplanıada 
buluııan pay fiyatı \izcrindcn yerine.: g,c.:tirilir. 

BIST' Borçlannıa Araçlarl Piyas;lsl'nın kup~llı olduğu günlerde iletilen ıa l in1at lur izleyen ilk 
işgünü )rapılacak ilk he.saplaınada bulunacak pay liyatı Uze.rinden gerçekleşt irilir. 

6.4.Sntın1 Bedellerinin Ödeıınıe Esasları 
Katılıt1a payı l>edelleri; iade tal inıaun1n, BlST Borç.lanıııa J-\raçları Pi)•asası ·n ı ıı açık olduğu 

gOıılerde saat l 3:00'a kadar verilmesi halinde. talimatın vcriln1esioi takip eden birinci işlem gfinünd c.:. 
iade ıal inıatının BiS'f Borçlaıınla .ı\r:ıçlan Piyasası·nın açık olduğu güıılcrdc saat 13:00'daı1 sonra 
veriln1csi halinde ise. 1a l inıalın verilme:;ini ıakip eden ikinci işlern gOniitıde yaı ırıınc ı !ara ödenir. 

OYAK POPTc:~y V(_~NETfMI A.Ş. 
l.l, ,. • - '• !1 • ; 

'"~' ·"'' ~ . ~ ~ı1 
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6.S. Alım Satıma An.<'ılık f.Jtn Kun.ılu.şlar ,., Alı_m Saıın1 ' ' t'rltri: 
Ka1ılma pa)·lannın alın1 saııını kurucunun yanı sıra kurucu ile k:ııılnuı pa)rı alım satımına 

:ırocılık sözleşmesi imzalamış olan Kurumlar tarafından )apılacakıır. l)u kurun1lann un,·anı ,.c 
iletişim bilgileri aşağıda yer nlmakıudır. 

Unvnn l lcıisiıu rıilniJcri 
OYAK Ynıırıın Menkul Del\crler A.Ş. , .. ,. .. '\ .... o vak yat j ti ın.conı , t r 

Aknılar Ebululn Cnd. 1"2 C Olo~ 
Levent· Beşiktaş / bınııbul 
0212 31912 00 

Yll. FOi\ MA L\IARLICINOAN KAR.ŞILA.''1ACA K llARC~IALAR \ 'E 
KURUCU':wN KARŞILAOICI Clı)f:RLER: 

7.1. fonun l\1al\larlığındı111 KııNJılnnnn 1-l:ırc-anıalar 

J':on varlığından yapı labi lecek hnrcaınalnr aşağıda )'er aln1ak1adır. 
1) Saklama hizn1etleri için ödenen her tfirln Oı::reller. 
2) Varlıkların nakde çc.: .. ·rilmcsi \ 'C tran .. sferindc ödenen her tOrlll \Cr .. i. resim ve komisyonlar. 
3) Alııı"n kredilerin faizi. 
4) Ponfllye alıml:ırtla '"' ponfll}dcn satımlarda ödenen oracılı~ ~ooıisyonlan. (ynbancı par.ı 
cinsinden yapılnn giderler l'CMIJ cJö,.;, saıış kuru Qzcrinden Tl..')c çc'ıilcrek kaydolunur.). 
5) Ponloy yöneıiın lkreıi. 
6) fonun mükellefi olduğu "crı;i. 
7) Bağ.ımsız denetim kuruluşlnrına ödcncı\ denetim nereli. 
8) ~·tevzuat gereği yapılınrlı:ıı zonınlu ilan giderleri, 
9) Tak\rim yılı esas a)ınarak Uçer oylık dönemlerin son iş gllnUndc fonun toplan\ değeri Uz.erinden 
hcsaplnnocak Kurul ücreti, 
10) Karşılnştınnn ölçUtU giderleri , 
1 1 ) KAP giderleri. 
12) E-\·ergi be)'atın.amelcrinin tasdikine ilişkin )'t:tkili meslek mensubu ncreti, 
13) E-dcftcr (mali mUhUr. ~hleıne '<kullanım) ve E-Fotura (aııhkme) uygularnal:ırı nedeni 
ile &lene-n hi7..meı bedeli. 
14) M<>'ZU3t k:ıpsaımnda tutulması ?.O<Unlu dcrtcrlcn: ilişkin noter on;ıı ı giderleri. 
15) Kurulca uygun g<;rülccck di~cr hamımalar. 

7.1.J . Fon Toplant Cidtr Oranı: Fondan karş1l:ıı1an~ )ônctinl Ocrcli dahil bu n1addcde 
belirtilen ıno1 giderlerin toplamının Ost sının yıll ık o/o3,65"dir. 

3. 6, 9 ve l2 aylık döncn1lcrin son iş günü itibar1yln. belil'l ı:ncn yıll ık fon ıoplan1 gideri 
oranının ilgili döne-ıne denk gel~n kısnunııı uşılıp aşılmadığı . ilgili dôncın için hcsaplanru1 günlük 
onoloıl1a fon toplarn değeri cSO.$ a1ınarnk. Kurucu car:ıfıı1d.a11 kontrol edilir. V:ıptla.n ko11troldı.: 
belirlenen orMlann aşıldığLnın tespiti hrılinde ~n tutarın ilgili döncıni takip eden beş iş günü içinde 
fonn inde edilmesinden Kurucu '~ Pontb)· Saklil)'ıcısı sorumludur. iade edilen ıuıar. ilg.ili y1I içinde 
ıakip eden dönemlerin ıoplnm gider oranı hcsoplnıruısında topl:ıın giderlerden düşülür. Fon ıopl<Jın 
g.Kler oranı lin1iti içinde kalınsa dahi (onchn ~-apılabilece.k harcanular dışında Fon·a gider tahakkuk 
e1tirilemc7 \C fon mal\'arlığ.ından ödene1neı-_ OYAi( ~- ~"I A.'S. 
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7.1.2. f on \ 'önerim Ütreti Onıını: 
. Fon'un t~lam gideri içinde blrnak ka)'dı)la, fon toplam dq)orinin snnlük% 0.00l6'sındoıı 

(mılıonda yınnıalu) (yıllık yaklaşık %0.95 (y!l7.de sıfır ,;rgnl dok"'111bcş)]oluşan binöneıim ücreıi 
ı:.ıluıkkuk ctıiri l i r. Bu ücret her rıy sonunu i?"Jeycn bir hafta içinde. 1-un.ıcu ile da~ıt ıc ı arasıodJ 
imıalanan sözJeşnlc çerçevesinde belirlenen ıxtyJaşıırı esaslarına göre kurucuya ve da·~ııtıva fondaıı 
ödcnccckı i r. 0 

• 

7. !.3. Fon Por~fô}'Ündckl Vıtrlıkl11rııı Alım Satınıına Ar:.ı,·ılık E:<len Kuruluşlar''" 
Arı.1cılık lşlenıleri İçin Odcncn Kt11J1i!lyonlar 

Fon ponlllyOnde ıer alan varlıklıırın alım satımına OYAK Yatırım \lcnkul Değerler A.Ş. 
nr.ıcılı~ eımektcdir. Söz konusu aracılık: işlemleri için ~·gulanan lomİS) on oranlan aşa.gıda yer 
almaLL>dır: 

1) 13İST Borçlaruna Araçları Kesin Alım Sarım Pa>;ın '1.0.003 (yQ1.bindeOç), 
2) Hazine ihalesi O (Mfır). 
3) ll İST Borçlanmo Aroçlan l 'iyasası Repo ve Ter. Reıxı ı>nznrı %0,001 (yUzbindcbir) 

•Gün S3)'1Sı, 
4) Takasbank Para Piyasası ( 1-7 gOn orası vade) o/.0.0025 (yll>lıi n<lcikibuçuk). 

T:ıkasbank Para Piyasası ( 7 ~On üzeri vade) %0,00033 'GOrı s:ıyı" (ın ilyondailçnokıuüç). 
5) Yuniçi onaklık payı işlemlerinden %0,I (bindebir). 
6) Di~er )i3tırun araçlıınnda gcrçcklcşıirilen işlemin konıisyon ıuıan fona birebir 

oranında yansıtılır. 

Arocılık itlemleri için uygul:ın;ın komiS)on oranlan BSMV hariç ol~r:ık ııo11crilmişıir. 

7.1.4. Kurul Dere-ti: ı·aı.. vi ın yılı esas alınarak. üçer aylık döncnllcrin son iş gününde fon ·un 
net \'arlık dcı1,eri üze-rinden o/o0.005 ()'Oıbilldcbcş) oranında hes.aplanacnı.. \•c ödenecek Kunıl Ücı'CIİ 
1-'on 1>0nf'l\yUndı:n karşılanır. 

7 .1.5. Fon •un llagıı (.)lilugu Şcnısiy4.' ,. .. ona Ait Giderler: ~en1siye ı :on'un kurulu.ş giderleri 
il..; fonlnnn kuıılma pa)•ı ihraç giderleri hariç olnlak O.zere, Şeıl'lsiyc Pon için )'ttpı l ınası gereken tUn1 
giderler Şcn1siye Fona bağlı fonların toplıUJı değerleri dikkate allnarak oranı;al olarnk ilgili fonlann 
ponlllylerindcn karşılanır . 

7. t.6. Karşıl ık A) nlatak OiAtr Gidtrler ,.e Tahmini Tuııırları 

Fon mahıırlıgından karşılanan s:ıklnma ücreti "e diğer giderlere ili~lin güncel bilgilere 
)3tınmcı bilgi formundan ulaşıl:ıbilir. 

7.2. K urucu Tar.ıfın<l:ln K11nılnn:ın Giderh.•-r 

Aşağıda tahınini tutarları ı;ôstcri lcn kauln\a ~ınylarnun :,.ıu ı~ınn i l işkin giderler ktLrucu 
ıarnfındtln karşılanacaktır. 

Gider Türü Tuıan ITL\ 
Tescil ''e ilan Giderleri 6.000 + BSMV 
Di~er Giderler 6.000•BSMV 
TOPLA.~! 12.000 + BSMV 
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Vlll. FONUN VERGILE:NDİRİLMl':S İ: 

8.1. J< ... o n Portf0)' İşletmeciliği Kazarıçlnrının \'ergilcndirilnıesi 

a) ·Kurumlar Vergisi L>üıcnlenıesi . .\çısınd:ın: 5520 sa}•ı l ı Kunııtllar \ 'ergisi Kanuou'nun 
S'inci maddesinin 1 nunıaralı bendinin (d) all bendi uyarınca. nıe.nkul k ıyn1cl yatır1111 tbnJannın 
portfOy işletnıeci liğindcn do~aıt kn.7.ançları kurun1lar vergisinden isıis ıladır. 

IJ) Gelir· Vergisi l)ü~tnlcnıcsi Açısından: fonlann porı. ıOy iş lctınecili~i kazançları. Gelir 
Vergisi Kanunu~nun geçici 67. 111addesinin (8) ntu11araJ1 bendi uyannca. %0 or;lnında gelir vı:-rgis i 
ıevfıkatına 1Abi<lir. 

8.2. K:ıtdnıa Payı Satın Alanlann \ 1crgilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. n1addesi ııyaruıca Scm1aye Piyasası Kanununa göre 
kurular\ menkul kıynıctlcr yatırınl fonlarının katılnıa payların ın ilgili olduğu fOna iadesi % ı O 
oranında gelir vergisi 1e,1fikuuna tabidir. K\1K·nın ikinci maddesinin birinc.i fıkrası kapsaınındaki 
nıükellcllcr ile nıOnhası ran rtlenkul kıymcl ve diğer senlıaye piyasası aracı getirileri ile değer anışı 
kazançları elde etmek ve bunlara bağ.l a haklan kullanmak anlaCı)•la f;;laliycltc bulunan 
nıi.ike lleflerden Senılaye Pi}1asası Kanuııuna göre kurulan yatırın1 fOnlan ve yat ır1n1 ortaklıklanyla 
benzer nitelikle olduğu T.C. Hazine ve f\t1aliye J)akanlığınca bclirlcncnle.r için bu orrln %0 olarak 
tı)'gulanır.1 1 1 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. ıtladdesinin (8) nunıarah bendi u)•annc.a fon katılına 
paylarının fona iadesinden elde. edileo gelirler için yıll ık bc)'annan1c verilı11ez. Diğer gelirler 
nedeniyle beyannanle verihnesi halinde de bu gelirler bcyan11an1e.ye dahil edilrnez.. Ticari işlctn1cye 

dııhil olan bu nitçlikteki gelirler, bu fıkra kapsamı d ışındadır. 
Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici tvfaddc 1 uyarınca dar n1ükellefkurun1ların Tlirkiyc·dcki iş 

yerlerine atfedilnle.yen veya dain1i ıen1s ifci lerinin an1cı l ığı olmaksızın elde edilen \ fC Gelir \1ergisi 
Kanununun geçici 67 nci n1addcsi kapsamında kesinti yapı ln1ış kazaıtçlar ı ile bıı kurumların tanı 
ntükellef kurunllara ait oluı) fllST'ta işlen'I gören ve bir yıldan fazla süreyle elde- tutular1 ı>ay 
senetlerinin eldeı1 çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67 nci n1adde11in (1) ıtuoıarah fıkrasının ~1hıncı 

paragrafı kapsan1111da ve.rgi kesintisi ıte tıibi ıurulına>'an ka,..arıç.ları ve btı kurunılann dainti 
temsilcileri aracılığıyla elde etıikleri ıtımamı geçici 67 nci n1addc kapsan11nda vergi ke$intis i ı1e ıfıbi 
tutuln111ş kaz..mçları için yıl l ık veya özel bcyannan1e veriln1ez. 

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLAR! iLE FONLA iLGİLİ flİ LGİLERF. VE 
fON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİ N AÇIKl,AMALAR 

9.1. Fon'lLn hesap döne.mi tak\'İnt yılıdır. Ancak ilk hesap dönenti Fon'un kuruluş tarihinden 
başlayarak o yı l ın t\ralık ayının sonuna kadar olan sün..."dir. 

9.2. Finansal tablolann bağımsız dcnctin1indc KurultLn bağımsız denet inıle ilgili 
düıenlemclerine uyulur. Finansal ıablo hazırlarrıa )'i.ikümliilüğünün bulundu~u ilgili hesap 
döı1en1inin son günü i tibarıyla hazır lanan porttOy raporları da tinansal tablolarla hirl ikıe bag1n1sız 
(leueıi ındeıı geçirilir. 

9.J. Fonlar ıa$1İye tarihi i t ibarıyla ı~zel bağ.ın1sıı deneLiıne ıtıbidir. Kurucu. Fon'un yıllık 
linansal ıablolannı. ilgili hesap d<.lneminin biıin1ini takip eden 60 gün içinde Kı\P'ta ilaıt eder. 
Fi11ansaJ tabloların son bildirint gi.iıtüni.in resn1i tatil gününe denk gelntesi haJinde resnti tatil gününü 
lakiı> eden ilk iş gtlnO son hildirint tarihidir. OYAK PORTJ:"iiy Yf'.ıf\lf:"'iMI A.Ş. 

,ı;ı. " .. • ;:.ı •• • 

ııı ,\ynnıılı bilgi içinbk7.. \\ \\\\.11.ib.on: u· 
19 

" '<f.A-< 
~; ' 

..... ,, ' ... 



9.4. Şe111si) t ron içtüzüğtint, bu iuhnaınt) t, )·atırınıcı hilgi formuna, bağımstZ. denetim 
raporu) 111 birlikte- finansal r.1porlara (Finao3.al 111blolar. sorumluluk b~·anlan~ portfö~· 
dağılım r.aporlan) fon ~idtrlerint ilişkin bilgilere.. fonun ri~k de~trioe., u~·gulanan 
konıis) Onlara, ,·an:ı performans ücrt-tltndirmn-int ili.şkin bil~iltre \t fon tarafından 
açıklanm:ı.s ı ~crcktn diğer bilgilere ronun KAP'ta )tr ;ıılan sDrtkli biltilendirmt rormundan 
'''.'''"·k::.n.ora.tr) ul:aşılma.sı mümkündür. 

A) rıca. fonun gt(nıiş pc.rformansına1 fonun ııor1fü)' dıı~ıluTıına, fonun risk değerine,., 
rondan tahsil tdİlt'n \'C )':lflMDlCıl.ardan belirli şartlar alt ı nd~ l"hs il edilecek ücret \ ' t' konıİS)'On 
bil)tilcrioc )'atırınıcı bilgi formundan da ulaşılınnsı nıünıkOnclOr. 

9.5. l)oııtby dnğıhın n1porlan aylık olarak haıırlnrıır ''e ilgili tı)rı ı nkiı, eden a1u iş g-OnO içind1;: 
KJ\l•'ta ilnn ctlilir. 

9.6. Finnnsnl raporlar. b:ığın1sız de11etiın raporuyla birliktC'. haAııll~~•Z dcnctin1 kunı luşu11u 
tenısi l ve i lıoın:ı yetkili kişi11in iın?..asın ı taş ıyan bir yazı ekinde kurucu) a ulaşmasından sonr:.ı, 
kurutu taro.rından finansal nıp0rlann kamuya açıklann1~ısııın ilişlin )önctin1 ktLrulu karorın~ı 
baA,lnndıQı tarihi İLlt)'en altıncı i.ş gilnfi mesai saati bitirnirıc kadar KAP' ta açıklnnır. 

9.7. Ponflly rnporlan dışındaki !inansal mporlar kamuya açıllandık""1 sonra. Kurucu"nun 
resmi intcmcı sitesinde )·a}ımliınır. Bu bilgiler. ilgili İnternet sitesinde C'n az beş )11 stıreyle kamu)-a 
açık tutulur. $01 lonusu finansal rnporlara}111 zamanda kwvc:unun merl..eıinde ' 'e katılma pa~ı satışı 
yapılan )CtlcrdC'. )'3ttnnıc1lann incelenıesi iç-in hazır bulundurulur. 

9.8. Ya11nn\Cılann yaıınm yap1n:ı kar:ınnı eılilc) cbil~k ,.c ôncc:-dcn bilgi sa11ibi olunnıasını 
ı;erekıirççck niı~likıc olun iıııhnwncnin 1.1 . 1 .. 1. 1.2.1 .. il. 111 .. V.55 .. \1.5.6 .• VI. (6.). moddçsi hariç), 
\1 11.7. 1. (orocılık komisyonlanno i lişkin alı madde hariç) nolu bölamlcıindcki değişiklikler Kurul 
tarofindnn incelenerek onaylanır ''e izin yaZJ.sın111 Kunıcu larııfındnn ıcl)CJlll~ edildiği tarihi izleyen 
10 iş glinO içinde KAP'ıa \ 'C Kurucu'nıut rcsn1i in1en1ct ı,iıcsindc yayı111lonır, tıyrıc11 ticaret siciline 
tescil ve 'ifSO·de ilao edilınez. izahnan1enio diğer bölClıulcrindc yı1 1>1lacak değişikler ise, Kurulun 
onayı ar:uınınksızın kurucu tarofından yapılar.ık KAJ>'ıa ve Kurucu'nıın rcsnti inıeııteı ~iıesiode ilan 
edilir ve yapılan <lc~iş ikliklcr he.r tak,rin1 yılı sonunu i1leyen allı iş gilnli içinde toplu olarak Kunıla 
bildirilir. 

9.9. fona i l işkin olarak reklam \'Cilan vcrilcm(..7.. 

9.10. Ponru)'C ynpılandınlmış yatınm ar::ıcı dahil edilmesi hnlinde söz konusu )'atınnt 
aracının .ıenel ölelli~lcrine ilişkin bilg.iler ,·e içerdiği nıuhtı:ınel riı,ller U)TIC'J KAP'ta açıklanır. 

9.11. Bol'S3 dışı repo-ters repo işlenılerinin fon pontbyilne dahil edilınesi tınlinde en geç 
sözleşme tarihini ınlip eden iş günü içinde Sôı.leşmenin 'ad esi. f a.iı ornnı. karşı ıarnfı 'c karşı ıarafın 
dcrccclcndinnc noıu KAP'ta açıklanır. 

X. FON' UN SONA ERMESi VE f'ON \1 ARLICININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
• Bilgilcndim1c dokünıa.nlarında bir sllre öngör1.llnıU$ ise bu sOı-cnin S<lna enrıesi, 
- F'on sUrcsiz ise kunıcunun Kurulun uygun görit~ClnO uldıkıun sonra :ıhı ay sonrası için feshi 

ihbar elıncsi, 
- Kunıcunun faaliycı şarılannı kaybcımc.::si, 
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• Kurucuııun n1ali durun1u11un taahhtillerini karşılayoı11ayacak kadar ıarıfla.n1ası . iflas ctn1esi 
veya tasfiye edilmesi. · 

- Fonun ke-ndi 01ali )'likiln1 lülükleri ı ıi karşı la)'31llil1. durumda olo1ası ve- benzer nedenlerle 
tonun dc\•an1ının yatLnmcıların yararına oln1ayac:ığııun Kurulca tespit edil 111 i~ oln1ası 

hallerinde sona erer. 
Fonun soı1a enne.si halinde fon pot1 İ0)'ürıdc yer alan ''atlıklar<lan borsada işlem görenler 

borsada, borsada iş lem görntc)•enler ise borsa dışında nakde dönüş~ürlilür. 

10.2. Fon mal varlığı, içtUzUk ve izahnan1c..-dc yer alan ilkelere göre tasfi)•e edilir ' 'e tasfiye 
bakiyesi katıln1a JW:)'ı sahiplerine payları oranında dağıı ıhr. Tasfiye durun1unda yalnızca kauln1a 
payı sahiplerine ödcıne yaı)ı labilir. 

1 O_'\. Tasfiye iş lemlerine ilişkin olarak, Kurucu· nun Kurul0 tLn uygun görilşünU aldıktan sonra 
6 ay sonrası için fesih ihbar eu11esi durumundu söz konusu süre sonunda hala Fon'a iade ediln1e111iş 
katıhtla paylarının bulunması halinde, kauln1a payı sahiplerinin satış ıal in1aıı beklenınedcn pay 
satış ları yapı1arak elde edilen tuıarlar Kurucu ve katıln1a payı alın1 saııırı ı yap~)n kuntlu.ş nezdinde 
açılacak hesapJar.,ıa yaıırın1cı l a.r adına ters repoda veya Kurul tanıfında_n uygun görülen diğer 
sermaye piyasası araçlarında nen1alandırıl ı r. ı:e-sih ihbanndan sonra yeni katı ln1a payı ihraç 
edilen1ez. Tasfiye an111dan itibaren hiçbir katıl111a payı ihraç cdilen1ez ve geri alı rıan1az. 

10.4. Kurucunw1 iOası \'eya tasfiyesi hali11de Kurul, fonu uygun göreceği başka bir porı~y 
yöneı i n'I şirket ine ıastiye amacıyla devreder. PortCOy Sakl:ı)'ıcısının n1ali durun1unun taahhütlerini 
karşıla)•an1:ıyacak kadar zayıflan1ası, iOası veya tasfiyesi halirıde ise. kurucu fon varlığını Kunıl 
ıarafından uygun görülecek başka bir portfôy saklayıc ısına dc\rreder. 

10.5. Tasfiyenin sona e.rn1esi U7..erine. fon adınıı1 ·ricııtet Sicili'nden silinınesi için kc)•fiy.;,-.t. 
kurucu tarafından Tic..'lfet Sicili'nc tescil ve ilan ettirilir. bu dtırunı Kunıı ·a bildirilir. 

XJ. KATILMA PAYI SAHtPLERİNIN HAKLARI 

11.1 . Kurucu ile katı ln1a payı sahipleri arasındaki i l işki lerde Ka11un, ilgili ı tlCV7.urı ı ,1e 
içtüılik~ bunlarda hUkOın bulunın<l)'aıt hıillerde 11/ 1/2()1 1 tarihli "e (l098 sayı lı l 'ürk 13orçhır 
Kaı1ununun 502 il8 514 üncü m~u.idclcri hükümleri kıyasen uygulanır. 

11.2. Fon "da oluşan kar. Fon 'un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre tcspil 
edilen katılma payının biriın pay değerine }'ansır. Ka11ln1a ı>ayı sahipleri. paylarını Fon·a geri 
sattıklarınd::l , elleri ılde 1uırukları sOre iç.in fonda oluşan kardan paylann1 aln1ış olurlar. Hesap dönen1i 
sonunda ayrıca te.mettii dağıtın1 1 söz konıtsu değildir. 

11 -'l. Katılnıa paylan 111Uşteri ba.7.ında t-.·IKK nezdinde izJcnn1ckte olup. lasarruf sahipleri 
Kunıcu'dan \'C)'n alım satıına aracılık_ etlen yı:ıtırın1 kuruluşlardan hesap durun1ları hakkıı1da her 
zaınan bilgi talep edebilirler. 

Xll. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE KATll.MA PAVl, ARININ 
SATIŞI 

12.1. Katılma paylan. izahnanıenin ve yı:ttlrııtlc ı bilgi fon1tuntu1 KAP' ta yayın1u11 ıakiben 
fonndn belirtilen satış başlaııgıç tarihinden itibaren) izahnan1c ve yatırın1cı bilgi fonnunda belirtilen 
usul ve esaslar çerçevesinde yaurımcılaro sunulur. ~~~~· ·~. P OF'TJ'.t' ~ vi'Nf TtMI A .• 
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12.2. Katılma paylan karşılığı yuunmcılilld3rı toplonan par.ı. ul:ip eden iş gnnn iıahnamed<! 
belirlenen ,..,hklaro 'e işlemlere y:ııınlır. 

lzahnan1e<lc yer alan bilgilerin dogruluğuı1u kanuni yetki ve sorun1lulukların1 1zçcrç.e\csindc 
onaylnrı7,., 

OYAK PORTFÖY YÖ'.'IETİMI A.Ş. 

OVAK POFZTt rıy Vh,.JtTfMI A 
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Tolga J\KB!\Ş Hasmı J<ıfot TOPKJ\R 

Genci \10dür Vekili Yönetim Kurulu Oıc<i 
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