OYAK PORTFOY YONETIMI AS,
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
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OYAK Portfiy Yinetimi A5, tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 12.05.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicil numarasi altnda kaydedilerek 18.05.2015 tarih ve 8822 sayil Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfiy Yinetimi A.S. Bor¢lanma Araclar Semsiye
Fonu ictilziigii ve bu izahname hiikiimlerine givre vinetilmek tizere olusturulacak OYAK
Portfiy OYAK Uyeleri ile Calisanlarma Yonelik Bor¢lanma Araclari Ozel Fonu’nun katilma

paylarnimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 01/11/°2018
tarihinde onavlanmistir,

lzahnamenin onaylanmas, izahnamede ver alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekefTiili
anlamina gelmeyvecegi gibi, izahnameyve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatimm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde, OYAK grubundaki sirketler
tarafindan ihrac edilen ortakhk payvlarn, borglanma araclarn ve/iveya difier sermave piyvasasi
araclarma yapilan yatinmlar igin yogunlasma Kurallar uygulanmayacak olup, konuya iliskin
detayh bilgiye isbu izahnamenin {2.3.) nolu maddesinde ver verilmekiedir. Bu nedenle, OYAK
grubu sirketlerinin  ihrag ettigi sermaye piyasasi araclarma vapilan  vatrimlardan
kaynaklanan yogunlasma riski, ihrager riski ve karsi tarafl riskinin vogunlasma kurallarinin
uygulandii vatirim fonlarma Kivasla daha viiksek diizeyde olmasi muhtemeldir.

Bu izahname, Kurueu OYAK Portfily Yinetimi AS. nin adresli resmi internet sitesi (www.
oyakportfov.com.ir) ile Kamuyu Avdimlatma Platformu (KAPYnda {(www. kap.org.ir)
vayimlanmistir, izahnamenin nerede yavimlandi@ hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin hilgiler vatirnmaen hilgi formunda ver almaktadir.

Avrica bu izahname katilma paylarimm alm satmnmin yapildi@n ortamlarda, semsive fon
igtiziigii ve yatwmmen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
vatimmeilara verilir.
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihgind :

. ikim ) ! finda toplanan
nakitle, m:s.arrulf sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslanna gire ishu izahnamenin 11,
balimiinde E:_mhr!em:n varhk ve haklardan olusan pontfiiyii isletmek amacivia kurulan, katlma
paylar Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varligidar,

1.1, Fona Qliskin Genel Bilgiler

Fon'un |
Unvam: OYAK Porifiy OYAK Uyeleri ile Cahsanlanna |

- - . Yonelik Borglanma Araglan Owel Fonu -
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam: | OYAK Ponféy Yonetimi A5, Borglanma Araglan

: Semsiye Foou
Bagh Oldufu Semsive Fonun Tl Borglanma Araglan Fonu
Silresi: Silresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

L1 Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
 Kurucu ve Yinetici'nin

Unvam: OYAK Portfoy Yinetimi A.S. |
Yetki Belgesi | Portfoy Yéneticiligi Faalivetine iliskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 24.03.2015
No: PYS/PY.13/31
Paorifiy Saklayecis:"nin N e
Unvant: | _!yl_uhul Takas ve Saklama Bankasi AS.
Porillly  Saklama Faaliveti lenine | Tarih: 24.07.2014
ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

122, lletisim Bilgileri
" Kurucu ve Yénetici OYAK Portfdy Yonetimi A.5. nin '
Merkez adresi ve mtemnet sitesi: Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya |
| Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas /
| ISTANBUL
(. hitp:/'www.oyakportlov, com.tr
Telefon numaras:: | (212) 319 14 00
Portfiiy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5, 'min =
Merkez adresi ve internet sitesi; Resitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad, No:4 34467
sanver - ISTANBLIL
www takasbank com.tr
i_'l'clct':m numarass: +90 212 315 25 25




1.3. Kurucu Yineticileri

IF{m‘u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu diveleri vetkili olup, vonetim kuruly
Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilering iligkin bilgiler asagida ver almakiadir;

Adi Sovadi | Girevi Son 5 Yilda Yapuig Isler (Yil-Sirket-Giirey) Tecriithesi
Ertugrul Yonetim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlosma Kuerumu, | 25 Yl
AYDIN Kurulu Danisman
Baskam 13.12.20185 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Midar Yardimeisi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali lsler Madiirlapi, Mali isler Midirg
Adalet Yonetim | 01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlagma Kurumu, | 13 Yil
TUNCER | Kurulu Stratejik Planlama ve Sekidrel Analiz MOdorlGgi,
Bagkan Miidiir
Yardimaist | 01.09.20015 - 01122018 Sanofi  llag, Finansal
Planlama ve Analiz Midirliga, Midir
01.04.20014 - 01,09.20015 Avea lletisim Hizmetleri
AS., Uluslorarasi Operasvonlar ve 1§ Gelistirme,
Kidemli Lizman
Hasan Y donctim 01.03.2018 - Devam OYAK Yatinm Menkul Degerler | 20 Yl
Rifat Kurulu AS. Ig Kontrol Grup Midiirii
TOPKAR Uyesi 01.01.2015 - 2B.02.2018 OYAK Yatinm Menkul
Degerler AS. Risk Yonetimi-Madir
02.01.2006 - 3122004 OYAK Yaunm Menkul
Degerler AS. / Ig Kontrol-Midiir
Tolga Genel 01.08.2013 = Devam OYAK Portfiy Ydneumi AS. | 11 Yl
AKBAS Miidiir Portilly Yineticisi
Yekili

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatirim Menkul Degerler AS. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiirine iliskin bilgiler asagidaki gibadir.

Girevi
Fon Modiird

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giirev)
2002 - Devam Muhasebe Operasyon Midori

Tecriibesi
21 Yil

Adhi Sovad
Adem DEMIRAL

1.5. Portfiv Yineticileri

Fon malvarhigmn, fonun vaunm stratjisi dogrultusunda, fonun vatinm yapabilecef
vathklar konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasas alamnda en az beg willik tecriibeye sahip
portiy yineticileri tarafindan, vatmme lehine ve yatnme: gikanm gizetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, porifoy yinetim sbzlesmesi ve ilgili fon hilgilendirme dikiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorenludur.

Fon portfyGniin yonetimi igin gireviendirilen portfsy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap org tr) ulagiimas: mmbkiindar, i
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L6, kurucu Bilnyesinde Olusturulan veva Dhsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugy Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yaunm Menkul Defierler AS.

ic kontrol sistemi OYAK Portfiy Yanetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi OYAK Portftiy Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfdy Yanetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Portfdy Yanetimi A5,

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz demetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Masavirlik A.S. larafindan yaplmakiadar.

1. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payi sahiplerinin haklarnm koruyacak sekilde temsili. vonetimi,
yinctiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtizilk ve izahname hilkdmlerine uygun olarak
viiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufin bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritdlmesi esnasimda portfily yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disandan hizmet alinmas), Kurucunun sorumiulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfovii. kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belintilen ilkeler ve
fon portfiyline dahil cdilebilecek varbk ve haklama iligkin Teblig'de yer alan siurlamalar
gergevesinde ynetilir.

2.3. Bu fonun temel vatinm stratejisi, Ordu Yardimlagma Kurumu'nun (OYAK) Kurulun
finansal raporlama standartlanna iliskin dlizenlemeleri kapsamindaki grup sirketleri tarafindan ihrag
edilen, borsada islem gdren ortakhk paylan, borclanma araglan ve/veva difier sermaye pivasam
araclanna yatinm vapmaktir. Avnica, “borglanma araglan fonu™ niteligi tagimas: nedeniyle, fon
toplam degerinin asgari %80'i devamh olarak, yerli thraggilar tarafindan ihrag edilen sabit ve/veya
degisken faizli borglanma araglanna yvatirlacakur,

Stz konusu yatinm stratejisi kapsaminda, dncelikli ve agirhkl olarak, OYAK grubu
sirketleri tarafindan ihrag edilen kredi riski disiik ve sabit getirili dzel sektdr borglanma araglanna
vatinm yapilmas: ve pivasa faiz dngdrisl dofrultusunda fon portfoyiinin vadesi ile varhk
dagilimimn aktif olarak yonetilerek dzel sekidr borglanma araglannin getinlerinden azami dlglide
vararlamimas: hedeflenmekiedir,

Yaturnm vapillacak sermayve pivasasi araglanmn segiminde, risk/getini degerlendirmelern
sonucunda belirlenenler ve pakde donistimil kolay olanlar tercih edilir. Fon, pivasa kosullanm
dikkate alarak varlik dagihmmm, madde 2.4'te verilen asgari ve azami simrlamalar dihilinde
belirleyebilir.

Fon portfyliniin yonetiminde. madde 2.41e belitilen fon portfyiine almacak varhklara
iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4 belinilmeyen diger ilgili ponfiiy
simerlamalan uygulanir,

Fon, toplam degerinin en fazla %20'si oramnda yabanc: para ve sermeye pi;-jasnaamglanna
vatiim vapabilir. OYAK PORTFOY YOMETI Ml AS,
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Aynica, Rehber’in (1.3.) nolu maddesinin (B) bendi hitkmii kapsaminda;

- Fon yaurim stratejisi gergevesinde grup sirketleri tarafindan ihrac edilen ortakhik paylan,
borglanma araglan ve/veya difer sermaye pivasasi araglanina yapilan yatinmlar Fon Tebligi'nin 17,
maddesinin birinci, ikinei, figlined ve alunc: fikralan kapsaminda degerlendirilmevecektir.

- Nigkili taraflarin thracma aracilik ettigi crup sirketleri tarafindan ihrag edilen dzel sektir
borglanma araglanina vapilan vatimmlar i¢in Rehber’in (4.1.6) nelu maddesinde fon bazinda
belirlenen %5 oranmndaki yatnm sinirlamasi uygulanmayacak ve anilan vatinmlar, aym maddede
portfily yinetim sirketinin yoneticisi oldugu tim vaunm fonlan icin belirlenen %10 oramndaki
vaunm smirlamasimin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

2.4. Yoinetici tarafindan, fon toplam degeri esas alimarak, Fon portfiiviinde ver alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami smurlamalar asagidaki tabloda pisterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Aspari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektbr Borglanma Araglar S0 100
Kira Sertifikalar 0 0 |
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yur I¢i Organize Para Pivasasi il 20
lslemleri
Ortakhik Paylan (Yurt ici) 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege ve Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler 0 10
Cravrimenkul Sertifikalar 0 10
Aract Kurulus ve Ortakhk Varantlan, Sentitikalar K 10
Yatinm Fonuw, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ile Yatirim ] 0
Ortakh@ Paylan (Yurt lgi) )
Yamlandinlmis Yatinm Araclan 0 10

| Yabanci Para ve Sermaye Pivasasi Araglan 0 20

Fon portldylennde yer alan repo islemine konu olabilecek varbklann rayig de@erinin
%10'una kadar borsada veva borsa disinda repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
siizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar vatinm yapilabilir,

Borsa disi islemlerin yapilmasi halinde en gec islem tarihini takip eden is giindl igerisinde
islemin tutary, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 8denecegi tarih KAPta agiklamr ve Kurul®a bildirilir,

2.5. Fonun kargilagirma Slgitll; %33 BIST KYD Orzel Sektdr Endeksi (Degisken) + %035
BIST KYD Ozel Sektir Endeksi (Sabit) + %20 BIST KYD 91 DIBS + %10 BIST KYD Repo (Briit)
olarak belirlenmistir.

2.6. Portftyve nskten korunma ve/veya yvatunm amaciyla alun, doviz, faiz, pay, pay cndeks
tzerinden dilzenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilir. Fon portfévilne alinan 3.3, maddesinde
tammlanan kaldirag varatan islemlerin fonun vatinm stratejisine uygun olmast zorunludur. Kaldirag
varatan islemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasmda, Rehber'in “Fon Tirlerine [liskin Kontrol”

bashginda yer alan simrlamalara uyulur, _
OYAK PORTREY yONETIMI ALS,
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2.7. PonfSye borsa disindan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis
sizlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portftiyiine dahil edilir, Sozlcsmelerin karsi
taraflanmin yatnm  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi hir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas, adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama
donemlerinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde dantistiiritlebilir olmas: zorunludur,

Aynea, borsa disi tiirey arag ve swap sbzlegmelerinin kargi taralimin denetime ve giizetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fival seiklama dénemlerinde
“glvemilir” ve “dogrulanabilit” bir yintem ile degerlenmesi zorunludur.,

1.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek Gizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan. faizi, alindh@s tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecegi tarih KAP'1a
agiklamir ve Kurula bildirilir.

1.9. PontfGye dahil edilen yabanct vatinm araclanm tanitica genel bilgiler:

Fon pontityine yunidisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sentifikalan ile vabanc
hisse senetlen pivasalannda iglem gbren onakbk paylan, borsa vatinm fonlan kanlma pavian,
vatinm ortakhklan paylan dahil edilebilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmig bir saklayvier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyvatimin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun deferi fizerinden nakde dinistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon pontfviine dahil edilmesi
milmkindilr. Aynca, yvalmzeca derecelendirmeye labi tutulmus yundisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan fon portftiviine dahil edilebilir.

2.10. Fon porfiviine valmzca, ABD, Hindistan Cumburiveti, Ingiliere (Birlesik Kralhk),
Fransa, Almanya. Japonva, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liksemburg,
Norveg, lspanya, Hollanda, halya, Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Avusturva,
Poriekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giiney
Kore, lsveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekyva, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusva, Giinev Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venczuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades,
Bermuda Adalan, Britanya Virjin Adalan, Brunei, Cayman Adalan, Gambiva, Guemsey, Jersey,
Kazakistan, Kuveyt, Malezva, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen,
Pakistan, Katar ve sayilan bu dilkeler haricinde kalan Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiitdh (OECD) ne dahil dlkelerde kurulu yabaner vatnm araglan dahil
edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk dilzeyine uygun olmasi kaydivla
(yvapilandinlms borglanma araglan da dahil olmak Gzere) yapilandinlmg vannm araglan dahil
edilebilir. Yapilandinlmis yatinm araglanmin borsada islem gdrmess, thraggismin ve/veya yalinm
arucimim, Teblig'in 32 nci maddesinde belinilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur,
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yineticl nezdinde bulundurulue, Yapilandimilmis yatinm
araglar tabi oldufu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanir,

Tirkiye'de ihrag edilmis vapilandinlrus yatinm araglanna iligkin olarak borsada iglem
giirme sart aranmaz. Bununla birlikie Tirkivede ihrag edilmis yapilandinlmig yainm araglanmin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmug olmas:, fivatmin ven dafstim kanallan aracihfivla ilan
edilmesi, fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gercevesinde gerpefic uygun degeni (izerinden nakde dongstiirGlebilir nitelikic olmas zorunludur.

OYAK PORTIOY YOueTInal A5,




H{m:li temermiidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapsdaki borglanma araclan igin
borsada islem gbrme sarti aramir, Aynca. yun iginde ihrag edilen vapilandmimis vatinm
araglanndan, Kurul'un borglanma araglanna iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde nitcligi itibari ile
borglanma aract oldugu kabul edilen scrmaye pivasasi araclanndan, yatrime: tarafindan Gdenen

bedelin tamamimin geri Gdenecegi taahhidin( igeren zellikieki borglanma araglan fon portfoyiine
dahil edilebilecektir.

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yainmealar Fon'a yaunm yapmadan Gnce Fon'la ilgili temel vaunm  risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere bagh olarak yatinmlannin deferinin baslangig
defennin aluna disebileceini vainmeilar piz Gniinde bulundurmalhdir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylanmin, difer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara davali tiirev
sihzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pavi fivatlan ve diviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklenin detaylanna asafida yer verilmektedir:

#- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklann (borglanma aracy, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, siz konus varhklann degeninde pivasalarda vasanabilecek faiz

oranlan defisimlen nedeniyle olugan niski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde.

diviz kurlannda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar

olasihfim ifade etmektedir.

¢ Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon poriféyiine ortakhik payi dahil edilmesi halinde. Fon

portfdyiinde bulunan ortakhk paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portftiviin maruz kalacagy zarar olasthgim itade etmekiedir.

2y Kars: Taraf Riski: Kars1 turahin sizlesmeden kaynaklanan viikiimliliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: rniskini ilade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portflyiinde bulunan finansal varhiklann stemildign anda piyasa
fivatindan nakde doniistiirGilememesi halinde orava qikan zarar olasihdur.

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portfoviine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
stizlesmeleri), sakh tirev arag. swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvilbone ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yidmemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig vaunmi ile baglangig yatirmmmn fizerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ vatinmindan daha yilksek zarar kayvdedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin vetersizligi, basansiz vonctim, personclin hatah va da hileli islemlen gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler

de olabilir, OYAK PORTY By yOneTIMI AS.




6) Yofunkasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeve vogun vatinm vapilmas: sonucu
fonun bu varhifn ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasadir.

Fon, dncelikli ve agirhkh olarak Ordu Yardimlasma Kurumu'nun Kurulun finansal
raporlama standartlarma iligkin dizenlemeleri kapsamindaki grup sirketleri tarafindan ihrag edilen
borsada iglem giren ortakhik paylan, borglanma araglan ve/veya diier sermaye pivasas: araglarina
vaunm yapacafmdan, OYAK grubu girketlerinin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglanna yapilan
vatinmlardan kaynaklanan yogunlagma riski, thragpr riski ve karst taraf riskinin yogunlasma
kurallarmn uygulandigy yatinm fonlanna kivasla daha vitksek diizevde olmasi muhtemeldir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varbklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: va da kavbetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifm birbirlen ile olan pozitil veva negatif vonli iliskileri nedenivle dogabilecck zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katilma paylanmn sanldifn dinemden sonra

mevzualla ve dilzenleyici otoritelenin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

" ihra*;-‘,.'l Riski: Fon portfiiviine alinan varbklann ihraggsmm vikimliliklerini kismen
veya limamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincihik, suiistimal, ammete para geginme, larsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibanm olumsuz ctkilevecek suglann
{6megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

11) Teminat Riski: Tiirev ara¢lar (zerinden alinan bir pozisvonun gllvencesi olarak aliman
teminatm, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasihfinn ortaya ¢ilkmas: durumudur,

12) Kivmetli Madenlere lliskin Fiyat Riski: Fon portfiyiinde bulunan alin ve difier
kivmetli maden fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle portfiiyiin deger kavbetme
olasih@in ifade etmektedir.

13) Yapilandindmes Yatinm Araglan Riskleri: Yaplandinloug Yatinm Araglanmn degen
ve dinem sonu getirisi faiz Gdemesinin yvamnda davanak varhiin pivasa performansina baghdir.
Yapilandinlms Yatinm Araglanmn dayanak varliklan fizenine olusturulan stratejilenn getinsinin
ilgili donemde negatif olmas: halinde, yaunmer vade sonunda highir itfa geliri elde edemevecefi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha disitk
de olabilir,

Bununla birlikte. Yapilandinimig Yaurnm Araglanmn giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek defigimler ve dayanak varhik fivat degisimlen de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fivannda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatinm
Araglanmn ginlik deferlemesini etkilevebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda tiirev araglarla birlikie Yapilandinlmis Yatunm Araglanindan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate almr. QYAK PORTEOY YONETIMIALS,




Yapilandinlmis Yatmm Araglan yatirmi vapilmast halinde karsi taraf riski de meveuttur.
barg taral riski, thrager kurumun amilan aragtan kaynaklanan viikiimliliklerini yerine getirememe
riskini ifade eder. Karg: taral riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlms Yatirm
Araglan yaunmlannda ihraggimn ve/veya varsa vatnm aracimn Fon Tebligi'nin 32 nei maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve kosulu aramr.,

14) Risk mimlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa pelismeleri takip edilerek diizenli
olarak ghzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan vintemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatrm yapilan varhklann yamsina ve risk ditzeyine uygun bir
risk yGnetim sistemi olugturulmustiur,

Piyasa Riski: Fon portfiiyiinin maruz kaldigi pivasa riski, giinlik olarak riske maruz deger
(RMI)) yontemivle dlgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfiiv degerinin normal pivasa kosullan
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir gliven arahifinda
ifade eden degerdir.

RMD yinteminde parametrik vintem tercih edilerek, %99 piiven aralifinda, 1 ayhik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i giiniinii kapsayacak
sekilde giizlem siiresi belirlenir, Ancak olagandisi pivasa kogullanmn varlifis halinde péizlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalanna ton portfiviinde ver alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alimr.

Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan firmalarn ihrag ettikleri borglanma
araglanina yvatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktader, Kredi riskinin dlgiimiinde ihrac
gergeklestinilen firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastirma yvapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglanm thrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmamn karhlhi,
borgluluk oram, Gz sermave bilyvikligi, sekibriindeki Parzar pavi gibi dlgiilebibir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmamin kurumsal yénetisimi ile ilgili bagimsizhik. seffafhik, hesap
verilebilirlik ve profesvonel yinetim gibi dleitlebilir olmayvan degerlerden olusmakiadir,

Karsi Tarafl Riski: Bunun disinda Fon tezgahilsiil pivasalar aracilifiivla tiirev arag ve swap
sivzlesmelerinde islem vapabilecefinden kars: taraf riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev
arag ve swap sizlesmelerinin karst taratimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aracl kurum)olmasi zorunludur. Avrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme
vapmava vetkili derecelendirme kuruluslannmn derecelendirme sistemine gbre yatinm yapilabilir
sevivede oldufu kontrol edilir. Portfiive riskien korunma amacivia simrh olarak dahil edilen borsa
st tilrev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars taraf niski fon toplam degeninin
Y10 unu asamaz. Fona yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla teminat olarak verilen fona ait
finansal varliklar teminat riski agisindan kars: taraf riski kapsaminda takip edilir,

Yogunlasma Riski: Fonun yatinm vaptifi finansal varhklann fon portféy biiviikliigiine
oranlar ve ihragg bazinda finansal varhk toplamlanmn fon portfiy bitvilkligiine oranlan giinlik
olarak hesaplanarak yofiunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Likidite Riski: Fon portfiiviinde ver alan finansal varliklann belirli bir ddnemdeki ortalama
islem hacimleri, pivasamn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda likidite
katsayisi, fon portfisyiinde yer alan varhklann likidite katsayilan ve afirbiklan kullamilarak
hesaplanir, OYAK PO F yEYNETIMI AS,




Operasyonel Risk: Faalivetler igerisinde fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagsansiz yonetim, personelin hatah va da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansivan hatah islemlere ait veri tabam
tutulmaktadir,

Fonun vasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimndan yatrim kisilarmn ilgili
mevzuat, teblifler. sbzlegmeler, Yonetim Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yaunm llkelerine, Risk Politikast ve ilgili mevevata uygunlugunun
kontrolii ve gizetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Aynca Fon'un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine Iy Kontrol Birimi tarafindan ginlilk olarak verine
getimlerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanr,

1.3 kaldirag Yaratan isli:mler

Fon portfoyiine kaldirag varatan iglemlerden; altin, diwiz, faiz, pay, pay endekslerine dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri), sakl tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika,
ileri valtirlil tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlciimilnde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde  Gireli RMIY yintemi kullamilacaktir. Fon portfiiviiniin riske maruz degeri, referans
alinan portfiviin riske maruz degenmn ki katim asamaz,

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisvonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi {sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir, Fonun kaldirag Limati %30 dir,

3.6, Fon portfdyiine vapilandinlms yvatinm araglanmin dahil edilmek istenmesi halinde,
“Fon portfiiviing alinan vapilandirilmis vatnm araglanmin sakh tirev arag niteligi tasiyip tasimada i
Kurucu taratindan degerlendirilerck stz konusu deferlendhrmeyt tevsik edier belgeler Kurueu
nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlous yatinm aracimin sakh tlirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiiviinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemelen cercevesinde Portfty Saklavicis: nezdinde saklanr.

4.2. Fon'un malvarlign Kurucu'nun ve Portfiv Saklayicisi'nin malvarbfindan avndir.
Fon'un malvarhify, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak hancinde teminal géstenlemez ve rehnedhlemez,
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfiy Saklayicsiun yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsih
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, iflzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas:,
diger varliklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmas, varhk ve nakit
harcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
pirevlerin verine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfiy saklayicis:

OYAK PORTFCY yYONETIMI AL,




a) Yaunm fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiz0E0 hikimlerine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim katilma pay veya birim pay degerinin meveuat ile fon igtizigi,
izahname hitklimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina giire hesaplanmasim,

¢} Mevzuat ile fon igtiiz0f0, izahname hikiimlerine aykin  olmamak  sartiyla,
Kuruew'Y dnetici nin talimatlarmin verine getirilmesini,

d} Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iguiziiii, izahname hitkOmlerine uygun olarak
kullanilmasim,

) Fon'un varbk alim satmlanmn, portfiy yapsimn, iglemierinin mevzuat, fon ictilziga,
izahname hitkkimlenne uygunlugunu
saflamakla vilkamladir,

4.4. Portfoy saklayicisi,

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiveti apikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramavacak sekilde saklanmasimi saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhiklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difier kurumlardaki kendi hesaplarmda wutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Porifiy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yvik@mliloklenini verine getinmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklavicisindan; Ponfoy Saklaywis da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimleninin ihldh
nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yikomliddr. Kanlma pawi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklsdir.

b) Portfity saklavicis:, portidy saklama hizmeti verdifi portttylenn yinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfiiy Saklayicisi, 6362 sayih Sermave Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kuynaklanan yiikiimlilikklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karss
sorumludur,

4.6, Ponfiy saklavicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarjik olamk diger
hizmetlerden avngtmlmasi, potansivel gikar ¢atismalanmin dilzgin bir sckilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatunmeilanna agiklanmas
kaydivia fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen. katlma payr alhm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorlilecek diger hizmetleri verchilir,

4.7. Ponfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh ile vapar.

4.8. Portfoy saklavicisi portitiy saklama hizmetini yiritirken karsilasabilecegs ¢ikar
catismalanmn tanmmlanmasi, Onlenmesing, vinetimini, gdzetimini ve apiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla vilkiimltdir.

4.9. Kurucu'nun dgiined kisilere olan borglan ve yiikiimlaliklen ile Fon'un aym Ggiinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karys mahsup edilemez.
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410, Ponifoy saklama hizmetini viriiten kurulus, viskimliliklerini yerine petirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdifii zararlardan sarumludur.

4.11. Kurucy, Portfoy Saklayicssindan; Portfoy Saklayicist da Kurueo'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ih1ali nedeniyle dogan zararlann piderilmesini talep etmekle
yikiimliidir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu veyva Portiy Saklayvicisina dava agma hakki sakhdir.

4.12. Porttty saklayicisi, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfiivierin yonetiminden VEya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 savili Sermave Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine petirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14, Poriftiy saklama stzlesmesinde portfiiv saklayicismin Kanun ve Saklama Teblifi
hitkiimlen ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltucs hitkiimlere yer verilemez.

V. FON Bllgtlryi PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

53.1. "Fon Portfiy Degeri”, portfiivdeki varhklanin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidie. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfiiy
Degerine varsa difier varhklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretivle hesaplanr,

2 Fon'un binm pay degen, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretivle hesaplamr. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi nde belirlenen
tlkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmin alim-satim yerlerninde ilan edilir,

3.3, Savag, dogal aletler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi. porfiiydeki
varliklann tlgili oldugu pazann. piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali duramunu etkilevebilecek Gnemli bir bilginin ortava ¢ikmas: pibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi hahinde, degerleme esaslanmin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrnica sfz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun ponilmesi halinde, katilma
pavlanmmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Borsa disinda taral ofunan tiirev arag ve swap sézlesmelen, vamlandinlmis vatinm
araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uvannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagdaki pibidir

1) Borsa s Tiirey Arag ve Swap siizlesmelerine iliskin degerleme

Porttéye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin deerlemesinde gilincel fiyat
kullambhr.

Tiirev arag ve swap sozlesmelerinin giineel pivasa fivatimin degerlemede esas alinmasi,
eiince] pivasa fivatmn bulunmadi@ durumlarda ise sz konusu varhiklann spot fivan baz alinarak
hesaplanan teorik fivat izerinden degerlenmesi esastir. OYAK PORTESY yiimeTim] AS,




Borsa disinda taraf olunan tlrev arag ve swap sGzlegmelerinin fi vatlan, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Yénetimi
Birimi, veri salaviclann yaymladifs piyasa fiyatlan veva veterli ve kabul gormiis bir fivatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlann “adil bir fivat” igerdiginin kontroling pergeklestirmekiedir.

- Opsivon sbzlesmeleri:

Stz konusu varhiklar fon portfylne dihil edilmeden dnee aliman kotasvon bilgisi Risk
Yinetimi Birimi ile paylagihr. Stzlesmenin “adil bir fiyat™ igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurueu'nun Risk Yonetimi Prosedirl Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin
ddviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME
sayfalan ya da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-
Carlo simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saglavan icsel sistemlerden sbzlcsmeye uvgun olam
kullamlacakor. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasyoma iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestinlir ve
degerlemede kotasvon fivat kullanihr,

S8z konusu varhiklara iliskin alinan kotasyvon bilgisinin hesaplanan weorik fivat ile uvumiu
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi igin karst kuruma basvurulur. lyilegtimmeve rafimen Risk
Yimetimi Binmi tarafindan fivata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yanl ve
gerckgeli karan ile alnan son fival Uzerinden islem gergeklegtirilir ve degerlemede bu fiva
kKullamilir, Amlan varhklar portltive dihil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi tarafian fval
kotasyonu alindify her durumda yukandaki prosedilr tekrarlamir. Amilan varbiklar portfisye dihil
edildikten sonma vade sonuna kadar fivat kotasvonu bulunmadifs durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fivat, Kurucu nezdindeki portfty yinetiminden bafimsiz Risk
Yénectimi Birimi'ne dogrulanmak @izere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildinlen fiyaun uyumiu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fivata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fivat kullanilr.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmetl Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatmn uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yinetimi Birimi
tarafindan bildirilen fivat kullambr,

- Forward sizlesmeleri:
Tezgihiistii forward islemler davanak varhgm spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fiyval
ile deperlenmektedir. Dayanak varh@in spot fivati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fivat, degerleme giind ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin savisina tekabill eden uvgun faiz oram ile ilerletilerek teorik fivata
ulasilmaktadir. Dayanak varlifin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliveti uvannca ilgili hisse
senedinin yilbklandinloms temettil verimi de hesaplamada dikkate alinmakindar.

- Swap sbzlesmeleri:

Tezgihiistii piyasada yaplan swap islemi nitelik agisindan pek gok farkh form alunda
vapilabileceginden, gerel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlan
va da difier degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendinlecekuir.
Degerleme agisindan avm sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yntemi gerekse de FRA
{ Forward Rate Agreernent) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yintemleri kullamtlabilecektr,
Bu dogruliuda,

o Konusu para (diviz) olan swap iglemleninde, ahis vapilan déviz cinsi deferleme giini ilan
edilen TCMB ahis kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz i1se,
deperleme giiniindeki TCMB dowviz kuru (islemin voniine gire ahg veya salig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alnacak ilgili vadeve tekabill eden sang (ask) fivatimn
degerleme giindindeki TCMB wrafindan ilan edilen kura (iglemin yOniine gdre ahg veya salig
kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kurugyak por e Oy vaneTinl as,



* Konusu faiz olan swap iglemleninde, Bloomberg. Reuters gibi bajimsiz ve givenilir veri
saflavicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
viiritillen degerleme fivan ile hesaplamr.

- Yamlandimlos Yatirmm Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman yapilandirndms yatirim araglarimin seciminde genel
olarak borsada 1slem gérme sart aranir. Ancak Tirkive'de ihrag edilmis yaplandinlmis vatinm
araglan igin fivalimn veri dagitim kanallan vasiasivia ilan edilmesi halinde bu sart aranmavabilir.

Yapmlandinimg yatinm araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullambir, Tgili
kivmette islem geememesi halinde son fivat (borsada hig¢ islem pegmemesi halinde nitelikli
vatnmcilara arz'halka arz fivat) kullambr. Borsada islem gérmeven ancak veri daganm kanallan
aracthfiyla fiyat ilan edilen vapilandinlmis yalinm araglan icin degerlemede glincel fivat kullamlir.

Kredi temerriidiine dayah borglanma arac: ve/veva benzer yvapedaki borglanma araglan igin
borsada islem pirme sart aramir. llgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fivat veva
bulunmas: halinde ven daitim kanallan aracihfiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

- Yabaner Ortakhk Pavlar, Yabaner Yatimm Fonu Katllma Paylan ve Borsa Yatinim

Fonu Katilma Pavlary:

Yabaner hisse senedi, yabaner piyasalarda islem goren; vatnim fonu katilma paylan, borsa
vatirnm foru katulma paylan ve vatnm ortakhklanmn paylanimn deferlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dafitim ekranlanndan TS1 16.30-17.00 arasindaki fiyatlann ortalamasi
kullamlir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyau
kullamlacaktir,

- Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabano Kira Sertifikalan (Sukuk):

Yabanc: Tahvil, Eurobond ve Yabanc: kira serufikalanmin degerlemesinde, Bloomberg ven
dafsim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alnan ahg ve sabg fivat kotasyonlarimn
ortulamasina (temiz fiyvat), fon fivat hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fivat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giindl olmayan glinlerde stz konusu
kiymetn islem gordiigi son iglem giindne ait kapamsg fivat (temiz fiva) kullamlarak yapilir,
Kotasyon bulunmamas: durumunda ise deferlemede kullamlacak Kirli fiyat, bir dneeki giintin kirli
fiyatimin ertesi is gintine i verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

8.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yodnetimi Birimi warafindan borsa dig tlirev arag, swap ve repo
siizlesmelerinin “adil bir fivat”™ igerip igermedi@i ve sdzlesmelerin portfiive dahil edilmesinden sonra
kars: tarafian alinan fivat kotasyonunun uyguniufu; genel kabul glirmily yintemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veva Monte-Carlo simillasvonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat
ile deperlemede kullamlacak fivat arasinda karsilastirma yaplarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fivat hesaplama vintemlerine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer venlmigtir,

Karst taraftan alinan fivat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat arasindaki
fark %410 u asarsa, kars: taraf ile intibata gegerck yeni bir fivat kotasyonu talep edilir. Karg: taraftan
alinan veni fivat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %610°u hala
agivorsa, fark scheplen aragtinbr. Mutabakat saflanamazsa Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan fivat degerlemede kullamlr, XA YR SORETREA




VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fivats (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm SAY 151N
billiinmesiyle elde edilir.

Fon tutanim temsil eden katilma paylan OYAK iivelerine ve OYAK grubundaki sirketlerin
¢ahsanlanna tahsisli olarak satilr,

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat]3:00°a

kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat izerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven
hesaplamada bulunan pay fivat lizerinden yerine getinlir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk
isglinii vamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay livat tizerinden gergeklestirilir.

0.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Dagine: taratindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatn
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uypulanacak fivatim kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katlma payi bedellerini en son ilan edilen saus fivauna %20 ilave marj uygulavarak tahsil
edebilir. Aynca, katlma pay bedellerini islem giinil tahsil etmek dzere en son ilan edilen fivata marj
uvgulanmak suretivie bulunan tutara es deger kivmen teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay savisi fon fivan
aciklandiktan sonra hesaplanr,

Alm talimatimin karsili@inda tahsil edilen tutar o giln igin yatinme: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katlma payi aliminda kullanihr,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatinmeilanm BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:000a
kadar verdikleri katilma payt satim talimatlan talimatn verilmesing takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivah izerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Pivasas©'min agik oldufiu giinlerde saat 13:00"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada
bulunan pay fiyat izerinden yenne getinhir.

BIST' Borglanma Araglan Pivasasi'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk
isgiinil yaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat zerinden pergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay: bedelleri; iade talimatinun, BIST Borglanma Araglars Pivasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat13:00"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinei iglem giiniinde yatmmerlara ddenir.
ovaK poATEMSY viYweTinal ALS,
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i:.!. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katulma paylanmn alim satimi kurucunun yan sira kurucu ile katlma pavt alim satimina

J:'nm'.::nilnk iﬁﬂ_cﬁmfﬁi imzalarmig olan Kurumlar tarafindan vapilacaktir. Bu kurumlarm unvam ve
iletigim bilgileri agafida ver almaktadir,

| Unvan | Hletigim Bilgileri
OYAK Yaunm Menkul Degerler AS. | www.ovakyatiim.com.tr
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok

Levent- Besiktas / Istanbul
D212 319 12 00

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh . anan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida ver almakuadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirld Geretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tlirl vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilenin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfiyden satimlarda Gdenen aracihik komisyonlan, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satg kuru zerinden T1.'ve ¢evrilerek kaydolunur. ),

5) Portfoy yGnetim dcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluglarma Sdenen denetim ficreti,

B) Mevzuat geregi yamimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak tiger ayhik dtnemlerin son is glintinde fonun toplam deferi tizerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10} Karsilastirma dlgliti giderleri,

113 KAP giderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ereti,

|3) E-defter (mali milhlr, argivleme ve kullamm) ve E-Fatura {argivieme) uypulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay) giderlen,

15) Kurulca uygun gorilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Teplam Gider Oram: Fondan karsilanan, y8netim fereti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimin {ist sinn yilhk %6365 dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhik dénemlerin son is gind itibarivla, belirlenen vilbk fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismimm asihp asimadig, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildifinn tespiti halinde agan tutann ilgili donemi tkip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfiy Saklavicis: sorumludur. lade edilen witar, ilgili vil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden digilir. Fon toplam
gider oram limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider 1ahakkuk

ettinlemez ve fon malvarhfindan ddenemez. OYAK PORTESY yomeTingl A5,
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam deierinin giinliik® 0,0026'sindan
(milyonda yirmialte) [villik yaklagik %0,95 (ylizde sifir virgl doksanbes)Jolusan bir vinetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafia icinde, kurucu ile daginer arasinda

imzalanan stizlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina pitre kurucuya ve dagihiciva fondan
ddenecekiir, =

713 Fon Portfiviindeki Varbklarm Alim Satmuina Arscilik Eden Kuruluslar ve
Araciik Islemleri Iin Odenen Komisyonlar

Fon ponfiyiinde ver alan varhklann abm satmna OYAK Yatinm Menkul Degerler AS.
aracthk etmekiedir. Soz konusu aracibik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida ver
almaktadir:

1) BIST Borglanma Araglar Kesin Alim Satim Pazan %60,003 (vizbindet),
2) Hazine ihalesi 0 (sifir),
3} BIST Borglanma Araglan Pivasasi Repo ve Ters Repo Pazan %60.001 (viizbindchir)
*(Giin sayis,
4) Takasbank Para Pivasas: ( 17 glin arasi vade) 60,0025 (vilzbindeikibuguk),
Takasbank Para Piyasasi { 7 glin izer vade) %e0,00033*Giln savis: {milyondaiicnokiaii),
5) Yurtici ortaklik pavi islemlerinden %0,1 (bindebir).
6) Diger vatnm araglannda gergeklestirilen islemin komisyon tutan fona birebir
oramnda yansitihir.

Aracilik iglemlen icin uygulanan komisyon oranlan BSMY hang olarak ghstenimistir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahnarak. Giger ayvhik dénemlerin son 15 gindinde Fon"un
net varlik degeri Gzerinden %0,005 (yilzhindebes) oraminda hesaplanacak ve fdenceck Kurul Ucreti
Fon portitiylinden Karsilanr,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katlma payi ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin vapilmas: gereken tim
giderler Semsive Fona bajih fonlann toplam degerlen dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portitylennden karsilamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karsilanan saklama tGicreti ve difer giderlere ihgkin giincel bilgilere
vatinme: bilgi formundan ulagilabilir,

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafrda tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanimn satgina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

| Gider Tiiril Tutar (TL) 1

Tescil ve llan Giderleri_| 6.000 + BSMV ]
Diger Giderler 6.000 + BSMV ]
TOPLAM 12.000 + BSMV




VIIL FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

- 4 hurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu nun
~inel maddesinin 1 numarah bendinin  (d) alt bendi uvarinea, menkul Kiymet vatirim fonlannmn
portfiy igletmeciliginden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir, _

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiiy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uvannca, %0 oranimda gelir verpgisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uvannca Sermaye Pivasas) Kanununa gdre
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlaninin katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatna tabidir. KVK min ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermave piyasas: araci getirileri ile defer artis:
kazanglan elde ctmck wve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatrim fonlan ve vatnm ortakliklanvla
benzer nutelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfmea belirlenenler icin bu oran % olarak
uvgulanr !

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uvannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyvanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameve dahil edilmez. Ticari isletmeve
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlann Ttirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin ¢lde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegier 67 net maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem giiren ve bir yildan fazla sirevle elde tutulan pay
senetlenimin elden gikanImasimdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimin altine
paragrafi kapsaminda wvergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsileileri aracibigivla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsanunda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin vilhk veva dzel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI tLl;: FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulus tarihinden
baslavarak o vilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolann bagimsiz depetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle ilgili
dizenlemelerine uyvulur. Finansal tablo hazirlama  vilkimliliginin bulundugu ilgili hesap
disneminin son giind itibanivla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tastive tarihi itibanyla dzel bafimsiz denetime tabidir, Kuruew, Fonun willik
finansal tablolanm, ilgih hesap doneminin bitimini takip eden 60 ziin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giindiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir. OYAK PORT nNETim] ALS.

I Aymintil bilgi igin bkz, www. gib.org o



9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, vatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfiy
dagathm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, wygulanan
komisyonlara, varsa performans wGcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan
(www. kap.org.tr) ulasiimas) mimkindir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagibmina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirmmaer bilgi formundan da ulasilmasi mimkindir,

9.5. Portfiyy dagilim raporlan aylik olarak hazielamr ve ilgili ayi wakip eden alt is giini icinde
KA 1a ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkill kisinin imzasim tagivan bir van ekinde kurucuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin viinetim kurulu karanina
baglandig tarihi izleyen altmer i5 giindl mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir,

9.7. Portfiiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internel sitesinde yayimlamr. Bu balgiler, ilgili internet sitesinde cn az bes yil slirevle kamuya
agik tutulur, S0z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
vapilan verlerde, vannmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yaunmcilann yvatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitehikie olan izahnamenin L.1.1., L1210, UL HLY.3.5., V.3.6., V1, (6.5, maddesi hang),
VIL7.1. {aracihik komisyonlanna iliskin alt madde hanig) nolu biltmlerindeki de@igiklikler Kurul
wrafindan incelenerek onaylamr ve izin yazsimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tanhi izleyen
10 i5 giinil iginde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, aynica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez, lzahnamenin diger bilimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kuruew taralimdan vapilarak KAP' ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yamlan defigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt ig giini iginde toplu olarak Kurula
bildirilir,

9.9, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.10. Portfove yapilandinlms vatmm araci dahil edilmesi halinde siz konusu vatirim
aracimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel nskler aynca KAP ta agiklanir.

9.11. Borsa diss repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden is ginil icinde sizlesmenin vadesi, faiz oram, karg 1arah ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

1.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdriilmily ise bu sirenin sona ermesi,

- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun girlisiind aldikian sonra alt ay sonras: igin feshi
ithbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi, QYAK PORTT v VENETIMI AL,
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- Kurueunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva tasfive edilmesi,
_ - Fonun kendi mali yiikiimliliklerini kargilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenler]e
fenun devaminm yatnmeilann varanna olmavacaiinin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portftyiinde yer alan varliklardan borsada islem girenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déntstiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtizik ve izahnamede ver alan ilkelere gire tasfive edilir ve tasfive

bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraminda dagimilir, Tasfiye durumunda valmezca katilma
payi saluplenne Gdeme vapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurul un uvgun gérilstini aldikian sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmas: halinde, kaulma pavi sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payr abm satim vapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdrilen difer
sermaye piyasast araglaninda nemalandinlie. Fesih ihbanndan sonra veni katlma pavi ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katlma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflasi veya tastivesi halinde Kurul, fonu uygun girecedi baska bir portfiy
yinetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfov Saklavicisiun mali durumunun tashhiitlerini
karsilayamavacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun girilecck baska bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi llzerine, Fon adinim Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyvfivet.
kurucu taratindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan cttirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payy sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hilkitm bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayvih Tick Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddelen hitkitmien kivasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
cdilen katilma payvimn birim pay deferine vansir. Kaulma payr sahipleri. pavlanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olusan kardan paylanm alnus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitim sdz konusu degildir,

11.3. Katlma pavlan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim saima aracilik eden vatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP ta yavinmn takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatimmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yaunmelara sunulur, OYAK PO Ay yiEnETIMT ALS.
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12.2. Katilma paylan karsih@ yanmelardan toplanan para. takip eden is glinil izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere vatnlr.

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

OYAK PORTFOY YONETIMI AS.

OYAK rOETEOY YORETIML A,
b ; ’
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