OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
OYAK PORTFOY BIRINC] DEGISKEN FON
IZAHNAME DEGISIKLIGH

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 413 /12 /2049 (arih ve 12233903- |

305 04 -E. 45603 sayili izin dogrultusunda “OYAK Portfy Birinci

Degisken Fon” izahnamesinin 1.1,, 2.4, 2.5., 2.6, 3.1,, 3.2, 3.4. ve 7.1.2., maddeleri asagidaki
sekilde degistirilmig. izahnameye 2.9., 2.10., 3.6., 5.5, 5.6., 9.10. ve 9.11. maddeleri eklenmistir.

| ESKI SEKIL
1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon'un |
Unvant: OYAK Portfdy Birinci Degisken Fon
Bagh Oldufiu Semsiye Fonun OYAK Portfy Yonetimi A.S. Degisken $emsiye
Unvani; Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirl: Depisken Fon
Stiresi: Stiresiz
| YENI SEKIL
1.1,Fona fligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: OYAK Portfoy Birinci Degigken Fon
' [TAdn: Agresif Degisken Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun OYAK Portfy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye i
Unvant: Fon l
| Bagl Oldujiu Semsiye Fonun Tiril: | Degisken Fon
Silresi: Siiresiz
ESKI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoylinde yer alabilecek varhk ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami |
% Yo
Ortaklik Paylan (Yurtici) 0 100
Kamu/Ozel Sekidr Borglanma Araglan __ 0 ! 30
Ters Repo Islemleri i~ o | 30 |




! r Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Pargﬁ;@{am Ig]enw_ILF -:— 0T w1 T
|| Alun ve Kiymetli Madenler 0 0
2T T 0 o]
Yabanci Paylar o ] 1._. 0 | 20
| Yabanci Borglanma Araglari I 00 ]

i S o

YENI SEKIL
2.4, Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfylinde yer alabilecek varlik ve
 iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda g&sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari | Azami |
% %
Ortaklik Paylan (Yurtici) 40 70
Kamuw/Ozel Sektér Borglanma Araglani (Yurtici) 20 50
Ters Repo Islemleri 0 30
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri | 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, dbviz) 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanc! Bor¢lanma Araglar 0 20
Yerli Kira Sertifikalan 0 20
Yerli/Yabanci Yaptlandiriimig Yatirim/Borglanma Araglan 0 10
Ipotek ve Varhiia Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Borsa Yatirim Fonlar Katilma Paylari /Yatinm Fonlari Katilma 0 10
Paylari / Gayrimenkul Yatinim Fonu Katilma Paylar / Girigim
Sermayesi Fonu Katilma Paylari / Yatirim Ortakhg Paylari / Yabanci
Borsa Yatirim Fonlan Katilma Paylar) / Yabanct Yatinm Fonlan
Katilma Paylan
| Varant ve Sertifika 0 10 ;

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sdzlesme ile portfoylindeki
sermaye piyasasi araglannin piyasa deferinin en fazla %50'si tutanindaki sermaye piyasasi
araglarini 8diing verebilir. Sermaye piyasasi araglari 8dling verme islemlerinde ve alinan
teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur, .

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

! Fon toplam degierinin %10’ununu gegmemek {izere fon portfyline kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir,

ESKi SEKIL

2.5. Fonun yatirim stratejisi itibariyle bir kargilagtirma 8lgtitt belirlemesi mUmkan degildir. Ancak,
fonun kamuya agik platformlarda ve performans 'Eﬁ"ﬁng%nda nispi getirisinin hesaplanabilmesi
' ve makul hir kiyaslama yapabilmesi agisindari fona uzun \‘fadcli getici_hedefi ile tutarh bir Esik
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{_l')égcr i!clirlchmi};lir. 'on’un Lyik l)cgc-ri BIST 100 Fndeksi'nin pu-l'f_i}nﬁmw dénemindeki
[ gelirisidir.

YENI SEKIL

2.5. Fonun kargilagtirma lgiitii %50 BIST - 100 Geliri Endeksi + %20 KYD O/N Repo (Briit)
Endeksi + % 20 KYD 91 Giin Endeksi + % 10 KYD OST Sabit Endeksi olarak belirlenmistir,

ESKI SEKIL

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun yalnizca
borsada iglem géren ddviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasas: araglarina dayali vadeli
islem ve opsiyon sbzlegmeleri, sakli tlrev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlil
tahvil/bono Islemleri dahil edilebilir. Fon portf8yline alinan 3.3 maddesinde tanimlanan kaldirag
yaratan iglemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmas: zorunludur,

YENI SEKIL

2.6. Portf8ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatrim stratejisine uygun
olacak sekilde ileri valorlll tahvil/bono sBzlegmeleri, varant, sertifika, horsadan veya borsa digindan
déviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasasi araglarina dayah tlirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon s8zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi dahil edilebilir.

ESK] SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhik paylarinimn,
diger menku! kiymetlerin, ddviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tilrev sbzlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d8viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca@ zarar
olasiliiin ifade etmektedir.
c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylkdmlililklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniigtirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.
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| 4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfiyline tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon

‘Sﬂzlesmcleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlll
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhungi bir ytintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslungi¢ yatirume ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag

| riskini ifade eder

i

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda

zarar olugmasi olasili@ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin

yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatal) ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam

sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler de olabilir.

6) Yofiuniagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarn piyasa kogullan altinda belitli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ynlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
 ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzustts ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

| 9) Etlk Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarint olumsuz etkileyecek suglarin
(8rnegin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrliman spot
| fiyatinin aldifi deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen
| vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portféyll icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayist ile burada
Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gbsterecefii degigim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tilrev araclar (zerinden alinan bir pozisyonun gflivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasthinin ortaya gtkmasi durumudur,

12) Opsiyon Duyarhiik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal @riin fiyat defisiminde cok farkli miktarda risk duyarl:lik.degisiml.eri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyaundaki bir bl’l‘lf‘l‘!
degismenin opsiyon priminde olugturdugu..degiginmi gostermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili

!

 oldugu _varhigin_fiyatndaki defiigimin_opsiyonun “deltasinda _meydana getirdigi _degigimi |



" Blemektedir Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat J.;ilgulnnmasmdaki birim deé-i;;himin opsiyon

| priminde olugturdugu degisimdir. Theta: risk dlglimlerinde bllylik Snem tasiyan zaman faktériinil
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyalimin vadeye gbre degisiminin 6l¢Ustididr, Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsivonun fiyatinda olugturdugu degisimin dleiisiidUr.

YENi SEKIL

3.1, Fonun maruz kalabilece@i riskler sunlardsr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylannin,
diger menkul kiymetlerin, d8viz ve d8vize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlar ve déviz kurlarindaki

detaylarina asagida yer verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari deggigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
b- KKur Riski: Fon portf8yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dBviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olastligin ifade etmektedir.
¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoylne ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin stzlegmeden kaynaklanan yliklimItiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklhiklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donilstiiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfiyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoril
tahvil/bono ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmas; sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, baganisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dopal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S8z konusu risklerin |

icerisinde ayni anda deger kazanmas; ya da Kaybetmesine paralel olarak, en az iki fackli finansal
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" varhin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénll iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini .
ifade eder |

| B) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatia ve dilzenleyici otoritelerin

! duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

| > . " . . T .

9) Etik Risk: Dolandiricihik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u

zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin

(8megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldigs deger arasindaki fiyat farkhiligi degisimini ifade etmektedir. S6zlegmede belirlencn
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmektadir. Ancak fon portfdyll igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in s8zlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tilrev araglar flzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre defierleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon deferini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihiginin ortaya gtkmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklari arasinda, igleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhin fiyanndeki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degiisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldupu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdlgi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde buylik Snem tagiyan zaman fakiSrin{l
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olglsiidir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdufu degisimin dl¢Osdiir.

13) Ihraggn Riski: Fon portfSytine alinan varliklarin ihraggisinin ylikiimlilttklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

14) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfSylinde bulunan altin ve diger kiymetli '5
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfylin deger kaybetme
- olasih@ini ifade etmektedir.

15) Yapilandirilous Yatirim/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yaunmfborch}nma
araclarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidic. Yapilandinlmig yatirim/borglanma araclarimin dayanak varhklan Ozerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yaurime vade s_onur.ida
hibir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansia orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutart nominal defierden daha dlisilk de olabilir. ]
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' Bununla birlikte, yapitandirtinug yaturun/borglanma araglaninin giinlitk fiyat olusumunda piyasa

faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat defiisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinilmig
yatrim/borglanma araglaninin glinlitk deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tlirev araglarla birlikte yapilandiriinug  yatinm/borglanma

| araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglart yaurnmi yapilmas) halinde karsi taraf riski de

mevcuttur. Karg: taraf riski, ihraggr kurumun yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan |

yukimltltklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma araglari yatiimlarinda ihraggmnin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’'nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasit ve kosulu aranir.

ESKi SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin Sl¢limiinde kullanilan yintemler gunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur, Risklerin Slcliimesinde uluslararasi kabul gdrmily,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplar izleyen
glnlere alt risk tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile
karsilagtirilarak giinlilk olarak izlenir.

Plyasa Riski: Fon portfylinlin maruz kaldii piyasa riski, glinltk olarak riske maruz deger (RMD)
yontemiyle Slcfilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven
aralipinda ifade eden degerdir. RMD y8nteminde parametrik yntem tercih edilerek, %99 giiven
aralifinda | glinlitk elde tutma sliresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is gliniini kapsayacak sekilde gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kosullarinin varlif
halinde gdzlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalanna fon portfbyiinde yer alan tim varhk ve
islemler dahil edilir. TOrev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Karg: Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgUimtinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yaptldiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek
firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhiligi, borgluluk orani, 6z sermaye buyaklugn, sektdriindeki
Pazar pay gibi dlglilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal y8netisimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi dl¢tilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir. l1gili firmalara Yaurim stratejileri bant araliklar dahilinde aragtirma
raporlari. belge ve analizleri cergevesinde belirlenen limitler dahilinde yatimm yapilabilir.

Likidite Riski: Likidite riski hesaplamasinda; (Hazir Degerler+ Takas Alacaklart+ Borsada lglem
Goren Menkul Degerler) / (Borglar+ Agik Pozisyon Toplami+ Diger YUkimitlikler) formdiltl
sonucu kabul edilebilir en diistik oran 1 (bir)'dir. Fonun hazir deger ve alacaklarimin borglar, agik
pozisyon ve diger yiktimlaluklerini karsllamggL__qq_!gﬂdan risk takibi yapihr.
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. Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda

| zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin l

yetersizligi, basarsiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani

sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

QOperasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatah islemlere ait veri tabam
! tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatinim {lkelerine. Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlik olarak yerine getirilir.

Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontroll yine lg Kontrol Birimi tarafindan
giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin digiimiinde kullamian ydntemler suniardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi  olugturulmugtur.  Risklerin blcllmesinde uluslararast  kabul g&rmily,
dilzenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik ydntemler kullamlir. Hesaplar izleyen
glnlere ait risk tahminini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile
kargilastinlarak glinlik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portf8ylintin maruz kaldigi piyasa riski. gitnltk olarak riske maruz deger (RMD)
yontemiyle 6lghilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en ylksek zaran belirli bir gliven
araliginda ifade eden degerdir. RMD ydnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gliven
araliginda 1 giinlok elde tutma siresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplarnada en az 250
is glintinil kapsayacak sekilde gzlem sliresi belirlenir. Ancak olagandig: piyasa kosullarinin varhigt
halinde gdzlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varhk ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate almir.

Kary Taraf Rigki: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8l¢imilnde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek
tirmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilif, borgluluk orans, 8z sermaye bilyiklagi, sektdrilndeki
Pazar payi gibi 8lgiilebilir defierlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ySnetisimi ile

raporlari, belge ve analizleri cergevesinde belirlenen limitler dahilinde yatinm yapilabilir.

Ayni zamanda fonun yatirim yaptigs finansal varliklarin fon portfy bilyikligtne oranlar
ve ihragg1 bazinda tinansal varlik toplamlaninin fon portfdy bilyukltiglne oranlan giinliik olarak
hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag (For\w:-m:d
ve opsiyon) ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam degerinin
%10'unu agamaz.

ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi lgillebilir olmayan |
degerlerden olugmaktadir. llgili firmalara Yatinm stratejileri bant araliklar dehilinde aragtirma |




Likidite Riski: : 'lunh'ph-r-tnr_?-}}'r'ﬂnde)er'éir'ni finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama iglem |
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsaysi,
fon portfsylinde yer alan varhiklarin likidite katsayilari ve agirliklarl kullanilarak hesaplanir

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiliun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan
sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler de olabilir.
Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yanstyan hatali islemlere ait veri taban
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuet riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sbzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Stireci ve Yaurm llkelerine, Risk Politikasi ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolti ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlak olarak yerine getirilir.

Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunluunun kontrolil yine ¢ Kontrol Birimi tarafindan
glinltk olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

ESKI SEKIL

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgtimlinde Rehber' de belirlenen esaslar
cergevesinde mutlak RMD ybntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak RMD' si fon toplam degerinin
%25'ini agumaz,

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgiiminde Rehber' de belirlenen esaslar
cergevesinde gdreli RMD ydntemi kullanilacaktir. Fon portfSylintin riske maruz degeri, referans
alinan portfy0n riske maruz deerinin iki katini asamaz.

ESKi SEKIL
7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Oranu:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlik %
0,00548'sindan (ylzbindebegvirgtilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (ylizdeiki)] olusan bir ybnetim
tereti tahakkuk ettirilir, Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya
fondan Bdenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzleyme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanr.

YENI SEKIL
7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deperinin  glinllk
%0,00465'inden (yﬁzbindedﬁrtvirgnlmltmlsbes) [yilik yaklasik %1,70 (yilzdebirvirgiilyedi)]
olugan bir yénetim icreti tahakkuk ettirilir, Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia icinde, kurucu
ile dagitic arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya

ve dagiticiya fondan Sdenecektir. _
Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen

| “genel komisyon orant” uygulanic. oo )




EKLENEN MADDELER
2.9, Portf8ye borsa digindan tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi sbzlegmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargt taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapiimast, adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun deperi iizerinden nakde dénistiirlilebilir olmasi
zorunludur,

Ayrica, borsa disi tilrey arag (forward ve opsiyon) ve swap stizlesmelerinin karss tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb,) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “gllvenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degierlenmesi zorunludur.
2.10. Fon portfdyline, yatinm stratejisi ile uyumiu ve risk dilzeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandimilmig yatirim/borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandinimig yatinm/borglanma
araclanmin borsada iglem gdrmesi, ihraggisinin ve/veya yatrim aracinin, Teblig'in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinimis yatnm/borglanma araglari tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklaytci kurulug nezdinde saklanir,

Torkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem
gdrme garh aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandiriimig yatinm/borglanma
araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, fiyaunin veri dagitim kanullan aracilifiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gergevesinde gergefie uygun degieri dizerinden nakde donilstirillebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandiriimis yahrim/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde nitelii itibari ile borglanma arac oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirumel tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri
Sdenecegi tashhlidlind igeren szellikteki borglanma araglari fon portfdytine dahil edilebilecektir.

3.6. Fon portfByline alinan yapilandinlmig yatinm/borglanma araclannin sakli tlirev arag niteligi
tagtylp tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandining yatinm/borglanma aracinin sakl tlrev
arac niteliginde olmasi halinde, risk Slgimine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

5.5. Borsa dis1 repo-ters repo, borsa digi tilrev ara¢ (forward ve opsiyon) ve swap stzlesmeleri,
yapilandirilmug yanrim/borglanma araglari, ileri valdrld tahvil/bono islemlerine ve yabanci yatinm
araglara iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebli§l uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen defierleme esaslari asagidaki gibidir.
- Borsa Disi Repo-Ters Repo stziegmelerine iligkin degerleme

Borsa Disi Repo-Ters Repo sizlesmelerine iliskin olarak, ilgili stzlesmelerin faiz
oranlarinin borsada iglem gdren benzer vade yapising sahip stzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimn ve adil bir fiyat igermesinin glvence
altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni glin ilgili
vadede gergeklesen ortalama faiz orant ile %20’ lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. 11gili
vadede BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gegmemesi halinde,
Torkiye Bankalar Birligi warafindan ilan edilen Tork Lirasi referans faiz orant uygulamasinda ilan

| edilen sabitleme oranlar dikkate alinarak ilgili vade fgin dogirusal yakinsama yOntemi ile teorik |
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[ faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20 den fazla fark
olmamast sarti aranir, Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk |
Yonetimi Birimi nin goriist ahinarek islem gergeklestirilebilir. |

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sbziegmelerine iliskin deferleme

Portfdye alinmas) asamasinda tlrev arag ve swap stézlesmesinin degerlemesinde gilincel
fiyat kullanihir.

Tarev ara¢ ve swap sdzlesmelerinin glincel piyasa tiyatinin degerlemede esas alinmasi.
glincel piyasa fiyatinin bulunmadii durumlarda ise stz konusu varliklarin spot fiyat: baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat lzerinden degerlenmesi esastir,

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag (forward ve opsiyon) ve swap stzlesmelerinin
fiyatlari, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Y®netimi Birimi'ne dogrulanmak (izere
iletilmektedir. Risk Y6netimi Birimi, verl saglayicilarin yayinladig piyasa fiyatlan veya yelerli ve

igerdiginin kontrollinti

kabul g8rmig bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat™ i
gergeklestirmektedir.
- QOpsiyon sbzlegmeleri:

Sz konusu varhklar fon portfdylne dahil edilmeden 8nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagilir. Sozlegmenin “adil bir fiyat” igerdigine iliskin hesaplamalerda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirll Ydnetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin
diviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar ya da Kurucu nezdinde gelitirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simlilasyonu ile fiyatlamaya olanak safilayan igsel sistemlerden sBzlesmeye uygun olami
kullanilacaktir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumliu
olmas: halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem gergeklegtirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullamlir.

Stz konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi igin kargt kuruma bagvurulur. [yilegtirmeye ragmen Risk
| Y8netimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde. Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karart ile alinan son fiyat tzerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir. Anilan varliklar portfdye déhil edildikten sonra vade sonuna kadar karg! taraftan fiyat
kotasyonu alindift her durumda yukaridaki prosed@r tekrarlamir. Anmilan varhiklar portfiiye déhil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadig durumlarda Fon Hizmet Birimi
| tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk
Ynetimi Birimi'ne dogrulanmak fizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafmdan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatimin uyumnlu olmamasi halinde degerlemede Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward stzlegmeleri:

Tezgfhlstil forward iglemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinl ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin saysina tekabill eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulagilmaktadir. Dayanak varlifin hisse senedi olinasi durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili

.

hisse senedinin yilhiklandiriimig temettdl verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

7 ‘?% o *\\i-f:w}‘fy ™

i'; '&

1A
-



Swap sdzlegmeleri:
| Tezgfhiistil piyasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek ok farkli form alunda
i‘ yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel {aiz, yabanci para cinsinden faiz, dtviz kurlar
ya da diger degerleme faktiirleri hakkindaki bilgiler mimkUin oldugu dl¢iide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek 1ahvil fiyatlamasi yéntemi gerekse de RA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugnkil defier hesaplama ydntemleri kullanilabilecektir.
Bu dogrultuda,

o Konusu para (dBviz) olan swap islemlerinde, alisi yapilan doviz cinsi dejierleme gfini ilan
edilen TCMB alig kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise,
degerleme glinlindeki TCMB déviz kuru (iglemin yBniine gbre alis veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tckabll eden sauig (ask) fiyatinin
degerleme glnindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yoniine gore alig veya
satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

» Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
safilayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz
alinarak ytirQttlen degierleme fiyatt ile hesaplanir.

- fleri Valbria Tahvil/Bono Iglemleri:

Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) Tahvil/Bono stzlegmeleri valdr tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasma dahil edilmez. lleri valdrll canlan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
deperi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlt DIBS ahm ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem stizlesmesi olarak deferlenir. islem tutarlar ise valbr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

a) lleri valdrld stzlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger ofarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Aym valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-
olarak gbzilkecektir. Bu sekilde agtify pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu
islemler portfdy deperi Uizerinde bir etki yaratmayacaktr.

by lleri valdrlil iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gbre yapilacaktir:
islemin Degieri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIA$’da valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme gliniinde BIAS’da ayni giin valrldl
gergeklegen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giln valdrill olarak iglem
gordugil glindeki ayni gin valorlt iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

- Yaplandinimig Yahrm/Borglanma Araclart:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin
| segiminde genel olarak borsada islem glrme garti aranir. Ancak Torkiye'de ihrag edilmis
| yapilandirilmig yatirmv/borglanma araclar igin fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan

edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandiriimig yatrim/borglanma araglarinin deperlemesinde borsada ilan edilen fiyat

kullanilir. lgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
' nitelikli yatinmeilara arz/halka arz ﬁyau)kullamhr. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallan araciligryla fiyati ilan edilen yapilandimlmig yatirim araglar igin deperlemede glincel fiyat

kullanilir,
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borsada iglem gérme sarti aranir. l1gili varliklarm degerlemesinde borsada gegen son fiyat, borsada

| islem gegmedigi hallerde ise ihrageinin veri dagitim kanallan aracihigiyvla ilan ettigi fiyat kullamhir
. Yabanei Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari:

Yabanci piyasalarda islem gbren ortaklik pay! ve borsa yaturim fonu katiima paylariin
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00
arasindaki fiyatlarin ortalamast kullambir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son
islem tarihindeki degerleme fiyats kullamlacaktir.

. Yabanc: Tahvil, Eurobond ve Yabane Kira Sertifikalan (Sukuk):

vabanci Tahvil, Eurabond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve saug fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is glinil olmayan glnlerde stz konusu
kiymetin iglem gbrdiig0 son iglem glintine ait kapanis fiyat (temiz fiyat) kullamilarak yapilir.
Kotasyon bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 8nceki glintin kirli
fiyatinin ertesi is glinGine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

8.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag (forward ve
opsiyon), swap sozlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sbzlegmelerin portfye dahil
edilmesinden sonra kargi taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlufu; genel kabul g&rmilg
yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi)
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Opsiyon sozlegmeleri igin karst taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat arasindaki fark %10’u agarsa, kars! taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat
kotasyonu talep edilir. Kargl taraftan alman son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunds, Ydnetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat tizerinden islem
gerceklestirilir.

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin ise, herhangi bir iligkiden etkilen meyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve degerlemenin, piyasa fiyatini en iyi gekilde yansitacak adil bir
fiyat ile yapilmas: gerekir. Bu hususa iliskin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapiimaktadir.
Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin faiz oranlarinm borsada olusan aym vadedeki, ayn vade
yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina yakin veya esit olmas: esastir.

| 9,10, Portfdye yapilandiniimig yatirim aracl dahil edilmesi halinde s6z konusu yalirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigl muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg sdzlesme
tarihini takip eden is glinQ iginde stzlesmenin vadesi. faiz oram, kargs tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’1a agiklanir.




