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0 \ 11\ K l'u ı·lfVy ''linetinıi ı\.Ş. tı1r11fındun 6J62 .11ayılı Sernıaye J>i)' l1S.-ısı f\:.ı nunu'nun 52. \' f 54. 
rnotltlelcriııe d:l}':tnılar.ık, OS/07/2017 t11rihindc İstanhul ili 'J' JC'nl'tf Sicili l\1t01urluğıı ' ıı:.ı 
872744 s icil nunıarası altınd~t kuytledilcrck 11/07/2017 t~rih ve 9,,6.ı savılı Türkiye Ticıırt't 
Sic:ili Caz.ctctı:i'nde ilan tdih~n OYAK l'ortrd)' \ 'önetin1i A.Ş. ll i.,se Senedi Şe~ısiye Fon 
İ(füıU~O ,., bu izahnamt hükOnıltrinr J!Üre yönetilmek üzen- olu~turulat:ak ()\'AK PortfOy 
llirinC'i 1-liS.\ıC' Stot'di Fonu (1-fi,.(t S entdi \'oğu_n Fon)'nun katılma pa)•hırının ihracına ilişkin 
bu iıuhnaoıc Scrma\'t' l'iras :1s1 Kurulu tırafından 2311 M 01 7 ıarihiode ona,·1-anmı.şı· ır. . . . 

l1ııhnan1cnin ona)'lannıa.sı. İ7.;.thnanıtdt )·rr alan bilgilerin doğru olduj!,unun Kurulca ttktffiilü 
anf;11nın11 gelnıf}'tcf.--ğ i gibi, iı.ııhnamc)'e ilişkin bir tav.siye olarak da kabul cdilcmrı... 

lhrn,· C:tlilccck katılma ptt)1f11rını.ı ilişkin )':llırını kar;.trhırı İ:'111hnnnıeni11 bir bütün olanık 
c:lcf:t.' r lcndirilıı1esi sonucu \'trilnıclitllr. 

Bu itnhnnnıe, Kurucu O''r'\K Por1fliy ' ' önetin1i r\.Ş.'rıin adresli f(•11111i İnternet sitesi (''''''''" 
o~~kportfo)'.l'(lm.tr) il<' K;amu)'u Aydınlaıma Platformu (KA J>)' nda ('''' '"'"kap.org.tr) 
)':l)' ı111lı:.ıı11nııştır. İzahnamrnin ntttde )'»~ ımlandığı hususunun ıcscill \ 't 'llSG' dc ilan tarihine 
ili~kin bilj!ilt r ~·arınmt'ı bilgi fom1unda )·tr almaktadır. 

ı\\'rıca bu iz:tbnamt katılma pa)lttrının :ılım J2tınıının )Bpıldı~ı ort11mlı:ı:rd:ı , ~ellllİ)'f ron 
içıi1 1,0j\ ll ' 't ~·atırımcı bilgi fortı1u ile birlikCt\ talep edilnıtsi halinde ücretsiz olarnk 
)' ılt ı rınıcıl:.ra \tr'ilir. 
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1. FON HAKKJ NDA GENEL lliLGİLER 

Fon. Kanun hükOmleri uynrıncn ı~fsahiplerinden fon katılma pa)'I karşılığında toplanan 
naJ..iılc. tasarruf sahipleri höabına. in~ınçl ı mülki)et esaslarına göre işbu i1ahn:u11enin ı ı . bôlOınnnde 
belirlenen \'tırtık ve haklarılnn oluşan porıtbyU iş letmek 3n1acıyla kunıl~ın, ktıtı ln1tı pa)·hın Şemsiye 

Foıı'o bağ.it olarak i hr.ıç edilen ve ınıcl J.. işi l iği bulunmayan n1al \'arlı~ıdır. 

1. 1. Fona İ lişkin Genci li ilJlilcr 

roıı ·,,,, 
Llıt\ anı: OYAK Poıtf<iy Birinci 1 fi:,sc Senedi fonu (Hisse 

-Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun U"'ıını: 
S<!n<di Yollun Fon ı 
OY AK Poıtf<iy Yönetimi ;\.Ş. l lisse Senedi Şemsiye 
Fon 

Barılı Oldu~u ~msi\'c Fonun TUrO: l lissc Senedi 
-,~ . 
SOrcsı: Süresiz -

1.2. Kurucu, Yönet ici v(• ı•ortf'ii~' Sakl:ıyıcısı ltnkkındn Gl•nc:I Oilı:ı,iltr 

1.2.1. Unvan \ ' C Yetki llt· lgelcriııc lisk.in l_lih?.iler 
Ktırt1cıı •'t.' Yöne.ıici'niır 

-
Un,ıını: O\' AK Portru~ Yönetimi ı\.S, 

Yeıki ll<lg<'si ' Porıfü~· 'i'öneticiliği Faali) eı:ine m,ıun v~ıkj 

ll•lgcı;i 

Tarih: 24.0J.201> 
:'lo: PYŞIPY. 13131 

PorıR.l•' Saklarıcısı 'nııı 
Un\'anı : l stanbul Takas ve Snkli1111a fJank11sı t-\.S. 

rorıllly Saklo ıoa Faal iycı i iznine Turih: 24.07.2014 
Jlişkin Kurul Karar Tnrihi ve Nun1nral>ı No: 23n62 

ı 2 2 ilet isim llil'-'ileri . .. 
Kıırııcıı ' 't' )'iiııetici O>~K PıırtfliJ' )'ilıırıinıi A.Ş. 'niıı 

~rkcl" adresi ,,.c interneı sitesi· Akoılar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi ~faya 

Siıesi F2 C Blok No:2413 34335 Lç,cnt-lleşikıaş / 
ISTAl'BUL 
h\1-·'f"'\\""-'.O\Ü "om ır 

Tclcf'Orı numarası: 1212) 319 14 00 
Pıırl/öf.. Sııklarıcı.sı İstanbul Tıaklıilııı. \ ' C Saklama Bank:.ısı A.S. ';ı;ıı 
Merkez. adresi ve İnternet sitesi: Rcşitpaşa T\·tah. IJors.a ls ıunbul Cad. no;4 34467 

Sarıyer - ISTAN BUL 
'"''""' .l(ıkas.bank .co1n . ı ı· 

Tclcfon nuınarası: +90212 315 25 25 -



1.3. Kuru cu Yönet icilt.'ri 

ı;ı)Jl'u ıcn1si l ve ilzan1a Kurucunun yöneti111 kunı lu üyeleri yetkili t)lup, yüru::ıi ın kurulu 
Ü~'clc-rinc ve; kurucunun diğer )'llıtc ıicilı:rinc ili.şkin bilgiler a~ağıda yer ::ıln1::ıkt:•d ı r: 

Adı So~adı (;Ül"f'\ i Son S Yılda YantıQı t~ırr (l'ıl-~irkt-ı-(;örır-vl Tttrllbe!li 
Enuğrul Y<Sneıirn 06.06.1018 • Dr»am Onlu Ynnlırnlaşm• Kurumu. 25 Yıl 
AYDIN Kunılu Donı~nı[ın 

Uuşkaoı 23.12.1015 - 06.06.2018 Ordu Yardıınlaşma Kurumu. 
Mnli isler Genel MlldUr Yardımcısı 
02.07.2008 • 22.12.2015 Ordu Yardıınlaşma Kunımu. 
~lali isler MüdürlO~O. Mali l•lcr Müdürü 

Adalet Y&lctim Ol.l?.2018 • O.-·anı Onlu Yardımlaşma Kurumu. 13 Yıl 
rUNÇER Kurulu Stmtejil l'lan13ma , .. Scktön-1 An>li2 MDdOrlOğü. 

O:ı.ıkan MOdOr 
Yardıntcıs ı o 1.09.2111 s . 01.12.2018 Sanoti ilaç. f. i n:ıns{ll 

Planlo ına ve Analiz f\.IUdllrlogu. ~'10dUr 
01.0~.2111~ • 01.09.2015 Avea İletişim Hizmetleri 
J\.Ş .• UlusfarJrdSı OpcnlS)Onlar \ 'C İş (;cli~timtc. 
Kıdemli Ul"rnaıı 

il asan Yönetim 01.03.2018 • Ot\·am OYAK Yalınnı Menkul Dc~erler 20 Yıl 
Rıfoı Kurulu A.Ş. iç Kontrol Gnıp MOdllrU 
TOPKAR Üyesi 01.01.2015 • 28.02.201H OYAK Yatırın1 Menkul 

l)cğcrlcr /\.Ş. Risk Ynncıi ıni·MOdUr 

02.01.2006 • 3Ll2.lll14 OYAK Yatının Menkul 
Dc~erlcr A.S. / lc Kontrol-\IOdQr 

Tolga Genci 01.08.2013 - Ut.-anı OYAK PonlOy Yönetimi A.Ş. 11 Yıl 
AKBAŞ Müdür ı>onfby Yörıetieisi 

Vekili 

t.~. l"on ll iznıct Oirinıi 
Fon hitJllCt birin1i OY AK Ynıırım J\1enkul Değ.'"rlcr A.Ş. ne1..dindc oluşıuruh11uşolup. hizmcı 

biriminde göre' li fon mOdDrilne ilişkin bilgiler aşağıdaki ı;ibidir. 

Adı So,·aılı Görc\~İ Son 5 Yılda Ya ıııını •• ler rYıl-Sirktı-Gürc' l Tecrüb"'i 
Adem DEMll(ı\L Fon MUdllrU 2002 - Devam Muhasebe O-·ra.won MUdOrO 2 1 Yıl 

1.5. ı •ortru,• vc;neticilcri 
Fon nı:ıl\'a;ııı;.ıo ın . fonun )'tttır1111 str.:uejisi doQrultusunda, fonun yaurıın )·apabilccet i 

\"Urlıklar konusunda ~·eterli bilgi \ 'C scnnaye piyasa~ı olanında en az beş )ıllıl tecrübc)e ~hip 
ponfü)· ) öneıicilc:ri ıar.ıfind..'tn. yaıınmcı lehine \'C y:uınmcı çıkarını gOzeu.~«·k şekilde PVŞ TcbliQ.i 
düzenlemeleri. rıonfö}' } öı1etin1 söılı:şn1csi \-C ilgili ron bilgilendinnc dökOn1anlnn çerçe\•csindc 
}'Önctilnlesi wruııludur. 

Fon p0nfUyUnüıl )'Önetiıni için göri:vle ıtdirilcn porıfby yöneticilerine i l işkin bilgilere K/\f•'ta 
)er alan sUrckli bil~i lendirme formundnn (\"''"'v.kap.orc,tr) ulaşılntası mOıtlkOndiir. 



1.6. Kurucu Uiin)'tsindc Oluşturulan \'Cy:t Oışurıdan Temin Edilen Sisten1ler, Biriııı ler 

ve Fonun flağıntsız Oenetinıini Yapan Kul'uluş 

Birinı Birinıin/Sistenıin Oluşturulduğu Kurunı 

Fon hi·i.rneı birinti 0\11\K Yaurını tvtenkul Değerler ı\.Ş, 

İç k(lnlrol sistenti OY AK Ponlliy Yönetimi A.Ş. 

Risk Yönctin1 sistetni OYı\K Ponlliy Yönetimi A.Ş. 

1'efıiş birinıi OY AK J>onlliy Yönetimi A.Ş. 

,\raştırnıa birinıi OYAK Ponlliy Yönetimi A.Ş. 

Fon'un fınaıtSa l rarıorlarının bağımsız denetinıi flRT Bağınısız Dcnctinı ve Serbest 
YltLhasebeci tv1ali Müşavirlik J\,Ş, tar~lfındaıı yapılıttaktadır. 

il. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNl':TİMI, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON 
POl~TFÖY SINIRLAMAl, AIU 

2.1. Kurucu, fonun katı lma p~yı sahİJllerin in haklarını koru)'acak şekilde temsili. }röneıioıi, 
yöneıi111 i11in denetlenmesi ile faaliyetlerinin iç.ıuztlk ve izahname hOkUnıterine uysun olarak 
)'Üriitülmesioden sonnnludur. Kurucu fona aiL varlık lar üzerinde kendi adına ve tbn hesabına 
ntevzuat ' 'C içtü7.Uğe uygun olarak ıasarrufla bultu1muya ve l>undan doğan hakları kullannıaya 
yetkiljdir. Fonun ftıal iyeılerin in ylirlUiilmcsi esnasında portfOy yöneticiliği hizmeti de dahil olnıak 
Ozere dışarıdan hi7.Jttet alınn1ası, K_urucunun sonımlulıığuı1u ortadan kaldırnıaz. 

2.2. Fon ponfö}'Ü. kolektif po11l'ö}• yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde beli11ilen ilkeler "e 
fon poı1t"byüne dahil edilebilecek varlık ve haklara i l işkin ı·ebli~·de )•er alan sıı1 1rli:u11alar 
çerçevesinde yöııeti l ir. 

2.3. fon "ıuı yatır1 111 stratejisi: Fon 11Jplao1 değerinin en ::ız "!ı.Str i devanılı olarak yerli 011aklık 
ı).<l}' larına yaı ırıhr. 

l-:011"un hisse senedi yoğtııı fon oln1as1 nedeniyle 17on portföy değerin i n c11 az %80'i dcvanılı 
olarak nıen.kul kıyınet yatırım ortaklıkları paylnr1 hariç olmak oıere. BIST'te i şlcrn gören il1raççı 
payları . iltraççı paylfıı:ına ve pay endekslerine daynh olal':ık yapılan vadeli iş lcnı sö:cleşı11elerinin 
nakit ten1inntları , ihraççı paylattna ,.c pay endekslerine da)•al ı opsiyon sözleş111elerinin primleri ile 
borsada işleın gören ihraççı paylan na ,re pay endekslerine dayalı aracı kuruluş va.rantlarına yatırılır. 

'{atınm )'apıJacak setn1ayc piyasası araçlannıı1 seçiminde. risk/getiri değerlendin11clcri 
sonucunda be1it lencnler ve nakde döollşllntii koJay olanlar tercih edilir. Fon portfô)'ÜJlc yabancı 
sel'ınaye piyasrun ar;lç!an da <lahil edilebilir. Ancak. fOn ponföyünc fon loplan1 değeriniıı e ı\ fazla 
%20"si oranında yabancı senl1ayc piyasası araçları (iahil edilebilir. 
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2.~. Yöneı~c~ tara~ınd:tn -, fon ıo~l:ın1 değeri esas nl11 ırır•1k , Fon pon lOyClndc yer nhıbi lccck 
varlık ve ışlen1ler ıçın bel ırlcnnıış asgarı ve aw.111i sınırlanıa lnr aşağıda.ki ıabl0<lıı gösıcri lmişıir. 

VARLIK \t ISLEM TııRu 1-\sPa ri '1'. ı\zami % 
Ortal.lıl Pavlon 80 100 
Knrnu ve/\c\a f'lzcl ScktOr fiott' Jaıurıa Ara~ ları o 20 
Ters Rcı ')O l~·tenıleri o 20 
Takashanl.. ı •ara l)iv:ısası 
i~~ıemleri • . 

ve Yuniçi Organize Para Piyusası o 20 

Y aban<ı Oruıkhk Po' l•n o 20 
Yabancı Borclanma Amıelar1 o 20 
Yab:ıocı Kira Scrtifikoları o 20 
Ga,·rioıcnkul Sertifıkal:ır ı o 10 
Jpolck ve Varl ıt!a D:ıy:ılı ~·1cnkul Kıvnıellcr o 20 

t ipotek \C Varlık Tcmin:aıh \ lenkul Kı)lncllcr o 20 
Aracı Kuruluş,.., Ortal.lıl V:ır:ınılon. Senir.l alar o 10 
Bo1'J Yatırını Fonlan Katılına Paylara !Yaıırım Fonlun o ıo 
Katı lnın Ptıylnrı I (Jayrinıcnkul \'otırını ı~~)nu Katı lma Paylorı / 
Girişinı Senıı:ıycsi Fonu Kntılııı:ı Payh,rı I Yrııırını Onoklıılı 
Pa) ları I Yabancı liors~ ''atırım Fonlotrı Katılma Paylan I 
Yaban<ı Yaıının Fonlon Kaıılına l'a\-Jan 
V:ıdeli Mc,duoı ı Kaıılmn llcsaelan o IO 
Altın \'C Diller Kıvnıct l i Mu<lenler o 10 
Vapılandınlrnıs Yatırını ı\raclorı o 10 

Fon. Kuruı·un ilgili düzenlemeleri çcrçc,esinde yapılacnk bir slSzleşnıc ile p0rtfö)·Ondcki 
scnna)c pİ)asası arnçl;tnnın pİ)asa değerinin en fazla o/.s-0.si ıuıanndak.i St:n1U)C pi)·asası araçlarını 
ödünç \'Crtbılir. Fon portfb)Oı1dcn ödünç 'ennc işlemi. ödünç 'erilen scnna)C piyas."tSı a.ruc;lmrun 
en az o/cı 100'0 korşıh~ında Kurulun ilgili düzt:ııleınelerindc öıl.. ııynak olarak kabul edilen \-arlıklann 
fon adınn Takasbank 'ıo bloke e<l i lnıesi şunıyla yapılabi l i r, Özkaynağın ı.lcğerlenıesinc \'c 
l;\maıtılanınuntasına il işkin l.!.s.aslarda Kuruluıı ilgili düzenlernelerinc U)11ılur. 

Fon Kurul'un ilg.ili düzcnleıtıeferi çerçevesinde yapılocJ.k bir söılcşn1e çerçevesinde 
pOn~)1lndcli kı)metli madenlerin pi~'3S3 dc~erinin en f37ln •'.1s·i ıuı:tnndo.ki kıymcıli m3Clenlcri 
·rnrkiye'dc kurulu borsalarda ödünç \'ettbilir. Sc:nua)·e pİ)'3SO:S• araçlan \ 'C kı)ıııeıli maden OdDnç 
verme i'llCnllcrinde \'e al ınan te111 ina1ların dcğcrlennıcsi konulorında Kunıı· un ilgili düzenlenıelcrinc 

uyulur. 
F'on Port föyünde bulunan rcpoyo konu olabilecek kıyıtlct l e-ri ıl rayiç değerinin % J O'unuııu 

geçmçmı:k 07crc boı-çlaom3 amacıyla borsada )'ada borsa dışında repo işJeoli ~·t\pılabilir. 

2.5. Fonun ~ıl:~ıırmo ölçütü~· 90 BIST-100 Getiri l!ndeksi + %10 l.!IST-KYD Repo 
(OrOı) Endeksi olarak belirtcnnl İŞLİr. 

2.6. l'on föyc riskten konuunak \'c/vc)•a yat ının anu.tcıylu dö,riz. frı iz ile 2.4. n1~ıddesindcki 
\arlık tablosunda )·J.tırım ~npılabilcceğ.i bcliniln1iş ol3ll di~cr ,·arhkJaro \'C bu varlıklardan oluşan 
finansal gi!slcrgelcre daıoh tün:' araçlar (\-adcli işlem \C opsiıon sözleşmeleri) d:ıhil edilebilir. 
A)TIC.a borsa dı.şt türev rımc; \C S\\'3p sözleşn1clcri. fonun yoıırım stratejilerine U)gun olmak ka)dı 
ile fon porıföyOne dahil ~'(lilir. Fon ponfüytlııı.: nlınan 3.3. nıaddc:>inde tanı n1lannn kaldıraç )'nrauu1 
işlernlcrin fonun ya1ırı n1 sıratejisinc uygun olınası ıorunluduJ. Kaldırnç ynratan işlcınlcrin 
pozis)onlarının hesapJann1u~ınc.l:ı. flchbt:r'in " Fon ı·nrlcrin ı.: i lişkin Kontrol" başlığında yer olan 
sınırlanıal:ıra uyutur. 
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2.7. Ponroyc borsa dı.şınd~n türev araç ve S\\Op sözleşn1esi ile repo SO.th:.ş-melcri dahil 
edilebilir. Borsa dı~ı söı.l t.>;$n1cfcr Jl>nun yoıınnı straıejisi ıı c.: uygun ofarıı.k fbn porı lOyünc dahil edilir. 
Sözleşmelerin knrşı ıar::ıflar1111 11 ynıırını )'apı lab i l ir dcrecclcııdirn1e notuna sahiı> olnıası . herhangi bir 
ilişkiden etkilcı1nıc)cctk şeki lde objc"ıif koşullardıı )rnıul111ası ' 'e adil bir fi)al içemıesi ' 'e Conun 
fİ)aı açıklan1:ı döncnılcrindc ı;crçcı}e uygun değeri Oıcrinden nakde dönOştUriılebilir olnınsı 
zonmltKlur. 

A)'nca. bor'i:-3 dışı taraf olun:ın tOrc,· araç , .c S\\'np s6llcşmcsi ile rcpc> söıleşnıelerinin l..a~ı 
tarafının dcnctiınc ve gözcıiıne ıabi Iİnnn.sal bir kunın1 (b:ınktı. ar.:ıc ı kun.ırn vb. )üh11ası \'C' tonun Iİ)nt 
açıklaırıa dönen1lcrindc "güveni r" ve "doğl'ulanabilir'· bir yônıcnı ile dcğcrlcnnıcsi zorunludur. 

2.8. F'on ı oı>laın dcgcrinin o/o IO'unu geç111en1ck Uzcrc. fon hcsrıbınıı kredi alı11abil ir. Bu 
takdirde kfl.-dinin ıuıan. faizi. alındıQı ı:ırih , .. kn:di nlııuın kuruluş ile geri ödcncocği tarih KAP"ıo 
açıklanır \C Kunılu bildirilir. 

2.9. f'onffi)'C dahi) edileıl )'nb:ıncı yntınm Orllçlarırıı tanıllCI genci bifsiler: 
Fc)n poı·ı ibyOnc. ı\BO. l·lindisınıı Cun1huriycıi. ln~iltcrc (l)irleşik Krollık). Fnıns~ı. Alnınnyu . 

.lrıponya. Belçiko. A vustur)'a. Kantıdu. A vusLtalya. lsviçrc. f\.1ı.ıha, l .. Uksenlbur~. Norveç. ispanya, 
l lollanda. l ıal)'a, Singarur, ı:-inlandiya. Dıınirnarka, l long Kong. AvuslUf)' ll. l 'o ı1ckiz.. Yunanistan. 
Arjantin. litezil)a. Kolombir:ı.. l!k,aıor. }\ 1 ı.s1r. Şili. ı:ndonezya. lsrail. GOncy Kore. Js,·eç, Yeni 
.lclanda. :-.tacnrisun. Çek Cumhuri}tti. Çi1L ~leksika. Nijcr)a. (>eru. filipinlcr. ı>oJon}'a. Roın:tn)3. 

RuS)'<l. Güne) ,.\fril-.a. Ukrayr1.1, Uruı:u:ı) . Venezucl3. \'icınam. &htt~11. S.."lngJ.ackş. Rennuda 
ı\d:ıl:ı.n. Briıanya Virjin Adaları. l)runci. Cayman t\(lnlorı. Ganıbiya. GucrnSC). Jersey. Kazakistan, 
Kuveyt~ Malezya. Unnnan, Suudi Arabi!)ıan, Birleşik Anıp En1irlikleri. Ycıncn, Pakistan, Katar ve 
sayılan bu lllkclcr haricinde kolon Avrupa Birliği . OflflC. BRIC. 020. Ekonomik Kalkınınn ve 
lşbirlii;i ÖrgOıll (OECD)' ne dahil Ulkclcrdcn herhangi birinde ıeşki laılanınış bor!>lı larda işlem gören 
ortaklık pa)~an 'c derecclcndinılc)'c tabi ıuıulmuŞ Ol3ıt )'abancı devleı. kamu \'C özel ı>ekU!r 
borçlanma ar.ıçlan ,.c kira senifikalan d;ıhil edilobilir. 

2.lO. Fon porıt'ö)1lne. ynıırım :,lratejisi ile U)'U111lu \'e risk düzeyine uygun olmasl ~uydıyla 
yapılandırı lnı ış yatır 11n/borçlann1a araçlurı dahil edilebilir. Yapılandırılınıs yat ırıın/borçlanmn 
nrnçlnrının bursod:ı işlcn1 görınesi. ihr.:ıççıs ı rıın ve/vcytı yatınn1 aracı n ın. ·rchl i~'in 32'nci 
nıaddesinde bc.:lir1İ lcu derccclcndinuc notuna s.ııh ip olnıası zorunludur. Dcrccclcndinlle noıunu 
içeren belgeler Yönctiti ne1.dindc bulundurulur. Yupılnndınln11ş ~·atırınllborç1aruna araçlsn tobi 
oldu~u otorite tarafından }·ctkilendirilmiş bir sakht)·ıcı kurulu} ne7Ainde 53.klunır. 

Ti.irl.iye'dc ihraç edilmiş yopılandınlmış }Otırun araçlnnna ilişkin olarak botsada işlem 
gönrıe şanı nrruullnL. Buntınla birlikte ·rurl...İ)'e'dc ihrrıc; edilmiş y:ıpıl:ındırılnlış )11tınrnlborçlrınm:ı 
araçlarının ihroç belgesinin Kunılca oıınylanmış oln1nsı . fiy,ıtınııt \'eri d:ığıt1111 kanalları aracılığıyla 
ilan cdi l111esi. lbnun fiyat ~tçıkln111a döncnılerindc finrınsrı l Raporlanıo ·r cbliğ_i düzenlcn1clcri 
çcrçe\resinde scrçcQc uygun de~cri Oi'crinden nakde <IOnQştilrillcbilir nitelikte olı11ası zorunludur. 

A)~rıc:ı. yun içinde ihraç edilen yrspıl:ıı1dırıhnış yatırınt!borçlanrna a.raçlarındıırı. Kurul'un 
borçlanma araçl:ınna ilişkin d07.cnlcnıclcri çcrçc\·~indc nittliği itibari ile borçlann\3. arac1 olduğu 
kabul edilen semuyc piyasası nraçlanndon. }atınmcı lllrJfından ödenen bedelin ıamanıının geri 
ödeneceği ı:uhhOdOnO içeren özellikıc~i borçlanmn arııçlıırı fon portfüyilnc dahil «lilcbilccekıir. 

111. TEMEi. YATIRIM RiSKLERi VE RİSKLERİN ÖLÇÜM Ü 

Yatırın1cılar J;on·a yaıırıın yap.Jnadan önce Fon'Ja ilgili ıcnlcl yatırım ris.klerini 
değcrlcndinnelidirlcr. fon'uı\ man.ı.ı J..alabilcc:eği ıcmcl ri.sklcrdtn k3)"n:ıklnn:ıhil~k. dcği~iınlcr 
sonucunda Fon birim P"Y fiyaıındali olası dllşüşlerc baglı ol•r.ıl: yaıınmlarının d~'<"nnın başlangıç 
değerinin aluna dUşebilc:ceğini )'aurın1c ılar göı. 6nündc bulundunrıalıdır. 
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3.1. Jo·onun ıııaruz kafabilt'('Cjti riskler şunl:.lrtfır: 

t ) l 1 İ)'a~a l"~iski: Piyas.a riski ile borÇlaıunnyı ıen1s i l eden linnn~I araçların, onaklık 
p:ı)rfannın. diı:;_cr rncı1kul k ıyıneılcrin. dö,~z ,.c dö,ri1c endeksli tinans.ol uroçlora da)·alı ıurcv 
sözJcşmelert ilişkin ıaşın:ın pozis)·onl:lnn degerindc. flıiı oranlan. on:ıklık P3Yl fi)·aılan ,·c dö\ iı 
lurlanndaki d:llgoılnnm:ılar nedenı)IC mc~·dana gclcbill"CCk ~"lrnr risli ifade cdilntektedir. Sôl 
konusu ris.llerin dctaylanll3 aşağıd.l )er \'erilmekıedir: 

a- F:1iz Onını Ri.~ki : fon portföyüne l'tıiıe dayntı V~Lrl ıklann (borçlann10 arJc;ı. ters repo \'b.) 
dahil cdi l ır1csi halinde, snz konusu varlıkları n değerinde J)İ)rasnlarda yaşanabi lecek fiıiı 
oranları dcgişinıleri ncdcnİ)•lc oluşan l'İsk i ifade c<lcl'. 

t•- Kur RJ~ki : Fon p0nfb)tınc )·aOOncı para cin).inden \'atlıkl:ırın dalıil edilmesi tı:ıli ılde. 
dö,·jz ı..urlannda me~·dana a,ı-clc-bilecek değişiklikler nedeni) le f'on'un llWllZ kalac:.ğı ı..-var 
olasılığını ifhdc: ctınelıedir. 

c- Orı:ıklık I':•)'' Fi)rat llL<ık_i: Fon p0nföyl1nc ortaklık payı dahil cdiln1esi halinde. fon 
ponloyUndc bulunan orıaklık paylarının liytıı ltırıııda meydana gelebilecek de!\işikl iklcr 
nedeni) le poı110yün maru1. knl:ıc:.ıgı zarar olasılığ ını ifade clmt:ktedir. 

2) K• !'l• Tarar Riski: Ko~ı ıar.ıfın sözlc:şmoden kayruıklıın:ın )OkOrnlOlllkkrini ıcrinc 
g.cıimıck is1cmerncsi ,·c/ ,'e)'3 )'erine gcıin:memesi \'t)a ıaka.s işlemlerinde onn)tı çılıın aksaL:lıklnr 
sonucu11da ödcnıcnin )'apılamama.~ı rislini ifade clmckccdir. 

3) Llkltliıt ltjski: Fo11 pon fOytınde hulun~111 finıın.sal ''arlık ların istcnil<liği anda piyn-ıa 
fİ)'atından nBlde dönilştiirO lenlc 111esi halindt: ortaya çıknn ı.:.ır.ır vla.$ı1ığ.ıdır. 

4) Koldırııç Yaraıan lılrnı Hiski: Fon pontıııone ıüıcv araç (•:ıdcli işlem ve op:.iıon 
sözJeşmclcri). $1.L.lı tfın;\• ru11ç, S\\"ap söLleştnesi. \'ar.anı. senifık:a dahil edilrnesi. ileri \':&lörtn 
ıoh\'iUbono \'C olıın alım işlen·ılerindc Ye; diğer herhangi bir )ÖOten1lc kaldınlç )<lr.ltan benzeri 
işlemlerde bulunuhna.s ı halinde. b::ışlnngıç yatırımı ile başlangıç yatırıruının Uzcrindt: pO~isyon 
aJın ınası sebebi ile fonun başlangıç ytu ırın1ıntl~ln daha yOkstk Wl'ilr kaydcdcbilıt1c olasılı~ı kaldırnç 
riskini if~lde eder. 

5) (')ptraSJ onrl Risk: O~)onel risk. fonun opcras~-onel sOr..,lcrindcki aksan\:tlM 
sonucunda zamr oluşnl3St olasılığını ifade eder. Operns)<.>nel riskin kayna~la.rı ruasında kullruultın 
sistemlerin yeıcrsiLI İğİ. başa.nslı. yöncıi111. personelin lıiltulı ya da lıi lcl i işlcıt1leri gibi kunun içi 
etkenlerin yanı ~ ıı·n doğal afCller. rcknbcı koşulları. poliıil ı'Cjint değişikliği gibi kururn dışı etkenler 
de oltıbilir. 

6) \'0A11nla.şrııa Riski: Belli bir \'arlığ.a ve/\'C)"ll \adeye )'O~un ynıınn1 )apılması Sönucu 
f()C'lun bu ,·artığın 'c \'ndenin içcrdiğ.i riskk:n: maruz kulm:ısıdtr. 

7) Korolosyon Ri.ski: Farklı finansal varlıklıınn piyas:ı koşulları oluncb belirli b!r .z~nı:ın 
di l iı11i içerisinde aynı anda değer kazannınsı ya da J..oybctmcsine paralel <>hır.ık. en az ıkı larklı 
!inansal varlı tın tlirbirlcri ile olan pozitif veya rlegati r yOnll.1 il işkileri nedeniyle doğabilecek znrıır 
ihtiı11al ini ifade eder. 

8) \'asıl Kisk: Fonun halka an cdildigi.ll::3tıln\J paylarının s:ıııldıW,ı dlSnemdı:n sonra 
me\"ZU:ltla, e dOzcnle) ici otoritelerin dOıenlemch:rinde mt')dana gclcbileceL. dcgişil..lerden olumsuz: 
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9) lhnıççı Riski: fon pnıtfll)Dne alınan •-arlıklann ihnıççısının yOkümlülüklerini kisınen 
'C)3 ıamarncn Z.'Ul13nında }'erine gc:ıiremc:mcsi nedeni} le doğnbilccel Y.nrnr ihıin1aJini if3de 00..-Y. 

10) Etik Risk: Dolandırıcılık . suii.stin1al. zimn1ete para geçirn1c, hırs ızlık gibi nedenler ile 
Fon 'u Lararn uğratabilecek k:ı:sulı eylc11·ılcr ya Ja Kurutu" nun iıibnrını olun1~u.1. etl ileyecek suçl ıırın 
(nrncQin. knrn para aklanması) iş lenmesi riskillir. 

1 J) Tcmin:ıi lliski: ·ro .. ev ornçlar üzerinden al ınan bir pozisyonun giivcru::esi olarnk ııhnun 
tc111in::ı11n . ten1inau zorunlu halh:r sebebiyle l ikidi ıe etıttesi h:ıl indc piynsa)'a göre dcgcrlcmc 
de~erinin beklenen türev p0t.aS)On dcterini karşılayan1aması ''cya dognJdon. ıeo1inaı1n niteliğ.i ilc
ilgili oluın.suLluklarııl bulunınası olasılığının Oı1fl)'3 çıkması durun1udur. 

il ) Kı~·m•ıli Mad<nltrr lli~kin Fi~-.ı Riski: Fon ponfllyllndc lıulun:ın alım •·e diğer 
lı) n1ctli nıaden fi~-atlannda mc)dana gelebilecek değişiklikler nc..-deni) le portföyün değer ka~·bcımc 

olasıh~ını i rcıde eımekıedir. 

12) Y:ıpıl:.1nc.lır1lnıış \'nıırun/Borçl:tnm:} 1\nı(lıtrı lllıklcri: Ynpılandırı lnıış 
Y:uırınVUorçlann1a 1\raçkır1111n <h.:~cri vı: dönem sonu getirisi f11i1 &lc111csinin yanında <Jnyanok 
vnrl 1~111 piyasa pcrfon11ans11u.1 b:ı~lıdır. Yopılandırıhnış Vaurını/13orçlnnına Ar:.ıçların ın dayHnflk 
vnrl ıkları üzerine oluşturulan sırnıcjilcri ıı getirisinin ilgili döoen1dc ncga1ir ol n·ıusı halinde, yaıınnıcı 
\'Odc M".lnunda hiçbir itfa geliri elde cdcıncyeceği gibi. perfom1an~lu Clrllnt ı l ı olarak ''ade sonunda 
elde edilen iıra ıutan nonıinal dc~crden daha düşük de ol~1bi l i r. 

llunuııla birlikte. Vapılnndınlını~ Yaıtnın/lk>rçlanm3 Araçlunnın gOıılOk fi~·aı oluşumund3 
pİ)M3 f3izJcrinde )-aşana.bilecek dc~işinıler ,.c <byanak \11flık fİ)'31 değ.iş.imleri de etkili 
olobilmcl.ıedir. Piy:ısa foiz~nck •c dayan:ık 'arlık liy:ııında yaşanabilettk dalgalanmalar 
Ynpılandınlmış Vaıınm/Borçlanma Arnçl:ırının günlük de~erleınesini eıkile}ebilmekıedir. Fonun 
Risl.c Maruz Değer (R\'1D) h""'plamnlarında ıürcv amçlarla birlikle Vnpılandırılmıı 
VaıırınVBorçlanına J-\raçlann<lnn ln}n:ı.klanan piya~a riskleri de dikkate alınır. 

Ytıpılandınlıl11ş Yatırınlfn{ırç lnnrnıt ı\ruçl tırı yaıırınıı }':tpılına~ı hrı l inde karşı taraf riski de 
nlC\'CUltur. Karşı ıataf riski. ihrrıçç ı kunın1un Yalırııtl/florçlanına Arocından kaynaklonnn 
)'ClkClrnllllllklerini yerine geti~rnc111ı; riskini ifade eder. Knrşı ınrnf riskini ınininıın11 seviyede 
ı ıı ıobiln1ck ndıno.. Yapıl:ındırı l ın ış Ytl1ırıntlBorçlonn1a ı\r.ıçları yaıırın1 larında ihraççı ıun vı:/\•C)':t 
\'arı,.a yatının aracının Fon TcbliA.i"nin 32'nci maddesinde belinilcn dcr(."Celendin11c noıuna sahip 
olmıuı ,.c koşulu :ıranır. 

J.2. Fonun maruz k:.alabil«tli ri5klcrin ölçümünde kullanılan )'Önlemler şunlardır: 

fonun yaıınm stratejisi ile )'atınm }apılan \'3flıklann yapısıruı \c risl dtlze)inc U}'gun bir 
riı;;l yöncıiın sistemi oluşıurulnıuştur. 

Piyıısa Riski: Foıı portföyOnUn nıaruz kaldığı piyasa riski. gOnlOk olarak riske manıt. değer 
(RMD) yönleıniyle ölçülınckıc<lir. Riske nınru7. değer. fon portfl!y dcQcrinin norımıl piyasa koşullurı 
t1h ın<ln ve belirli hir döncın dahilinde tl'ıflruz. kalnbile-cegi en yüksek znrurı belirli bir gi.ivcn aralığ.ında 
ifade cJcn dcScrdir. 

R,\10 yönteminde paran1cırik yönıc111 tercih edilerek, %99 gOvcn uraJığıntla.. 1 günlük elde 
ıutmu ~Urı:si vars:ıvımı altınd3 hcsaplan1a yapılır. HeS3plamada en ııL 250 iş Gününü kapsayacnı.. 
şelildc gütlem sü~i belirlenir. ı\ılC3.k ol:ı,Haııdışı pİ)-'a.S3 koşullarının ,-arhgı halinde gözlem süresi 
l.ısalıılabılir. ~\ID h..-saplaın•l:mn:ı fon pordoıilndc yer alan ıDm .-ıırlı~ \C işlemler d:ıhil edilir. 
TOr<\ :ınıçlard:ın kaı nakl:ın:ın risl.lcnlc: bu l.:ıps:ımda dikkaıc alınır. 
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K•rşı T•r.ıf Riski: Fon pcırtfllyünc d:ıhil edilmesi plnnla11'1n fimıalann ihr:ıç enikleri 
borçl:ınma arJçlanna )11tınm ~opılabildi~inden kredi risL:i do~ınnJ..ıadır. Kn."Cli riskinin ölçilmilndc 
ihracı ~c:rçclleşıirilen fınnalat hal.1..ınd:ı ~c-tcrli derecede mali nn:ıliz ve ar.aştınna y3pıldıktan sonra 
fırınıı lnr. U)'gulamada nicel \'e nitel l..rih.:rlerden oluşan elkin bir der1ı.-celendinne sisten1indeo 
gcçirilnıcktedir. llorç laılrna amçlnrını ihraç edecek lirmalar için nicel kriterler, lirm.:~nın karlılığı, 
bnrçluluk oranı. öz scrnıayc bOyUJ..tugo. sekLöründeki Pazar p~ıyı ııtib i ölc;Olcbilir değerlerden 
oluşurken nitel kriterl.;,·r. firmnnın kuronısnl yö11e1işi ı11 i ile ilgili baılınıs ızlık. şeffafl ık, hcs:ıp 
verilebilirlik ve ı1rofesyoncl yöncıiın ~ibi ölçUlebilir oln1a)'011 deAcrlcrdcn oluşnıaktadır. 

Bunun dışında Fon lezgohOstO piyasalnr ar::ı eı lığı)'ln ı nrcv ıırııç ve S\\•ap sözleşmelerinde 
iş leırı }'apabilcocğindcn karşı tnrnf' risJ.. i nıcvcuttur. Borsa dışında tnr::ı f olunan tüte' ' araç ' 'e S\\'l'.l.P 
söılt"~n1e lerinin karşı ıarafının dtncıin1c \I! g<'Szetime tabi finansal bir kurum (bankı, aracı 
1.:urum)olması zorunludur. A)TIC3 kn~ı ıar.sfın dcrecelendinne notunun. dcrccclcndinnc )~pmnya 
)ttl.ili derecelendinnc kunduşlnnnın dttecclcndinnc sistemine göre )3tırım )apılabilir se\i)cde 
olduğu konırol edilir. 

l'onfü)'e riskten korunma amacı) la sınırlı olar.ık dahil edilen bon.a dışı tOre,· araç ,.e S\\':lp 
sOılcşınclcri nedeniyle maruz krılınon karşı taraf riski fon ıoplaın ''c~crinin %1 O'unu aşamaz. 

ı-\ynı z.1ırı ı:u1da fonun yatıruu yupııgı linn.nsal \'atlıkların fon portföy bCiytiklüğOoe ora.11ları \' C 

ihraççı bazında finansal vnrlık ıoplaın l :ırın ın fon portföy bUyOklOğUnc orıtnları günlOk Olfl rtlk 
hcsnplunur::ık yoğunlaşn1a riski kapsnını n<la r".ıporlanır. 

Fona )'apılan iş lernlcrlc ilgili ol n1ası k;,ydıyl tı ıeo1inal olarak verilen lb11 ıı o i ı finansal varlıklar 
ıcnlinnı ı·isk i açısından karşı lnrılfrisıi kapsaınında ıakip edilir. 

Likidiıe Risk_i: F<ın portfb.)'Ondc )C'r alan finaıısal \'arhklann belirli bir döncnıdcki ortalan1a 
iş:lcm hacin1leri. pi~"3.S311ın orıalan1a işlem ha<..mine oranlanarak her bir \arlık bazında likidiıc 
lal'in)ISI. fon ponfi))'Oncle )tt alan \nrlıllann likidite lntsıı)ıl3n \C ağırlıktan kullanılar.ık 

hesaplnnır. 

0 (,l'rll..i,yonel Risk: Fnnlİ)'et lcr içerisinde fonun opcras}'onel sUr\.""Çlerindcki aks:ıma1ar 
~onucunda zarar ol uşntası ohısı lıQ ını ithdc eder. OperaS)'Onel riskin kU)'no~lar1 arasında kullanılan 
sisıc ın lcri ıı >'etersizliğ,i . başarısız yUncıinı. personelin hatalı yu dll hileli iş lcnılcri gibi kurunl içi 
t.!tkcnlcrin y~un sıra dognl afetler. rekab~L koşulları . p<ılitik rejinı clc~işikl İQİ gil>i kuru111 dışı cıkenlcr 
de olnbil ir. Opcrnsyonel risk knp$.tllllllllln, fon giderlerine yansıyan hnuılı i'lc ı 11 lere ait veri tabanı 
ıu1ulınakıotlır. Fo11un )'asul ve ıncvzuaı riı-.ki ııe konu oln1:ıması bıtJ.. ınıındnn yat ının kısıtlannın ilgili 
ınc,ıu;ıt. tebliğler. sözleşmeler. Yönctinı KuruJu. Yaıınn1 Koınitt"s:İ \'C l{ jsk Komitesi kanırlarına. 
''atınnt Karar Alma Süreci \ ·c Y311nnl ilkelerine. Risk Poliıik.ısı ,.c ilıı,ili ınc\'zuaıa U)'gunluğunun 
l ontrolO \C gözetimi İç Konıml Birimi ıaratitxlan günlük olarak )·erine ~ıetirilir. ı\ynca Fon'un 
kulJıraç limiıinc uygunlugunun lonırolO )1ne İç Konırol Birimi tnrafından günlü.l olarak )-erine 
getirilen:}.. J..aldıraç SC'\'İ>esine ' 'c limiılere uyum haftalık bazd3 raporlanır. 

3.3. K:ıldınıç Y:ır:ıı:ıo i ıl<mler 

Pon portf0)11ne kaldıraç ynnıımı işlcın lerdcn; allın. döviz, foiı, pny, pay endekslerine dayalı 
tUrcv araç (va<.lcli işle-ın \ 'C opsiyon söılcşınelcri). sak l ı türev t'r.ıç. s'''nP s.özlc.şınesi, varant. scrıifıka. 
ileri vnlörlll tahvil/bono iş lcn1 lcri d~ıhi l <.."dilcccktir. 

3.4.Kaldır.ı.ç yaratnn i şlenılc:rden k:ı)'nakhına11 riskin ölçü1110ndc Rchber"de bclirlcnı:n esasl:ır 
çcrçc,csinde Riske ~1aruz De~cr (Göreli R~1D) )·önıeıtlİ kull:ınıla.cak-11r. Fon ponfö)iintin riske 
m:ın.ıı dc@cri. referans ahn:ın ponfb) On riske maruz değerinin ili bıını a.şarnaz. 
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3.S. R.\10 hesaplıım:ıl:ınnd3 referans ııonlOy olarak k:ırşıl:ışıırma i!lçDIO kullanılır. Rcfcr:ıns 
porttb). laldıraç )'aratan i"lr:mleri \C \.aklı ıüre,· arJÇlan içcnncz. 

3.6. Kaldıraç )'ar:ıtan işleınlcn: ili~kin olarak amç b:ızında 3)TI oyrı hesaplanan poziS)-Onlnrın 
n1utlak dcgcrlcrinin toplnnması (suıl'ı of noıion:.ıls) surcıiyle ulaşı lan ıoplunt pozisyonun tOn tophıın 
değerine oranına .. kaldıraç .. denir. f:'onun kaJdıraç limiti %JOO'dor. 

J .7. ı :on J)l)nffiyilne alınan ynpılandırı lınış yatınm araçların ın saklı ıürcv araç nilcl iği taşıyıp 
ıaşınlndığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söı. konusu de~crlcndirıncyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nczdiıu.lc: rnulıafaza edilir. Yaı>ılandınln1ış yaunırı aracının saklı türev araç niteliğinde 
olma'ı halinde. risk ölçün1ünc ilişkin olarak Rehber"de .>er ala11 es::ı.s.l:Jr U)gul:ınır. 

iV. FON PORTFÖYÜ 0 SAKl.AN.\IASI VE fO, MALVARLIGl.'IL'I AYRIL IGI 

... 1. Fon p<>tttb)·Onde )'er alnn \'c ~klnnıa)a konu olnbileecl \Wlıklar Kurulun portfö)' 
srı~lar11a himtctinc i l işkin dü/t,;rılcrnclcri çerçc\•csindc Portfüy Saklayıcısı nl.~dinde saklanır . 

... 2. Fon'un ırtalvarlı~ı Kurucu'nun ve Portföy Snklnyıcısı 'n ın ın;:ıl\•tsrlığından ayrıdır. 
l':'on·un n1al varlığı . fon hesabına olnı iıs ı şorcıyln kredi alnı.ık, ıurcv nrnç işleınleri ' 'e)'a fon adına 
tan:ıfolunan benzer nitelikteki işleınlcrdc bulu11111uk haricinde ıc ıt\ innı gös1crilcn1cz v1; rehnedilen1L'7_ 
l':'on ınalvarlığı K_urucunun ve J)ortf'Uy ~:ıklayıcısının yönclirninin veya denetiminin kan1u 
L:urun1lrırınn de,frOO.ilmesi halinde dohi başka bir anıaçla ta&ımıf edilen1c7,,. kan1u alacaklannın ı.::ıhsi l i 
ıımacı da dahil olmak üzere hac1.edilC'mc:z.. üzerine: ilııiyati tedbir konul:u11a7 \C iılas masasına dahil 
i!'dilemcz. 

4.J. Port!Oy sakl4)ıttsı: fona ıiı fin:ıns:ıl \arlıklann saklnnması H•J\~)3 kayıılann ıuıulmnsı. 
di~cr \Urlılların :ıidi~·ctinin doğrul:ınrnası \C ıo}..ibi. ka)'ıtl:ınnın tutulnıası . ,·arlık ,.c nakit 
hnrclctlcrinc i l işkin işlemlerin yerine get irilnıcsinin konırolO ile nıc,,...l.tı.ı:uıa belirtilen diğer 
~örcvlcrin yerine getirilmesinden sorun1tudur. Bu kupsnmda. ponfU)' s.akhı)-ıcısı ; 

n.) Yaunm ıonları hcs::ıbınn kaıılına llaylarının ihraç ve i1 ll1 cdilnlc~i işlcn1Jcrin i rı nıe.vzuaı ve 
fon içtUzOğ\i hilkUnılerinc uygunluAuııu. 

b) Yatırını fonu biriın kcıuln1n p~ıyı veya birim pay degeriııin ıncvzuaı ile fOn içtUzU~ü. 
i/_,.1hnan1c hükünıleri çerçevesinde belirlenen değerleme esasl::ırına göre hc:>a ı>lannıasını. 

c) ~1evzuaı ile fon iç1Uz..ogo. iaıhnaıne hükümlerine O) kırı olmamak şarı ıyla. 
Kurucu/Yönctici'nin ıaliın:ıtlannın yerine g.ctirilnlCSini. 

d) Fon·un ''arhkl:ın}I• ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ili~kin bedelin uygun sürede 
nl.:1anlnıasın14 

c) r:on·un gelirlerinin mc\ .. /Uoıl ile fon içtüzügü. iıahtwnc hOJı.Onılerine u~·gun olarnl 
Jı.ullnnılma:sını. 

i) Fon'un varlık alım saııınlarının. portföy yapLsının. işlcınlc-rinin mevzuat, lbn içtüzüğO, 
i 1-.nhnaıne hUkUnılcrine uygunluğunu l)n~lnnıakltt yükürnlUdUr. 

4.4. l'onfOy sakl ı:ıyıcıs ı : 
:ı) Fona ait varlıkların ayn nyn. rona aidiyeti açıkça bc:lli olacak. k<))''Jl ' 'e hnsarn 

uA.fanıayrıcak şekilde Sc1.klannı:ıs ını ~ğ.l:ır. . . 
1>) Belge ,e kayıt düıı:nindc. fona ııiı \arlıkları. hakL:ırı ' 'C bunlanı1 harc-kcılerını fon bazında 

d07.cnli olarak ıakip eder. . 
c) Fona ait \'3tlıkl:ın uhdesinde 'c dig_er kurumlardaki kendi hcsaplannda ıuıaınaz ,.c kcndı 

aJ..ıiOcri)lc ilişkilcndireme7_ 

' 
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.a.5.a) f'onf<S)' saklanu hizmcıini )iiriitc::n kuruluş. ) ükümlOIOklcrini )erine geıinnemcsi 
nedcni)lc Kurucu '\·c:: katılma pa)t sahiplerine ,-erdi~i 2ını.rlard:ın sorumludur. Kurucu.. Ponfö) 
So.kla)ıclsuxlan: PonfOy Sakla)ıcıs ı da Kurucu·dan. Karıun ' 'e Sal..lan1a l'eblig.i hükOmlerinin ihlıili 
nc:dcnİ)IC do~an zararların giderilmesini talep ı;tmekJe )'Uklin1IOdOr. Katılrn.1 JXl)'t sahiplerinin 
Kunıcu veya PorıJOy S::ıklayıc ısına dtt\'a nçn1a hakkı sak.lıdır. 

IJ) PonJOy Sf1klayıc ısı. 1Jorıfby s'lklanu;ı hizn1cı i vcrdi l\İ porıf'üy lcrin yOncıiınindeıı ''cya 
piynsadaki liyat hareketlerinden ko.ynnkln11an zararlardan sonın1 lu dcQildir. 

c:) Pot1ili)' Sakl rı)'ıeıs ı , 6362 :ı.ııy ı lı Sen)t:ı~·e Piyrısası Kanun ve ilgili d i!;c:r ınevzuaunn 
kn)nnklunan )'ükümlülOklcrini )'erine g<.:tim1cmesi nedeniyle ko1 ı ln1a payı sahiplerine karşı 
sonıınludur. 

4.6. Ponfüy saklayıcısı. s:ıkl•m• hizmetinin fonksiıonel , . hi)er.lflik olarak diğer 
hi1rnetlerdcn aynştınlması. pcnans.i)cl çıkar çaıışmalannın d07.g0n bir şekilde belirlenmesi. 
ônlcruno i. önlenemİ)'ors3 )·önctilmcsi. g<Jıeıiıni '\"e bu durumun fon yatınn1cılanna açıklanm3Sı 
l:ı~dı)·la fona ponfü)' dcğerleıtıe. opcras}on '\·c muhasebe hi1.ı\letleri. katılma ~)ı a1tm satımına 
nrocılık hizmı:ti 'e Kurulca ııy1:un &örOlccck di~er hizmetleri vc~bil ir • 

.a.7. Ponföy saklayıc ısı her glln itibari ile s~ık la1nılya konu varlıkltırın ınutabakat ını , bu 
varlıklara ınc:rk~t.i snklan1rı hizn1c ı i veren kurun1lar \ 'C Kurucu vcyn yoıırını oruıkhğı ile yapar. 

4.8. ı •onlb)• sakl ıt)•ı<:ıs ı ponlby saklama hizn1elini yOrlltOrkcn korşı laşabi1eceği çıkar 
çaı ışınalannın ıanın\lanıt\açını. önlcnıncsini. )'Öne.timini. gözeıi ın in i ve açıklanmasını sağla)'acak 

gerekli l'Qliıikaları oluşıunnak \C bunl:ın uıgulamakb yükümlüdür. 

4.9. Kurueu'nun üçOııcO li~ilm: olan borçlan , .. yükümlOIOUcri ile Fon·un aynı Oçilnco 
li~ilcnlcn olan alacaklın birbirlerine knrtı m:ıhsup cdilcmeı . 

.t.10. PortfO) saklama hi ~n1et i n i yürüten kuruluş. yokOmlOIO._lcrini )erine ge-tirmcmesi 
nedeniyle Kurucu ve kat ı ln1rı payı sahiplerine verd iği zararlardaı1 !t<'lnı 111ludur . 

.t. 11 . Kuı'Ucu, Porı IOy Soklo.yıcıs ındun; Ponfôy S:ıkluyıcı ::ıı dn Kurucu' dan, Konuıı ve 
Snklnn1a 'fcbliği hükUn1ferinin ih ltıli ııı:dcn iyJc doğan 1.amrların ı:;idcrilrnesini trı lcp ctıneklc 
yOkUınlOJUr. Katılma payı sııhİJllcrinin Kunıcu veya Portföy Saklayıc ısnın dtıvtı ;-.ç ırıa hakkı saklıdır. 

4.12. Portfü)' s::ıklayıcısı . ponfby saklanış hi1..meıi \'crdiğ.i porttb)·lcrin )'Önctiminde11 \'C)'~ 
pi)asodoki fııaı harekeılcriııden loynal.lanan r.ırarlardan sonıınlu de~ldir. 

4.13. Portf'ö) &ıkltıyıcısı. 6362 !kl)ıh Senna}'C Pi}a:sası Kanun \C ilgili diğer mc,zuaııan 
Ln)naklaruın ytıkUmlüJüklerini yerine getinncmcsi nedeniyle Lrı1ı ln111 payı sahiplerine ka.r.$ ı 
sonımludur. 

4.1.t. f'oııtOy saklaı1ln sö1.lcşn1csindc poııtOy saklayıcıs ın ın Konun ve Saklama ·rebli~i 
hUkll ın lcri ile bclirl~ıln1iş olun sorunılu lukların ın kapsanunı daralt ıc ı hllk0111lcrc yer verilcn1c:z. 

v. FON BiRİM l'AY DE(;ERINİ1'. t' ON TOl'LA.\ I rn;(;F.RINİ N VE FON 
PORTFÔV DEGERİNİN BELlılLENMF. ESASLAR! 

S. ı. "Fon Ponfüy Değeri". po<1fll)dcki \Jrlıkların Firuıns:ıl Raporlnına Tcbliğf nde belirlenen 
illclcr çcrç.-esinde hesaplnruın deCerkrinin ıoplnmıdır ... fon Topl3m lkj\eri- ise. Fon Ponfllı 
Dcılcrinc '\·arsa diğer '\ıırlıklann clı.lcnnlCsİ 'c borçların dtlşOlmesi Mırctiylc hesaplanır. 
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5.2. Fon'un birim P3)' değeri, J'On toplanı deacrinin fon toplarn 11ay sayısın:ı böllinn1esi 
surc:tiyle hcsaJl lOnır. Ou değer her iş gOnü sonu itibariyle f'innnsal Raporl:ınıa 1"cbliği 'ndc belirlenen 
ilkelerçerçc,,csindc hesaplanır ''C k:ıt ı l ın:-ı paylanrıın nlı111-$ntın1 yerleri11de i lıın t.'<lilir. 

5-1. $:ı\'ıış, doğal afetler. ekonomik kri>, iletişim sisıomlerinın çökmesi. ponlllydcki 
\1lrlıklann ilgili olduğu p.-ııann, piyas3Jlın. platfonnun kapanması. bilgisa)ar si~enılerinde ıne)dana 
gclcbileceı.. ar11alar. şirketin m:ıli <lunınıurıu erkilc!)ebilccck önemli bir bilginin orta~·a çıkması gibi 
olaganüstü dunımlürıtı 1t1e)·dann gcl111csi halinde. de~crlt:rrıe esasların ın tespiti hususuıl<lt'I 
Kıırucu"nun yUnct i ın kurulu knmr nlnbilir. Aynca söz konusu oln)'·larla ilgili olnrok KAP.ta açıklan10 
yapılır. 

5.4. 5.3. nunıaralı maddOOe belinilen durunılsrda. Kurulca uygun görOlnlCSi halinde. ka11ln1a 
p.ı.}·l:ınnın birint p.1) değerleri hesaplnnrna)-abilir \"C katılma pa)•lannın alım S3tımı durdurulabilir. 

5.5. il-Orsa dışında tı'traf olunan türev aroç \C S\\'ap sözleşmeleri. ynpıfandı rılınış 
ya1ırınvl,')()rç.lann1a araçlann::ı i l işkin olarnk. Fi11ansnl l{aporhuna Tebl iği uynrınca TMSfffl~S 
dikkate ahnaruk Kurucu yöncti111 kunı lu kararı ile belirlenen değerlen1e csaslıırı aŞ-(iğıdaki gibidir. 

Türev araç ' 'C S\\'$p söılcşnlclr:-rinin güncel piyasa fiyatının dcğerlcrnede esas alınınası. 
gOncel pİ)':ısa JI) atının bulunmadığı duruntlarda ise söz konusu \'arlıklann spot fi)·aıı b.'lZ nlıı1arak 
hes3J>lan.'111 teoriL. fı~11t üzerinden değerlenmesi ~ır. 

Bors.-ı dışında ıarafolun3Il tOn:\' araç \e S\\3J) s&Llcşmelerinin fı)·atlan. Fon Hfz:nıet [!irimi 
tarafından ht.'-'!ı..'lp lonarak Risk Yönetinıi Oirimi'nc doğnılnnnınk üzere: ilcıi l nıc~ıcdir. Risk Yönctinıi 
l3irio1i, \rcri sa~lnyıcılar111 yay1nlndıg.1 piyasa fiyaıl:ırı v..:yn yelerli ' 'C knbul glSrn10ş bir fıy,ıt ln ına 

nıodcl i kııllnnn l'rık ilgili llyatlar111 "adil bir ti)1at" içerdiğinin konırol011U gcrçcklc~ıirrı ıekledir. 

Ôpsi~·on sUıJeşnıeleri: 
Söz lonusu varlıklar fon ponföyOnc dıihil edilmeden i!ncc alınan lotas~on bilgisi Ri•l 

Yönetimi Oirin1i ile pa~·laşılır. S01lcşmcnin .. adil bir fiyaf· içerdiğ.inc ilişkin hesaplam3l3rJn 
Kunıcu'nun Risk Ynnetimi PrôSt.."'<IUrtl Yönetrneliği•nde belirtilen esa!=ilar.ı uyulur. l lesrıplanta için 
<lö,•iz opsiyonlnrınd;L llloonıberg 0\1~11 .... hisse \'C endeks oı>siyonlannda ll looınbcrg 0\'~1 E 
s:.1yfi:l ları )'3 da Kurucu nezdinde ı;cliştirilen Black&Scholcs n1odeli, f\ inon1itıl ınodel ve}'a i\llontc· 
c·arlo sin1ülaS:)'l)llU ile liyatla111:ıyll olaııok sa~layan içl!>CI sisıen1lcrdcn sö1lcş111eyc uygun olıını 
kullanılacakıır. Risk Yönetimi Biri ıni tarafından hesaı>l:tı\an teorik fİ)1aı ile kotas)·onun uyuınlu 
olması halinde kow~·ona ilişkin u)·gunluk bildiriminde bulunularak işlen\ gerçekleştirilir \C 
dçğcrle-medc kOCL.\)OD fiy;ııı kullıınılır. 

Sö1 !...onusu varlıklara ilişkin alınan kot.aS)'On bilıV)inin hesaplanan h.'Orik fıyat ile U}uınlu 
olınaıtlast hal iııd\! fiy:ıt iy i leşt i mtcşi için karşı koruına başvurulur. lyi lcşı i rırıc)'e rağmen Ri::.k 
Yönc1jll1i Birinıi taralindan liynın. uygurıluk verilmcnıtı:si halinde. '{öı1eıinl Kurulu' ı1un )'3Zılı ve 
gerekçe-li ~nran ile illınan son fiynı Uzcrinden işlem •crçckleştiri l ir ve dcQcrlcme<le bu fiyuı 
kullanılır. Anıl:ın \arlıklar portlllyc dıihil edildikten 10nr.ı vade sonwıa kudnr karşı rarnttan fiyat 
kotas,·onu alındıaı her durumda yuland:ıki proscdDr tcl.rnrlanır. Anılan ,-.riıklar ponföyc clıihil 
edildikten sonr.ı vade sonuna kııclor fı>•I koıasyonu bulunmadıi;ı dunımlnnla Fon Hizmet Birimi 
tarafından hesapln11on değerleme fİ):ıtı. Kurucu ne?dindcki ponföy yönctiınindcn bağımsız Risk 
Yönc.:tirni Birinıi'ne doğrulannı:ık nıcrc iletilmektedir. Risk Yönetimi L)irin1i uırafından hesaplanan 
tı:.-orik liytu ile Fon l liznıct Birin1i lttmlindan bildirilen fiyülln uyumlu <llı11nsı huli rıde Fo11 i"l i?'nıcı 
Birimi'ne fiyatu il i~kin uygunluk bi ldiri ıı ı inde bulunulnrnk dcgcrleınedc bu fiyat kuJlnnılır. 
Risk Yöneıin1i Birirni tarafından lıcsoplan.an teorik tİ)':lt ile Foıl Hiımeı lliriıni ıurafından hesı:ır>lan:ıın 
dcğ_erlernc li)Glının U)'Uınlu olntatl\3.Sı h:lJindc değerlen1cde Risk Yönı..~imi Birlmi ıamfındnn 
bildirilen fiy:ıı kullanılır. 



Fon,,ard söıJqme-ltri: 

. Tczgahüstü ~Of\\"Urd işlemler d3)'anak ,1lflığın spot fıynıı b.u :1hn:1mk hc.s3planan teorik fİ)"-31 
ılc deQ~rlenı11ekted1r. Da)'an3k 'arlığın spot. fi}ııtı ol.ırak Fi~I J.t:aporlanın ·rebtigi'nin 9. 
mad"l~ı~1d.e )'er alan ~slara U)'Ularnl elde edılen spot fı)'<lt, dc~crlcn1e gOnO ile fon,·arct işlernin 
'ndc tarı h ı 3rasındakı gün sayısınıı ccknbül eden uygun fıı iz on•nı ile ilerletilerek teorik fiy:ıt3 
ulnşılr11nktadır. Oa)•anak \•arlığın hisse senedi olnıa.s ı dunıntuncla uışınıa nı:ıliyet i uyarınca ilgili hisse 
senedinin yı llıklandırı J ııuş ıeıncnu vcriıni de hesaplanıada dikkaıc alınnıakıudır. 

S\vOp süı.lcşnıC' IC'ri: 
Tczg;.'ihüstü piyasada )'atlı lan S\\'ap iş lcnıi nitelik nçısındtın pek ı;ok farklı fonn ahuıda 

yapılobilcce~inden. genel olarak bu işlc ınlerin yerel J1ıiz. )'abancı para cinsinden faiz. döviz ktırlan 
)8 do dığer değerleme faktörleri luılkındaki bilgiler mümkün oldugu ülçOde belgelendiıilecekıir. 
lNAcrlrmc açısından 3)nı soc1ucu \Cl'\."CC'-k olan ı,'Cf'Ck uıh,il Iİ)ll11aması )öntemi gerekse de fil;\ 
(Fon\Onl Raıe Agrremcnı) yönıcmi gibi bugDııkO d~er hes:ıplamn )önıcınlcıi lull3nılabilecel,ir. 
Bu doğruhuda. 

• Konusu par::t (dö\İ1.) olru1 S\\""3P i.şlcmlc:rinde. alış-ı )tıpılru1 dövi; cinsi dq;crlcmc günü ilan 
edilen 'fC~1B alış kuru ile. S\\ap sö.tlcşmcsi kaps:ımında \Ode M>nunda sa.tılacak döviz ise. 
tlcgerlen1e günündeki TC~,ın dOviz kuru (iş lcnıin yönünı.: ~Ore olı~ v~yn satış) esas alınarnk. 

Oloonıberg FRIJ sayl1L4'ından alınacak ilg ili vadeye tcknbnl l."<lcıı satış (ask) fiyatının 
<leğerlcnıc günündeki ·rCMll tarnfıncl~u1 ilan edilen kura (iş lcn1in yönüne göre al ış veya satış 
kuru) ··s\vappt)İnt" cklcnnıcs i i l ı.: hesaplanan dcğcrlcn1c kunı . 

• Konusu faiz olan S\\'OJ> işlcn1lcrinde. Oloonıberg, Rcutcrs lıibi bngın1sız ve gü\rcnilir veri 
sa~L:ı)·ıcılardan elde edilc11 ilgili p.ıra birintlerinin LIBOR ve >' ıntni faiz. oranlan baz alınarak 
)-Ürütülen değerleme fiyaıı ile hesaplanır. 
''apıla.ndınlmı.ş '':a tırım/Oorçlann11 Araçlan; 
fonun ssraıejisine u)mak "":ı)dı)la altr1311 ~"Spıhındınlınış )Otınm~lannıa araçlannın 

seçiminde genci olorak bors:ıdn iıkm ~-cınne şartı aranır. J\ıitQl fOrl<iyc'de ihraç edilmis 
)'3pıl:1ndırılrnış )·:ııınmlborçl:ınnıa araçtan için fiyatının \•eri d:ığııırn lan:ıll:ın ,·asıtas1}la ilan 
cdilıncsi hnlinde bu şart :ıranmay·abi l i r . 

Vapılandınlıtıış yaunnı/borçl ıınnla araçlarının değerlen1csindc borsııcla ilan edilen flyat 
kullunılır. ilgili kıymcue işleı11 gcçıncrncsi halinde son fiyaı (borsadn hiç işlcın geçnıeıııesi h::ı l indc 
ni ıclikli yaurııncılar:ı arılhnlkn ı:ırır 11yntı)kullunı lır. Borsada işler11 gön11cycn ancak veri da~ııın1 
k::ınnllnrı aracılığıyla fiy:ıı ı ilan edilen )'llpılandınln11ş )'at ırını araçları için değerlcntcdc güncel fıyot 

kullanılır. 
Kredi tcmeni,dllne d:ı)alı b0rçlan111a ar.ıc ı velveya ben1.cr )'Apıdaki borçlannıa araçtan için 

bor<3da işlem gönnc şarll aranır. ilgili \3rlıkl:ınn değerlemesinde bol'>lldO &eç<n son fi)OI \C)O 

bulunn\3Sı halinde 'eri dağıtım l..nn3llan :ırJcllı,g1yJ3 ilan edilen gonccı fİ)at kullanılır+ 
Yal)anrı Ort:1klık Pa~ hırı. \'abancı \'aıınm fonu Katılına P;a.) ları ,·e Borsa \':ııınm 
Fonu Kat1(m3 P:.t) hın: 
Yabancı hisse senedi. )Uba.ııcı piyusolorda işlem gören; yaunm fonu katılma paylan, bors:ı 

yatırını tbnu katllma payları \'C )lltırını onukl ıklannın paylarının dcğcrlernesindc. dcğcrlen1e 
ınrihindcki Blooınberg ' 'eri <la~ıtı ıll ckrı,n lorından TSI 16.30~17.00 amsındaki liyoıla.rın onalaması 
kullanılır. Oegerlcnıc güııO bors.adtı iş lcnı gcçn1cınesi halinde SO!l işlcn1 ıarih indcki dcğerlen1e fiyatı 
kul lanılncnklır. 

Vnbu ncı Tah,•il, fı~urobond vt \'ı.b:ıncı Kira Scnifik:ıları (Sukuk): 
Yabancı T:ıhvil. Eurobond 'e Yabancı kira senifikalarının dc~crlcnlcsindc. Oloontbcrg veri 

daQııını ckranlınnd:ın TSJ 16:30 • 17:00 :ırasında alınan alış 'c sıııış fiıaı kot:ıs}Onlarının 
onal:ınuısına (temiz fi)-at). fon fİ)·atı hc"-'lJ>lanacak gnn itiban ile birikn1iş kupon faizinin eklcnm~i 
ile clclc edilen kirli fıyaı kullanılır. Bu hesaplama. ıam iı gOnO olmoıan gOnlcnk sıız konusu 
~l\mcıın işlem ~.;;rdüi!ü son iılcm sDnünc oiı kapanış fiyatı (1cmi1 fıyaı) lullanılarak ıapılır. 
K~tns~ on bulunmama~ durumund:ı ise değerlemede kullanılat:al.'. kirli fi) at. bir önceki günün Lirli 
fiyatının enesi iş gUnünc iç ' 'erimle ilcrlcrilmcsi) le elde ctlilir. 

14 



5.6. Borsa dışında ıarnr olunocıık sözleşmelere ilişkin olıır:ıl: ;ış:ıgıd:ıl.i esaslara uyulur: 
Ku~~ ~~i™!eki R~~~ ~ö~imi U~~ıni tarafından borsa dışı IDrev araç. S\\'aP \ 'C n:po 

.söıleşn1elerının adıl btr fİ)'at ıçcnp ıçcm1cdığı \'C sözleşmelerin ponfö)"C dahil edilmesinden sonra 
knr.şı ~rJ~an al.ın.'lfl Jİ)'3l koıos)onurıun tı)gunluğu: genel kabtıl görn1Clş > önteınler (Bla-ck&,Schole:, 
~nodı.:l ı . ll ınonual n1odel \ 'C)' a _rvtontc·Carlo simülas)·onu gibi) kull:ın ı l:ıruk hc;s:.ıplanan ıcorik fıyrı t 
ı lc dc.;crlcı11cdc kullfJ r11 lı1cnk ıt)'Ut nrn.ıı ı nda karşılaş11m1a yapılarak kontrol edilir. Ktıllaı1ı laJ1 teorik 
fiyat hcsaplaı-n ı.l yönlcmlcrine i l işk in ı.:sa:,lara işbu izal111:.ıı11cnin 5.S. nınddc.s i ndc yer verilmişt ir. 

K:ırşı tarnJ\an :.ılınan fıynt ilc l{ işk Ytıncı inı Birinıi tarafındnn hcstıplanan fiyat aras ındaki 
rur~ %10'u aşarsa. karşı ıaraf ilc i rıibaın geçerek yeni bir fİ)'31 kotıısyonu Lnlcp edilir. Karşı tarannn 
:ılın:ın yeni fi~·a ı ile Risl.. \'öneıin1 IJ i ri ıni tarafından hes.<splanon Iİ)rl l aro~ındaki fark % JO"u hala 
tl~l)Of"S3. fark sebepleri araş:tınlır. tı.1utab:ıka ı sağlanamazsa Ri.sl Yöneıin• 11irin1i ıar:ıfınd:ııt 
hc539Jarnın fiY'JI değerleıne-de kullanılır. 

VI . KATI Lı\l>\ PAYLAKININ ALIM SATIM ESASLAIU 

Fon satış ba.şlangıç t:.rihinllt l>ir ııdct pa.rın nominal n) ·oıı (hiriııı pay değeri) 1 TL'dir. 
Tııkiı, t<lcn günlere.le fonun hirinı pa)' tlcf!t·ri, r"n ıopl.aın değerinin k:ıtıl111:1 ruıyl:l rınırı sayısına 
hii l l1ıınıcs iyle t.·lde edilir. 

6.1. Kacılnıa Payı Alını F:sns lıtrı 
Y:ıtınntcılann BIST Pay ı •iyıısa~ı·nın açık olduğu günlerde sa.ıt IJ:OO'e kadar \'erdikleri 

kntılına pa)ı alnn talim::ulan tı:ı l i ın:uın \·eriht1esini takip eden ilk h~pl:ıınada bulunacak pay fİ)'atı 
01..crinden }erine gclirilir. 

sıs·r 11a)· l'i}·asası·nın açıl.. olduAu günlerde saaı 13:00 'dan :ıonm iletilen talimatlar ise. iıı.. 
pa) liyaıı hcsaplama.<ından sorun 'erilmiş olarak kabul edilir '" i7Jcycn hcsoplaınada bııhman pa) 
fİ)'3tı Gterinden }·eriıx: b'ttirilir. 

BIST P:ı) PiyaSl."·nın kap.ılı olduSıı sünlcrdc ileıilen ıalim:ıılor. iılcycn ilk işgünü yupılaenk 
ilk hcsuplanıada bulunacak p:ky fiyatı Otcrinden gerçeklc.ştiri l ir. 

6.2. ı-\111•1 rıedelh:rinin ·rnhsil [-Sajhırı 
Alını ttıl1 ı·nat111111 \'Cri l nıcsi sırası nda. talep cdi leıı kaulnıa pnyı bedelinin KtLrucu tarafından 

tahsil cdilıııes i esastır. Alını ıaliırıut la l'ı J).ll)' sayıs ı ya dn ıuıar olnrnk verilebilir. Kurucu. ıal i l'ntuın 
pay sa)rısı olılrak \'erilnıcsi halinde. alış işle ınioe uygulanncnk fı)•atın kesin olorak bilinnıc ıncsi 
nedeniyle. katılma payı be.cicilerini en son ilan edilen s.11ış fİ)<atınn %20 il:l\ c nıarj uygulayarak taltsil 
edebilir. A)nca katılma p:ı)ı bedellerini i~lem günü ıahsil eınıek üzere en son ilaıı edilen fi )'3l3 ınarj 
U) i:Ul:ınnı:ık suretiyle bulunan lulllt3 c.ş degcr lı) nıcti tcmin:ıı ol:ır.ık kabul edebilir. Talimaun ıuw 
olnrak ,erilmesi halinde ise belinilcn ıuınr tahsil edilerek. bu tutanı denl gelen pa~ sayısı fon fi} atı 
nçıklnndıkUn sonra lı=ıplanır. 

TEF AS üzc:rin<leıl gcrçckl~ı iri lcc.~k işlemlerde. fonlar için alım •~•limatları P3>' &l)ıSı )3 da 
ıuıur olar::ı~ \'erilebilir. f)ağıtıcı Lurulu:}. tali ınotın pay sayısı olarak vcri lıncsi halin<le, alış işlemine 
uyı;ulıınac-.rık Jiyatın kesin olarnk bil in11ıcn1esi nedeniyle. k:ıtı lma payı bedellerini en son ilan edilen 
sıltış fiyatına %20 ilave n1nrj uygulayarak ltlh~il edebilir. Ayrıca katılnıa payı bcdclleriı1i işlen1 glinO 
ırıhsil c1n1ck nzerc en son ilan edilen liyattı rnıırj uygulann'tak suretiyle 1lulunan ıuıora eş değer kı)'ıllCt 
1cn1in:ı1 olarok ka1>ul edebili r. 

1·alin1aun ıuıar olarak vcrilıne:,i halinde ise, en son ilun edilen kntılnıa payı saıış fİ)•atından 
%20 n1arj düşCllerck belirlencccL Iİ )''ll t Qzcrinden taliınnL verilen tutara denk ı;.clen katılma payı s3y1~1 
TEFAS·ıa cşlcŞıirilir. Nihai k•ıılıno payı odedi fon fiyaıı açıklandıkıan sonra hesaplanır. Tahsıl 
edilen tutara eş değer adedin o~uındc \erilen katılma pay1 a.lım t.:llim:ulm ipcal edilir. 

Alım ıalimatının katŞJltğ_ındn tahsil edilen tıunr o gün için ) t\tınmcı adına nemalandın imal 
sur~tİ\'IC bu iz:ıhnamedc bt:lirlencn ~slar çcrÇe\ esinde. katılma p.'}) ı ohmınd:ı kullanılır. 

~ OVAK Pn f"lı\IETIMI A.Ş. :, ~rF····.~ ~. . ·, . r 
' . . 
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6.3. Katılma l'aJ·ı Saı·ını f:Sı)l:1rı 

Yaıınn1cılann BIS r l1tı) J11)'3S3Sı'nın açık olduğu gOnlerde s.ıaı IJ:OO'a kadar ,·erdikleri 
l.aıılma P'I} ı satım talimnılan talimatın' crilıne)ini ıaldp ed~n ilk hcs.1plamad..1 bulunacak pa~' fıya.u 
07erıııden )'erine getirilir. 

eıs·r Pay Piyasası 'n ın uçık oldu~u günlerde srun 13:00'dan sonrn iletilen ıalinıat lar ise. ilk 
ılyıı ı hesaplann1asından sonra vcri lnı iş olarak kabul edilir ve i ı.IC)'Cll hcsoplaı11ada bulunan pay fiyat ı 
01erind.:n yerine getirilir. 

oıs· ı ·· l'a>' l' iya..~~ı·nın kap:ıl ı olduğu günlerde iletilen tali111ntlar izleyen ilk işgiJnü yapılucnk 
i ll hcsnpl:ınıada bulun:;ıcuk pay fiynıı nıerinden gerçekleştirilir. 

6 .. 4.Satını Bedr lJerinin Ôdt:nnıc: E~a~lan 
Kaulma pay1 beıdcllC'ri; iade talimntının. 0 1$1. l'a~1 J>iyasa.~ı'ııın açık olduğ.u günlerde sa:ıt 

IJ:OO"c kadar 'erilmesi h:ılindt, l3linınun , ·erilmesini takip eden ikinci işlem gOnQ.nde. İ3de 
tol in1aıının BIST Pa)· Pi)'aSOSI 'nın açık olduğu günlerde sa:ıı l 3:00'dcn sonra \eriln1.esi halinde ise. 
t:ıl in1:ıtın \erilntesini ıakip eden OçDncO işlcrn gOntlnde ~·aıınmcıl3m ödenir. 

6.5. Alın1 Satıma .ı\ racılık F.tlcn Ku rulu.şiar ,.e Alın1 Sntın1 Verh:ri: 
Ktu ı ln1rı Jla)'lnrının alım ve sutıını kun1cunun yanı sıra 1'EFı\S'u Uyc ulan fon dağılır11 

kuruluş ları aracılığ.ıy la da )'Upılı r. Üye kuruluşlara aşağıda yer alon linkten ı.ılaşı ln1ası n1ün1kiindtir. 

hı t p: l l'''''"v. ta kas 110 n k.tn n1. t r/t r/S:ı \'fa l:ı rf l · f : F AS-lJ,•e 1 r r. :ı~ nx 

Kurucu ile akıif pazarlama 'c da~ıun sözleşnıcsi imL'llıım ış olnıl kununlann unvanı "·c 
ilcti~iın bilgileri aşağıd::ı )Cr alın:ı.LIOOır. 

r~O~n~··~··~~~~~~~---'~l~l~rt~ı·.l.!'ıin.ılli~l"~'i~l•~"~·~~~~~~~~~~~~~~~~-ı 
OY AK Yatırım ~»fcnkul ''"'"' .o\·:ıkıuıirjm.com.tr 
Dc~crlcr A.Ş. ı\laılnr Ebulula Cad. F2 C lllok 

Lc,•cnı- Beşiktaş I İstaı1bul 

'---------'-'0212 319 12 00 

Vll. FON MALVARLIC INllAN KAll.51LANACAK llAllCAMALAR VE 
KUIU)CU'NUN KARŞILAOl(; I <:IOERLER: 

7.1. Fonun ,;\lalvarlıgındıın K:trıı1anan llarC"amalar 

f on ,nrtıg.ından y:1pılabilecek harcamalar 3Ş3ğıda yer almaktadır. 
1) Saklamtı hizmetleri için ödenen her türlü Ocretler. 
2) Varl ıklann nakde çevrilmc:,İ '~ ıransfc-rinde ödenen her tOrlO 'crgı. resim \C l..omis~·onlnr. 

3) ı\Jınan kredilerin f.'lit.i. 
4) l'ortföyc alı ınlarda \'C pon lbydcn snı1111 larda ödenen nracılık kornisyonlarl. (yabancı p.ııro 
cinsinden }'apılan gidcı·lcr 1'Ctv1 U döviz satış kuru Uzcrindcn 11 .'ye çevrilerek ka)•dolunur.). 
S) PortfOy yöne1in1 ücreti, 
6) Fon\ın n10kcllcli o1du~u vergi, 
7) O:ığınısız deneıin1 kunılu.ş lıırına ödenen denetim Ocreıi. 
8) Mc,,z.ua1 gereği yapıln1:ı..~ 1 ıonınlu ilan giderleri. . . 
9) Tak• im ııh esas alınarak ~r aylık dönemlerin son iş gDnllndc fonun ıoplam değen üzcnndcn 
hesapl:mac.-ık Kurul ücreti. 
10) K:ırşı~ınna i!lçüıü giderleri. OY/\ • • iMi A.~. 
11) KAP giderleri. 
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12) E-' ergi be')'rutll3melerinin ınsdikine ilişkin )'eıkili meslel.. men~ubu Ocrcıi, 
13) il-defter (mali mühür. ~ivlcmc ve kullonım) \C E-Fnıurn (u~İ\lcmc) U)gulamıılon nedeni 
ile ödenen hi?.m~ı bedeli 
14) KtlruJca U)'gun görülecek di~cr h:ırcaınaJar. 

7.1.1. Fon To11lan1 c;ıt1tr Orn nı: Fondan karşıltıntın. yöncı i ın tlcreti dahil bu nuıddcdc 
hc1inilcn tüm giderlerin 1oplı111uıuo Usı ~ııurı yıll ık % 3.65'dir. 

3. 6. 9 ve 12 ~ıyl ık dlhıcınlcriıı son iş günli itibanylu. belirlenen yıll ık fon toplanı gideri 
orıuıının il~i l i döneme denk gelen kısn111 11 11 aşılıp aşılmadığı. ilgili dlh1c111 için hesoplanan günlük 
onnlnnı:ı fon toplam değeri es.as alııınl".ık. Kurucu tarafıııdaıı koıurol edilir. '\'apı lan konıroldc 
helirlrncn oranlann aşıldığının tC'spiıi halinde aş:ıJt tutarı.o ilgili dönemi ı ı:ıkip eden beş iş goııll içinde 
fona iJ<lc edilmesinden Kurucu,. Ponflly S:ıklayıcısı sorumludur. iade edilen tuıar. ilgili )11 içinde 
tnlip eden dönemlerin toplam gider oranı !ıcs;ıplaınasında ıopl:ım giderlerden diiŞülür. fon ıopl:ım 
gider or:ıııı limiıi içinde kalınS3 d>hi fond:ın yapılabilecek horumnlar dışında Fon·a gider tahakkuk 
cttirilcnıeı \'e fon mal\'arlığın<lı:ın ödencıncz. 

7.1.2. f'on Yönetim Ütreri Or:ını: 
Foıı·uu toplan1 gideri içinde knl111ak kaydıyla. foıı ıoplnın dc~crinin gürılilk %0,00548 

(yO>bin<lcbcşvirgUlkırksckizl jyıll ık yaklaşık %2 (yiizdciki)loluşoıı bir yönelim ücreı i ıohokkıık 
eıtirilir. Bu Ucreı her ay sonunu iıley..:n bir hafta içinde. kunıcu ile do.Qıtıc ı arasında irn2aJaııan 

söılc~n1c çcrçcvı;sinde helirlcnc:n p.ıylaşııo esaslarına göre kurucuya ve dağıtıcı)·a fondnn 
ödcnt.-cc k ı i r. 

Dağıtıcı ile kurucu arasında bir Sôıleşınc olmaması dunıınuncb Kurul ıar.ıfından belirlenen 
"grncl Lomisyon oranı" U)gulanır. 

7.1.3. Fon Portföyündeki \lulıkl>rtn Alım Saıımını Ar•rılık Edtn Kurulu~lar n 
Aracılık İş lenıleri için Ödenen KonıİS)'onl :ır 

Fon porııUytlııde yer alan vorlıl... ların alı111 satımına ()YAK Ynıırını ~feokul Değerler ı\.Ş. 
arncı lık cı111cklc...'tli r. Sö7. konusu arncılık iş len1leri için uygulnıı ı:ın kon1isyon or::ınları a.şağ.ıda yer 
llllllllklOlhr: 

1. ı•:ıy Senedi Kur1ajı: 
Yurtiçi pay senedi i şlen1 lcrindcn o/o0.05 (Onbindcbcş) 

2. 1 üre'' Araçlar Kunajı: 
Yurıiçi ıün:v anıç işlemlerinden 0,00.05 (onbindeb<ş) 

3. Sabit \lenkul Kıı meı Kunajı: 
Takasb.'lnk Par.ı Piı asası işlemleri (1 -7 gün arası "ade) o/.0.0025 ()Ozbindcikibuçul) 
Ta~asbank Par.ı l'i)'n.'3sı işlemleri ( 7 gün üı.eri \'adc) o/.0.00033 

(ıni lyondaüc,'llOktaOç )" giln sayısı 
B İSTTahvil l)ono Piy:ısıı< ı Kesin Ahın Saıını Pozan %0,003 (yli<bindeGç) 
Ha,ine İhalesi O (sıfır) 

• Blsı· Repo ve l 'crs l~cf)O Paı:.ın 1Yo0100l (yü?"..hindcbir)•Qan Sayısı 
~ . Diğer )'atırım ensıl'ilnınnlurıııdn ve Yurıdışı pi)•asul!lrdn gcrçcklc~t irilen iş lcn1in kon1İS)'On 

ıutan fon::ı birebir oranında ynnsııı l ır. 

Aracılık işlemlı:ri için uygulannn komis)'On oranlan D~tV hariç olarak göstcrilnıiştir. 
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7.1 .... Kuru l Ücrcıi: ·rnkvinl )'ı l ı csns nlınarak. Uçcr aylık dönemlerin son iş gününde fon·un 
neı \•arlık dcgcri tltcrinden %0.005 (y(Lz.bindcbcş) oranında hesaphlnacnk ve \\denecek Kurul Ocrcıi 
fon portföyUndcn karşılanır. 

7.1.5. Fon 'un IJağlı Oldufu Şrmsi~·~ Fona Air Cidrrler: Şcmsİ)'C ı:on'un kuruluş giderleri 
ile fonlann karılm3 pa)·ı ihraç gidcrltri hariç olmak W:cn:. Şeınsi)·e Fon için ''Upılma.sı gcn:kcn ıom 
giderler Şc:nı!<oİ) c Fona bağlı fonkann ıoplıım değerleri dikkaıc alınarok onı.ns.al ohır.:ık ilgili fonltınn 
portfüylcrindcn knr~ılanıl'. 

7.1.6. Knr·~ılık A)'rılacak l)iJıc r· (;idL•rltr Yl' Tııh ıu ini Tuıarl:ırı 

Fon mal,arlıtından ku..ş ılanan saklı:urıa ücreti ve diğer g.idcrlere i lişkin gOnccl bilgilere yo11rııt1c1 
bilgi ronnund3Jl ulaşılabilir. 

7.2. Kurucu Tarafından Karaıl ıınan Giderler 

ı\şağıda ıahınini ıutar ları göslcrilcıı halka arı.a i l işkin ijidcrlcr kurucu tarnfınd:ı.n karşılanacakt ı l'. 

Giderleri 
Gidl'r Türü 
Tescil 'e ll>n 
Di-,.,, Gideri< 
TOPLAM 

r 

Tuıarı ITl.l 
S.OOOTL 
S.OOOTL 
10.000TL 

Vlll. FONUN VERGİLENDiRİLMESİ: 

8.1. Fon Portfô~· İşletnıttili~i Kazançlannın Vt•rgiltndirilnıesi 

a ) Kurunılar Vergisi llü7~nfemesi Açısından: 5520s:ı}ıılı Kuruınl.11' Vergisi Kanunu'nun 
S'inci maddc-sinin 1 nutnar.ılı bendinin (d) alt bendi U)annca. menkul l.ı)ıııeı yatının fonlarının 
portlOy işlctnlcciliıl,inden doğan ktlznnçlnrı kul'un1lar vcrııı.i )İn<len istisnadır . 

h) Gelir Vc.-.~ is i Düzcnlcrncsi Açısınd:tn : r:·onlnrın portföy iş lc ın1cci l igi k~'lnçları, Gelir 
\!erg.isi Kanunu·nun gcçiti 67. ınnddcsinin (8) 11un1arrılı bendi uyarınca. 0/o()l oranında gelir verg isi 
ıc"fılatuıa t::ıbidir. 

8.2. Katılma l'a~·1 Satın A la ol11nn \1ergilendirilnlt'!İ 

Gelir Vcr&isi Kanunu'nun gr..-çiei 67. maddesi uyannca ScrmPye Pİ)'3Sası Ktınurıuna görç 
kurulan nlenkul kıyıııet lcr yaıır1111 fonlanndan hisse scnL'tli yosun fon ni ıc l i~inc sahip fOnlnrın 
katılnuı bclı;c lcrinin ilgili olduğ.u fona iadcsindl! •yo() oranındıl gelir verg isi ıevfıkatı uyguloııır. 
'febJiğin 2..j. Onctı 11\üddesinin beşinci fıknlS ı hUkün1lt.•ri Srlkl ı kalmak ka)'dıyla, bir Conun, hisse senedi 
}Oğı.ın fon olıımı.. sınıflandınl:ıbilmcsi için günlük olilt3k gerekli olan şanlnrı s:ı~lamaması lllllindc. 
!l.'lg.larunayan günlen.: ilişkin. fonun. )'3Unmctlann \'d\~)11 yaıınm foou k:ıtılma pa)·ı aJım saıınıını 
y:ıp<ın kunılu~lann tabi ola<:agı ıom yOkOmlOlüklcıin )erine gcıiıilmesindcn de kurucu ' e ponflly 
saklayıcısı n1lltc.scl.silcn sorun1ludu~. 

KVK·nııı ikinci maddesinin hirinci fıkrası kaps.uının<laki n1iikelleflcr ile ınUnhasıran tl'ıcnkul 
kıvmct ve di~cr scn11ayc piyasası aruc:ı getirileri ile değer ortışı k:ız..ı_nçl:ırı t ide cın1ek ' 'e bunlor:ı 
~lı baklan J..ullannıak anl3cıyln fanliyc1ıe bulunan ınD.kcllcnerdeo Scmtı:ı)·c J-1i}'3SllS1 Kanununa 

l Ok.7_ 2:0()(Jl07) ı bl~)·ıh U :.1k<lıdar Kurulu Kıırar, , 
) Bk:ı:. 2012.'3l.t 1 Sl.\)'ıh IJ.<ıkan lar Kurulu Karuı'ı " 
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göre kurulan y:ıt ınrn fonlan ''e )'fltırı n1 ortaklıklanyla bc:nlCr nite likıc c)lduğu Maliye Oalanlığınca 
bclitlenenlcr için bu o ran %0 c)lanık uyBulanıt.1 1 1 

Geli r \1crgisi Kanunu'nun g1..-ç i ı: i 67. maddesinin (8) nunıaralı bendi uyl1rınca fon kaııl n1:ı 
paylannın fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık heyaı1nan1e vcriln1c7_ Diğer gelirler 
nedetti)·le be)':ıntuunc: verilmesi h:tlindc de bu gelirler bc)ann:ıme}'"'C dahil ediln1ez.. ficari işleıme)'c 
dahil olan h<ı niıeliltcl<i gelirler. h<ı fılr.ı kapsamı dışındı>dır. 

Kunıınlor Vergisi Kanunu Geçici ~1lndde 1 U)'nru1ca dnr mükcllerkuruırıların Türkİ)'c!'(IC~i i~ 
yerlerine aıfcdilnıcycn veyo doinıi rcınsi lcilcrinin nracılıQı olnıaksı ı.ın elde edilen \'C Gelir Verı.isi 
Kanuı1unun geçici 67 nci nıaddcsi knps.:•n·nııda kes.inıi ynpılnıış kazançları ile bu kurunılann ın ın 
n1ükellef kurun11arJ ~t i t olup IJIS l ' ıa işlem gören \C bir yı ldan f37Ja sureyle elde tutulan pay 
scııcılcrinin elden çıkarılnl3Slndan sııı}.la.n:ın \C geçici 67 nci maddenin (1) nuınoralı fıktaSının aluncı 
paragrafı kaps:ımtnd3 \ergi kesintisine ı:ibi ıutulnta).uı lazançlan \ 'C bu kurumlann d:lin1i 
tenısilcileri 31'3cıhğı)'ltı elde eııilleri ıarnamı geçici 67 nci ınadde kaps:1rnında \"ergi k~;nıisine ılbi 
tutulmuş kn?Ançlrırı için yıllık vcyn ö1.cl be)·:ııınamc \'crilmcı. 

ıx. FiNANSAL RAPOIU ,AMA ESASLAIU iLE FONLA iLGiLi BILG İ L F.lll' vı:: 
ro.-; PORTFÖYÜNOE YER ALAN VARLIKLAllA iLiŞKİN AÇIKLAMALAR 

9. 1. fon'un lıes:ıp dönemi tnl•im ~'hdır. Ancal ilk hesap dönemi Fon'un luruluş tarihinden 
b..'lŞla~·arak o )ılın Anılık 3)'tnın sonuna kadar olan sOredir. 

9.2. Finnn.s;ıl tabloların bağımsız deneıin1indc Kunılun ba~ın1sız denetimle i l~ili 
dUzenlen1elcrinc uyulur. Finansal tablo hazır lan1n yClkOınlOIO~Onün bulunduğu ilgili hcsop 
döneıninin son ~DnO itibanyla hıııırlana11 portföy nıporlnrı da finansal ı rıblohır ln birlikte bnğın1ı511. 
de:neılmden ge(irilir. 

9.3. Fonlar tasfi)'C tarihi iıib3n)l3 özel bağım~ı7 denetime ınbi<lir. Kurucu. Fon'un )ılhl.. 
fın.aıısaJ tabloları n ı . ilgili hcsttp dönen1inin bitimini tnl..ip eden 60 gün içinde KAP'ta ilon e<lcr. 
Finansal tnblolurın soo bildirin1 günOnOn resnıi tatil gilrıOne denk gelmesi hnlind~ rcsnıi tatil gilrı011U 
takip c..-<lcn ilk iş ijOnU son bildirin\ ınrihidir. 

9.J. Şcınsi}·c fon içıüıü~Onc, bu iıahnameyt\ ~·atırınırı bilgi formuna, l)ağınıslZ drnrtirn 
raporu)lll birlikıt finansal r:.porlara (Finansal tıablolar. sorumluluk bC')·anlan. ponfü)1 

cl:ığ.ıhm r.tporları) fon gidtrlcırinc ilişkin bilgiltrt:, fonun risk d~trint, u~·gulan"'n 
konıis~·onlara~ \'arsa performun" Orretlendirnıcsi nc ili,şkin bilgiltrt Vı." fon t.:ırafından 

~t\·ıkJannıası µ.crckc n diğer bilAilerc fonun KAr••rıı )'er :.ılan sürekli bilı:ilcndirıııe fornıundnn 
''''''"'"k~ır.or(!.lr) ulaşılmosı nıiinıkUndUr. 

AyrıC'a, fonun gefimİjj rıcrfnrıtı:ınsına, fonun po11ru~· dağılımına, fonun risk dt~erine \'C 
fondan ıshsil rdilrn ,.e ~·ahnn1cılurd11n belirli şanlar altıntl" tahsil f."di lc.•ct:k Ucret ' 'c k<ın1iı..~·uıı 
bilgiltrint ~atırınıtı bilgi förmundın da ula.şılmaı..ı n10 n1küodür. 

9.5. Ponfay d;;ığılıın rnporlurı aylık okır:.ık hazırlanır \'e ilgili 3}'1 t:ıl..ip e<kn a1ıı iş gOnfi için<lc: 
KJ.\P'ıa ilnn <."<lilir. 

9.6. Finunsnl raporlar. b:ıgın1sıı dencti ın raponıyhl birlikte. bagınlsı z. dcneıin1 kurulu~unu 
tcınsil \'e ilzıımo yetkili kişinin im?.Mını caşı)ıan bir ynlı ekinde kurucu)a ulaş111as1nd::ın sonra. 
kurucu ıarafindnn fın:ııısaJ rapotlann l..amU)'a :ıçıklnnı1\3~na ilişkin )ônctim lurulu kararına 
baglı.ındı~ı tarihi iLlc~·cn altıncı iş gOnO mesai saati biıiminc kadar KA(>'ta açıl..laııır. 
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9.7. PonlOy ıaporlan dışıncfali finansal raporlar t:ımu)3 ııçıUıuıdılun sonra. Kurucu·nuıı 
n.~i inıtmcı siıcsinde }'a)ıınlıınır. tlu bilgiler. ilgili intcmct siıcsindc en u bq }11 süreyle kamuya 
açık ıutulur. Söz konusu finansal ruporlar ll)nı ,t..'\rnanda kurucunun rncrl.cıindc 'c katılm:ı pa}·ı s:ıu:şı 
yapılan yerlerde. yaı ırııttcı lnrın incclcnıcsi için hazır bulundurulur. 

9.8. Yatır1n1c ılann yatırın1 y:lpnın kararını etki leyebi lecek ve ('inceden bilgi sahibi cJlunınn.'i ın ı 

ı;crckıirc<:ck nitelikte olan iznhn;ı ırıcn in 1.1.1., 1.1.2.1., il, 111., \' .5.5 .• V .5.6 .. VI. (6.5. n1acldesi hariç). 
Vll.7.1. (aracılık koo1is:yool:ırına il işk in ah 111tufde hariç) nolu böllln1lcrindcki <h:ğiş iklikler Kurul 
ıarurından ince lenerek onuylıınır ve i;dn yazısının KunJCU ınrafından ıcbcllO~ cdildjği ıarihi i;deycn 
10 iş ı;linü içinde K1\f•'13 \ 'C Kurucu'nun resnıi İnternet sitesinde ynyırnlnnır. ayrıc.a Lİc:ıret siciline 
le~il \C lTSG'de ilan edilmez. 11,,ahn:ııncnin diğer bôlOJnlerindc )·upılncak değişikler ise, Kuruluıt 
On:ı)ı ararutuksı7.Jn kurucu ı:ımfınd:ıı1 ):lpılarak KAP"ıa \C Kurucu·nun n."'Smi intcmcı sitesinde ilan 
edilir" yapılan değişiklikler her ıııl:\ im yılı sonunu izleyen alu iş gDnO içinde ıoplu olarak Kurula 
bildirilir. 

9.9. f'"on'un reklam \'C i lan ları ile ilgili ol:tr.t.k Kurulun bu konu<la}.i dUı.enlemelerine uyulur. 

9.1 O. Portfüye yapılnodır1ln1ış ynıırıın aracı daltil edilmesi halinde söz koıtusu yaıırun 
nrnc1111n genel özelliklerine i l işkin bilgiler ve içcr.,liği ırıuhtentcl riskler ııyrıcn KAP' ta açıklanır. 

9.l l. Borsa dışı re1>0 işlen1leri11in fon portfôyüne dahil ediln1csi halinde en geç sözlcşntc 
ıurihini takip eden iş gilnil içinde sötleşınenin v3desi. fai:ı ornnı. ı..arşı tarafı \ 'C karşı tarafın 

dcf\.--cclcndinne noıu KAP'uı uçıklruıır. 

X. fOS'UN SOSA ER~I ESI vr. fON VARLIGl'.\'l:'< TASFiYESi 

to. I. Fon: 
• IJilgilcndinne dokOnl.nnlannda bir süre öngörülmüş ise bıı sOrcnin sona em1csi . 
. fon süresiz ise kuructıılun Kur\llun uygun görüşünü nldıktoıt sonrft altı ay sonrası için fCshi 

ihhar CllllCSİ. 
• KuructLnt.ın faalİ)'Ct şartlarını knybctntc~ i • 
• Kurucunun mali durun1unun ıııa lıhOtlcrini karşılayaıtlayacak knd:ır 1.ayıllru11as1. iflas eı rnesi 

\C)'U ıasfİ)'C edihnesi . 
• ı:onun kendi ınali yükOınlUltlklcıini korşılay3.maz dun.ımdtl 01111~1 \ 'C bertUr nedenlerle 

fonun dc\aınının yaıınmcıl~n ) :w.ınn:ı olma)·acağıoın KurulC3 tespit ediln1iş olnltl!ı-, 
hallerirxk: sona erer. 
Fonun sona crmc:si h3lindc fon portffi)·ünde )'er alım \'arhlı.lardan bo~a işlem gön!nler 

bors;ıda. ~·işlem gönnc)cııler ise borı;adışında nakde d6nilş1Dı1ll0r. 

10.2. fon mal \•::ırlıgı. içtilLill.. \'C iıahnarrıede yer alun ilkelere ~üre tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi kn11ln1a payı sahiplerine payları onınında dağıtılır. Tasliyt: durun1unda )'a ln ızca k~11ı lmo 
l)ıl)'I s.nhiplcrinc öden1e )':ıpı l ı:ıhi l ir. 

t 0.3. ·rasfİ)'C iş len1Jerinc il i~l.du olan.ık. Ku1·ucu'nun Kurul'un uygun görüşünü a1d1kt~n sonra 
6 ny sonrası için fesih ihbar eUllCSİ dun1n1unda söt konusu süre sonunda hala Fon 'a iade edilıncmiş 
kl'ltılın:ı pa)•l::ı.nnın bulunnı:ısı halinde. knıı ln1a pa)'l sahiplerinin satış ıaliın::ı.Lı beklcnmede11 .J>aY 
~ıış.lan ~-apılarak. elde edilen ıuuvlnr Kuruc.u ,·e katılma p.l)'I alın1 satıını )·ap;·ın kuruluş ne?.dı_ndc 
açılacak hesaplarda )3tınmcıl:.v adına ters repoda \·e~·a Kurul W':lfından .uygun ~rO.lcn ~ığ.er 
scrma)C piyasası araç1annd3 ncmal:ındınlır. Fesih ihtxınndnn sonm >enı katılma pa), ıhrnç 
cdilcnlCL Ta!ıfİ)'e anından iıibnrcn hiçbir l:ıtılma J>3)1 ihraç edilcm<ı \'C geri alınamaz. 
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1 0.~. Kurucunun itlıısı •eıa ıa.<fıı_,j halinde Kurul, fonu uıgwı 4-0n."Ccgi başka bir ponllıı 
~Oneıi111 şirketine tasfİ)'C am:ıcıylo de' rcdcr. Ponfü)' Sakhı)"Jcısının rnali durumunun raahhü1lcrini 
knrşıln}'nın3)"'Jcak. kadar ZO}ıflnn13sı. iflası \'eyn. tasfı)·esi halinde ise. kurucu fon \'ath.ğını Kıırul 
l:tro t"ından tı)gun görülecek başka bir pottloy saklayıcısına de"f\."<ICr. 

10.!'i. ' l'nsfıyenin sona cn11c.si Ut.cri ııı: , Fon adııl ın Ticarcl Sicili'ndcn silinmesi için kcyliyet. 
kurucu ı:ırJfından Ticaret Sicili'nc ıcscil \'Cilan ettirilir. bu duruın Kunıl 'n bildirilir. 

XI. KATILMA PAVI SA ll lPLEldNIN HAKLARI 

11 .t. Kurucu ile k:ııılm3 l>D)'I $ahİpleri arasındaki ilişkilerde Kanun. ilgili me\L\131 \:C 

içtllltık: bunlarda hüküm bulunn\O)nn hôllcıdc 11/112011 wihli ve 6098 sayılı Türk Borçbr 
Kanununun 502 ita 51-1 üncü maddc:lı:ri hDkUn1lcri kı)-ascn u)gulonır. 

11.2. Fon ·da oluş;ın kar, Fon·un bilgilcndinne dol<Omanlru-ındo belirtilen esaslara göre ıespiı 
edilen katılma payının birim pay dc~erine )'ansır . Katılma pa)'ı sahipleri. p~ıylannı Fon·a geri 
sattıklannd:ı. ellerinde tuttukları sllrc için fonda oluşan kardan pa)•lnrını ohnış olurlar. ~lesap dönemi 
sonundn :ı)•rıca tcmcttli d:lgııınl ı sljz konosu değ.i ldir. 

11.J. Kauln1a p~lylnn n1nşıcri b;ız.ındn MKK nezdinde izlennıcktc olup. tasarruf sahipleri 
KunJeu'd:ın veya ~Jıın saı11na nracılık eden y:ıt1rın1 kurulu.şiardan hesap dun1nıları lıakkında her 
7..aman bilg.i ıa lep ede.bilirler. 

Xll. FOX PORTFÔVÜNÜ ' OLUŞTURIJL~IASI VF; llALKA ARl 

12.1. Kaulma payl:ın. ir.ıhoomcnin ,.., pıınıncı bilgi fonnunun KAP'ta yayımını ıal;iben 
rormda belirtilen satış başJan:gıç l~ırihinden İtibartn. iznhn:ıme '\'C yntırınıcı bilgi fonnund.;ı belirtilell 
u:Sul \C c~aslar ç.crçcvesindc yaıırın1c ı lara sunulur. 

12.2. Katılma ıınyları karşı lı~ı yntırın1c ıhırdan ıoplanan parıı. takip eden iş günO izahnan1cdc 
belirlenen vurlık lara ve işleın lcrc ynıırı l ı r . 

17..ahnamede )1er alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve son.ın1 lulukların1ız çcrçcvı:sindc 
0113) l:ını.. . 

()VAK PORTFÖY YÖNETİMi A-5· 
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