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KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
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OYAK Portfiiy Yiinetimi A5, taralindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine davamlarak, 05/07/20017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicil numaras: altmda kaydedilerek 11072007 tarih ve 9364 savih Tiirkiye Ticaret
Sicii Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Porifiiy Yonetimi AS. Hisse Senedi Semsive Fon
ictiizitgli ve bu izahname hilkiimlerine gire yinetilmek fizere olusturulacak OYAK Portfoy
Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun Katlma paylarimin ithracna iliskin
hu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 23/10/2017 tarihinde onaylanmstir.

lzahnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilii
anlamina gelmevecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrage edilecek katilma paylarina iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu izahname, Kurueuw OYAK Portfily Yinetimi A5 nin adreshi resmi internet sitesi (www,
ovakportfoy.com.tr) ile Kamuyw Axdinlatma Platformu (KAF)'nda (www.kap.org.ir)
vavimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vanrima bilgi formunda ver almaktadir.

Avrica bu izahname katlma paylannin alim satimmm yapildidy ortamlarda, semsive fon
ictilziigii ve vatmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde fcretsiz olarak

yvatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkdmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katlma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahiplen hesabina, inangh miilkivet esaslanna gire ishbu izahnamenin 11, blimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiiyil isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiyve
Fom'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhiidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Ir Fon'un
| Unvam: I OYAK Portfty Birinci Hisse Senedi Fonu i Hisse
L | Senedi Yogun Fon)
| Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam: | OYAK Portfoy Yonctimi A.S. Hisse Senedi 5&&115}*:

| Fon |
tﬂ_pﬂh Oldugu Semsive Fonun Tril: Hisse Senedi
Stresi; Siiresiz

1.2. Kurucu, Yimetici ve Portfiiy Saklayics Hakkinda Genel Bilgiler

1.21. Unvan ve Yetki Belgelerine Higkin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici'nin

_!-l-nxfunlz OYAK Portfiy Yinetimi AS.
Yetki Belgesi ' Portfoy  Yoneticiligi Faalivetine iliskin  Yetki
Relgesi
Tarih: 24.03.2013

No: PYSPY.13/31

Porifity Saklayrces:"nin s i -
Unvani: i . Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portity  Saklama Faaliveti lznine | Tarih: 24.07.2014

ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici O¥YAK Portfiy Yinetimi AN "nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Akatlar Mahallesi Fbulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent- B-Eﬁskm:e /
ISTANBUL
hitp:// www.ovakportioy.com.ir
| Telefon numaras:: (212) 319 14 00
Fﬂ-ym Saklayicist istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. nfn
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah, Borsa Istanbul Cad. no:4 34467 |
Sanver - ISTANBUL
www, takashank com.ir
| Telelon numaras:: +00 212 3152525
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yanetim kurulu dyeleri vetkili olup, vinetim kuruly
livelerine ve Kurucunun diger véneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Soyadi | Giirevi Son 5 Yilda Yaptei Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ertugrul Yoonetim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardmmlasma Kurumu, | 25 Yil
AYDIN Kurulu Danssman
Haskam 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali lsler Genel Midtr Yardimeisi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali lgler Miidarldgi, Mali lsler Midiir
Adalet Yonctim | 001,12.2018 - Devam Ordu Yardmlasma Kurumu, | 13 Yil
TUNCER Kurulu Siratejik Planlama ve Sckidrel Analiz Midirliiga,
Baskan Mikdiir
Yardimes | 01.09.2015 - 01122018 Sanofi llag, Finansal
Planlama ve Analiz MUdlrligi, Midir
01.04.2004 - 01092015 Aven lletisim Hizmetlen
AS.. Uluslararass Operasyvonlar ve Is Gelistirme.
Kidemli Uzman
Hasan Yonetim | 01.03.2018 - Devam OYAK Yatinm Menkul Degerler | 20 Yil
Rifat Kuruluy A.S. l¢ Kontrol Grup Midiird
TOPKAR | Uyesi 01.01,2015 - 28.02.2008 OYAK Yaunm Menkul
Degerler AS. Risk Yonetimi-Miidiir
02.00.2006 - 31.12.2004 OYAK Yaunm Menkul
Degerler A.S. / Ig Kontrol-Midr
Tolga Genel 01.08.2013 - Devam OYAK Portfoy Yonetimi AS. | 11 Y1l
AKBAS Miidiir Portfiiv Yineticisi
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmus olup. hizmet

biriminde gérevli fon midirine iliskin bilgiler aga@ydaki gibidir.

"AdiSoyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yapu Isler (Yil-Sirket-Girey) | Tecriibesi |
" Adem DEMIRAL | Fon Mdiird | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Madirg | 21 Yil |

1.5 Portfiv Yineticileri

Fon malvarhfimn, fonun yaunm stratejisi dogrulusunda, fonun yaunm yapabilecefi
varhklar konusunda veterli bilgi ve sermave pivasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfay vineticileni larafindan, yabnmer lehine ve yatinmer gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfiy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokOmanlan gergevesinde
vonetilmesi zorunludur. - ‘

Fon portfiytiniin vonetimi igin glirevlendirilen port iy vineticilerine iligkin bilgilere KAP 1
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org,ir) ulagilmas: mimkdndilr.

OYAK PORTFOY YONETIMI ALS,

WA il




1.6. Kurucu Riinvesinde Olusturulan veva Dhsandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Ririm Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi O¥ AK Yaturnim Menkul Degerler A5,

i¢ kontrol sistemi OYAK Portfoy Yonetimi ALS,

Risk Yinetim sistemi OYAK Portfty Yonetimi A5,

Teftis birimi OYAK Portfiy Ydnetimi A5,

Arastirma birimi OYAK Portfiiy Yonetimi A5,

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz depetimi DRT Bafgmsiz Denctim ve  Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A%, tarafindan vaplmaktadir,

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
vinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uvgun olarak
viiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar dzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igliiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidie. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
{lzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiiyii, kolektif portfty voneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiiviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde vimetilir,

2.3. Fon'un vatmm stratejisi: Fon toplam de@erinin en az %801 devaml olarak verli ortaklik
paylarma yatirihir.

Fon'un hisse senedi vogun fon olmas: nedeniyle Fon portfiiy deferinin en az be80"1 devamli
olarak menkul kivmet vatinm ortakhklan paylan harig olmak fizere BIST te iglem giren thragg
paylari, ihraggr paylanna ve pay endekslerine dayal olarak vaplan vadeli islem sizlegmelerinin
nakit teminatlar, ihrager paylanna ve pay endekslerine dayal opsivon sizlesmelerinin primleri ile
borsada iglem goren ihragg paylanna ve pay endekslerine dayal araci kurulus varantlarima vatimbir,

Yaunm yapilacak sermaye piyasasi araglanmin segiminde, risk/getiri degerlendirmelen
sonucunda belirlenenler ve nakde déntisiimil kolay olanlar tercib edilir. Fon porfiéviine yabanct
sermayve piyasast araglan da dahil edilebilir. Ancak. fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla
94,20 si orammda yabanet sermaye piyasas) araglan dahil edilebilir.

ovAk porRTFOY yONETIMI ALS,
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3*'." "r'ﬁneiicli tarafindan, fon toplam dejieri esas alinarak, Fon porifiyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagdaki tabloda gésterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURD [ Asgari % | Azami % |
Ortakhk Paylan ) 0 - 100
Kamu ve/veva Ozel Sekior Borglanma Araglan B i) 20
Ters Repo Islemleri - 0 a0
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Pivasas 0 20
Islemleri |
| Yabanci Ortakhk Paylan 0 20
Yabanci Borglanma Araglan B 0 20
Yabanci Kira Sertifikalar i) 20
Gayrimenkul Sertifikalan i 10
Ipotek ve Varhga Davah Menkul Kivmetler 0 20
' Ipotek ve Varhk Teminath Menkul Kivmetler 0 20
Arac Kurulus ve Ortakhk Varantlan. Sentifikalar 0 10
Borsa Yatinm Fonlan Katlma Paylan /Yatinm Fonlan 0 10
Katdma Paylan / Gayrimenkul Yatinm Fonu Katllma Paylan /
Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylan / Yatirim Ortakhi
Paylan / Yabanc: Borsa Yatnm Fonlan Katlma Paylan /
Yabanci Yatunm Fonlan Katllma Paylan
Vadeli Mevduat / Katlma Hesaplan 0 10
Alun ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Yapilandinlmis Yatinm Araglar 0 11}

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde vapalacak bir stzlesme ile pontfiivindeki
sermaye pivasas: araglarmin pivasa degerinin en fazla %:50°si tutanndaki sermave pivasas: araglanm
ddiing verehilir. Fon portiyvlinden Gdiing verme islems, Gdilng vernilen sermaye pivasas: araglanmn
en az %l (0§ Karsilifinda Kurulun ilgili dilzenlemelennde dzkavnak olarak kabul edilen varhiklann
fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi saruyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur,

Fon Kurul'un ilgili ditzenlemeleri ¢ergevesinde yamilacak bir sizlesme cergevesinde
portfoylindeki kivmetli madenlerin pivasa degerinin en fazla %675°1 tutanndaki kiymetli madenleri
Torkive'de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Sermave pivasas: araclan ve kiymetli maden ddiing
verme islemlerinde ve alinan teminatlanin degerlenmesi konulannda Kurul™un ilgili dizenlemelerine
uyulur,

Fon Portftivilnde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayig degerinin % 10" ununu
gecmemek (lzere borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo iglemi yapilabilir.

2.5. Fonun karsilagtirma dlgiitd % 90 BIST-100 Getin Endeksi + %10 BIST-RYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirflenmistir.

2.6. Portfiive riskten korunmak velveya yaunm amaciyla dbviz, faiz ile 2.4. maddesindeki
varlik tablosunda vatnm vapilabilecegi belirtilmis olan diger varhklara ve bu varhiklardan olugan
finansal gostergelere davah tirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmelen) dahil edilehilir.
Ayrica borsa dist tiirev arag ve swap sozlesmeleri, fonun yatinm stratejilerine uygun olmak kayd
ile fon portRiviine dahil edilir, Fon portfdytine alinan 3.3, maddesinde tammlanan knl&ur:}r; yaratan
islemlerin fonun yatmm  stratejisine uygun olmast zorunludur. Kaldirag  yaratan islemlerin
pozisyonlaninin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine lliskin Kontrol™ baghginda yer alan

amualara uyulur.
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1.7. Ponfiye borsa digindan tiirev arag ve swap stzlesmesi ile repo soelesmeleri dahil
edilebilir. Borsa digi sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfaviine dahil edilir,
Stizlesmelerin karg taraflanimin yatnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
tligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda vapilimas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri Orerinden nakde ddnstirilebilic olmass
zorunludur.

Aynea, borsa digi taraf olunan tlirev arag ve swap sizlesmesi ile repo sdzlesmelerinin kars:
tarafimin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v, Jolmas: ve fonun fivat
agiklama dinemlerinde “givenir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon 1oplam degerinin % 10'unu gecmemek Gzere, fon hesabing kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddencec@i tarih KAP'ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfiiye dahil edilen vabanci vatirim araglarnm tamitier genel bilgiler:

Fon portfiiyiine, ABD, Hindistan Cumhuriveti, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Almanya,
Japonva, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralva, lsvigre, Malta, Likksemburg, Norveg, spanya,
Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giney Kore, Isveg, Yeni
Zelanda, Macanstan, Cek Cumhunyeti. Cin. Mcksika, Nijerya, Perw, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezueln, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda
Adalan, Britanya Virjin Adalan, Brunei, Cayman Adalan, Gambiva, Guernsey, Jersey, Kazakistan,
Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar ve
sayitan bu ilkeler haricinde kalan Avrupa Birigi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orglitl (OECD) ne dahil Glkelerden herhangi birinde teskilatlanms borsalarda islem giiren
ortakhk pavlan ve derecclendirmeye tabi tutulmus olan vabanci devlet, kamu ve ozel sekibr
borglanma araglan ve kira sertifikalan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfiyline, yatinm stratejisi ile uyumlu ve nsk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
vaptlandinlmis  yaturm/borglanma araglan dahil edilebilir, Yapillandinlmiy yatinm/borglanma
araclanmn  borsada islem gdrmesl, ihraggisimn ve'veya yatiim  aracimn, Teblig’in 32" nei
maddesinde belintilen derecelendirme notuna sship olmasi zorunludur, Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yinetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmis vatmm/borglanma araglan tabi
oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanr.

Tarkive'de ihrag edilmis yapilandinlms vatinm araglanna iliskin olarak borsada iglem
ghrme sarti aranmaz. Bununla birlikie Tiirkive'de ihrag edilmis vapdandinlong yatinm/borglanma
araclanmin ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan araciligiyla
ilan edilmesi, fonun fivat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
cercevesinde gergefe uvgeun defieri Gizerinden nakde dinigtiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur,

Avnica, vur iginde ihrag edilen yamlandinlmg vatnm/borglanma araglanindan, Kurul®un
borglanma araglanina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma arach oldugiu
kabul edilen sermaye pivasas: araglanndan, yannme tarafindan odenen bedelin tamamimin geni
ddenccegi taahhiidiini igeren Ozellikieki borglanma araglan fon portfyiine dahil edilebilecekuir,

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMU

Yaunmeilar Fon'a vaunm vopmadan dnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degierlendirmelidirler. Fon™un marnuz kalabilecegi temel nisklerden M}mklmmlﬁlan::k._ degigimler
sonucunda Fon birim pav fivatindaki olas: dilsiglere bagh olarak yatinmlanmn degerinin baslangsg
degerinin altina dilgebilecegini yaunmeilar gz dniinde bulmldmmal#il{r“ ety ¥OneTIMIAS
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A1 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortaklik
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, divviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tilrey
sozlesmelere iligkin tasinan pozisvonlann degerinde, faiz oranlan. ortaklik pavi fivatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Soz
konusu nsklenn detaylanna asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyviine faize dayah varhklann (borglanma aracs, ters repo vb.)

dahil edilmesi halinde, sz konusu varhiklann degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz

oranlarn degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfiiyline vabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyvle Fon'un maruz kalacafy zarar
olasihfim ifade etmekiedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
porifiiviinde bulunan ortakhk paylanmmn fivatlannda meydana pelebilecek degisiklikler
nedenivle portfidyviin maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmekiedir,

2) Karys Taral Riski: Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yUkimldldklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda Sddemenin yapilamamasi niskini ifade ctmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portftiviinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fivatndan nakde dinilgtiirislememesi halinde ortaya qikan zarar olasidligadr,

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon pontftiviine tiirey arag (vadeli islem ve opsiyon
shzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil
tahvil/bono ve altmn ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yvOntemle kaldirag varatan benzerni
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatimmu ile baglangig yaunmimn fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig vatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihiin kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyvonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis ethenler
de olabilir,

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veva vadeye vofun yatinm vapilmas: sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere manz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ytinl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halks arz cdildigikanima paylanmn ﬂllmtﬂl‘ dﬁmmdm sonra
mevzuatta ve dlizenlevici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir. OYAK PORTF Y YONETIMI A S,
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9) ihrager Riski: Fon portidyiine alinan varhklann ihraggisimn vilkmitliklerini kismen
veya lamamen zamanimda yenine getirermemesi nedenivle dogabilecek zarar iltimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandineihk, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
FFon'u zarara ugratabilecck kasith eylemler ya da Kurucw'nun itibarim olumsuz etkilevecek suglarmn
{(rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

11) Teminat Riski: Tlrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde pivasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargilavamamasi veyva dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarn bulunmas: olasiligimn ortaya gikmas: durumudur,

11) Kivmethi Madenlere lliskin Fiyvat Riski: Fon ponfiyinde bulunan altm ve diger
kivmetli maden hivatlannda mevdana pelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme
olasihim ifade etmektedir.

12) Yaplandinlmy  Yatrim/Borglanma  Araglann Riskleri:  Yapilandinlmg
Yaunm/Borglanma Araglannin defieri ve diinem sonu getirisi faiz ddemesinin vanimda dayanak
virhfin pivasa performansma bafihdir, Yaplandinilous Yaonnm/Borglanma Araglanmn dayanak
varhiklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yannme
vide sonunda highir itfa geliri elde edemevecefi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda
¢lde edilen itfa wian nominal deferden daha diisiik de olabilir,

Bununla birdikle, Yaplandinlmis Yatnm/Borglanma Araglanmin glinlik fivat olusumunda
pivasa faizlerinde vasanabilecck degigimler ve dayanak varbk fiym degigimleri de etkili
olabilmekiedir. Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fivannda yasanabilecek dalgalanmalar
Yamlandinkms Yatinm/Borglanma Araglaninin ginlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev amglarla  birlikte  Yapilandinlmog
Yaunm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alumur.

Yapilundinilous Yatmm/Borglanma Araglan vatirimu vaprlmas: halinde Kars: taraf riski de
meveuttur, Karsi taraf riski, ihraggr kurumun  Yatrm/Borglanma  Aracindan kaynaklanan
vilkiimlilliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
wtabilmek adina. Yapilandinloms Yaunm/Borglanma Araglan yaunmlannda ihraggimin vel/veya
varsa yatinm aracinm Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aramr,

1.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dicimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratcjisi ile yaunm yamlan varhklann yamsina ve risk diizeyine uygun bir
risk vinetim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, gnldk olarak riske manue deger
(MDY viintemivle dlptilmektedir, Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullan
alnda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda
ifade eden degerdir. )

RMD vénteminde parametrik vintem tercih edilerek, %99 gliven arahinda, 1 giinlilk elde
utma sliresi ;arsa}'lml altinda hesaplama yvapilir. Hesaplamada en az 250 i gliniini kapsa}-m:ul.:
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagandini pivasa kogullanmn varhi h_alind:: gozlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalanna fon portfyiinde yer alan tdm varlik ve iglemler dahil edilir.

—— : isklerde bu k da dikkate alwmar.
Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsam OYAK PORTEGY YONETIMI AS,
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Karsi Taraf Riski: Fon pontfiyiine dahil edilmesi planlanan firmalann ihrag etikleri
borglanma araglanna yaunm yapilabildiginden kredi riski dogmakiadir. Kredi riskinin dlciminde
throci gergeklestinilen firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastirma yvapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglanini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karlilif,
borgluluk oram, Gz sermaye bilylkligd, sektirindeki Pazar payi gibi olgilebilir degerlerden
olugurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizhk, seffafik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Bunun diginda Fon tezgahilstl pivasalar aracihgovla tilrev arag ve swap sbzlesmelerinde
iglem vapabileceginden karg taraf riski meveuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sizlegmelerinin karsi tarafimin denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurumjolmasi zorunludur. Ayvrica kargt tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme vapmaya
velkili derecelendirme kuruluslanmn derecelendirme sislemine gire yatinm yapilabilir sevivede
oldugu kontrol edilir.

Portfiiye riskien korunma amacivia simrh olarak dahil edilen borsa disi tilrev arag ve swap
stizlesmeleri nedenivle maruz kaliman karsi taraf niski fon toplam degerinin % 10" unu agamaz.

Avm zamanda fonun vatinm vaptifi finansal varliklann fon portfty biiyiiklGgiine oranlan ve
ihraggr bazinda finansal varbik toplamlanimn fon portity bliviikligine oranlan ginlik olarak
hesaplanarak vogunlasma riski kapsaminda raporianr.

Fona yapilan iglemlerle ilgili olmas kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varhklar
teminat riski agisindan kars taraf riski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfiviinde yer alan finansal varhklann belirli bir dnemdeki ontalama
islem hacimleri, pivasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhk baznda likidite
katsavisi. fon portfvinde ver alan varhiklann likidite katsayilan ve agirhklan kullamlarak
hesaplamr.

Operasyonel Risk: Foaliyetler igerisinde fomun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kallamilan
sistemlerin vetersizligi, basansiz yinetim, personelin hatah va da hileli islemleri gibi kurum g
etkenlerin vam sira dofial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine vansiyan hatal iglemlere ait veri tabam
ttulmakiadir. Fonun vasal ve mevzuat riskine konu olmamas bakimindan yvatinm kisitlanmn ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komites: kararlanna,
Yatinm Karar Alma Sireci ve Yatinm llkelerine. Risk Politikasi ve ilgili mevzuata uygunlufunun
kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getirilir. Aynca Fon'un
kaldirag limitine uvgunlugunun kontrold yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine
getirilerck kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlamr.

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; alun, déiviz, faiz, pay, pay r::_-;:l:kslerinc d_aq,-uh
tilrey arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirey arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika,
ileri valtrli tahvil/bono islemlen dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgimiinde Rehber'de belirlenen esnlsim-
cercevesinde Riske Maruz Deger (Goreli RMD) yontemi kullamlacakur, Fon portfovinin riske
maruz defieri, referans alinan portfiyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

OYAK PORTESY yONETIMI AS,
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3.5. RMD hesaplamalaninda referans portfoy olarak karsilastirma 8¢l kullambir. Referans
portiiy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakl tiirev araglan icermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisvonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisvonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %6100°dir,

3.7. Fon portfiiyiine alinan yapilandimlms vatinm araglanmn sakh tirev arag niteligi tasiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu defierlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilic. Yaplandinlmis vaunm aracinim sakl tiirev arag niteliginde
olmasi halinde. risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uvgulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleni gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr,

4.2, Fon'un malvarhf Kurucu'nun ve Portftiy Saklavicisi'min malvarhgindan ayndir.
Fon'un malvarhii, fon hesabima olmasi sartivla kredi almak, tirev arag islemleri veva fon adina
taral clunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat ghsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarli Kurucunun wve Portfty Saklayicisimin yinetiminin veya denetiminin  kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemes, {tzerine ihtivaii tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemcz.

4.3, Porifov saklavicisi; fona ail finansal varliklann saklanmas) ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varhklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kayrlanmn twitulmass, varhk ve naki
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin  kontroldl ile meveuatta belirtilen diger
piirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfly saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabing katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigil hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim katlma pavi veva birim pay degerinin meveuat ile fon igtilzifd,
izahname hilkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gbre hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon iguleOfd, izahname hikimlerine aykin olmamak garuyla,
Kurucu'Y dnetici "nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanimasini,

¢) Fon'un peliflerinin mevzuat ile fon igtizigi, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamimasim,

) Fon'un varhk alim satimlanmn, portity vapsimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimlddir,

4.4, Portfiy saklavicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiveti apikga belli olacak, kawip ve bhasara
ugramayacak sckilde saklanmasim saglar. N

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann harcketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip cder. , _ :

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

iflenvie iliskilendiremez.
aktiflenyle ilis OYAK PORTFESY YONETIMI AS.




4.5.a) Ponfdy saklama hizmetini viiriten kurulug, vilk@mldliiklerini yerine getinnemesi
nedenivle Kurucw ve Kanlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Ponfoy
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkGimlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vilkiimliidilr, Kaulma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portlty Saklayicisina dava agma hakk: saklichr.

b) Portfisy saklayicis, portity saklama hizmeti verdigi portfylerin yinetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢} Portfty Saklavicisy, 6362 suyili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kavnaklunan yikiimldliklerini verine getirmemesi nedenivle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.6. Porifoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak difer
hizmetlerden aynstinlmas), potansivel ¢kar ¢atismalanmin dizglin bir gckilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemivorsa yinetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas:
kaydivla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracihik hizmeti ve Kurulea uvpun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7, Portfdy saklayicis her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren Kurumlar ve Kurucu veya yatirem ortakhig ile yapar,

4.8. Portfiy saklayvicsst portfily saklama hizmetini virlitliirken kargilagabilece@ii gikar
catsmalanmin tammlanmasmi, dnlenmesini, vonetimini, ghzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakia vilkiimlidr.

4.9, Kurucu'nun Ggiinell kisilere olan borglan ve yiikGmldliklen ile Fon'un aym dglincd
kisilerden olan alacaklan birbirlenine karsi mahsup edilemez.

4,10, Portfty saklama hizmetini ylriiten kurulug, vik{imliliklerini verine getirmemesi
nedenivie Kurucu ve kanlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portity Saklayicisindan; Portfdy Saklayiosi da Kurucw'dan, Kanun ve
Sakluma Tebligi hikimlerinin iblili nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
vilkiimliidir. Katilma pays sahiplerinin Kurucu veyva Portfiy Saklayicisina dava agma hakks sakldir,

4.12. Portfov saklavicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portitylerin yinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklavicisi. 6362 savili Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgih difer mevzuaitan
kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma pay sahiplerine kars:
sorumludur.

4.14, Portfoy saklama sbelegmesinde portfy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumbuluklarinin kapsamm daraltie hilklimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri®, portftivdeki varliklann Finansal Raporlama Tc_l:rli?.i"nd:: belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon 'I'nplan_'n Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklann cklenmesi ve borglann distilmesi suretiyle hesaplamr.
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_ 5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolimmesi
Isur-:u}-[e hmuplll:mlr. Bu deger her iy glindl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylannm alim-satim verlerinde ilan edilir.

53, Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfiivdeki
varhklanm tlgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olagantstii durumlann meyvdana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti  hususunda
Kurueu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynea siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapihr.

5.4. 5.3, numarah maddede belinilen durumlarda, Kurulca uygun girlilmesi halinde, kanlma
pavlannm binm pay deferlen hesaplanmayabilir ve kanlma paylanmin abm satimi durdurulabilir,

5.5. Borsa digmda taral olunan tirev arag ve swap sizlesmeleri, vapilandinlmis
atinm'borglanma araglanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uvannca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan asagidaki gibidir.

Tirev arag ve swap sizlesmelerinin gincel pivasa fivatimn degerlemede esas alimmas,
gilincel pivasa fivatinin bulunmadifs durumlarda ise stz konusu varliklann spot fivati baz alinarak
hesaplanan teorik fivat Gizerinden degerlenmesi csastr,

Borsa disinda taraf olunan tlrev arag ve swap sdzlesmelerinin fivatlan, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplunarak Risk Yonetimi Binmi'ne dogrulanmak fizere iletilmektedir. Risk Yonetimi
Birimi, veri safilayicilann yayinladi@ piyvasa fiyatlan veya yveterli ve kabul ghrmis bir fiyatloma
modeli kullanarak ilgili Gvatlann “adil bir fivat” igerdiginin kontroliind gergeklestirmektedir.

- Opsivon sizlesmeleri:

Soz konusu varhklar fon portfiyviine dihil edilmeden Gnce abnan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Binmi ile paylagbr. Sdzlesmenin “adil bir fiyat™ icerdifine iligkin hesaplamalarda
Kurucunun Risk Yonetimi Prosedilrll Yonetmeligimde belirtilen esaslara uyulur, Hesaplama igin
diiviz opsiyonlannda Bloomberg OVML., hisse ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME
sayfulan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black& Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simillasvonu ile fivatlamaya olanak saflayan igsel sistemlerden stizlesmeye uygun olam
kullamlacakur. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile kotasyonun wyumlu
olmas: halinde kotasvona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem gergeklestinilir ve
degerlemede kotasyon fivah kullambr.

Sz konusu varhklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fivat ile uvumlu
olmamasi halinde fivat iyilestirmesi igin karsi kuruma bagvurulur. lvilestirmeye rafmen Risk
Yinetimi Birimi tarafindan fivata uygunluk verilmemesi halinde, Yénetim Kurulu'nun yazih ve
gerekeeli karan ile alinan son fiyat (zerinden iglem gergeklestirilir ve defierlemede bu I:l}'ﬂl
kullambir. Amlan varliklar portfove dihil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraflan fiyat
kotasvonu alindigi her durumda yukandaki prosediir tekrarlamr. Amilan varhiklar portfaye dihil
edildikien sonra vade sonuna kadar fival kotasyonu bulunmadigs durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fivat, Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak fizere iletilmektedir, Risk Yanetimi Birimi tarafindan hli“-‘i-‘ilp_lﬂﬂﬂﬂ
teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafimdan bildirilen fiyatin uyumly olmasi halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fivata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu liyat kullanlr.

Risk Yinetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan h:mql:mnn
degerleme fivatinin uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi tarafindan

bildirilen fivatl kullamlr.
OYAK PORTFOY YONETIMI AS,

Fl i il L
k = i
13 w2




- Forward sizlesmeleri:

Tezgahiistii forward islemler dayanak varhim spot fivan baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmekiedir. Dayanak varhiin spot fiyan olarak Finansal Raporlama Tebligiin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degierleme gilndl ile forward islemin
vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerck teorik fyata
ulagiimakiadie. Dayvanak varhiin hisse senedi olmasi durumunda tasima maliveti uvannea ileili hisse
senedinin yilbklandimilmig temettil verimi de hesaplamada dikkate alinmakiadir,

- Swap siizlesmeleri:

Tezgihiistii pivasada yapilan swap islemi nitelik agsindan pek ¢ok farkh form alunda
vapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin verel faiz, vabancy para cinsinden faiz, diviz kurlan
va da diger degerleme faktdrlen hakkindaki bilgiler miimkiin oldufu Olgiide belgelendirilecekuir,
Degerleme agisindan aym sonucu verceek olan gerck tahvil fivatlamas: vdntemi gerckse de FRA
(Forward Rate Agreement) vonlemi gibi bugiinkd defer hesaplama vintemlen kullamlabilecektir.
Bu dogrultuda,

e Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, alisi vapilan diwiz cinsi degerleme gini ilan
edilen TCMB aby kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TOMB divwiz kuru (islemin ydniine giire alis veya satig) esas alimarak,
Bloomberg FRD saylasindan ahinacak ilgili vadeye tekablll eden saths (ask) fivatimin
defierleme giintindeki TCMB wrafindan ilan edilen kura (iglemin yOniine giire ahis veva sang
kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

s  Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir ven
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
viiriitiilen defierleme fiyat ile hesaplanir.

- Yapilandimlms Yatinm/Borglanma Araclan:

Fooun stratejisine uymak kaydivla alinan yvamlandinlmg yatinm/borglanma araglanmin
seciminde genel olarak borsadan iglem gdrme sarh aramr. Ancak Tlrkiye'de ihrag edilmig
vapilandinlms vaunm/borglanma araglan igin fivannm veri dagiim kanallan vasnasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinious yaunm/borglanma araglanmn deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambie. Hgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyal (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli vaunmeilara arz/halka arz fivanikullambr. Borsada iglem grmeyen ancak veri dafium
kanallan aracihfyvla fivat ilan edilen yapilandinlmig yaunm araglan igin degerlemede giineel fivat
kullanilir,

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veva benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem girme sarti aramr. Hgili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dafitim kanallan aracihiryla ilan edilen giincel fiyat kullambir.

- Yabana Ortakhik Pavlan, Yabane: Yatirim Fonu Kanlma Paylan ve Borsa Yatimm
Fonu Katilma Paylar:

Yabaner hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yaunm fonu katilma paylan, borsa
vatnm fonu katlma paylan ve vaunm orakbklanmn paylanmn degerlemesinde. degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagium ekranlarindan TS1 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamas:
kullamhir, Degerleme gimni borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyan
kullamilacaktr.

- Yabanect Tahvil, Eurobond ve Yabaner Kira Sertifikalar (Sukuk): _
Vabaner Tahvil, Eurobond ve Yabanet kira sertifikalanimin deferlemesinde, Bloomberg ven

dagiim ckranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman ahg ve sang fivat kﬂl,as}'un!ﬂnml?
onalamasina (temiz fivat), fon fiyat hesaplanacak gin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kidi fivat kullambr. Bu hesaplama, tam i giind ul_maynn glinlerde sz konusu
kiymetm islem gordlgd son islem glnine ait kapams fivat (temiz fivat) _'kullaml:_:mb g-apl?lr:
Kotasyon bulunmamas: durumunda ise deperlemede kullamilacak kirli fivat, bir Gneeki glingn kirli

- sriesi i iine i¢ verimle ilerletilmesivle elde edilir.
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5.6. Borsa dizinda taral olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa diy tiirev arag, swap ve repo
sOzlesmelerinin ~adil bir fiyvat™ igerip igermedig@i ve sdzlesmelerin pontfdye dahil edilmesinden sonra
kargi taraftan alman fivat komsyonunun uyguniugu: genel kabul gormils yvontemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veva Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fivat
e degerlemede kullantlacak fivat arasinda karsilasurma yapilarak kontrol edilir. Kullamilan teorik
fiyat hesaplama vintemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde ver verilmistir.

Karg taraftan abman Ayat ile Risk Yonetim Birimi arafindan hesaplanan fivat arasmdaki
fark "2 10"u agarsa. kars: taraf ile irtibata gegerek veni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Kars taraftan
alinan veni fival ile Risk Ydnetim Birimi tarafindan hesaplanan livat arasindaki fark %210°u hala
asivorsa, fark sebepleri araginbir. Mutabakat saflanamazsa Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan fivat degerlemede kullambir,

V9L KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangg tarihinde bir adet paym nominal fivats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisina
hiiliinmesiyle elde edilir.

1. Katlma Payi Alim Esaslar

Yatinmcilann BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°e kadar verdiklen
katilma payi alim talimatlan talimann verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivau
{izcrinden yerine getinhir.

BIST Pay Pivasass’min agik oldugu ginlerde saat 13:00 "dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fivan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fival {izerinden venine getirilir.

BIST Pay Piyasas:'mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglind yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat llzerinden gerceklestirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirsinda, talep edilen kanlma payr bedelinin Kurucuw tarafindan
whsil edilmesi esasur. Alim talimatlar pay savisi ya da witar olarak venlebilir, Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %620 ilave marj uygulayarak 1ahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinil tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belintilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiicr kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ah_.*;. is,ten!im:
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedenivle, katlma pay bedellerini en son ilan ed:.t:.‘n
satts fivating %620 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma payi bedellerin iglem giini
wihsil etmek tizere en son ilan edilen fivata mar uygulanmak suretivle bulunan tutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fivatindan
%420 marj diigiilerck belirlenceek fiyat (kzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS 1a eslestirilir. Nihai katlma payi adedi fon fiyal n;:kl.ﬂ_l‘h.‘llli'lhn sonra l:m:ssl.plamr, Tahsil
edilen tutara es deger adedin Gstinde verilen kaulma payr ahm talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimn kargih@inda tahsil edilen tutar o giin igin yaunme: adina nemalandinimak

suretivie bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kanima payr aliminda kullambir.
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6.3. Kanlma Payi Satim Esaslan

Yatnmeilann BIST Pay Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
kattlma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan
tzernnden verine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 13:00"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
liyat hesaplanmasimdan sonra verilmiyg olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivats
tizerinden yerine getirilir.

BIST" Pay Pivasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiind yapilacak
ik hesaplamada bulunacak pay fivat (lzerinden gerceklestirilir,

6.4.5anm Bedellerinin Odenme Fsaslar

Katillma pavi bedelleni; iade talimatimin, BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13:00°¢ kadar venlmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinfinde, inde
wlimatmn BIST Pay Pivasasi'mn agk oldugu glinlerde saat 13:00"den sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ligiincl islem gliniinde vatmmeilara Bdenir.

6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma paylarimn ahm ve sabim Kurucunun yam sies TEFAS'a diye olan fon dagivm
kuruluglart aracihiyla da vapihir, Uye kuruluglara asagda ver alan linkien ulasimas: miimkiindiir,

http:/fwww takashank.com. tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sfizlesmesi imzalars olan kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asagda ver almakiadir,

_Unvan lletisim Bilgileri
| OYAK Yaunm Menkul www ovakyatirim.com.tr
Deperler AS. Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok

Levent- Besiktas / Istanbul
(212 319 12 (0

VII. FON  MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK  HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarl n larcamalar

Fon varh@indan vapilabilecek harcamalar asafida yer almakiadir,

1} Saklama hizmetleni icin Odenen her tiirlG deretler.

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirld vergi. resim ve komisyonlar,
1) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiive alimlarda ve portfiiyden sanmlarda Gdenen aracihk komisyonlan, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TOMB ditviz satig kuru Gzerinden TL've gevrilerek kaydolunur,),
5) Portftiy yinetim ficreti,

6) Fonun mikellefi oldufu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Gdenen denctim {creti,

%) Mevzuat gere@i vapilmas: zorunlu ilan giderleri, 1 _
9) Takvim vl esas alinarak (iger aylik donemlerin son i ginnde fonun toplam degeri Gzerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilastirma Sl giderlen,
11) KAP giderlen.




12) E-vergi bevannamelennin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu tereti,

13) E-defier (mali milhilr, argivieme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli

14} Kurulea uygun gérillecek difier harcamalar.

T.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, vinetim dereti dahil bu maddede
belintilen tim gidererin oplammn Ust sinin vilhk % 3,65 dir.

3. 6,9 ve 12 ayhk dinemlerin son ig ghnil itibanyla, belirlenen yilbk fon toplam gideri
orammin ilgili déneme denk gelen kismuimn asihip asslmadi@s, ilgili dinem igin hesaplanan gilinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asidsfmn tespiti halinde asan wtann ilgili ddnemi takip eden bes is giind iginde
foma iade edilmesinden Kurucu ve Portity Saklayiciss sorumludur. lade edilen tutar, ilgili vil iginde
takip eden déncmierin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden disiilir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapalabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
cttirilemez ve fon malvarhfimdan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kayvdivla, fon toplam degerinin glinlik %60,00548
(vilzbindebesvirgiilkirksekiz) [vilhk yvaklasik %2 (vitzdeiki)olugan bir yénetim dereti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleven bir hafta iginde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan
siizlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanina gre kurucuya ve daginciya fondan
Odenecektir,

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orans™ uygulanr.

7.1.3. Fon Portfiviindeki Varliklann Alm Satmina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhklarm alim satimna OYAK Yatunm Menkul Degerler A5,
aracilik etmektedir. Soz konusu aracibk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer
almaktadr:

1. Pay Scnedi Kurtaj:
Yurtigi pay scnedi iglemlerinden 40,05 (Onbindcbes)
2. Tiirev Araglar Kuriaj:
Yurtigi tilrev arag iglemlerinden *90.05 (onbindebes)
3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaj:
- Takasbank Para Pivasasi islemleri (1-7 giin aras: vade) 20,0025 (ylzbindeikibuguk)
- Takasbank Para Piyasas: Islemleri ( 7 giin Gzeri vade ) %60,00033
(milyondaiignoktaic)® giin savisi
- BIST Tahvil Bono Piyasas: Kesin Alim Satm Pazan 00,003 (ylizbindeiic)
- Hazine lhalesi O (sifir)
BIST Repo ve Ters Repo Pazan %0001 (yiizhindebir)*Giln Sayist
4. Diger vaunm enstrimanlarinda ve Yurtdisi pivasalarda gergeklegtinilen islemin komisyon
tutan fona birebir oramnda yansitilir.

Aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan BMV harig olarak ghsterilmistir.

OYAK PORT DMETIMI AL,
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7.1.4. Kurul Uereti: Takvim vil esas almarak, tcer avlik dénemlerin son is giiniinde Fon'"un
net varlik deferi fizerinden 260,003 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ugreti
Fon portityiinden karsilamr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay thrag giderleri harig olmak Gizere, Semsive Fon icin vapilmas: gereken 1im
giderler Semsive Fona bagh fonlann woplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
portfdylerinden karsilanar.

T.L6. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigimdan kargilanan saklama Gicreti ve diger giderlere iliskin giineel bilgilere vatinme:
bilg formundan ulasilabilir.

7.2, hurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagda tahmini titarlan gésterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan karsilanacakuir,

Gider Tiirik Tutani (TL.) ]
| Teseil ve llan Giderleni 5.000 TL - 1
| Diger Giderler 5.000 TL ]
TOPLAM 10.000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqsindan: 3520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlanmn
portfay isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarin portfiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun pegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyvannea, %0° oramnda gelir vergisi
tevitkanna tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarnin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler vatnm fonlanndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona jadesinde ®e0 orammda gelir vergisi teviikan uygulamr.,
Tebligin 24 (ncil maddesinin beginei fikrast hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
vogun fon olarak siiflandinlabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan sartlan saglamamas: halinde,
saglanmayan glnlere iliskin, fonun, yatinmeilann ve/veya yatnm fonu katilma payr ahm satimim
yapan kuruluslann tabi olaca@ tim yikomidliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve port iy
saklavicist milteselsilen sorumludur’.

KVE i ikinei maddesinin birinei fikras: kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkul
kivmet ve difier sermaye piyasas) araci getirileri ile defer artip kazanglan elde etmek ve bunlara
hagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa

QYAX PO ETIN AL,
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pire kurulan yatinm fonlan ve vatinm ortakhklanyla benzer nitelikie oldugu Malive Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr!'!

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uvannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez Ticar isletmeve
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uvaninca dar miskellef kurumlarin Tirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilons kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir wvildan fazla stireyle elde tutulan pay
senctleninin elden gikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn alunc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tuwtulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcilen aracihiiyla elde entiklen tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yilhk veya dz¢l beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim vihidir. Ancak ik hesap dénemi Fon'un kurulus tarthinden
baglavarak o vilin Aralik ayymn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denctimle ilgili
diizenlemelerine  uyulur, Finansal tablo hazirlama  yOkOmlolggindn  bulundugu ilgili hesap
diineminin son glinil ittbanyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tanhi iibanvla 6zcl bafnmsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon"un vilhik
finansal tablolanm, ilgili hesap ddnéminin bitimini akip eden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glinfinin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giindini
takip eden ilk is glnii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameye, vatirnimae bilgi formuna, bafimsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlan, portfiy
dafalhm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisvenlara, varsa performans fcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{www.kap.orgtr) ulasiimas: milmkiindiir.

Avrica, fonun gecmis performansina, fonun portfiy dagihmma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vanmmelardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine vatwrime bilgi formundan da ulasiimasi mimkiindiir.

9.5. Portfty dagilim raporlan ayhik olarak hazrlamr ve ilgili ayr takip eden alt i gind iginde
KAP 1a ilan edilir,

9.6, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ckinde Kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal reporlann kamuva agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanina
baglandidi tarihi izleyen alune i5 glind mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr.
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9.7. Portfoy raporlan diaindaki finansal raporfar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yavimlamie. Bu bilgiler, ilgili intermet sitesinde en az bes vil sireyle kamuya
agik tutulur, 56z konusu finansal rmporfar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
vapilan verlerde, vatmmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.4, Yaunmeilann yatinm yapma karanm etkilevebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasing
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, LL2L L HLL V5.5, V.5.6., V1 (6.5, maddesi harig),
VILZ.1, (aracilik komisvonlarma iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
taralindan incelenerck onaylamir ve izin vazisimin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleven
10 i5 giind iginde KAP ta ve Kuruew nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin diger béliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kurucu tarafindan vapalarak KAP™ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yaplan degisiklikler ber takvim vih sonunu izleyen alt i giind iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dilzenlemelerine uyulur.

9.10. Portfove yamlandinlmus vatinm aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatimm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KA ta agiklamr.

9.11. Borsa disi repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ stzlegme
tarihini takip eden i gind iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oram, Karsi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP a agiklanir,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigimi aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayvamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veva tasfive edilmesi.
- Fonun kendi mali yikimltluklerini karsilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yainmalann yararma olmayacaginn Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona crmesi halinde fon portfoyiinde ver alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gBrmevenler ise borsa disinda nakde doniigtiirGldr.

10.2. Fon mal varhgy, igtlizik ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine ddeme yapilabilir,

10,3, Tasfive islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gﬁrﬂ;tfnq nldnkt:lm sonra
6 ay sonrast icin fesih ihbar evmesi durumunda stz konusu siire sonunda hu!n Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, katlma pay: sahiplerinin satiy talimats baklmnﬂgn pay
satiglan yapilarak elde cdilen twtarlar Kurucu ve katlma payi alim satimi vapan kurulug nr..*d:_ndc
agilacak hesaplarda vaunmalar adima lers repoda veya Kurul tarafindan uygun girilen 1_.hg-:r
sermaye pivasasi araglannda nemalandinbr. Fesih ihbanndan sonra yeni katima pawi ihrag

edilemez. Tasfiye amndan itibaren highir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir ponifty
yiinetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklavicisinin mali durumunun tashhiitlerini
kargilavamayacak kadar zaviflamass, iflas: veva tasfivesi halinde ise. kurucu fon varhfm Kurul
tarafindan uvgun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi teenine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfivet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinilic. bu durum Kurul'a bildirilir.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuatl ve
iglilzik; bunlarda hilkkiim bulunmavan hdllerde 11/1/2011 tarbli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 dincil maddeleni hikiimlen kivasen uvgulanr,

11.2. Fon"da olusan kar, Fon"un bilgilendirme dokfimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katlma pavimin birim pay degerine vansir. Katlma payi sahipleri, pavlanm: Fon'a geri
satttklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda avrica temettii dagitim stz konusu degildir,

11.3. Katlma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva alim satima aracibk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi 1alep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Kaulma paylan, izahnamenin ve yatinimet bilgi formunun KAP'ta yayimm takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar cergevesinde vatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsihi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giindi izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatinhr,

|zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylanz, .
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