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İZAHNAME 

O\' AK Portföy Vönetinıi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Scrm:.t)'C Pi)'·:ıs:tsı K;,ıııunu'nun 52. V(' 54. 
nıuddelerint dayanılarak, 12/0512015 t:ıri_hindc İstanbul ili Tic-are-t Sicili i\ten1urlu_ğu 'n a 
s121.ı.ı ~ici l nunıar.ısı ıtltında k:ı)·dcdilerek 18/05/2015 tarih \'(' 8822 Sl'l)'ılı l 'ürkiyc Ticolrct 
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAi{ [.tortföy ''önerinıi ;\.$. llorçlanına ;-\r:ıçları Şemsiye 
'fonu içtüzüğü ve bu iı..1boaıııe hüküıııleriııe- göre yörıetilıuek U1..ere oluşturulacak OYAK_ 
l'ortfö)' Birinci Kısa Vadeli Borçlanuıa Araçları f
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onu'nun katılmn ı•aylarının ihracına ilişkin 
bu iz:ıhnamc Scrmnyc Piyasası Kurulu ıarafındao 12/07/2019 tarihinde on:•)•lan_ml.'jtır. 

iıalınllnıtoi n onaylannıa$ı , iıahnanıedt ) 'tr alan bilgilerin doğru olduğunun Kuru len ıtktffülü 
aıılaııııııa gelnıeyeceği gibi, izahnanıe)·e ilişkin bir t;1vsiye olar;ık da k:ıbul edilenıez.. 

İhraç edilccel.;. k:tlılnıa p:t)•l:trı_na ilişkin yatırın1 k:ırarları i.ı:ıbo:ımcoio bir bütlio ol:ırak 
dtğtrltııdirilınesi sonucu \'erilnıelidir. 

Bu iz:ıhnanıe. Ku rucu OY AK Portföy Yüncıinıi ,\.Ş.'nin ''''"''v.oyakı>ortfo)'·tonı.tr adrt~li 
rtsıııi interuet sitesi ile Kanıu)'U ı\ydı ol:ıtrua Platformu (KAP)'od:ı (,v,,.,,,_k:l11.org.ır) 
yn)•tınlaunııştır. lzahuanıenin nel'f'de yayımlandığı hususunuo ıc.scili \ ' C TTSG 'de il::ın ıaribint 
ilişkin l:>ilgiltr )'atırınıcı bilgi fornıunda )'er alnıaktadır. 

A~·rıca bu izahnanıe katıln1a ,,aylarının ahın sıırınıının )'apıldığı ortaıı1lard:ı, .şenı.siye fon 
içıüıüğü , .e )'atırınıcı bilgi fornıu ile birl.iktc, talep cdi1111esi halinde Ocretsiz olarak 
~·atırınıcılara verilir. 
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGiLER 

Fon. Ka11un hliklin1Jcri uyarınca ıasa.rruf sahiplerinden (On katıln1a pa)'t karşılığında toplanan 
naJ.;.itlc, 1asamıf sahipleri hesablna, inançlı n1ülkiyeı es.asJnnna göre işbu izalu1aı11enir) lf. bölün1ündc 
belirlenen varlık ve haklardan oluşan porılli)'li işlctnıck an1acı)•l:ı kutulan, katılma payları Şentsİ)'e 
Fon'a baglı olarak ihraç edilen ve tO:>:el kiş i l iği bulunmayan nıal varlığıdır. 

ı.ı. Fon:• İlişkin Genel Bilgiler 

Foıı 'ıı11 

Unvanı: OYAK Poııfü)• Birinci Kısa Vadeli JJorçlanına Araçları 
foıru 

l)ağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: OYAK Ponföy Yönetimi A.Ş. Borçlfınma Araç lan 
Senısive Fonu 

Ba~lı Oldu~u Semsive Fonun Türü: Borclanı11:ı :\rac.lan Semsive Fonu 
SürC"si: Süresiz 

1.2. Kurucu, Yöne-tici \ ' t l'ortföy SakJayıcL4ıı liakkında Genel Bilgiler 

t.2.1 . Un\'!ln ve ' ' etki Belgelerine İlişkin Bilgiler 

Kııru,·ıı ve Yiiııetici'ııin 

Unvanı : 0YAK ı•ortfüv \1öııetiıı•i A.S. 
Yetki Belgesi' t•ortföy ''öneticiliği Fa:ıli)'etine 11işkin Yetki Belgesi 

Tarih: 24.03.2015 
No: PYS/PY.13131 

Portflir S'aklavıcısı 'ııııı 
Unvaı•ı: tsıanhul ·rakas ' 'e Saklan1a Bankası ı\.S. 
J)ortl'B)• Saklama Fa31iyeıi lınioe ilişkin Tarih: 24.07.2014 
Ktııul Karar Tarihi \ 'C Numarası No: 231762 

1.2.2. lletişin1 Bilgileri 

Kıırııctt ' 'e Yöııetici OJ'A K PortfiJJ' l1D11eı;,,,; A.Ş. 'ııiıı 

f\·ferkez adresi ve intcmet sitesi: /\katlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya Sitesi r-2 C 
lllok No:24/3 34335 Levent-Beşiktaş / iSTANBUL 
hıtn :f /\V\V\V .ovaktV\(t f ov .c.0111. ır 

·retefon nu111arası: (212)3 19 14 00 
Portfi.IJı S"aklarıcısı lstaııb11/ Trıkas ı•e Saklanıa Baııkası A.~~: 'ııi11 
rv1erkez adresi ve inlemeı siıesi : Re~itpıışa Mah. 

İSl'ANBUL 
Borsa lstanbul Cad. No:4 34467 Sanyer -

\\'\\'\11.cakasbank.con1.ır 

'reletbn nuınarası: +90212315 2525 OYAK PO~TJ-ÖY 'ı'ÖNfTİMI A.S. 

rıc · .>-"·"~ ~ Tıl < , ~ _ı_ . •l 
~0·M ~. , J < !)() \ 

' ' il • • . .. 
WA• / , ~fQGlt IJ \ 

•· P''Ş Tchliğ i 'nt yı'uın ,•trttveslııdc . Kurucu'nun 08.0 l .Zf>l ..J t:ı rjb ' 't !"'VSIPV.5 7/1291 sav-ıh Pnrtfliv Vllııeıicilifi 
vetki bt lgssi iıuaı edilerek. Kurucu'\':t Kanun'un ..JO ıncı v(' S5 inci mıııddelerl urflrııı ç:. düısnleııen 24.03.2015 
t:trifı , <' pyspy. 13/.l l ~11,·ılı Pnrtrnv Vllnc-ıic il i# i vcıki bc-lgesi \ (-riltııi11ir." 

) 



1.3. Kurucu ''iincıicilcri 

fı)n'u ıer-ı1s i l ve i lıanıa Kun1cunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup. yöneıin1 kurulu 
üyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine il işkin bilgiler aşağJda yer alnıaktadıı·: 

1\dı Sovadı 

Ertuğrul 
AYDIN 

Adale.t 
TUNÇER 

liasan 
Rıfot 
TOP KAR 

·rotga 
AKl3ı\Ş 

Gör evi 
Yönetim 
Kun1lu 
Başkanı 

Yönetin1 
Kurulu 
Başkan 
Yardımcısı 

Yönetim 
Kurıılu 
Üyesi 

Genel 
Müdür 
Vekili 

Son 5 \'ılda '\'antı•i• İsler (Ytl-Sirket-Görev) 
06.06.2018 - Dt\'an1 Ordu '(ardın1laş111a Kuruntu, 
l)anışrnan 

23.12.2015 • 06.06.2018 Ordu Yardımlaşma 
KunıJl\U , f\1al i lşler Gen-el Nfüdür \1ardın1c.ısı 
02.07.2008 • 22.12.2015 Ordu Yardımlaşma 
Kun.ımu. f\.tal i i.::.ter tvfüdlirliil>O. f\·fal i İşler ~·f CidUrü 
01.12.2018 • Devanı Ordu Yardımlaşma Kurumu, 
Stratejik Plnnlarnn ve Sektörel Analiz ~IOdCirlüf;U, 

~lüdlir 

01.09.2015 • 01.12.2018 Sanofı İlaç, Finansal 
Planlama ' 'e ı\naliz f\·fJidürlüğO, f\<1üdür 
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea İ letişim Hiınıeıleri 
A.Ş., UILL'i lararas ı ÔJ'>erasyonlar ve İş GcJiştim1cı 
Kıden1l i Uz.111an 
01.03.2018 - (levanı OYAK Yaıırıın Menkul 
De~erler /\ .Ş . iç Kontrol Gnıp Müdürü 
01.01.2015. 28.02.2018 OYAK Yaıırım Menkul 
Dcğc:rl c,:r A.Ş. Risk Yör1eti111i·Ylildlir 
02.01.2006 · 31.12.2014 OYAK Yaurıın Menkul 
De~erlcr A.S. / lc Konırol·Miidür 

01.08.2013 - O.-•am OYAK Porıfoy Yllneıiıııi 
A.$. Portnı~· Yöneticisi 

1.4. Foo liiın1et Biriı11 i 

Tecrübesi 
25 Yıl 

13 Yıl 

20Yıl 

1 ı Yı l 

Fon hizn1e-t birimi OY AK '{at ırıın 1'.'lenkul Değerler .A..Ş. nezdinde oluştıLruhntLŞ olup. h.iz.meı 
biri ınindc görevli fon n1lldtlrllne i l işkin bilgi l ı;:r aşağıdaki gibidir. 

ı'\c.l ı SOVüdı Görevi Son 5 Yılda \'antıilı İsler fYıl-'-:irket .. Göre''\ Tecrübesi 

Adem DEMIRAL Fon MUdürli 2002 - Devarn f\<tuhasebe Ô""f"dSYon Müdürü 21 Yıl 

1.5. l'orttô)' \ ' öncticilcri 

Fon malvarlığının, fonun yaurın1 stratejisi doğrulıusunda. fonu.n yatır1ın yapabileceğj 
\•arhklar konusunda )'eterli bilgi ve serrnaye piyasası alruıında en az beş yıllık tecrübeye sahip 
pc)rlfü)' yöneticileri h)rAfındaı1 , yatırımcı lehine ve yaı ırırncı ç ıkarını gözclccck şekilde PYŞ ·rebli~i 
dUzeılle 111eleri. portfüy yörıet i 111 sözleşn1esi ve ilgili fbn bilgileıldirn1e dokün1anlan çerç-evesinde 
yöncıilnıesi zorunludtLr. 

Fon ponfOyonUn yönetin1i için görevlendirilen poııfl>}' yöneticilerine il işkin bilgilere K.AP'ıa 
yer al~ın s \irt:kli bi lgi le11di ı·n1e tôrn1w1dan (V.'Vi\V,ki'pdtt!W!) ulaş ıhı1a<;1 n10n1kU11dür. 

" 

OYAK roıırröy YÖNETiMi A.Ş. 
ilJoıJ':YI.'·. • ,.. , " .,S. 

F1<::'1 · J f ~ • ., ı.JL 
2n' • 



l.6. Kurucu Bünyesinde Oluştu rul~tıı Vt)'a Dışarıdan ı·enıin EtJilcn Si.sten1lel'. Birinıler 
\ 't' fonun BağınıslZ J)enetirnini Yapan Kuruluş · 

[lirim Bil'inıin/Sistenıin Oluşıuruldu~-u Kurum 

Fon hi·t .mcl l>irin1i OY AK Yatının Menkul Degerler A.Ş. 

iç kontrol sistemi OYAK Portföy Yönetimi A.$. 

Risk \ ' önctim si.sıcmi OY AK Portföy Yönetimi A.Ş. 

1'eftiş birinıi OYAK Portföı• Yönetimi A.Ş. 

.ı-\raştırma bi rinıi UYAK Porıi(ly Yönelimi A.Ş . 

Fon'un !inansal raporların ın bağıııısız de11etin1i DRT Bağu11s1z Denetin1 \'e Serbest 
Nlultasebeci t-.·lali ~·füş.avirlik A.Ş. tarafındao yapıln1aktadır. 

il. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJ.İSİ İLE: FON 
POKffÖY SlN IRLAMALA.RJ 

2.1. Kurucu, fooun katıln1a payı salıiplcrinio haklarını koruyacak şekilde teıt1sil i . )'önetinti. 
yöncti111inin deneı1enınesi ile faaliyetlerinin içtüziik \'C izahname hlikümlerine U)'gu11 olarak 
yora1Uln1esindcn sorumluchır. K'urucu tôoa ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına 
nıcvzuaı ve İÇ lilZUğe U)rgun olarak tasarrulta bulunmaya ve bundan do~an haklan kullann1aya 
yetkilidir. fontut faaliyetlerinin ytlrllltl lnıesi e.sııasında ponfüy )'Önet icil iğ i hizlneti de dahil olntak 
üzere <lışarıdan hiıo1et ahıu11ası . Kurucunun sorumluluğuııu ortadan kaJdın11az. 

2.2. Fon po11fö)•ü, kolekti f porcföy yöııetici 1 iğine ilişkin PYŞ Tcbliği.nde belin ilen ilkeler ve 
tbn portfOyüne <lahil edilebilecek varlık ''e haklara ilişkin 'febliğ'dc yer alan suurlanıalar 
çerçevesinde yöneıi l i r. 

2.3. Fon'un yatırım stratej isi 

Fon portföyOııe . Sem1aye Piyasası Kurulu'n1u1 düzenlemeleri, $en1sİ)'e fon içtüz\iğli ve fOn 
iıahnaınesine uygun olan varlıklar seçilir. Fon•un ~'atınn1 stratej isi uyar111ca yatırLn1 yapılacak 
scn11aye piyasası araçlarının seçin1inde nakde döniişün~O kolay ve. riski az ol~ınlar tercih edilir. 

ı:-on topJan1 değerinin en az %80'i devamlı olarak TJ_ cinsi kamu ve özel sektı'> r borçlanma 
arnçlarına yatınlır ' 'e fon ponföyüni.in aylık nğırlıkh 011alama vadesi en az 25 en razla 90 gnn 
aralıguıdadır. Fonun toplam değerinin %10'undan ftlZlast bir ihraççının para \'e sen11aye piyasası 
arilçlarına )'atırılaınaz. 

Fon portföyane riskten koru1ln1ak ve/veya y:,ıırrm anu:ıcı)1la türev araçlar <IHhil edilebilir. 

Borsıı dışı oda taraf olunan söıleşn1e ler hakkında izalınanıade belinilcn kurallara uyulur. 

fon ponfö)'Cine-yabancı yatırım araçları dahil edil111ez. 

F'on ponfôyilnı.: vade>•e kalan gtln sayısı hcsapl:ınamııya_n varlık lar dahil edilcn1ez. 



2.4 .. Yöneric-i tarafından, fon toı>laJtl değeri esas alınarak, Fon portfôyündc yer aJabilecek 
\'SrhJ.. ve işlemler içjn belirlenmi.ş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösteri ln1işt i r. 

VARLIK \'e LEMTllR• • As!!:ari tifo Aıanıi o/• 
K:tmu ve Özel Sektör Bo...,.lanmı:l Aracları lYurıici) 80 100 
T crs Rcno islcmlcri o 20 
ı·akasbank Para Pivasası ve Yurı ici Orl•anize Para Pi vasası islemleri o 20 
Yerli Kira Sertitlkaları o 20 
Vadeli ~'1evduat!Katılıl1a f-Jesanları ITL. Döviz\ o 10 
Jnntck \re \1arl ı 1i:a Davah f\.tenkul Kıvme1ler o 20 
J ..... •tek: ve \1arlık Terı1 i 11aıh rv1enkul Kıvn1etler o 20 
Gavriı11enkul Serıilik:ıları o 20 
'l erli/Yabancı YaoıJandırılmıs Yat ırım/Uorclaı1ma .A.rı:ıcfarı o JCI 
Var:ınt ve Serti fika o 10 

Fon, Kurul"un ilgili düzenlen1elcri çcrçcvt'Sindc yapılac~k bir sözleşnıe ile porıtOytındeki 
sem1ayc piyasası Fon. Kuruı·un ilgili dUzenlenıeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşme ile 
portJO)•l.irıdeki sen11aye piyasası araçlarının piyasa değerinin en faz.la %50'si tul:ırındaki s.en11a)·e 
ı>i)•asası araçlar1111 ödünç verebjlir. Serrnaye pi)1asası araç.lan ödünç verme i$1emlerinde ve alınan 
teminatların değerlennle.si konularında Kunıl'on ilgili dU1..enleıne1erine U}'Ulur. 

ı:on loplaın değerinin o/a lO'ununu geç.nıemek üzere fon portlOyUne kredi al ınabilir \1eJveya 
borçla11111a an1acıyla Takasbank Para Piyasa$ı işlentleri yapı labi l ir. Fon Porlföyünde bulunan repoya 
konu olabilecek kıymetlerin rayiç .,ıe~erirtl ıt %10.ununu geç.n1cınck üzere borçlnrurıı:l arnaeıyla 
borsada ya da borsa dışı nda repo işlemi )'apıl~ıbilir. 

2.5. Fonun karşıl~tınna ölçüıü %45 BIST·KYD DIBS 91 Gün Endeksi+ %45 BIST-KYD 
ÖSBA Sabiı Endeksi+ %10 BIST-KYD Repo (Brllı) Endeksi olarak bdirleıırnişıit. 

2.6. Portföye riskten korunn1:ı ve/veya yı:uırım ı:ınıaeıyla fonun türi.iı1e ve yau.nrn Slratejisine 
U)'sun olacak şekilde ileri \•alörlU tahvil/bono sözleşn1clcri . döviz. fa iz ile 2.4. maddesindeki varlık 
ıablosunda yatının yapı labilec.eği belirt ilmiş olan di~er varlıklara ve bu vnrlık lardaıı oluşan iinansal 
göslcrgelcre dayalı vadeli iş lem. opsiyon ve S\\'ap sözlc.şnıeleri, LU.rev araçlar (VİOP - Vadeli lşlenı 
ve ÔJ)Sİ)'On sözleşmeleri) dahil (,-dilebilir. Kaldıraç yaratan iş le ı\) lerin JX>Zisyonlannın 
hcs~ıpJa11111as111da. Rehbcr'in "fon Türlerine İl işkin Kontroı •· başlığında )'c?:r a lan sınırlaı11alara 
uyulur. 

2.7. PonfOye borsa dışındrut repo, lers rt!J)O. vadeli işlem ve opSİ)'On sözJcşınclcri ile S\Vap 
sözlcşıneleri dahil cdi lebili.r. Borsa dışı söz.leşıneler tbnun yatının sıratej isiııe uygun olarak tbn 
ı1orltOyünc <lahil edilir. Sö:ıh:şnıeleri ıı karşı lara.flarının yalırı ıt\ )'apılabilir derecele-ııd in11e notunıl 
sııhi ı1 oln1ası. herhaııg i bir i lişkiden cıki le.nıneyecck şekilde objektif koşullarda yapı lması \1e adi l bir 
liyut içernıesi \' C fonun fiyat açıklaı11a döneollerinde gerçeğe uygun degeri üzerinden nak<le 
dônUştiirülcbi l i r olntası zorunludur. 

A)'l"1Ca, borsa dlşında taraf olunaıt rcpo-ıers re1>0. türev araç ve opsiyon sözleşnlelerindc karŞı 
tarafının denetinle. ve gözcıiJne rabi finansal bir kurum (banka aracı kurum vb.) ohrıası ve fontuı 
fiyat uçıklaına dönen1lcrinde "gnveıı i l il"' ve "·doğnıhınabil ir" bir yöntem ile değerlenınesi 
zorlUlltı<lur. 

2.8. Fon ıoplaın değerinin %1 O'unu geçınernek üzere. fon hesabın~ı kredi alınabilir. Bu 
takdirde kredinin tuUın, faizi. aJındığ ı tarih ve kretli fJ lı ılan kuruluş ile geri ödcncçcği tarih KJ'\P'tı:ı 
açıklanır ve Kurula bildirilir. OYAK PO!: rröY YÖNETiMi A.Ş. 

l\lı1"~' v.~ ı 1 .~,. r JS ı•ıt» s !•ı· 
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2.9. fon ponföyiinc. )"31ınm şıraıcjisi ile U)'Ullllu ,.e risk dflıc)İnc U)gun olın:ıs.ı ka}dt}l3 
\ adC".Sİ hc:s;!;planabilco yapılnndınlmıs )111ınmlborçlruııtl3 arnçlnn dahil edilebilir. Yapılandınlmı:ş 
)iltırını'borçlaruna ar.ıçlnnnın bo"'8da iş lem görmesi, ihraççısının ' 'c!\c)'a )nlınrn nrnç1nın, 
lcbli,'in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna snhip olm:ısı zorunludur. 
l)Crecclcndirnte notunu içeren bclaclcr Yönetici nezdinde bulurıdunılur. Yapılandırı lmış 
~nıırın,/borçlnnnıa araçları tabi oldu~u otorite tarafından ycıki lcndirilı'n i~ bir saklayıcı kuruluş 
nczdi11dc sakJtınır. 

ı·orkiyc'dc ihr.ıç cdil 111iş yupılnndıl'ıln) ıŞ yaıırınt/borçlannt!l aroçlnrına ilişkin olarak borsada 
iş lc ıı 1 gön11e şanı arann1az. Oununh.ı birlikte ı·urkiye'de ihroç edilın iş yapıla.ndırı lnıış 
)ıllırıın/borçlanma araçlannın ihrnç belgesinin KuruJca onaylanınış olması. fiyatının ' 'eri dağ111n1 
~nnallan aracılı~ıyla ilan edilmesi, fonun fııaı açıklama dönemlerinde Finansal R<ıporlruna Tebli~i 
J01enleınclcri çerçevesinde gerçeğe U}gun de~ üzerinden nakde dOnOşıOrülcbilir ııiıelikıe olm:ısı 
ıonınludur. 

Aınca, >"" içinde ihraç edilen y:ıpılruıdınlnuş yo11nmlbo<çlanım aroçlanndan. Kurul'un 
Mrçlanma arJ.çlanna ili,kin doıenl~melcri çcrçe\·csinck: niteliği itib:ui ile borçlanma aracı olduğu 
'-ahul edilen scrma~·e piy~asası n.roçlnrından. )'atırımcı tarafından Gdcnc:n bedelin ıaınamının geri 
ö<lcııccegi taahhüdünü içeren ötclli"h.: J... i borçlan111a araçları tbn ponföytlrtc thılli l edilebilecekcir. 

il 1. TEMEL YATllU ~l ıılSKLtRl VE RjSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yatır1111cdar Fon'a y:ı 1 1 r11tl yapınadan önce Fon' la ilgili ren1el yatırını risklerini 
dc~crlcndinnelidi.rler. Fon·un ınaruz kalabilı:ccgi temel risklerden k:.ıyn:ıklannbilccck dcğişi ınlcr 
sonucunda Fon birim pay fıyaundaki ol:ısı dllşllşlere bağlı olarak yaıınmlarının detıerinin başlangıç 
de~crinin alun:ı düşcbilecegiııi )'llllnmcıl:ır göz önünde bulundurmalıdır. 

3.1. f onun morıa k•lahiltteği rbklor şunlardır: 
1) ('i)·asa Riski: Piyasa risli ile borçlanma)'l temsil eden finansal araçlann. diğer menl.ul 

lı)ıncılerin. dö\'İZ \'C dö,,izc cndclı.sl i finansal ::ı.raç lnra dayalı ıorc" sözleşnıclcrc ilişkin taşınan 
poıi~~onların değerinde. fa iz oranları \'C döviz kurlarındnJ.. i dalgalanmnlar nedeniyle meydnrıo 
gclcbilcccl.. ıorar riski ifade cdilınektedir. Söz konusu risklerin detaylarına aşağıdfı >'er 
vcriln1cktcdi r; 

11 .. faiz Oran ı Riski: r~o11 ponfüyOnc raiıe da)•alı varlıklnnn (borçlann1a aracı. ters repo vh) 
dahil cdilnıesi halinde. söz konusu varlıklann değerinde piyasal::ırdn yaşanabilecek faiz oranlan 
de~i~in1 lcri 1ıcdeniyle oluşan riski ifodc eder. 

b· Kur Ris:k_i: Fon ponf'öyOnc )abaııcı para cinsinden \'arhklann dahil edilmesi hali ı\Clc, 
dl\\ i< kurl:ırında meydana gtlebılecck değişiklikler nedeni) le Foıı'un ın:ıruz kalacağı zarar 
ol:bılıtını ifade etmektedir. 

2) Karşı Taraf Riski: Kal)ı ıarafın sözlqm<>deıı knyn.klnn."U\ )OlOmlOlilkleriııi yerine 
ı:ccimıcl.. istememesi veA:eya )'erine: ıı:c:tiremenıesi vc)>a takas İ$1Crn lcrindc onaytl çıJ.o.n aksaklıklttr 
sonucun<l::ı ödenıeııin )'apılomaına.'ı riskiııi iJUde eınıektedir. 

3) Likidite Riski: fon pon föyllnlle buluııan Jinansul varlık ların istcnil<liği anda pİ)'tısa 
fty.ıt ındıu1 nakde dönüşıürilleınenıesi halinde orınya ç.ıkan zaror olos ılıQıdır. 

4) Kaldıraç \'araı~n işlent Jlhııki: Fon ponfl'ı)·One lOrcv araç (vadeli iş le ın \ 'C opsiyon 
)ÖzJt~ıııclcri). saklı türev amç. ~''3P söılcşnıcsi. varanı. senifıka dahil edilmesi, ileri vaJörJü 
ıall\ ıl bono 'c diğer herhangi bir ıönıcmle laldır:ıç yar.ııan benzeri iıl<ml<rde bulunulması halinde. 
Nşbn.gıç )"'3tınmı ile başlangl(: )'3tınmırun Oıerinde pozis)·on alınması scbt-bi ile fonun başlangıç 
).lllnınından d:ılıa yükse~ ıarnr lnıdcdcbilme o13Slbğı kaldıraç riskini ifııdc eder. 7 0'~#$ 



S) Op•rasyoo•I illik: Oper.ıs)onel risk. fonun Op<r.IS)Oncl ~ürcçl<rindcki aksaıııalar 
>(lnucunda ıar:ır ohışrııası olasılı~ım ıfode «kr. Op<nısyonel riskin kn~naklan arasında kullanılan 
s istc:mlcrin yetersizliği. lxlŞ311sız )Onetim. personelin h:ıtnh ya dn hileli işle-mi-eri gibi kurum içi 
ctlcnlerın yanJ stra doğal afetler~ rekabet koşullan. politik rejim değişik.ligi gibi kurum dışt eckenler 
de olabilir. 

<•) Yoğunlaşnıa ili.ski: Belli bir varlığa \'C' ' 'cya vadeye yo{;un ynllrın1 yapıln1ası sonucu 
ıOnuıı bu vo.rl ığ ıo ve \•adenin içcrdiCi rİ!)klcrc ı.11aruz kalntasıdır. 

7) Kor ela:;1·on Ri,skj: rarklı tin:.nsııl varlıkların J>İ)'asa koşu11ara alunda belirli bir zantrut 
dılın1i içerisinde aynı anda dcQcr kal'anm~ı )3 da ka)i:x:tJnesin~ 1>aralel olarak. eı1 az iki farı.lı 
11n.ı.n~I \atlı~n biıbirteri ile olan poıi1if,cy;1 ncgatif)·önlü ilişLitcri nedenİ)'le doğabifeceL :ıarar 
ihıinwlini irade edtt. 

8) ' 'asal Risk: Fonun haJlıı :.ırz edildiği dönemden sonrn n..e\' /Uatta ' 'e detzenle)'İci 
•>tôrıtı.!lerin dUzenJemclcrindc: mc)d.ana ~clebilecek değişiklerden olumsuı; ctkilc:runc:si riskidir. 

9) ihraççı Riski: Fon porcföyOne aJ ınaıı varlıkların ihraçc;ıs ın ın yUkii1nJülükJerini kıSn\en 
vcyu ıuınanten zaıtlanında yerine gcıircıncmesi nedeniyle <loğabilc<:ck ?.ıırnr ih1in1alini if.1dc eder. 

10) Teııtioat Riski: Tilrt\' nraçlnr üzerinden ~lınan bir po7İS)Onun gtıvencesi olarak alınan 
ıcminıuııı. ten1iııatı zonuılu lınllc:r sebebi) le likidite euılcsİ halinde piyosn}·a göre de~etlen1e 
dc-ı}c:rinin beklenen türev pozisyon dc:Qerini karşılayaınaması \ 'C)1l do~rudnn. ıeıninaıu'l niteliği ile 
i lı;: i l i olumsul.luklann bulunması olasılıQ.ırun Orta)a çıkması durunıudur 

11) Y2p~andırılmı$ Ymıırım/Borçl•nm• Araçlorı Rbkleri: Yapıhmdınlmış 
)'atırımfborÇlaruna araçlarının dcQ<'ri \'e döı1en1 sonu getirisi f.1iz Odmıesinin )1Uunda dayanak 
\ urhQın piyasa pcrfonntınsına baAlıdır. Yopı1andın1mış )!Uı r1n1/borçlanmu arnçlannın d~ı) rınnı.. 

varlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde nesatif oln1ası halinde, yatınmcı 
\ odc M>nunda hiçbir itfb. geliri elde t.,"<lc ı1ıc)'cceğ.i gibi, perfonttansln or.ınııh olarak vade s.onunda 
cltlc ı.:di lcn i ı fa tutarı nontinrı l değcr<lcıı daha düşük de olabilir. 

Bununla birlikte, }'apılandır1ln1ış yaurınvborçl:ınma arnçlarının gUnlUk fı)•at oluşun1undu 
pİ)'tlSa faizlerinde yaşanabilecek dcAişimlc.:r ve dayanak varhk fiyttı Jcgişiınleri de cıkili 
t>lubilnu:l..tcdir. Pi)·asa fajıJerindc \ 'C dayon::ıl varlık fiyatında yıı~n'1bilecek dalgaJanıtıaJar 
);tılıl:ındırılnıış )·atınmlborçlannııı ar3Çlruı.nın gün!O.k değerlemesini cıl.ile)ebilınektedir. Foııun 
Ri,ke Maruz Değe< (RMO) ~pl:ııııal:ınnda ıilrev >r.ıçlart. birlikte yapılandınlmıı 
)3Unm.bon;lannıa ançlannd:ın kO)nallanan piyasa riskJeri de dLL..koıc alınır-

Yapılnndınlmış )'3Unm.lborçlanıll3 araç.lan ~·atınmı )'npılnmı halinde: knrşı taraf riski de 
mc\ cuttur. Karş-ı tnrnf riski. ihmççı ı..urunıun yatınmlborçhınn1a aracından ka)·naklanan 
)'OlOnılOlüklerini yerine geıireıncn1c riskinj ifade eder. Karşı ınmr rislini minin1um SC\'İyede 
ıuıohilıuek adın:ı. Y~'pı landırılı11 1ş y:u ır1rn/borçlann1a araçları )ıltırunlorındn ihraççının ve/ve)'a ' 'arsa 
yaıırın1 arucın111 Fon Tcbl iği'n in 32'nci nıaddcsinde beliııilen derccclcndirrne noruna sahip oln1:t!H 
'c koşulu aranır. 

3.2. Fon un maruz kalabilt•ct•ıl i risklerin ölçünıünde kullnoılnu )'Öntenılcr şunlardır: 
Fonun )3Iınnı stratejisi ile yoıırınt )apıl3ll ,~arlıklınn )apısına \'t risk düzeyine U)1gun bir 

risJ.. )·6ncıim sisteıni oJuşıu:rulınu.şıur. 
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Pi_y:asa Riski: Fon ponföyOılilıt ınaruz ktıld ığı pİ)'asa riski. gilnlClk olarak riske n1:..ıruz değer 
(flNID) yönıenlİ)'le ölçOln1ektedir. ll iske maruz değer. fon portfüy değerinin norntal piyasa koşullan 
altında ve belirli bir dönen1 dahilinde n1aruz kalabilı..>cegi en yük.sek z.aran belirli bir güven aralığında 
ifade eden değerdir. 

Rtvll) yön.lerninde parameırik )'Öntem tercih edilerek. %99 gliven :ıralı,gında, l aylık elde 
lutn1a süresi varsa)'ımı altında hesaplama )'apı l ır. Hesaplaı11ada en aı. 250 iş gününü kapsayacak 
şeki lde gözlen1 sUresi belirleııjr. Anca.k olağandışı piyasa kOŞlıllannııı varlığı halinde gözlcın süresi 
kısalulabi l ir. R.~10 hcsaplanıaJanna fon ponfüyünde yer alan rün1 \•arlık \1e işlen1ler dahil edilir. 

K:arşı T:,r:,f Ri.ski: Fon portfüyünc dahil edilmesi planlanan fim1aların ihmç ettikleri 
borçlanına araçlarına yaıırın1 yaı>ı lahi ldiğ inden kredi riski doğınakıadır. Kredi riskinin ölçümünde 
ihracı gerçekle..ş ı i ri lcn Jirmalar hakkında yeterli derı...<>cede n1ali analiz ve a.raşıınna ytıpı ld ı.ktan sonra 
fi rn1alar. ılygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir dcrecelcndim1e sistcn1inden 
geçiriln1ektedir. Borçlan111a araçlarını ihr..ıç edecek firmalar için nicel kriterler. fimıruıın karlılığı, 
borçluluk oranı, <~Z sermaye bUyUkJOğU, sektöründeki Pazar payı gibi ölçUlebilir de~erlerden 
<>luşurken ni ıe l krilerler, fınnrutın kuru111sal yö11eti111i ile ilgili bağın1sı2lık~ şeft3flık . hesap 
verilebilirlik \ 'C profesyonel yönetim gibi ölçiilebilir olı11ayan değerlerden oluşınakLadır. 

ı\)'111 zaı11anda fonwı yatırım yaptığı finunst1I varlıkların Jön portföy bü)'üklüğünc oranln.n ve 
ihr~lÇÇ ı baı.ıııda finansal var1ık ıopl:ın1 larının fon portföy büyüklüğüne oraıılan güı1Jük olar.ık 
hesaplanarak y<.lğunlaŞn1a riski kapSamında raporlaı) ı r. 

Likidite lliski: Fon pOrttOyünde yer alan finansal varl ık1arın belirli bir dönen1dekj ortalama 
iş lern Jıaciınleri , J)İ)•asaı1111 onalama işlcn1 hacn1inc oranlanara.k her bir varlık b.uında likidite 
katsayısı. Jön por1f'O}rtınde yer alan varlıkların likidite katsayı ları ve: ağuhklan kullanılarak 
hewplnnır. 

Porıföye riskten korunma amacıyla sınırlı olarak dahil edilen borsa dışı türev araç (forward 
ve opsi)•on) ve S\vap söıle..şn1eleri nedeniyle n1aruz kalınan kmşı taraf riski fo.ı:ı ıoplaı ıl değeri ıtin 
11~10'u11u aşa111az. 

OpcraS)·orıel Risk: Faaliyetler içerisinde fonun opetasyonel süreçlerindeki aksan1alar 
sonucunda zarar oluşması olasılı~ını ifade eder. Opcrasyonel riskin kil)'llakları arasında kullanılan 
sisıeırılerin )·etcrsizl iği. ba-$ansız )1Qnetin1, pe.rsonclin hatalı ya da hileli iş le 111leri gibi kuruı11 içi 
etkenlerin yanı sıra doğal afetler: rekabet koşulları , politik rejin1 değişikl iği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. 

Operasyonel risk kapsan11nda. Fon giderlerin<.· yanSı)'an hatalı işlen1lere ait veri tabanı 
ıutulnHlktadır. Fonun }'asal ve n1e,•zuat riskine konu olınaı11as ı baktn11ndan yauru:n kısı t.larının ilgili 
ıncvzuat. ıebliğlcr. sözleşmeler, Yöı1eti111 KuruJu. Y:ıtırım Koınitesi ve Risk Koı11itesi kararlarına, 
Yatırım Karar 1\lı11a Süreci ve Yatırım ilkelerine, J{isk Poliıikası ve ilgili n1evzuata U)'gtıııluğunun 
kontrolü ve göı:etiıni İç Kontrol Biri ıni tnrafındrut gClıtl ilk olarak yerine geıiri lit. 

ı\yrıca fon' un kaldıraç. limitine uygunluğıınun kontrolO ~·ine İç Konıı:·o l Birinti tarafından 
güıtlük olarak ycri11e geıiri lerek kaldıraç seviyesin~ ve li ırıittere uyun1 haftalık bazda raporlaoır. 

3.3. Kııldır•ç Yaratan işlemler 
Fon portfô)•üne kııldıra.ç yaratan iş lemlerden; vadeli iş lemler. opsiyon söı.leş111eleri. S\vap 

S-1.'lzleşn1eleri . var~1nt, ileri valörllJ tahvil/bono aJını işlentleri dahil edilebilir. K~ıldırııçh iş le.111 lerin 
koruına a111aeıyla kullanıldığı duruırı larda. ponfdyde mcveuı senrıaye piyasası araçları ile yüksek 
korelaS)'Ona sahip türe\' araçlar seçilerek. aşağı yönltl fiyat hareketlerinin eıkisinj aıaluı1ak aı11acıyla 
ıers yönde pozisyon ;) lırıır. 

OVAK POaT• ÖV VÖN!:TfMI A.Ş. 
:.u,·~·" +· ~ t• · !' ı~ 
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Vaıınm amacı)·la işlem) ı:ıpılması durumunda ise fon·u.n )'3tınn1 mnacı 'e str.ııejisine U)gu.n 
ol:ın ..:nn•~c piyasası arnçlanM \c)3 bunlardan oluşıurulaıı endebl<r• dayalı kaldıraçlı •raçlar 
p<)rtlb)e d:ıhil ediJir. Her iki dıırumd:ı da. genellikle '\-adeli işlem ' 'e opsİ)'On Sö7leşmcleri kullanılır. 

Kaldıraç )'aratan işlenılerin fon portfô)'iiıı<lc riskten konınma n.m.ıçlı kullunıldıf;,ı durumlardn 
tllınan po.,.İS)Onun, korurunası ru1lnçlanru1 varlıklar ile arasındaki korcla$yon her zaman bire bir 
olnıayobil i r. 

Yatının an1açlı kaldıraç kul lunın11n<la ise tbıı porıfôyO, ıoplanı varlık büyüklüğüne ek olarak 
koldımcın geıjrmiş olduğu nasyoncl bOyOklnk oranında ek riske t.ııb i olur. 1-ler iki durunı.da da 
krıldır.:ıçlı iş len1ler :ıracıhtıyln ul ınon pozisyo11lann kapann10..ıt ı sırasında ye.terli l ikidiıc 
bulunına)abil ir \e)•a işle.nıler en uygu11 fiyatlardan gcrçekleştirilcn1ı:)c:bilir. 

Açığa saıış sonucunu doğuracak ileri valörlü tah'·illbono işlcn1i )-apıl:ımaı.. 

J.~. Kaldıraç yar.ıuın iıkmlrnlcn kaynaklanan riskin OlçOmDndc Rehbtt'de belirlenen 
cso>lor Ç<:rçc,csiııdc göreli RMD yonıcnıi kullanılac:ıkıır. Fon porıfllıonon riske m•= dcgeri, 
n:fcrnns alınan karşıl::ıştırmn ölçUıOnOn riske rnaruz de-~erinin iki katını aış::ı.mu. 

J.S. RlvfD hesaplanııılnrındn rcrcn.1ns ponfôy karşılaştırma ölçOlO<lür. Referans portfö)', 
ktı ldırnç yar"Jtan işlemleri v~ snkl ı ıorev araçları içem1ez. 

3.6. Kaldıraç yaratan işlemlere i lişk in olarak :ıraç bazında U)TI ayrı hesaplanan poz.isyonlnnn 
n1uılnl Jeğerle:rini ı1 toplaııması (sum ofnoıionals) suretiyle ulıış ılan 1oplnn1 poz.isyonun fon toplan1 
de~crinc: oranına ··kaJdıraç"' df'nir. Fonun kald1raç limiti %100'dDr. 

J.7. Fon ponll!ynne ahn:ın ı•pılandınhnış yaıınmlboıçl:ınma ıır.ıçlanrun saklı '""'' •raç 
niıdiQi ıaşıyıp ıaşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek :sO~ ~onu:ıu dcğcrlcndimıe)i ıtvsik 
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaz.1 edilir. YLıpılandırılmış yaunmlborçlnnmn aracının saklı 
tOrc' :ıraç niteliğinde olması halinde. risk ölçümüne i lişkin olar.ılı. Rehber'dc yer alan cs.;asJ;ır 

U)'~ulunır. 

i V. FON PORTfiÜYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A YRILIGI 

.a. ı . Fon ponföytınde }'er oltu1 vç sak.Jun1a}ıa konu olabilecek varlıklrır Kurulun ponf'ö)' 
):ıklnına hi1.n1etinc i lişkin düzcnlenıclcri çerçevesinde Ponfö>r SaL: la)rıcısı nezdinde saklanır. 

-1.2. Fon·un nl3.l:\'arlı~ Kurucu'nun ,.e Ponfüy Sakla)·ıcısı·nın nıa.lvarlığından a)ndır. 
F011·un mal\ıırlıgı. fon hts:ııbına olması şartı~ la kredi almak IOJ'C\ :tnÇ ışlemlcri '\.C)'3 fon ndıntı 
ıarnf olunan benzernitcliktcki işltmlerdc buJurunak haricinde ıemin31 pıerilemez ,.e rehncdilcme-L. 
fon nıal'\·arlığı: Kurucunun ve Ponlb) Sakla)1c-tsının yöneıiıninin 'C}"3 denetiminin kamu 
ı...uruınlarına devredilmesi hol inde dahi ba:şko bir aınaçla tasarruf edileme(,, komu alacakJannın tahsili 
nnlacı da d{ıh i l olnıak Oıere haczc:d ilcıneı., Ozerinc ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasuıa dahil 
cdil ı.: ınez. 

-1.3. Portföy saklayıc ısı : fona ait linansnl varl ıklan11 s.ak lannıası ve/veya kayıtların tutulınası. 
di ~ı.:r 'arlıklaruı aidiyetinin dag_rulannıusı ve ıakibi, kayıılnrının ıuıulnıasa, "·:ı.rltk '\'C nnkiı 
h.ırc l..c ılerine ilişkin iş leınlerin rcrinc getirilmesinin koııltOIU ile ntt\'t .. uaıu:ı belirtiJen diğer 
~t1re' ll!rin yerine gctirilmesinde11 sonınıludur. Bu kapsamda, poııfö)1 s.o.kl:ı) ıcısı; 

a) Yatının fonJan hesabına lı.Bıılma paylarının ihraç 'e iıfıı tdilınesj işlemlerinin mevzuat 'e 
fon içınıOgO hDkDınlcrinc uygunluğunu. 
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b) \'atırını fonu birin1 katı1n1a pa)'t veya hirirn pay değerinin n1evzuat ile fon içcOzüğü, 
izalu1ru11c hükü111leri çcrçevl!"sinde be.lirlenen de~erleıne esasl f1rına göre hcsaplann1asını , 

c) rvtevzuat ile fon içtOZüğü. i?.ahnamc hükün1Jerine aykırl olman1ak şanıyla, 
Kurucu/Yönetici· nin lal i ınatlanoın >'erine geıiri l ıuı:s ini, 

d) Fon'un varlıklarıyla ilgili iş lemlerinden doğan edimlerine i l işkin bedelin uygun sureJe 
akta.1'1ln1asını . 

e) ı:orı'un gelirlerinin n:ıev-ıuat ile fon iç tüZüğü, izahnan1c hükün1lcrine uygun olarak 
kul lanı ln1asın ı , 

t) F-0n'un varlık alun saLunhıruu.n. ponf'ı.>y yapısının, işlemlerinin mevzuat. fon içtüzüğü. 
izahnan1c h\ikün1Jcrinc uygun1uğtınu 

sağlamakla yükünılüdür. 

4.4. PonıOy sakl~ıyıcıs ı ; 
a) Fona ait varlıkların ::l)•rı ayrı. fbna aidiyeıi açıkç;;ı belli olacak, kayıp ve hasara 

uğraı11a)'ac.ak şekilde saklanmasu11 sağlar. 
b) Belge \1e-kayıt düzeninde. fona ait varlıkları, haklan \re bunlann hareketlerini fon bazında 

düzenli olarak takip eder. 
c) J'.;'ona ail \'arl ık ları uhdesinde \'e diğer kurun11ardaki kendi hesaplarında tutaınaz ''e kendi 

aktifleriyle i l i.şki lcndircn1cz . 

.ı.5.a) Ponfö}' saklama hizmetini yürüıcn klıruluş. yükürrılOIUklerini }'erine getin11en1esi 
nedeniyle K\Jrucu ''e kacıl 111a payı saJ1iplerinc verdiği zararlardan sonımludur. Kurucu, PorılOy 
Sakla}'tcıs ından: PortlOy Saklayıcıs ı da Kurucu·dan, Kan\Ul ve Saklaı11a Tebliği hükümlerinin ihlilli 
nedeni>•le doCan zararların giderilmesini ıalep e1ı11ekle yUkOJttlUdOr. Katılnta pa}'I sahiplerinin 
Kurucu \ 1eya PonfÖ}' Sakla)'ICISIJ13 dava ııçma hakkı s~ıklı tlır. 

b) Ponfoy saklayıcısı , poı111ly saklama hiııııcıi verdiği ponföylerin yöneıiıninden veya 
piyasadaki fiyat harekeılerindeo kaynaklanan zararlardan sonın1lu değildir. 

c) Portfôy Saklayu.:ısı, 6362 sayılı Seııtta)'·e Piyasası Kanun ve ilgili diğer rnevzuatıan 
J.:aynnkJa11aı1 ytlkOn1lülüklcrini yerine gelil"rneırıesi nedeıtiyle katı lına pa}'I sahiplerine karş ı 
sorun1Judur . 

.ı.6. Porıfüy saklayıcıs ı , saklama hizı11cl inin fonksiyonel ve hiye.rarşik olarak diğer 
hizn·ıeılerden :l)'rıştı rı1111ası. potansiyel çıkar çatışntal:ırın ın düzgün bir şekilde belitlenn1esi. 
önlenmesi. önlene-n1iyorsa yöneıi lmesi, gözetinti \•e bu durumun fon ynhrıırıcılarına açıklann1ası 
kı-l}'d ıyla fona poı1tOy değerleme. operas)·on ve n1uhasebe hizn1cıleri. katılma payı aJ1111 satıntıııa 
aracılık hiı.ı-ı:1et i ve Kıırulca uygu.n görülecek diğer hizn1eıleri verebilir. 

4.7. PorttOy saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların n1utabakaunı. bu 
,·~ırl ık la.ra n1erkezi saklan1:1 hizmeıi veren kw·un1lar ve Kurucu VC}' 8 )'8tınm ortaklığı ile yapar . 

.ı.8 . Porıftly saklayıcısı portföy Sfıklauta hizn1etini )'Ürütürken karşılaş.abilec.eği çıkar 
çauşn1alarının ıanıınJaıtmasını, önlenmesini. yönelimini, gözetin1ini \'e açıklanmasını sağlayacak 
gerekli poli c ikaları oluşnırmak ve bunları uygıılrunakla yükümlüdür. 

4.9. Kunıcu·nun uçrınc-0 kişilere olan borçlan ve yOkOrnlülilkleri ile Foı1·un aynı üçüncü 
kiş i lerden olan alacakla.rı b irbirleriıte karşı nt:ıJtsup cdi lenıcz. 

-4.1 O. Ponföy saklan1a h.i.zınelini )1ürüıen kuruluş, yUk01tılülUkleri11i yeruıe gct inncnıc.si 
nedeniyle Kurucu \1C katıln1a JXl)' I sahiplerine vel"<'liği zararlardan sorunlludur. 

OYAK PORTFÖY YÖNETiMi A.Ş. ,,.J "'·' 'J ... '~ .. S.ıııs. 
FlÇ'F'~· , ''* 
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4.11. Kurucu. Ponlllı Sollaııcısından; Ponfüy Saklayıcı>ı da Kunıcu·dan. Kamın ve 
Sallama ret.ligi hükümlerinin ihlüli nedeniyle <kıllan zararl:ırın aidcrilmesini ıalep etmekle 
)0lOn•IOdür. Kaıılm:ı p:ı), sahiplerinin Kurucu \'C)'a Ponfö}' Sakla)rıc151na d3\'3 açma hakkı saklıdır . 

.ı. 12. Portfü)' s:lkluy ıc ısı. ponföy sn.k.Jama hizmctj \'erdiği ponfüylcrin yönetiminden ve)'ı'I 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kn)'nnklounn ırlrarlnr<lan .sorumlu dı:Aildir . 

.ı. 1 3. Porrroy Saklayıcıs ı . 6362 sayı lı Sernıa)'e Piyasası Konun ve ilgili d iter n1evzun11an 
ku)·naklw1tu1 ~'ükümlOlüklerini yerine ı;eıin1ıe ınesi nedeniyle kntı lruı:ı payı sahiplerine ko.rşı 
sorun1ludur. 

4.1 ~. Ponfüy saklam• sözlcşmcsiııdc poıtJOy sakloyıcısının Kanun 'e Saklama Tebliği 
hOkQmlcri ile bclirlcıuniş olan SO<Unılulullannın kapsamını damlııcı hOkQmkrc yer '-erilemez. 

V. FON lltRİM PAY DF.(:t: ıdNIN. FON TOPLAM DECE RlNlN VE FON 
l'Olt l"FÖY OECERiNİN llELiıtLF.NMF. F.SASLARI 

S. I. "Pon f'ortfôy DeQcri". porıruydcki \'arlıklann Finansul Roporlonıo 1·ebl iği.nde belirlenen 
ilJ..clcr ı;erçevesinde hesaplanan değerlerinin toplan1ıclır . .. Fon 'foplanı Degeti" ise, ı:;-011 J>onl(j)' 
OcQcrinc vnrsa diğer vı:ırlıkların cklcnrncsi ' 'C borçların düşülnıcs i surcıiylc hcsnı)l{ınır. 

5.2. Fo11'un birim pay değeri, fon ıoplam değeriniı1 foıı 1oplan1 p:1y sa)"Lsına bölünmesi 
surcıiylc hesaplanır. Bu de~er her iş gQnO sonu iıil>ariyle Finans:ıl Rnporloma Tebliği"nde belirlenen 
illcler çerçe\esinde hes::ıplanır \ 'C kaıılma pa) la.nnın alım-saunı )ttlcrindc ilan edilir. 

5.3. Savaş. doğal afcılcr. ckooomil lri1. ileıişim sisıcmlcrinin çökmesi. ııonfö)deli 
'arlıklo.rın ilgili olduğu paı.ann. pİ)'3SIU'lın. pl.aıformun kapanması. bilg.İ5D)'at sistemlerinde mc)·dana 
ı;.clcbif'-"Cck arLzalar. şirkc:-ı in mali <luruınunu ctkilc)'cbilccck önemli bir bilginin ortaya çıkm:ısı gibi 
ohıAanUstü durumlann rneydano g~hncsi halinde. <lcğcrlcn1e csnslnru1ın lespiti hususunda 
J<urucu'nun yönetim kurulu knrQr olnbilir. Ayrıca söz konusu olaylorhı ilöili olarak Kı\P'ta aç1klama 
~ ııp ılır. 

S.4. 5.3. numaralı ınaddcdc bclinilcn dururrılarda, Kurulc.a uygun u<ırUlınesi haJinde-, katı ln1a 
p.t)'lilnn ın birinı pay değerleri hes.tıp lruu11ayabilir ,.c katılma p.tl)1 ların111 :ılı ın s.aıımı durdurulabilir. 

5 .. 5. Bo= dışı repo-ıen repo. bors:ı dışı ıdre'' :ır.ıç (fo"'anl \e opsiyon) ve swap 
sö1lc.-.şmelcri. yapılandınlmış yntınmlborçlanma araçl:ın. ileri \UlörlO tııh,-iJJbono ~lcmlerine: ilişlin 
ul.ım~. finansal Raporlonı~ lebliği uy:ınnea TMSIJfRS dikkate alın:ırıık Kurucu y6neıim kurulu 
lnt3rı ile belirlenen değerleme c.-saslan ~ıdaki gibidir. 

1) Uorsa Dışı Türev ı\roıç \ ' C' S\vaı) söz.leşnıelerinc ilişkin tlcğtrlcrne 
Porı ıOye al111n1as ı aşanıusıntlo ıOrl.!v araç ve S\\'aP söz.leşn·ıı.:-s inin d~ğcrlcnıcsindc günct:I liynı 

l..ullunılır. 
Opsiyon sözleşmelerinde gllnccl (iy:ı ı karşı ıataftan alınan liy:u koın.~yooudttr. F'ol'\\'ard 

~O.t.lc.ş111clcri için güncel fiya1, dnynnı'k varlığın spot ıiyatı baz ahnnrok hcsaplo.ruın [eorik fi)•atıır. 
Da)anak \'arJığın spoc fiyatı olnrak: fOC\\'tırd Söıleşn1e11in konusunun dö\IİZ olması durumunda 
dcCcrlcınc: 8Ünündeki r.c 1''1rrtcz Oankası döviı. kuru (işle111in )ÖOÜJIC göre alış \,'C)'3 S9lJŞ), BIST 
onakhl pa), içiıL ilgili on3LhL payının değerleme günü iıib3ri) le en gancel kapanış seans değeri. 
IJIS 1 onakhk paylan için. ilgili on•klık pa)ının d~lcmc günO iıib:ıriı le aı güncel kapanış seons 
de4cri. borçlanma ar.ıçlan için ise. dcQ<:rlcme günü iıib:triyle en gOt>oel oğırlıklı onalama liy:ııı 
lullaru lucaltır. 
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Bulunan spoı dcğcrkr. dcgcrtcmc gOnD ile foıwaıd işlemin 'odc ıarihi arasındaki gDn 
lkl)1>ına ı<kabDI eden uıgun TL'" dG\it piıasası faizleri ile (d•yanak '"'lığın dlhiz olması 
durumunda ise Bloombcrg FRD S3) f3Sından alınacak -s-\\'3ppoinı·· kadar) ilerletilece.k \ 'e ıeoriJ.. 
Iİ):ıl:ı ulo.ş ılacaktır. F:ırklı d:t)'anak \' 3.r lıg ın kullarulm.-.s ı durumunda ise pİ)osa fı)'Gtını en İ )İ 
) ·nnsııncak )'ônıeınler kullanılır . S\l.tOp sôzleşınelerinde gilrıccl fi )llt . lıesaplı-l.nacuk olan teorik 
liyn ıu r. Şöyle ki~ S\V~lp sözlcşn1c: lcri nitelik açıs ından pek çok fi•rk l ı ıbrın ohındu yopılabilcccğindcn. 
S\\'lll) sözlcşnıe lerin dcğcrlcnıcsinc c3ns teşki l eden )'erci faiz. yabancı para cinsinden döviz, döviz 
kurları ya d:ı diğer de~eı·leıne fakıörlcri hakkındaki bilgiler belı;c lcndirilecck olup. teorik iiy:n 
lıcS..'lJ>laınasında, sözJeşn1eı1İ ıl konwHU\tl göre lal1vil fiyatlanıası yöntenti (IRR). FRA (Fonvard Jlaıc 
,\t:Grccn1enl) yöntemi gibi bugOol..O değer h~planıa )·öntentleri ile sôıleşn1clcrin niteliğine uygun 
di'1c:r wc:nel kabul gönntış teorik fiyaıl:una yöııte ınleri kullanılacaktır. 
Fonun fi):;ı.t açtklama dönemlerinde: 

~'fflemede l.-ullanılmak Ozcrc ı;ilnccl pi}asa fİ)ııtının bulunmadtH.ı durumlarda 't: Kru-ş1 
tarufuın fi} aı k0l3S)Orıu alınaınadıgı durwnlarda: 

leorik fi}-at hes3planılarnk dq}cricmc )3pılır. Teorit.. fiyaı hesaplan1ıısında ,·eri sağla)'ıcı 
urofından elde <-dilea ' oloıi l iıe (bulunduğu durumda implied {zımni) aksi halde hisıorit1'1 (ıarihscl)) 
değerleri kullanılarak ve genci kabul gönnüş yöaıemkrle (Illack&Scholcs modeli, Binoınial model 
vcyn Monte-Cari<> simülasyonu gibi) lıesaplanıa yapılır. f-lcsapl ıınırı için döviz opsiyonların(ltl 
11 1ooın1Jerg 0 Vt-.1L, hisse ve endeks oı>s iyonlorında llloornbers OVMf:: sayfaları ya da u)•g:un 
aôrOlcbilecck diğer hesaplruna ııroçlt1rı kullanı lacaktır. Bu yönle111ltrle elde edilen \re LOO baz 
puunlık yüzdesel prim alı,ş/s.ııtış l..otasyonu varsayııı1ı ile hesnplnnon nlış (bid) veya satış (ask) fiyat ı 
Lull:ını lacaktır. Opsiyon de~erlcn1c lcrindc de spot fiyat için. bir üsl prırrıg.r:ıf\n belirtilen yöntenı lcr 

Lullaı1ılacaktır. Farklı ' 'C daha kon113$ık }apıda opsİ~'onlann kullanılınıısı )ra da de-g:e.rleme için 
oluşnbilecek diğer unsurl:ır durumunda ise. deSerletne için en uygun )Önlem kullanılacal'tır. 

2) 8ol'S3 Dışı Repo-Ters Repo sOzlcşmclcriııc ilişkin olıırol. ilgili sözleşmelerin faiz 
or.ınların ı n borsada işlem gören bcnıcr \ade yapısına sahip sözleşmelerin faiz or.ı.nlann:ı u)·gun 
oln1ası esastır. Borsa dışında raraf olun~ln n:p0-ıers repo sô2leşn1clcrinin herhangi bir ilişkiden 
cı~ilcnnıcycçck şı:kilde objekıi fkoşullardu )apılnıas ının ve adil bir Iİ)"dt içcnnesin.in giivence alı111a 
nl ınınnsı için BIST Borçlanmn /\rrıçltırı l)iyasası Repo· Ters Repo Pozorı'nda aynı gün ilgili vıldede 
gcrçcklc.şçn or1ala1rıa faiz orr\nı ile %20'1ik bir bant iç.erisindc kaln1,ıs ına dikkat edilir. 11gili vadede 
BIS'I llorçlanma Araçları Piyasası Repo.Ters Repo Pazan'ndo i ş lcın gcçıncmcsi halinde, Türkiye 
llnnkalar Birliği tarafından i lıtn edilen 1'0rk Lirası referans fail ornı ıı uyguJanıasında i l ııı1 edilen 
,rıbıılen1c oranlan dik.kate alınarak ilgili \&de: jçi ı1 doğrus:ıJ )tak ınsaına )0ncentl ile teorik faiz oranı 
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile i~lcın yapılan faiı arasında ' "-20'dcn falla fark oh11amas1 şanı 
:.tr'Jnır. 1-\nzi durumlar nedeni)le gtrçcklcştirilmcsi ~~Len işlen1lcrdc RisJ.. Yöııetiıni Birinıi'nin 
~o ohnarok işlem gcrç<:klcşıiriltbilir . 

. l ) ileri valörlü alınan T•hvil.'Bono: ()e,leı İç llorçlanmo Scncılcri (DİBS) Talıvil/Bono 
sözleşmeleri 'alör ıarihine kadar diger DIBS"lcrin arasına d>hil edilmez. ileri valörlD satılan 
OIBS'ler ise valör tarihine kadar ponfby değeri cablosunda kalnıaya ve değerlenn1e)'e dc,·am t.'<lcr. 
11\!ri \'alörlO OİIJS alını ve satırn iş le ı ıı leri ayrı bir ''adeli i ş len1 sôılcşntcsi olarak değerlenir. lş lcnı 
ıu ı rıı·lnrı ise va1ör tarihine kndnr tnkn.~ıan alacak \•eya takasa borç ol:ırnk takip ı?di lir. 

a) ileri vallSrlO sözlcşınenin değeri alı.ş ''C satış işlemlerinde aynı yöntcnı lc hesaplnrıırken 
i~Jen1 :'.ı.lış ise pozitif(+). sac ı~ ise negatif (·) bir değer <.)la rol.. ponfö)• değeri tablosuna. 
)aosır. A1·nı valördc ' 'C a}ıu noınin:ıl değerde hcnı alış henı de ıwııış )a1>1ln1 ış ise pon.fôy 
değeri ıabloswtda her iki işlcın G)nı değerde fakat ahş işlemi po1itif(+) sauş işle1ni ise 
nog>1if (·)olarak gözilkccelıir. Ou şekilde 3'Ui\ı pozisyonu ıcrs işlemle kapoıınış olan 
fonlarda bu işleınler ponfb) dcCcri üzerinde bir eıki )3.r.lln13)'0Cal.tar. 
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b) !Jeri \•alt>rlü işlcınlerin değerlenıesi ise. aşağıdaki fom1ülc göre yapılacakt ır: 
iş lemin Değeri = Vade sonu Değeri /(l +Bileş ik Fai•ff OO)(vkg/365) 
\'adc Sonu Değer: Alını sat ını yapı lan DiBS' in nominal değeri 
13 ileşik Faiz: Varsa dcğcrlen1e gi.i11ünde BİAŞ .da valör ıarihi işlemin valör tarihi ile ayoı olan 

işJcn1lcrin ağırlıklı ortaJanıa faiz oranı, yoksa <leğerlemc giinUnde Blr\Ş"da aynı gOn valörlü 
gerçekleşen işleınlerin ağırlıklı ortal~una faiz oranı, yoksa e.n son a)rnı gun \'alörlü olürak işJcn1 

gördliği.i giindeki a}'nı gün valörlü iş lenılerin ağırlıklı 011atarna 11\tz oranı, bu da yoksa ihraç 
tarihindeki bi leş ik faiz oranıdır. 

4) \laı>ılnodırılmı_ş Yacırım/Bor~~ı:ınrn:ı Araçları: 
Fonıın Stratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatınrn/borçlanms araçlarının 

scçiınindc genel olarak borsada işlenı görn1e şa111 ara.ılır. Anc-ak Tfırkiye'de ihrJç cdilnı iş 
yapılandırılnı ış )1atırıntlborçl:1n111a araçJan içio fİ)'atın ın veri dağıı ını kanalları vasltası~,:la ilan 
edilı11e-si halillde bu şart aranmayabilir. 

Yapılandırılmış ya11rım!borçlann1a araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyat 
ktıll;.uııhr. ilgili kıynıctte iş lem gcçn1cmcsi halinde son fiyat (borsada hiç işlem gcçn1emesi haJinde 
nitelikli yat ırın1cılara arz/halka arz fiyatı)ktıllanılır. Borsada iş len1 gön11eyen ancak \'eri d:ığıı1111 

kanalları aracılığıyla fiyatı iJarı edilen yapılnndırı lı)lış )'atırıın araçları için değerleınede güncel fiyat 
kullanılır. 

Kre<.li lenlerrüdüne dayalı borçlann1a aracı ' 'e/\'eya benıer }'apıdaki borç.lanrna araçları için 
borsada iş lenı görnıc şanı aranır. İlgili varlıkların tlcğerlemesinde borsada geçen son fiyaı. borsada 
işlem g~mediği !ıallerde ise ihraçcııı ın veri da~ıun1 kanalları aracılığıyla ilan ettiği fiyat kullanılır. 

5.6. Borsa dışında taraf olunac:ık söz.leşn1elere ilişkin olarak aşağıdakj <.'Saslara U)'ulur; 
Kunıcu nczdindcki Risk Yönetiıni IJirin1i ıarafınd:ın horsa dışı türev araç (fonvard ve 

orısiyon), swap sözleşıııclcriniıı .. adil bir liym" içerip içemıedi~i ve sözleşmelerin pontoyc dahil 
edilnıesindetı s.onm karşı taraftan alınan Jiyat kotasyonunun uygunluğu; genel kabul gönnliş: 
yöntcn1Jer (131ack&Schole-s ınodeli. Binomial model veya Moııte-Carlo sintülasyonu gibi} 
kullnnıhırrık hesaplanan teorik tiyat ile değerlemede- kullanılacak fı)•aı arasında karşılaşumıa 
yapılarak kontrol edilir. 

Opsiyon sözlcşıneleri içio karşı taraftan alınan liyat ile Risk Yöneıitn Birioıi ıarafında.n 
hesaplanan teorik fİ}'at arasındaki fark % 10'u aşal'sa, karşı t:ıraf ile irtibata geçerek >'eni bir fiyat 
koıasyoı1u talep edilir. Karşı tarafta11 alınan son tiyalln da belirlenen linıitin dışında olması 
duruınunda. Yönelinı Kurulu' nun yaz.ılı ve gerekçeli kararı ile alınan son fi>•at üzerinden işlenı 
gerçekleştirilir. 

ı~orsa dışı repo-ters rep0 sözJeş111elerinin ise. herhangi bir i lişk iden etkilenmc)'ecek şekilde 
t)l>jektifkoşul.larda yapı lnıası ve dcğcrlemeniJl, piyasa fiyatını en iyi şek.ilde )'aıısuacak adil bir fıyal 
ile vapılnıası gcr.:kir. Ou hLL~usa ilişkin kontroller İç Konıro l Birin1i tarafından yapıhnaktadır. Borsa 
dış~ repo-ters repo sözleşmelerinin faiz oranlarının borsada oluşaıl aynı vadedeki. B)'lll vade yokı;a 
en yakın vadedeki :ığırlıklı ortalanın J1liz oranına yakın veya eşiı olrnası esastır. 

VI. KATILMA PAYLARINJN ALIM SATIM ESASLAR! 

fon s:ıtış başlangıç tarihinde bir ~ıdtı payıu nonıiual fİ)•atı (birim ııay de~eri) 1 TL'dir. 
Takiı> eden g·iinlcrclc roıı un biriın p:.t) .. değeri , fon roplnın değerinin k:ıtıloın p:aylarıııın say·ıs:ınıı 
ı,t; ı ünnaes:iyle elde ctlilir. 
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6 .1 . Karıl ınn l'n)'f Alım-Satı n1 [$:ısları 

Kat1ln1a pa)•ı saın1 aJn1ak veya elden çıkal'nıak isteyen yaıırlmCılar, kntı Jn1a pay1111n aJın1 
Satnllllllll yaJ)J lacağı yerlere iŞ günlerinde 09:00 ile 13:00 S3tıtleri İçinde baŞVlLrarak. bir Önceki 
işgünü bu izahnaı'nenin 5.2. ınadde.s inde yer alan esaslar çerçevesinde hesaplanan ve o gtln için 
geçerli olan fiyat iizcrindcıı alın1 ve satıntda bulunabilir. Katılnta payı bede11eri ta l intaıın veri ld _iğ i 
işleın g:Unllnde )'atırnncı lara ödenir. Ou saaılerin dışında alım saıım işlemleri yapılamaz. Fon'a 
katılntak veya 3)'rı lnıakıa başka herhangi bir şan aranntaz. 

Kurucu' non kendi adına yapacağı işlenller de dahil alulan ıürn knulma payı alım satım 
talin1at larına alını ve sat ını talinıatları için ayrı a~'n olntak üzere müteselsil sıra nun1arası -verilir ve 
işleoıler bu öncelik sıras ına göre gerçekleştiri lir. 

·rEF.ı\S Uzerindeo gerçekleştirilecek işlen1 lerde. fon iç.in alııtl lalin1atları pay sa}'tsı ya da 
tutar oluruk. sa11n1 talin1aılan ise pay sı:ıyısı olarak veril.ebilir. 1\lı 111 ve salnn tal i l'nat l ı:ırı bir önceki 
işgünO bu izahnan1cı1in S.2. maddesinde yer ala_n esuslar çerÇ.evesinde hesaplanan ve t.) gün için 
geçerli olan fi)'at üzerinden 09;00 ile 13:00 saatleri içinde g.erçekleşıiri l i r. Alırn ta.l i111at11i ın ıutıır 
olarak veriln1esi 11aJindc. taliıııat verilen tutara denk gelen katılma payı sayısı l'UFAS'ıa eşleştiri l ir. 
T~1hsi l edilen ıutam denk geleıt pay adedinin üstünde \'erilen katılıııa payı alım ıaJinıatları ipıal « lilir. 

6.2. AJını Satı n1ıı Aracılık 'Eden Kuruluşlar ve ,..\Jını Satını Yer leri: 
Katılnıa pa)·larının alını ve salılnJ kurucunıui ya111 sıra TEF AS'a üye ohuı fOn dağıtım 

kunılu$laı1 aracı lı~ıy1a da )'apılır. ()ye kuruluşlara aşağıda yer alan Jinkten ulaşı lıtıası 1110.nıkündilr. 

h tıp://\\""'' .. t:i kas han k .coın. ı-r/tr/Sa,rf ala r ff E f AS~ U veler. ti s Jl x 

Kvrucu ile- a.kli f pazarlaı11a ve dağlt ım söıle-şnıesi iınzalan1ış olan kurun1Jann unvanı ve 
i lcıiş i ııı bilgileri aşağıda yer almaktadır. 

Unvan ! l leıi~in1 Oih,ilcri 
()'ı'l\K Yatırım Nlcnkul Değerler J'.\.Ş. \\'\\l\v .ovak vat iri ın .ç.om.ır 

Akaıl:ır Ebıılula Cad. F2 C Ulok 
Le,'ent- Beşiktaş / lsıanbul 
0212319 1200 

Vll. FON MALVARLIGINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KUR UCU'NUN KARŞILAl>ICI Gi DERLER: 

Fon ''artığından yupılabi le-eek harcamalar ~...ığ_ıda yer alntaktadır. 
ı) Saklaota hizn1ctlcri için ödenen her tilrlii liCreller, 
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi. resim ve ko111isyonlar. 
3) Alınan kredilerin tb.izi, 
4) l'ortf8ye alımlarda ' 'e ponföydcn sat ımlarda ödenen aracılık koınis)•oııJarı . (yabancı para 
cinsinden )'apı lan giderler TCMIJ döviz satış kuru tl7:erinde-n TL'yc çc·vrilerek kaydolunur.). 
5) PortfOy yöneti nı Oc.reti. 
6) Fonun ıniikellefı o lduğu vergi. 
7) Bağın1sız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 
8) ~·fevzuat gereği yapıl n1ası zorunlu ilrut giderleri, 
9) Tskvi nı yı l ı esas alıı1arak üçer $.yl ık dönentlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinden 
hcs~ıplanae-ak Kurul ücreti, 
10) Karşı l ;ı.ş tı rrna ölç0tt1 giderleri. 
11) KAP giderleri, 

OYAK PORTFÖY YÖNETiMi A.Ş. 
...l~'.•"' .... 1 f'~-.--.s.ı .. e. 
r~c tt . 
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12) E-vergi beyannan1elerinin tasdikine i lişk in yetkili meslek n1cı1subu ücreti, 
JJ) 13-defıer (mali mühür. arŞivlcmc ve kullanıın) ve E·fatura (arşi\1len1e) U)'gularna.lan nedeni 
ile ödenen hizı11ct bedeli. 
J 4) Mevzuat kapsan1ında turulntası zorunlu defte-rlere i lişkin noter Onfl}'l g iderleri. 
15) Kurulca uygun görülecek diğer harcarnalar. 

7.J . .t. fon Toplam Gidl~r Or:ını: fondruı karşı lanan. yöncliın ücreti dahil bu ntaddede 
beliııilcn tün1 giderlerin toplruıt ıııuı üst sınırı yıllık ~1> 2.56 (yüzdcikivirgülelliaJtı)'d ır. 

3, 6, 9 ve 12 aylık dônen1lerin son iş gUnCl itibarı)'la, l'>flirlenen )'tllık fon toplaın gideri 
<..lranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp aşılrnadığı, ilgili dönem için hesaplanan günlük 
Ol'[alanta fon toplanı değeri esas aJınarak4 Kurucu larafındaıı kontrol edilir. Yapılan kontrolde 
belirlenen oranların a.} ı l<lığ ın111 tespiti haliode aşar\ tutarın i lgili dönenıi takİJ) edel\ beş iş günO içinde 
fol\a iade edilntesindcn Kunıcu ve PonlOy Saklayıcısı sonımludur. İade edilen ıu ıar. ilgili yı l içiude 
takip eden döncnılcrin ıophln1 gider orarıı hesaplaınasında toplanı giderlerden düşillUr. fon toplan1 
gider oral\ı lin1iti içinde kalınsa dahi fondan yapı labilecek harcantalar dışında ı:;oıt'a gider tahakkLık 

ctı iri le ınez ve fon nıalvarlığından ödene111ez. 

7.1.2. Fon Yönetinı Oc.rcti Or:tnı: 
ı:o11·un toplan1 gideri içinde kaJmıık kıl)'dıyla, t"on toplan1 değeriı1in günlilk yaklaşık % 

0.00383'inden (yUı.bi ııdeUçvirgUlsekscnüç) ! yıllık yakl~ık %1,40 (yiizdebirvirgUlkırk)) oluşan bir 
-yöne1in1 ücreti ıahakkuk ettirilir. Bu Ucrct her ay sonunu iz.IC)'en bir hafta içinde. kurucu ile dağıtıcı 
arasında inızalanan söı1eşrne çerçevesinde belirlenen paylaşım cs.cıs larına göre kunıcuya \'e 
<l::~ğ:ıııcıya fondan ödeııccektir. 

Dağıtıcı ile kurucu arasında bir sözlcşnıc olmaması durumunda Kurul tarafından belirlenen 
··genci komisyon oranı" uygulanır. 

7.J .3. Fou (>ortföyüodeki \1arlıkJarın Alını Sat11111n;ı ı\racılık Eden Kuruluşlar ve 

Aracılık işlemleri İ çin Ödene-o Komisyonlıır 

fon port10)'linde >'er alan varlıkların alım satımına ()Y ı\K Yatır1n1 Mcııkul Değe.rler ı\ .Ş. 
aracılık elntektcdir. Söz konusu aracılık işlemleri için uygula.ııan konıisyoıı oranlan aşa~ıda yer 
alnıaktadır: 

l) BlST 13-orçlanıtla Araçlar1 Piyasası Kesin 1\hın S~tlln1 Pa1,.an o/o0.002 (yüzbiniki) 
2) Hazine ihalesi O (s ıfır) 
J) 131ST Borçl:ıruna Araçları Piyasası Repo ve Ters Repo Pazan %0,001 (yüzbindebir) • 

Gün sa.vıs ı 
~) Takasb:ııık Parn Piyasası ( I • 7 gün arası vade) ~'o0,0025 (yüzbindeikibuçuk) 
5) Takasbank Para Piyasası ( 7 gUn üzeri vade) %0.00033*GOn sayısı (milyondaUçnoktaüç) 
6) Oi~er yatınn1 enstrlln1a11lannda gerçekJeşt irilen işlcınin koınİS)1on tutarı fona birebir 

oranında yansıtıhr 

Aracıl ık işlemleri için uygulanan komisyon oranlatı BSMV hariç olarak gös[eriln1iştir. 

7.J .4. Kurul Ücreti: Tnkviın yılı esas alınarak. üçer ::t)1lık dönemlerin son iş gUnOnde Fon ·un 
net varlık değeri üzerinden %0.005 (yüzbindebeş) oranında hcsuplanacak ve ödenecek Kunıl Ücreli 
ı:oıı porıfüyünden karşılanır. 

OVAK ror. , r.v . 

,. 
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7.1.5. f on 'un Bağlı Oldul u rm.si~ ,. Fona Aiı Gidt rler: Şen•Sı)c ı-·on·un luru.Juş giderleri 
ıle fonl:ınn kaulmıı pG)ı ihnıç gıderlcri h:ıriç olmak üzere. Şetmi)< Fon için ıapılnıası gereken ıOm 
~iderler Şemsiye Fona bağlı fonların ıoplıım değerleri dikkate ahnanıl. oransal olarol. ilgili fonların 
portlb) !erinden karşılanır. 

7.1.6. Karşılık A)•rılı.c;ık J)iğc:r Gillerltr ve Tabn1iui Tut;.trhırı 

ron ınolvarlığından karşılanan saklaına Ocreti \fC digcr gidcrlc l'ı: i l işkin gür1cel bilgilcl'C 
yatırıırıc ı bilgi fonnundru1 ulaşılnbi l ir. 

7.2. Kurucu Tarafıncl!tn Knr ... ıll411An (;iderltr 
Aşa~ıda ıahrnini 1uıarlıın gösterileıt h.alka arza ilişkin giderler kurucu t3J'afından 

Larşılunncaı..ıır. 

GiJerTGrü Tutarı ITL\ 
Tescil ve ilan Giderleri 6.000 
Di~cr Giderler 4.000 
'l'Ol'LAM 10.000 

Vlll. FONUN VERG iı,ENUlıılLMESİ: 

8.1. Fon Porrruy İşleınıcci l iAI K~ı..aııçtarının Vergilt>ndiriln1 c:'!ı i 

a) Kurumlar Vt>rgisi 0 01t'nle.n1l'Si AÇLfılıudan: 5520 s:t)·ılı Kun.un1ar Vergisi K3Dunu·nun 
S'inci ın3ddesinin 1 numaralı bendinin (d) alı bmdi U)ttmnta. menkul kt)met )·aunm fonlarının 
ponRI~ i11cımeeili~inden do!1an kOlllnçlan kurumlar ,·crgisind<n isıisn:ıdır. 

b) Gelir Vergisi Oüun ltıntSi Açı!ından: FonJann ponfby işletınecilill kazançları. Gelir 
Vergisi Ktınunu ·nun geçici 67. maddesinin {8) numaralı bendi uro.rınc.:ı. o/o02 oran1nda gelir \'ergisi 
1c\•fikntıııa tabidir. 

R.2. Katıln1a Payı Snr-111 Alıınhırın V(•rgilendirilnıcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesi uyarınca Scrmılye l'iyasası Kanununı:ı gö~ 
~urula.n n1cokul kı)rıneılcr yntırınl ıbnlnrının kaulına paylannın ilgili olduğu fona iadesi ~~lO 
oranıı\da gelir '"ergisi ı e,rfika1ına ıabidir. K\1K'ııın ikinci maddesinin birinci fıkrası kapsamındaki 
ınOkc::llefler ile münhtbının nıenkul kaymcı \e diğer scmıa)e pİ)iWlSI al"3Cı ge1irileri ile değer anışı 
k=r>;l•n elde etmek \t bunlara baglı haklan kullanm>l anıacıylu fııaliıene bulunan 
mQ~cllcllcTden $emıayc Pi)ı>SaSı K:ınununa giln! kurulan yaıınm fonl:ı.n 'c yatının onaklıkl:ınyla 
bcnıcr nitelikle olduğu Hazine \C: ~lalı)"C Bakanlığınca belirlenenler için bu oran '1.0 olarM. 
U)gulan1r.lll 

Gelir Vergisi K:ınunu·nun t;eçici 67. maddesinin (8) num:ırolı bendi uyarınca tbn katılma 
paylur1ıun fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık bcyannanıc vcriltnez. Diğer gelirler 
nedeniyle bcytı.nnaıne ''cri lınesi halinde de bu gelirler beyanntu11cye dahil edilntcz.. Ticari iş letmeye 
dnhil olan bu ni(e)ikteki gelirler, bu i"ıkm krıı>s.atnı dışındadır. 

Kurun1lar \'ergisi Kanunu Geçici f\.1addc 1 uyarınca dar n1Ukclh:f'kurun1ların TUrkiye'deki iş 
)erlerine atfcdilme)'eo \'eya daimi temsilcilerinin aracıhı;ı 0Jn1:ıksızın elde edilen ' 'C Gelir \'ergisi 
Ktuıwıunun geçici 67 nci m.:tc:ideı.i kOJ>S311lında kesinli )'apılıttış lı.::ıı:ı.nçlara ile bu kuruml:ınn 1aın 
ınDkcllcf kunımlara aiı olup BIST·ıo işlem gören ve bir yıldan fazla süre) le elde ıurulan )l3)' 

~tlerinin elden çıl::anlnwından ssjlanan \t! geçici 67 nci m:ıddenin (1) nwnaralı fıkrasının .ılııncı 
p.ır:ıı;mfı k.3psamında \eTgİ kcsinıisinc tiibi ıutullll3)'3D knzançlnn \e bu kurumların ®imi 

: Bl..ı. 200611073 1 S3>11ı BakanJ;arKwulu Kararı.. 
l•I A)11tılllı bil~i için bkz. )'\\\\ ~jb Vü\: .IC 
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tcıruilcilcri aracıllğı}·la elde cıtiklcri IDmanu geçici 67 oci madde kaps:ın1ında \ttg_İ kesinıisint> t::ibi 
ıuıulrnuş kazançları için )'ıllık \'C)1l 6o:I bc}'allOamc \'CrİlnlCZ. 

IX. Fİ:-.'ANSAL RAl'OltLAı\IA ESASLAR! İLE t'ONLA iLGiLİ BİLGİLERE VE 
FO:\' PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap döneın i ıokviın yı lıdır. Ancak ilk h~sap dôncıni Fon'un kuruluş tarihinden 
hrış l tl)'u.rak o )'ı l ın Aralık ayının sonunn kadar olun Süredir. 

9.2. Finansal tablolann baa_ıınsıı deneıin1inde Kurutun ba~ınısız denetiınle ilgili 
dUı..cı1lcnu:lerine uyulur. Finansa.! tablo hazırlama yükOmlillOğOnUn bulunduf!;u ilg,ili hesap 
dGncmıniıı son gOnQ itibarıyla h:ızırlanan ponlOy raporlan da finansal ~blol:uta birlikte boğımsı< 
dcnc:ıimdc:n gC"Çirilir. 

9..3. Fonlar ıasfi)'C tarihi ititKtn}'ln ü.zel bagımsız deneıime ıobidir. Kurucu. fon"un ~ıllak 
tinıın.sa l tablolarını. ilgili hesap <löncminin bitimini rakip eden 60 gün içinde KAP.ta ilan eder. 
Finansal ıoblolann son bildi rint g:(lnOnOn rcsn1i tatil gününe denl.. gelnu::;i halinde resnli taıil günllıtO 
ıokip eden ilk iş günü son bi ldiriın uırihidir. 

9.4. Şcnısiye fon i~·tüzü~Une. bu i.tnhnnn1eye, yatı rın1cı bil~i furnıun:ı, buğınısı~ dcnctinı 
rı111or11rhı birliktt.' finansal rııporl:ıra (FioaoS1'11 tablolar, sorunıluluk beyanları. portf'ôy 
du~ılını raı)orları) fon Ridcrlcrirır ili$kin bilgilere., fonun risk de~erine, u)·gulanan 
konıil) onlara, \'arsa perforn1ans ütrt-tfcndirmesine iliş-kin bilJ:ilt.•rc \ 't fon ıarafındsn 
açıkl~nruası gt>l"e-keo diI:cr bil~ilt~ fonun KAP'ta )'er tlsn sOrtkli bilgilendirme formuod:tn 
,,,,,,, ,k:.ı rt.org.ır) ula.şılm;1s1 nıümkOndlir. 

A.~·;rıra. fonun ge('mi$ perforn1unsın111 fonun portffi)' dı!ılımını, fonun r isk drğrrinr ' t 
font.lan ıabsil edilen ,,e }'tıtırın1cıl11rdan belirli~artlaralıınd~ ıııh.s il tdilecek ücret ,.e komis~·on 
hilı,tiltrine )·atırımcı biJgi forn1u11dıı11 da ula.şalnıa.sı mümkündiir. 

IJ.S. Portf6y dağılım rop0rlt1rı aylık olarak hazırlanır ve ilgili ayı ıakip eden altı iş günü içindı.: 

Kı\P'ın ilan edilir. 

9.6. Finansal raı)orl:ır. baA.ımsıı denetin1 raporuyla birlikle. b:l,Qınlsız denetin1 kuruJuşunu 
ıı.:ın~il ,.e ilzaına )'etkili kişinin in1wını ıa~ıyan bir )'3Zı ekinde kurucuya ula.ş ırıasındaı1 sonra, 
kurucu ıar.ıfindan finansal rnporlnnn kamuya açıklanmasın::ı ilişkin yönetim kurulu kararına 

b:ı~l:ındığı ıarihi iıleyen altıncı iş a0no ıııesai saati bitimine kadar KAP'ta açıklanır. 

9.7. l'onlOy raporları dışındılki finansal raporlar kamu)':ı ı>çıkl:ındılmııı sonra. Kurucu·nun 
resmi inıcmcı sitesinde ya)ımlnnır. llu bilgiler. ilgili intcmct siı~inde en aı; beş }11 sün:)·le kamu} o 
nçı\.. tutulur. Söı koııusu finansal nıporlnr O)'nı zan1.lflda kurucunun mer\..elinde ve katılma pa)'I s.ouş ı 
).ıpılan yerlerde. yatınmcılar111 incclcnıc.s i için hazır buJundurulur. 

9.8. \'atırın1cı ların yatır1111 )'ftpnıo kararını etkileyebilecek: ve önceden bilgi sahibi olunmtısıoı 
gerektirecek nitelikte olun izahnnmeniıı 1. 1. 1., 1. 1.2. 1.. 11.111 .. V.5.5., V.S.6 .. \1 1. (6.2. maddesi hnriç). 
\1 11. 7.1. (arncılık komis)'onlanııa i l işkin alı ıııudde hariç) ııolu bö!Onılerindeki değişiklik ler Kurul 
l.tmfındru1 incelenerek onaylanır\ e iıin y:ızısırun Kurucu uırafındM tcbcllOğ edildiği tarihi iıley~n 
10 iş wOnO içinde KAP'ıa \ 'C Kunıcu"nun resıni iıtıemeı siı~sinde yayımlruur. &)·nca ticaret siciline 
tescil \C ITSG"dc iltln edilınez. 

ll.llııı:ııııcnin diğer bGIDmlerindc ıapılacak değişikler ise. Kunılun oııaıı aranınal«ızın 
kun.ı;u ıarafından ~·apılarak KAP'ın \C Kurucu·nun res.mj inıemcı sitt":Sindc ilan edilir ,.e )npılan 
clcQİ.)İ~lilr..ler her takl•İnl }ılı sonunu iılc)'cn allı iş gOnO içinde coplu ol:ırak Kurula biJdirilir. 
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9.9. Fon 'un reklam ve ilanlarL ile ilgtli olarak Ktuulu11 bu konudaki düzenleolelerine tıyulur. 

9.10. Botsa dışı repo-le.rs repo işleol letinin fon portfOyüne dahil edilrnesi halinde en geç 
sözle.şlne ıarihini ıakip eden i ş günli içinde S4.>zleşnıenin vadesi, f~ı.iz oranı, karşı tanı.ti ve karşı tarafın 
dcrecclcndinnt: noıu KA_P'uı açıklanır. 

9.11. Portffi)•e }'apılandırıln11ş )'atırıı11 aracı daJ1il ediln1esi ha.linde söz konusu vatırın1 
aracının genel özelliklerioe ilişkin bilgiler ''e içerdiği n1uhıe-n1el riskler ayrıca Kı\l)'ta açıkl;nır. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFİYESİ 

ı O. ı. Fon; 
~ Bilgi lendirme dokUmanJanıtda bir sure ön.görli l n1Uş ise bu surenin sona em1esi, 
- Fon soresiz ise-kurucunun Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonra al t ı ay sonrası için ıeshi 

ihbar etnıcsi , 

- Kıırucunuı1 taaliyet şanlannı kaybetmesi. 
- Kurucunun ıt1ali duJ'uınuntut taahlıUt lcrini karşLlayan1~1yncıık kadar ı.ay1 0anıas ı , iflas etınesi 

veya tasfiye cdilme:;j, 
.. Fonun kendi ınali yükün11ülüklerini katşılayan1az durun1da oln1ası ve benzer nc.."<leoferlt: 

fonun devan1ın1n ya11rımcıların yarano(l oln:ıı:ı.>'ac.ağ, ıılıı\ Kurulca tespit cdilnıiş oln1ası 
ha lleriode- sona erer. 
Fonun sona en11esi halinde fon ponföyün<lc yer alan varlıklardan borsada işlem görenler 

borsada. borsada işlem gönneyenler ise borsa dış ında nakde <lön i..i~IOrU lür. 
10.2. fon n1a) varlığı, içtliıük ve iıahnao1ede yer alan ilkelere göre ıasiiye edilir ve ıasfiye 

bakiyesi katılma payı s.ahipleri ıle pa)•ları oranında dağııılır. Tasfiye duruo1und:ı yalnızca katılma 

payı sahipl~ri ıı~ lldenıe y~pılabilir. 

10.3. ·rastiye işlcnılerinc i l işkin olıırak, Kurucu·nun Kunıl 'un uygun görUşü11U aldıktan sonra 
6 ay sonrası için ıesih ihbar etıncsi durumunda söz konusu süre sonund.a hala Fon ·a iade ediln1e-n1iş 
katıln1a payltırırun bulunırı:ısı halinde, katılnı~ı payı sahiple-rinin satış talin1atı beklenmeden pay 
satışları yapılarak elde edile11 tutarlar Kunıcu ve k~ıulma payı alın1 satın1 1 yapan kunıluş nezdinde 
açılacak hesaplarda y.atınmcılar adına ters repoda \•cya KunJI ıarafındaıt uygun göıii leu diğer 
sen11ayc piyasası araç.larında ncm~llandırıhr. Fesih ihbaru1daı1 sonra )'elli katıln1a payı ihraç 
edilen1ez. Tastiyc anından itibaren hiçbir ka1ı lrnn payı ihraç edilen1cz vı; geri al 1 11aıl1az. 

10.4. Kurucunun iılas ı veya tastiyesi halinde Kurul. fonu uygun göreceği başka bir portfö)' 
>:t~netin1 şirkcl ine ıasıiye anıacıyla devreder. l'oı1lli}' Saklayıc ısının mali duruınw1un taahhütleriııi 
k~ıxşılay:ı111ayacak kadar ı.ay ı l1an1ilS1~ iflası vcy~ı ıasfi~•esi halinde ise, kurucu fon val'lı~ını K1Lru) 
tarafından uygun görülecek başka bir portföy s:ıkla)'ıcısına devreder. 

10.5. ·rasfi)•enin sona cnnesi üıeri iıe-, Fon adınLn Ticare1 Sicili'nden silinnıcsi için keyfiyet. 
kurucu tarafından Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan eıtiri l ir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XJ. KATIL.\'LA l'AYI SAHİPLERİNİN HA""'LARI 

11. t. Kurucu ile kaulnta payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kaı1un, ilgili n1cvzuat ve 
içıOzük: buııJ•rda hUkOm bulunmayan hôllerde 111112011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar 
KanununtLn 502 ilfi 514 uncu nladdeleri hüküntleri kıyasen uygulanır. 

OJ~~ r.oı:Ttöy V'1N~TIM1fı .. Ş. 
Fit:~ • • , .JL r. • . ~ ' , ,, ;ı~ 

' • ' 11• ' 
:J•" VO . j >o 

.. -... ı;, 
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11 .2. fon·~ oluşan L:ar. J•on·un bilgilcndjnne dokümanlannda belirtilen esaslara göre tcspiı 
edilen ~atılma payının birim p:ıy dctıcrine yansır. Katılma p:ıyı sahipleri. p:ı)lannı Fon-. seri 
SJltıklnrında. ellerinde tutu.ıl..lnrı sure için ronda olUŞ.'UI k3rdan JXl} hırını 3Jn1ış olurlar. Hesap dönemi 
~nunda aynca ten1eııo dağıun11 snı konusu değildir . 

11.3. Kaıılrna payları n10ştcri blll llllla rvlKK nezdinde izlcrul'ıc~tc olup. tasamı f sahipleri 
Kurucu' dan ve)'3 ahın s:ıtırnn orocılık eden yatınm kunJluşlardan hcsup d\ırunılan hakkı oda her 
ınn\nu bilgi ı :.ılcp ede-bilirler. 

Xll . FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZ 

12.ı . Katılma p:ı)lan. iuhn:anıcnın \C yaıınmcı bilgi fomıunun KAP'ta ~':l)ıınını takiben 
fomıcb belirtilen s.ııış başlangıç tarihinden itibaren. iz.ah.name \ 'C )"31tnnlCı bilgi fonnunda belinileıı 
u,uı '-t: csasl:ır çerÇevesindc )'3tınmcılnr.ı sunulur. 

12.2. Katılnıa paylan knrşılı~ı yaurırncılardan toplanan para. ınlr.. ip eden iş günü izohnan1cdc 
belirlenen varlıklara 'e işlenllerc yotırı l ır. 

lzahnaıne<le )reralan bi l ı;i l~rin doğnıluğunu kanuni yetki \'C M>ruınlulukların1ı:z çerçevesindc 
onııyhırıl. 

OYAK PORTf.Ô' ' YÖNETİMİ A.$. 

ı·oıga AK l \ ı\Ş 
Geoel Müdür Vekili 
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