OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

OYAK Portfiy Yinetimi A5, tarafindan 6362 savih Sermave Pivasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 12/052015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 savih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfiy Yinetimi A5, Bor¢lanma Araclan Semsiyve
Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine giire yvinetilmek dzere olusturulacak OYAK
Portfiy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu’nun Katilma pavlarimin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 12/07.2019 tarihinde onaylanmistir.

lzahnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiili
anlamima gelmeyeceg@i gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katlma pavlarnna iliskin yatimim Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
dederlendirilmesi sonocu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfiy Yinctimi A5 nin www.ovakportfoy.com.tr adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY nda (www. kap.org.tr
vayimlanmistir, izahnamenin nerede vayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vatirimen bilgi formunda yer almaktadir.

Avrica bu izahname katilma paylarmn ahm satmmm yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve vatnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirmmeilara verilir,




ICINDEKILER

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

I. | 3
. FON PORTFOYUNUN YONETIMI YATIRIM STRATENSI ILE FON| 3
. PORTFOY SINIRLAMALARI
. TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCTUMU 7
Iv. FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ | 10
AYRILIGI %
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON| 12
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 14
vi.. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE| 15
KURUCLNUN KARSILADIGI GIDERLER
vill.  FONUN VERGILENDIRILMESI 17
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL] BILGILERE VE | I8
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
X. FONUN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI 19
XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI 19
Xil. FON PORTFOYUNDON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ | 20
SATISI
- KISALTMALAR
| Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve vatnme: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A S.
Finansal Raporiama Tebligi | 11-14.2 sayily Yaunm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna

liskin Teblig

E. Fon

OYAK Portftiy Birinci Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu 1

Semsive Fon

OYAK Portfdy Yonetimi A.5. Borglanma Araglan Semsiye
Fonu

k.anun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu
KAP Kamuvu Avdinlatma Platformu
Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A5, Sk
Kurul Sermaye Pivasas: Kuruluy
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S.
| Portfoy Saklavicis: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
PYS Tebligi I-55.1 sayih Pontfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yaunm Fonlanna lliskin Rehber

| Suklama Tebligi

HI-36.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
Bulunacak Kuruluglara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank stanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.

Teblig [11-52.1 sayil Yatunm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Torkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
rafindan  viiriirlige konulmus olan  Tirkive Muhasebe
Standartlan/Tirkive Finansal Raporlama Standanilan ile bunlara
iliskin ck ve yorumlar

| Yonetici OYAK Porifoy Yonetimi A5,

QYA re -“-llns.



I. FON HAKKINDA GENFL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahiplen hesabina, inangh miilkivet esaslanna gire isbu izahnamenin 11, bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan port(ivii isletmek amacivla kurulan, katnlma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifindir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

- Fon'un

| Unvam: OY AK Portfiiy Birinei Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | OYAK Portfiy Yanetimi AS. Borglanma Araglan I
!

Semsive Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Borglanma Araclan Semsiye Fonu
| Siirest: Silresiz |

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine i]igkin Bilgiler

Kuruen ve Yinetici'nin

Unvam: OYAK Portfiy Yinetimi A.S.
Yetki Belpesi! Portfiiy Yidneticilifi Faalivetine Mliskin Yetki Belgesi
Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

Portfiy Saklayicist'min

Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5,
Portfiy Saklama Faaliveti lznine lliskin | Tarih: 24.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici OVAK Portfiy Yanetimi A.§.'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad_dr.:.si Maya Sitesi F2 C

Blok No:24/3 34335 Levent-Begiktas / ISTANBUL

B http:/fwww ovakportfoy.com.ir |

' Telefon numaras:; (212) 319 14 00

Portfiy Saklaycise Istanbul Takas ve Saklama Bankast A5, "hin

Merkez adresi ve internet sitesi; | Resitpasa Mah., Borsa lstanbul Cad. Nod 34467 Sanyer -

iSTANBUL

www. takasbank.com.t

—_—

| Telefon numaras:: +00 212 3152525 OYAK PORTFOY YONETIMI A.5.

il




1.3, Kuruco Yineticilers

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu dyeleri yetkili olup. y8netim kurulu
iivelenine ve kurucunun difer vineticilerine iliskin bilgiler asagida yver almaktadir:

Adi Sovad Criirevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ertugrul Ydnetim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yil
AYDIN Kurulu Damgman
Baskam 23122015 - 06062018 Ordu  Yardimlasma
Kuramu, Mali [sler Genel Midilr Yardimeis:
02.07.2008 - 22122005 Ordu  Yardimlasma
Kurumu, Mali Igler Midorlgi, Mali Isler Midiri
Adalet Y dnetim 01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 13 Yl
TUNCER Kurulu Strategik Planlama ve Sekttirel Anahz Midirlfigil,
Baskan Mlidiir
Yardimest | 01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi ilag, Finansal
Planlama ve Analiz Miidiirliigt, Mdir
01.04.2014 - 01.09.2015 Aves iletisim Hizmetleri
A5, Uluslararas: Operasyonlar ve Iz Gelistirme,
Kidemli Uzman
Hasan Ydnctim 01.03.2018 - Devam OYAK Yaunm Menkul | 20 Yl
Rafat Kurulu Degerler A.S. I¢ Kontrol Grup Miidiirii
TOPKAR Uyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatunm Menkul
Degerler A.S. Risk Yonetimi-Mudiir
02.01.2006 - 31.12.20014 OYAK Yaunm Menkul
Degerler A.5. / l¢ Kontrol-Miidiic
Tolga Genel 01.08.2013 = Devam OYAK Portfty Ydnetimi | 11 Yl
AKBAS Miidiir A.S. Portfoy Yoneticisi
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OY AK Yatrim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet
biriminde girevli fon mildiinine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

| Adi Sovadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptif isler {‘g‘g!;_ﬁirket-ﬂﬁrﬁ} Tecriibesi |
| Adem DEMIRAL | Fon Mildiirii | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Midir | 21 Yl

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhgmmn, fonun yatnim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasas: alamnda en az beg willik tecriibeye sahip
porifiy viineticileri tarafindan, vatnme lehing ve yatinmer gikanm gézetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfiy yonetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur,

Fon portfiiviiniln vénetimi igin goreviendirilen portfiy vineticilerine iligkin bilgilere KAF ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulasilmas: mimkiindiir.

OYAK PORTFCY YONETIMI A8,




1.6. Kuruen Biinyvesinde Olusturulan veva hsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin (Musturuldugu Kurum
Fiii hkziiet Biriii OY AK Yaunm Menkul Defierler ALS.

i kontrol sistemi OYAK Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yiinetim sistemi OYAK Portfty Yonetimi A.§.

Teftis birimi OY AK Portfy Yinetimi ALS.

Arastirma birimi OYAK Portftiy Yonetimi A.$.

Fon'un finansal raporlarimn bafimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mal Miisavirhk A.S, taralindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, vénetimi,
vinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uyvgun olarak
yirttilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varbiklar fizerinde kendi adina ve fon hesabima
mevzual ve ictilziifie uvpun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirlitillmesi esnasida portfdy yineticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon partfiiyil, kolektif portity yiineticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecek varhk wve haklara iligkin Teblig'de wer alan sinirlamalar
cergevesinde viinetilir,

2.3. Fon'un vatinim stratejisi
Fon portfoyviine, Sermaye Piyasas) Kurulu'nun diizenlemeleri, Semsiye Fon igtiizigii ve fon
izahnamesine uygun olan varliklar segilic. Fon'un vatnm stratejisi uyannca yaunm yapilacak

sermaye pivasasi araglannm se¢iminde nakde daniigtimi kolay ve riski az olanlar tercib edilir.

Fon toplam degerinin en az %801 devamh olarak TL cinsi kamu ve dzel sektdr borglanma
arpclanina yatinlir ve fon portfdyinin avhk agirhkh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin
aralipmdadir, Fonun toplam degerinin %10’ undan fazlast bir ihraggunin para ve sermaye piyasas)
araglarina yatmlamaz.

Fon portitiviine riskten korunmak ve/veya vatinm amaciyla tirev araglar dahl edilebilir.
Borsa disinda taraf olunan sézlesmeler hakkinda izahnamade belinilen kurallara uyulur.
Fon pontfiiviine yvabanc: yatim araglan dahil edilmez.

Fon portfoyiine vadeve kalan glin savis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

|_'i.‘.-'_.'|,:-:' PORTFOY YONETIMI A.5.




2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfiviinde ver alabilecek
varhik ve iglemler igin belirlenmig asgan ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURU B Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sekiér Borelanma Araclan (Yurtigi) 20 100
Ters Repo lslemlen 0 20
Takasbank Para Pivasast ve Yurl igi Organize Para Pivasasi islemleri i 20
Yerli Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/Katulma Hesaplan (TL. Déviz) 0 10
lpotek ve Varliga Davali Menkul Kivmetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kivmetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan R
Yerli'Yabanci Yapilandinlmig Yaunm/Borglanma Araclan 0 10}
Varant ve Sertifika 0 1

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde vapilacak bir stzlesme ile portfiyilindeki
sermaye pivasasi Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yamlacak bir sOzlegme ile
portftiviindeki sermaye piyasas: araglanmn piyasa degerinin en fazla %050°si tutarindaki sermaye
pivasast araglanm Gdiing verebilir, Sermaye pivasas: araclan Gdiing verme islemlerinde ve alinan
teminatlanin degerlenmesi konulannda Kurul'un ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10 ununu gegmemek dizere fon portftyiine kredi ahinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Pivasast iglemleri yaplabilir. Fon Portfayiinde bulunan repoya
konu olabilecek kiymetlerin rayig degerinin %6107ununu gegmemek dzere borglanma amaciyia
borsada va da borsa disinda repo iglemi yapilabilir,

2.5. Fonun karsilastirma 6leiit %43 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeks: + %45 BIST-KYD
(ISBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi olarak belirlenmigtir.

2.6. Portfiive riskten korunma ve/veva vatnm amaciyla fonun tiirine ve yatinm stratejisine
uypun olacak sekilde ileri valdrlii tahvil/bono stzlesmeleri, doviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varhk
tablosunda yatinm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varlikiara ve bu varhiklardan olugan finansal
pistergelere davals vadeli islem, opsivon ve swap stzleymeleri, tilrev araglar (VIOP - Vadeli [slem
ve Opsivon sizlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag  varatan islemlerin  pozisyonlanmin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine fliskin Kontrol” baghginda yer alan smurlamalara
uyulur,

2.7. Portfive borsa disindan repo, ters repo, vadeli islem ve opsiyon sbzlesmelen ile swap
sizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt sdzlegmeler fonun yatinm stratejisine uypun olarak fon
partfaviine dahil edilir. Sdzlegmelerin kars taraflanmin yatirim yaplabilir derecelendirme notuna
sahip olmas:, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fivat icermesi ve fonun fiyat apklama ddnemlerinde gergefe uygun deferi Ozerinden nakde
diintistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Avrica, borsa disinda taraf olunan repo-ters rep, tirev arag ve opsiyon sbzlesmelerinde kari
warafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun
fivat agiklama dbnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi
zoruntudur,

2.8. Fon toplam degerinin %10wnu gegmemek tizere. fon hesabina kredi ahnabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi. alindi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecedi tanh KAP1a

aciklamr ve Kurula bildirilir. OVAK PRETFEY YONETIMI A,




2.9. Fon portfdyiine, yaunm stratcjisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydivia
vadesi hesaplanabilen yapilandinlmiy yatnm/borglanma araglan dahil edilehilir. Yapilandinlmus
vatinm/borglanma araglanmn borsada islem gormesi, thraggisimin ve/veva vatinm arscinin,
Teblig'in  52°nci maddesinde belirtilen  derecelendirme notuna  sahip olmasi  zorunludur.
Derecelendirme  notunu  igeren  belgeler Yinetici nezdinde  bulundurulur.  Yapilandinlmis
vatirnm/borglanma araglan tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayicr kurulus
nezdinde saklanr,

Tirkiye'de thrag edilmig yapilandinilmis vaturim/borglanma araglanina iliskin olarak borsada
iglem  gdrme sarth aranmaz. Bununla birdikie Tirkive'de ihrag  edilmis vapilandirilmig
vaurmm/borglanma araglanmin ihrag belgesinin Kurulea onaylannmg olmasi, fivatimin ven dagiim
kanallan aracihiiyla ilan edilmesi, fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raportama Tebligi
dilzenlemelen gergevesinde gergefie uygun deferi izerinden nakde dinistiiriilebilir nitelikie olmas
zoruniudur.

Aynica, yurl icinde ihrag edilen yvapilandmnlmis yatinm/borglanma araclanndan, Kurul'un
borglanma araglanna iliskin dizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasas: araglanndan, vatinme: tarafindan 8denen bedelin tamamimin geri
tdenecefi taahhiidiingi igeren Ozellikteki borglanma araglan fon portfyiine dahil edilebilecekrir.

I, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OvLCUMO

Yatnmeilar Fon'a yatmm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel nsklerden kavnaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon binm pay fiyatindaki olas: dislslere bagh olarak vatmmmlarinin defierinin baslangig
degerinin aluna diischilecegini vatinmeilar goz oniinde bulundurmalsdur.

L1. Fonun maruz Kalabilece@i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, diger menkul
kiymetlerin, diviz ve diivize endeksli finansal araglara dayal tiirev stzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlann degerinde, faiz oranfan ve diviz kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle meydana
celebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 58z konusu risklerin detaylanna asafida ver
verilmekiedir;

a= Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayah varliklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan
depisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon ponfiiyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedemivle Fon'un maruz kalacajh zarar
olasihim ifade ctmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Karsn tarafin sozlegmeden kaynaklanan yikimliliklenm yenne
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veva takas iglemlerinde onaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portityiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde déniigtiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifadar,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon porifiviine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tirev arsg, swap sOzlesmesi, varant, senifika dahil edilmesi. ileri valdri
tahvil’'bono ve diger herhangi bir viniemle kaldirag varatan benzen iglemlerde bulunulmas halinde,
baglangis vaunm ile baglangs; yaunminin fizerinde pozisvon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yahrmmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihiin kaldwrag riskini ifade eder.
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5) Operasyomel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmass olasihiBim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan. politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veva vadeve yofiun yvatinm vapilmas: sonucu
lonun bu varligin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonld iligkileri nedeniyvle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelennde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ctkilenmesi niskidir,

9) Ihrager Riski: Fon portitiviine alinan varlhklann ihraggisinm vikiimlilioklerini kismen
vevil tamamen zamamnda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Teminat Riski: Tiirev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyvasayva gore defierleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dofrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas) olasilifimin onaya ¢ikmas: durumudur.

1) Yaplandmimes Yanrnm/Borglanma Araglan  Riskleri:  Yaplandinlms
vatinm'borglanma araglanmin degeri ve didnem somu pgetinisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak
varhiin pivasa performansima baghdir. Yapilandinlmus yatnm/borglanma araglannm davanak
varhiklan (zerine olusturulan stratgjilerin getinsinin ilgili ddnemde negatil olmasi halinde, yatmme
vade sonunda higbir itfa gelin elde edemevecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir,

Bununla birlikte, vaplandinlmug vatrnmyborglanma araglanmn glinlik fivat olusumunda
pivasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhk fiymt degisimleri de etkili
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde ve dayanak varbk fivatnda yaganabilecek dalgalanmalar
vapilandinlmis yatnm/borglanma araglanmn giinlik degerlemesini ctkileyebilmekiedir. Fonun
Riske Maruz Deper (RMD) bhesaplamalannda tirev  araglarla  birlikie  yaplandinlmig
vatinm'borglanma araglanndan kaynaklanan pivasa nisklen de dikkate alimr.

Yapilandinlmus vaunm/borglanma araglan vatinm vapiimas: halinde kars taraf riski de
meveuttur. Karsi taraf riski, ihragg kurumun  vatmmborglanma  aracindan  kaynaklanan
vilkiimliliklerini verine getirememe riskini ifade eder. Karyi tarafl riskini minimum scviyede
tutabilmek adina. vapilandinilos vatunm/borglanma araglan vatunmlarmda ihraggimn ve/veva varsa
vatrrim aracinim Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip olmasi
ve kosulu aramir.

3.2, Fonun maruz kalabilecefi risklerin Gl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:
Fonun vatnm stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yvapisima ve risk dilzeyine uvgun hir
risk vOnetim sistemi olusturulmugtur.
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Pivasa Riski: Fon portfiiyfindn maruz kaldign pivasa riski, giinlik olarak riske maruz deger
(RMD) yontemivle dlgtilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy deferinin normal pivasa kosullan
alunda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir giiven aralifiinda
itade eden degerdir.

EMD yonteminde parametrik ydntem tercih edilerck, %699 giiven aralifiinda, 1 ayhik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yvapilir. Hesaplamada en az 250 is giniind kapsayacak
sekilde giizlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kogullanmmn varh halinde gozlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalanna fon portfdyilinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Karsi Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri
borglanma araglanna yvatirsm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde
thracr gergeklestirilen firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastimma vapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
pegirilmektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler. firmamin karlihif,
borgleluk oram, 6z sermaye blyikligd, sektbriindeki Pazar pawvi gibi dlgillebilir degierlerden
olusurken nitel kriterler, firmarun kurumsal yonetimi ile ilgili bagimsizhik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yviinetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olusmakiadir.

Avm zamanda fonun vatinm vapti@ finansal varhklann fon portfoy biiviikligiine oranlan ve
ithraggr bazinda finansal varlik toplamlanmn fon portfiy bilyiikliglne oranlan ginlik olarak
hesaplanarak yogunlasma nskr kapsaminda raporlanir.

Likidite Riski: Fon portfiiviinde yer alan finansal varhiklann belirli bir dénemdeki ortalama
islem hacimleri, pivasamin oralama islem hacmine oranlanarak her bir varbk bazinda likidite
katsayist, fon portfiiviinde ver alan varliklann likidite katsavilan ve afirhiklar Kullamlarak
hesaplamr.

PortfGye riskten korunma amaciyvla simrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag (forward
ve opsivon) ve swap sGzlesmeleri nedeniyle maruz kalman karg taraf riski fon toplam degerinin
LallF unu asamaz.

Operasyonel Risk: Faalivetler igerisinde fonun operasvonel siireclerindeki aksamalar
somucunda zarar olusmast olasilifm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklary arasinda kullamilan
sistemlerin vetersizligi, bagansiz vinetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dofial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

Operasvonel risk kapsammda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait ven tabam
tutulmaktadir. Fonun vasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakamundan yatinm kisitlanmn ilgili
mevzuat, tebliler. sizlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatnm Kemitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
Yatrm Karar Alma Stireci ve Yatmm ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve giizetimi ¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine getirilir.

Aynea Fon' un kaldirag limitine uygunlugunun Kontrelil vine f¢ Kontrol Birimi tarafindan
siinliik olarak yerine getirilerek kaldirag sevivesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporlamr,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfiviine kaldirag varatan iglemlerden: vadeli iglemler, opsiyon sizlesmelen. swap
stizlesmeleri, varant, ileri valérli tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilir. Kaldiragh iglemlerin
koruma amaciyla kullamldig durumlarda, portfdyde meveut sermaye pivasas: araglan ile yilksek
korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, asag vonlil fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla
ters vinde pozisyon almur,
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Yaurnm amaciyla iglem yapilmasi durumunda ise Fon'un vaunm amaci ve stratejisine uygun
olan sermaye pivasas: araglanna veya bunlardan olusturulan endekslere dayah kaldirach araclar
portitiyve dahil edilir. Her iki durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri kullamlir.

Kaldirag varatan islemlerin fon portféyiinde riskten korunma amagh kullamildign durumlarda
alinan pogisvonun, korunmas: amaglanan varhiklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir
olmayabilir.

Yaunm amagh kaldirag kullammnda ise fon portfvl, toplam varlik bilviiklGgiine ek olarak
kaldiracin getirmis oldugu nasyonel bilyviiklik oramnda ek riske bl olur. Her iki durumda dao
kaldiragh  islemler aracibifiyla alman pozisyonlanm  kapanmasi sirasinda  veterli  likidite
bulunmayabilir veva iglemler en uygun fivatlardan gergeklestinilemevebilir,

Agifia satrg sonucunu dofuracak ileri valdrld tahvil'bono iglemi yapilamaz.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kavnaklznan riskin Olgiminde Rehber'de belirlenen
csaslar gergevesinde goreli RMD yontemi kullamlacakur. Fon portfiviniin riske maruz degeri,
releruns alinan karsilastwma Slgiitlindin riske maruz deferinin iki katim asamaz.

3.5, RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma GlgOtOdir. Referans portiily,
kaldirag yaratan iglemler ve sakly tirev araglan igermez.

3.6. Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarak arac bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldiragc™ denir. Fonun kaldirag limiti %6100 dilr,

1.7. Fon porfiviine alinan yvapilandinlms yatnm'borclanma araglanmin sakh tiirev arag
miteligi tasmvip tasimadify Kurucu tarafindan deerlendinlerck stz konusu degerlendirmeyt tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yamlandinlmig yatinm/borglanma aracimn sakh
tirev arag niteliginde olmasi balinde, risk Sl¢limiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar
uy gulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon porfiiylinde ver alan ve saklamava konu olabilecek varliklar Kurulun ponfiy
sk lama hizmetine iliskin ditzenlemeleri cercevesinde Portitiy Saklavicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhfn Kurucu'nun ve Ponfoy Saklavicisi'mn malvarhgmdan ayndir,
Fon'un malvarhig, fon hesabmna olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemlen veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhin Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yOnetiminin veva denctiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmm tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, (lzerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.3. Portfoy saklayicisi: fona ait finansal varhiklann saklanmas) ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varhklann aidiyetinin dofrulanmas1 ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen difer
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, pontfty saklavicis:;

a) Yaunm fonlan hesabina kanhlma paylannin thrag ve itfa edilmesi islemlennin mevzuat ve
fon igtitziigd hikiimlerine uygunlufunu,
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b} Yatinm fonu birim katilma payi veya hirim pay degerinin mevzuat ile fon igtilzigt,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasin,

c} Mevzuat ile fon igtiziigii, izahmame hikimlerine avkin olmamak sarivla,
Kurucw/Ydnetici nin talimatlarinm verine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizigi, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamilmasim,

i) Fon'un varlik alim satumlanmn, portfty yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugdunu

saflamakla vilkiimlidilr.

4.4, Porttiiv saklayics:;

a) Fona ait varhklann avn ayn, fona mdivetn agikea belli olacak, kayip ve hasarm
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kavit dilzeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktitlerivle iliskilendiremez.

4.5.a) Porfiy saklama hizmetini yiriten kurulug, yilkimlilidklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklavicisindan; Portfoy Saklayvicisi da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlennin thldh
nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle vilklimlidir. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veva Portfidy Saklayicisina dava agma hakki sakhdar,

b) Portfiiv saklavicisi, portfiiv saklama hizmeti verdigi ponfiivlerin vénetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfoy Saklavicisi, 6362 sayili Sermave Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kayvnaklanan yik(mliliiklerini verine getirmemesi nedeniyle Kaulma payi sahiplerine karg
sorumludur,

4.6. Portfy saklavicis:, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden avrnistrilmasi, potansivel ¢ikar catismalanmin dizgin bir sekilde belirlenmesi,
inlenmesi, dnlenemivorsa yénetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon vatimmeillanna agiklanmast
kavdiyla fona portfiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma payr abm satmina
aracthik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.7. Portfoy saklavicist her gin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatm, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva yatnm ortakhg ile vapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfiiy saklama hizmetini viirGtirken karplagabilecedi ¢ikar
catismalarmin tanimlanmasime, dnlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
verekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikimlidiir,

4.9, Kurucu'nun tgined kigilere olan borglan ve yikiimlilikleri ile Fon'un aym tglined
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.10. Portfdy saklama hizmetini yiriten kurulug, vikimliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katnlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.11. Kuorucu, Ponfdy Saklaywisindan; Portfoy Saklavicisi da Kurucw'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep eimekle
yiikiimliidiir. Kanlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidsr,

. -LIIL Portfoy saklaywcisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir,

4.13. Portitly Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diier mevzuatian
kaynaklanan yikumliliklerini yerine petirmemesi nedenivle kaulma pavi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Ponfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hilkiimlen ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamm daraluer hilkiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porttdy Degeri”, portidydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiiv
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diistilmesi suretivle hesaplanir,

5.1. Fon'un binm pay degen, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
surctivle hesaplamr, Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplamir ve katilma paylaninin alim-satim verlerinde ilan edilir.

53. Savas, dofal afctler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, pivasamin, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢itkmasi gibi
olaganiisti  durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti  hususunda
Kurucu nun vénetim kurulu Karar alabilir. Aynea sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vapilir,

5.4, 5.3. numarali maddede belinilen durumlarda, Kurulea uygun giriilmesi halinde. katulma
paylanmn birim pay degerlen hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim durdurulabilir,

5.5. Borsa dii repo-ters repo, borsa diji tlrev arag (forward ve opsivon) ve swap
sizlesmeleri, yapulandinlmis yatinm/borglanma araglan, ilen valirld whvil'bono islemlenine iliskin
olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu
karan ile belirlenen deferleme esaslan asafidaki gibidir.

1) Borsa Dhst Tirev Arag ve Swap siizlesmelerine iliskin deferleme

Portltive alinmas: asamasinda (lrev arag ve swap sbzlesmesinin deferlemesinde gtincel fivat
kullanibir.

Opsiyon sizlegmelerinde glincel fivat karg: tarafian alinan fivat kotasyonudur.  Forward
sbzlesmeler igin gincel fivat, davanak varhgin spot fivan baz alinarak hesaplanan teorik fiyvatur.
Dayanak varliiin spot fivan olarak; forward sozlesmenin konusunun diviz olmas: durumunda
degerleme giindndeki T.C Merkez Bankasi diiviz kuru (iglemin yvOniine gbire alis veva satis), BIST
orakhk pay igin, ilgili ortaklik pavimin deferleme giind itibariyle en glincel kapanis seans degeri,
BIST ortakhk paylan igin, ilgili ontakhk payimn deferleme giind itibariyle en glncel kapams seans
degen, borglanma araclan igin ise, degerleme giinii itibarivle en glincel afurhkh ortalama fivan
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Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
savisina tekabfl eden uygun TL ve doviz pivasasi faizleri ile (dayanak varhigin doviz olmas
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint™ kadar) ilerletilecek ve teorik
fivata ulagilacaktr. Farkh dayanak varligin kullamimas: durumunda ise pivasa fivabm en iyi
yansitacak yintemler kullambr. Swap sOzlesmelerinde giincel fivat, hesaplanacak olan teorik
fivattir, $6yvle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ok farkl form altinda yapilabileceginden,
swap sthzlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, vabanci para cinsinden déviz, déviz
kurlart ya da diger defierleme faktbrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup. teorik fiyat
hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna giire tahvil fivatiamas: vomemi (IRR), FRA (Forward Rate
Aggreement) yintemi gibi bugiinkil deger hesaplama vintemleri ile sdzlesmelerin nitelifine uygun
diger genel kabul gdrmiis teorik fivatlama yontemleri kullamlacakur.

Fonun fivat agiklama donemleninde;

Degerlemede kullamimak fizere gincel pivasa fivatimm bulunmadigs durumlarda ve Karss
taraftan fivat kotasyonu ahnamadis durumlarda;

Teorik fivat hesaplamlarak degerleme yapihir. Teorik fivat hesaplamasinda veri saglavic
wrafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi balde historical (tarihsel))
degerlert kullamlarak ve genel kabul grmiis vontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin dviz opsivonlannda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlaninda Bloomberg OVME savfalan va da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglon kullamlacakur, Bu yvontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik viizdese] prim abg/satig kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alig (bid) veva saus (ask) fivan
kullamlacaktir. Opsivon degerlemelerinde de spot fivat igin, bir Gist paragrafia belinilen véntemler
kullamlacaktir. Farkh ve daha karmagik yvapida opsivonlann kullamimasi ya da degerleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, deferleme icin en uygun yintem kullamilacakur.

1) Borsa Dyt Repo-Ters Repo sbzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sdzlesmelerin faiz
orunlanmn borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sbzlegmelerin faiz oranlanna uygun
olmasi esastir, Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo szlesmelerinin herhangi bir iliskiden
eikilenmevecek sekilde objektif kogullarda vapilmasimn ve adil bir fiyat igermesinin giivence aluna
alinmasi igin BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede
pergeklesen ortalama faiz oram ile %20° 1k bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. ligili vadede
BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Ttrkive
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tlrk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal vakinsama ydntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: garti
aranir, Anzi durumlar nedenivle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin
giriish ahmarak islem gergeklegtinlebilir.

3) lleri valorls ahnan Tahvil/Bono: Deviet ic Borglanma Senetleri (DIBS) Tahvil/Bono
sizlesmeleri valdr tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez, lleni valdrli sanlan
DIBS ler ise valor tarihine kadar portfy degen tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
leri valdrlt DIBS alim ve satim iglemleri aven bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem
tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

u) leri valdeld sdzlesmenin defieri alis ve satiy iglemlerinde aym yvéntemle hesaplamirken
iglem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfiy degeri tablosuna
yansir. Aym valirde ve aym nominal degerde hem ahs hem de sateg yapalmis ise portfoy
degeni tablosunda her iki iglem aym degierde fakat ahis iglemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gézikecektir, Bu sekilde actyfin pozisvonu ters islemle kapatmig olan
fonlarda bu islemler pontiy degeri dzerinde bir etki varatmayacakuir.
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b} Ileri valisrlii islemlerin deferlemesi ise asafidaki formiile gére vapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degieri /(1+ Bilegik Faiz/ 100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS"in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS da valiir tarihi islemin valtr tarihi ile avm olan
iglemlerin agirhkhl ortalama faiz oram, yoksa degerleme gimiinde BIAS'da aym giin valirli
gergeklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son avm gln valérli olarak islem
pordiigi gindeki ayvm giin valdrli islemlerin afirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

4) Yapulandinidlmis Yatimm/Borglanma Araclar:

Fonun stratejisine uymak kaydivla alman yvapdandinloug vatinm/borglanma araglanmin
segiminde genel olarak borsada islem glrme sarh aranie. Ancak Tirkive'de ihmg edilmis
yvapilandinlmis vannm/borglanma araglan icin fivatimn veri dagiim kanallan vasitasivla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yaplandinlomg vatimm/borglanma araglannmin deferlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullamlir. Ngili kiyymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli vatinmeilara arz‘halka arz fivat)kullambr. Borsada islem grmeyen ancak veri dafitim
kanallar aracih@ivla fivan ilan edilen yaplandirilmis yvaurim araglan igin degerlemede piincel fivat
kullanilsr.

Kredi temerriidiine dayah borglanma arac) ve/veya benzer vapidaki borglanma araglan icin
borsada islem giirme sart aramr, flgili varhiklann degerlemesinde borsada gegen son fivat, borsada
islem geemedigi hallerde ise ihragcinin veri dafitum kanallan aracilifiiyla ilan ettifi fiyat kallamlir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag (forward ve
apsivon), swap sizlesmelerinin “adil bir fivat™ icerip icermedigi ve stizlesmelerin portfoye dahil
edilmesinden sonra karsi taraftan aliman fivat Kotasvonunun wvygunlufu; pgenel kabul gdrmiis
vintemler (Blackd:Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasvonu gibi)
kullamilarak hesaplanan teorik fivat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
vapilarak kontrol edilir.

Opsivon stzlesmeler igin kargt taraftan alnan fivat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fivat arasindaki fark %1070 agarsa, kars taraf ile irtibata gegerek veni bir fivat
kotasvonu talep edilir. Karpn taraftan alinan son fivaun da belirlenen limitin diginda olmas
durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve perekeeli karan ile ahnan son fivat izerinden iglem
pergeklestirilir,

Borsa disi repo-ters repo stizlesmelerinin ise. herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
ohjektif kogsullarda vapilmas: ve degerlemenin, piyasa fiyatini en iyi ekilde yansitacak adil bir fiyat
ile vapilmas: gerekir, Bu hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan vapilmaktadir. Borsa
dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlanimin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa
cn vakin vadedeki agirhkh ortalama faiz oranina yakin veya esit olmas esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet pavin nominal fiyat (birim pay deferi) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deerinin katilma paylarinin sayisima
hilliinmesiyle elde edilir.

OYAK POPTFCY YOMNETIMI A.S,




6.1, Katilma Payi Alim-Satim Esaslan

Katilma pay1 satm almak veya elden ¢ikarmak isteven vatinmeilar, katilma pavimn alim
satimuun vapilacagy verlere is giinlerinde 09:00 ile 13:00 saatleri iginde bagvurarak, bir dnceki
isgiing bu izahnamenin 5.2, maddesinde ver alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gecerli olan fiyat fizerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi
islem giintinde yaunmelara Gdenir, Bu saatlerin disinda ahm satm islemleri vapilamaz. Fon'a
katilmak veva aynilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu' nun kendi adina vapacagi islemler de dahil alinan tiim kaulma payi ahm satm
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin avn avn olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu tncelik sirasina gtire gerceklestirilir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fon icin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak, satim talimatlan 1se pay sayvis: olarak verilebilir. Alim ve sabim talimatlan bir dneeki
i5ginil bu izahnamenin 5.2, maddesinde ver alan esaslar cergevesinde hesaplanan ve o giin i¢in
secerli olan fivat dzerinden 09:00 ile 13:00 saatleri iginde gergeklestirilic. Alim talimatimn tutar
olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilma payr savisi TEFAS ta eslegtrilir,
Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin Gstiinde verilen katilma payr ahm talimatlar iptal edilir,

6.2, Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katllma paylanmn alm ve satimn kurucunun vam sira TEFAS'a fiye olan fon dagiim
kuruluslan aracilifiyla da yapilie. Uye kuruluslara asagida ver alan linkten ulagilmast milmkindir.

http:/www. takashank.com.tr/ir/Sayfalar/ TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagihm stzlesmesi imzalanus olan kurumlann unvam ve

iletigim bilgileri asadida ver almaktadur,

Unvan - letisim Bilgileri
OYAK Yatunm Menkul Degerler A5, | wwwovakvatinm.com.tr
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok
Levent- Besiktas / [stanbul
02123191200

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCI'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri igin idenen her tiichi ticretler, .

) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her wirl vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfove ahmlarda ve portfoyden sanmlarda 8denen aracihk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB diéviz sang kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur,),

5) Portfiy vinetim dcreti,

&) Fonun miikellefi oldufiu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina denen denetim thereti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

) Takvim yili esas alinarak figer ayhik dinemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul dcreti,

10y Karsslastirma Gletltli giderleri, oyak poRTFOY YONETIMI AS.

11} KAP giderleri, , ' s ;




12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defier (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uvgulamalan nedeni
ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onav giderleri,

13) Kurulea uygun gérillecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, vinetim dicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimin st simin yilhk %% 2.56 (viizdeikivirgiilellialt ) dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dinemlerin son i glnil itibariyla, belirlenen yilbk fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismmimin asihp asslmadi, ilgili ddnem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn asildigimn tespiti halinde agan tutanin ilgili dénemi takip eden bes is gilnd iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen totar, ilgili vil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orans limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam degerinin giinlik yaklagik %o
0,0038Vinden (vizbindelgvirgiilseksenii¢) [villik vaklagik %ol 40 (yiizdebirvirgiilkirk)] olugsan bir
viinetim Gicreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucua ile dagiticy
arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslanna gire kurucuva ve
dagineiva fondan Gdenecektir.

Dagtict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“penel komisyon oran” wygulanir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracihk Eden Koruleslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portftiviinde ver alan varliklarin alim satmina OYAK Yatinm Menkul Degerler A5,
aracilik etmektedir, S8z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer
almaktadir:

1) BIST Borclanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satum Pazan %0,002 (yizbiniki)

2} Hazine ihalesi O (sifir) o .

1} BIST Borglanma Araglan Piyvasasi Repo ve Ters Repo Pazan 450,001 (viizhindebar)
(3iin sayist -

4) Takasbank Para Piyasas: ( 1-7 giin aras vade) %0,0025 {vitzbindeikibuguk)

5y Takasbank Para Pivasas: ( 7 giin dizeri vade) %0,00033* Glin sayist (milyondatignoktaiic)

6) Diger yatinm enstrilmanlannda gerceklestirilen islemin lr.um:s;mn tutart fona birebir
oraminda yansitilir

Aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlarn BSMV harig olarak gésterilmigtr.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas ahmarak, Giger ayhk dénemlerin son 15 giiniinde Fon un
et varhk defer lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Uereti

] on portfiviinden karsilamr. :
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1.1.5. Fon"un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile tonlann katilma pay: thrag giderlen hang olmak Gizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken 1dm
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam deferlen dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portiylerinden karsilamr,

716, Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@indan karsilanan saklama tereti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
vatrnme bilgi formundan ulasilabilir,

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafiida tahmim tutarlan gOsterilen halka arza ibgkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacakur.

Gider Tiri Tutan (TL)
Fescil ve llan Giderleri 6,000
Diger Giderler 4.000

 TOPLAM 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqisindan: 3320 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5inci maddesinin 1 numarali bendinin  (d) alt bendi uvannca, menkul kiymet yaiinm fonlanmn
portfiy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlanm portfoy igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uvannca, %0° oraninda gelir vergisi
teviikatina tabadir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarninca Sermaye Piyasasi Kanununa pire
kurulan menkul kivmetler yaunm fonlanmn katilma paylanmn ilgili oldugu fona adesi %ol
oraminda gelir vergisi teviikatma tabidir. KVK mun ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
mitkellefler ile minhasiran menkul kivmet ve difier scrmaye piyasas: aracy getirileri ile defier artig
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yaunm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Malive Bakanh@nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uvgulanr,!'!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyanneca fon kaulma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlanin Tiirkiye'deki i
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanmunda kesinti yapulmig kazanglar ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST 1 islem géren ve bir wildan farla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn aluncy
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tibi wtulmayan kazanglon ve bu Kurumlann daimi

OYAK PORTECY YONETIMI A.S.
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temsikcilen aracilifryla clde ettiklen tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yilhik veya 8zel beyvanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap diinemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglavarak o yilin Aralik ayimmn sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal twblo hazrlama yikimlilagtntn bulundugu ilgili hesap
dineminin son ghnd itibanyla hazirlanan pontféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafnimsiz
denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bafimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un wilhik
finansal wablolann, ilgili hesap déneminin bitimini wkip eden 60 gln iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim glininfn resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniind
takip eden ilk i3 giinii son bildirim tarihidir.

9.4, semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, vatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfiy
dagilim raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deferine, wygulanan
komisvonlara, varsa performans fcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan
inww kap.org.ir) ulasiimas: mimkindir.

Avrica, fonun geemis performansina, fonun portfiy dagiimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Gcret ve komisyvon
hilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagihm raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayi akip eden alti i5 glini iginde
AP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikie, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama wvetkili kiginin imzasim tasivan bir vazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yOnetim Kurulu Karanna
baglandig tanhi izleven altine 15 glindl mesai saat bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlan digaindaki finansal raporiar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler. ilgih intemet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S0z konusu finansal rmporlar avm zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan verlerde, yatimmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulbur,

9.8, Yatirnmerlarm yatirm yvapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gerektirecck nitelikte olan izahnamenin 1,1.1., L1.2.1. IL 1L, V.5.5., V.5.6., VL. (6.2. maddesi harig).
VIL7.1. (aracihik komisyvonlanna iliskin alt madde haric) nolu biliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelencrek onaylamr ve izin yvazisimn Kuruco tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 ig glind iginde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynea ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez.

lzahnamenin diger bolimlennde vapilacak defisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan vapilarak KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yamlan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu i giind icinde toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dilzenlemelerine uyulur,

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiiyiine dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden is giind iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendinme notu KAP ta agiklamr,

9.11. Portfiive vamlandinlmes vatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu vatirnim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdifii muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire Gngdriilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun giriigiing aldiktan sonra alts ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmest,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlering karsilayvamavacak kadar zayiflamas, iflas etmes:
veva tasfive edilmes,
- Fonun kendi mali yikiimliliklerini karsilayamaz durumda eolmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatnmeilann varanna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem gbrenler
horsada, borsada islem géirmevenler ise borsa disinda nakde diniistirilir,
10.2. Fon mal varlif, igtiizilk ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pawvi sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfive durumunda yalmzea katlma
pavi sahiplerine ddeme yaplabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kuruew nun Kurul'un uygun giriigiind aldiktan sonra
6 av sonrast igin fesih thbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemig
katilma pavlanmn bulunmas: halinde, katlma payi sahiplerinin satg talimati beklenmeden pay
satiglan vapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatnmdilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérilen diger
sermave pivasasi araclannda nemalandinlie. Fesih ihbanndan sonra yeni katlma payr ihrag
edilemez. Tasfive amundan itibaren higbir katllma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portftiy
viinetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfily Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilavamayacak kadar zayiflamasy, iflast veya tasfivesi halinde ise, kurueu fon varhifm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfidy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzoat ve
ictliziik: bunlarda hitkim bulmmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 (neil maddeleri hiikiimleri kivasen uygulamr.
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11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendinme dokimanlannda belinilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay deferine yansir. Kanlma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylanm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda aynica temettid dafiim sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarmuf sahiplen
Kurucu'dan veva alim sagma aracihk eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
znman bilgi talep edebilirler,

XIL FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katulma pavlan, izahnamenin ve vatinma bilgi formunun KAP'ta yayimum takiben
formda belirtilen sans baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde yatimmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih@ yaunmerlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir,

|zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

OYAK PORTFOY YONETIMI AS.

OYAK PORTECY vineTiN A.
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