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Portfiy Birinci Borclanma Araglar Fonu'nun katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname
Sermave Pivasasi Kurulo tarafindan 091072015 tarihinde onavlannus ve Sermave Pivasas
Kurulu'nun onayn ile kurucusu OY AR Yatirim Menkul Degerler A5, olan OYAK Yanrnm B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu OYAK Partfily Yinetimi A5 ve devrolmustur.

leahnamenin onavlanmasy, izahnamede yver alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecck kanlma payvlarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ru izahname, Kurucu OYAK Portfiy Yinetimi A.5."nin adresli resmi internet sitesi (www,
ovakportfoy.com.ir) ile Kamuoyu Aydmlatma Platformu (KAPPnda (www. kap.orgir)
vayimlanmistir. izahnamenin nerede yavimlandig hususunun teseili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vatirimen bilgi formunda ver almaktadir,

Avricn bu izahname katlma paylarnmn alim sattmmin yapildifn ortamlarda, semsive fon
igtliziiglh ve vatrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dicretsiz olarak
vanrimerlara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarmuf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh mitlkivet esaslarina gére isbu izahnamenin 11 béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma pavlan Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhifdir,

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

- Fou'un
Unwvan: | OYAK Portfiy Birinci Borglanma Araglan Fonu
Adi: - | DY AK Portfoy Birinel Borglanma Araglan Fonu
"Bagh Oldugu  Semsive Fonun | OYAK Portfoy Yonetimi A5, Borglanma  Araglan
{ Unwvani: Semsive Fonu

' Ba fh Oldufu Semsiye Fonun Tl

Borglanma Araclan Fonu

| Siiresi:

Silresiz ] |

1.2. Kurueu, Yiinetici ve Portfiy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kuruen ve Yinetici nin

Unvam:

OYAK Portfiy "r'iinetlml AS.

Yetki Belgesi/leri

Portfiy Yineticiligi anll}rmne [iskin Yetki Belgesi

Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

(PYS Teblifi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08.01.2014
tarih ve PYS/PY.37/1291 savih Portfby Yineticiligi Faaliyeti
vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun'un 40 1nct ve 33
inci maddeleri uvannca diizenlenen 24.03.2015 tarth ve
PYS/PY.13/31 savili Portfiy Yineticiligi Faaliyetine [liskin
vetki belgesi verilmigtir.)

Parifiiy Saklayicisi'nin

Llnwvam:

| istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.

Porifby Saklama Faaliyeti
lznine Hiskin Kurul Karar
Tarihi ve Numarasi

25.07.2014 tarih ve 12233903 399-692 sayih izin yazis, Kurul
Karar Orgamimn 24/07/2014 tarih ve 23/762 sayili toplantisinda
alinan karar.

1.2.2, Hetisim Bilgileri

C Kurucn ve Yonetici OYAK Portfoy Yinetimi A.S. nin

Merkez adresi ve  internet

sitesi:

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya Sites1 F2 C
Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas / ISTANBUL
http:/www.ovakportfoy com.tr

l'eleton numaras::

(212) 319 14 00

Porifiy Saklayicisi 1stanbul Takas ve Saklama Bankast A. .5‘ nin

Merkez adresi wve nternet

silesi:

Regitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. noid 34467 Sanver -
ISTANBUL
www lakashank.com.tre

Telefon numarasi:

+00 212 315 25 25 (pbx)
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1.3, Kurueu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yiinetim kurulu iiveleri yetkili olup, vinetim kurulu

=

tivelerine ve kurucunun diger vineticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir;

Adi Sovady | Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ertugrul Y inetim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 23 Yil
AYDIN Kurulu Danisman
Baskam 23122015 - 06.06.2018 Crdu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Miidiir Yardimeisi
02.07.2008 - 22,12.2015 Ordu Yardimlagma Kurumu,
Mali Igler Mildirligi, Mali Isler Mildiiril
Adalet Ydnetim 01.12.20018 - Devam Ordu Yardimlasma Kummu, | 13 Yil
IUNCER Kurulu Stratejik Planlama ve Sektdrel Analiz Mildiirliigi,
Baskan M iidiir
Yardimeist | 01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi llag, Finansal Planlama
vie Analiz Midirligii, Miidiir
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea lletisim Hizmetleri A5,
Uluslararas: Operasvonlar ve Is Gelistirme, Kidemli
Lleman
Hasan Y onetim 01.03.2018 - Devam OY AK Yatunm Menkul Degerler | 20 Yl
Rafat Furulu A5, Ig Kontrel Grup Miidiiri
TOPKAR Uvesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatnm Menkul
Degerler ALS. Risk Ydnetimi-Mildir
02.01.2006 - 31.12.20014 OYAK Yatinm Menkul
Degerler A.S. / l¢ Kontrol-Miidir
Tolga Genel 01.08.2013 — Devam OYAK Porttiy Yonetimi A%, L1 ¥il
AKBAS Mikdiir Portfily Ybneticisi
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi OYAK Yaurim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,

hizmet biriminde gérevli fon milddrine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

| Adi Soyadi | Girevi ' Son 5 Yilda Yapitigs Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
| Adem DEMIRAL | Fon Miidiirii | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Miidiird 21 ¥il

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarh@inn, fonun yatrnm stratejisi dogrultusunda, fonun yaunm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasast alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfiiy viineticileri tarafindan, vatinmer lehine ve yatrnimer gikarim gizetecek ekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yinetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde

vonetilmesi zorunludur.

Fon portfiviiniin vinetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere kAP ta

ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr} ulagilmas mitmkiindfr.
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1.6, Kurucu Riinvesinde Olusturulan veva Ihsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin QOlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yaurim Menkul Degerler A5,

I¢ kontrol sistemi OYAK Portftiy Yianetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portféy Yanetimi A5,

Arastirma birimi OYAK Portfty Yéanetimi A.S.

Fon'un finansal maporlanmn bagimsz denctimi DRT Bagimsiz Denctim ve Scrbest
Muhascheci Mali Miisavirlik A.S, tarafindan vapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNDUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payy sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
vinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtliziilk ve izahname hiilkiimlerine uygun olarak
vilrtitiilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varliklar zerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve iglilzilge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy vineticilii hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiivil, kolektif portfdy voneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan siurlamalar
gergevesinde yinetilir,

2.3. Fon toplam deferinin en az %:80°1 devambi olarak, yurtigi kamu ve &zel sektér borglanma
araglarina vatinlacak olup; agirhkl olarak orta ve uzun vadeli borglanma araglanna yatnm
vapilacakur, Portfoyiin vadesi pivasa kogullanna gire aktif olarak ayarlanmak suretiyle
vatnmeilara orta vadeli faizlerin dzerinde petiri saglamay: hedefleyen bir yatinm stratejisi
izlenecekiir.

2.4, Yinetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoviinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirflenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
kamu ve Ozel Sektir Borglanma Araglan (Yurt igi) | &0 100
Ortaklik Pavlan (Yurt ici) ] ' 10
Ters Repo [slemleri i) 20
Takasbank Para Pivasast Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasas 0 L0
Islemleri i

Yerh Kira ‘-:emﬂi.alan 20

]
Alun ve Diger Kavmetli Madenler 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari (TL.. daviz) i 10
i
0
0

| lpotek ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler 20
Ipotek ve Varhifa Teminath Menkul Kiymetler 20
Yerli/Yabaner Yapilandirmug Yatinm/Borglanma Araglan 10
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Borsa Yatinm Fonlan Katlma Pavian /Yatmm Fonlan Katilma 0 10
Paylann / Gayrimenkul Yatunm Fonu Kanlma Paylan / Girisim
Sermayesi Fonu Katilma Paylan / Yaunm Ortakhii Pavlan

Ciavrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant ve Sertifika 1] | 10

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri cercevesinde vaplacak bir sizlesme ile portfiviindeki
sermaye piyasast araclanmn pivasa degerinin en fazla %30"si tutanndaki sermave piyasas: araglarin
Gdiing verebilir.

sermaye piyasas: araglan ddiing verme islemlerinde ve alman teminatlarin defierlenmesi
konularmda Kurul'un ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayig degerinin
%al0"una kadar borsada veva borsa disinda repo vapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirum yapulabilir.

Fon toplam degerinin %10 ununu gegmemek Gzere fon portftyiine kredi ahnabilir ve/veya
borclanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yamlabilir.

2.5. Fonun karsilastirma dlgiitii %040 KYD Kamu I¢ Borglanma Araglar Endeksi Orta Vade
+ % 40 KYD Ozel Sektiir Borglanma Araglan Endeksi Degisken + %20 KYD O/N Repo Endeksi
Briit olarak belirlenmistir.

2.6.. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek idzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP ta
aciklamr ve Kurula bildirilir,

2.7. Portftiye riskten korunma ve/veva vatnm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uvoun olacak sckilde ileri valdeli tahvil/bono sbzlesmeleri, varant, sertifika, borsadan veya borsa
disindan déviz, faiz, finansal gosterge ile 2.4. maddesindeki varhik tablosunda vaunm yapilabilecefi
belirtilmis olan varhklara dayah swap sbzlesmeleri, tilrev araglar (vadeli iglem ve opsivon
stizlesmeleri), sakh tilrev arag dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmm
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine lligkin Kontrol”™ baghfinda yer alan simrlamalara

uvulur.

2.8. Portfiiye borsa disindan tiirev arag (forward ve opsivon) ve swap sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun vatnm stratejisine uygun olarak fon portfiiytine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflanmn vatnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat
actklama dinemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontigtiiriilebilir olmas zorunludur,

Ayrica, borsa digi tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sdzlegmelerimn kargs tarafinin
denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vh.) olmas: ve fonun fivat
aciklama dinemlerinde “gtivenilir” ve “dogrulanabilic” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.9. Fon portfiyiline, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun clmasi kaydiyla
vapilandirilmis  vatnm/borglanma araglan dahil edilebilir. Yaplandinlmms  yatinm/borglanma
araglanimun borsada islem pormesi, ihraggisiin ve/veya vatmm  aracinmn, Teblif’in 32°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur. Derccelendirme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinimis yvaunm/borglanma araglan tabi
oldufiu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanir,
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Tirkiye'de ihrag edilmis vapilandinloug vatinm araglanna iliskin olarak borsada islem
girme sartt aranmaz. Bununla birlikte Tiirkive de ihrag edilmis vapilandirilig vatinm/borglanma
araglarimn ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmase, fiyatinin veri dafiim kanallan aracilifiyla
ilan edilmest, fonun fiyat agiklama diénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
cercevesinde gergefe uygun deferi llzerinden nakde dénistitriilebilir nitelikte olmasi zorunludur,

Avrica, vurl icinde ihrag edilen yapilandinlmis yvatnmborglanma araglanndan, Kurul'un
borglanma araglanna iliskin ditzenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatnmer tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri
ddenecegi taahhiidiind igeren dzelliktek: borglanma araglan fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

I1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmeilar Fon’a yatinm  yvapmadan Once Fon'la ilgili temel watirim  risklerini
degerlendirmeliditler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diiglislere bagh olarak yatimmlanmin deferinin baslangig
degerinin aliina diisebilecegini yatinmeilar ghz dnilnde bulundurmalhdir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tilrev
sizlesmelere iliskin tasinan pozisyvonlann deferinde, faiz cranlan, ortakhik payi hyatlan ve diviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Sdz
konusu risklerin detaylanna asagida ver verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon pontfiyviine faize dayah varliklanin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarm degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz oranlan
degiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiviine vabanei para cinsinden varliklann dahil edilmesi hahnde,
diviz kurlarinda mevdana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafn zarar
olasiligim ifade etmekitedir.

e- Ortakhik Payi Fivat Riski: Fon portféviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde. Fon
portfiyiinde bulunan ortakhik paylanmin fivatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portitiyiin maruz kalacag zarar olasilifiim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yikimliliklerim yenne
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféviinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyvasa
fivatindan nakde déniistiriilermemesi halinde ortaya gikan zarar olasihigdr.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sirlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, senifika dahil edilmesi, ilen valirli
tahvil/bono ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde,
baslangig vatinim ile baglangig yatinmunin Gzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig
vatirimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin Kaynaklan arasimda kullanilan
sistemlerin vetersizligi, basansiz vonetim, personclin hataly ya da hileli islemleri gibi kurum igi
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etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeve yogun yvatinm yamlmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklann pivasa kosullan altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandineihk, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler yva da Kurucunun itibarim olumsuz etkilevecek suclann
timedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) ihracer Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihrageisimn vitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tirev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan
teminatin, lemnatl zorunle haller schebivle hkidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
deZerinin beklenen tiirev pozisyon defierini karsilayamamasi veyva dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasihinin ortava gikmas: durumudur.

12) Kwvmetli Madenlere ili.?kill Fivat Riski: Fon portftyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fivatlannda meydana gelebilecek defisiklhikler nedeniyle portfiviin defer kaybetme
olastlifin ifade etmektedir.

13)  Yapilandirilmis  Yatirmm/Bor¢lanma  Araglann Riskleri:  Yaplandirlms
vatmm/borglanma- araglannin deferi ve dinem sonu getirisi faiz Odemesinin vamnda dayanak
varhifin pivasa performansina baghdir. Yapilandimlmis yatinm/borglanma araglanmin dayanak
varliklan Gzerine olusturalan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatimme:
vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecefi pgibi, performansla orantil olarak vade sonunda
elde edilen itfa twtan nominal degerden daha diisitk de olabilir.

Bununla birlikte, vapilandinlmis vatnm'borglanma araglannim glinliik fivat olusumunda
pivasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak wvarhk fiyat defigimleri de etkili
olabilmekiedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak wvarhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar
vaptlandinilmis vatimmvborglanma araglaninin glinlik deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Marmuz Deger (RMD)  hesaplamalannda  tiirev  araclarla  birlikte  vapilandirilmg
vatinim/borclanma araglanndan kaynaklanan pivasa risklen de dikkate alimr,

Yapilandinlmes vatinm/borglanma araglan yatinmi yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Karsi taraf riski, ibraggr korumun  yatinmdborglanma  aracindan  kaynaklanan
vitkiimliilitklerini verine petirememe riskini ifade eder. Karsi tarat riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandirilmis vatirim/borglanma araglan yatinmlaninda ihragginin ve/veya varsa
vatirim aracimn Fon Teblii'nin 32 net maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas:

ve kosulu aranir.
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3.2, Fonun maruz Kalabilecegi risklerin il¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile vatinm yaplan varhklann yapisina ve risk dilzeyine uvgun bir
risk  yonetim  sistemi olugturulmugtur.  Risklerin  diglilmesinde  wluslararasi kabul  girmis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik vOntemler kullanilir, Hesaplar izleyen
glinlere ait risk tahminini igerdiginden. tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen defierler ile
karsilastinlarak giinlitk olarak zlenir.

Piyvasa Riski: Fon portféyiiniin maruz kaldid piyasa riski, giinliik olarak riske maruz deger
{RMD) véntemiyle dlelilmektedir. Riske maruz defer, fon portfiyy deferinin normal pivasa kosullan
altinda ve belirli bir dtnem dahilinde maruz kalabilecegi en viiksek zaran belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir, EMD ydnteminde parametrik vintem tercih edilerek, %699 giiven aralifinda, 1
ginlik elde tutma siiresi varsayim alinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniind
kapsavacak sekilde gzlem siiresi belirlenir. Ancak olafandis: pivasa kosullanmn varlifii halinde
giizlem siiresi kisalulabilir, RMD hesaplamalarina fon portfivilnde yer alan tiim varhk ve islemler
dahil edilir.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalann thrag ettiklen borglanma araglanna vatinm
vapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi niskinin él¢limiinde ihrac: gergeklegtinlen firmalar
hakkinda veterli derecede mali analiz ve aragtiirma vamldiktan sonra firmalar, uvgulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derccelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araclarim
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karlilify, borgluluk oram, 6z sermaye biiyikIiga,
sekioriindeki Pazar payr gibi Olglilebilir deferlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
vinetisimi tle ilgili bagimsizhk, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yinetim gibi Slgiilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadir, llgili firmalara Yaunm stratejileri bant araliklan dahilinde
arastirma raporlar, belge ve analizleri gergevesinde belirlenen limitler dahilinde valmzea borsada
islem piren enstriimanlara vatinm yapilabilir.

Ayni zamanda fonun yaunm vapuji finansal varhiklann fon portfoy biiyviikligiine oranlar
ve ihraggt bazinda finansal varhk toplamlanmn fon portfoy bliyilkligine oranlan giinlik olarak
hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Portfiive riskten korunma amacivla sinirls olarak dahil edilen borsa dugi tiirev arag (forward
ve apsivon) ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalman kargi taraf riski fon toplam degerinin
%10 unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde ver alan finansal varliklarin belirli bir dénemdcki ortalama
islem hacimleri, pivasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda likidite
katsavisi, fon portfiviinde ver alan varhklann likidite kasayilan ve afirhklan kullamlarak
hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faalivetler igerisinde lonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizligi, basansiz vinctim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
cthenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigiklig? gibi kurum dist etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsarmnda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabam
tutulmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan vatinm kisitlannmn ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
Yatrim Karar Alma Stireci ve Yaunm ilkelerine. Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolt ve gzetimi l¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlilk olarak yerine getirilir,
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3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon porttGyiine kaldirag varatan islemlerden; tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri). sakl tilrev arag, swap sbzlesmesi, varant. sertifika. ileri valbrlt tahvil/bono islemleri
dahil edilecektir.

3.4 Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde greli RMD viintemi kullamlacaktir. Fon portftiyiiniin riske maruz defieri, referans
alinan karsilastirma dlcitiiniin nske maruz degenmn ki katm asamaz,

3.5 BRMD hesaplamalannda referans portfoy karsilastirma Slgitddir. Relerans portfiy,
kaldirag varatan islemleri ve sakli tiirev araclan igermez.

3.6. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi {(sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisvonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limita %61 04" diir,

3.7, Fon portftyiine vaplandinlmig yatirun araclanmn dahil edilmek istenmesi halinde, Fon
portfdyiine alinan yaplandinimis yatmm/borglanma araglarmun saklh tiirev arag nitelifii tagivip
tasimachfl Kurueu tarafindan degerlendirilerek stz konuse degerlendinneyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlos yatmm/borglanma aracimn sakly tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk dlgimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiiy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemeleri gergevesinde Portfay Saklayieis: nezdinde saklamr,

4.2, Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Portliy Saklayicisi'mn malvarhfindan ayndir,
Fon un malvarligi, fon hesabmna olmasi sartivla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki istemlerde bulunmak haricinde teminat gasterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn vinetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amac1 da dahil olmak (izere haczedilemez, lizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayilanmm tutulmas;, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine petirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belintilen diger
girevierin verine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayiciss;

a) Yatnm fonlar hesabina katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin meveuat ve
fon igtizifi hitkimlerine uygunlugunu, -

by Yaunm fonu birim katilma payi veya birim pay defierinin mevzual ile fon 1gtlzagda,
izahname hilkdmleri cercevesinde belirlenen deferleme esaslanna gire hesaplanmasim.

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilkiomlerine aykin oclmamak saruyla,
Kuruew'Y dnetici'nin talimatlanimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanivla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,
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e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizifl, izahname hikiimlerine uygun olarak
Kullanmilmasim,

f) Fonun varlik alim satimlanimn, portfiy vapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
tzahname hilkiimlerine uyvguniugunu

saglamakla yitkiiml{idir.

4.4. Portfiiv saklayvicisy;

a) Fona ait varhklarnin ayn ayri, fona aidiyeti agikea belli olacak, kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kavit dilzeninde, fona ait varhiklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle ihiskilendiremesz.

4.5.a) Porfiiy saklama hizmetini yiriten kurulug, yikiimliliklerini verine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumluedur. Kurueu, Portfiy
Saklaviersindan; Portfty Saklavicis: da Kuruew dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilktimlerinin ihiali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimlidir. Katilma pay1 sahiplennin
Kuricu veya Portfiyy Saklavicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfiy saklayicis, portlty saklama hizmeti verdigi portfivlerin ybnetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degaldir,

¢) Porttiy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve algih difer mevzuattan
kaynaklanan yilkiimliiliiklerini verine getirmemesi nedeniyle katlma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Ponfiy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden avestrilmas:, potansivel qikar gatismalanmn dilzgiin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi, dnlenemivorsa yénetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmelarna agiklanmasi
kavdivla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma payr alun satmma
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfov saklavieis: her giin itibari ile saklamaya konu varhklarnn mutabakatin, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva vatnm ortakhg ile vapar.

4.8. Portfoy saklavicist portféy saklama hizmetini viritirken karmilagabilecegi ¢ikar
gatsmalanmm tammlanmasii, Gnlenmesini, yénetimini, ghzetimini ve agklanmasim saglayacak
serekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yilkimlidir.

4.9, Kurucu'nun diglinett kisilere olan borglan ve yilkiimldlikleri ile Fon'un aym ¢tinei
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargr mahsup edilemez.

o

nedeniyvle Kurucu ve katllma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.10. Portfiy saklama hizmetini vilriiten kurulug, yiikimliliklerini yerine getirmemesi

4.11. Kurucu, Portfdy Saklavicisindan; Portfty Saklayicisi da Kuruew'dan, Kanun ve
SaklamaTeblifi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
vilkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfiiv Saklayicisina dava agma hakka saklidar,
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4.12. Portfiy saklayicisi, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfiiylerin yénetiminden veva
pivasadak: fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlo degildir.

4.13. Portfiy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kavnaklanan yiikiimlilliiklenni verine getirmemesi nedenivle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Porfiyy saklama sBzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri tle belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daralticr hitkiimlere yer venlemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portftiy Defien”, portfiydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfay
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann ditsiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplamir, Bu deier her i5 giind sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cerpevesinde hesaplamr ve katlma payvlanmn ahim-satim yverlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dopal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, portfvdeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
selebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek tnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olapaniistl durumlarnn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucw nun yénetim kurulu karar alabilir, Aynca siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

Yapi T3

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giirillmesi halinde, kanlma
pavlarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarmum alim satim durdurulabilic.

5.5. Borsa disi repo-ters repo, borsa digi tlrev arag (forward ve opsiyon) ve swap
sizlesmeleri, vapilandinlmis yatnm/borglanma araglan, ileri valdrld tahvil‘bono islemlerine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu
karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

- Borsa Disi Repo-Ters Repo sizlesmelerine iliskin degerleme

Borsa st Repo-Ters Repo sizlesmelerine iligkin olarak, ilgili sGzlegmelerin faiz oranlanmn
borsada islem géren benzer vade yamsina sahip sézlesmelerin faiz oranlanna uygun olmas: esasur.
Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sGzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecck
sekilde objektif kosullarda yapiimasinin ve adil bir fiyal izermesinin glivence altina alimmasi igin
BIST Borglanma Araclan Pivasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede gergeklegen
artalama faiz oram ile %20'lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST
Borclanma Araclan Pivasasi Repo-Ters Repo Pazar'nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye
Rankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan dikkate ahnarak ilgili vade igin dogrusal vakinsama yGntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem vapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: sart
aranir. Anzi durumlar nedenivle gergeklestirilmesi gercken iglemlerde Risk YoOnetimi Birimi'nin

oliristl alimarak islem gergeklestirilebilir,
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Borsa Disi Tirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fivat
kullanilir, Tiirev arag ve swap sdzlegmelerinin giincel piyasa fivatmin degerlemede esas alinmas:,
giincel piyasa fivatmn bulunmadify durumlarda isc 5oz konusu varhklann spot fivat baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat Gzerinden deferlenmesi esastr.

Borsa diginda taraf olunan tlirev arag {forward ve opsivon) ve swap stizlesmelerinin fiyatlan,
Fon Hizmet Birimi tarafindan  hesaplanarak Risk Yonetimi  Birimi'ne dogrulanmak  fzere
iletilmektedir, Risk Yonetimi Birimi, veri saglavicilarin vavinladigs pivasa fivatlan veyva veterli ve
kabul gdrmis bir fivatlama modeli kullanarak ilgib fivatlann “adil bir fivat™ icerdiginin kontrolini
gereklestirmektedir.

- Opsivon sizlesmeleri:

Soz konusu varbiklar fon portfdyiine dahil edilmeden dnce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonctimi Binmi ile paylasihr. Sozlesmenin “adil bir fivat™ igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediird Yonctmeligimde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin
diviz opsivonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endcks opsivonlannda Bloomberg OVME
saylalan ya da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sdzlesmeye uvgun olam
kullamlacaktir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile kotasvonun uwyumlu
olmasi halinde kotasvona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
deferlemede kotasyon fivat kullanibir,

Stiz konusu varhiklara iligkin alinan kotasyvon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fivat ivilestirmesi igin karst kuruma bagvurulur, lvilestirmeve ragmen Risk
Yionetimi Binmi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yanh ve
gerckgeli karan ile alman son fivat {izeninden iglem gergeklestirilir ve deferlemede bu fivat
kullamlir. Amlan varhklar portféye dihil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi tarafian fiyat
kotasvonu abindign her durumda vukandaki prosediir tckrarfamr. Amlan varliklar pontfoye dihil
edildikien sonra vade sonuna Kadar liyat kotasyonu bulunmadify durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan deferleme fiyah, Kurucu nezdindeki portfdy yOnetiminden bagimsiz Risk
Ydnetimi Birimi'ne dogrulanmak tzere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fivata iliskin uypunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu livat kullanilir,

Risk Yinetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fivatmn uvumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yinetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullamlr.

- Forward sbzlesmeleri:

Tezgihisti forward islemler dayvanak varhin spot fivan baz alinarak hesaplanan teorik fival
ile degerlenmekiedir. Dayanak varhfin spot fiyan olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde ver alan esaslara uyularak clde edilen spot fivat, degerleme glind ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulasiimaktadir. Davanak varh@in hisse senedi olmasi durumunda tagrma maliyeti uyannca ilgih hisse
senedinin villiklandinlms tementll verimi de hesaplamada dikkate alinmakiadir,

- Swap sizlesmeleri:

Tezgahiistii pivasada vapilan swap iglemi nitelik agisindan pek ok farkh form alunda
vipilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, vabanci para cinsinden faiz, doviz kurlan
va da diper degerleme fakitrleri hakkindaki bilgiler milmkiln oldufu Glglide belgelendirilecekatir.
Deperleme agisindan aym sonucu verecek olan gerck tahvil fivatlamas: yintemi gerckse de FRA
{Forward Rate Agreement) yOntemu gibi buglinkd deger hesaplama ydmemleri kullamlabileccktir.
Bu dogruliuda,

OYAK PORTFOY viireeTinal AS,
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» Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, abisi yapilan diwiz cinsi degerleme eiindi ilan
edilen TCMB alig kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB diviz kura (islemin yiniine giire ahis veya satis) esas ahinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden sans {ask) fivatinin
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yiniine géire ahs veva satis
kuru} "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

= Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
yirtititlen degferleme fiyau ile hesaplamr.

- lleri Valiirlii Tahvil/Bono islemleri:

_ Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIRS) Tahvil’/Bono sizlesmeleri valor tarihine kadar diger
DIBS lenn arasina dall edilmez. Hen valirlii sablan DIBS'ler ise valbr tarihine kadar portfily
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, lleri valdrlii DIBS alim ve satum iglemleri
avrr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak defierlenir. Islem rutarlar ise valir tarihine kadar takastan
alacak veva takasa borg olarak wakip edilir.

a) [leri valirlt sézlesmenin degeri abis ve satus islemlerinde ayni yéintemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatit (-} bir defer olarak porttGy degen tablosuna yansir, Aym
valdrde ve aym nominal deferde hem ali hem de satis yaplmis ise portfiy defieri tablosunda
her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) sang islemi ise negatif (-) olarak
giiziikecektir. Bu sekilde agtifr pozisyonu ters iglemle kapatomg olan lonlarda bu iglemler
portfiy deferi tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

b) Heri valérlil islemlerin degerlemesi ise asafiidaki formile gre vapilacaktir:
lslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(] +i_':|-ile:liik Faiz/100)(vkg/363)

Vade Sonu Defier: Alim satim vapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS da valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islenlerin afiehikll ortalama faiz oram, yoksa deperleme gliniinde BIAS'da avm giin valdrld
pergeklesen iglemlerin afirhikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valtirld olarak islem
otrdifll giindeki aym giin valdrli iglemlerin agirhikly ortalama faiz orami, bu da yoksa thrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

- Yapilandirilos Yatim/Borglanma Araclar:

Fonun stratcjisine uymak Kaydiyla alinan yvapilandinilnms yatimmd'borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sarti arame. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmig
vapilandinlmig yaunm/borglanma araglan igin fiyanmin veri dagitim kanallarn vasuasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapulandimlmis yatnm/borglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir, Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yannmeilara arz/halka are fivat) kullanilie. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dajinum
kanallan araciligyla fivau ilan edilen vapilandinlmg vatnm araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullamlar.

Kredi temerriidline davali borglanma aract ve/veva benzer vapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gdrme sarti aramr. [lgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat, borsada
islem gegmedigi hallerde ise ihrageimn veri dagiim kanallan aracilifiiyla ilan ettigi fiyat kullambi.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag (forward ve
opsiyon), swap stzlesmelerinin “adil bir fivat” igerip igermedigi ve stizlesmelerin portfiye dahil
edilmesinden sonra kargi tarafian alinan fivar kotasyonunun uyguniugu; genel kabul pormils
vintemler (Black&Scholes modeli, Binomial model wveva Monte-Carlo simiilasyonu  gibi}
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kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda karsilastirma
vapilarak kontrol edifir.

Opsivon sizlesmelen igin Karyn taraftan alinan fivat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fivat arasidaki fark %0 10°u asarsa, kars: taraf ile inibata gegerek veni bir fivat
kotasyonu talep edilir. Karsi traftan alinan son fivatin da belirlenen limitin disinda olmas:
durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve perekgeli karan ile alinan son fiyat fizerinden islem
pergeklestirilir,

Borsa digs repo-ters repo sbizlesmelerinin ise, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda vapilmas: ve deferlemenin, piyasa fivatin en ivi sekilde vansitacak adil bir fivat
e yapilmass gerekir. Bu hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan vapiimaktadir. Borsa
digt repo-ters repo sizlesmelerinin faiz oranlannin borsada olusan aym vadedeki, aym vade voksa
en vakin vadedeki agirhikh onalama faiz oramina vakin veya esit olmas: esastr.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pavi Alim Esaslan

Yaunmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn apik oldugu glinlerde saat 13:00°¢
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat dzerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldufu ginlerde saat |13:00'ten sonra iletilen
tlimatlar ise, ilk pay fivan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivan {izerinden yverine getinlir.

BIST Borglanma Araglan Pivasas:’mn kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan Gzerinden gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katnlma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tihsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi va da wtar olamak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, abyg islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fivating % 20 ilave marj uygulayarak
lahsil edebilir. Aynca, katllma payi bedellerini islem giind tahsil etmek (lzere en son ilan edilen
fivatn marj uvgulanmak suretivle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin ttar olarak verilmesi halinde ise belintilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay savisi fon fivah agiklandikian sonra hesaplanir.

Alm talimatimin karsilifinda tahsil edilen totar o giin iin yatinme adina nemalandinimak
surctivle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katlma payy ahminda kullambir.

TEFAS (zerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi va da
tutar olarak verilebilir. Daginer kurulug, talimatin pay savis: olarak verilmesi halinde, ahs 15lemine
uygulanacak fivaun kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
santg fivatina % 20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma payy bedellenini iglem gilni
tuhsil etmek Gizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fivatindan
%20 marj digiilerck belirlenecek fival dzerinden talimat verilen tutara denk gelen katlma pay: sayisi
TEFAS ta eglestirilir. Nihai kanlma pay adedi fon fivan agiklandikian sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin Gstiinde verilen katillma payr alvm talimatlan iptal edilir.
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6.3, Katilma Pavi Satim Esaslan

Yatinmcilanin BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nmin agik oldugu giinlerde saat 13:00°¢
kadar verdikleri katillma payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat fizerinden verine petirilic.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivati (izerinden verine getirilir.

BIST" Borglanma Araglar Pivasasi'min kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar 1izleven ilk
iseiinii vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan izerinden gergeklestirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu
sinlerde saat 13:00°e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
siiniinde, iade talimatmn BIST Borglanma Araclarn Pivasasi'min agik oldugu giinlerde sam
13:00"en sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinlinde
vatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satum Yerleri:

Kaulma paylanmn alm ve satimm kurucunun vam sira TEFASa fiye olan fon dagitm
kuruluslan aracilifiyla da yaplir. Uve kuruluslara asagida ver alan linkten ulasilmas: mimk{indiir.
hitps: fwww takasbank. com.tr/tr/Say falar TEF AS-Uveler.aspx

Fon katilma paylann ahm satmi, OYAK Yatunm Menkul Degerler A5, ve Atlas Portfoy
Yonetimi A.5. nin Genel Midirlikleri ve subeleri aracihgiyla gergeklestirilebilir.

www, ovakvatirim com.te
www atlasportfov.com

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1} Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tirlil dicretler,

2y Varhklarn nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirll vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfidye alimlarda ve portfityden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, {yabanc: para
cinsinden vapilan giderler TCMB diviz satg kuru Gizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfly yGnetim dicreti,

&) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim fereti.

8) Mevzuat gerei vapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9} Takvim vili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeni
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10 Karsilastirma dlgiitii giderlen,

11} KAP giderleri,

12} E-defter {mali milhiir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura {argivieme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,
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13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti,
14) Kurulea uygun gbriilecek difier harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani:

Fondan kargifanan, ydnetim Gicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminmn iist
sinirt yullik %6 3,65 (yilzde ilg virgill altnngbes) tir,

3. 6,9 ve 12 ayhik dénemlerin son i5 glind itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnimn ilgili déneme denk gelen kismumn asilip anlmadif, ilgili dbnem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kuruecu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifinin tespiti halinde agsan totarin ilgili dénemi takip eden bes is gitnil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portldy Saklayicisi sorumludur, lade edilen tutar, ilehi vil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oran limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %5 0,004117 inden
i vilzbinded@rtvirgiilonbir) [yillik vaklagik %o1.3 (yilzdebirvirglilbes)] olusan bir yinetim ficreti
tahakkuk ettirilic. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagiict arasinda
imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gore kurucuva ve dagiticiva fondan
bdenecektir.

Dager ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamas: durumunda Kurul taratindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Abm Satimuna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portftviinde ver alan varhiklann ahm satmina OYAK Yatinm Menkul Degerler ALS.
aracilik etmektedir. Sz konusu aractlik islemleri igin uygulanan komisyvon oranlan agafida ver

almaktadir:

17 BIST Borglanma Araclan Pivasas: Kesin Alim Satm Pazan %60,003 (yizbindefg)

2y Hazine Thalesi 0 (sifir)

3) BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazan %0001 (viizbindebir) *
Cilin say1s1

4) Takashank Para Piyasasi ( 1-7 giin arast vade) %0,0025 (yizbindeikibuguk)
Takasbank Para Pivasas: ( 7 giin {izeri vade) %0,00033*Giln sayis1 (milyondaiignokiaiic)

5) Yurtigi pay senedi islemlerinden %ol),1 (bindebir)

61 Difer yahnm enstritmanlannda gergeklestirilen islemin komisyon tutan fona birebir

oramnda yansitihir, g
Aracihk islemleri icin uvgulanan komisyon oranlan BSMV harig olarak gdsteriimastir.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas ahnarak, tger avhik dénemlerin son is giininde Fr}m'un
net varlik deger tizerinden 260,005 (viizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti

Fon porttéyiinden karsilanr,
OYAHK Il'-‘.‘“-- ; METI ml -'_'-.-‘_'.-
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7.L.5. Fon'un Bagh (Mdugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus piderleri
e tonlarin Katlma payy ihrag giderlen harig olmak dizere, Semsiyve Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portftiylerinden karsilanir.

T.1.6. Karsihk Avrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlamn

Fon malvarh@indan karsilanan saklama Gereti ve difer giderlere iliskin giineel bilgilere
vatinmer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Taralindan Karsilanan Giderler
Asafda tahmini tutarlan gésterilen halka arzakatnlma paylanmin sabigina iliskin giderler
kurueu tarafindan karsilanacakur.

| Gider Tiirii ' | Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri 1900
Diger Giderler 15,000
TOPLAM | 6,900

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5inct maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uvannca, menkul kiymet yatinm [onlanmn
portfiy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portiiy igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %40 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Payvi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler vatirm fonlanmn katlma paylanmin ilgili eldugu fona adesi %010
oraminda gelir vergisi teviikatna tabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: aract getirileri ile deger arigi
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan
mikelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gére kurulan yatmm fonlan ve yatinm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye

dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir. QYAK PORTFSY YONETIMI A.S.




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarmea dar mikellef kurumlann Tirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilifit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilimg kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef’ kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve bir wildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saflanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah Hkrasimin altine:
paragrafl kapsaminda vergi kesimtisine tdbi (utulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcilers aracilifiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin vilhik veva ézel beyvanname verilmez.

IN. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulus tarthinden
baslavarak o vilhn Aralik ayvimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolanin bagimsiz denstiminde Kurulun bafimsiz  denetimle  ilgili
ditzenlemelerine wyulur. Finansal tablo hazirlama viklimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinil itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denctimden geginilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla tzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillhik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin igcinde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glindiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giindini
takip eden ilk is giinil son bildirim tarthidir.

9.4. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameyve, yatimimae bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfiy
dagibm raporlar)  fon giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ileretlendirmesine iliskin  bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
iwww.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindir,

Ayrica, fonun gegmis performansing, fonun portfiy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatimmetlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek lieret ve Komisyon
bilgilerine yaurimer bilgi formundan da ulasidmas: mimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanie ve ilgili ayi takip eden alu ig giini iginde
KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bajimsiz denctim raporuyla birlikte, bafimsiz denctim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasiu tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kuruew tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasing iliskin yonetim kurulu karanna
baglandigi tarihi izleyen altinci i glind mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr,

9.7. Porttty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu nun
resmi internel sitesinde vayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutuler, Stz konusu finansal raporlar avim zamanda kurucunun merkezinde ve katllma payt satig
vapilan yerlerde, yatnmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

19




9.8. Yaunmeilann yatimm yapma karanm etkilevebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 111, L2111 1L V.55, V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. {aracilik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degigiklikler Kurul
taralindan incelenerek onaylamr ve izin yazisimn Kurueu wrafindan tebellig edildigi tarihi izleven
10 iy glind iginde KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, avrica ticaret siciline
teseil ve TTSG de ilan edilmez. lzabnamenin diger balimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onuy aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve vaplan degisiklikler her takvim vili sonunu izleyen alt is giind iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Korulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.10. Portfoye vapilandinlmig vatinm araci dahil edilmesi halinde s8z konusu vannm
aracimn genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP 1a agiklanr.

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlegme tarihini takip eden i glindl iginde sOzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire Gngdrillmils 1se bu slirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz 15¢ Kurucunun hurulun uygun gorisind aldikian sonra alt ay sonras iin fesh
thbar ctmesi,

- Kurucumm faalivet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiltlerini karsilavamayacak kadar zaviflamasi, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiktmliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn vaunmeilanm varanna olmavacagimm Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portftiviinde ver alan varliklardan borsada islem girenler

horsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dinigtiralGr.

10.2. Fon mal varhj, igtlzdk ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfive edilir ve tasfive
bakivesi katilma payi sahiplerine paylan oraminda dagiulir. Tasfiye durumunda yalmzca kaulma
payvi sahiplerine Sdeme yamlabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun girisiind aldiktan sonra
f sy sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sbz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satiglars vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kanlma payr ahm satinn yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda vaurimeilar ading ters repoda veva Kurul tarafindan uygun goriilen difer
sermave piyasasi araglannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfive amndan itibaren highir katlma pay: thrag edilemez ve gen alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir ponfiy
vinetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun tashhiitlerini
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karsilavamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfives] halinde ise. kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun giriilecek baska bir portfy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi itzerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir,

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiktm bulunmayan hillerde 11/1/2011 wrhli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un hilgilendirme dokilmanlannda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katlma pavinin birim pay defierine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattklarida, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarnt almis olurlar. Hesap dimemi
sonunda ayrica temettid dagium stz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veyva alim satima aracihk eden vatimm kuruluslardan hesap durumlan hakkmda her
raman bilgi talep edehlirler.

XL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yaunmet bilgi formunun KAP'ta yayimm takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde vatmmeilara sunulur,

12.2. Kanlma paylan karsilign vatinme lardan toplanan para, takip eden iy glinlt izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatimlr,

|zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylarz.
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Tolga AKBAS Hasan Rifat TOPKAR
Genel Mildir Vekili Yanetim Kurulu Uyesi
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