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O\.AK ı>orlfö.}1 \'ünetinıi A.Ş. larafındao 6362 sayılı ScrnlD) c t•i)·asa.sı Kanunu'nu11 52. 
't 5.a. ın:ıddeltrine da)·anıl:.rak. 12.05.2015 tarihinde İ s-tan bul ili Tit'·areı Sicili ~lcmurluğu'na 
87274.a ~ici l numarası alı1nd:ı ka)dtdl_leort>k 18.05.2015 l9rih \t 8822 sa~ılı Türki~·t Tit':a rtı 
SiC"ili Gıut't~i'nde il:ın edilen OYAK Ponra,1 Yönetimi t-\...Ş. Borçl:1nrı1a Araçl'iİrı Ştm.Si) t 
fonu h;ıUıD~D \ ' t bu izabnanıe hUkGınlcrint: göre )'Üntıilnıtk Oltrt oluşturuJ:ıca.k O\' A K 
J)orırü~ Birinci llorçlannıa Arııçl:1rı Fonu'nun k.atılma ı•ıı) larının ihracına ilişkin bu izahn;t.me 
Sernı:ı)c l>i)·asası Kurulu ıarnfından 09/ JOnOIS tarihintle on!lyllln1111_, ' 'e Sermaye PiJrası.sı 
Kurulu 'nuıı onayı ile kur·ucusu ()YAK Yaıırıııı l\leokul 0'-·A.crlcr ;\.~. o hın OY AK \'01.tırıı11 O 
·r ı ı,i 'fıılı\' İI "·e Bono Fonu 0'' i\K Jlorıtöy Yöncıiıııi ı\.Ş.' ye dcvı·olnıuştur. 

i1.ıh11:.ııucni11 ona.ylann1a.s ı, iz.ahn:.tnlctlc ) ' tr' a lan bilgileri il doAru olduAu nun Kurulca tekeffülü 
ıınl:ınıın:ı ~cl mcyeceği g ibi, izahnnnır,·t· ili~kin hir ta,r.siyt olanık <1:1 k:ıbul ctlilcme1,... 

llıraf edil«ck kaıılm:ı pa,ıarına ili~kin )·aıırı m karartan izahnanıcoi_o bir büıün olarak 
dtjttrlendirilmesi sonucu , ·crilmtlidir. 

llu iıubn:ımf. Kuruc-u O'' AK l'orıf'öy \'önetinıi ı-\~Ş.'oin adrttli r tsmi iuttrneı s itesi ('''''' · 
O).ıkı>urıro~'.conı.tr) ile K;.tmuyu t\)d11ılı1tnıa Platformu (KAl•)'11d:ı. (''" '"v.kao.or.:.tr) 
)'nyınılilnnı'ışıır. izahnanıenin ncrctlc y11yıınlaadıjiı hu,s11.suoun ıcsçlli ve 11·SG 'de il:ın tarihine 
ilişkin IJilgilcr )'ntırınıcı bilgi fcırınuntl:ı yer olıı1aktadır. 

ı\)ı rıcu bu i;ıahn:ımc k:ııılına ıı:ı~· lnrııııa nlııı1 satırnının y11pıld1Aı orı:ıınlarda, şen1siye fon 
i\·tü1UğU ve yatırımeı bilgi forınu ile birlikle. talc11 eılilınesi b:tlinllc iicrcts iz olar'ak 
)ıfi tı rınıcılara \'tr·ilir. 

O\'AK Pi ' '"" • 1 A.Ş. 
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KURlJCU'NUN Kı\R~ll..ADICil GiDERLER 

vııı. 1 ONUN \IERGILENDIRIL\11.~I 18 
ıx. 1 iNANSAL RAPORLAMA l:SASLARI iLE FON!.J\ il Gll 1 BiLGiLERE VE 19 

FON PORTFÖYÜNDE YER Al.J\N VARLIKLARA IL.I KIN ı\ÇIKLAMALAR 
x. FON'UN SONA ERM ESi VF. FON \1 ARLIÔININ Tt\SF YESI 20 
xı. KA Tl l.MA PA Yl SAHiPLERiNiN llAKLARl 21 - PORTFÖYONÖN x ıı . FON OLUŞTURlJ LMASI VE HA l.KA AR/'JKATILMA 21 

l'A VLARIN IN SATISI 

KISAI. TMALAR 

8İll!İlendim1e Döküınanları Scn1sivc fon içıüzüğü. fon i1..ahı1ıı.ıncsi "c va1ır1111cı bilgi fonnu 
lllS 1 Bors:ı l>tanbul A.S. 
Finansal Rııpo.-loıııa T ehıiııi 11-14.2 sa) ılı Yaunm Fonlannın Finansal Raporlama Es:ıslanna 

Jı;..tin Tcbliiı 
Fon OY AK Portföy Uirinci Bo<çlanma Amclan Fonu 
Şcm>İ)e fon OY AK Portföy Yönetimi A.Ş. llorçlnnnı:ı Ar:ıçlan ŞcmSİ)'e 

fonu 
Kanun 6362 sa\•ıJ ı Sermaye Piyasası Kanunu 
KAi' Knn\uvu J\\'dın laıına Plntfon11u 
Kurucu OV ı\K Poı1fôv '\'öneıiıni A.S. 
Kurul S..:rrnorc Jlj,rasası Kurulu 
~1KK 1\tcrkcı.i Kavıı Kurulu~u A.S. 
l'onföv Saklayıcısı ısıanbul Taka.< ,.e Saklama Banlnsı A.S. 
PVŞTcblii;i 111-55.1 Q) ılı Ponfü)· Yöneıiın Şirketleri 

ı~aaıi,cıtcrinc lliskin Esaslar Tebli"' 
\t llu Şirkcılcrin 

Rehber Ynıınm Fonlanna llittin Rehber 
S:ıllaına Tcblii;i 111-56.1 8•l)11ı f•onfü)' Sal..lamıı l litmcıint! 

Bulunacak Kunıluslara liiskin Esaslar fcbliiii 
ve Bu Hizm<:ı1e 

l'aln.<b•ınk lsınnbul Takas ve Saklama Banknsı A.S. 
TcbliQ 111-52. I savılı Yaıınm fonların:ı lliskin Esasi<ır TebliQi 
Tlll'ı\S TUrkiv~ l~ lektroııik ı:on 1\ 11111 Sotıın Platfomlu 
TMSfl FRS Konıu (iö1..ctln1i. Muhaı:.ebe \ 'C l)cncıiın Sıandanları Kurun1u 

carofıııdan )'QrOrlüğc konulnıuş olan f Urkiye Muhasebe 
Sııu1dartlann·urki)'e Finansal Raporlrunn Stand:ırtJart ile bunlara 
ilidin el.. \e yorumlar 

Ynncıici OYAK Ponflly Yooeıiıni A.~. 1 
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLF.ll 

Fon. Kanun h\iklimlcri 1J)'an11c~ tasarruf sahiplerinden fon katılnıa payı karşılığında toplanan 
nakiılc. tasarruf sahipleri hcs:1bına. inançlı n1ülki)·cc csaslarLna göre işbu izahnantenin 11. bö10nlilnde 
belirlenen varlık \'e haklardan oluş.an portfôyii iş letntek aınacıyla kurulan, katt lına paylan Şernsiye 
Fon·a bağlı olarak ihraç edi leo ve tilıel kişiliği bultıo ınayan rnal varhğtdır. 

ı. ı .••ona İ l i şk i n Genel IJilgiler 

p,,,, .,,,, 
İ Unvanı: OY AK PortfOv Birinci Borclaru11a Arac ) arı Fonu 
Adı: O'i1 AK PonlOy Birinci Borclanma .A.rtH·JarL Fonu 
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun OYAK Portföy Yönetinti A.Ş. Borçlannta Araçlatı 
Unvanı : 1 Seınsive Fonu 
Ba~lı Oldugu Semsi re Fonun Tiiıii: Bor<:lann1a Aracları Forıu 

Suresi: SU.resiz 

1.2. Kurucu1 ''öncıici \' C ı>ortfüy Saklayıcısı Hakkında (~enci Silgiler 

l.2.1 . Un,·ao ve ' ' etki (lelgclerint İlişkin Bilgiler 

Kıırııt:ıı ~·e }'(Jı,etici'niıı 

Un\'ant: OYAJ< Portföv Yönetimi A.S. 
Yetki Bclgcsi/Jeri PortfÖ)' \'öneıiciliği Faaliyetine fJişkio Yetk_i _Bclg~i 

Tarih: 24.03.2015 
No: PYŞ/PY. 1 3131 
(f->\'Ş Tcbligi 'oe uyum çerÇ.evesiode, Kıu·ucu"nun 08.01 .201.4 
larih ve PYŞ/PY.57/ 1291 sayılı ı>orıruy Y4ineticiliği Faaliycıi 
yetki belgesi ip1al cdiJc-rek, Kuructı'ya Kanıın'tın 40 ıncı , .e 55 
inci ıtladdeleri uyann-c~ düıcnlcnen 24.03.2015 tarih ve 
PYŞ/PY.13/31 sayılı PortiOy Yöneticil iği ı:aali)'Ctine ilişkin 
vclk.i bCl!leSi veriloıist i r.) 

Portfij~· S'akfıırıcısı '11111 

Unvaıtı: lsıanbul Takas ve Sakl:ım::ı Bankası A.S. 

Ponföy Saklama Fact lİ)'et i 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayılı izin yazısı. Kurul 
iznine i lişkin Kurut Karar Karar Organının 24/07/2014 tarib ve 231762 sayılı ıoplantısında 

Tarihi ve Nu111arası al ınan karar. 
. . . 

1.2.2. lletı~ını Bdgılcrı 

Kıırıı<.·ıı ~·e l'i.iııetit:i O YAK PortfoJ' Yöııeıiıııi A.$. 'ııiıı 

Merkez adre$i ve İ nternet Akaılar Mahallesi Ebulula Mıır<lin Caddesi Maya Sitesi F2 C 
sitesi: Blok No:24/3 34335 Leveııı·Bcşiktaş / İSTANBUL 

htt 11 :f / \V\\'\\' .ovak nArl (<.)". """ lll . ır 

Tclef011 numarası: 1212\ 319 14 00 
Portt<ıJı St1k/11ıııt:Ltı ls taobul T:tkas ve Saklama Baııkası A .. ç. 'ııiıı 
"1erkez adresi ve inlernet Reşiıpoşa Mab. Boısa isıanbul Cad. no:4 34467 Sarı)rer -
sitesi: İSTANBUJ, 

'"'''''" ca~~" h;)n ~. con1. ır 
·re ıe.fon nun1arası: +90 2 12 315 25 25 (obxl 
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J.J. Kurucu Yöneticileri 

fon·u cen1sil ve i lzaına Kurucunun yönetim kurulu Ü)'eleri ye.ık ili olup, yönetim kurulu 
O)•eleriııe ve kun.ıcunun <liğcr yöneticilerine i lişk in bilgiler aşagıda yer alrnakıtıdır; 

Adı Sovadı (; örC\'i Son S 'rılda ''anlığı İs le.r f\'ıl·Sirket·G-örev) Tccriibcsi 
Emığnıl Yöne.tin1 Olı.06.2018 - Oc,·am Ordu Yardın1laşn1a Kurun1u, 25 Yıl 
l·\ 'ı' IJIN Kurulu Danışman 

Başkanı 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardıınlaşına Kunırnu, 
Mali iş ler Genel l\·fiidür Yardın1cısı 
02.07.2008 • 22.12.2015 Ordu Yardıınlaşma Kunırnıı, 
Mali isler MUdUrlU~U. Mali İşler Müdüril 

Adaleı Yönetirn 01.12.2018 - Denım Ordu Yardın1laşn1a Kunu11u, 13 \'ı l 
TUNÇER Kurulu Sıratej ik J>lanlan1a ve Sekıörel Analiz Müdürliiğü, 

Başkan MUdür 
Yardın1cısı 01.09.2015 • 01.12.2018 Sanofı ilaç, Finansal Planlama 

ve Analiz ~1üdürlüğfi . Müdiir 
01.04.2014. 01.09.2015 Avea lleıiş iın Hizmeıleri A.$., 
Uluslarar11sı OperaS)'Onlar ve iş Geliştinne, Kıden1l i 
Uzman 

l lasan Yönetin1 01.03.2018 ·Devanı OY AK Yatınm Menkul Değerler 20 Yıl 

Rı ti:ı ı KuruJu /\.$. iç Kontrol Gnıp ~lüdürü 
TOPKA R Ü}1esi 01.01.2015 . 28.02.2018 OYAK Yalınnı Menkul 

Değerler A.Ş. Risk Yöneıiıni·MüdOr 
02.01.2006 . 3 1.12.201~ OYAK Yatırını Menkul 
De~erler A.Ş. / iç Kontrol-Müdür 

Tolga Genci 01.08.2013 - Devam OYAK Porıtııy Yönetimi A.Ş. 11 Yıl 

AKBAŞ Müdür Portfliy 'ı'öneticisi 
Vekili 

1.4. Fon Hiz111et Birinti 
Fon hizn1et birin1i OY AK Yatırun Meı1kul Değerler A.Ş. nezdinde oluşıoruln1uş olup, 

hizn1et birinıinde görevli foıl ınUdOriiıte ilişkin bilgiler :ışaf;_ıdııki gibidir. 

Adı So\1adı Görc\'İ Sotı 5 \'ılda Ya•>tıöı i~ıcrl'\'· ı~irket·GöreV\ Tecriibesi 
Adem DEMiRAL I:on Müdürü 2002 Oevanl f\•1uhasebe O--rasyon Müdürü 21 Yıl 

l .5. Portf0)' YöncticiJcri 

Fon malvarlığ1,rnı11 fonun yaurın1 stratejisi <loğ.rultusUJlda, fonuıı yatının yapabileceğ.i 
varlıklar konusunda ye.terli bilgi "e sern1aye pi~·asası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip 
portföy yöneticileri utrnfından, yatırın1c ı lehine ve yntırın)C ı ç ıkarını göze.tecck şekilde PY$ Tebliği 
düzenlemele.ri, portfôy )'Önct i ın sözleş-rnesi ve ilgili fon bilgilendirme dokün1anları çerçevesinde 
)'Öncti lıncsi wruı1ludur. 

Fon portfOyünün yönetinıi için görevlendirilen portfüy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAJ)"ra 
yer alan slirekli bilgi lendirıne formundan ('"''\""·ktıp ,or;:,.tr) ulaşılroast ntUıt\kUndllr . 

• 



1.6. Kurucu Oiin ,)'l.'Sİnde Oluşturulan Vt)':l Oışl'lrıdan Temin Edilen Sist('n1ler. 
Birin1lcr ve Fonun Bağın1sız Denetinıini \ 'apan Kuruluş 

IJirinı Uirintin/Sisicnıin ()luşturulduğu Kurum 

Fon hi:'.tnıct bi r i nıi OY ı\K Yalırıın !vfen_kul Oeıierler A.S. 
İı· kontrol sistemi 0YAK Poı11(jv Yönetimi A.S. 
Risk \'ön<"linı sisten1i OY AK Porıföv Yönetimi A. . 
Tefti$ birinıi 0'{ ı\K Portföv Yönetinıi ,\ , 
,\rasıırm::ı birimi OY 1\K Ponffi,, Yönetinli /Jı. . 

Fon' un finansal raporlarının bağ1n1sız dcneıinıi DRT Bağ1111sız Dcncti ın ve Serbest 
~luhasebeci ?>.·tali ~llişa,·irlik A.Ş. taraCındnn yapılmaktadır. 

11. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON 
PORTFÖY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonıın katılma pa)'I sahiplerinin h:tklan111 koruy~lcak. ~ekildi! temsili. yöneıirni. 

yönctinıinin denetleıunesi ile faal iyetle.rinin içtüzük ve izahnaı11e hükün11erine uygun olarak 
yOriltOln1esinden sorumludur. Kurucu fona aiı varlık lar Uz.erinde kendi adına ve fon hesabına 
ntC-\'ZUat ve İÇlüıüğe U)1gun olarak tasarrufta bulunn1aya ' 'e bwıdan doğan haklan kullannıaya 
yeLkilidir. fonun faaliyetlerinin ylirütiilmcsi csn:lsında ıx>rtftıy yöneticil iği hizmeti de dahil oln1ak 
lizcrc dışandan hizmet aJınroası. KurucuılUll sol'uınluluğunu ortadan kaldınnaz. 

2.2. P-oı' porıt'ö)'U, kolektifponfôy yönetic i l iğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve 
ron portfüyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara i lişkin Tcbl iğ'<lc yer alan sınırlaınaJar 

çerçC\'CSİndc )'önc:ıi lir. 

2.3. Fon top lanı de~crinin en :ız %SO' i devarnh olarak, yun içi kaıtlU ve özel sektör borçlannıa 
araçlar111a yatırı lacak olup; ağırlıklı olarak orıa ve uzun vadeli borçlaılma araçlarına yaıırım 
yapıh'ıcaJ.: tır. Ponföyful vadesi piyasa koşulların~ı göre aktif olarak ayarlannıak suretiyle 
yat ırın1cı lara orta vadeli faizlerin üzerinde getiri sağlamayı hedel1eyen bir yatırını stratejisi 
izlenecekı ir. 

2.4. Yönetici tarafından. Fon toplam değeri esas alınarak Fon portfôylin<le yer alabilecek 
vatlık ve işlemler için belirle ıl ıt1 iş asgari ve azan1i sııtlrlamalar aşağıdaki ıabloda göstcrilmişıir. 

VARLIK '".!§,LEM TÜRÜ As~ııri o/,. Azanıi l>/(I 

Kan1u ve Ozcl Sektöı: 13orclaıu11a Aracları <Yun ici) 80 100 
Onakhk Pavlan (Yurı içi) o 10 
Ter~ Renrı. islen1leri o 20 
Takasbank Para Pi)'asası işlemleri \1e Yu11içi Organize Para Piyasası o 20 
i..:lcınlcri 
Yerli Kira Sertifıkalan o 20 
Altn1 ve Di~cr Kıvıneıli ~ladenler o ıo 

Vadeli Mevduat/Katı lma Hesapları ITL. döviz) o 10 
'tv\tek ve Vnrlıı7ta l)a\ralı Menkul Kıymetler o 20 
(n.:)Lek \'e Va.rl ı i!a Teminatlı Nleıtkul Ktvınetler o 20 
\' el'l i/Yabancı V3oıJ~1ndırı lmJS ''ot1rı ın/Borc lann1a ı\racları o 10 
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Borsa )' atırın1 Fonları Katılına Payları /Yatırım Fonları Katılma o 10 
Pa\1lar1 / Gayrimenkul , . Yaurım Fonu Katıl111a Payları I Girişiın 
Scn11aves:i fonu Katılma Payları / Yaıırın1 Onaklı~ı l)avları 

Ga\•rin1enkul Sertifikaları o 20 
\ 1 aranı ve Serti lika o 10 

Fon. KuruJ'un ilgili düzc11Ien1ele.ri çerçevesinde yapılacak bir söıleşıne ile ponfô}'Ündcki 
sen11aye piyasası araçlarının piyasa değeri o in e11 faıla o/oso·si ıutArındaki sem1ayc piyasası araçları111 
ödünç verebilir. 

Scnnaye piynS.'is ı araçları ödünç verme iş lenılerinde ve alınan ıen1inatların değeı·le-nn1esi 
konularında Kuruı·un ilgili düz-enlemelerine uyulur. 

ı:on portföylerinde yer alan repo iş len1ine konu olabilecek varlıkların rayiç değerinin 
% ı o·una kadar borsada VC)'a borsa dışında repo yapabilir. Borsa dışında taraf oltuıaı1 ters repo 
sözl1:$nıelerine. fOn toplam değeriı1 in eı\ fazla %1 O'uJta kadar yatırıın yapılabilir. 

Fon toplan1 dcğcriı1in % J O~ununu geçn1cnıek üıen: fon ponf'ôy-onc k.rt.:di alınabil ir vı:/vcya 
boıçlannıa ı:ınlaCı)•la Takasba.nk Para Piyasas1 işlc ınleri yapılabi lir. 

2.5. Fonun karşılaştım1a ölçütü 0/o40 K"\' D Knını.ı İç Ooıçlaruna Araçları l~ndeksi Orca Vade 
+ % 40 KYD özel Sekıör llorçlanına Araçları Endeksi Oe~işkcn + %20 KYD O/N Repo Endeksi 
- Brüt olarak bclirlcnn1işı ir. 

2.6 .. Fon toplan1 değerinin% IO'unu geçn1en1e.k üzere, fon hesabına kredi alınabil ir. Bu 
takdirde krediniıı ıuıarı . faizi, alındı~ı tarih ve kredi alınan kunıJuş ile geri ödeaecegi carih KA l'·ıa 

uçıklanır ve Kurula bildirilir. 

2.7. PortfO)•e riskten korunn1a ve/veya yatınnı amacıyla fonun türüne \re. yat.ırın1 stratejisine 
U)'gun olacak şekilde ileri valörlü ıahvil/bono sözleşmeleri, varanı. senili ku. borsadan veya borsa 
dışından döviz, faiz. finansal gö$1erge ile 2.4. n1addesindeki varlık tablosunda yatırım yapılobileceği 
bel irti lmiş olan varlıklara dayalı sv.'ap sözleşrneleri . tO.rev araçlar (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri). saklı cül'ev araç dahil edilebilir. Kaldıraç. yarata.11 iş len1 lcrin pozisyonlarının 
hesaplann1asında. Rehber'in "Pon Türlerine i lişkin Kontrol'' başlığında yer alaı1 sınırlan1aluru 
U)'ulur. 

2.8. PorıfOye botsa dışından türev ar::ıç (lôr.vard ve opsiyon) ve S\vap söı.leşn1eleri dahil 
l!dilebilir. Borsa dışı söUeşı11eler fonun yaurım sıraıejisine uygun olarak fon ponföyline dfJhil edilir. 
Söı.lcşmeJerin karşı taraflarının yaırruıt )1apılabi lir dcrceelcndin11e nOUJna sahip oln1ası , herhangi bjr 
i l işkiden etkilenn1cyccck şeki lde objektif koşullarda yapılınası, adil bir fiyat i çennt.'S İ ve fontuı fi>'at 
açıklaına döneınlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde döuüşti1rOlebilir olnıası zonınJudur. 

A}Tlc-a, borsa dışı ıUrev araç (for\vard ve opsiyon) ve S\Vap sözJcşmclcrinin ka~ı tarafının 
denetime ve gözetin1e tabi lin~lnSfl l bir kurun1 {baıtka. arael kun.ıın vb.) oln1ası \'C fonun tiy~tl 
açıklan1a dönemlerinde "güvenilir" \'C ··doğrulanabilir .. bir yönten1 ile dcgerlcıunesi ıoruı1ludur. 

2.9. Fon ponföyiinc, y~ıı ır1 111 stratejisi ile tı)•umlu ve risk düzeyiıle uygun oln1ası l<aychyla 
}'apılandırı lınış )'atırın1/borçlaru11a araçları dahil edjlcbilir. Ytıpı1flrldın l ın ış yatırınv'borçlanma 
a11ı çh:ırınıı1 l')()tsada işlen1 gönn":si. i h.raççıs111111 ve/ve)'a yatırım aracının. ·rebl iğ:'in 32'nci 
nıaddcsinde belirtile11 deı-ec.e lendirn1c notunu sahip olı}lası Zt)runludur. Derccclcndinnc noıunu 
içeren bı: lgeler '{önetici nezdjnde bulundurulur. Yapı landınlırnş yatır1111/borç-lann1a araçları tabi 
olduğu otorite tarafıncları yeıkile-ndiriln1iş bir saklay-ıc ı kuruluş neıdinde s.ak lı-:ııur. 
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Tiirkiyc'<lc ihraç cdiln1iş yapLlandırıln1 ış yatırı.n1 araçlarına i l işkin olıımk borsada işlen\ 

görn1e şartl ar~ınmaz. BununJa birlikte Türki)•e 'de ihraç. ediln1iş yapılandırı l rn ış yaıırım/borçlann1a 
araçlarının ihraç belgesiniıı Kurulca onaylanmış: o lması, fiyat ının veri dagıttn1 kanalları araeıhğt)•la 
ilan e<lilmı:si . tonun Jiyaı açıklama döncnılcrindc Finansal Raporlanıa Tebli~i dOzenlenıeleri 

çerçe\1esinde gerçeğe U)'gun değeri (.lzerinde.n n:ıkde dönUştilrOlebi l ir nitelikte olırıas ı zonınludur. 
A)'l'.'ı<.::n. yurı içinde ihraç edilen yapılandırılmış y~ıllrımfborçlanma araçlarından. Kwul'un 

borçlanına araçlarına i lişkin düzenlen1eleri çerçevesinde nite liğ i itibari ile borçlann1a aracı oldu~u 
kabul edilen serrna>•e riyas.as ı araçlarutdao, )'3t ıruncı ıamfu1dan ö<lenen bedelin tamamının geri 
ödeneceği taahhüdiinü içeren özellikteki borçlanma araçları ton portfôyüne dahil edilebilecektir. 

111 . T EMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

YtHLnrncılar Fon'a yal ır1n1 yapriiadaJl önce Foıi'Ja ilgili ten1el yaıırıııl risklerini 
dcğc.-rlendin11cJidirJcr. fon•un nntrll'L. kalabilecegi ternel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 

sollucunda Fon birin1 pil)' liyaunda.ki olası düşüşlere. bağlı olarak yatırın11annın. değeriııin başlangıç 

degcrinin ahına drı.şebi lec.eğini yaı ırınic ılar göı önilnde buluıtdurolalıdır. 

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şuol:ırdır: 
1) J.•iyasa J{iski: Piyasa riski ile borçlaı1ma)'1 tcn1sil eden finansal araçlann. ortaklık 

paylarının. diğer nıcııkul kıyn1c:ılerin. dö,1iı ve dövize endeksli finansal araçlara da)•alı türev 
süzleşn1elere ilişk in taş ınan pozisyonların değerinde. faiz. oranları. ortaklık payı liyaıları ' 'e döviz 
kurkınnduki dalgalanmalar nedelii)•le 111eydana ge.lebilec.ek zarar riski ifade edilmektedir. Söz. 
koııusu risklerin detaylarına a,ağıda yer veri lnıekledir: 

a- F'aiz. ()rana ftiski: Fon portfôyünc f~ize dayalı varhkların (borçlarUlla aracı . ters repo vb) 
dahil edilmesi halirıde, söz konusu varhklann dc-ğcrinde piyasalarda )'aşanabilecek f:ıiz oranları 

değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 
b- Kur lliski: Fon porttOyüne yf.ıbancı para cinsinden varlıkların d~1hil edilmesi halinde, 

döviz kurlarıllda nle)•dana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon ' un manrz. kalacağa zgrar 
olasılığını ifade euı1ektedir. 

c- Ortaklık P~tyı Fiyat Riski: Fon ponfüyünc ortaklık payı daJıi l edilınesi halinde. Fon 
portfOyiinde buJuoan onaklık payJan111n J iyatlarında nleydana gelebilecek değişikl ikler 11edeniyle 
p0r1f0ytln n1aruz kalacağı zarar olası l ıgını ifade etn1cktedir. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı ıarafıı1 sözleşmeden ka)1naklanan yükümlülüklerini yerine 
gctimıek isıenıen1esi ve/\reya yerine ge1ire11len1esi ve}'a takas işlemlerinde Orta)'a çıkan aksaklıkhrr 
sonucu11da ödcntcnin ya1)1h1n1an1ası riskini ifade c: ımektedit . 

. 1) Likidite Riski: Fon poı1tCS)'findc- buluı1an Ji.nansal varlıkların istc ıti l dig:l anda piyasa 
fıyaıuu.1011 nakde dönilştürülemen:ıesi halinde oııaya çıkan zarar olasılığıdır. 

4) Kaldıraç Yaratan İşlenı Riski: Fon portroyone türe-\• araç (vadeli işleın ve OJ)Sİyon 
söıleşıneleri), saklı türev araç, S\vap sözleşn1csi . v;lrtını.. sertifika dahil ediln1csi. ilc;rj valörlO 
tahvil/bono ve d.iğer herhangi bir yöntecnle kaldıraç yaratan benzeri işleınJerde bulunııln1ası halinde. 
başlangıç )'at ı rımı ile başlangıç yatınınının üzerinde ı)()zisyon aluıınası sebebi ile foı1un b:ış l:ıngıç 
)'at ı rıı11ından daha yOksek zarar kaydedebilme olasılıgı kaldıraç riskini ifade eder. 

5) OperaS)'Onel Risk: Opcrusyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucun<.La zarar oluşn1ası olas ılığını ifade eder. Operasyonel riskin kil)'t\akları arasında kullanılaı1 
sistcınlcrin yeıersiıl iği, başarıs ız )'Önetin1. personelin haıaJı y~ı <.la hileli iş leırı leri gibi kuruJll i ı; i 
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cıkcnJcrin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşul ları, poliıik rejim değişiklii'i i gibi kurun1 dışı e-tkenlc(' 
de olabilir. 

0 

6) "ıı-'oğunlaşma Riski: Belli bir \1arlığa ve/veya vadeye }'Oğun )'atırım yapıh11ası sooucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere manız kaln1asıdır. 

7) Korelas~·on f{iski: farklı finansal varlıkların piyao;a koşulları altında belirli bir zaman 
dilin1i içerisinde aynı anda değer kazaru11ası ya da kaybeıınesinc paralel olarak. en aı iki farklı 
ıinansal varlığın birbirleri ile olan poziıif \'eya negalif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
iht inıalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği döncnıden sonra ıne\rıuaua ve düzcnle~rici 
otoritelerin dUıerı lernelerinde meydana gelebilecek değişik lerden olumsuz ctkilcnn1csi riskidir. 

9) Etik llisk: Dolandırıcılık, suiist i.mııl. ziın1ı1etc para geçiıı11e, hırs ızlık gibi nedenler ile 
ı:on·u zarara uğratabilecek kası t l ı cylcnılcr )'a da Kurucwıun itibarutı oluınSU7. etkileyecek suçlan.o 
{örneğin. kara para aklanması) iş lenme-si riskidir. 

10) İhraççı r{iski: Fon ponfOyone alınan ''arlıkl ı:ırın iiıiac;ç ısının yüklimlülüklcrini kısınen 
' 'e)'a ta.maınen ıaınaoında yerine getirememesi nedeniyle doğabi lecek zarar ihtin1aJini ifade e.der. 

11) ~renıinat Riski: Türe'' araçlar üzerinden alınan bir pozisyoııun güvencesi olarak ahının 
tcnı inatın. t~nıinutı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pi)·asaya göre dcğcrlcnıe 
de~erinin beklenen türev pozİS)'On değerini karşı layan1an1ası VC)'a dogrudan, ıeıni nat ın ı\ite liği ile 
ilgili oluınsıız.lukların bulunn1ası olasılığın ın ortaya çıkn1ası dunu11udur. 

12) Kıynıcıli ~'lfidcn lcrc İli-$kin Fiyat Riskj: ı:on pontOyü1ıde bulunan alıın ve diğer 
kıynıeıl i 111aden fıyaılannda meydan~ı gelebilecek dcgişiklikler nt.-dcn.iylc portfüyün değer kaybclntc 
olası lığını ifade etn1ekrcdir. 

IJ) Yapıl:ln(Jırılnıış ''alırıın/llorçlannıa A rnçlnrı ltisklcri: \,.npılarıd ınl nıış 
yaurınılborçla.nma nrac;Jannın değeri ve dö1ıen1 sonu getil'iSi faiz ödernesini_n )'Bo ıoda dayan,ı-ık 
varlığın piyasa pcrfom1ansına bağlıdır. Y3pı1andırıln11ş yaıırımlborçlanmu anıçlarının dayanak 
varlık ları üzerine oluşrurulaıt stratejilerin gcıirisiııin ilgili döncn1dc ncgaıif olması lıalindc. yaıırınıcı 

vudc sonunda hiçbir itfa geliri elde ede111e~·ece~i gibi, perforn1ansla orantılı olarak vade sonunda 
e lde edileıı itfa tutan nonıinal değerden dalla düşük de olabilir. 

13unuııla birlikte, yapı landır1ln1ış yatırınılborç.lannıa araçlarınııı günlük fi)·at olu.şıununda 
piyasa f..<tizlcrinde yaşanabilecek değişiınler v·e dayanak varlık fİ)'at değişin1 leri de etkili 
o1abi l ınektedir. Piy:lSa faizlerinde ve dayanak varlık fiyaıında yaşanabilc.-..:ek dalgalann1alar 
)'apıh1ndırllmış yatırın\/borçlaıuna araçlaı·ının gtınlUk değeı·le.n1esini eıki le)·ebifn1ektedir. Fonun 
Riske J\1anız. Değer (R~ID) hesaplamalan.nda tlirC\' araç.larla birlikte yapı la11d ı rılın ış 
)'atırını/borçlaı1n1a araçlarından kayn:tklannn piyasa riskleri de dikkate alınır. 

Yapılandınln1ış )'<ıtırınllborçlannıa araçlan yatırın11 )ra.p ı lması halinde karşı taraf riski de 
n1evcuııur. KarŞı taraf riski, ihraççı kunıı11un yaıırınılborç laıu11a aracından kaynaklanru1 
yükfiınlülüklerini yerine geıire11ıen1e riskini ifade eder. Karşı taraf riskini ı11inin1ıu11 se\•İ)'ede 
ıut~ıbi l111ek adına, )13pılandı rı lıtıış yaı ırıınfborçlanrna aroçlan )'a1 ınn1.larlnda ih.raççının ve/ve)1a varsa 
):atırın1 aracının Fon Tcbliği'nin 32'nci maddesinde belirtilen dcrccclcndirn1e notıına sahip olınası 
ve koşulu aranır. 
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3.2. Fonun nıaruz kalabileceği r l'ikJcrin ülçünıündc kullanılan )'Önte ınlcr şunlardır: 
Fonun yatırın\ stratejisi ile yatırım yapılan vtırlıklann )'apısına ve risk dilzeyine uygun bir 

rist.. yörıeıirn sisteırıi oluşuıruln1uş1ur. Risklerin ölçüln1esinde uluslararası kabul görmüş, 

düzcnlcnıclcrdc yer verilen standart ve gelişnıiş istatistik yı~nteınler kulla.ruhr. Hcs~ıplar izleyen 
gönlere ait risk tahrninini içerdiğinden, tahntinlerin isabeıl i liğ.i sonrodan gerçekleşen değerler ile 
karşılaşıı rı !arak gün.lük olarak iz_Jenir. 

Piyas:ı Riski: Fon poı1fö)'Ünli11 n1a.ruz kaldığı piy:ısa riski, gOnlOk olarak riske rnaruz değer 
(RMD) yöntemiyle ölçülınekıedir. Riske ınaru~. de~er. fon portföy değerinin ııonnal piyasa koşulları 
nlı ıoda ve belirli bir dönem dahilirtde ııtaruz kalabileceğj en }'Ciksek ıı:tran belirli bir güven aralıgında 
ifade eden (1eger<lir. RM.D yönleıninde pttrarnelrik }'öntefn tercih edilerek. %99 güven aralığında. ı 
günlük elde luln1a süresi varsayım_ı altında hesaplama yapıl ır. Hcsaplanıada en az 250 iş günüı1ü 

knps.ayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Aı1cak ola.ğandışı piyas:ı koşullarının ''arlı_gı halinde 
göz.leın süresi kısaltllabi l ir. RMD hesaplaotalarııta fon portfOyünde yer alan lilın varlık ve işlemler 
dahil edilir. 

K:ırşı T a ra f Riski: Fonda timıaların ihraç euikleti borÇ.lanına araçlanna yatırım 

}'apılabi ld iğinden kredi riski doğn1:ıkta.dır. Kredi riskinin ölçün1ündc ihracı gerçekleştirilen fımtalar 
hakkında yeterli derecede mali analiz ' 'e nraşunna yapıldıktan soı\ra finnalar. uygula111ada nicel ' 'e 
ı ti tel kri te ı·le-rden oluşan etkin bir dereeclcndirn1e sislcmindcn geçirilmektedir. Borçlnrutv) araçlarını 
ihrı}Ç edecek fırnıaJar için nicel kriterler, firmanın karlılığı. borçluluk onuu, öz scn11aye büyüklügü, 
sekıöriiodeki Pa1,ar payı gibi ölçillebilir değerlerden oluşurken nitel kriterler. tirına.nın kııron1sal 
:·önetişimi ile ilgili bagın-ısıılık , şeffall ık, he.sap verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölc;ülcbilir 
olıllayan değerlerden oluşmaklndır. İ lgil i fıntla lara Yatır1111 stratejileri bant aralıkları dahilinde 
arast ı nna raporları . belge \'C anaJizlcri çcrçevesi1ıde belirlenen li111itle.r dahilinde yalnızca borsada 
iş lem gören eosıroınaıılara yaıırım yapılabilir . 

. ı\ynı zaınanda fonun yatınril yaptı~ı fına11s.aJ varlıkların fon portf"öy büytiklüğüne oraıt ları 
ve ihraççı bazında fınansaJ varlık toplan,ılanuın fon J>Orttby bO)'fiklüğüne oranlan günlük olarak 
hesaplanarak yoğunlaşma riski kapsamında raporlanır. 

J>ortrn}'e riskten korunınn amacıyla sınırl ı olarak dahil edilen borsa dışı türev araç (for\vard 
ve opsiyon) ve S\V3p sözleşn1eleri nedeniyle maruz kalınan kar.; ı taraf riski fon toplaı11 değerinin 
%1 0.unu aşaınaz. 

Likidite Riski: for' portf'ôyOnde yer alan Ji11ansal varlıkların belirli bir döneı11deki ortalan1a 
i ş len1 haciınlcri. piyasanın ortı:ı l aı11a işlen1 hacn1inc oranlanarak her bir varlık bazında likidi ıc 
katsayJSı, 1011 portföyünde y~r alan varlık ların likidite katsayıları ve ağırlıkları kullaı11larak 
hesaplanır. 

Ope.r:•s)'oocl Risk: ı:-ı:ıal iyeıler içerisinde fonun operasyonel süreçlerindeki aksan1alar 
soııucunda zarar oluşn1ası olasılığın ı ifade eder. Operasyonel riskirı kı:ı)1ıtakfarı arasında kull~uıı lan 
sislen1lcrin y~lersiıl i ğ_i , başansız yöncti111, personelin hatah ya da hileli iş len1Jeri gibi kurun1 içi 
elk.enleri ıt y:ını sır.ı doğal afetler, rekabet koşulları , politik rcji ırı değişikl iği gibi kttrum dışı clkcnler 
de olabilir. Operasyonel risk kapsaınuıda. ı;on giderlerine yansıyan hntalı işlemlere ı:ıi t \•eri tabanı 
ıuıuln1aktadır. Fonun yasal ve nıevzuat riskine konu olmaması bakıntından yatırım kısıılanntn ilgili 
n1evzuaı . tebl iğ ler. söıle-şmeler, Yı~neıin1 Kw·ulu. Yaıınm K_omiıe.si ve l~isk Konıite-.s i kararlanna. 
\'aı ırun Karar ı\lnıa Süreci ve \'aıırun İ lkele.rine. Risk Polit ikası ve ilgili mevzuata uygunluğtutun 
koııtrolU ve gözetin1i iç Kontrol Birimi taraf111dnn gcın JUk olarak yerine getirilir. 

9 



3.J. Kaldıraç Yaralan İşlc:ınler 
Fon poııfü)'·üne kaldıraç yaratan iş leınterden; tOre"' a.raç ("'adeli i şlerrı ve opsiyon 

sözleşnteleri). saklı ttlrev araç. S\vap sözleşn1esi, va.rant. seııifıka. ileri "raJörlO taJıvil/bono işleınleri 
dahil edilecektir. 

3.4.Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklan:ın riskin ölçlimlindc Rchbcr'dc belirlenen esaslar 
çerçe\resinde göreli Rrvıo yöntenti kullanılacaktır. Fon ponföyünün riske nıaıuz de~eri, referaıt;; 
alınaıt karşılaşunna ölçütünün riske maruı değerinin iki kaııııı aşamaz. 

3.5 RrvfD hesaplaınaJannda referans portföy karşılaştınna ölçiilüdlir. Referans portfOy. 
kaldıraç yaratan işlemleri ve sakil rurev araçhtıl içernıeı. 

3.6. Kaldıraç y;lraıan işlenı lere il işkin olarak araç bazında ayrı ay·n hesaplanan pozisyonJarın 
ınutlak değerlerinin toplannıası (sunı of noıionals) sureıiy le ulaşı lan ıoplaın pozis)'Onun tOıl toplaıı1 
değetiıle. oranına ··kaldıraç" denir. fonun kaldıraç limili o/o 1 OO'diir. 

3. 7. Fon ponföyüoı:: ~'apı landınlınış yaıırıııı a.raç.larııı ın dahil edil ıı1ek istennıcsi halinde. Fon 
portföyüne alınan )'apılandınln1ış yaıırınl/borçlannta araç.lar1oın saklı tOrev ilJ'aÇ llİte liği taşıyıp 
ıaşnnadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu <leğerlendinneyi ıevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde nıuJıa~1ıa edilir. 'ı-"aı>ılandırı lntış yat1rınt/borçlann1a aracının saklı ıürev anıç 
nite liğinde. oln1ası halinde, risk ölçümüne i lişk in olar.ık l{ehbe-r· de )'l?'r alan esaslar uygulanır. 

iV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLı\NMASI VE FON MALVARLIÔINlN AYRILIGI 

.ı . ı. Fon poı1f(jyO.nde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kunıluıı porıf()y 
saklama hiııncıinc ilişkin düzenleıneleri çerçc,•csind' Porıl\iy Saklayıcıs ı nezdinde saklanır. 

4.2. Fon'un cnatvarlığı Kurucu·nun ve PorıfOy Sakla)•ıc ısı'nın n1alvarlığından ~ıyndır. 
Foll·un ıltalvarlığı. fon hcsnhına olnıası şartıyla kredi almak ttirev araç iş len1 leri veya fon ndına 
taraf olunaı1 benzer nitelikteki işfemler(le buluılntak haricinde ıen1inat gösıeri lenleı ve rehnedilemcz. 
fon n1alvarlığı Kurtıcunuı1 \'e Ponfôy SukJayıcısın ın yöneıin1 inin veya dcoeı iminin kan1u 
kurumlar111a de\1rediln1csi haJinde <;lahi başka bir an1açla t::ı.samıf edilemez, kanıu alacaklannın ll'lhsili 
aıı1ac ı da dahil olmak ilı.ere. haczedilcıncz.. üzerine ihtiyati le-dbir konulamaz ve iOas fnasa~ına dahil 
edilen1cz. 

4.J. Portfüy saklayıcısı ; fona ait finansal vnrlıklann s.ak lru1111ası vcf,•cya kayıtlill'ın tuıulınası. 
diğer varlıklal'1n aidiyetinin doğrulann1ası ve takibi, kayıılarınııt ıutuln1ası. varlık ve nakit 
hareketlerine i l işk in işlen1 lerin yerine.: getirihnesinin kontrolü ile ınevzuatta belinilcn diğ_er 
görevlerin yerine getirilmesindeo soıuınludur. Bu .kapsaında, portfüy saklayıcısı ; 

a) Yaıırnn fbnları hesabına kaııhna paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlen1lerinin mcv--ı.uaı ve 
fon içtOzllğü hükün1lerine uygunluğunu . 

b) Yatırını fonu biriın katıln1a payı veya birim pay değerinin mt:\' iut'll ile- foı1 içtüzüğü. 
izahnan1e bükOnıleri çerçc"'csinde bel irlenen değcrlen1e csaslanrıa göre hesaplaıımasını. 

ç) lvlcvzuat ile fon içtüzüği.l. izahnarııe- hükOnılerinc aykın olmaınak şartı)•la. 

Kurucıı/Vöneıic i 'nin talimatların_ın yerine getiriln1es i ı1i, 
d) Fon'urı varlıklarıyla ilgili işlcn1lcrinden doğun e<liıı1lerine. ilişkin bedelin uygun sürede 

aktarr lnıasını. 
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e) F'on'u11 gelirlerinin n1evzuat ile fon içtüzOğO, izahııaıne hükii.ınlcrine uygun olarflk 
kullanılınasını. 

1) Fon'un varlık ah!'n s.at11nlanrnn. portf'ö)' yapısının. iş lemlerinin n1evzuat, lôn iç.liiZ.il~ü. 
iıahnarne hükümlerine uygunluğunu 

sağlamakla yükün1lüdür. 

4.4. Porıföy saklayıc ısı; 

a) Fona ait \'arhkların ayrı ayrı, foı1a aidiyeıi açıkça beUi olacak. ka;'tJ> \'e hasara 
lıgraırıa}1ncak şekilde saklanmasını sağlar. 

b) Belge ve kayıt düzeninde. fona ait varl ıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon bazında 
dUzenli olarak ıakİJ) eder. 

c) Fona ait \'ar) ık ları uhdesinde \re diğer kurun11ardaki kendi hesaplarındn ruıarnaz ' 'ekendi 
akıiOcri)•le ilişki lendirenıeı. 

4.5.a) Portföy saklama hizme1ini y·ürüleu kurulu.ş, yüklimlOlüklerini yerine geıinnelnesi 
11edeniyle. Kurucu ve kaıılnıa p-ayı sahiplerine verdiği zararlardan soru111ludur. Kurucu. f>orttOy 
Saklayıcısından; Porı tOy Saklayıcısı da Kurucu'<lau. Kanun ve-Sak lam;~ Tebliği hi.ikUnılerinirı ihl31i 
nedeniyle doğan zararlann gideriln1csini ıalcp clmckle ;•liklin1lüdür. Katılma payı sahiplerinin 
Kurucu ''eya Port~)' Saklayıc.ısına da\'a açn1a hakkı saklıdır. 

b) PortfOy sakla)·ıc ısı, porı tOy S<'tk l a111ı:ı hi:>:n1eti ''erdigi portt'ö)1lerin yöneti ıninden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlard~ın son1nılu değildir. 

e) PorıiOy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyı;ı,sası Kanun ''e ilg.ili diğer 111evzuattan 
kay11aklanan yii.kün1lüliiklerini yeri.ne getirmemesi oedeniyle katıh11a pa}rı sahiplerine karşı 

sorun1Judur. 

-1.6. PonJOy saklayıcısı , saklan1a hiı.ı11ct i ı1in fonksiyonel ve hiyeraı:şik olarak diğer 

hizn1cı lerde11 ayrıştırıln1ası. potansiyel çıkar ç<ııışn1ah1rlnın dOıg011 bir şekilde belirlenmesi. 
önlcnıncsi . önlencıniyorsa yöııeti l111esi, gözetin1i ve bu durun1un fon yfll ır111ıcı larına açıklannlası 

kaydıyla fona poııföy değerleme. operasyon ve n1uhasebe hizn1et1eriı katıln1a pay1 aJnn sat ınıııta 
ardcılık hitrneli ve Kuıulca uyg1u1 göriil<..--cek diğı;;r hizınetlcri ''erebilir. 

4. 7. PonfOy sakla)•ıcısı her gün itibari ile saklaıııaya konu varlıklann ınutabakatını. bu 
varlık lnru merkezi saklan1a hizmeti veren kurumlar \le Kurucu veya yatırım ortaklığı ile }' ilJ>af. 

~.8. PonlOy saklayıcısı ponfö)' saklaına hizmetini )'ilrOtClrken karşılaş.abileeegi çıkar 

çatışmfllarıoın ıao1111lruın1asuıı. önlenmesini, )'Ôlletin1ini, gözctiııı ini ve açıklao111asııu sağlayacak 
gerekli politikalan oluşturn1ak \re bunlan uygularnakJa yükün1IOdilr. 

~.9. Ktlrucu'nun OçOncO kişi lere olan borçları ve )ıtlkün1lülüklc.ri ile Fon'un 3}'1l ı OçOncü 
kişilerden olan alacakları birbirlerine kaf;$ ı rnahsuı1 edilen1ez. 

.ı.ıo. Portfüy saklaı11a hizmetini )'(lrOten kuruluş, yükümlülüklerini yeti11e getin11emcsi 
nedeniyle Kunıcu ve katılma pa)•t saJıiplerine verdiği :aırarlardan sonını ludur . 

.ı. ı ı. Kurucu. f'ortfôy SukJayıcıs ından: Poııfö;' SakJayıcısı da Kunıcu'dan, Kanıu1 ve 
SnkJan1aTehliği hükümlerinin ihl§.ti nedeniyle doğan zararların gidcrilınesio i talep ctn1ekle 
yükün1lüdiJr. Katılına payı sahiplerinin Kunıcu veya PortfO)' Saklayıcısına dava açma hakkı saklı<lır. 

OVAK POF"Tr f'ıv YÖNETiMi A.Ş. 
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.ı.ıı. l 'ol'ıfüy saklayıc ısı, portlliy sakJarna hi ,-.ıneti verdiği ponfôylcrin yönctin1inden veya 
pİ)'flSadaki Jiyaı harekellerinden kaynakJanan zararl tırd.an sorumJu değildir. 

4.1 3. f'oııt<iy Sakla)•ıcısı. 6362 sayılı Sern1aye Piyas;ıs ı Kanu11 ' 'e ilgili diğer ntevztıatıan 
kay-ıtaklanan yükümllilüklerirıi yerine get irmerrıes i oc;!(leniyle kaıılrna ı><l>'• sa.hjplerine karşı 

SOl'U.Olludur. 

4.14. Porcrny saklanta sözleşntesinde porıfüy sakla)'ıc ısının Kanwt ve Sa.klan1a Te.bliği 
hükümleri ile bel irlenmiş olan sonımJulukların.tn kapsarnını daralı ıcı hOkürnlere yer \1erilernez. 

V. FON BİRİM Pı\ Y OEGERİNİ N, FON TOPLA~·! ın:(;ERİNİN VE FON 
PORTFÖY OEGERİNİN BELİRLENME ESASLARI 

5 .. 1. "Fon PorttOy Değeri". ıınnföydeki 'larl ıkların Finansal Raporlaına T cbJ iği'ndc belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerin in ıoplantıdır. "Fon Toplanı Değeri"' ise. Fon Poııfüy 
Degerine varsa diğer \•artıkların eklcnı11csi ve borçların düşübnesi suretiyle hesaplanır. 

5.2. Fon·un birim pay değeri. fon ıoplaıll değerinin fon toplaı11 pay sayısına bölünn1csi 
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş gUnO sonu itibariyle f inansal Raporlama ·rebl iğj'rıde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katıh11a paylarının alı ın-snıı rn >'erlerinde ilan edil ir. 

5.3. Savaş. doğal afetler, ekonomik kriz. i letişinl siste-ntlerinin çökn1esi1 portföydeki 
varlıklar ın ilgili olduğıı pa:a1rın, piyasanıı1 , ı> latforntun kapann1ası. bilgisayar sis ıen1 lerinde ıne)1da11a 
gelebilecek arııalar, ş irketin n1ali dunın1uı1u eıki leyebilecek <111enı l i bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olağn.ıtOstü dunu11l ~1rın meydana gelnlesi halinde, dcğcrleıne esaslano111 tespiti hususunda 
Kurucu' nun yöneıi ın kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olar~ KAP'ta açıklama 
)'apıl ı r. 

5.4. 5.3. nuınaralı ntaddcde bclirlilerı <lun.ıntlarda, Kurulca U)'gun görülmesi halinde, kat ı ln1a 
pa)•larınu1 birin1 pay degerlcri hesaplannıayabil ir ve kahlnla payfaru1111 aJınt sat ınu dordurulabilir. 

5.5. Borsa dışı repo-ters repo. borsa dıŞl türev araç (forv"~ırd ve opsiyon) ve sv•rıp 
sözlc-şıneleri . yapılandırı lmış yaurım/borçlanJ11a araç.ları, ileri valörlO tah\riJ/bono i$1cmlerine i l işkİJl 
olarak, Finansfıl Raporlan1a Tebliği uyannca ·rMSJTFRS dikkate alu1arak Kurucu yönetim korulu 
kararı ile belirlenen değerlenıe esasları aşağıdaki gibidir. 

Bor.sa Dışı Repo-·rcrs Repo sözlcşı:ı:ıeferi nt ilişkin değcrlcnıt 
t~orsa Dışı Repo-Ters Repo sözleşmelerine i lişkin olarak. ilgili söıl~nlelerin faiz oranlarının 

borsacla iş leıtt gören benzer ,ıade )'apısına sahip söz.Jeşrnelerin faiz oranlarına uygoı1 olntası csasıır. 
Borsa <lışııtda taraf olıın~ın repo-ters repo sözleşmeleı:'i ıl i ıt herhangi bir i l işkiden etki leı1n1eyecck 
şek i lde objekıif koşullarda yapılması.nııı ve adil bir fiyal içerrnesinin güvence altına alıı1nlası için 
~3İS1' Borçlan.nıa .~raçlart f' iyasası Rcpo-ı·ers J{epo Pazart ' rı ~ia a>'nı gtıo ilgili vadede gerçekle-şen 
orıalanla faiz oranı ile %20'1ik bir bant içerisinde kaln1asına dikkat edilir. ilgili vadede Bisı· 
Borçlannta ı\raçlan Pi)•asası Repo-'fers Repo Pazarı ' nda işlen1 _geçmemesi hali ıtde , Türkiye 
Oaokalar Birl iğ i ıaraiından il:ın edilen TOrk Lirast re.ferans faiz oranı uygulan1asında ilı:ın 1..-dilen 
sabillcrrıe <ıranlan dikkate alınarak ilgili vade için <loğ:rusal yakınsaına yön1emi ile leorik faiz oranı 
elde edilir. f.lesaplanan teorik Jlıiı ile işlen1 )'apılan 11lİZ arasıtıda %20"dcn fazla f!trk oJrnanıası şaıı ı 
araııır. Arızi duruıtt lar nedeniyle gerçekleşlirlhnesi gereken iş lemlerde Risk '\'önetin1i Birimi' nin 
görClşO alınarak işleı:n gerçekleştirilebilir. 
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Borsa Dısı Türe"' Araf \ ' t 5,, ap sözJeşn1e.lerint ilişkin df!ffltn1c 
Ponfü)·c alUUD3sı 3$8J11asıncb ıOn:v araç \ 'C S\\"aP söı-leşmcsinin ckicrlcmQİndc güncel fİ)'at 

lullnnılır. Türe,· araç ,.c S\\·ap slizlcşmclcrinin güncel piyasa fiyaunın dcQcrlcmcdc esas alınnlası. 
80ncel piyasa fi}'atının bulıınmadıCı durumlardn ise söz konusu vorlıkl:ın_n spoc fiyatı baz alınarak 
hc:ı.oplanan teorik fiy:ıt Uzerindcıı dcQcrlcnnıcsl esastır. 

Uorsa dışında taraf olunnn tUrcv nraç (fol"\vard ve opsiyon) ve S:\Vllp SÖ1:lcşn1clcrinin fiyatları, 
J';'ôn l l i'lnıet Birin1i ıarnfından hcsnı>lanarak Risk Yöncıin1i Oirimi'nc doğnılanmak üzere 
i lcıiln1cktcdir. Risk Yönetimi Oiri n1i. veri saglayıc ı ların yayınladığ.ı ı>iy,ıs.n J1yatları ' 'cya yeterli ve 
kabul gön110ş bir fİ)•aılama n1odeli kullıınnruk ilgili fıyaıJarıo .. adil bir fı)•af· içerdiğinin kontrolOntl 
Gl'rçcl.lc~t im1ı:ktedir. 

Opsİ)'On sözleşmeleri: 
Sö1 lonusu •·arlıkl:ır fon ponlllyünc dıihil edilmeden önce alınan koıasyon bilgisi Rjsl 

Yönetimi Birimi ile p:ıı hışılır. SO>loşmenin "3dil bir fiyat" iç<tditinc ilqkin iıc:'8plamalaıda 
Kıınıcu'nun Risk Yönetimi ProscdOril YÖ<letmeliği'ndo belinilen tsa5lal'I\ uyulur. Hesaplama için 
döviı opsiıonlnnndn nıoomberg OVML. hi= •-c endeks opsiıonlnnndn llloomberg OVMF. 
sayfal3Tı ya da Kııruc;u nC".ldinde geliştirilen Black&Scholes n1odcli. Oinomial model ,·cya Mont~· 
Corlo sin10J:ısyonu ile fiyaı lrım:ıyo oloıınk so.ğln)'an içsel sis1en1lcrdcn söılcşmc;yc; uygun olanı 
kullanılacakt ır. llisk Yönetimi Birin1i ıarufı ndan hesaplanan ıeorik liyrı ı ile kotas)'·onun uyun1lu 
olın:ısı hnlinde koıao;yona il işkin uygunluk bildiriminde bulunularok iş len1 .gerçekleştiri lir ve 
dc~cı'lcıncdc koıasyon liyaı ı kullanılır. 

Söz konusu varlık lara i lişk in :ılın:ın kotasyon bilgisiı1in hcsaplnnaı\ teorik fı)•at ile uyuı11 lu 
oln1~lnt:.ı.s ı halinde fİ)1ll1 iyi leş1in11cs i için karşı kuruma başvurulur. lyileştjmtc}'C rağmen Risk 
''öncıin1i Birimi tarafından fiyata U) gunluk ,·crilnl<'111csi haJinde, YOneıi ın Kurulu'nun yazılı ,.e 
~crclçdi karan ile alınan son fıyaı llzcrindcn qlem gcıçekleşıirilir 'e değerlemede bu fıyaı 

lullonılır. Anıl:uı varlıkl:ır ponlll)c d.ihil edildikten sonra v>de sonuna kadar k"tlı ıar.ıfıan fıyaı 
Loınsıoııu nlındığı her durumda ıuL:ındaki prosedür tekrarlanır. Anılan •arlıklar ponfüyc dahil 
ctlildılten sonr:ı \-adc sonuna Lod:ır fiy:ıı l owyonu bulunmadı~ı <lıırun1l.arda 1-~on Hizmet Birimi 
1arofındarı hesaplanan değerleme Iİ)Olt . Kurucu nezdindeki ponf'5y yönetinıirıden ba~ımsız Risk 
YOnctiıni Oirinti'ne doğnılannt:ık Oı(!rı;: iletilntektedir. Risk Yönetimi Birinıi tarafutdan hcsaplanun 
teorik fiyat ile Fon Hiznıet Birimi uırııfından bildirilen fiyatın uyun1lu oln1rL4!1 halinde fon Hiımeı 
t' irinıi'nc flyaı.a ilişk io U)'gunluk bildi ı·i ıuinde bulunularak dcAcrlcn1cde bu ı iyaı kullanılır. 

Ri!ik Yönctin1i Birin1i tarofındun hesaplanan teorik fiyo ı ile ı:on l.Jiznıct Dirinıi ıarafından 
hesnplanan değerleme tiya11n ın uyunılu oln1:.ın1ası halinde de~cl'lcn1cde llisk Yöneliıni Birin1i 
1ar:1fından bildirile.n fiyat kullanılır. 

f<"orn'ard söılcşmc:leri: 
Te7g:ihüsıü forwaıd işlemler <byaııak •·arlığın SP"' fiı•ıı baz alınarak lıc:$aplanaıı teorik fiyaı 

ile değerlcnrn<lıedir. Day:ın•k \"1rlı~n SP"' fı)-aU olarak Finans:ıl !Upodama Tcbliği'nin 9. 
mdddesinde ~·c-r a)311 d3Slanı uyulot3k elde edilen spoı fiyat. dcCcrlcmc ıı;ona ile foo\-ard işlemin 
'adc tarihi arasındaki gün sayısına te~abül eden uygun t11iz oranı ile ilerletilerek teorik: fİ)'3til 
ulo5 ıln1aktndır. Dayana}:; \'aflıA ın hisse scrıc.-di olınası durumunda taşıma rnn.li)eti uyarınca ilgili hisse 
scı1cdinin yı l l ıkl:ındırllmış tı:mcııll \ crin1i de hcsaplarna\la diklc::ııe olının3ktadır. 

S\vap sözleşmeleri : 
'l'l"zgahüstii piyasadn )'4ı)ılan ı,\\'l:lp işlc ın i oitelik açıs ındun pek çok farklı fomı alıındA 

yapı l ııhilecegindcn, genel olarak bu iş lcn1JcriJ1 yerel faiz, }'abancı parn cinsinden faiz~ döviz. kurlan 
) ıı du diğer dcğerlcn1c fnkıörleri hakkındaki bilgiler ınOınk011 olduAıı 6lçtldc beJgelendirileccktir. 
l)c:~crleıne açısuıdan aynı sonucu verecek olan gerek tahvil fıyat lon\tuı yOnıcmi gerekse de ı:RA 
(fo"'"ıd !Ute Agrecmenı) }Önlemi gibi buı;Oııkü değ.er hesaplan» )öıııcınleri kull:ırulabilccckıir. 
Ou doiJUlıuda 
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• Konusu para (döviz) olan S\\'(}p iş len1lerinde, alışı yapılan döviz cinsi <lcğcrlcıne gfinO ilan 
edilen ·rcMB alış kuru ile~ s,ı,..ap sözle.şnıcs i kaı>saınında vade sonunda satılacak döviz ise, 
dı:ğerlenıe günündeki TCf\·fB döviz kuru ( işlenl in yönüne-göre alış ' 'C)'a satış) esas alınarak. 
Bloonıberg FRD sayfasındaıı alınacak il,gili vad..:)'e tekabül eden satış (ask) ll)•a ı u1ın 
degerleıt\e gOılündeki TCMB ıarafindan ilan edilen kura (işlenıin }'ônOne göre alış. veya sauş 
kuru) "sv•appoinı" eklenmesi ile hesaplanan değerlenıe kuru, 

• Konusu faiz olan s,ı,.·ap iş lenı lerinde. Bloon1berg. l{euıers gibi bağımsız ve güvenilir veri 
sağlayıcılardan elde edilen ilgili para birinıleriniıl L IBOR ''e zınıni titiz. oranları baz al ınarak 
ylhiitülen de~erlenıe fiyatı ile hesaplanır. 
İ ltri \ 1a1ijrlü Tab,·il!Oono İş lemleri: 

. !)evlet İç florçlanıtla Seneıl~ri (0İl3S) Tahvil/13on? söıleşmeleri valör tarihine kadar diğer 
DIBS'lerin 'ırns ına dahil ediln1c:-ı;. lJcri v~llörlü satılan DIBS'ler ise valör tarihine k:ıdar portföy 
değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devaı11 eder. ileri va)örlU DIBS alım ve satın\ işleolleri 
l'.l)'rı bir vadeli işlen\ sözJeşn1esi olarak degerlenir. lş len1 ruıarları ise valör tarihine kadar ıakasuın 
alacak veya takasa borç olarak takip <.-dilir. 

a) İleri valörlO sözleşnıenin de~erl alış ''e satış işlenılerinde ayıu )'Öıtlentle hesaplanırken iş le ın 
alış ise pozitif(+), satış ise negatif(·) bir değer olarak portlOy değeri tablosuna yansır .. A..ynı 

valörde ve ayru rıoırıina l degerde heııı alış heı\\ de satış )'apılrt\ış ise portfüy değeri tablosunda 
her iki iş lenı aynı değerde fakat alış işlelni poziıif (+)satış iş lemi ise negatif(·) olarak 
gözO.kec.e.ktir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapaımış olan lônJardn bu işleınler 

portfl:>y de~eri Ozerinde bir etki yarau11ayacaktır. 
b) İ leri valörlü işlemlerin değerleınesi ise aşağıdaki fon11Ule .göre yapı lacakt ır: 

işlemin Değeri = Vodc sonu Değeri/{ 1 +Hik>şik Fai7l l OO)(vkg/365) 
\'ade Soı1u f>eger: ı\hnl sat1111 yapılrut DiBS' in nominal değeri 
Bileşik Faiz: V'arsn değerlenıe gününde B İ.ı\Ş'd::ı valör tarihi işle.nıin valör ıarihi ile ~ıynı olun 

İ$ 1eıııJ<ıi rı ağırlıklı ortalama faiz oranı. yoksa değerleme gilrıUnde fllAŞ'da aı1u gün valörlü 
gerçekle.şen işJemleriıı ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son a.ynı gün valörlO olarak iş len1 
gördO~tl gündeki ayn1 giin valörlil işlenl lerio a~ırltklı ortalanla faiz oranı. bu da yoksa ihraç 
tarihindeki bileşik faiz or.ınıdır. 

Yapılandırıln11ş \':tıırıw/Uorçlnnnı:ı Araçları: 
Fonun stratejisine 1..ı)1nuk ka)•dıyla alınan )'apıland1rıln1ış yatırını/borçlann1a anıçlarııuo 

scçiıninde genel olarak borsada işlen1 görnıe şartı aranır . . ı\ncak TOrkiye 'dc iltr~ç cdiln1iş 
yapılandınlnıış ynunm/borçlaıu11:ı araçları için fiyatının veri <lağıtınl kanalları vasıtasıyla ilan 
edihncsi halinde bu şart aranınayabil i r. 

YapılandırıJ ınış )'atınm/borçlanıııa araçların ın değerlemesinde borsı:ıda ilan edilen fıy(ll 
ktıllanılır. İlgil i kıy1ltet1c işlem gcçmeınesi hal i ılde son fiyat (borsada hiç işlem geÇlileo1esi Jıal indc 
nitelikli yatınıncılara al'ılhalka arz liyaıı) kullanılır. Botsada. iş lent görmeyen fUlCak veri dağıunı 
kanalları arncılığıyla fiyatı ila.11 edi1en yapılandırı lmı~ yatının araçları için değcrlcmC<lı: güncel tİ)'3t 
kullo.ı ıı lır. 

Kredi ten1errOdOne da)'alı borçlanma aracı ' 'e/,reya beııze-r yapıdaki borçlanıtla araçları için 
borsada iş lem göl'me şartl ar.ınır. İlgi l i va_rlıkların değerlcnıcsinde borsada geçen son fiya t. borsada 
iştent geçn1cdigi hallerde ise ihraçcının veri dağıııırı kanalları ara.eılığı)'la ilan ettiği fiyat kullanı l ır. 

S.6. Borsa dışında taraf olunacak söz.lcşnıclcre ilişkin olarak aşağıdaki esasl:-\J.t U)'Ulur: 
Kunıcu nc--ı;d indeki lt isk '\'önetinıi Birinı i tarafından borsa dışı türev araç (fof\vard ve 

opsi)·on), s"·ap sözleşnlelerini ıı "adil bir tiyat .. içerip içermediği ve sözleşn1e lerin po11-föyc dahil 
edilnıesinden sonra karşı ıarafla_n alınan fİ)'at kotasyonunun uyg1u1luğu; genel kabol gön110ş 
)'t'lılte111ler (Black&Scholes nıodel i . l1 inoıtıial 111odel veya rı.ıfonte·Carlo simülasyonu gibi) 
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kull;ınılor.ık hesapl31lan ıooril fııaı ile değalemede kullanılacak fiyaı :ırasında k~ıl~urma 
ı•pılar.ıl. konırol edilir. 

Opsiyon sözleşmeleri için Lal'}ı larall.an alınan fı)·nr ile RisL. YOnetin1 Birimi watirıdan 
h\!saplrul3Jl teorik fİ}'at arasınd~ıki fark ,, ıo·u O.$arsa.. karşı to.rnf ile irtibata geçerek >·eni bir ti) Ot 

Lota,yonu ı:ı lep edilir. Karşı uırofian alın.an son Iİ)'atın da bc:lirlc:ncn limitin dışlnda olmnsı 
dunın1unda. Yönetitn Kunılu'nun ya1ı lı ve .gerekç.eli k:ırarı ile :ıl ınan son fiyat üzerinden işlem 
!;Cn;ck lcştiri lir. 

IJOl'sa dışı repo-ters repo sOzlcşn1cleri 11in ise. herhangi bir ilişkitJ.1.:11 ctkilcıuncyccck şekilde 
objcLıif koşullarda )•apı1ınası \ 'C dcScrl ı:n1cııin. piyasa fiyatın ı en iyi şekilde yansı ı::ıc:ık adil bir fı)ra ı 
ile ):tp ı lnla.çı gerekir. Bu lıusus:ı ilişkin kontroller iç Kontrol Biri ıni tarııfındt•n )''1pılmak1adır. Borsa 
dı~ı rcı'.M.1·1ers repo Sôzleşınelerinin faiz oranlannuı OOCS3da olu.şan aynı \'adcdcki. a~ru "·adc )'oksa 
c:n }akın 'adcdeki ağırlıklı oruılnnıa (o.iz oranıoo }'akın "eya eşit olmnsı esastır. 

VI. KATI LMA PAYLARINlll ALiı\! SAT IM ESASI.ARI 

6.1. Katılma P:ıyı ı\hnı [.;14.;fQrı 
Vatırın1c ılar1n BIST Borçl:ınn1u Aruçlan Piyas.a.o;ı· rnn açıl.. oldu~u gllnlerde saat J3:00'c 

l..ad(lr verdikleri katı lma payı nlını ınliınnttarı talimatın vcril111csini takip eden ilk h~saplamada 
bulunnccık pay fi)•aıı tızerindcn yerine getirilir. 

l31ST Borçlann1a Araçlnn Piynsnsı 'n ın açık oldu~u günlerde s.aat l3:00'tcn sonra iletilen 
ta lin1at l nı' ise. ilk pay fiy·ıu ı hesoplnınasuıdan sonra \1crilıniş olorok l.nbul edilir ,:e izJe)•en 
hcs.uplamada bulunan pay fİ)1a11 üzerinden yerine getirilir. 

BIST Borçlanma Araçları l'i)ıısa>ı"nın kapalı olduğu günkrdc ikıikn ıalimaılar. iıleyen ilk 
işgQnO )3pıl3cal; ilk hes:ıpl:ımada bulu-.J< pay fi>"" Ozerinden ge~klcşıirilir. 

6.2. Alım Bedellerinin Tah:t>İI •:~asları 

Alın\ talin1atının '\'Crilm~i sırasında. talep edilen katılma p;t)' ı bc:<lclinin Kurucu tarafından 
ıuh)i l edilntc.si esastır. Alım tnl i ın:ıt lorı pay S3)'ısı ya da tutar olarnk ,·crilcbilit. Kurucu, talimatın 

l)i.l}' :.tıyıs ı olarak \'erilnıesi halinde. ul ış işlemine uygulanacak fiyoıın kc$İn olllrak bili ıın1e111e:si 
ııı.:d~ni)•l ı:. katılına payı bedellerini cıı son Uun edilen saıış liyat ınn ~' 20 ilave n1arj uygula>'arnk 
ı o.hsil edebilir. A)rl'ı ca., katılnıa payı bedellerini iş len1 gUnü tahsil cıntck illete en son ilan edilen 
fİ) a1ıı ınaıj uygulanmak surc;liylc bulunan tutara eş değer kıyn1eıi ı ı.:n1in::ı ı olarak kabul edtbilir. 

ı·aıimatın ıuıar olarak "~rilmc:si halinde ise belinilcn tutar tahsil edilerek. bu tutara denı.. 
11clcn p.1)r sa)'ısı fon fiyatı nçıLlandıl..ıaıt sonra hc.1aplanır. 

ı\lım ıalimaıının karşılığında ıahsil edilen tutar o gün için yatınıncı adına ncmalandınlmal 
~un:Iİ) le bu i:zahnamcdc belirlenen e)Ml;ır çcrçC\·csinde. laıılm:ı p:ı)ı alımında lullanılır. 

TEF AS Ozerinden gcrçekl~tirih.'Cel. işlemlerde. fonlar içio alutl t:ı.liımıtlan p;l)' sa) ısı )·:ı da 
ıuıor olnro.k verilebilir. Dağnıcı kurulu~. taJinu1tın pay S3)'ısı olarak \'erilmesi halinde, alış işleminc­
uygulanacak Iİ)'atın kesin olıımk bilinnıcn1esi ncdcniyl ı:, kaııhna p.ay ı bedcllerinj en son ilan edilen 
satış liyaıına % 20 i la,re n1nrj uyguln)'nr:tk tahsil edebilir. ı\yrıc:t kaıı lnıa payı bedellerini işlem gilnO 
ı rılıroil cınıck üzere en son ilrul cdi lcı1 fiyuıa n1nrj uygtı l ılJ\lllak surcıiylc buluntın ıuıru-a eş de ger kıyn1ct 

ı c:111i11 cu olarak kabul edebilir. 
Talinıaııo ıulal' olarak vcrilı11cs i holindc ise, en son ilan edilen katıhnıı pn)'ı satış fiyatından 

0 020 rnarj düşülerek be1irle11ecel.. fiynı Uzc.rindcn talimat \'erilen tut:ırıl dcıtk gelen katılma payı SO)'·ıs ı 

lTFAS"ıa eşleştirilir. ~ilıai katılma pa) ı adedi fon fıyau açıklandıkıan sonra hesaplanır. Tahsil 
Nilcıt tutara eş değer adedin O.StOndc \CriJcn latılm:ı P3)'1 alım l41imaı1Qn iptal edilir. 
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6.3. Katılnıa P;1)-' ı Satını Es;ısları 
Yaurın1c ılar1n BJST Borçlan.n1a r\raçları Piyasası·nın açık olduğu gUnlerdc suaı 13:00'c 

kadar verdikleri kutılma payı satım ıal in1atlar1 t:ıl in1atın verilıncsini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak J>.'l)' fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

Bı s·r Borçlanma ı\raçları Piyas.ası'nın açık c>tduğu gOolerde s:ıat 13:00}te.n sonra iletilen 
tuli ınaılar ise, ilk fıyat hesaplanı11asından sonra verilmiş olarak kobul edilir ve iz.le)'en hesaplan1ada 
bulunan pay ıiyaı ı üzerinden >'erine getirilir. 

aısr· BorçlanJoa Araçları "P İ)'3S:ıs ı ·nın kapah olduğu gü1ılcrdc i le ı i len ltll imaılar iıleyen ilk 
işgUnO yapılacak ilk hı.::saplanın(la bulunacak pa)' fi)•aıı Ozerinden gerçekleştirilir. 

6 • .a .Satım BetlcUcr ioio Ödcnnıc [~asları 
Kau lnıa ııny ı bedelleri: iade talimaıının. BIS·r Uorçlanma Araç.ları f'İ}'asası'nın açık olduğu 

günlerde saat 13:00'e kadar verilnıesi halinde, talimatın ''eriln-ıes ini takip edeo birinci iş len1 
gününde, iade tal i ınatının Bis·r Uorçlann1a ı\raç ları Piyas:ısı 'n ın açık olduğu günlerde sa~ll 
13:00'ten sonra verilınesi lıalinde ise, talin1~1tın veri lnıesini takip eden ikinci işlenı güı1ünde 
yaur1n1cıhı.r~ ödeni.r. 

6.5 .. ~lınl Satınıa Aracılık Eden Kuruluşlar \'C Alım Sat ım \ 'erleri: 
Kaıı lnıa pa)•l:ıtın ın ahın ve satın1 1 kurucunun )'anı s ıra ·rı::FAS·a Ü)'e olan fon dağıtım 

kunıluşl ::ırı nracılığıyln da yapılır. Ü}•e kuruluşlara aşağıda yer alan linkten ulaşıln1ası n1Unıktiııdfu., 
hı 1 ps ://\1. "'"" .takasbank. com. tr/tr/S rlyfıllarrr Eı:-A S-U ve Jer .aspx 

Fon katıln1a pay)ann alım sn111111, OYı\K Yatır1111 f\1cnktıl Değerler ı\.$. ve Atlas Poııföy 
Yönetimi A.Ş.'nin Genel MüdUrlUkleri ve şubeleri arocılığıy la gerçekleştirilebilir. 

\V\\l\V. o yak yru j cim .conl.I r 
\\'\V\V.atlasponfov.eom 

Vll. FON MALVARLl (;INDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARŞILAOIGJ GİDF.RLER: 

7.1. Fonun i\1alvarlığıntl:ın K:ırşılanan liarc•1111alar 

Foı1 varJıgı ı1daı1 yapı labilecek harcaınalar aşagıda yer alntaktac..hr. 
1) Saklama hiırnetleri için ödenen her lürlü Ucreıler, 
2) Varlıkların nakde çevrilruesi ve transferinde ödenen her tCirlU vergi. rcsint ve kom.i$yOnlar. 
3) Ahı1an Kredilerin faizi. 
4) Porıfflye :ılımlarda ve po11föyden s:ıtın1 larda ödenen aracılık kon1isyonlan, (}'abancı para 
cinsinden )'apı lan giderlerTCfV1B dö,ıiı satış kwu üzerinden ·rL'ye çevrilerek kaydoluııur.). 
5) Pottfö)• yönctinı ücreıi. 
6) Fonun ıt10kellefi olduğu ''ergi. 
7) Bağın1sız <lenetinl kuruluşlarına ödenen deneıinl ücreti. 
8) rvfcvzuat gereği yapıhnası zoıunlu ilan giderleri, 
9) ·r3kvin1 )•ılı esas alınar::ık üçer aylık döncnılcrin son iş günilnde fonun toplaı11 değeri 
ozerinden hesaplanacak Kurul Ocreıi , 
ı O} Karşılaştın11a ölçütU giderleri, 
11 ) K.•\I' giderleri, 
12) E-deficr (n1aJi n10hOr1 arşivleıne ve kullanını) ve E-Faturn (arşivte.n1e) uygulaı11alan ncdcı1i 
ile ödenen hiz.ınec bedeli, 
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13) E·vergi beyanoaırıe lerin.ln ıasdikinc il işkin )'etkili n1i?"slek n1ensubu Ucreıi . 
14) Kurulca uygun göıii lecek di~er harcaırıalar. 

7.1.1. fon Toplam Gider Oranı: 

Fondan kafi$ ıfanan. yönctinı ücreti dahil bu ınaddede be1ini1en tün1 giderlerin ıoplamının Ust 
sınırı yı ll ık % 3,65 ()'Ü.Zde Oç virgül alu11 ışbeş)'tir. 

3. 6. 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibanyla, belirlenen )'ıllık fon toplru11 gideri 
oranının ilgili döne.n1e denk gelen kısmının aşılıp 3Şılnıadığı . ilgili dönen1 için hesaplanan günlük 
or1alao1a ıbn toplan1 degeri esas alınarak. Kurucu carafındarı konu'OI edilir. Yapıları konLrolde 
belirlenen oranJnrıı1 aşı ldıgıı1 ın tespiti halinde aşan nıtarın ilgili döıh!n1i takip eden beş iş günü içinde 
fona iade cdiln1csindcn Korucu ve PortJOy Saklayıc ısı sonımludur. İade t.'<.iilen tular, ilg ili yıl içinde 
ıakip ede11 döıleınle.rin topl:ı.ı11 gider oranı he-s.aplaı11asında toplan1 giderlerden dilşOlilr. Fon toplaJtl 
gider oranı lin1iı i içinde kal ınsa dahi fondao yapılabi lecek lıarcruna lar dışı r~da Fon 'a gider ıahakkuk 
eıcirilen1ez ,.e fon n1alvarlığ1ndan ödenemez. 

7.1.2. Fon Yöncti_n.t Ücrcli Or~:anı: 
Fon ·un toplaı11 gideri içinde kalmak kaydıylN. Jön toplam değerin in günlük % 0,0041 1' iodeo 

(yUzbindcdörtvirglilonbir) (yıllık yak.h1.ş ık %1 .5 (ytlzdebir\lirgilllıeş)] oluşan bir y·önetin1 ücreti 
tuhtıkkuk ettirilir. Bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafia içinde, kurucu ile. dağıtıcı ara:; ında 

i111zalanaJ1 sözleşıne çe-rçevesinde belirlenen paylaşın1 esaslarına göre kurucuya ve dağıııcı)'a foodan 
ödenec~ktir. 

Dagıııcı ile kurucu arasında bir sözlcş ınc olmanıası dorumunda Kurul tnrafıodan beli~lenen 

··_genci koınisyon oranı" uygula1l1r. 

7.1 .J. f on PortrOyündcki \1arlıkların Alını Satınıına Aracılık Eden Kuruluıs lar \'C 

Arac.ılık İşlemleri İçi_o Ödenen Konıisyonlar 

Fon p0r1fö)1lıtde )'er alan varlıkların şJım s.atırnına OY.ı\K 'Yatırını f\·fcnkul Değerler A.Ş. 
aracılık etnıcklcdir. Söz konusu aracılık işlen1 lcri için tı)'gulannn korıl is:yoı1 oraııları aşağıda yer 
aln1aktadır: 

ı) 13 İS'f Borçlaııına Araçl~ırı P iyasası Kesi11 ı\hnı Sa11n1 Pazarı %0.003 ()'l1Zbi11deoç) 
2) Hazine İJ101<s i O (sı lir) 
3) BIST Borçhınma Araçları r•iyasası Repo VÇ TcrS Repo l'a.zarı %0,001 ()'lizbindebir) .. 

Gün sayısı 
4) Tokosbarık Para Piyasası ( 1-7 gün anısı vade) %0,0025 (yüzbindcikibuçuk) 

Takasbank Para Piyasası ( 7 güıt Uzeri vade) o/o0.00033•Gün sayısı (milyondaliçn-okı~~tiç) 
5) \,.urtiçi pa)' senedi iş lcn1 lerinden %0,1 (bindebir) 
6) Diğer yatınm erıstrüınanlarınd:ı gcrçckleşıiri len işleınin konıisyon tutarı ı'Ona birebir 

oranında )'ansıtılı r. 
Aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları BS~1V hariç olarak gösrcriln1i_ştir. 

7. t • .ı. Kurul Ücreıi: ·rakvim yılı csus aluıcırak , üç.er 3)'1ık dönemlerin son iş günlindt: fon 'un 
net v3rlık değeri üzerinde-ıı %0,005 (yüzbi11dcbcş) or.ınında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ücreti 
fon portföyünden karş:ı l ::ınır. 
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7.1.5. fou'uu Bağlı ()Jduğu Ştın~iye Fona Ait Giderler: Şcn1sİ)'C Fon'un ktLruluş giderleri 
ile f()n ların kı:ı ı ı l rrıa JJılyı ihraç giderleri hariç oJmak üzere, Şemsiye Fon için yapıfnıasl gereken tOftl 
giderler Şeın.siye Fona b~ı ğ.l ı IOıılann toplam <lcğcrlcri dikkate alınarak oransal olarak ilgili fonların 
portfö)•lerinde11 karşılanır, 

7.J .6. Karşılık ,\yrılacak Diğer Giderler \'C Tahn1ioi Tutarları 

Fon n1:ı.lvarlığından karşı lanan saklan1a ücreti ve diğer giderlere i l işkiıt güncel bilgilere 
yaıırımcı biJgj fonrıundan tJl ıış ı labi l i ı·. 

7.2. Kurucu Tar:ıfıntlıın Karşılannn Giderler 
Aşağıda talımini tutarları gösterilen halka arz.'l/Kn11Jına paylarını n snuşuıa ilişkin giderler 

kurucu u1rafından karşılanacakur. 

Gider Tiirü Tutarı (TL) 

Tescil ve İ lall Giderleri 1.900 

Diğer Giderler 5.000 

T OPLAM 6,900 

VIII. FONUN VERGİLENDIRIL~lESl: 

8.1. Fon Poıtföı' İşlctnıccil iği Ka1.J1nçlarının Ve.rgilcodirilmcsi 

a) Kuruo1lar Vergisi DUz.enleıııtsi 1-\çısından: 5520 sayılı Kunınılar \ !ergisi Kanunu' nun 
S'inci 111addesinin 1 numaralı bendiııin (d) alt bendi uyarınca. menkul kı}'ltlet yatırım f<)nlannın 
porı Rl)' iş letllıecil iğiı1dcn doğan kazançları kunuıılar vergisinden i stisnadır. 

b) <;eıir \ ' ergi.si Oiiztnlcınesi AÇlSından: Foııların pontOy işleı111eciliği kazançları. Gelir 
Vergisi Kanunu'nuı\ geçici 67. maddesiııin (8) ı11u11aralı bendi uyannca. o/oO oranında gelir vergisi 
ıevtikatına tabidir. 

8.2. Katılma Pa.yı Satın ,\hıolı:ı.rın Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'ouı1 geç.ic.i 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanuntu1a gör~ 
kurulan ı11enkul kıymeı ler yatırım fonlarının katılnıa paylannın ilgili olduğu fona iadesi o/o lO 
oranında gelir vergisi teviikatlna tabidir. KVK'nın ikinci nladde.sinin birinci fıkrası kapsan11ndaki 
ınükellefler ile ı11iinhasırnn menkul kıyn1ct ve <liğer sern1aye piyasası aracı getirileri ile değer anışı 
kazançlan elde etnıck ve bunlara bağlı haklan kulh1nnıak an1acıy)a fa~ıl iyeıte bulullan 

n1Uke)lcflcrden Sern13)'e Piyasası Kanununa göre ktınılan yaıınrn lbrıları ve y·atırım orıakl ıklarıyla 
benzer niıe.tikte olduğu !\>1aliye J~aka.nlığınca bclirlt.:nenler İÇİll bu oran o/oO olarak uygıllanır. 

Gelir Vergisi K.:u1unu·nun gc:ç ici 67. rnaddesinin (8) nuınarah bendi U)'at111ca tbn ka1ıhna 
pa)•larının fona iadesinden elde edilen gelirler için yıl lık beyannanıc verilmez. Diğer gel i ı·ler 
nedeniyle bcyruto~ıme verilnte-si halinde de bu gelirler bt:)•a111ıa111e)1e dahil ediln1cz. Ticari i şletme)•e 
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu t1kra kapsanıı dışındadır. 
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Kuruınlar Vergisi Kanunu Geçici ~laddc l U)'annca daı· n10kellef kutuJnlı:ı.rın Türkİ)'e'dcki iş 

yerleri ı1ı.: atfedilıne)·en veya daiıni tcnısilci lcrinin aracılı.gı oln1aksızın elde edile.n vı: Gelir Vergisi 
Kanunıu1un geçici 67 nci n1addesi kapsan1ında keslı11i yapılnıış kııınııç lnrt ile bu kununlartn taın 
ınUkelJef kunuolora i.lİ I Olup BIS"f•ıa İŞ ICi!nl gören Ve bir )'ıldan fazla sürc)·le e.lde tutulan pay 
senetlerinin elden çıkanln1asından sağlanan ve. geçici 67 oci n1adde11in ( 1) nı.ımaralı fıkrasının ~ılıınc ı 
paragrafı kapsrunınd.a vergi kesinıisine titbi tutulmayan kazançları ve bu kurw11Jann dainti 
ıe ıı-1s ilcileri aracılı~ıyla elde ettikleri tan1arnı geçici 67 nci madde kapsamınd.a vergi kesintisi.ne tıibi 
ıuıul ınuş kazançları jçin yıl lık ve)'U öıcl beyaıınarnc \'Criln1c..'Z. 

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FONLA İLGİLi BİLGiLEIU: VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAH 

9.1. Fon\ın hesaı> döı1en1i ıakvinl )'ılıdır. Ancak ilk hesap döneıni 17on'un kuruluş ıarihjudı:ı:ı 

başlayarak o yılın Arahk ayının sonuna kadar oh1n slircdir. 

9.2. Finansal labloların bağırnsız <leneı in1inde Kurulun bağııusız deneıinı le ilgjli 
dlizenlemelerine uyulur. Finansal ıablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap 
döneı11inin son günü i tibarıyla hazırlanan portfôy raporları da linansal tablolarla birlikte bağımsız 

dcncıin1dcn g(.-çirilir. 

9.3. Fonlar ıasfı)•e tarihi itibarıyla özel bağıınsız denetin1e tabidir. Ktırucu. F'on'un )'t llık 
finansal tablolarını> ilgili hesap döneminin bitiminj ıakjp eden 60 gon içinde KAP.ta ilan edel'. 
Finansal ırıbloların son bildirin1 güntlnilı1 rcsnıi tatil g_Unlinc denk gclınesi halinde resıni ıat i l gününü 
takip c.-<lcn ilk i~ gUnü son bi1dirin1 tarihidir. 

9.4. Şenısiye fon i~tüzüğüııe, bu izahnameye. yatırın_ıc ı bilgi forın u na, hağınısız denetinı 
raporuy la birlikte finansal nıporlara (f.inansal tablolar, sorumluJuk bey:ıoları, portf"Oy 
d::ığılını raporları) fon giderlerine ilişkin bilgiJcrc, fonun risk değerine, U)'gulauan 
kon1isyonlaru, vnr.sa perforıııans üc.retlendirn1es inc ilişkiı:ı bi.lgilert ' 'C ron tarafından 

açıklannıası gereken diğer bilgiJcrc fonun KAl·• 'ıa yer alan sürekli bilgilendirnıc formund110 
(,,.,,.,,,,kap.org.tr) ul:t~ılnıusı ınUnıkilndür. 

A)'rıc:a, fonun geçnıiş pcrforn1ıtosıoa, fonun portfl)y dağılınııııa, fonu o risk değerine ' 't 
fon<lan tahsil edile.o \'C yatırın_ıcılnrdan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ' 'C koıııis)·on 

bilgilerine y:ı lırıuıcı bilgi formu odan da ulaşılnınsı nıOnıkündür. 

9.5. Portloy dağılııt\ raporları aylık olanık ha..ı.ırlan ır ve ilgili ayı takip eden nltı iş gOnü iç.iı1de 

KAP"ıa ilan edilir. 

9.6. Finl'ınsal raporlar, bağın1sız denetin\ rap<>ruyla birlikte, ba~ınıstz dcnctin1 kuruluşunu 
teı11sil ve. ilzan1a yetkili _kiş inirı in1zas ını taşıyan bir yazı ekinde kuı'llcuya ulaşnıasından sonr,1~ 
kurucu tarafından finansal raporhınrt kan1ı.ıya aç.ık lan111asına ilişkin yönetiın kurulu kararına 
ba~landığı tarihi izleyen alttncı iş günü mesai sc1ati biıiu1 it\e kadar Kı\P'ta açıkJanır. 

9.7. Portf"U)' raporları dışındaki finansal raı)()rlar kanıuya açı.klandıktan soı1ra. Kurucu"nuıı 
rcsıni inıen1eı sitesinde yayımlruıır. Bu bilgiler, ilgili i ıtterıteı sitesinde cı1 az beş yıl süreyle kaınuya 
açık ıuıulur. Söz konusu tlnansaJ raporlar a)'lll zamanda kurucunun merke1.inde ve kauln1a pa)' t satışı 

yapıhuı )'erlerde-, yaurın1cıların incclen1csi için hazır bulundurulur. 
OYAK POR Y 'NETiMi A.Ş. 
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9.8. Yaıınmcılann )"31ınm )-:tpn1a laronnı etlife}ebileceL \.e Onreden bilgi sahibi olunnlasını 
~<reLtır<eek nitelikıc olan izahmuncnin ı . ı . ı .. ı.ı .ı. ı _ il. 111 .. V .5.5 .• V.S.6 .• VI. (6.5. maddesi hariç). 
\ ' 11 .7.1 . (aracılık komis)·onların:ı ilişl. in alı ınadde hariç) notu bôlfinllerindcki degi.şiklikler Kunıl 
tnrı1 fınd.aıı ince lenerek onaylanır ve iıin )azısının Kurucu uuafindnn tebcllOA edildiği tarihi izleyen 
10 i ~ ııü rın içiode K.ı.\P.ta ve Kun.ıcu'nun resmi İnternet sitesinde yayunlnnır. n)'nca ticaret siciline 
ıcsei l ve ITSG'de ilan edilnıcı. lınhna.ınenjn diğer bölüntlcrindc y~1 ı>ı lacı:ık dcğişikJer ise, Kurııl ı ın 

<)ı ıııyı nrannlaksız1n ktu·ucu ıartıfındnn yopı lorak KAP'ıa ve Kurucu'nun rcsıni İnternet sitesinde ihın 
edilir 'C yapı lan değişiklikler her ıokviın yılı sonunu izleyen nlıı İ$ gOnU içinde coplu oları:ı.k Kurula 
J,ilJ irilir. 

9.9. Foıı"un reklam ve ilanlan ile ilRili olruak Kurulun bu konud:ıki dü.ıcnlcmclcrinc uyulur. 

9. 10. Ponfü~·e yaptlandınlmış )tllınm aracı dahil edilmtSı h.:ı.lindc söz konusu )1ll.ınm 
aracının genci üıe:lliklerine ilişkin bilgiler 'c içerdiği muhtemel risller a) rıca KAr·1.3 açıklanır. 

9.11. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon ponlllyllnc dahil <dilmesi halinde en geç 
:.-Oıle~ıtıe tarihini 'akip eden iş gOnO içinde sö1.leşrnenin vadesi, faiz orrutı . karş ı ttırafı ve karşt ınrnfın 
dcr .... -cclendirnte notu KAP' ta açıklanır. 

X. FON' UN SONA ERMESi VF. FON VARUC ININ TASFiYESİ 

10.1. Fon: 

• Oilı;ilendinnc dokümanl:ınnda bir sure öngörülmüş ise bu surenin sona ennesi. 
- Fon süresiz ise: Lurucunun Kurulun uygwı göeü$ünü aldıtr.:ın sonra 3.ltı a)' sonr.tSı için feshi 

ihbar cun<Si. 
- Kurucunun faali) et şartlıı.rını lııybctmcsi . 
• KurucunWl nıali durumunun lJJJhhUderini karşılayamayacnl.. ladnr 7.3)'ıfl:ıması. iflas etmesi 

vc~ n IJ~liyc edilmesi, 
- Fonun kendi n1!lli ycıkOntlCllOklcrin i kıırşılayaınaz durun1d11 olnınsı ve benzer nedenlerle.: 

l"onun {lt;:vanunın ya11rımcıltırın yornrına olnlayacağının Kurulca tcspi ı c<lilmiş <.J lması 

J ı;ıllerinde sona erer. 
Fontu1 sona ennesi halinde ron 1>0ı1füyUnde )'C"r aJan varlıklardan borsada i şlem görenler 

h<>"'°dıı. borsada i şlem gönneyenler i~e borsa dışında nakde dönnşıUı1llOr. 

10.2. Fon mal \'arhğı. içıOtO.k 'e i7.ıılınanıcdc yer alon ilkelere gön: Wfı)e edilir , .. tasfiye 
b..1lı.İ)C''>İ l.at1lma p.ı.)ı sahipl~rine pa)lan onanında dağıtılır. Tnsfi)c durun1unda yabuzca kaıılnt:ı 

~'\~ ı sahiplerine ödeme )'apılttbilir. 

ı 0.3. Tasfi)re işlen1lcrinc i l işJ.. in olarak. Kunteu'nun Kurur un uya un ~örüşllııU ald.Jktan sonra 
6 ay :,'>nmsı için f~ih ihbar et111esi dururnunda söz konusu süre.: sonunda hala Fon·a iade edilmen1iş 
ı..ru ı l 111a p:.ıy larının buluııması huliııdı: . kntı ln1a payı sahiı) lerinin srııı1 tal inuıtı beklennıcdcn pny 
~oıı~ ları yapıluruk elde edilen uıınrlnr Kurucu ve kaıılın~ı pııy ı alını 5.L\111111 ytıpan kuruluş nez-dinde 
nc; ı l.ı cuı.. hesaplarda yaıırıı~lctlar adına tcrS repoda veya K tıruJ ınrni'ından uygun görülen di~er 

scnnnyc piyasası arsçlanndl ncınalnndırı lı r. Fesih ihbarından sonm )eni kacılma payı ihraç 
edilc ıncı,. Tasıi~e ru1ında:n itibaren hiçbir katı lma payı ihraç Mile111cz \.C geri ~t lın::sn1az. 

10.4. Kurucunun iflası vcyo tasfııcsi halinde Kurul. fonu uyı:un ~i!rec<gi başka bir ponllly 
) önetım şirketine tasfi}e amaıeı)ltı dc\'n:dcr, PonfO}· Sakla)ıcısının moli durumunun ıaahhüılc:rini 
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karşılayan1ayacak kadar za)•ı flanıası , iflası veya tasfİ}'esi JıaJinde ise. kurucu fon vatlıg111 1 Kul'ul 
ıarafındı:u1 uygun görülec.ek başka bir porla:>y sakla)'ıcısııta devreder. 

10.S. Tastiycnin son:.ı ermesi Ozerirıe, Pon adının Tic.arel Sic.ili'ndeo silin111esi iç i ıt keyfiyel. 
kul'ucu tarafından Ticaret S icili'ne tescil \'e ilan ettirilir, bu dururn K.urul'a bildirilir. 

Xl. KATI L~'1A PAYI SAllİPLt:RİNİN HAKLAR! 

11.1. Kunıcu ile katı lma payı sahipleri ara.o; ındaki ilişkilerde Kanun. ilgili 111cvzuat ve 
içtüzük; bunlarda hUkUm buluıunayruı hallerde 11/1/2011 ıarihl i vc 6098 sayı l ı Tilrk Borçlar 
Kanununtut 502 ilfi 514 üncü nuıddeleri hOJ.:On1teri kı;•asen uygulanır. 

ı 1.2. fon 'da oluşun kar. fon 'un bilgilendirn1e dokUn1anlannda belirtilen esaslara göre tespit 
(,.'iJilcn kaulnıa payııu n birint pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylan.nı Fon'a geri 
='aıtıklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan pa)•larını atmış olurlar. l·lesap dönen1i 
sonunda ayrıcc1 temettü (lağt111nı söı konusu de~ildir. 

1 1 .~1. Katıln1a payları nıüştcri baz.Loda l\ılK.K neı<lindı: izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'd:.ln vt)''a alıın sa11111a aracılık eden yatırını kuruluşlardruı hesap durumhı.r1 hakkında her 
zan1an bilgi taJcp f:dcbilirler. 

Xll. FON PORTf'ÜYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZ 

12. 1. Kat1ln1a payları, izahnamenin \'e )'at ınıı1c1 bilgi fontıunun KAP'ta yuyımıru tıtk iben 
fom1da bclirtiJ~n sauş başlangıç tarihinde.n itibaren. izahnnnıe ve yatınrnc.ı bilgi forn1unda belirtilen 
usul ve esaslar çerçevesinde yatırımcılara sunuh1r. 

12.i. Katılnta payları karşılıg,ı yaıırı.ıncılardan coı,lruı:ın par.ı, takip edeni:; günü iıahnan1ede 
belirlenen varlıklam ve işle.nt lere yatırı l ır. 

izaJınaıncde yer alan bilgilerin doğruluğunu k~inuni yetki ve sorun1lulukların1ız çerçevesinde 
onaylarız. 

OYAK PORTFÖY YÜNKl'İMİ A.Ş. 

Tolga AKBAŞ 
Genel Mlldür Vekili 
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