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'aı1r1ıncılar:1 , ·rrilir. 
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1. FON HAKKINDA GENRl. llİLGİtER 

Fon. Kanun htlkUnıferi U)'ilrınca l&.'>amıf sahiplerinden jQn k:ııılnta payı karşıl ığında toplanan 
nakitle. tasarruf sahipleri hesabına, inançlı rnülkiyeı esaslarına göre işbu izahnaı11enin Jl. bölUn1Unde 
belirlenen varlık ve haklardan oJuşan ponföyü iş lcımck amacıyla kurulan, katı lnta paylan Şeınsiye 
Fon·a ba~h olarak i.hraç edilen ve ıüzel kişiliği buluıuııayan nıal varlığıdır. 

1 1 F . . oua ir k. G ı u·ı ·ı ııs · ııı ene ıı!'ı er 
FtJıı 'uıı 

Un,·anı: OY AK PortlVv Birinci Para Pivasası Fonu 
Adı: 1 OY AK PortfO, .. llirinci Para Pivasası Fonu 
Bağlı Ol<lugu Şe(nsiye Fonun Uıt\'aıu: C)\' AK Portf'ö)• Yöııeı i rn i A.Ş. Para Piyasası Şeınsiye 

Fonu 
Ba~lı OlduCu Scınsiyc Fonun Tlirii: Para Pivasası Fonu 
Süresi: Süres-i1. 

1.2. Kurucu, Yönetici YC Por-rfi.i~' SakJayıcı.s ı J-fakkında Genel Bilgiler 
1 > 1 U Y k' B 1 1 . ir k' ll'I ·ı ..... nv:ın ' 'e et ·ı cıu.c cr-ınc: ııs ' in l ı !!.I C:r 

Kıırııcıı 1:e },.öııeJici1ııi11 

Unvanı: C)Y AK Jlorifil'\' Yöııetiıı1i A.~. 
Yetki Bclgcsi/leri ı•ortföy Yöneiicil.iği Faaliyetint İljşk.io Yetki llclgt.si 

Tarih: 24.03.2015 
No: PYŞ/PY. 13/31 (PYŞ 'rebliği'ne uyun1 
çerÇe\1esiode, Kuıucu'nw1 08.01.2014 ıarih ve 
PYŞ/PY.S?/1291 sayılı Porı{()y Y<)neıici liği Faaliyeti 
Yeıki Belgesi iptaJ edilerek. Kurucu'ya .Ka11unıun 40 
ıncı ve 55 i11ci n1addeleri uyannc.a dliıenlerıen 

24.03.2015 tarih ve l'YŞ/l'Y. 13/3 1 sayılı PonfOy 
Yöneticiliği Faali)'etine ilişkin yetki belgesi 
ve-ri ln1istir.) 

Port fö r Sakla••ıcısı'ııın 

Unvanı: lsiaııl>ul T akas ve Saklama Bankası A.~. 

Poı·ıfüy Saı.dan1a Faa1iyeı.i iznine ilişkin 25.07.2014 ıarih 12233903 .399-692 sa)1ılı 
.. 

ve ızın 

Kıırol Karar ·rarihi ve Nun1arası yaz,ısı . Kunıl Kfı.rar Orgaııının 24/0712014 ıarih ve 
23/762 S.'\Y ılı toı>l:ı.ntısLnda alınarı katar 

1 2 2 iletisinı lliluileri . . . •• 
Kıırı,cıı ı.·e l'tiııetici Ü)'ak Portfi.JJ' J'ti11etiıtti A.Ş. '11iıt 

Merkez. adresi ve inten1et sitesi: Akatlar ~\'fahallcsi E-bulula f\•1atdin Caddesi ~f~ıytı Sitesi 
F2 c fllok No:24/3 34335 l .event·Beşiktaş I 

ISTANBUL 
httn:f/\V\'v'\\',OVClkt>O"""f'O'l.'.COOl.tf 

Telefon ıtunıara.~ ı : 121213 1914 00 
Pı1rttiiv ,!,01ikla~·ıcısı isıanbul Takas ve Sı.tklanıa Bankası A.S. 'ııiıı 
ivfcrkez adresi ve inten1cı siıcsi: Reşiıpaşa Molı. Borsa lsıanbul Cad. no:4 34467 Sıınycr 

- iSTANBUL 
~V\\'\\' ıakasbank.com.ır 

·relefon nu.n1arası: +90 212 315 25 25 l nbx\ 



l.J. Kurucu Vöntıiriltri 

ton·u tenısil ''e ilzama Kurucunun yönc•lm kunılu Ü}clcri )clkili olup. >·öncıim kondu 
ll}ch:rine \e "orucunun di~er )'Öncticilcrinc i lişkin bilgiler aş3'1;ıda ~·er almaktrıdır: 

ı\dı SO\'Udt (;ö re\'i San 5 Yıld:. Y:.utıf!ı İ..:ler lYıl·Sirktt·Cürc,1) Tt·criibtsi 
Enuğrul Yönetiın 06.06.2018 . ()e\'O ll' Ordu Yardıınlnşma Kurumu. 25 Yıl 
/\ Yl)IN Kurulu Danışman 

Başkanı 23.12.2015 • 06.06.20 18 Ordu Yardıınlaşına Kurumu, 
Mali iş ler Genci /vfüdür Y;ırdıınClS1 
02.07.2008 • 22.12.2015 Ordu Yardımlaşın; Kurumu, 
'vlali isler MDdilrlü~ü. Mali blcr MDdDril 

/\dalcı Yönetim 01.12.2018 • Dt,am Ordu Yard1mlftŞma Kurumu. 13 Yıl 
IUNÇER Kurulu SımtcjiL Planlama ve Sckıön:l 1\oali.1 MDdOrlDga 

Başkan 'vlOdOr 
Yardın1c1sı O 1.09.2015 • 01. 12.2018 S:ınofı İ laç. Finan>nl Planlama 

ve /\nallı Müdürlüğü. Müdür 
O ı.o~.20 ı ~ . 01.09.20 ı s J\veıı İlcıişiın l l imıcı leri A.Ş., 
Ulushırar~')I Oı:>erasrool a.r ,,e iş Gelişt imıc. Kıdcn1Ji 
Uttınan 

1 l tı!ı-3J1 Vön.etin1 01.03.2018 ~ Dc,·am 0'' AK Yatır1111 Menkul Değerler 20 Yıl 
Rıfoı Kurulu A.$. iç Kcınırol Grup Müdürü 
TOP KAR Üyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Ya1ınm ~1cnkul 

Del)crlcr A.Ş. Ri>k Yöneıinıi-MOdOr 
02.01.2006 . 31.12.20H OYAK Yoıırım Menkul 
ON>erler A.S. / lc Kontrol-Müdür 

Tolga Genci 01.08.20 13 - D•vam OYAK Ponl1ly YGneıimi A.Ş. 1 ı Yıl 
1\KRAŞ Müdür Portföy Yöne1icisi 

Vekili 

ı . .ı. Fon l·Jiınıet liirinıi 

fon hiunet biriıni OY AK Yaunın f\.1enkul r:>e~erler 1\ .$. nezdinde olu.ş ıuruln1uş olup. hilnıet 
birinıiılde göre,rli fon müdürüne i lişkin bilgiler aştığ.ıdaki gibidir. 

ı\dı So\ adı Gört\' İ Son S Yılda \'aofl!?.ı ı..ılcr l''ıl-'\irktt·Göre\') Tecrübesi 
/\dem DEMIRAL Fon MlldDril 2002 - °""'"' '-'hıhasebe o~ranon MlldDril 21 Yıl 

1.5. ı•ortlo)· \'öoı:ıici lcri 

Fon ınal\10.rl ı~ıııın. fonun yo11rın1 stratejisi doğnıhusunda~ fonun yatır1111 yapabileceği 
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve scrnıuyc piyasası al ı:u11nda en az beş yıllık tecrübeye snhip 
porıföy )·öncıicilerl ta.rafından, yaıırırnc ı 11..'hinc ve yaurıınc ı ç ıknl'ın ı gözetecek şekilde PYŞ Tebliği 
dU1cnlc ınclcri. poııl'hy yönctİnl SÖılcşınesi ve ilgili fon bilgilendirme dokOn1ru1lan çerçe\'«!Sinde 
~ önctiln1csi zorunludur. 

Fon ponfü} ünün }ön~imi iç-in görevlendirilen poııRS)' )'line1icilrrinc ilişkin bilgilere KAP'ın 
)tr ala.ı1 sOrckli biJgilcndinnc fon11uncbn '''"''"'"'·.kap.oru.tr) uJaşıln\3.Sı n10n1kOndOr. 
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1.6. K.urucu ~Ün)o·csindc Oluşturulan \'era Dışarıd:tn Ten1in Edilen Sistemler, Biri ıııler 
,.e Fonun Bağın1sız l)cn('tinıini YafJ:tn Kuruluş 

r~irin1 Birimin/Sisteıtı in Oluşturulduğu Kurum 

Fon hi".ı.nıct bi riıni OY .t\ K Yatırını Wlenkul Değerler ;.\.Ş. 

le; kontrol sisfen1i OYAK l,onfCiy Yônetin1i A.Ş. 

Risk ''önttiın s isteıni 0YAK Porıfl:ly Yönetimi A.Ş. 

Teftiş birinı i OYAK P<,rlfQy Yönctin1i A.Ş. 

Araştırnıa birinıi OYAK Portloy Yönetimi A.Ş. 

. - . . 
Fon un lınansal raporlannın bağnusıı deneıınlı ORT Ba~.ın1sız Denetinı ve Serbest 

f\·1uhascbeci fvlali ~lii.şavirlik A.$. tarafından yapılnıaktadır. 

11. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNF.TİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON 
PORTFÖY SiN iRi.AMALARI 

2.1. Kunıcu. fOnun katı l ına ılayı sahiplerinin hakl~rın.ı kon1yacak şekilde tenısil i . yönctinıi. 
yönctirrıi rıi ıt denetlennıc-si ile faat iyetlerinin ir:tUzi.lk ve izahnamc hiikün1Jerioe uvoun olarak T .o 
yürütülm~inden soruo1ludur. Kurucu fOna ail \1arlıklar üzerinde kendi ~·ıd ına ve ft)tl hesabına 
ınevzuaı ,re içtüzüğc uygun olarak tasarnıfta bulunmaya ve bundan doğan hakJarı kullanrnaya 
)'etkilidir. f'o ı1uı1 faal iyetlerinin yüriUülıt1esi esnasında portföy yöueticiliğ i hizn1eti de dt1hi l olmak 
üzere dışnrıda.n hiz.ınt~t alınınast, Kurucunun sonın1 luhığunu ortadan kaldın11az. 

2.2. f'orı ponfö)'Ü. kolektif portf1i)' yönetic i l iğine i l işkiıt PYŞ Tcbliği'ndc belirıile11 ilkele.r ''C 
foı1 porttOyOne dahil edilebilecek ''arlık ve haklara i l işkin Tebliğ'de yer alan sınırlumn1ar 
ç.erçevesindc yönetilir. 

2 .... 1 . 1~011 portföyiinün can1an11 dcvrunh olanı.k, vadesine en razJa 184 g:On kaln1 ış. likiditesi 
},..ı.iksek para ve sern1aye piyasası araçlarından oluş~ıcak ve poııföyünün gOnlilk olarak hcs.ıplanan 
aY,ırlıkl ı o ııalama vadesi en fazla 45 giin olacaktır. Fon poı1 fö)r0n0n yöneliminde yaıırın1 yapılacak 
sern1uyc piyasası araçları n ın seçinıindc ntik(le döntlşlln1ü kulay riski az olanlar tercil1 edilir. 

2.4. Yönetici ıarafından. Fon ıoplan1 değeri esaı:. alınarak fon po11ftly011dc yer ~ılabi lec.ek 
varl ık ve islcmler İ<' İn bcl irlennıis asgari ve a1.an1i sınırlamalar ac-~ i\ ıdaki ıabloda ı:oöstcriln1istir. 

VARLIK ve ' 0 LEM Ti1RÜ Astıııri •4 ,.\ı.a nı i 0
/ ., 

Kaınu / Ozel Sektör Borcl:mmu Aradan <Yurt ici) o 100 

Ters Rcno lslemlcri o 100 

Yerli Kira Serıitikalan o 20 

·raka.ı;bank Para Piyasası iş len1 lcri ve Yurtiçi Organi1.e Para Piyasası () 20 

lslcmleri 
\iadeli f\tle-vduat/K.aıı ln1a Hcsanları ı · ı L. dövizl o 10 
"")lCk ''e Varlııla Davalı fV1e ı1kul Kı\'fnetler o 20 

""'"tek ' 'e \farlık Te111inatlı Menkul Kı·~11etlcr o 20 

Yerli/Yabruıcı Yaoılandınlı11 1s \'aıırnn/Borc. lanrna Aracları o 10 

Varanı \'e Scniıika o 10 
.. .. - . . . . 

•Foıı rıortfoJ'll. /lehber ın Pt}Y(I l'ıJUSası /·011/arınn //ışkın Esaslar /)aşlıklı ../. 7 nıad(/eJl dıkk(ı/e 
tı/ 111t)rak o/ıı$1urıı/(ı<.·akıı.r. 
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Fon. Kurul'un ilgili düzcnlcınelcri çerçevesinde ,>1apılacak bir st>ıleş-mc ile pont'bvOıtdeki 
scn11aye piyasası araçlarının piyasa de~erinin en ıaı.ıa %50'si ıuıarındaki serrnaye pi)•asası a~çlarını 
ödünç verebilir. Sen11aye piyasası araçlan ödünç vcmtc iş lemlerinde ve alınan ten1inatlaı·uı 
<lc-i;crlc-nn1c-.si konularu1<hı Kurul'un ilgili düzc-nlcmclcriıtc ıı~·ul1Lr, 

fon portfb)•lerinde-yer alan repo işlentine konu olabilecek "'ilrlıklarıo rfl)'İÇ degerinin % 10'una 
kadar borsada veya borsa dış ında rçp<t yapabilir. Borsa <hşında taraf olunan ters repo sözleşnıelerine. 
fon toplant değerinin en fazla %10'uı1a kadar yatırını yapı labil i r. 

Fon toplacn değerinin %1 0'ununu geçnıecnek üzere fon pOrcfOyüne kredi alınabilir ve/veya 
borçlann1a aınacıyla Takasbank Para Piyasası işlcınJcri yapı labi l i r. 

2.5. Fonun karşılaşıınna ôlçOlfi %25 K YO - 91 Kamu İç l}orçlanına Araçlan Endeksi + %75 
KYD O/N Repo Endeksi - l~rül <)!arak belirlenınişı i r. 

2.6. Foıı toplaırı dcğcriniıı % IO'unu gcçmcn1ck üzere. fon hesabına kredi alınabilir . Bu 
takdirde krediıtin tutarı , faizi, aJındığı tarih ve kredi aJınan kuruJuş ile geri ödeneceği tarih Kı\ı•·ca 

açıklanır ve Korula bildirilir. 

2.7. Por1füye. riskten korunnıa ve/"re)'a yaıırın1 anıacıyla fontut türüne ve )'atırım stratejisine 
uygun olacak şekilde ileri valörlü ta.hvil/bono sözleşrneleri. \'aranı. sertifika, bors.adaıı "'eyo borsa 
dışın<.lan döviz. foiı ile 2.4. n1addesindeki varlık tablosunda yatının yapılabileceği belirt i lnıiş olan 
varlık lara dayalı türev araçlar (\•adeti işlem ,ıe op~İ)'On sôzJeşnıe leri), saklı ıllre"' araç daltil edilebilir. 
Kaldıraç )'aratan işlemlerin po:ı:isyonların ıo hesaplarunasında. Rehber'in "Fon TUrlerine İ l işk in 
Konırol" başlığıoda yer alan s111ırlru11alara tı)'ulur. 

2.8. Ponföye borsa dışından türev araç (COr,vı~rd ve opsiyoıl) ve Repo.'f ets Re.po sözleşntelcri 
dahil edilebilir. Borsa dışı sözl~~nıeler fonun yaıırını slraıcj isine uygun olarak fon ponfliyUne dahil 
edilir. Sözlcşmclc:rin karşı taral1arının yatırını yapılabilir dcrecc:lendirme notu.na sahip olntası. 

herhangi bir i l işkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması. adil bir fiyat içenrıesi 
ve fonuo ıiyat açıklan1a dönemlerinde gerçeğe- uygu.n de~eri i.ize.rindcn nakde dönilŞLürillebil ir 
olması zonınludur. 

A)rrıca, borsa dı.şı liircv araç (fonvard ve oı>s iyon) sözleşmelerinin kan:ı ıarafı rı ın denetinte 
\'C gözetime tabi finansal bir kurum (banka. aracı kuruı:n vb.) olnıaı;ı ve fonun llytll açıklarna 
dönc:rnlerinde "gilvenilir" ve ··doğrulanabilir" bir yönten1 ile dcğcrlcıunesi zorunludur. 

2.9. Fon porlRiyüne. yatırını stratejisi ile uyunılu ve risk dOze.yinc uygun olması kaydıyla 
vadesi hesaplanabilen yap1Jandınln11ş yatırımJborçlanmtı araçlan dahil e.dilcbilir. Yapılandırı1rn ış 
yaıırınvborÇlaonıa araçlanı11n borsada işten1 görn1esi, ihraççısın ıo ve/\•eya )'arının aracuun, 
'l'ebliğ'in 32'nci 111addesinde belirtilen derecelendirn1c notunıt sahip ohnası zorunludur. 
l)erecclcndirme notunu içeren belge-ter Yörıetiei nezdinde buluııdunılur. Yapılaı1dırılı111ş 
ya1ırıın/borçlanı11a araçlan tabi oldu~u otorite tarafından )'t!tki lendiriln1iş bir saklayıcı kuruluş 

nezdinde saklanır. 
Türkiyc'dc iluaç: edi l ıtıiş yapılandLrılmış yaıırırrı araçlarına i l işkin olar.ık b<>rsodo işler11 

gön11e şartı aranntaz. Bununla birlikte Tnrkiye'de ihraç edilmiş yapı landıl'ıh11ış yat1rınliborçJan111a 
araçlarının ihr~1ç bclgesinio Kurulca onaylanmış olınas ı , tiyatının veri dağıtıın k~ıı1(1_l1an aracılığıyla 
ilan edilnıcsi, fOnun fi,>•aı açıklan1a dönemlerinde Finansal l{aporl:ın1a Tebliği dlizenlerneleri 
çerçevesinde gerçeğe U)'gun <.lc:ğeri üıerirtden nakde. dönüştüriilcbi lir niıe likte olrnası zorunludur. 

Ayrıca, yurı içinde ihraç c.'Clilen yapılaodırı l 111 ış )'at ırurı/borçlanma araçlarından, Kurul'un 
borçlanrrıa araçlarına il i.şkin dOzcn.lcn1clcri çerçeve-sinde 11iteliği itibari ile borçlaıuna aracı olduğu 
kabul edilen sernta)'e piyasası araçlarından, yat ınıncı caraf111da.ıı &leıten bedelin tan1an1111u1 geri 
i>deneceğ.i taahhUdliıtü içcreıt özcllikı«.:k i bor<;ltınmıı ar::.ıçlan fon fK.lrctoyone dahil edilebilecektir. 
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111. T EMEL YATIRIM RİSKLERi VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

'ı'aur1111cılar Fon'a yaıırım yapınudıın önce fon·ıa ilgili ten1el yatırın'I risklerini 
de~erlendirnıelidirler. Fon'un ınaruz kalabileecgi ıcn1c l risklerden kaynaklanabilece.k değişiınler 
sonucunda Fon birin1 pay fıyaLuıdaki olast düşüşlere bağlı olarak yaılrımlaruıın değerinio başlangıç 
değerinin alt ına düşebileceğini )1tllınmcılar gö~ ününde bulundumıaJıdır . 

3.1. F'onun tn:ıruz kalflbiltee-ği riskler şunlardır: 

t ) Pi)•asa Riski: Pi)•asa riski ile borçlaıımayı tenıs i l eden finansal araçlann, ortakl ık paylarının, diğer 

nıenkul kıymeı leri ıı , dövjz ve dö\liıe endeksli finansal araçlara dayalı ıürev sözleşmelere i l i~kiıı 
taş ınan pozisyonlann değerinde. faiz or.ınJan. ortaklık payı fiyatları \ 'C döviz kurlarındaki 

dalgalnnn1altır nedeniyle ıt1eyda.na gelebilecek ı.:1rar riski ifade edi hnekıedir. Söı konusu risklerin 
detaylarına aşağıda yer verilmcktodir; 
a- Faiz C)ranı Riski: roo porlfôyOne fa.ize dayalı varlıkların (borçlanı11a aracı . ters repo vb) dahil 
ediln1esi halinde, söz konusu ''<ll'lıkların de~erinde pi)'·asalarda yaşaılabilccck faiz oranJarı 
dcğişiınleri nedeni)•le oluşaıt riski ifade eder. 
b- Kur Riski: Fon pOrtfOyüne yabancı para cin.siılden varlıkların dahil ediln1esi haJinde. dÖ\'İZ 
kurlarında meydana gclcbil<..-cek değişikJikler nedeniyle Fon'un ınaruz kalacağı zarar olasılığ ını ifade 
eı ı-nektedir. 

2) Ka rşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan )'UkOnılülüklerini yerine gcıin11ck 
isten1eıncsi \'c/vcya yerine getiren1eınesi ' 'eya takas iş lemlerinde onaya çıkan aksakl ık lar sonucunda 
ödemenin yapılaınan1a$1 riskini ifade etmckl(.'(lir. 

3) Likidiıc Riski' ı•on porıföyündc bulunan (imınsal vıırlık lann isıeııi ldiği anda piyasa liyaıuıdaıı 
nakde dönüştürülemcme.si halinde oııaya çıkan zarar olası l ığıdır . 

..&) Oıltras~·onel R.isk: Opı:rasyonel risk, fonun opcrasyoncl süreç-1.:rindeki aksan1alar sonucunda 
zarar oluşn1ası olnsılığını ifade eder. Opera.c.;yoı ıe l riskin kaynaklan arasında kullaıtılan sistemlerin 
yetersizliği . ba$arısız yönetim, personelin haıoh ya da hileli iş lcn1Jcri gibi kuruJn iç.i etkenlerin yanı 
sıra doğal afe tler, rekabet koşulları, politik rej i ın değişikliği gibi kunın1 dışı etkenler de olabilir. 

5) Yoğunlaşma Ris ki: f3e.lli bir varlığa ' 'c/ve)'3 vade}'e yoğun yatınrıı yapılı11a$1 sonucu fonun bu 
varl ı~ul ve vadenin içerdiği ris.klere n1aruı. kalmasıdı r. 

6) Korel:ısyoo Riski: farklı finansal varlık.ların piyasa koşullan altında belirli bir zrunan dili ıt ıi 
İ\'cris inde aynı anda değer kaıan.ınası ya da kaybeunesine paralel olarak, en az iki farklı finansal 
varlığın birbirleri ile ol:nı pozitif veya negatif )'önlü ilişkileri nedeııiy le doğabilecek :tarar ihtin1alini 
ifrıcle eder. 

7) \'as:ıl Risk: Fonun halka arı edildi~i dönen1dcn sonra n'ıe,rz.uatta ''C düz.cnleyiçi t)loritelerin 
dUzcnlc111cJcrinde nleydana gelebilecek t1eğişiklerdcn oluınsuz etkitennıesi riskidir. 

8) Et ik rusk: Dolandıncılık, suiistin1al. ~nunete para geçinnc. hırsızlık gibi nedenler ile Fon'u 
zarara uğratabilecek kasıth e.yleınler ya da Kurucunun itibal'ını olw11suz cıkileyecek suçların 
(örnegin, kara para aklanınası) işlennıesi riskidir. 
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9) Kaldıraç Yııratan İşlem Riski: Fon ponfOyüne tilrev araç (vadeli i şlem \'C opsİ)'On 
sözle.şn1eleri), saklı tUre.,, araç, \'atant, se-rıifika dahil ediiJTlCSİ. ileri vaJörlü tahvil/bono \•e diğer 
herhangi bir yönıernle kaldıraç y~lratan benzeri işlemlerde bulunuln1ilS1 halinde, başlangıç yatınnıı 

ile başlangıç yatırınıınııı üzerinde pozisyon alınnıası sebebi ile fonun başlangu; )'at ırınıından daha 
y1lksek zarnt kaydedebilı11e olası lığı kaldlrilç riskini ifade eder. 

10) İhraççı Riski: Fon ponfôyüne ahnan varlıklann ihraççıs ının )'UkO.nı lO IUkleri ıı i J.: ıs ınen veya 
ta.ıtıanıen zanıa.ı ıında yerine getiren1enıesi nedeniyle do~abilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

LJ) Tcminıti Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun gi.ivencesi olarak ahnruı 
tcnı ioaı ın, ıcn1 inaıı zorunlu haller sebebiyle likidite c:ımesi halinde piyasaya göre dcğerlenıe 
değerinin be:kJcnen ti.irev pozisyon değerini karşıhıyaman1ası veya doğnıdan, teıninaun 11ite liği ile 
ilgili oltu11suzlukların bulunı11ası o lasılığın ın ortaya çıknıası dunuııudur. 

1·2) Yapılaııdırıln1ış Yatırıııı/Borçlaıını.- Araçları Riskleri: Yapılandırı1ı11 ış yaurını/borçlannıa 

araçlarının ~!eğeri ve dönen1 sonu getirisi fai2 ödeıt1e-s inio yanında dayanak varl ığıı1 pi)1asa 
perfol'n1a.ı1s111a bağlıdır. Yapıland1r1lnıış yat ırımlborçlannıa araçlarının dtıyanak varlıkları lizcrine 
olu.ştunılan stratejilerin geıiris i rlin ilgili döııenıde negıltif olınası halinde, )'atırı ı11cı \•ade sonunda 
hiçbir itfa geliri elde edenıeyeeeği gibi, pçrfOmı~ınshı oı:anı ıh ohıruk vade S()nunda elde edilen i ıl"a 
ıutarı nominal değerden daha dOşUk de olabilir. 

Bununla birlikte, yapılandınlmış )'ntınn\/borç.lannıa araçlarının g-UnJCik fiyat oluşunıtında piyas(ı 
faizlerinde yaşruıabi lccck değişiınler ve dayaııak varlık liyat deg,işin11cri de etkili olabilmckledir. 
Piyasa ıaızıerindc ' 'C dayaımk varlık fiyat ında yaşanabilecek dalgalanmalar yapılandırıl 111ış 
yatırnn/borçlann1a ar.ıçlarının günlük değerlemesini eıkileyebilıı1eJ.:ıedir. Fonun Riske lvfanız. Değer 
(R.\·fD) hesaplamalarında ıilre\' araçlarla birlikte yapılandırı lmt$ )'at ını'n/borçlaru11a araçlarından 

kaynaklanan piyasa riskleri de dikkme alınır. 
Yaılı laııdırıln1ış yatırınlfborçlunma Araçları yaı ı r11ı1 1 yapı lnıası halinde karşı tanı f riski de 

n1eveutttır. Karşı taraf riski, ihraççı kunu11un yaurımfborçlonola aracından ka)rnaklanan 
)'tlkOnıfUlliklcrini yerine ge1ireJ11en1e riskini ifade eder. Karşı ıarclf riskiııi 01inin1un1 seviyede 
tuuıbilnıeJ.: adına. yapılandırı lmış yatırım/bo..çlanıtla araç.tart yatırın1larında ihr.ıççının ve/veyn \'arsa 
yaııru11 aracının fon Tebliği'nin 32'nci nıaddesinde belirtilen derecelendirn1e ootuıı:ı sahip oln1ası 
ve koşulu aranır. 

J.2. ı«onun 111:•rıtz k~ılabllcccği risklerin ölçünıünde kullanılan yönıc:nıler şunlardır: 
ı::oııun yatırını stratejisi ile yatırını yapılan varlıklanıı yapısına ve risk dUzeyinc uygun bir risk 

vön..: ı i rn sistenıi oluşıurul111u.şlur. Risklerin <'.ilçUlnıesindc uluslararası kHbul görnıoş, dUze.nlenıclerde 
;·er verilen standaıı \'e gelişnı iş is1aı istik yÖnıeıııle-ri kullanı lır. Hesaplar i ı.IC)'en gtlnlere ait risk 
tah.n1inini içel\liği 11deı1. tahn1inJerin isubeılil igi sonrad:ın gerçekle.şen değerler ile katŞılaşıırıl:ırak 
gi.inlUk olarak izlenir. 

l'i)•asa Riski: Fon poı1t()yünUn manız kaldığı pi)•as:ı riski, günlük olarak riske rnaruz de.ğer 
(R)..f D) )'önteırı iyle ölçUlmeklcdir. Riske-ı11aruz deger1 foıı portföy <leğeriniıı ııl)ntıal piyasa koşulları 
alt ında ve bclir1i bir döılenı dahilinde manız kt}Jabilecegi en ytıksek zaran belirli bir gUveıl aralığında 
ifade c<lcn değerdir. R1'1D yönteminde paraıııeırik yöntem tercih edilerek. %99 güven aralığında. 1 
günlük elde ıutnıa süresi ''arsayu111 ahında hesnpl:ınıa )'apılır. Hcsaplan1ada en aı 250 iş gününü 
kapsay::ıcak şekilde gözJenı süresi belirlenir. Anc.a.k olağandışı piyasa koşullannın \'arhğl halinde 
gözlcn1 süresi kısnlı ı labi l ir. R~ .. tD hesaplamulanna fon porıfHyüııde }'er al:ın ıün1 varlık ve iş lemJer 
dahil edilir. 
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Kar.~ı Taraf Riski: rondı-) lirmalann i hr.ı.ç ettikleri borçlanma anıçl rırına ynıınm 
yapılabildiğinden kre<li riski doğ_makcadır. Kredi riskinin ölçnrnunde-ihracı gel'Çekle.şı iri len ıirnıalar 
hakkında yelerli derect:de ınali anıd iı \1e araştıntıa yapı ldıktan sonra fın11alar, uygulamada nicel ve. 
nitel kriterlerden oluşan etkin bir derttelcndinne sisteminden geçiri lınektedir. Oorçfanına araçlarını 
ihraç edecek fi rn1alar için nicel kriterler, finnanın karhlığ1. borçluluk oranı, öz sernıa)'e bUyttklOğO, 
sektöründeki Pazar p.ayı gibi ölçülebilir değerlerden olt~U{ken nitel kriterler, firmanııı kunınısaJ 
yönetişin1i ile ilgili bağımsıt.hk. şeffaOık, hesap verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir 
olmı.l)'an değerlerden oluşn1aktadır . İ lgil i iim1~1Jara fonun y~uırıın stratejisine uygun oln1ilk kaydıyla 
ar(1şt1nna rap0rları , belge \re analizleri çerçevesinde belirlenen lin1illtr dahilinde yatınrn yapılabi l i r. 

ı\)'ılt zaı11anda fonun yatınn1 yaplığ:ı Jlnansal varlıklann fon portro)' bllyü.klüğilne oranhırı ve 
ihnıççı bazındıl ti11aı1sal varlık topJan1larınLn fon portfüy büyüklüğüne oranları günlük olarak 
hesaplanarak yoğunlaşma riski kapsı:ıınındo raporlanır. 

Pon ffiyl?" riskten konııın1a amacıyla suıır lı olarak dahil edilen borsa dışı türev arnç (fonvard ve 
opsiyon) sözleş111eleri nedeniyle manız kalınan kansı ıanıf riski tOıı ıoplaı11 de~erinin % 1o ·un1l 
aşa111az. 

Likidite Riski: Fon pOrtföyUnde yer alan finans.al varlıklann belirli bir dönemdeki orıHlaına iş1enı 
hacioıleri. pİ)'asan ın onalama işlem hacmine oranlaııarak her bir varlık bazında likidite katsayıs ı . 
fOn ponJOyOnde yer alaı1 varlıklann likidite kaısayıları \'e ağırlıkJarı kullanılarak hesaplanır. 

Opcrasyoncl Risk: Faaliyetle.r içerisinde fonun operasyonel süreçlerindeki aksanı al ar sonucunda 
1.arar oluşn1ası olasılığın.ı ifade eder. Opera.~yonel riskin kaynaklan arasında kutlanılan sisten1lerin 
ycLcrsizliğ.i . başar1sız yönetin1, personelin hatalı ya da hileli işlen1leri gibi kurum içi etkenlerin yanı 
sıra doğa] afet ler. rekabet koşulları , 1>0litik rej im değişikliği gibi kurum dışı etkenler de olabilir. 
OpcrusyoneJ risk kaı>saıtl ında, Fon giderlerine yansıyan hatal ı işlentlere ajt veri tabanı ıutuln1aktadır. 
Fonun yasal ve mevzum riskine konu olmaması bakımından yoıırım kısıtlarının ilgili mcvzunı. 
lebliğler, sözleşmeler, Yönetin-1 Kunılu, Yatının Kon1i ıes i ve Risk Konl itesi kararlarına. Yatırun 
Karar .i.\lnıa SUre<: İ ve Y~ıt ı r111l llkelerine, Risk Polit ikası ve ilgili mevzuata uygunluğuJtun kontrolü 
ve gö2eıin1i iç Kontrol Bi~i ıni larafıııdan günlük olarak yerine geıirilir. 

3.3. K:ıldı r.ıç \ ' aratan İş leıuler 
ı-:on portfü)<ilne kaldıraç yaratan iş le111lerden; türev araç (vadeli işleln ve opsiyon sözleşmeleri), saklı 
türev araç. vararlt. senitika, ileri valörlii tal:lvilfbono i şlen1 leri dahil cdilı:<.:cklir. 

3.4. Kaldıraç yaratan işlemle(deıı kaynaklanaı1 riskin ö1çünlüıtde llehbcr'dc belirlenen 
esaslar ç.erçevesindc göreli R-~ıD yöntemi kullanılacaktır. Fon po11füyünlin riske n\aruz değeri. 
rcıCrJ.nS al ınan kar.şılaştım1a ölçütünihl riske n1anız değerinin iki kaıı rtı aşamaz. 

3.5 RrvtD hestıplrlmalarında referans porıRl)' karşılaştın11a ölçütüdür. Referans ponıOy, 
k~ıld ıraç yaraıaı1 işlemleri ve sakl ı rllrev araçlan içcnne7.-

3.6. Kaldıraç )'aratan işlenılcre i lişk in olarak araç bazınd~ı ayn 3)'rı he.saplaı1an pozisyonlarnı 
rnuılak değerlerinin ıoplanntası (sun1 of noliona.Js) suretiyle ulaşı lan toplanı pozisyonun fon loplam 
<lcgeriıte oranına .. kal ı.:hraç" deııir. Fonun kaldınıç l i ıniı i o/o 1 OO"dür. 

3.7. fon poı1fliyünc alınan )'apılandırı lı11ış yattrımlborçlanma araçlarının saklı türev araç 
niıe l igi ıaşıyıp uı.şınıadığı Kurucu tarafından değerlendi rilerek söz konusu değerlendin11eyi ce\'sik 
edici belgeler Kurucu nezdinde nluhafaza edilir. Y~tpıhındır11ı111ş yaıırıntlborçlaı1ma aracının saklı 
tlircv ~ıraç niteliğ.inde olması l1alinde, risk ölç.un1Une i l işkin olarak Rchber'de yer a lan esaslar 
U)'f!.u lanır. 
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ı v. FO N PORTFÖYÜNÜN SAKLANMAS I vı: FON MALVARLIGININ AYRJLIGI 

.ı. t. Fon p<)rttt>yünde )'er alan ve saklamaya konu olabilecek varlık lar Kurulun porttOy 
saklan1a hizmetine i l işkin diizcnlcmclcri çerçevesinde PonfOy Saklayıcısı nezdinde saklaıtır . 

.ı.ı. F'on·u.n n1alvarlığı Kurucu'nun ve Portföy Saklayrcısı'nu1 malvarlığından ayndır. 
foo·un n1alvarlığ.1 , fon hesabına olnıas ı şartıyla kredi alnıak türev araç işlcınlcri veya fon aduıa 
taraf olunan beıtzer ılitelikteki işlenılerde bulunnıak haricinde tcn1inat göstcrilcnıcz ve rchncdilcnıcz. 
Fon n1alvarhğı Kurucunu11 ve Ponfüy Saklayıcısının yönetiminin veya denetiminin kantu 
kurumlan na devredilrnesi halinde dahi başka bir anıaçla tasarruf edilenıez, kaı11u alacaklarının tahsili 
aı11ac ı da dahi) oln1ak üzere haczedilemez, ozerine ihtiyati tedbir konulama?. ve i fla't ntasasına dahil 
edi le ıtteı . 

.a.3. Portföy saklayıc ısı ; fona ait finansal varlık1ann saklann1ası ve/ve)'ı.t. kayıt ların tutulınası, 

diğer \'atlıkların aidiyetinin doğrulannıas ı ve takibi, kayıtlarının tutulınası . varlık ' 'C nakit 
hareketlerine i l işk in işleınlerin yerine gcıirilntcsinin konı:ro1ü ile mev·ıuaıla belit1ilen diğer 

görevlerin :•erine getirilmesinden soruırıludur. Bu kapsaında. ponfôy saklayıcısı; 
a) Yaurın1 tbnları hesabına katılı11tı payların ın ihraç ve itfa edilnıes i işlen1lerinin n1e,•zua1 ve 

Con iç ıüıügü hükOnı lerine uygunluğunu. 
b) Yaıırun lbnu birim katıl111a pa}'1 ve.ya birim pay değerinin mC\':tlı.at ite tô n İÇlli?.ilğil, 

izah11a111c hükün1Jeri çerçe-vesinde belirle.nen de,gerleıne esaslarına göre hcsapla.nn1asını, 
c) 1vfcvzuat ile fOn içtüıüğ.ü, i1.ahnan1e hUkOn1lcrinc aykırl olman1ak şartıyla, 

Kurucu/\' öıtetiei'nin talin1atlar1n1n yerine getiri l rne~'> İO İ , 
d) r:-on·uıt var'lık larıyla ilgili iş lemlerinden doğan ediırıle.rine ilişkin bedelin uygun sürede 

akıa ı·ı lnıas ını. 

e) Fon'un gelirlerinin mevzum ile fon içıüzüğü. izahnamc hükiimlerine uygun olarak 
kullan ı ln1asını. 

1) Fon'u11 varlık alınl s.aunılannın. JX)rtl0)' )1apısııun. iş lenılerinin n1c,'zuat. fon iç tüıOğCI. 
izahnan1e hüküınlt•rine uyguıtluğunu 

sağlan1akla yükün1lüdlir. 

4.4. Portföy saklayıcısı; 
a) Fona ait varlıkların a)Tı ayrı , fona aidiyeıi a<;tkça belli olacak. kayıp ve hasara 

uğraı11ayacak şeki lde saklru1masınl sağlar. 
b) Belge ve kayıt düzeninde, lôna ait \1atlıkları, haklan \' C bun1ann hareketlerini fon bazında 

dU>,enli olaıak ıakip eder. 
c) ı::ona ait varlıkJnrı uhde.sinde ve diğer kunınılardaki ke.ndi hcsaplarıııd_;~ tuıa.otaz \ ' C kendi 

aktifleriyle i l işki lendirenıez. 

4.5.a) Po11t1ıy saklama hi.zmeıini yilrOten kuruluş. yükümlOIOklerini )'erine gctinnenıesi 
nedenİ)'h? Kurucu ve kaııln1a payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumJudut. Kurucu, Portfüy 
Sakla)'lCISIOd}ln; Portföy Saklayıcıs ı da Kurucu· dan, Kanlın ve Saklaıt)a Tebliği hüküntlerinin i hJıi l i 
nedeııiyle doğnn zararların giderilmesini ıa lep eu11ekle yükün1lüdilr. Kaıılı11a pa)'l sahiplerinin 
Kunıcu veya PortfOy Saklayıcıs ına dava açn1~1 hakkı saklıdır. 

I>) Ponfôy sakJa)•ıcıs ı . portfö;• saklan1a hiınıeti ''erdiği portfö)•lcrin yönetinıinde.n \•eya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sonımlu değildir. 

c) f>oııföy Saklayıcısı , 6362 sayıh Sernıayc Piyasası Kanun \'e ilgili diğer n1e\•zuattan 
kuyn~ık lana11 yokOntllllüklerini }'eriııe geıirfni!nıesi nedeniyle katı1 111n payı sahiplerine karşı 
soruınludur. 
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.ı.6. Portfü}· sakla)ıcısı, s.ıktama hizmcıinin fonksi)·oncl \C hi)·crnrşik olarak diğer 
hizıneıJcrdcn a}TIŞtınlması. poıansİ)cl çılar çauşmsılannın dU.tgOn bir ~lilde belirlı:-nmesi, 
önl<nn1esİ. önlenentİ}'Orsa yönetilmesi, gözetimi \·c bu d\ırumun ron ) :.lttruncılanna açık(Onmrtsı 
l.a)dıyla funa p0ni0)' değerlernc. opcrnsyon ' 'e muhasebe hizmcılcri. ~aıılmn payı alım s..ıtımtna 
aracılık hizmeti ,.c Kunılca U)'gun ~örülecek <liğer hi1.ınetleri 'erebilir. 

4.7. Portföy saklayıc ısı her ı>On i ıibari ile saklanlaya konu varlıklartn n1uıabakatını . bu 
vlırh l-. lar:.1 nlerkezj saktanla hizıncti veren kunın1Jar \'C Kunıcu veyo yaı ırı ın ortaklı~ı ile yapar. 

~.8. Ponl1ly saklayıcısı portflly saklama hitırıoıini ynrOıOrkcn karşılaşabileceği çıkar 
ç:uı~ınalannın ta.ııınılanııla.sını, önlcnıncsini. )·öncıimini, gö;)'..tlin1ini ve açıllaıunasıru sağla)•acak 
gcrcJ.li pQliıil..aJan otu.ştumuk \'e bunlm uygulamakla yU\:ürnlOdür. 

-1.9. Kıırucu·n\ln üçüncD li.şiltrt olan borçlan ' 'e yükümlOIQklcri ile Fon'un aynı üçüncO 
lı1ilerden olo.n alacaklın birbirlerine la~ı rnahsup edilemez . 

.ı.ıo. Portfüy saklantı.ı hiııncıini yürüten kuruluş. y\ikUmlOIOklcrini )'erine gecint)eıne~i 

ncJcniyte Kurucu ve kattlma payı sahiplerine verdiğ i ıarıırlardnn sorunlludur . 

.ı. ı ı. Kurucu. Ponfby Sakluyıcısındon; PorıtOy Saklayıcıs ı da Kunıcu'dan. Ktınun V\! 

Srıklanıo. Tebliği Jıükiimlerin in ihlGli nedeniyle doğrul zararların ~iderilnıesini talep eu11eklc 
yOkUn1lOdUr. Katılnı:ı payı sahiplerinin Kurucu ve)1a Pon.fOy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

~.12. Portfüy sal.Jaııcısı. ponflıy saklama hizmcıi 'erdiği portflıılcrın yöncıiıninden '-cya 
ııiıJ>.Jdoli fiyııı harckeıkrinden U) nal:l:ınan z:ır.ırlıııdan sorumlu ~ildir. 

4.13. PonlO} Saklil)'ıcısı. 6j62 sa) ıh Stm13)e Piyasası Kanun ve ilgili diğer me,rzuatran 
l..n)n:ıl..laııan yükümlülüklerini )Crinc getinncmcsi nedeniyle "'-aııhna payı sahiplerine knr$ı 
sorun)ludur. 

4.14. Portföy sak1an1n söz.lcşntcsindc portfOy s.aklayıcısının Kantnı ve Saklanla Tcb1i~i 
hOıOnlleri ile be.lirlcnn1iş olun soruınluluklanııın kapsamını dı:ırahıcı hOkllınlcrc yer ,rcrileınez.. 

v. FON BİRİM PAY OE(;ERlNIN, FON TOPLAM OEGERİNİN Vt: FON 
PORTFÖY OEGERİNIN BELiRLENME ESA5LAIU 

5.1. "Fon Ponl1ly Değeri". ponflııdcki varhklann Finans.11 !Uporlom• T<bligi'ııde belirlen<:n 
il leler çerçe\ esinde hesaplanan ~erlerinin ıoplamJdır. ··ı:on 1 opl31n Dcicri .. ise. Fon PonfO~· 
DcCcrinc va~a di~er \'Mllklmn eklcn.mcsi 'e borçların düşülmesi ~uretiylc hcsa.planır. 

5.2. fon'un birin1 pay dc~cri. tô n toplanl değerin.in IOn ıoplnrn pay sayısına bölünmcsl 
surcıi)'le hesaplanır. Bu de~er her iş gOnO sonu itibariyle-Fioansal Raporl:ınıa 1'ebl iği'ııde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hcsnplunır ' 'e knıılıl \rı paylarının aJıın-snt ın\ )'erlerinde ilnn e..lilir. 

S.3. Savaş. doğal afeılcr. ckonoıuik kriz. i leıjşin1 sisıc111 lerinin çökınesi, ponfOydcki 
'arlıJ.lann ilgili olduğu pazarın. piyasnnın, J>l:ııfonnun kapruunası. bilgi54yar sistenılcrindc nleydana 
gclcbilcc.ek :ınzalar, şirketin mali durumunu etkile)·ebilecck önemli bir bilginin on.aya çıknl:ı.sı gibi 
ola~:ıııOsıü durumlann meyd>na ~clıılC$İ halinde. deılerleıne cs:ıslanrun ıcspiıi hususunda 
Kuruc;:u'nwı )"Öncıim kurulu lan:ır alabilir. J\)TIC3SÖZ konusu olo) lnrla ilgili olarak KAP.ta açıklama 
)Opılır, 

il 
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5.4. 5.3. nw11aralı n1adde.de belinilen duı·un1laı·da. Kurulca uygun görlilrnesi halinde, kaıı lma 
paylarının biri ı11 pay de~eı·leri hesaplann1ayabilir ve katılı11a paylar10111 alııtı sat ınıı durdur1.1labilir. 

5.5. Borsa dışı repo-ıers repo, borSa dışı corev araç. (for"ıard ve opsiyon), yapılandırı l rn ış 
yatırımlborçlanJ11a araçları ''e ileri ,ıa Jörlil tahvillboııo iş leo1leti11e i lişk io of arak, Fi11ı:ırlsa l Raı.>orlarna 
·rcbliği uyannc.a Ttv1SffFRS dikkaıe alınarak Kuruc.u )'ônetin1 kurulu kararı ile belirleneı1 
değerlcn1c esasları aşagıdaki gibidir. 

Dorsa l)ışı J{epo-·rers lle-po s-öz.lt1nıelerine. ilişkin değerleme 

Borsa Dışı Repo-'rers l'tepo sözleşnıelcrine il işkin olarak, ilgili sözleşmelerin faiz oranlarının 
borsada işlcn1 gören benzer vade yapısırıa sahip söıleş111eleri ı1 faiı oranlarına uygun oln1ası esastır. 
O-orsa dışında ıaraf olunan repo·te.rs repo sözlcşnıclcrinin hcrhrutgi bir ilişkiden ctkilenn·leyecek 
şekilde objektif koşu11arda yapı l.ırıasıılın ve adil bir Iİ)•at içen11esinin gO\•ence altına alınn1ası için 
Ois·r 13orçlann1a ı\raçlart Piyasası Repo-Ters Repo Pazan'ndn ayıu gün ilgili vadede gerçekleşen 
ortaltu11a faiz oranı ile %20'1ik bir bant içerisinde kalmasına dikkat edilir. İlgili "adede BİST 
Borçlanına AraçJan Piyasası Repo-·rers l{epo Pazarı"nda işlen1 geçn1eı11esi halinde. Türkiye 
13::uikalat Birligi tarafından ilan edilen Türk Lirası referı:uıs 11ıiz ora.ılı uygulan1as111da ilan edilen 
sabi1leme t)ran ları dikkate alınarak ilgili vade içi11 doğrusal yakırısaına yö11ten1i ile teorik faiz oranı 
elde « lilir. 1-lesaplanan teorik faiz ile iş lcn1 yapılan faiz. arasında 0/o20'den fazla fark oln1ru11ası şanı 
aranır. ;-\rızi durur:nlar nedeni}'le. gerçekleşt:i ri lnıcsi gereken iş lemlerde Risk Yönetiıni Birin1i'nin 
görüşü alınar.tk işlem g_erçekJeşti rilebili ı·. 

80r$a Oı,şı l 'ürev Araç söz.Jeşnıelerinc ilişk_in dcğcrltmc 
Portl0)'C alınması aşaına~ında türe\' :ıraç sözlc.şnıcsinin değerlecnesiııde gtlı1eel fİ)'at kullaı11hr. 

·rorev araç sözleşn1clerinin güncel piya~a fiyatının değerlemede esas alınması, güncel pİ)'asa 
fiyatının bulurunadığ.ı duıunılard:ı ise söz konu$u varlıkların spot fiyatı baz alınarak hcsaplana11 
ıcorik tiyaı Uı.erinden değerlenmesi csasur. 

Borsrı dışında ıarnf olu.ıınrı ınrev aı:ıç (forward ve opsiyon) sözleşmelerinin fiyatları. fon Hizmcı 
Birimi tarafında11 hesaplanarak Risk \'ônetinıi Birin1i'ne doğnılarunak üzere i let i lnıektedir. Risk 
Yönetimi Birinl İ , ' 'eri sağla)'ıc ılann yayırıladıf:.ı pİ)'alöa fiyatları \'C)'a yeterli ve kabul gı'Sn11üş bir 
fıyatlaınu ınodel i kullanarak ilgili fiyatların "adil bir tiyat" içerdiğinin kontrolünü 
gerçcklcşıinnekıedir. 

Opsiyon ş())'Jeşrııeleri: 

~öz konusu varlıklar ıOn portfüy\lı1e diihil e<.lilme<ler\ önce alınan kotasyon bilgisi Risk Yı'Snetin1i 
Birimi ile ııny laşıJır. SözJeşmenin "adil bir fiyat" içerdiğine i l işkin hesaplamaJarda Kutucu'ııun Jlisk 
Yöne1in1i ProsedOrtı Yönetmcliği'nde bel i rı ilen esaslara uyulul'. J-Jesaplaı11a için <löviz 
opsiyonlarında Bloomberg OVML. hisse ve endeks opsiyonlarında Blooınberg OVME sııyfoları ya 
da Kunıco 11ezdinde geliştirilen Black&Scholcs modeli. L~iı1on1ial ntodel veya t-.·tonte·Carlo 
sinlülasyonu ile fiyatlaııtn.)'a olan~ık saQ,layan içsel sistcınlt:rden St'Szleşnıeye uygun olanı 
kullanılacaktır. Risk Yönetiı:ni Birinıi tarafından hesaphuıan teorik Jiyat ile koıasyonun ııyum1u 
olntası halinde kota.~yona ilişkin uygunluk bi ldirinıindc bulunularak işlenı gerçekleşt irllir \'e 
de~erlen1ede kotasyon Iİ\'ı:ı t ı kullanılır. 

"'söz koı)usu v~ltkla~ı i lişk in al111ru1 kotasyon bilgisioin hesaplanru1 teorik fıyaı ile uyw11lu 
olntaması halinde fiyat i yi lcştinnesi için karşı ktıruma başvurulur. lyileştinncye ra,ğrneıı Jl isk 
'ı"ılnelinti Birinıi ıarafındruı fİ)•ata uygunluk veriln1e111esi halinde, Yöııeti lll Kurulu'nun yaz.ıh ve 
gerekçeli kararı ile alınan son fiyat üzerinden iş le111 gerçekleştiri l ir ve degerlentedc bu fiyat 
kullanılır. ı\.nılan varlıklar portföye. dıihil edildikten son.ra vade. sonuna kadar karŞl taraftan fiyat 
kot.asyonu aJındığı her dunımda yukarıdaki proscdlir tekrnrlanJr. ;.\nılan varlıklar portfOyc dahil 
edildikten sonra vade sonuna kaclrtr fiyat koıasyonu bulunmadığı dururnlardı:ı Fon l-liz111et Biriıni 
tarafından hesaplanan değerlen1c fiyatı, Kurucu neıdiıtdeki portföy yönetiminden bağımsız Risk 
Yöncti ıni Birin-ıi'ı'e doğnılanmak üzere i le ı ihnektedir. Risk Yönetin1i Birimi tru-ofından hesaplanan 
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ıeorik fiyaı ile fon l l iı.ı11eı Oiri ıni ıar.a ıindruı bildirilen fiyatın tı)•umlu oln1ası halinde Fon 1-l iz.nıel 
Birinıi 'ne liyaın i lişkin uygunlıLk bi ldirinıinde bulunularak değeı·leıtıede bu (iyaı kullanı lır. 

Risk \'önetinı i Birinıi tarafından hesaplanan ıoorik tiyaı ile f'on Hizntet Birimi tarafindrut 
hesaplanan değerleme liyatının uyunılu oln1aması halinde dcğerlen1ede Risk \'öneti ıni ll irirni 
tarafından bildirilen fiyat kullanılır. 

For,,·ar(J sözlc:şnıclcri: 

·reıg:ihüstü fbr\vard işlemler dayanak varlığın spot tiyau baz alınarak he.saphu1a11 teorik fi )•at ile 
değerlenrnekıedir. Da)•anak \1arhğın spot liyaıı olarak Finru.sal Raporlaına TebJi~i'nin 9. nıaddesinde 
yer alan esaslara u}•ulartı.k elde edilen spoı fiyat. dcğerlc.~me günü ile fonvard iş le.nıin vade-tatihi 
arasındaki gUn sayısına tekabül eden uyguıt faiz oraru ile ilerletilerek teorik fiyata ulaşılmakıadır. 
J)ayanak varlığ.ı ıt hisse senedi olrnası duruı11unda ıaşın1a maliyeıi uyrırınca ilgili hisse senedinin 
yılhklan<lırılın ış ıen\ettü veriıtıi de hesaplaınada dikkote alınmaktadır. 

İleri Valörlü Tahvil/Bono lşlcn1Jeri : 
. Devlet iç Borçlanma Senetleri fDIBS) Tahvil/Bono sözleşmeleri valör tarihine kadar diğer 

DIBS'Jcrin arasına dahil cdilınez. ileri \'alörlU sat ılan DIUS'ler ise valör tarihine kadar portföy 
değeri ıablosu.nda kaln1aya ve dcğerlcnn1e)'C dcvaın eder. İleri \'aJörlü DİBS aluıı ve satun işlemleri 
ayn bir vadeJi işlem sözle.şınesi olurak değerlenir. işleoı tutarları ise valör tarihine kadar takastan 
alacak veya takasa borç olarak takip edilir. 

a) İleri valörlü sözJeşmenin değeri alış ve satış iş lenılerindeaynı }'Önıenıle hesaplanırken 
işlem alış ise pozitif (+),satış ise negatif(-) bir değer olarak rord\\y dej\eri tablosuna 
yaı1s ır. Aynı valörde ve aynı nonı inal değerde hem alış hem de satış yapılın ış ise portfhy 
değeri tablosuoda he.r iki işle111 aynı değerde fakat alış işlcıni poz.itif(~) sat ış iş len1 i ise 
negatif(-) olarak gözükecektir. Bu şeki lde açtığı pozİ!>)'·onu ters işlemle kapatnıış olan 
fonlarda bu işlemler portl0}' değeri oıerinde bir eıki yaraunayacaktır. 

b) ileri valörln iş lemlerin değerlemesi ise a;;ağJdaki formüle göre yapılacaktır: 

işlemin Değeri ; Vade sonu Değeri /( ı +Bileşik Faizli OOXvkg/365) 
\fade-Sonu Değer: Alım sntını yapJlatl DlBS'in nonıinal değeri 

Bileşik Faiz: Varsa değerlenıe gününde BİAŞ'da valör tarihi iş leınin valör tarihi ile aynı olan 
işlcn11erin ~ığırlıklı orcalarna faiz oranı . yoksa dcğ_crlemc gününde OİAŞ'da aynı güıt \•alörlü 
gerçekleşen işlcmleriıı 1:lğırlıklı orcalanıa faiz t)ra.ıtı, yoksa cıı wn aynı gün valörlO olarak iş lem 
gördliğü gündeki aynı gün valörlü işlen1Jcrin ağırlıklı oııalanıa faiz oranı. bu da }'Oksa ihraç 
tarihindeki bileşik faiz oroıtıdır. 

'' 11pıl:ındırılıı1ış Yaıırını/Borçl.anına Araçları: 
Fonun stratejisine U}'ltt ak kay<lıyla al ı l'tılıl yapı landırıhnış yatırııniborçlann1a araçların.ı n 

scçinı inde genel olarak borsada işlem görı11e şanı aranır. Ancak Tü.rki)•e 'de ihraç cdilnıiş 
yapılandınln11ş yatıntn/borçlanına araçları için fıyaı111u1 veri dağuını kanalları vasıtasıyla ilan 
edilnıesi halinde bu şart arannıayabilir. 

Yapılandırıln11ş ynuı:-ıın/borçlann1a araçlarının değerleınesinde borsada ilan edilen fı)•aı kullanıhr. 
İlgili ioyı11ette iş len1 geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç iş len1 geçn1cmcsi halinde 11itelikii 
yatırııncılaru ar-U'l'ın lka arz li)•atı)kullanılır. !)orsada i şlen1 gönncyen ancak ,rel'İ dağıtın1 kanalları 
aracıl ığıyla fiyat ı ilan edilen ynpı landırı l 111ış yat ırım araçları için değerlenıede güncel fiyat ku11a_nı l ı r. 

Kredi tcn1crrüdüne dayalı borçlruıma aracı ve/ve.ya benzer yapıdaki borçlannıa araçları için 
borsada işlenı göm1c şartı aranır. ilgili varl ıklaruı dcgerlenıes iııde borsada geçen son fiyat. borsada 
işlen1 geçnıcdiği hallerde ise ihraçcının veri dağıtın1 kanalları aracılığıyla ilan ettiği fiyat kullaııı l ır. 

5.6. Borsa dış ında taraf olunacak sözleşnıclcre il işkin olarak aşağıdaki es.aslara uyulur: 
Ktırucu nczdindeki Risk \'öneıinti Birin1i taralindan b<)rsa dışı ıtlrev araç (fonvard ve opsi}·on) 

sôzleşn1elerinin .. ad il bir liyaı., iç.erip iç:e ı·n1ediği ' 'C söz.lcşnıclerin porıf0)1e dahil edilnıesinden sonra 
karşı tar<lfıan alınan fiyaı kota~}1onunun uygunluğu; genci kabul gönnOŞ yöıltt:nıler (Black&Schole.!> 
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ınodeli. Binon1ial n1odel \'C)'a .Vlonte•('ru•lo siıtılllasyonu gibi) kullanılarak he-saplı:ı.nun teorik fiyat 

ile de~erlen1ede kul lanılacak fİ)'at arasında karşıla.ş tın11a yapı larak kontrol edilir. 
OpSİ)'Oll sözleşn1eleri için karşı ıaratlaı1 aJınan ıiyat ile Jtisk Yönetin\ 8iriı11i ıarafındru1 

hesaplanan teorik fi)•aı arasındaki fatk o/ıı1 o·u aşarsa_, karş ı taraf ile irtibata geçerek yeni bir ıiyı:ıı 
kotasyonu talep edilir. Karşı 1arofı.an uJınan son J iyatın da belirlenen li111itin dışınlbl oln:uts ı 
durt.ı ınunda. Yöne.ıin1 Kunııu~nun )'azılı ve gere.kçcli kararı ile alınan son fi)•at üzerinden işlen1 

gerçekleştiri lir. 
Borsa dışı repo-ters repo sözleşn1elcrindc ise. herhangi bir ilişkiden eıkilcnıncyccek şekilde 

objektif koşul larda yapıln1ası ve dc_ğcrlcmcnin, piyas.a Oyaıını en iyi şekilde yansıtacak adil bir fİ)1at 
ile yapılnıası gere-kir. Bu hususa ilişkin kontroller iç Kontrol Biri ınj tarafından )'Upılmakıadır. Borsa 
dışı repo-ters rep<> söıle-ş ınelerini rt faiz oranları borsada oluşan aynı vadedeki. ıt)'lll vade yoksa en 
}'akın \1adcdeki ;,ğırlıkJ ı orta lanıa faizoranuıa yakın ''eya eşil olnıası esastır. 

VI. KAT ILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASl..ARI 

6.1. Katılma ))11)'' Alıın-Sat1nı Esasları 
Katılma payı s.aıın alıtıak veya elden Çlkamlak isteyen yatınn1cılar. katı lma payınır\ alı ıtl 

s.atııtunın yapılacağı yerlere iş güıılcrinde 08:30 ile 13:30 saatleri içinde başvurarak. bu izahnıımı:dc 
belirtilnıiş ol~tn esaslara göre-saptanan fiyat üzerinden alım ve satımda bulunabilir. Bu saatlerin 
dışında alın1 satını iş lemleri yapılamaz. ı:on'a 1.:a11J111ak ve)'a aynlmakta başka herhaııgi bir şart 
arann1az. 

Kurucu'nıın kendi adına yapacağı iş len1ler de dahil alınan tlim kaulı11a payı alın1 satın1 
ta liınaılarına alım ve saı ın1 tal in1atları için ayrı ayn olrnak 01..ere mrıtes.e lsil sırJ nu111arası verilir ve 
işlen1ler bu öncelik sırasın:ı göre gerçekleştirilir. 

6.2. A lıııı Satınıa Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satı.m Yerleri: 
Katıhna paylannın alım ve satımı kurucunıu1 )'anı sırJ. OYAK Ya11rın1 ~lenkul Değerler A.Ş. 

ve ı\tlas PorıfOy Yône.tin1i ı\.Ş.'nin Genel ~·10dı'.lrlilkleri ve şubeleri aracılı~ıyla gerçekleştirilebil i r. 

\VV.'\\' .o vak vnı iri nl .con1. ır 
'"""'" .atlas1>0rtt'oy .cQnı 

VJ I. FON MALVAR LIG INllAN KARŞU,ANACAK HARCAMALAH VE 
KURUCU'NUN KAR$1LAOICI GİDERLER: 

7.1. fonu n l\'lal\·a rlı ii·ından Karsılanan H!lf('.anıalar 

Fon varl ığından yapılabilecek hat('aı11aJar aşağıda yer aln1aktadır. 
1) S~lkJaırıa hiznıetleri için ödeı)en her türlü ücretler. 
2) \'arlıkJann nakde-Çe\rriln1csi ve ıransferinde ödenen her türlU vergi. resim ve korniSYl) ıtlar, 

3) Alınan krı:<li lerin faizi, 
..ı) Portfüye alınılnrdn ve portföyden saıınılarda ödenen aracı l ık kon1isyonları . ()raban<:ı para 
cinsinden yapılan giderler ı·cıvtB döviı satış kuru nzerinden TL'yc çevrilerek ka)•dolunur.), 
5) Portföy yöneıin1 Ucreti. 
6) Fonun mükellefi olduğu vergi, 
7) Bağın1s ız dcncı inl kunJluşlanııa ödenen denetim Ocreti, 
8) Mevı.uat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri. 
9) Takviın )'ı l ı esa~ aJınarak üçer aylık döneııt lerin son iş gününde fonun lOplaın değeri üzerinden 
hcsapla1tacak K_urul Clcreti, 
1 O) Eşik değer giderleri, 



1 1 J KAP gid«leri, 
12) E-dclicr (mali mOhDr. ~İ\ l<ınc \C kullanım) ve E·Faturn (~İ\kıne) U)gulamaları nedeni 
ile Odcncn hizmet b«leli 
13) E·\ ergi bey:ınn:ımelerinin ıas<.hlinc ilişkin }·etkili meslek m~nsubu UCreti 
14) Kurulca uygıın görülecek diğer harcaı11alar. 

7.1.1. fon Tcıplan1 (;id~r01':ııtı : 
Fondan karşılanan, yönetin\ Ocrcıi dahil bu Lnaddede belini len IÜJl\ giderlerin ıoplaınınıo usı 

ı;.ı ııırı ) ı llık o/o 1.65 (yül..(lebirvirgUlo.h ınışbcş)'tir. 
3. 6. 9 ,.c 12 aylık dönen11erin son iş günü itibarıy lu, belirlenen yıllık fon ıoplaın gideri 

oranının ilgili döneme denk gelen lrasın111ın aşılıp aşı1ınadığı. ilgili dönem için hesaplanan günlük 
orul•ma fon ıopl:ım değeri es.. olıll3rak. Kurucu tarafıncbn kontrol cdılır. Y•pılan kontrolde 
belirkncn or.ınlann ~ıldığının tespiti halinde aşan tutarın ilgili dönemi IJll<ipcden beş iş gfinD içinde 
fon:ı ıad< edilmesinden Kunıcu ,. Ponlby Saklayıcısı sorumludur. iade edilen tutar. ilgili ) 11 içinde 
takip eden d<inemlerin topl•m gider or:ın ı h<S3pl31113Sında ıoplnm gidcrlerd<n dQşlllDr. Fon topl•m 
gi<lcr oranı limiti içi1ıde kalırwı dahi fondan )'apılabilecek harcamalar dı$ındo Fon·a gider ıah.akkuk 
1.:ıt i r'İ lt!n1cz ' 'C fon ma.lvarlığından Odcncn1c.ı. 

7.1.2. Fou Yönetinı Ücreti ()rnnı: Fon 'un toplrun gideri içinde koln1ak knydıyla, fOn ıoplaın 
dcCcrinin gDnlUk y3klaşık % 0,0035616 (nıilyondaotuıbeşvirgCllalııyOzontıltı), [yıllık % 1.30 
()ilzdcbirvjrgülo1uz)"dan oluşan bir yönetin1 ücreti tahakkuk ..:nirilir ve bu ücrcı her ay sonunu 
iıli!)Cn bir lıafta içinde yatınırıcı bilgi fom1unda belirlenen paylaşım oranlan çerçe"resinde kurucuya 
'c da~ıtıcı)a ödenir. 

7.1..3. Foo Porıfö)Dndtki V:ııırlıkJann Altm Saıımına Aracılık Eden Kurulu.şl2r \t 
Ar•cılık İşlemleri için Ödenen Komb)onlu 

,.on ponfOyünde )'er alan \•nrhkl,lrın nlıın satımına OY AK Yatırını r-.ıtenkuJ Değerler 1\ .$. 
nrncıl ık eu11ektedir. Söz konusu nrncılık işlemleri içiıı uygulanan J..ornisyon oranlan aşağıda )tr 
ulntnkuı<Jır: 

ı. B1ST Borçlanına Araçları l>iyasusı Kesin Alım Satın) Pazarı o/o0.002 (>•Uzbindciki) 
2. ll:ızinc ihalesi O (sıfır) 
J. BIST Borçlanma Ar.:ıç lan Piyııs>Sı Repo ve Ters Repo Pazan o/.0.000525 

() iianilyond:ıbcşyüeyinni~) • Gün Sayısı 
~. T:ıkasbank Para Piy>sa:.ı işlemleri (1-7 gon arası) o/.0.0025 ()117bindcikibuçuk) 

Ta~:ıs"'1nk Para Piyııs:ısı işlmıkri 7 günden uzun vadeli işl<mkrdc o/.0.00033 •Gün sa) ısı 

ı mil ı ocıdoüçı:ıolaaOç) 

Arocılık işlemleri için U)'gulannn koınİS)OD oranları BS~ıfV hariç olnrak ~östcrilntiştir. 

7.1 • .a. Kurul Ocrcci: ' l'ııkvin' yılı esas al ınarak, üçer aylık d6ncn,Jcrin S-On iş gününde Fon'un 
nı:l vrırl ık değeri Uzerindcn o/o0,005 (yOzbindcbeş) oranında hestıplanrıcnk ve ödenecek Kurul Ocrcı i 
r:ı,n porlföyOnden karşılanır. 

7. l .S. Fon'u_n Dağlı OJdufu Şcnı~iyt Fona Ait Giderler: Şcn1siyc Fon 'un kuruJuş giderleri 
ılc fonların katılma payı ihraç gidcrtC1i hariç olnuık üzere. Şemsiye F'on için yapılması gerekeıı rfin) 
giderler Şenısiyc Fona bağlı fonlıınn 1oplam değerleri dikkate ahn:ırnl oransal olarak ilgili fonlann 
ponfb,> lcrinden karşılanır. 

il"-" A , 
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7.1.6. Karşıhk . .\.yrılac-ak Diğer Giderler , .e 'Tahmini ı·uc:ıırlan 

Fon n1al\''3rlı~ından ka~ılan;ln sııllonıa Ocreıi \C djğer giderlere ilişkin güneci bİliİlcrc 
yaıı rın1c ı bilgi fon1ıun<lan ııl~ılabi l i r. 

7.2. Kuruçu Tar.efınılı1n Karşılarıan Gidt>rlrr 

Aşağıda tnhrnini ıuıarl:ırı gösterilen halka ar?.ıı/katılma p=ıykınnın .satış ına ilişkin giderler 
kurucu ıarafındnn kurşılnnncak1ır. 

GidtrTürü Tuıan rı Ll 
Tescil ' 'cilan (iiderlcri 1.900 
Dii!cr Giderler 5.000 
TOPl, AM 6.9011 

\fiil. fONIJN VF.RCILENDİRIL~I ESİ: 

8.1. F'on f'orıfö~' İş lcınıcciliği K;ıı:.ınçlorının Vcrgilendif llnıesi 

:ı) Kurumlar Vrrgisi Oüzenltnlbİ A(ISJndan: 5520 Sl)'llı Kurumlar Vcr;.isi K.anunu'nı.m 
5'inci maddesinin 1 numaralı bendinin (d) alı bendi U)arınca. mcnlul kı~'n1cı )atınm tbolnrının 
p<>rtfl~y işletmecil iğinden doğnn kuıançları kunı111 lar vcr~isinden ist isnadır. 

b) Gtlir \ 1trgisi DUıcnlemesi ı\çı,ından: f'onlann portfby işlcuncciliğ.i laza.ııçları. Gelir 
Vı:rgisi K.anunu'nun geçici 67. m3ddesinin (8) numamlı bendi U)"Onnca... Y.O orunında gelir \ergisi 
ıevlikııı ınrı ıabidir . 

8.2. Kaıılnıa Pa)· ı Saıın Alanlann Vergileodirilınesi 

(Jelir Vcr~isi K.lllunu·rıun geçici 67. ınaddesi tı)ı.ınnca Sermn)'C Pi) asası Kanununu göre 
k~ını lnn nıcnkul kıynu.:11er ynurun ıonl rı ı·ın ın katı ln1a paylannın ilgili olduSu lbna iadesi o/olO 
oranında gelir ' 'crvi:;i ıevfıkaııno Lobidir. K VK 'nın ikinci 111addesinin birinci fıkrası kapso111 ındaki 
mDl:cllcflcr ile ırı0nh3Sının menkul kı) mtt \C diğer ~n1\3)·c pİ)'11.S3SI aracı getirileri ile değcr anışı 
ka.t..1nçları cl<lt etnıck ve bunlara N~lı haklan ~ullannlak anıact}la faali}"«=tte bulunan 
n10kclh.:ller<lcn Scnnaye Piyastıs ı Ka11unun:ı güre kunılan yatırını fonları ve )'illlrın1 ort::ıklıl.. lnrıyla 
bcnıer nitelikte olduğu f\,faliye 13akan1ığ.ıncn belirlenenler için bu oran o/oO olarnk uygulanır. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesinin (8) numamlı ben<Jj U)a.noca fon t:uılmn 
paylıırın ı n fona i.-dcsinden elde edilen ~clirlcr için )'ıllık beyann:ımc: \'e"rilıncz. Diğer gelirler 
nedeniyle bcyanıHı ınc vcril ıtlCSİ hal i ılde ele bu gelirler bcynnnamcyc dııh i l cdi l ı·nc? .. l'icari işlctıııeye 
dahil olaı1 bu nitelikteki gelir·lcr, bu fıkra knıt~mı dışındadır. 

Kununlnr Vergisi Kanunu Geçici ~100dc J uy:ı.rınca dar mOkcllcrkunımlıırın ı·ttrkİ}'c'dc:ki iş 
yerlerine ::ıtfed i lnlcycı1 \'eya tlnin1i temsilcilerinin aracılığı olntaksııın elde c..-dilcn ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci nladdcsi kapsanunda kcsinıi yapılnıış knz .. ançları ile bu kuruı11 ların tanı 
mO~ellcf kurumlara aiı olup lllST'ıa işlem gören \ 'C bir ı1ldan fazla süreyle elde ıuıulan pay 
senetlerinin elden çıknnlm3SındJ11 sağlan.1n \'C geçici 67 nci n1addcnin (1) ntım31"3lı fıkrasının nlııncı 
parn~roli kapsan1ında vergi kcsiı1tisinc ıl'ıbi tuıuhrın}'Un kaz:ınçl ~1rı \'e bu kururnlann daimi 
tenlsilcileri arocılığıyln elde cuiklcrl ıanıan11 geçic.i 67 nci madde kn1lsa1111nda vcrı;i kesintisine ı:ibi 
ıuıulmuş kazançları için yıllık ve)'a özel bcyru1name \'erilnlez. ov ır: 
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IX. FİNA.'iSAI. RAPôl!LAı\IA ESASLARJ İLE FONLA iLG İLİ UİLGİLEIU: \ I [ 
FON l'ORTFÖYÜ:-iDE YEi! ALAN Vı\RLIKLARA İ l.İŞKİi\ AÇIKLAMALAR 

9.1 . Fon\ın hesap dönemi tnk,·im ) ı l ıdır. Ancak ilk hesap dönemi r:'on'un kuruluş tarihinden 
bn~ln)nral o yılın Aral ık ayının soııuno kod.ar olun süredir. 

9.2. Finansal 1ablolrırın bn~ın1sız deneıinlinde Kunılun bağııt)S ı-ı denetin1le ilgili 
dl11.en lcnıclerine uyulur. Finnn:,()I ı rıblo hazır)ama yükümlOIOğOnDn bulunduğu i lgili hesap 
döncırı in in son günü iıibanylıı hazırlanan porıfOy raporlan dn 'inansol ınblolorla birlikte bağın1s ız 
dcnclİrnJen geçirilir. 

9.3. Fonlar Wfi)e urihi iıiban)la ötc:I baf;unsız deneıimc ıabidir. Kurucu. Fon·un yıllık 
ıirwu.;ıl ıabk>bnnı. ilgili hes:ıp dancminin bitimini takip eden 6() ailn içinde KAP"u ilan eder. 
1 inoıtbal ıablolann S-On bildirim gDnOnDn ~ 1.a1il gününe denk gelmesi halinde rcşmi tatil gtınf.lnQ 
ı.1~11> eden ilk iş günü son bildirim ı.:ır1hidir . 

9 .. 4. Şcnısiye ron içıilı..Dğüne, bu Uabnanıcye, yaıırını cı hil~i fo rn_1una, bağınısız deneıinı 
raporuyla birlikte (il)an s~I rıı ıtorhır:.ı (fin:ınsal ı:ıblol:ır, sorunıluluk beyanları, ll<>rt fiSy 
d ıığ. ılıın r::ı porları) fon giderlerine ilişkin bilgilere, fonun rl~k değerine, u~·gul:ın:ln 
kornİ")'Onlara, \'arsa (>Crforınllns Ücrctlcodirm CSine ilişkin bil ı:,ilcr<: \'C fon tarafından 
uçıkl:ın111ası gtr eken diğer bilgilı•rt• fonun KAP' ta ~·er alan s ilr('kli bilgilcudirn1e forn1urıda 11 

('' '' ,,., kıau.o rg. ı r) ulaşılması rııU ınkUndür. 
A)'Tıta, fonun geçmiş pcrforrn11n!lına, fonun portfüy d:ıg:ılınıına, fonun risk değerin!' \ 't' 

fondan tahsil edilen , .c ~·arınmeılardın be.lirli şanlar altında t:.ıb)il tıdilttek ücret , .e kom is~ on 
bil~ilerioc ~:ıtınmcı bil~i formundan dııı ula_şılması mümkGndOr. 

9.5. Ponfü)' dağılım mporlan D) lıl olarak hazırlanır \'C ilgili !l)'t ıakip eden ahı iş günü içinde 
Kı\P.ta ilru1 edil ir. 

9.6. Finansal raporlar, bağınls ı ı. denelin\ raporuyla birlikte. baAın1sız dcncıin1 kuruluşunu 
ıcnls i l ve ilzon1a )'etkili kişinin hnı.nsnu ıaşıynu bir yazı ekinde kurucuya ula~n1asından sonra, 
kunıcıı tarafından finansal r::ıporlann karnuya açıklanrnasıı1a il işkin yönetin1 kurulu karflrınn 
bo~londığı tarihi iz.le)•en aJllncı iş gUnO nıc-sai saa1i bitimine kadtlr KAı>·la ;ıçıklanır. 

9.7. l'onföy raporlan dıfındJıki finansal raporlar kamuyn açıklwıdıktan sonra, Kunıcu'nun 
W11nı intemcı sitesinde )'3)'ımlıınır. l\u bilgiler. ilgili intemeı sitesinde en az tq yıl süreyle kan1uyn 
açıl tutulur. Söz konusu finansal raportar a)nı zamanda Lurucunun merLc.Linde 'e katılma pa)ı snu:şı 
)3pıbn )Crlcrde. yatınmcılıınn incelemesi için hazır bulundurulur. 

9.8. Yatınmcılar1n )'3t ınm )Opına kar.ırını ctkiJe}'ebitecek \ 'c Oncedcn bilgi sahibi olunrnasını 
~crc~tirecek nitelikte olan iznhnnmcnin 1.1. 1.. 1.1 .2. l.. il. 11 1., V.5.5 .. V.5.6 .• VI. (6.2. maddesi hariç). 
Vl 1.7. 1. (otacılık konıisyontarıı1a ilişkin al ı ın:ıdde hüriç) notu bölOn1lcrindeki değişikl ikler Kurul 
ıarnfından incelenerek onayl ilnır ve izin yazıs ı_nın Kurucu ıarafındnıı ıchcll U,ğ edildiği tarihi izlc)'Cn 
10 iş gllnO içinde KAP.ta \'C Kurucu·nun rcsıni intcnte-l sitesinde yııyın1lnnır. ayrıca ticaret siciline 
ı c,cil -e 'ITSG.dc ilan edilnıez. lzıılutanıeıı in diğer bölümlerinde yapılocak de~işikler ise. Kurulun 
on:.ı)ı arannlaksızın kurucu w.r:ıfından yapılarak KAf>·1a ve Kurucu'nun rC.Snli İnternet sitesinde il~ 
eJilir 'C )3pıl:ın değişiklikler her ıa1vinl )'ılı sonunu it.Je)en ahı iş gOnQ içinde ıoplu olarak Kurula 
bildirılir. 
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9.9. J':oo·un reklan1 \'e ilan ları ile ilgili olarak Kunıluo bu kooudaki dOzeole ınelerine U)'uh.ır. 

9.10. PortfOyc y~ıpılandınlmış y~tır1 111 Aracı d.ahil edilnıes i halinde söz. konusu yaıı rım 
aracının genci özelliklerine i lişkin bilgiler ve içerdigi ıuuhtemel riskler rl)'r1ca KAP'ta açıklanır. 

9.11. Borsa dışı rcpo·tcr.s repo iş le111terinin IOn pOrtfQyUne dahil C(lilmesi halinde en geç 
sözleşn1e tarihini takip eden iş günü içinde .söz.lcşmcnin \•ade.si. fil iz oranı, karşı ıarafı ve karşı ıaralln 
derecelendirıne notu Kı\T,·ıa açtklrutır. 

X. FON'UN SONA ERMESİ VE FON VARLIGININ TASFİYESİ 

ı o . .ı. Foıı; 

• Dilgile11dirn1e dokü111anlar111da bir süre öngörillntüş ise bu sürenin sona cnncsi. 
· Fon süresiz. ise kurucunun Kurulun ' '>'&un görilşUnU aldıkıno sonra alu ay sonrası için feshi 

ihbar eıntesi , 
• Kurucunun faaliyet şaJ'tlarını ka)'betntcsi. 
·Kurucunun n1ali duruınunwt taahJtOtlerini karşılayaı11ayacak kadar za)1ilaması . iJlas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali y·ükünı1ülüklerirt i kı:ırş ılayantaz duruntda oln1ası ve benzer ncdcıılcrlc 

fonun dcvaı11111ın yatınıncılnrın yaranna olmayacağının Kurulca h?-spit edilnıiş olması 
hallerinde sona e.rer. 

Fonun sona cnncsi halinde fon p0r1fOyOnde yer alan varlıklardan borsada işlem görenler 
borsada. borsada i.~ leın gönı1eye11ler ise. borsa dışında nakde dönllşıüri.iJür. 

10.2. Fon n1aı varlığı . içtüzUk ve i1.ahnan1ede )'Cr alruı ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfİ)'C 
bakiyesi kat ı l ına J)a}rı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca kaıılma 
payı sahiplerine ödenıe yapı labilir. 

10.3. Tas'fiye i şlernlerine ilişkin olarak Kunıcu'nun Kurul'un U)'gun görOşUnil aldıkıan soıtra 
6 ay sonrası için fe.sih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon 'a iade-edi ln1en1iş 
katılına ptıylanrıııı bulunntası halinde. kutılma payı sahiı>lel'inin satış talinıaıı b<:klenınedtrı pay 
satışları yapı larak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaııl ına p<'l)'ı al ııtl satut\ı yapan kuruluş nez<linde 
~ıç ı lacak hesaplarda yaunmcıhır adına ters repoda veya Kurul ıaı.-afıodaıl uygu11 görülen diğer 
sermaye piyasası araçlarında nemaJaodınlır. fesih ihbarından .sonra yeni katılma pa)•t ihraç 
cdjleıttez. Tasfiye an.ından itibare11 hiçbir katılma pa)•ı ihraç edilemez \'e geri alınamaz. 

10.4. K1.ırucunun i llası ve.ya tastiycsi halinde Kurul, fonu tıygun göreceği başka bir ponfüy 
)'Önetim şi1ke1ine tasfiye amacıyla devreder. Ponfôy SaklayıeıSLnın nıal i durun1unun taahhütlerini 
karşı la)'an1ayacak kadar zayıflan1ası, iflas ı veya ıasfıyesi halinde ise, kurucu lbn varlı~ıru Kurul 
ıanıfııtdan uygun görülecek başka bir ponfÖ)' .sakJ~1yıc ısına devreder. 

JO.S. TasJiveııin sona en11csi 01.erine, ı:on adınut Ticaret Sicili'ndcn silinntesi için keytiyet. 
kunıcu uır~ıfıntfan ·ric.aret Sicili'nc tescil ve ilan etı i ril i r, bu dunu11 Kurul'a bildirilir. 
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XI. KATIL~IA PAYI SAHİPLERİNİN llAl<LAIU 

11.1. Kurucu ile kaıtlma p<l)l sahipleri arasındaki ili~l:İl(n.fe Kanun. ilgili ınevzuat \c! 

içıOLOk: bunlarda hlll:Om buluıunaı~n h:illerde 11/01/2011 tarihli -. 6098 sa~•h Türk Borçlar 
Kanununun 502 il3 514 üncü maddclcri hükilmleri kı)asen uyıulnnır. 

11 .?. focı"da oluşan kar. Fon 'un bilgilendirme dok.Om:uılnnnd.J belirtilen esaslara göre tespit 
edılen Laıılma pn)ınuı blrinı pay değerine yansır. Kaıılnın P'lY• s:ıhiplcri. l)a)'lannı Foo·a geri 
satııllar1nda. ellerinde tuttuk.lan süre için fonda oluşanlardan paylarını aJmış olurlar. Hesap dOııen1i 

S<'lnundn a)'rıca temettü ı.Jo{;ıtımı sÖZ konusu değildir. 

11.J. Ko.ulına ıınyları müşteri bazında f\1KK nezdinde iılcn111cktc olup. ıasarruf sahipleri 
Kunıcu'dnn vcy'ı nh111 soıı ırıa aracılık eden yatırını kunıluşlarJon hesap durunıları hakkında her 
zamıın bilı;.i lıl lc ı , edebilirler. 

Xll. FON PORTF'ÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZ 

l 2. l. Ka.uhna. paylon, İ 7..ahuanıeııln \1C yatırımcı bilg_i ronnunun KAP.ta yayınıını takiben 
fonlıda belinilcn satış başlangıç tarihinden itib:ıren, İZ3hnLtmc , .c yatınmcı bilgi fonnunda belinilen 
u:,ul 't ewl:ır çerçc,csindc yaıınmctlara sunulur. 

12.2. Kaıılnıa p:ı~lan k0J1ılığı yaıınm<ılurd~ ıoplonwı p>r:ı. takip edeni~ günii izahnam<de 
belirlenen \'nrlılr.lam \ e işlemlere yannlır. 

lıahnıımt.-de yer aJan bilgilerin doğrulugunu kanuni )etki \C sorumh.ıluklanmız çerçe\•esinde 
Oll3)13flZ. 

OYAi< PORT FÖY YÖNETiMi A.Ş. 

OVAK PO .,.r v 
#.;• 1 

"~~ 

Tolga AKBAŞ 
Genel Müdür Vekili 
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