Avivasa Emeklilik ve Hayat Katki Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.05.2013

31.12.2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 3,031,264,632
Birim Pay Degeri (TRL) 0.017636
Yatinmci Sayisi 783,207
Tedaviil Orani (%) 17.19%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 84.78%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 81.60%
- Vdmk 2.77%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0.42%
Paylar 12.17%
- Bankacilik 2.93%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 1.27%
- Holding 1.15%
- Tletisim 1.06%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.02%
- Demir, Gelik Temel 0.90%
- Perakende 0.88%
- Diger 0.41%
- Cam 0.39%
- Madencilik 0.37%
- Otomotiv 0.30%
- Elektrik 0.29%
- Kimyasal Uriin 0.28%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.25%
- Dayanikh Tiketim 0.22%
- fletisim Cihazlari 0.22%
- Endstriyel Tekstil 0.22%
Ters Repo 1.66%
Vadeli Mevduat 1.38%
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YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fon, portféyliniin en az %75'ini Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortakligi senetlerine
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.

Portfoy Yoneticileri
Can Ozgelik
Hakan Deprem

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet P&" ©2damer

Hiiseyin Omiir Karakus

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyliniin en az %70'i ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanliji'nca veya Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféyiliniin azami %?15'ini Tiirk Lirasi cinsinden Borsada islem gérmesi
kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglarinda veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Kurul tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari
tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlik
veya ipotege dayall menkul kiymetlerde, asgari %10'u BIST 100 Endeksi, BIST Siirdiriilebilirlik Endeksi, BIST
Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, azami
%20'sini ise Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya katilma hesabina ve azami % 5'ini BIST Repo-Ters Repo
Pazarinda Gergeklegtirilen Ters Repo, Borsa veya Borsa Digindan Vaad Sézlesmeleri ile Takasbank ve/veya Yurt ici
Para Piyasasi Islemlerine yatirir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin faiz oranlari ve ortaklik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine
ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan ylkimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiliidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.6)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.8) hraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu

Geti':i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orami (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart . isu Portfoyiin Toplam Degeri /
= (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2015 0.296% 0.401% 5.711% 0.376% 0.3744% -0.0112 908,086,572.53

2016 9.340% 9.514% 9.939% 0.345% 0.3428% -0.0171 1,354,696,831.21
2017 10.139% 9.751% 15.466% 0.259% 0.2468% 0.0304 1,856,758,923.18
2018 -1.681% -2.777% 33.639% 0.954% 1.1414% 0.0114 2,087,426,504.42
2019 33.384% 36.845% 7.363% 0.733% 0.9297% -0.0511 3,031,264,632.42

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma dlgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
40,0

“e30,0

“oz,0

“al0,0 .I

. —m HER B o

2015 2016 2017 2018 2019

B Toplam Getiv [ Karslastrma Slcokiondn Getirisi [ Enflasyon Oran

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzerigirisimlerin portfylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yOnetmektedir. 31.12.2019 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 50 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu ydnetmektedir. Ak Portféy Yonetimi
A.S. 31.12.2019 tarihi itibariyle toplam 44 Milyar TL yénetmektedir.Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine dnem veren, risk ydnetimini 6n
planda tutan, tanimlanmig kurallara bagli yatirm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinm rlinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri
optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %33,38 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni dénemde %36,84 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3,46 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma él¢iitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : g‘r’:‘f?zoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.511163% 12,274,098.60
Denetim Ucreti Giderleri 0.001006% 24,145.19
Saklama Ucreti Giderleri 0.017260% 414,452.23
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.028005% 672,452.29
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.003900% 93,649.46
Toplam Faaliyet Giderleri 13,478,797.77

Ortalama Fon Toplam Degeri 2,401,212,189.24

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.561333%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

2.05.2013-1.01.2017 %31 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST 100 + %92 BIST-KYD DiBS

Tim
2.01.2017-31.12.2017 %S5 BIST 100 + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %90 BIST-KYD DiBS Tiim
1.01.2018-1.01.2020 %5 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %85 BIST-KYD DiBS Uzun

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

AvivaSA: Halka Acik (Public)



D. iLAVE BILGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tlim donemler igin portfdy ve kargilagtirma &lgttindn birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

2.01.2015 - 31.12.2015 0.30% 0.66% 0.40% -0.10%
4.01.2016 - 30.12.2016 9.34% 9.73% 9.51% -0.17%
2.01.2017 - 31.12.2017 10.14% 10.53% 9.75% 0.39%
2.01.2018 - 31.12.2018 -1.68% -1.33% -2.78% 1.10%
2.01.2019 - 31.12.2019 33.38% 33.86% 36.84% -3.46%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

" Standart Standal Standart Standart
-

2.01.2015 - 31.12.2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
4.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
2.01.2017 - 31.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
2.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

2.01.2015 - 31.12.2015 0.0058 0.9994
4.01.2016 - 30.12.2016 0.0058 1.0001
2.01.2017 - 31.12.2017 0.0075 1.0337
2.01.2018 - 31.12.2018 0.0351 0.8307
2.01.2019 - 31.12.2019 0.0371 0.7794

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2015 0.30% 0.38% 0.40% 0.37%
2016 9.34% 0.34% 9.51% 0.34%
2017 10.14% 0.26% 9.75% 0.25%
2018 -1.68% 0.95% -2.78% 1.14%
2019 33.38% 0.73% 36.84% 0.93%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Kargilagtirma Tablosu

Donemler Emeklilik Fonu
Endeksleri

2.01.2015 - 31.12.2015 0.30% 2.48%
4.01.2016 - 30.12.2016 9.34% 11.02%
2.01.2017 - 31.12.2017 10.14% 14.88%
2.01.2018 - 31.12.2018 -1.68% 11.28%
2.01.2019 - 31.12.2019 33.38% 28.22%

31.12.2018 - 31.12.2019 D6nem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 29.68%
BIST 30 ENDEKSI 25.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 22.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 23.72%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 26.78%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 30.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 31.43%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 39.11%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22.00%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 26.80%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 28.82%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21.22%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 19.45%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 15.84%
Katihm 50 Endeksi 60.98%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.83%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28.45%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20.65%
Dolar Kuru 12.48%
Euro Kuru 10.26%

7) 01.03.2019 tarihi itibariyle Kurucu karari ile fon portféy yonetimi Ak Portfoy Yonetimi'ne devredilmigtir.
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