BNP PARiIBAS CARDIF EMEKLILIK OKS DINAMiK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 330,163.74
Birim Pay Degeri (TRL) 0.012568
Yatirnma Sayisi 142
Tedaviil Orani (%) 0.03%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 57.29%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 51.29%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 6.00%
Paylar 37.22%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 7.67%
- Holding 7.66%
- Diger 6.76%
- Bankacilik 5.99%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 3.21%
- Demir, Celik Temel 3.11%
- Elektrik 2.81%
Ters Repo 3.05%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2.44%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfdyil, kolektif portfy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ALEN BEBIROGLU
ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve

Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde y&netilir. LR RAKCIRUES

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, repo — ters repo, altin ve benzeri
kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt igi
tiirev araglara (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan
faydalanmaktir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon portféytindeki varliklarin dagiimini aktif olarak dedistirir.Fonun risk
dederi 4 - 5 araligi olarak belirlenmis olup, fon portféytindeki varliklar "dinamik" bir yatinm anlayisiyla yonetilir.
Fon, portfdyiin riskten korunmasi ve/veya yatirnm amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir, vadeli islem
piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir.Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmayacaktir.Fon
portféyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portféy dederinin
devamli olarak %80’ ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

Plyasa Riski: Plyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin taiz ve kar payi
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda
olusan risktir.

Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistirilememesi halinde ortaya cgikan zarar olasiligidir.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. Fiyat dedisiklikleri kisa vadeli yatirmlar igin daha da kuvvetli etki yaratabilir. Bir ya da daha fazla
sirketin ortaklik pay fiyatlarinin diigmesi ya da sabit kalmasi fonun tamami tizerinde olumsuz bir etki
yaratabilir.Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayl agiklamalar Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) (www.kap.ora.tr) vavimlanan fon izahnamesinde ver almaktadir.

Performans Sunum Hazirlanma Esaslari

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Oks Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonuna ait Performans Sunum Raporu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yir(rlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig")
hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS B

. /2 Enflasyon Portféyiin Zaman . o - Sunuma Dahil D6nem Sonu
oty | Comoete | ommGa) | e sungare | SkDnSant | 30| oo Toplam beer
= o (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P . Y Net Aktif Degeri
2018 5.07% 19.73% 19.63% 0.09% 0.05% -0.5514 116,256.52
2019(***) 19.62% 23.41% 11.84% 0.31% 0.06% -0.0380 330,163.74

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (18.128%) TRLIBOR O/N getirisinin (19.728%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2019 yilinda fonun esik deder getirisi (21.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.Oks Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetiimektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S.
("Sirket™), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portféy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanlidi yetki belgesi almistir. Portfoy
Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6
yatinm danismanhd yetki belgesi iptal edilerek, Portféy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524
sayill portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhigi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana S6zlesmesi’'nde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baslica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatinm
fonlarinin yonetilmesi, kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirm
danismanhigi hizmeti veriimesidir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %19.62 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %23.41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
3.80 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2019 - 31.12.2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004632% 3,376.21
Denetim Ucreti Giderleri 0.006084% 4,434.45
Saklama Ucreti Giderleri 0.000186% 135.45
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000521% 379.85
Kurul Kayit Ucreti 0.000071% 51.66
Diger Faaliyet Giderleri 0.000866% 630.90
Toplam Faaliyet Giderleri 9,008.52

Ortalama Fon Portféy Degeri 199,705.50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 4.510902%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

17.01.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2.0 (17/01/2018)

2.01.2019-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR
1) Tim dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

17.01.2018 - 31.12.2018 5.07% 5.93% 19.73% -14.66%

2.01.2019 - 31.12.2019 19.62% 20.64% 23.41% -3.80%
2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Béliimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” bashg altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. Iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan

12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmis ve yiiriirltk tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB
Portféy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

3)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 3,906.02 TL édenmistir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 19.62%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 4.51%
Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 3.42%
Net Gider Orani 4.51%
Briit Getiri 24.13%

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lcimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitl tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

6)Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



