BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLiK HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.11.2003

31.12.2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dedgeri 169,683,235
Birim Pay Dederi (TRL) 0.090085
Yatirnmci Sayisi 32,362
Tedaviil Orani (%) 12.56%

Portfoy Dagilimi

Paylar 94.35%
- Bankacilik 25.06%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 12.36%
- Tletisim 8.55%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 8.12%
- Perakende 6.63%
- Tletisim Cihazlan 4.29%
- Demir, Celik Temel 4.26%
- Holding 3.78%
- Elektrik 3.35%
- Kimyasal Uriin 3.35%
- Mobilya 2.83%
- Madencilik 2.81%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 2.37%
- Otomotiv 2.36%
- Biracilk Ve Mesrubat 2.33%
- Dayanikh Tiiketim 1.90%
- Diger 0.00%
Ters Repo 2.97%
Viop Nakit Teminati 2.15%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.53%

Futures 0.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fonun amaci; Borsa Istanbul pay piyasasinda islem géren menkul kiymetlere BURAK OZTUNG
yatirim yaparak sermaye kazanci elde edilmesi ve Borsa Istanbul pay piyasasinin

performansina paralel getirinin saglanmasidir. T L

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon, portféyiiniin en az %80'ini Borsa Istanbul’da kote ortaklik paylarina uzun vadeli yatirmak suretiyle agirlikh
olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Bunun diginda; fon portféylnin en fazla %20'si
oraninda kamu borglanma araglarina, fon portfdyiiniin en fazla %10’u oraninda ise ters repo, Takasbank para
piyasasi islemleri, yurt ici organize piyasa islemleri ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirnm yapabilir. Ortaklik
pay segiminde makroekonomik analiz ve beklentiler isiginda sektorel secim ve genel kabul gérmis dederleme
metodlari ile sirket bazinda segim yapilir. Ortaklik Paylarinin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik
senaryo ile uygun olanlar portféye dahil edilir. Sirketlerin piyasa dederleri ve hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek
hedef dederine ulasan sirketler ile potansiyel tasiyan sirketler arasinda gerekli hisse senedi degisimleri yapilir. Hisse
senedi seciminde sirketin temel-teknik verilerinin yaninda hisse senedinin BIST'teki derinligi de g6z éniinde
bulundurulur.Fon, tlkemizin agirlikli olarak halka agik biiyiik sirketlerini kapsayan BIST-100 endeks getirisine paralel
performansi hedefler. Orta — uzun vadeli ddnemde (ilkenin biiyime potansiyeline paralel hisse senedi piyasasindaki
reel getirinin fon reel getirisine donlismesi amaciyla hareket eder.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Ihtisaslasmis BIST 100 endeksi emeklilik yatirim fonu, yapisi itibariyle varliklarinin en az %80'ini BIST
100 endeksini olusturan hisse senetlerine yatirdigindan BIST-100 endeksinin riskine son derece agiktir.
Yogunlasma Riski: Fon'un oldukga agirlikli olarak BIST'de islem géren hisse senetlerine yatirim yapiyor olmasi, varlik
bazinda belirli bir yogunlasma riskini de beraberinde getirmektedir. Ancak, ilgili mevzuattaki yatirnm sinirlamalari
cercevesinde yatirim yapilacagindan tek bir hisse bazinda yogunlasma riski oldukca sinirlandiriimaktadir.

Faiz Riski: Borglanma senetlerine fon portféyiinin en fazla %20'si oraninda yatirim yapilabilmesi faiz riskini
minimumda tutmaktadir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donisturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiididir.Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli
agiklamalar Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon izahnamesinde yer
almaktadir.

Performans Sunum Hazirlanma Esaslari

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonuna ait Performans Sunum Raporu Sermaye
Piyasasi Kurulu'mun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde ydrirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Tebli§") hiikiimleri
dogrultusunda hazirlanmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Karsilastirma Enflasyon [Portfdyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras %su Portfoyiin Toplam Degeri /
° (%) (TUFE) (%) Y Net Aktif Degeri
2015 -14.82% -13.79% 8.81% 1.35% 1.26% -1.4700 128,848.00
2016 14.64% 9.19% 8.53% 1.17% 1.15% 11.3800 142,448.00
2017 43.25% 43.74% 11.92% 0.75% 0.75% -0.4800 165,325.00
2018 -12.80% -14.81% 20.30% 1.32% 1.24% 0.0412 137,105,201.97
2019(***) 36.72% 29.21% 11.84% 1.29% 1.17% 0.1018 169,683,235.40

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S.
("Sirket™), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana S6zlesmesi‘nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfdy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danigmanhidi yetki belgesi almistir. Portfoy
Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6
yatinm danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-
YD.11/524 sayili portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanligi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana
Sozlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri gercevesinde
yerli ve yabancl yatirm fonlarinin yénetilmesi, kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti ve yurt
disinda kurulu fonlara yatinm danismanhdi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %36.72 oraninda getiri saglarken, karsilastirma dlgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %29.21 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7.50 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.011079% 5,766,399.04
Denetim Ucreti Giderleri 0.000029% 14,896.73
Saklama Ucreti Giderleri 0.000058% 30,183.59
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000633% 329,335.05
Kurul Kayit Ucreti 0.000064% 33,478.74
Diger Faaliyet Giderleri 0.000087% 45,140.45
Toplam Faaliyet Giderleri 6,219,433.60

Ortalama Fon Portféy Dederi 142,595,860.10

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 4.361581%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamigtir.

Kistas Bilgisi

21.07.2014-1.01.2017 %1 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100
2.01.2017-31.12.2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100

1.01.2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim donemler igin portfoy ve karsilastirma élgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

2.01.2015 - 31.12.2015 -14.82% -13.02% -13.79% -1.03%
4.01.2016 - 30.12.2016 14.64% 17.04% 9.19% 5.45%
2.01.2017 - 31.12.2017 43.25% 46.26% 43.74% -0.48%
2.01.2018 - 31.12.2018 -12.80% -10.96% -14.81% 2.01%
2.01.2019 - 31.12.2019 36.72% 39.59% 29.21% 7.50%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER” baghgi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve
Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler ve 1.2.2. letisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmis ve yrirlik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni
yOneticisi TEB Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfdy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile
dedistirilmistir.

3)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmadidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 6deme yapilmayacaktir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer veriimektedir.

Net Basit Getiri 36.72%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 4.36%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 2.08%
Net Gider Orani 4.36%
Briit Getiri 41.08%

5) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lglitii tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarllik/istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

6)Fon ile ilgili tiim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



