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()YAK PORTFÖY llİl~İ NCİ SF:RJJEST FON'LIN 
KATILMA l 'AYLARININ İHRACINA lı,IŞKIN 

IZ.AH NAM E 

OV AK Ponfö}· ) 'önetimi A.Ş. tar.ıırından 6.l62 Sfıl)'ılı Sem1a} t J.ti} 11•:1•1 Kanunu'nun 52. ,.t :M. 
oııddelerine cl~):tndar.ıık.. 12.05.2015 tarihinde İstanbul ili Tirart t Sicili ~lemurtugu·na 
872744 ~İ('İl numarası alıında ka)dtdilrrek 18.05.2015 tarih \C 88?? sa)·alı Türki)·c Ti"arct 
Sicili (;atcıtsi 'nde ilan edilen OY ı\ K Portfö)' \'öne-ıimi A.Ş. Serbr~t $tın~İ) c Fon1içtüz.üğü \ ' t • 

bu İ),.ahnaıne biikün1lcrine göre ) lincıilınck üzere oluşıu rulut·:tk OY ;\K ı•ort füy Birinci 
St•rbesı Pon'un katılnıa p:.,yl:ırının ihnacına il işk_in bu iz;ıhnoıne St'rnıt.1)'C Pi)·asası Ku rulu 
tarıafındun 09/10/2015 tarihindt' urı ıı)•lıınn11ş \'f' Sf'rn1ll) 'C l'iynsııs ı Kuı·ulu'nun onayı ile 
kurucu~u O\' A K Yatırını ~1cııkul l)t~trlcr ;\,Ş olan OY J-\K Yntırını l\1cnkul l)cğcrlcr ı\.Ş. 
·rrend Takibi Serl1esı \'::ıt ı rıııı Fonu OVAK Portffiy Yönctitni A.$.')'t' tlevrolınu~tur. 

iıahn:1menin ona~·ıannıası, iz:.ıhnaınctlt• ~·er :.ıla n bilgilerin doC,ru olduRıınun Kurulta ırkcffülü 
:anlanıınn gelnı~·t:ctği gibi. i::ıahn:1ntt')"l' ilişkin bir ISl\"~i~·r ol:1 r.1k d:ı kabul tdilrme;ı. 

ihraç •dil•ctk katılma P•)lınn• iliıkin yaıınnı kararlan iı.ahnamtnin bir bütün olanık 
tltAtrlendirilme:si sonucu ,·erilıuelidir. 

Bu i~nhnanıt, Kurucu O''A K Purıruy Ylinetinıi A.Ş.'nin adreııl l rcsrui int<'rnet s itesi (\\'\\'\\ , 
o y&!kl)OOfov.con1.tr) ile Kaınuyu ı\y<lınlatnı :ı Pl:ıtfornıu (KAl))'ııdıı (,,.,,.,v.k:ır.org.ır) 

y:t~'11111:1nn11ştır. İz:ıhnanıcnin ncı't:{I (' ynyınılandığı hususunun tescili ve TTSG'de ilan lürihinc 
il işkin llilg iler ya11rın1e1 bilgi forn1unıl:. ) 'Cr ;:1ln1:1ktad1r. 

A) rıen hu izahname katılnıa l>lt) la r1111n :.tlını S:.ttımının y:a pıldı~ı Orta n1lartl:ı, $cmsiye fon 
İ\'ıO·ıO~ü ,.e 1·:1tınmc1 bilgi fornıu ile birlikte, taltp tdilnı~i h:1lindt üc-retsiı. olarak 
):ılınn1c1l2ra , ·erilir. 
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(\ilC>ilendinne Dokiirnan.ları Scn1sivc fon ic.tllzü~U. fon iıalu-ıaıııesi ve yallnıncı bil i!İ fom1u 
131ST 
Pinansal Ra1>0rla1na Tebliği 

Fon 
Se11ısive Fon 
Kanun 
KAi' 
Kuruc.u 
Ktırul 

MKK 
Porttliv Saklavıcısı 
PYŞ Tebliği 

Rehber 
Saklama Tcbligi 

Taka.<baıık 
Tebli• 
TEFJ\S 
Tl»ISffFRS 

Yönetici 

Borsa lstanbul A.S. 
11-14.2 sayıl ı Yatırıın Fonlarını !\ Finansal Riıporlan1a Esaslarına 
liiskin Tebliil 
OY ı-\K Poııtbv Birinci Serbest Fon 
OY ı-\K PortfOv Yönetinti ı\ .S . Serbe~t Seınsive f'on 
6362 sayılı Scm1nvc Pivasası Kanw1u 
KaJrıuvu A vdınJatn1a Plalforınu 

O\' AK l'onföv YönCIİlll İ :'\.s.. 
Serrnavc l'lvasası Kurulu 
Merke-ı.i Kavıı Kurulu<u A.~. 

lstanbul Takas ve Saklama Bankası A.S. 
111·55. 1 s.:ıyı it Porıfby Yönetin'I $irke1lcri 
Faalivetlcrinc İ liskin Esaslar Tebliöi 

ve Bu Şirketlerin 

'{atırım Fonlanna lliskin Rehber 
111·56. I sayılı Portl0)• Saklama Hiznıctine ve Bu l-Jizn1ette 
Bulunacak Kuruluslara lii<kin EsaslarTebliıti 
stanbul Takas ve Saklama Bankası /\J:. 

111·52. 1 savılı Yatırım Fonlarına lli•kin Esaslar Tcbli.~i 
TOrkİ\'C Elektronik Fon ı\lım Salu11 Platfomıu 

Kamu Gözctinıi. Muhasebe ve Dcnc1in1 Standanları Kuruıt\U 

tarafından yUrOrlOi\e konulnııış olaı'I ·rurkiye !\11uha~cbt: 
Standarılanffürkiyc Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
i lişk in ek ve vonını lar 

0'{ AK J•ortföv Yönetinıi A.S. 
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1. f"OX flAKKINDA GENF:L lllL.CitER 

Fon, Kanun hükümleri u)·arınco tasarrufsahipJerinden fon kııu lnuı p:ıyı karşıhg,ında toplan,uı 
nakiılc. t3Sam.ıf sahiple-ri hcS3bına. inttnçh nlülkiycı csaslanna göre i~bu iı .... 1hnruncnin il. böl Om ünde 
belirlenen vnrlık ve hakla.rd:ln oluşnn portfUyü işlellnt:k an1::ı.c ıyla kurulnn. l.. tu ıl111a payları Şcn1siye 
Fon'n bag.h olarak ihraç edilen ve Ul1.cl kişili~i bulunma)'an ılıul YJ.r lı ğ.ıdır. 

1.1. F oııa llis kin Genel OilCtllcr 
J·t.111 ' 1111 

Un\'unı: OY AK Portföv Birinci S<rbcst fan 
O.Qlı Oldu~u emsi\'c Fonun lı'n' nnı: OY AK Portföv Yönetimi A.S. Scrbe-sı Scmsive Fon 
llaölı Oldu~u 

. emsi,·c Fonun 1·0r0: Scrb..-st Fon 
liDrc-si: SOresil 

t .2. Kurucu, Yönetici \ 'l' J•ortföy Sakla) ıcısı H_akkında <_;t•nrl Oil~iltr 

1.2.1. Un,•an ve Yetki Bt·lttı•lcrine lliskin Bileilcr 
Kur11cıı ••e )'IJııeıici'niıı 

Un vı:ı 111 '-: ,...---,,,...-,...--------~0'-Y'--"A:'K"--'-P-"o'-:rt,,fi;,ıi ,_ , .,,_\'-'' (;;i n:,_:c:..t i::;n"ı i"'"';>··S•c:.·...,.--,,,,..-,-,-----,,,.-~I 
Yetki Belgesi/leci ı>ortrôy \'öııeticiliği ı•:t :.ıliyL•tine il işkin Yetki 

Belgesi 

l*urtm .. Sak/a,·ıcısı 'ıııu 

Tarih: 2~.03.2015 
l'io: PYŞ/PY.13131 
(PYŞ Tcbliği"ne U)tıın çcrçcvcsinde. Kunıcu·nun 
OS.01.2014 uırih ve PYŞıPY.S711291 saııh Ponfö) 
Yöncıic.ili~ Faaliıcıi Ycıki Belgesi ipıal edilerek. 
Kunıcu'ya Kanun·un 40 ıncı \ c 55 inci nladde1eri 
U)'rırınc:ı dllze ıllencn 24.03.2015 ıarih \'C 
l'YŞIPY. 13/31 sayılı l'orıflJy YOn<ıiciliği Faaliyetine 
l l işkil\ yetki bcl ı:ı:esi ''cri lı11istir.) 

~vanı:'-----------~-+.:.l•~t=•.:n.:b.::u,_11.:. . .:•.::kıı.::•::...:.•::.• =S=•.:.:k.::l•.;:m.;:•::..=D=•,.,n,.,k=•='"' A~.s".~--...,...ı 
Portföy Saklama Foaliyeı i imine T.rih: 25.07.201~ tarih •c 12233903.399·692sayılı 
llişlin Kurul Katar Tarihi \ 'e Numarusı izin )·:ızası. Kurul Kar:ır Orı!:ınının ı.ııo1no 1-1 

tarih , .r 2J/762 5:1\' ılı ıonl·:an1151nda altnan brar. 

1.2 .. erisim 2 h . B'I · ı . ıırrı en 
Kıırııcıı l 'l' )'Qıı~tici Q)~K Porf/üJ' )'lJııetiı'1İ A.Ş. 'ni11 

Mtrktz adresi ve intcmet sitesi: /\knılar Mahallesi Ebululn ~·lardin Caddesi Maya 
Siıcsi F2 C Blok No:24/3 34335 Lcvcnı-Beı; ikıaş I 
İSTANBUL 
ht1 •)://,\l\\'\\'.ovak·•"ırtt1lv c«ıtn . t r 

l'c lı.:fon nu11ıarası : 12121319 14 O(I 
Por!fl!l' _Çak/arıcısı Porıfüv Suk/u,·ıcı'iı s tanbul Takas \ ' t S:;ı; kl11.111n ll~nkası ; t.S. 'ıriıı 
~lcrkcz adn.~i v-e İnternet sitesi: Reşiıpaşıı Mah. Borsa lsınnhul Cad. no:4 3-1467 

Sanver· ISTANBUI. 
''"' ~' .ıoL.~nk .cc:nn. tr 

Telefon numarası: « JO 212 315 25 25 lnbxl 



1.3. Kurucu Yöneticiltri 
fon'u ıemsil ,.c ilza.r1\3 Kurucunun )Önttim kurulu o,elcri )Cll..ili olup. yônetim kurulu 

ü)clerine 'e kurucunwı diger )Öncıicılerinc ilişkin bilgiler nşagıda )er nlınakıadır: 

J-\dı so,•adı Göre,·i Son s ''ıldu v~ntıPı İsler (''ıl-Sirkrı-Göl'tV\ ·rcc:rübesi 
IZrtu~rul Yönelim 06.06.2018 • Dcvaın Ordu Yardın1 lnş ıl'ıil Kunıntu. 25 Yıl 
AYDIN Kurulu Danışnınn 

13aı;kanı 23. 1 2.201~ - 06.06.2018 Ordu Yordınılaşımı Kunıınu, 
M:ıli işler Genci MOdllr Yartlımcısı 
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardımlaşnıo Kunıınu, 
Mali lılcr MOdürlü~O. :-,.ıali İsler Mfıdilril 

Adolcı Yönetim Ol.t2.20t8 • Ot'\am Ordu Yard11nhqmn KunıntlL 13 Yıl 
TU1"ÇER Kurulu Stratej ik Planl:ınu ,. Sckıöo:I Aruıliı \llldOrlO~. 

Başkan MlldOr 
Yardın1cısı 01.09.2015 - 01.12.1018 S:ı.nofı ilaç. ı::-inansal 

Planlam:ı ' e Analiz Müdürıoııo . MUdür 
01.04.2014 • 01.09.2015 A\·e:ı i l eıiş i ın l l izntcıleri 
A .Ş .. lJlu< lnmnısı Operasyonlar ve iş Gc1işt irntc , 
Kıdcn1l i \Jı;nı:ıı'I 

1 la~on Yönetinl il J.OJ.2018 • Oern nı OY AK Yaıının Menkul Oc~crler 20 Yıl 

Rıfoı Kunılu ı\.$. iç Konırol Grup Müdürü 
TOPKAR üresi oı.oı.201s - ıs.02.20 1s OYAK Yatınm ~'lenkul 

!Xgcrler ı\ .Ş. Ri>~ Yönctimi·MOdür 
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatırım ~lcnlml 

Dcıkrlcr A.S. / iç Komrol-Müdür 
Tolga Genci 01.08.2013 - Dc,·am OYAK Ponlll> Yöneıimi A.Ş. 11 Yıl 
AK0A$ MOdtir Ponroy Yönclicisi 

\ tekili 

1.4. Fon Hiznıet Birinıi 
Fon hizmet birinıi OY AK Yallrn·n Menkul O;;ğcrlcr :\ .Ş . nc1 .. dindc olu.şıurulınu:> olup. hiznıct 

birinlindc görevli fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibi<lir. 

Adı So,·adı 1 GörC\'İ Son S ''ılda \'anıım isler (Vıl:..:~:<.:·ı::.rk::;·•:.:l...;·G::;o"'·r,.,c"'v,_-ı-T=oc:.:rc:ü:::bo;es:;:i_, 
'"A"'d"'e-m==~-7':': 1 Fo-n~1ı."'ı"'oo"'ür0:-::-ı-::2°'002 - !Xrnm ~1ulıasebe Operası on Mlldürü 21 Yıl 

OEMIRAL 

t.S. Portfö~· \ 'önctic-ilrri 
Fon 1nal,rarhğıııın . fonun roıırın'I stratejisi doğrul ıusunda, fonun )'atırım yapabilece~i 

v(trlık lnr konusuoda )'eterli bilgi ve scrn1ayc piyasası alanında en nı beş )'tllık tecrObeye sahip 
portroy yöneticileri tarafından. yaıırın1c ı lehine ve )'atınn1cı çıkarını ~Ozeıccck şc;kildc PYŞ Tebliği 
dllzenl\:nleleri, porlfö)' )'Ötlelİın S<1ı lCŞlllCS İ \IC ilgili fon bilgilcndinnc dokümanları çerçevesinde 
yOnctiln1cı;i '/Orunludur. 

Jo'on poııföytinUJ\ )'Örıet inti için i:,-nrc\ lcndirilr:n portlO)• yönctic:ilcrinc il işlin bilgile-re KAP'ta 
) 'Cr al3.n sürekli bilgilendirme fomıundnn (\,--,;,--,;, .kap.or;.ır) ulcışılmnsı milmkündür. 
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1.6. Kurucu Dün~·esindc Olu.şıurulan \"t )a D&Şarıdan Temin 1-:dilt n Sisrcmltr, llirimler 
' c Fonun Dağınısız Denetin1ini Y:.tp.ın Kurulu.ş 

Birim llirin1in/SL~ıemi n Oluşturuldujtu Kurun1 

Fon hlznıet l>irimi O\ ' AK Y:ıur1111 f\·ftnkul Değerler A.Ş. 

iç kontrol .s istcnıi OYAK l'onlll)' Yönetimi A.~. 

lti~k Yönetinı sistemi ()YAK l'onllly Yönetimi A.Ş. 

Ttfti~ l>irimi OYAK Ponföy Y!lneıimi A.Ş. 

J\nı.$1•rma hirimi OYAK P0<1f0y Yön<timi A.Ş. 

fon'un finansal raporlarının ~ı}ıınsıL dcnetin1i DRT B;,ığun(ı7 Ocnctim \ 'e Serbest 
Muhııscbeci Mali Müşavirlik A.$. ı.ırofınd30 ıapıhnaktadır. 

11. FON l'ORTFÖYÜNÜN Y<iNETİM İ. YATllUM STRATf-IİSİ İ LE FON 
POllT F()V SINIRLAMALAIU 

2.1. Kurucu., tbnun knıı lma paya s.aJıiplerinin haklarını koruyacak ş.ct.. i ltlc tcn1sili. yönetitni. 
yOnctinıinin denetlenmesi ile faal iyetlerinin içtüzük \'e iıahnarnç hOkllmlcrine U}'gun olarak 
)'0r0t0lmcsinden sorunıludut. Kurucıa fona ait varlıklar üzerinde kendi rıdına \ 'C fon hesabına 
n1c,ıu;:u \C içtüzüğc u}·gun olar.sil. 1.ibnrrufta bulurunaya \e bund.ın c.toa,an haklan kullanm3)a 
)"Ctl..ilidir. Fonun faali~ctkrinin yilrOtGlmesi esn:tSında ponfü~· )'ôncticiliA,i hil111cti de dahil oln\31.. 
Oıerc dış:ındnn hizntı?t alınması. Kurucunun sonımlultığllllu 6ıtad.ın laldınn:ız. 

2.2. Fon I"'rtfö)'il, kolektif porlfll)' yöneıicili~ine i lişkin PYŞ Tcbli~i'ndc belinilen ilkeler ve 
fon 1>0n lbyüne dahil edilcbilc:cck vorlık ve hak1an) il işkin Tcbliğ'de yer nlnn sınırlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

2.3. fon'un yatırın1 st.r.ıtcjisi: 
Fon, ilgili tebli~in nitelit..li )allnnıcllnra arzına il işkin hUJ..Clınl~ri çcn;tvcsindc sattl:ıcak 

serbest fon sıntUSündcdir. 
Fon ponföyüne :ı.lırıncak tinan~'ll \firl ıllar Sennayc Piyıısası Kunııu·nun dD1..enlemcltrinc 

\C bu i1..nhnaınede belinilen esaslara u)vun olarak seçilir \"C por1fb) )ôneıicisi tarafından mc\-zuatıı 
u)gun ol:ırak yönetilir. 

Fon p>rtfüyünün yönetiminde \C )111ınm )'apılacak sermn)c pİ)tı:kl!ı araçlannın seçiminde 
Tcblil:in 4. ~ 1addesiode belirtilen \orlıklor ' 'c işlemler ile 6. Maddesinde tnnınılan30 fon türlerinden 
Scl'bcsı Şemsiye Foı1 niteliAine uygun bir ponfOy olıLŞlunılması c.s.:ıs ahnır. Foı1, Tebliğ.in 25. 
~·taddcsindc yer alan serbest fonlarn dı:ı i r esaslara uyulacaklır. 

ı:-on ynıırnn öngöıi.lsO Joğl'ul ıusunda h<.·ın TL hcn1de dövi1. \.\İns i pnra ve scm1nyc piyasası 
arnçlnrına, Kurulca uygun görülen diQı:r yıuırıın arnçlann<l ve söılcşıuclcrc yrııırınl yaı>arak seı•nta)'ı: 
ka1.ancı sa~lru11ak '\'e ponffiy dc~crini LU'llrınayı an1açhtmilktııdır. 

Fon portföyüne ·rı. cin.si vnrht.. l~ır \'e işlemler olarak: repo. ıcrs repo. ·rakasb;:ınk Pa.r.a 
Piya~ısı <lcvlcı iç borçlanma senetleri. Türkirc'dc mukim şirkeı ler ıarnfından ihraç edilen özel sektör 
n1cnkul kı)'metleri (hisse seneıleri \ 'C borçllnmn aroçlan).kamu \'C.1'\·cyn ôzel seli:ıör tarafından ihroç 
edilen lira sertifıkalan ile \-arhp d.•)31ı menkul kı)mctlcr \'C-1\C)a \1lrtıı.. teminatlı nx.-nkul 
lı)·mctlcr. yurtdışı ihraççtlann çıbrrnış olduğ.u fL cinsi menl..ul lı) mcılc:r. \'tırantlar. senifikalar \e 
sOı konusu varlıklara ,·e.f\eya söt konusu 'arlıklar üzerinden oluş1un.ılan endekslere da)alı S'''1P 
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işlcmlcril.-.02lcşmeleri dahil tÜ«\ amçlar. )3pıla~ınlmış )tlUnm araçtan ile )Urtiçinde ,·ef\e~-u yun 
dı$tnd:a kurulmuş Borsa Va1ınm Fonl:ın. G:ıynmenkul ):'attnın Fonlan \C Girişim Scnna)es-İ 
Yaıınm J'onlan d:ıhil olmak üzere ıaıınm fonu ~aıılma paylan ile her tnrlll ıaıınm onaklığı payları 
alınabi l i r. Ponfö) ün piyasa şurt ltuından ka)n.ııklanan Z..'lruri duruınlarda ve ı:arckl i l ik :ırz eımc,·cC'ek 
şekilde nlcvdu:ıtıa değcrlc-ndiri lıne:;i de s6ı konusu olabilecektir. · 

Fon <lö\•İz cinsi vı:ırlıklar ve iş lcnılcrolarak ise; Türk Devleti. il özel idnrelcri. Kan1u Orlaklığı 
idaresi ve belediyeler ile r>evletin kefalet euiği diğer kuruluşlar tar.ı li ııdan yut1dışı n:ı ihraç edilen 
ı;urobond'lara. sukuk i hr.ıç larına. TOrkİ)'C

0

de ihraç edilen döviz cinı: indcn/dövize endeksli 
borçlnnıuo senetlerine, ~rürk özel şir~eılcrin in )'Urldışınd;;ı vı:/\'C)O yurtiçinde i hr.ıç cttiAi 
Eurobond'lnr \'C sukuklar dahil dö,İl cin.4'İ borçlanma senetlerine. ~clişnlit \'e gelişmekte olan 
UIL.elerin knmu ve özel sel..ıör borçlo.nn13 arnçlann:ı. (eurobond. haı.inc'dc\ leı bono/tah\'İli. ,eJ,·c,·a 
ben"'' yopıdaki di~...- borçlanma ıır.ıçlon). gelişmiş gelişmekle olan Ol~clcrdcki şirkeılerin p;) 
$CllClleri ile Amerikan ''C Global IJ.:po Scnifıkalanna (ADR·GDK). L'i:lişmiş , .• gelişınckıc olon 
ülkelerin yatınm fonJann.a (yabancı fonlar) \e alun \"C diğer l..t)11lCllİ madenleri ile bu madenlere 
d:ıynlı olarak ihraç edjlc:n scn1l:l)C pi):ı~sı araçlanna. emıia)a dayı.ılı ıorev ürünlere )':lt ının 
ıapabilccekıir. Aynca fon ponfliyOndc sl!zO geçen ıüın varlıklara (cınıio <lnhil) \'c/\'cya bu varlıklar 
Uzcrindcn oluştundan cndekşlere )ônclik organize \'e/veya lezgahllstO ıOrev rıraçlara~ yuniçinde 
vc/\'C)'a yu11dışında kunıln1uş llorsn Ynıının ı:onları , Gayritnenl-.ul \'ntırınl Fonları ve Girişinl 

Scrınaycsi Yaı ırınl Fonlan dahil olmak Oıerc yaurıın fonlan ile her ıor lU yflllrınl ortaklı~ı paylnnnn 
do yer verilebilecektir. 

f':orıun likidite veya v;ıdc açısından> öne, im kısıtlaması yoktur. ı~on. tlövizc ve en1tia da dahil 
olmak !l2crc Tebli~'in 4.ınaddcsindc y<r alan varlıklara ,·o:Jvcya işlemlere daınlı fo"'·.ırd işlem 
~a(X}bilir, \adcli işlem sözleşmesi. op5İ)OC\ \ 'C \ııdcli işlemlere da)a.lı opsİ)On alıp satabilir. a~rıca 
VIOP'uı i$1cm gören \'adeli işlem \C opsi)'on sözleşmeleri \ 'o'\e)3 borsa dışı ıürc'' Orllnlerlişleınlcr 
ile sw:ıp .ıııleşmeşilişlcmlrnııi pon~yc d;ılıil edebilir. 

Fonun u·ygulayacağ,I stratcjiler<k. beklenen getiriyi an.ımı:ık \C):l n .. ı..ıcn korunl3 sağlant.al.. 
:ıınacı)•la, kaldıraç y::ır:ıı.an işleın1cr ıcrçcklcştirilcbilir. Kaldıraç yanu.ın işlem: fon ponRSyüne ıürcv 
o.roç (\•odeli işlem ve opsiyon sözlc~n1eleri), sakl ı ıorev araç. S\\'tlP sôzlcşnlcsi , vrıranı. sc:rtifika dahil 
cdihncsini, ileri valörlll ı.ahvi l/bono ve alt ın işlcnllcrini . o ı>siyon alırn \C snııını ile yapılandırı lnıış 
borçlunnla/yat ırınl ar.ıçlarını. day::ınnk vnrlığı hisse senedi ve endeksleri. fi1i1.e <h1yah menkul 
kıyrneıler ve crıdekslt:ri. dö,,iz \'C cıntia olnn tClrC\' Orilnlerl ve t.li{;er herhangi bir yönten1le kaldımç 
yaratan benzeri i.şlen1leri ifade eder. ·rcırcv işJernlcr hem tc-ıgaüs't.1 piynsnlrır rırAeılığıyhı hcn1 de 
orgoııiıc piyasalar ardçılığıylu yupıl:tbilcccktir. 

RcpolTers Repo paıar1ndaL.i i~lemlcrin yanı sıra mcnku1 kı) nıct tercihli \'elve)'3 pa)· senedi 
n:po.ııers repo işlemleri )<lpılabill'Ccl..ıir. 

Kaldıraç Kullanımı: 
• Vadeli işlen1ler \.C ()(>Sİ)OOlnr gibi belirli bir ıcmin:n~ prim )3 da ôdente l:a.rşıhğ.1 

nispi işlem ~ıapılabihncsinc iınlnn tanıy:ın kaldıraçlı işlcınlen: raıının )3pılarak. 
· Menkul Kı)mcı Tercihli Repo r:v.arı ile Pay Senedi Repo !'azan ,.e Rcpnl'fcrs Repo 

ı •a?.;1'ln'nda repo yolU)'ln fon temin edilerek. 
• Kredi kullanılarak, kredili nlenkul kıynıeı ohnıı ve U\'ıJlu snıış gibi diğer borçlannı:ı 

yöntcnı leriylc gerçcklcştiri lc:bilir. 

Kuldıruç kullanımı. fonun getiri vol:ıti l itl'..'.sin i \•e nıaruz kaldı~ı riı:klcri de anırabilir. Kaldıraç 
sevi\ esinin belirlenme5inde. kıı ldımç l..ullon ınıı sonrasında olu,şabilt..-cck risklilik dli7,eyinin bu 
it:ıh.nanıcde yer alan suurtamolnr dahilinde kalması hususu da göz önOndc bulundunılur. 

K.ıldıraç yarauın işlenılere iliş.lin po1İS)On h~plaımsı )"apılırkcn d:ı~·anak \'atlığın Pİ>a.~ 
fi)311 olnnı~. Finansal Raporlama lcbli~i'ndc yer alan cs:ıslar çcrçc,c•ind< .,.,lirteııeo fiıaı <>as 
alınır. OYAK PO (\'{ ÖNfTIMI A...Ş. 
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F'on, kredi alabilir, ödünç ntcnkul kıymcl alabilir, vere.bilir krı..~l i l i menkul kıyntel işlemi ve 
açığa satış gerçekleştirebi l i r. Fon ı)ortf'Uyilndc bulunan lünt hisse senetleri ödlinç iş lerninc konu 
edilebilc:ccktir . 

. Fon sadece )'apılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yat ınnl yapt ığı para ' 'e serrnayc piyasası 
ya da dığer tinartSı-l l varl ıkları ten, i rıaı olarak gösterebilir. 

2.4. Yöneıici tarafından. Fon porı lO}<linde yer alabii< .. -cck varl ık ve iş lcn1lere dair nuuni bir 
suıırlamn gctiri lı11en1iş olup. Fon Tebl iği· nin 4.2'nci n1addesinde yer alan tünt enstrümanlara vaıırını 
yapahi lecekı ir. · 

2.5. Fonuıt eşik değeri KYD 1 ı\ylık gı:>stergc mevduat endeksi-TL olacaktır. 

2.6. Fon hesabına kredi alınn1ası ntllınklindiir. 

2.7. Portfö)•e dahil edilen yabaıtcı yatının araçl~ırını tanıtıcı genel bi lgih.: ı:; Portföye dahil 
edilen yab~u1cı )'atır1111 araç lan stçimindc \'atınnı F'oı1 larına İlişk in Rehbe.r· in 4. 1 .6'ocı 
ve 4. l .2.2'nci ınaddelcri nde yer alan aşağıdaki esaslara uyulur. 

Fon. borsada işlcnı gön11e şartı hariç ohuak Uz.ere Yaunnı Fonlarına İ lişkjn Rehber'in 4.1.2.1 .{.A.) 
111addesinde belirtilen şarthırın sağJanıııası kaydıyla ikra?. iştirak senetlerine )'atırınt yapabilir. 

Buna ilave.ten, ikraz iş1lrak seneıleri ıtin: 
i- Fiyat ının veri <lağıtını kanallan v:ıs ı tasıyla ilan edilıtıes i . 

;;. Fonun fiyat ~çı~Jaına doneınkrindc Finansal Raporlama lebligi düıenlcnıclcri 
çerçevesinde gerçeğe uygun de~eri Oıerinden nakde dönüştürülebilir ni ıe l ik.tc 
likidasyona sahip olması zorunludur. 

Yabancı para ve scrn1aye piyasası araçlatı '{it l ı r11n f'on.h:ırına İl işkin Rchbcr'in 4. 1.6'ncı 
nıaddesinde )'er alan aşağıdaki esaslar dahilinde fon p<.lrtföyüne dahil edilebilir. 

Yun dışında ihraç edilen l:>orçlaruna aı:;)çlannın ve: kira sertifikalarının. tabi oldu~u otorite 
larııjindan yetki lendiri lmiş bir saklayıc ı kuruluş nezdinde saklann1ası , tiyaıının ' 'eri dağıl ım kı:ınalları 
vasıtasıyla ilan ediln1esi ' 'e fonun fİ)'at açıkltınıa dönemlerinde Finruısal Raporlanta Tebliği 
dUz.enlcnıeleri çerÇevesinde gerçeğe uygun değeri üıcrindcn nakde dönüştllrülebilecek nitelikte 
likidasyona sahip olınası şanlarıyla, yuıı dışında horsa dışından fon p<.trl(Oyüne dahil cdiln1csi 
n1ilm.kündür. 

Fon ponfôyilne sadece derecelendirmeye tabi tutuln1uş yurtdışıı1da ihraç edilen borçlanmt1 
araçlarının ve kira sertillkaları nlıa(lbi l ir. İ lg i l i aracın der(.-ccsini belirleyen belgeler }'Önetici 
nezdinde bultutdurulur. 

2.8. Portfüyc yalnızc:ı A.B.D. İngi hcrc (Birleşik Kral lık) . Fransa. Alınanyn, Japonya. 
13elçika, Avusturya, Kanada, A\rustraJya. ls\'içre. tvtalta, l.Okseıttburg, Norveç. ispanya. 1-lollandu. 
iırı l)'a, Singapur. Finla.ndiya, Daoiınarka, l lo ılg K.ong, Avustral)•a. Porlckiz. Yunanistan. ı-\.rjantin. 
Brezilya. Kolon1biya. Ekvator. ~lısır . Şi1 i . Endonezya. İsrai l . Güney Kore, ls\'eç, Singapur, \'eni 
Zelanda, f\.1acaristan, Çek Cun1huriyeti, Çin, Nleksika, Nijerya, Peru, Filipir1lel". ı>o lonya. Romanya. 
Rusya. Gilncy Afrika, Ukr.ıyna, Unıgua}'. Venezuela. \1iclnan1'da kurulu yabaı1cı fonların kal ı lnıa 

payları dahil edi lebilir. OVAi( PORTFÖY YÖNl!TIMI A.Ş. 
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111. TEME L YATllllM RİSKLE Rİ VE RiSKLERiN ÔLÇIİM0 

Ya.ıınmcıl:ır Fon·a yaunm )'3pmadan önce Fon'b ilgili remel ~:ııınm riskkrini 
d<ıitrkndirmelidirlcr. Fon·un manız kabbileceği ıcmel risklcnlcn "'1)naklruıabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyaııncfuki ola.ı düşiqlere bai!lı ol:ır:ıl. )nllnmlarının değerinin başlangıç 
değerinin altına dDşcbileceğ.ini )atınmcılar g.ôı önünde bulundum1alıdır. 

3.1. fon un ma ruz. k:ııla l>i lcceği r iskler şunlardı r: 

1) ı>i)•:ısn ltiski: Piyasa riski ile borçlanmttyı lı.: ı nsil eden fin:lnsal araçJann. orta~lık 
payl(lrının. diAer ınenkul k ıyntetlerin, döviz ve dövize endeksli finaılsnl arııç lara da)•al ı ıürcv 
sözleş111cltr..: i l işkin ıaşı ııan po7.İS)'Ortlann değerinde, llı iı oranları. \)rıak l ıJ.. p:ı)•t iiy:ılla.rı ve döviz 
kurJurındaki dnlgalanuu\lar nt'tlcniyle nteydan;:ı gclcbi l ı.:cck ı.amr riski ifade edihnektt.xlir. Söz 
kontlSU risklerin <lcıaylar1na aşngıd.a yer \'Cri lnıektt'<l i r: 

u .. f.' 11iı Or:.n ı Jlis ki: Fon portfö}rOne faize day:ıh \llrl ıl lrırın (borçlannıa amcı. tı.: rs repo vb) 
dahil cdilınesi halinde. söz konuş varlıl...ların dcgcrindc pi)aS::ıl!Lrdn yaşanabilecek ıUiz 
or.ın lurt dcAişin1lcri nedeniyle oluşan riski ifade t.'dcr. 
t.> .. Kur Riski: fon portfôy1lne ):lbancı para cinsinden 'ıarlıklann dahil ediln1esi h:llindc. 
d!hi1 kıırlonııd.1 meydana gelebilecek de~işilliklı:r nedeniyle fon'un maruz kalac•ğı zar.ır 
ol:uılıQ.ını ifade cımeL:ıedir. 
c-· Or11aklık l' a> ı Fiy:11 Riski: Fon ponfbyO.oc onnllıl p."1)1 dahil edjlmesi halinde. Fon 
poı1R!yOndc bulunan ortaklık p:ıılannın fııaılanndo mcıdon:ı gelebilecek değişiklikler 
nedeni) le portf'a)11n nıaruz kalacağı zarar olasılığıııı ifBde ctnıcllcdir. 

2) Karşı Tnrof Riski: Karşı ıarafın <;<.;,Jc~nwd<n k3)llaklan•n yOlilnılülüklorini yerine 
J;Clİrnıck İSte ıneınesi \'C/\ Cy:l yerine getircntC-IUCSİ \'C)'3 t:ıkas İŞ1Cn1lerindt! Or13)'8 çıkan aks:ıkhklar 
:,onucunda ödcınenin yapılan1::ın1:ısı riskini ifade etn1eJ..tl.."<.Iİr. 

3) Likidite J{iski: f-011 poı1fb)rOnde bulurı::ıJ1 finunsnl vnl'l ıkların is1e11i ld iği anda piyasa 
Iİ)'ntındnn ıınkde dOnOŞtüriJlcmemcsi halinde ortaya çıkan zarnr olot'ıh~ıdır. 

4) t<ı.- ldır.-~· Yiıriıtıtn İşlenı Riski: Fon portı'öyOnl! tllrc'' rımç (vadeli iş lem ' 'c opsiyon 
sözlc~n1c lcri). snklı türev araç, S"\vap Sl'iı.leşnıesi , varanı , ı>enifikn dahil cdilnıesi. ileti val(ırlü 
tahvil/bono ve alt ın nhrn i'lemlerinde ve <liğcr hcrh~ıngi bir )'Öntcn1le Laldıraç )'araıan benzeri 
işlcrnh::rdc bulunuln1;lsı halinde. başlangıç yntınn1 1 ile başlangıç ) nıırıınının üzc:rindc pozisyon 
:ılınması :sebebi ile fonun b:ışl:ıngıç y:ııınmınd:ın daha yOLsel ınrar kaydedebilme olasılığı kaldıraç 
riskini ifade eder. 

S) OptnıS) onel Risk: (}per.ıs)onel ri>l. fonun opcrasyoncl süreçlerindeki aksamalar 
sonucund.11.ar.ır oluşması olasılığını ifade eder. Opcrasıoncl ri>l.in kB)nallan ar.ısında kullanılan 
sistemlerin )Ctcrsizliği. başansız yönetim. personelin hatalı )1 d:J hileli iş1eınleri gibi kurum i\'i 
eıkenlerin ıaııı Sıı'(l do~l afeıler. rekabeı ~oşullan. poliıik l'l:jiın do~iıikliği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. 

6) ''oAunh•şm>l Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye )'Oğun yaıırun )'3pı lınası sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içe.rdiği risklere nıaruz kaln1asıdır. 

7) KorcluS)'c>n l~ i.ski: farklı !inan.sal varlıkların JJ İyasn koşullnrı alt ıodn belirli bir Z(t111nn 
diliıı1i içerisinde aynı anda de~et kazarınıası ya da knybı.:l ıl't1.: 'ı i n1.: ı:>tımlel olnrak. en az iki farklı 

OVAK PORTf ÖV YÖNC:TIMf A . • 
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Jinansal varlığJn birbirleri ile olan J>OZicif veya negatir yönlü ilişki leri nedenivle doğabi lecek zarar 
ih1in1alini ifade.eder. • 

. 8). Y:ısal Risk: Fo!1un katılnla f»tyları~ın satıldı~ ~önenlden sonra n1evzua11a. ve dilzenlt:)·ici 
oıorıtc lcrın dtıze-nlemelcrınde nleydana gelebı lec.ek <fcğışıklerderı olumsuz eıkilcnJllCSİ riskidir. 

9) Açığa S:ıtış Ris ki: Fon portfôyii iç.erisindcn aç.ığ.a saı1ş y:lpılan fıoansal cnsırünlnnların 
piyasa likiditesinin dar.-ıfnlası sebebiyle ödünç karşılığı vcf,•cya do~rud:ın ~ıçığa satış in1kanlannın 
a7.alınası durumunu ifade etn1ektcdir. 

10) Etik flisk: l)olaı1dırıcılık . suiistiınal , zinln1ete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile 
fon·u ı.arara uğratabilecek kasıtlı eylcnılcr ya da Kun.ıcu'nun itibannı olunısuz etkileyecek suçlurın 
(örneğin. kara para aklaılması) işlcnnıesi riskidir. 

l J) T enıinat Ri~ki: Tnrev ::ıraçlar iizerinden alınan bir pozisyonun gü\•enccsi olarak alınan 
temiı1atın, tenıinatı 7..0runlu haller sebebiyle lik id i ıe etn1csi halinde ptyll.SMya göre deg,erleınc;: 
değerinin bekJenen türev pozİS)'Oll değerini karşılayanıanıası ' 'eya doğrudan. tenıinntın nilel iği ile 
ilgili oltınısu.zluk larııı bulunınnsı olasılığının onaya çıkınası dunınıudur. 

12) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon p-Orlloylcrinde risk duyarlılıklan arasında, işleme 
konu olan SJl<)t fıııansal Urlio fiyat dcğişinı inde ç,ok farklı miktarda risk dU)'atlılık degişinılcri 
ya.şanabilnıektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili tinansal varlığın liyatındaki bir biriın 
değişmenin opsiyon prinıinde oluşturduğu değişinıi göstcrnıektedir. Gaınola~ opsiyonun ilgili 
olduğu \'Srlığın fiyatındaki değişiınin opsiyonun delıa.~ında ıneydana get ird iği değişinli ölçtnektedir. 
Vcga; opsiyonun dayanak varlığııı ı ıı fıy~! dalgahmın;ısındaki birim de~işimiıı opsiyon priminde 
oluştıırdu~u değişiındir. Theıa; risk ö1çünılerindc büyük öne.ın ınş1)'tu1 Z.'u11::u1 fiıktörii.nü ifade eden 
gösterge olup. opsi)•on fiyatının vadeye göre değişin1i1ı in ölÇflSüdiir. Rho~ faiz oranlarındaki 
yüzdesel değişimin opsiyonun tiyatında oluşturduğu degişimin ölçlisüdiir. 

13) \'apdandırılnıış Yatınnı/Borçlaıınıa Araçları l{iskleri: 

Yapıla.ndırt lmı~ Yatınm/Borçlanma Araçlannın değeri ve döneın sonu getirisi nıiz 
ödeınesinin yanında dayanak varlığın piyasa perronnansına bağlıdlr. Yapıla11dır ı lnlış 
YatırınVBorçlann1a Araçlarının dayanak varlıkları i.izerine oluşturulan str.:nejilerin getirisinin ilgili 
döılenlde negatif olıllilSı hali11de, yı:ıtır1 111cı \'ade sonunda hiçbir i tl)ı geliri elde cdcnıcycccği gibi. 
pcrfonnansla orantıl ı olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarı nonıinal değerden dalla <lüşiik de 
olabilir. 

Buı1unla birlikte, '{apılandırılnıış Yaunn1/Borçlan111a ı\mçlarının günlfik fiyat oluşu.nıtında 
piyasa faiılerirıde yaşanabilecek değ.işinıler ve <luyannk \'arlık fiyat dcğ_işinlleri de etkili 
olabilnıektcdir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabi lec.ek dalgalann1alar 
Yapılandırı l ırıış Yaı ırıın/Uorç:lanma ı\raçların ı rı günJük <lcgerlemt.'Si.ni cıkilcycbi lmcktcdir. Fonun 
Riske Nlanız Değer (Rl\·fD) hcsaplan1alarında türev araçlarla birlikle "{apılaıldıı·ı toıış 
)'atırın\/l!orç l rulnlı:ı Araçlarından kaynakb:uıan pirasa riskleri de dikkate alın ı r. 

Vapılandırı lnı ış Yatınnı/Borçlannln ı\raçları yatır ınıı yapı lnlası hnlinde karşı taraf' riskj de 
mevcuııur. KarŞı taraf riski, ihraççı kuruırıun Y~~ıırnn/Borçlaııma Aracından kaynaklanan 
yOkOollUIOklerİıl İ yerine getirenlenle riskini ifade ede-r. Karşı taraf riskini ın i n iınuın seviyede 
cut1'bilmek adına. 'ı-"apı landırılmış )'aı ırıırı/UcJrÇhlnmıı ı\roçları yatınmlnrında ihr.ıççının ve/\'eya 
varsa )'atırını aracının Fon Tebliği'n in 32'nci n1addesinde beli11ilen derecelendinne notuna sahip 
olınası \'C kosulo aranır. OYAK PORTFÖY VÖNfTIMI A .• 

" """•"·· ~ ıto ·~ı.· ·ıt·•Cı•• ·t-
9 " c ~· • 11v•' -erı·• , • · •!kıt 

1ıı • ' ,,:ı;fıı• '< ıcı-. 
ı.•.. .,~ c ' • • ~ 

1Al!O'Jı,.'O (~3 

-·cı~ır ııb 



3.2. f onun 01aruz kalabileceği risklerin ti lçünıiinde kullanılan )'Önlenı ler şunlardır·: 

Fonun yaı ırıın Stratejisi ile yaıırım yapı lan varlık ların yapısına ve risk dlizevine U\•gun bir 
risk )''Öıle1i111 s istcnıi oluşıurulmu.ştur. · ~ 

Piy:tsa Jliski: ı:on portfô)'11n0n rnan1z kaldığı piyasa ı·isk i . günlük olarak riske nıanız desıer 
(Rj\·f D) yöıııerniylc ölçüln1ektedir. ll iskc manız de~er, tô n p<>rtfüy de~erinin nom1al pi)•asa koşut hırı 
ahında ve belirli bir döneıt\ <lahili ndc nıaruz kalabileceği en yilksck :t.ııtan belirli bir gOven aralığında 
i liıdo eden değerdir. 

Rf\·10 yönıerninde parru11etrik yönıenı tercih edilerek. o/ıı99 güven ar.ılığında. J glinlük elde 
ıturrıa $\ircsi varsayıını ahında hesaplama yapıhr. Hesaplarrıada en az. 250 iş g0.11fh1U kapsayacak 
şekilde göz1enı sOresi belirlenir. ı-\ncak ol::ıga1ıdış ı pi)•asa koşullarının \1arlığı halinde gözle.n1 süresi 
kısalt ı labilir. RlvtD hcsaplaınalanna fon portföyünde yer alnn 1Um varlık ve işlenı ler dahil edilir. 
Türev araçlardan kaynaklanaıt risklerde hu kaps(ondil dikkate alın ır. 

Kar.ş ı T araf Riski: F'ooda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yaı ırını 
}'apılabildiğinden kredi riski doğn1aktadır. Kredi riskinin ölçümünde iltr::ıc ı gerçekleşl i ri lcıı iin11alar 
hakkında yete.ı·l i derecede rnali analiz ve araştırn1a )'apıldıktaıt SOl\ra lirrnahlr. uygulan1ada nic.el ve 
nitel kriterlerden olu.şan etkin bir derecelendinne $İS 1cnıindcn gcçiriln1ck1edir. Borçlnrtma araçlar1111 
ihr.ıç e.de.cek firnıalar iç.in nicel k.riıerler, Jirrnanın karlılığı. borçluluk oranı, öz sen1ıayc bii)'liklHğü. 
sektöründeki Pazar payı gibi ölçülebilir dcğ,crlcrden oluşurken nitel kriıerlcr. fin11anın kuruntsal 
yönctişinti ile ilgili bağıntsızlık, şet)bfl ık, hesap verilebilirlik ve profesyonel yönctint gibi ölçülebilir 
olrna}•an değerlerden oluşmaktadır. 

Uunun <lışında Fon ıezgahüslli piyasalar aracılığıyla türev araç ve S:\ı.•aı) sö?:leşnte lerinde 

işlem yapabileceğinden karşı taraf riski n1e.vcuttur. [~orsa dışııı lli) Un~f olunan l\irçr ar;ıç vç S\''3P 
sözle.şmeJerinin karşı tarafının deneıinte ,.e göıctimc tabi finansal bir kuıuın (banka. aracı 
kurun1)oln1ası ?:Ol'Ullludur. Ayrıca karşı tarafın derect:lendin11e nolunun. <lcrccelcndimtc yapn1aya 
yetkili derecelendirme kunıluşlannuı dcrccclendim1c sistcn1inc göre yat ırını yapılabi l ir seviyede 
olduğu kontrol edilir. 

l~ ikidite Ri$ki: Fon ı)()nfüyünde )'er alan finansal varl ıkların belirli bir döı1en1deki oı1 ı1 lan1a 
işlem hacimleri. pİ)'asanın on.alama işlern hacınine oranlanarak her bir varlık bazındu likidite 
kaısayısı, fon portfôyündc yer alan varlıkların likidite katsayıları ve ağırlıkları kullanılarak 

hesaplanır. 

Operasyonel Risk: Faaliyetler içe risinde fOnun opcrasyonel sUrcçlcrindeki aksanıalar 
sontıcunda zarar oluşrnası olasıhğını ifade eder. Operasyoılel riskin ka)'llakları arasırıda k1ıllanılan 
sistemlerin }'etersizl iği. ba.şar1s ı 1. yönetin1, personelin hatalı ya da hileli işlen1leri g_ibi kurun\ içi 
eıkenJeri11 yant sıra do~al afetler, rekabet koşulları , politik rcjin1 değişikliği gibi kurun1 dışı etkenler 
de olabilir. Opcrasyoncl risk kapSnmında. r:on giderlerine )'ansıyan ltaıah işlelnlere aiı veri 1.abanı 
tu\u1makıochr. 

ı::onuıt }'asal ve ntevzuat riskine konu oln1an1ası bakın11ndan yatırım kısıtlarının llgill 
mcv;r .. uaı. tebliğler. sö:zJeşı11e ler, Yt~netin1 Kurulu, '{a11rın1 Komitesi ' 'e Risk Konıitesi kararlarına, 
Yaıırınt Karar ı\lma Süreci ve Yaurıın İlkeleri r1e. llisk Pol i ıikası ve ilgili nıevzualiı uyguıılugunun 
konlmlO ve gözetinıi lç Kontrol Birinti tarafından günlük olarak yerine getirilir. ı\)rrıca Fon·un 
kaldıruç liınitine uygunluğunun konırolll yi ııe iç Kontrol Birin1i ıar.ıfından gUnlUk olarak yerine 
gc.tirilc.rck kaldıraç seviyesine ve l irn i t l ı;re ı..ı)1um haflahk bazda nlpOrlaoır. 
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3.3. Kaldırı:ı~· ' ' aratan İşlenıler 

. Fon poııföyOne kaldıraç )"t'lraı<}n işlen1 letden; döviz, faiz. pay, pay endeksleri ve scrn1a)'e 
pıya.sası araçlan11a da)•al ı türe\• araç (vadeli i şlc-111 ve opsiyon sözleşıtıe lcri). sakl ı ıorev araç., S\vnp 
Sözleşmesi, vnrant. sertifika, ileri valörlü ıahvi llbono işlentleri ve diğer herhangi bir yönıc111 le 
kaldıraç yaralan benzeri i~Jemler dahil edilebilir. 

3.4.Kal<lıraç yaratan iş lenl lerden kaynaklanan riskin ölçün1ü11de llehber'de belirlenen esaslar 
çerçevesinde ~·ful lak l~·ID )'Önten1i kullı-111ılacaktı r. Fonun ınuılak riske ınan.ı:c değeri, fon ıoplan1 
değeriı1in %20'sini aşan1az. 

3.5. Risk ölçii.111ünde Wlutlak JU\.10 yöntcn1i kullanı lmaktadır 

3.6. Kaldıraç yaratan işlcn1 lere ilişkin c)lar::ık araç bazında ayrı ayr~ hcsapla11an poı.isyonların 
n1utlak değerlerinin toplann1a.~1 (s ıun c.>f notionals) sureliyle ulaşılnn toplaıtl pozisyonun fon toplaı11 
değerine oranına ''ka ldıraç .. <lcnir. Fonun kaldıraç limili %200'dilr. 

3. 7. Kaldıı.ıç. yaratan işleınlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Sern1aye Piyasası 
Kuruıu·nun 20.06.2014 tarihli ve 2014/IS sayılı Uülteni'ndc duyuruln1uş olan '\'alırım Fonlarına 
İlişkin Rehber kapsanlında belirtilen esaslar tıy_gu lanır. 

Kaldıraç yaratan iş lemlerden kaynaklanan p0ıi~yon hcsaplan1asına ek olarak. riskin 
a.7.Jtlt1h11ası an1acıyla spot piyasada alıoan pozisyonlar ile dayanak '.rarhğı benzer yapıda olan kaldıraç 
yaratan işlen1lerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kısa J>OZisyon hcs:,lplumasında net leştirilebi l i r. 

Net uzu~ıssı poWyon hcşaplan1ası kapsan1ında; 
ı . \ 1adesi dikkate alınn1aksızın, da}'anak v~ı.rlığı benzer ynpıda olan kaldıraç yaratan 

iş lenı lerden kaynaklanan po7..İs~·onlar arası netleşıintıe -yapılabi l i r. 

11. Kaldıraç yaratan iş lcnılcre i lişk in poz.is}'Oıılar ile bunhınn dayanak varlıklatırl ın spoı 
p iyaı;adaki poı,isyoı'lları arasında netleştirme yapılabi l ir. 

Fonun stratejisinin uygulann1ası aşan1asında1 nel uzun/kısa poZİS)'On olarak aşağıda 
tanımlanan sınırlamalarla dikkate alınacaktır. 

Fonun toptanı net uzun!k1sa pozis~·on hesaplaması ( yalı11ıea hisse senedi/hisse senedi endeks 
''arlık grobu ve sabi ı getirili menkul değerler varlık grubu için ve. ayrı ayrı yapı lac.akıır); vadeli 
işlcn1lcr. aracı kunılu.ş vara.otları ya da benzer yaı)ıda belirli bir len1inat/prirn karş ılığı nispi işlcn-1 
yapı lnlasııı ı sağlayan serıl'Hl)'e piyasası araçlan ile bu y~ıpıdu olan \ 'C diğer scmla)'e pİ)'asa~ı araçları 

olarak sınıllandırı lacak yeni tlnansal i.irünlerin itibari (notional) bOyüklUkle-ri, opsiyon Sözh:şn1clcri 
için delta, bunların dış ındaki enstrOn1anlar için ise bu i1.ahnamenin 5.5. maddesinde açıklaı1an 
değerlenıe yöntemleri kullanı lrlrak. ulaşılan değerler dikkate alınarak yapılac.aktır. !':onun neı 

uztu\/kısa pozİS)'On bli)•ük.lüğii vadeli işle111 lcrin. lbnvard sözleş111e lerin io, $\\'Apların. aracı kuruluş 
varantlanoın, opsiyon söıleşnıelerinin ya da ben.zer )<apıdaki prim/teminat/ödeme karşı lığı bir itibari 
(11otional) değere sahip sermaye piyasası araçları ile bu yapıda ola11 ''e diğer senrıaye piy~ası 
araçlan olarak sınıilandınlacak yeni finansal ürünlerin (hepsi için: ''Nispi Araçlar'') kendi 
içlerindeki beıızcr yapıdaı...; pozisyonların net değeri (uzun.kısa) dikkate alınarak hesapJanır. Nispi 
amçlann net değ.eri fondaki diğer uzun p<.lZ.is.yonlar ile toplanacak \'C bu toplanıdaıı açığa satışlar 
çıkanlarak fonun net uzıuılkısa pozisyonu hesaplanacaktır. fonun net uzun/kısa pozisyonu. hisse 
seıledi/hisse seıledi eodeks varl ık grubu \'e sabiı geıirili ınen.ku l dcgcrlcr varlık gnıbu için ayrı 3)'r ı 
hesaplanacaktır. 

il 
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~isse senedi/J1issc senedi endeksi varJ ık gl'ubu ve sabit ge-tirili nıcnkul değerler varl ık grubu 
dışındakı varlık gruplarının toplam büyüklükleri fOn toplanl (!eğerinin % ı OO'üniJ a,şanıaz. ı:onun 
sabit getirili n1enkul değerler varlık grubu için net uzun J)()?.isyon büyüklOğ.O fon ıoplaı11 de~erinin 2 
(iki) kalını . net kısa pozİS)'On bityüklüğilnün n1u1lak <.lt:ğcri ise fon toplam değerini aşarnaz. Hisse 
senedi/hisse senedi ende-ks varlık gnıbu için de-, neı uzun pozisyon bil)'fikl iiğü fon toplı:u1' değerinin 
2 (iki) katını, net kısa pOZİS)'(lO büyiiklUğOntin ınutlak değeri ise Iİ)n ıoplan1 dc~erin i oşamaz. Söz 
konusu sınırlamaların dışına, de~er artışlı:tı;) l ı ş larından kaynaklanan nedenlerden <.1l)layı çıkılacak 
olursa. bu çıkı.şiar kural ihlali olarak alınmıt)'acaktır. Ancak sınırlar içerisine çekilırıcs i için makul 
süre içinde gerekli tedbirler alınacakt ır. 

Yapılandırı ln1ış Yatır1n1 Araçları : 
Nite liği itibari ile borçlann1a aracı olduğu kabul edilen sern1aye piyasası araçlal'ından, 

yatınmcı tarafından ödenen bedelin tan1aı111111 11 geri ödeneceği taahhüdünü içel'nteyen öztllikt<.~ki 
borçlanma araçları . yurt içinde halka arı edilerek veya tahsisli olarak saıılarnaz. Yatın111cı tarafından 
ödenen bedelin carnan1ırun geri ödenip ödenn1edi~ine- i lişkin 1espittc, yatırın1c ıya yapıları geri 
ödetnelerin vade içinde veya vade sonunda yapı ldığına bakılmaz.·· 

Portfô}'C dahil edilen yopı londırı lmış yatınn1 araçlal'ı seç.in1inde Yatının Fonlarına i l işkin 
Rehber'in 4.1.2.1' inci ınaddesindc yer alan aşağıdaki e !ön..~lara ııyulur. 

Portföyde yer alacak Yapılandınlı11ış )'at ının araçlarının: 
ı . F'oouo yatırın'ı stratejisine \'e risk yapısına uyguı1 ol ınası , 
ı ı . İh.raççıs1111n \•c/vcya varsa yaur1111 aracının. Fon Tebli,Si' nin 32"nci 111addesinde 

belirtilen derecelendinnc notuna sahip oln1ası ve derecelendirme ntltunu içeren 
belgelerin \'önetici nezdinde buluııdun.ılınesı. 

111. ·rabi olduğu otorite tarJfından }'Ctki lendiri l ıniş bir Sc'lkJtl}'ıCı kurulu.ş nezdinde 
şaklann1aşı gç~kir, 

Türki)"c'de ihr.ıç edilmiş yapılandır1 ln1ış yatırını al'açlarıı1a i l işkin olarak. yukarıda belirlenen 
şal'llar111 ıaınaıtl ı aranır. l)urıa ilaveten. ı·orkiye'de ihraç ediln1iş yapılandırılı111ş ya1ınn1 araçlarının: 

i. ihraç belgesinin Kunılca ona}•laı11nış ol111ası , 
Fonun ti yal açıklaı11a dö11en1lerinde Firıansal Raporhuna ·rebJ iği düzenlcn1cleri çel'çeve~'>İnde 

gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştiirülebi l i r nitelikte likidaS)'Ona sahip olınası 
zoruııludur. 

ıv. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE ~·ox MALVARLIGININ AYRILIGI 

.ı.ı. fon portf'Oy\indc yer alan ve sakh1maya konu olabilc.."Cck varlıklar Kunılun poııf5y 
saklama hizmetine ilişkiıı düz.en.lemelerl ç-erÇe\1esirıde PortlOy Saklayıcısı nezdinde saklanır . 

4.2. Fon~un n-ıalvıırlığı Kurucu'nun ve Portfüy Saklayıcıs ı'nın malvarlığından ayrıdır. 

Fon'un malvarlığı, ron hcs:ıbınta olnıası Ş~'trtıyln kredi alnıak ıOrev araç işlemleri veya fon adına 
tal'af olunan benzer nitelikteki işlemle.rdc bulunn1ak lıaricinde ıe.n1inat gösterile-n1ez ' 'e rehnedile111ez. 
Fon malvarlığı Kunıcunun ve Ponföy Sakl~ıyıcıs ının yönı.;tin1inin veya <lcneıi 111inin kan1u 
kurUıtllarıoa devrediln1esi halinde. dahi başka bir an1açla tasarruf edilemez, kan1u alac-aklal'ııtın lahsili 
an1acı da dahil olmak uzere hac-zcdileırıez. i\7,erine ihl iyaıi tedbir konııh)fnaı ve iflas ınasasıruı dahil 
edilen1ez. 

4 .. 1. Porlt0)' sakla}• ı c.ısı; fona aiı finansal varlıkların saklan11\ası ve/ veya kayıtları ıl tucu lnlası . 
d iğc-.r \•rulıklann aidiyetinin doğ_nılanması ve takibi. kayıtlarının tutuln1ası, varlık ve- nakit 
hareketlerine ilişkin işte.n1lerin ~·e l'İne getiriln1esinin kontrolü ile 111e.\•zuatta belil'tilen diğer 

görevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfüv saklayıcısı ; 
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a) Yatırım fonlaa hesabına LD1ılm:ı p:ı)1annın ihraç \ C iıfa c:diln'Mı!)İ işlcn1lerinin me\7.U31 \ c 
fon içı070ğü hükümlerine uygunluğunu. 

h) Yrııınm fonu birim katılma p.'lyı veya birim p3)' de-~erinin mcvzwn ile fon içınwgü. 
i1.ahn::unc hilkil ınleri QerÇC\'esinde belirlenen değerleme esaslanna göre heıı.ıtpl:ınn1a~ını. 

ç) f\1c\•zuaı ile fon içıOzUQO, izahnn111e hfı.kün1lerinc nykırı o1111nmak şnr11yla. 
K urucu/YOneıici'nin ta1in1al larının yerine getirihncsini, 

d) ı:on'un varlıklorıy ln ilgili işlc ın lcrindcn do~an edin1lcrinc ili$kin b~dclin uygu11 sUJ'edc 
ukturı ln1asını, 

e) Fon'tln gelirleriniJı tnc\'ıuaı ile tbn içtüıiiğü. iıaJ-uwnıc hOkOnılcrinc uyguJt olurnk 
1ullnnıln1rL~ını. 

O fc>n'un \•arlık alım .satımlannın. ponfö) )Upısının. işlcnılerinin ffie\.'Zltll. fon içtüzüğü. 
11.ahnarnc hükümlC'rine U)'gunluiunu 

sojllaınakla yükümlüdür. 

4.4. Ponföy sakla)ıcısı: 
a) Fona ait varlıkların nyn oyrı, foıla aidiyeı i açıkç.a belli otnc;ık. ka)'·ıp \'e lıasara 

u~rnınnyacak şekilde. saklanmasını sajilar. 
b) 13elge ve kayıt dlizenindc, fOnn ail varlık lan, hakları ve bunlurın hnrckeılcrioi fOn bazında 

dn1"'rı l i olarak ıakip C<lcr. 
c) Fona ait \'arlıkları uhdesiııdc \'C diğer kurun1lardnki kcııJi hesaplarında l'utanta--t ve kendi 

aktiOcriylc ilişki lcndircmcz . 

.ı.S.a) l>onlQ)' saklama hi:rnıcıini yOrliıcn kuruJuş. ytilümlOIOklcrini )'«İne gelirmen1eşi 
nedcni)lc Kurucu \"C kaıılma JX&)I 53.hiplerine \Crdiğ.i laraflrud;ın sorumludur. Kurucu .. Ponfü) 
Sok.13yrcısrndan: Ponllly Saki>) ıcışı ~ Kıııvçu"dıın. Kanwı w Saklwrı3 Tcbligi hükümlerinin ihlali 
ııcdeniyle do~an ı.ararlann gidcrilmc-s.ini ulep etmekle )ilkümlüdOr. K:uılm:ı p.1)1 s:iliiplerinin 
Kurucu \'ey:ı f>on.fay Saklayıcısına da\a açma hakkı saklıdır. 

b) Ponfôy saklayıcısı. poııfliy saklanıfı hi1...ıne1i ve-r<liği ponfö)1lcrin yöneti ıninden vı:yn 
piyns.ndrıki fİ)131 harekeılerinden kayuakln ı1an zararlardan sorunılu dcQildir. 

c) PortfOy Sakl :ıyıcıs ı . 6362 ı-:;nyıl ı Scrınaye Piy:ısas ı Kanun ve ilgili di~cr 111ev·ı ıu11h)n 
J..tıynoklanan ylikümlülükJc:rini yerine sctinı1cn1esi nedeniyle katı lına ı>ayı sahiplerine karşı 
sonınıludur . 

..ı.6. Ponfö~· sakla}'ıcısı. snklnma hizntetinin fonJ..Sİ)'Onc: I ve hiycrarşik olarak di~cr 
hizmetlerden 3)'Tiştıntması. pot.anSİ)CI ç1knr çaııŞmalannın Jn~nn bir şckildC' belirlenmesi. 
önlenmesi. ön1enc:mi)Of'S3 )ôndihncsi. •'6zctimi ,.c bu durumun fon )"31ınmcılanna aç:ıklanm:ıs,ı 
k:ı)-dıyla for\3 ponffi>r dcgcrh:mc. opcra.s)·on \'e muhasebe hi1Jnctleri, katılma pa)ı alını satımına 
:ıracıhk hizn1eti \.'e Kurulca U) guJt görOlccck di~er hizmetleri ""Crcbilir . 

.ı.7. l'onıOy saklayıcısı her ı:;On iıib..1ri ile saklamaya konu varlıkların n1ut:ıbakatını . bu 
varlık lora n1erkezi saklnn1a hiın1eti veren kunınt lar ve Kurucu veya yuıınm <>rtakhgı ite yapar. 

4.8. Pon!Oy saklayıcısı ııonföy saklama hizmetini yürlilOrkcn ka~ılaşabi lece!ıi ç ıkor 
ç:ttışn1alannın tan.ınılanrnasını . önlcnn1esini. y~jnetinıini, g.07et i ın ini \C açıklann·ıasını sağlayacak 
gerekli politikalan olu.ştunn"k \ 'C burılar1 uygulamakla yükümlüdür. 

4.9. Kurucu"nun üçünctı kişilere olnn borçlan « ytılUmlDlOllcri ile Fon"un a)nı üçüncü 
lişilerd<n olan alacakl3n birbirlerine l~~ı m>hsup edilem= 
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4.10. Ponfüy saklama hiuncıini ytırıııen kuruluş. ytllOmlQlüklerini )erine gctinnemesi 
nedeni) le Kurucu , .e kaııln\a payı sahiplerine' erdiği zararlardan ~mludur . 

.ı.ı ı . Kurucu. PonfQy Saklt1)'ıc ıs:ından; Ponf'öy S:ıkkı.yıcı~ ı <l:ı Kuruc.u"dttn. Kanu11 \e 
SokluntrıTcbli~i hOkUıulerinin ihJıili nedeniyle doğan 1..ararlann gidcrilrncsini talep etmekle 
yOkOınlUdltr. Kaıılma payı .sahiplerinin Kurucu veya PorılOy Saklayıcısınfl dava ::ıçn1a hakkı suklıdır . 

.t.12. Portfôy saklayıcısı . PQrıfUy snklao1a hizıııcl i vcrdi~i Por110ylcrin yöıh.~timindcn veya 
piyasadaki fİ)'at hareketlerinden kaynııllanan zararlardan sorumlu dc~il<lir. 

4.13. Ponfü)' Sakla)'ıcısı. 6362 S3)ılı Sermaye Pl~·asası Knnun 'c ilgili di~.er me"·ruatuın 
kaynollanan )llkümlülükkrini )<rİne gdinncmcsi nedeniık kaıılm• pl)ı s:ıhiplcrine ~· 
sonunludur . 

.ı.14. t>onfl\)1 saklama s6zlcşnıesinde portroy saklayıcısuun Knnun ,.e S:ıklama Tebliği 
h0k0nl1eri ile belirlenmiş olnıt soruınlulııkturının kapsan11nı d:ı.ral ııcı hOkOınlere )'er \erilemez. 

V. FON BİRİM l'A V OF.CEl~ININ, FON TOPLı\M l)E(;f.ftİNİN VE FON 
PORTF()y IHcGERiNİN BELİRLENME ESASLAR! 

S. 1. "Fon Portfüy Değeri". ponlb)deki varlıklann Fin:ınsal Rnporlamo Tcbligi"nde belirlenen 
ilkeler çerçe,·esinde hesaplanan <lcAcrlcrinin ıoplamıdır ... Fon Toplnm Dc~eri·· ise, Fon PortfO} 
DcCcrinc ,.arsa diğer \'artıkların ellcnnıcsi \ 'C borçlann düş:Olmesi sureti) le hcs:ıpl3.Dır. 

S.?. Fon·un birim pay de~<ri. fon toplam drgcrinin fon toplam ııaı sayısına lıölOnnıcsi 
surclı) le hesaplanır. Bu değer her iş gOnG sonu i1ibari)·le finansal Raporla1113 Tcbli~i-ode belirlenen 
ilkeler çcrçc\1esinde hesaplanır \C Lnı1h11a paylnnnın ahm·satLm yerlerinde ihın edilir. 

~.J. Savaş. doğal afetler. ckonon1ik kri1_ ile-tiş iın sisıcınlcrinin çökırıesi. poııfhydeJ..i 
varlık lnrın ilgili olduğu pazarın. piynşanın. plo ı IOrınun kapanması. bilgi~ll)'i\r sisıen\lerirıdc n1c)'dann 
~..:lebilecek Arızalar. şirket in 111nli dururnunu etkileyebilecek önernli bir bilginin ortaya çıkn1nsı gibi 
oln,AL1nOsıü dununların n1eydanu gclınesi holinde, değcrlcnıc c$USlo.rının tespiti hususurıd:ı 

Kurucu'nun yönetim kurulu kar.ır alabilir. Aynca söz konusu olaylarla il.ıi l i o lar.ık KAP' ta açtklaına 
yapılır. 

5.4. 5.3. nuınaraJı ınaddedc bı:linilc:n dunımlarda.. Kurulca u)·gun gtSrOlmesi halinde. lr.aıılma 
p:ı) lonnın birim pay değerleri hcsaplanmayabilir ve kaulma pa) lanmn nlım saıımı durdurulabilir. 

5.5. Borsa dışında taraf olun:ın türev araç ,.e S\\'ap snıleşn1eleri . yapılandınln1 1ş 
yn.unnı/borçlann\a aracı ve yuı1 dışında kurulmuş yaıırın1 fonlnrına il işkin olarak. Finans:ı l 
Ruporlııın:ı Tebliği uyanncıı TMSff'FRS dikkate alınarak Kurucu ynncıiın kurulu karorı ile 
hclirlcncn deA,erlen1e esasları a.şaA,ıdoki gihidir. 

ı ) Bors.3 Dışı Türe\' Arnç ve S\v:ıp sOzleşınelerine il işkin dcterlc111e 

Tüte\' :ır.ıç ' 'C S\\'tlP sözleşmesinin güncel piyasa fiyatının dcQcrleınede esas alınrnası, güneci 
pı)n.'3 fıyaunın bulunm:ıdııı durumlıııda ise $01 konusu >arhllonn spoı fiyoıı baz alınarak 
hesaplanan teorik fiyaı üz.erinden dcCcrlenmcsi esastır. 
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. ~~ l.onusu \-arlıltlar fon ponll!ı One cbhil c:dilmeden önce sOıJeşnıenin -a.ıil bir fiyaı- içerip 
ıçcnnc:dı~ıne \C anılan \"3rlıklar pontb~t dahil ediklikten sonra söı konusu' arlıklann güneci pi\ asa 
fiyatının bulunınadıgı , ,.C)"3 J..arşı t:t.rnfbn fi)·aı kotas)Onu :ılı ıınn1adıiı dunın1larda rı,··atın 
uy .. unluCuna yönelik de~erlendinncde bulunmak 01.ere. Söz. konu::.u v:1rlıklnr için Risk Yön~ıi111 i 
Biriıni ıorarından teorik fiynt hc-s.:lp lnnıası yapılır. Teorik iiyHt hcsu1llnn1nda (Blac.k&Schofcs 
modeli) kullanılınal.ıadır. 

a· ·rezgahüsın for\\'Or<l i şlcın lcr doytlnnk v:ırlı~ın spoı fiyatı ba7 nlın~ırnk hesoplanan teorik 
fıy:ıt ile değerlcnn1cktcdir . Dayanak \'arl ığın spot fiyntı olnruk: for\\'llrc.1 söz.lcşntenin 
konusuntın döviz olın.ı::.ı durun1unda <leğerlcnıe gUnOndcki T.C. ı\·lerkc-l. Bankası <.löviz 
kuru {işlen1io }'Ön\lnc göre alış \'Cy:ı satış), OIST pay senedi endeksleri için, iJgili 
endeksin de~erleme ~OnO itib..-ıriyle en güncel kapanış Sıe•lO) deleri. aıs·r ıxı~· senetleri 
için. ilgili pa~· senedinin dc~lcmc günO iıibariı le en gQncol l.apanış seans değeri. 
botçlaruna araçları için i>c ~erleıne günü itibariyle en gllnocl &OnlOk aJıırlıklı ortalama 
fıı~ıı kullarulacalmr. llulunan 'l''" ~erler. de~erlcmc gOnO ile f()r\,ard işlemin \"ade 
uırihi arasındaki gün s:ı) lSıııa tekabül eden uygun 1 1..,' e dü,·iı pİ)"3S3 f:ıi1Jeri ile (da)•an:ı.k 
''arlığın döviz ol111ru.1 durumunda ise llloombcrg fRD s:ıyfosın<lon :tlınacak "s'''appoinf' 
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. farJ..lı dnynnak \'nrl ı J.:Jarıılın kullanılınası 
dunu11ıında ise piyasa fiyotını en iyi yflı1s ıtacak yönlc111lcr kullonılır. Tczgahüstü fonvard 
işlelnlcriniıt dc~crleıncsiııc il i~kin Risk Yöneıinti lliri ıui ııu-:ı lind:ın teorik fiy::ıl 
kontrolüne gerek buluııını.ınınkındır. 

ı,... ·rc-L.gahüstü piyasada yapılan ôp:,iyon işlemi için. öncelikle i~lcın )':lpıl::ın karşı kurunld:ı.n 

lcn1in edilecek alın1 işlcn'1tti için :dış (bid) fi~'3lı. satını i~lcmlcri için ise satış (asi..) fı):ıtı 
lullanılacaktır. Bu fi)alln ıemin edilememesi dunmıwxla. \'Crİ ia.Q,f3) ıcı \"C)'3 fiyat temin 
<dilebilecek diS« kurumlarlkuruluşlar ıarafındaıı elde (dilip belgckndirilelıilccek 
volaıilite ( bulwxlu~u durumda ··implic:d .. ahi h:ıldc ""hisıorical-) değerleri kullanılarak 
lllack& Scholı:s ya da uygun olan diAer )'ijntemlerlc h1$1ploma y-apılacalıır. Hesaplama 
için dö\~Z Ol)siyonlanndo ll looınbcrg 0Vf\·1L. hisse ve endeks op:-.İ)Onlannda Bloombcrg 
0Vt\'1E sayfaJıırı yu da uygun görUlcbileceı.: diğer hesaplı:ının nru~·lnrı J.:ull:ınılacakllr. IJu 
yönten1lerle e lde edi len ve l 00 h;tz pufınlık yüzdesel prinı nl ışlso ı ı' J.:otasyonu varsa)rımı 
ile hesaplanan alı~ (bi<l) snıış (ı"k} fiyatı kullanılacaktır. ilgili değerlemenin 00adil bir 
flyat" içerdiğinin kontroln l~ isk Y<\netiın Oirinli tı:ırofınJan kontrol edilir. Opsiyoı1 
değerlernelerinde de spol I İ) nt için. bir üst paragral1a belirtilen )önıcn1lcr kullanıJacaktır. 

Farklı ve d:ılm Jwma.ıık yapıda opsiyonların kullanılması )U da değerleme için 
oluşabilecek diğ,cr unsurlıır olmı'ı durumunda ise. Ocac:rlemc için u)·gun ~ônteın 
l.ullnnılacaı..ıır. 

c- T czgııhüstü piyasada yapılan swap işlemi nitelik açısından pcl. çok farklı fonu alımda 
yapılabileceğinden, genel olnr:ık bu işlemin ~erci faiz. y:ıb:.ıncı p:ıra cinsi ı1den faiz.. dö' İt. 
kurları ya da diğer de!\crlemc fökıörleri hakkındoJ..i bilgiler ınllınkün olduğu ölçOdo 
belgelendirilecektir. Dcgcrlcnıc açıs ından :ıynı sonucu verecek olan gerek tahvil 
fıy11 tlan1ası yônteıui ~\!l\!ks.:: ı:ı~A ( r:Of\\19.rd Rutc 1\grccıncnt) yöntcn1i bugünkü de~CI' 
hesaplama yöntcn1Jeri kullanı l:ıb i lccckl i r. 

d- Kredi ıenıerrOdUnc dn.~olı borçlcıı)nla a~cı ve/\f!)'a bent.er )'ı&p ıdaki borçlanma araçlnrt 
için borsada işlern gömıc ~'lr1ı (tranır. ilgili ''arlıkların dc~crlcndirilnleSjnde borsada 
geçen son fiyat \ 'C)3 bulunması halinde \'eri daııtıın lanallnn aracılığ.ı}'la ilan edilen 
gt!ncel fiyat kullanılır. 
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2) Yapıl.1ndın1n1ış Yaurunfllorçlann1a ı\racı Ckgcrlcıııc f'.~1Slnr• 

.. ı-·onun sır.ııejisine uymak ~aydı).la alınan >aptlanchnlmı.ş ):ltınmlborçlanma araçlannın 
~ımınde genci olar.ık borsodo ışlem gilmıc şortı ar.ırur. Anc:ık TOrkiyc·de ihraç edilmiş 
)apılandıntmış )"Olınmlborçlanma araçları için fi)atın \eri cl.:lğıuın kanall:ın '':ıs.ıtası~·la ilan edilmesi 
halinde bu şan or:ınmaıabilir. 

Ynpılıııldınlmış yaıırın\lborçl:ınma araçlıınnın dcğc-rlcndirilmesindc borsa da ilan edile" fi)•a1 

kullanılır. ilgili l.ıynıcttc işlcn1 geçınemesi halinde son fİ).ll ( borsadı:ı hiç işlcın geç:mernesi halinde 
ni1elil..li yaıınıncılnr:.ı urı1'ha lka arz. fiyatı ) kullanılır. Borsa.do i~lern ~ömtC)'en ancak \'Crİ datıunı 
kanallnn nracılıgıyl rı tiyatı ilan edilen yapı landınlnıış yatırını nrııçlorı için değ.erlen1c:dc güncel Iİ)'aı 
kullnnıl ır. 

3) Yurt l)ış ındn Kurulnıuş )'atırntı foolanu:ı ll i~kin Esn<:lnr 
Yun <lış ındu kunılnıuş borsa yaur1111 fon1ar1. g:ıyrinıcnkul yaurınl tô 11lan ve gınşın1 

sc:m1tıycsi yaıırın1 fonları/ytnınm ortaklıkları dahil oluıa.k Oıcrc ttl ıll yabancı yrıt ınm fonu katılnıa 
pa)•laruıda il~ili fonun tabi oldu~u ülke mevzuatı. ulusl:ıra~ı ınuhascbc/tinaıtsal raporlama 
standartları ve fonun iı.1.1hnamcsinde belirtilen tbn liyau oçıklanıa csn.~ları çerc;c\'Csinde açıklanan 
son fiyat değerlemede kull:ınılır. 

5.6. l)or>.ı dışında ı:ıraf ohın:ıcak sözleşnıel<n: ilişkin olar.ık oş:ıgıdL\l.i esaslara u~ıılur: 

Ponflııc borsa dışı ıilre\' araç \'c S\\ap sötkŞmckrinin cbhil edilmesi durumunda Tebliğ.in 
19.nladdcsinin 3 'e .ı'üncü fıkrası gereği sö1Jeşmelerin hcrll.1nı:ııi bir ilişkiden etkilenme)ttC\: 
şekilde objektif koşull:ırda yapılması \'c adil bir fııaı içc:ımcsi cs»l:ırı uygulanır. Fon ponlOyünc 
borsa dıfından dohil edilen ınrev ar.>çlruın !!dil fiyat doflcrleınesi içordi~inin kontrolü vç teorik fiyat 
hesaıllannıasına ili~kin esaslar 5.S maddesinde bclirtihniş1ir. 

Söi'.lt.:~nıe ler<lc karşı t.artı llann T cbliğ 'in 32.nıuddcsindc bclirıilen dcrecı;: lcndinnc notuna 
sahip oln1nsı sınırlnnıası uygulanacaktır. Buna göre dcrccclcndin·ncn notunun ar.ınd ığı durunılarJa 
derecclcndirıuc )'RJlll)l\yn yeıkil i derecelendinnc kurulu_'$ ları tarafından ynıırı ıt\ yoıı ı labilir seviyeye 
dı.:nk gelen dcrccc1cndirnıc noıuııa s:ıhİ Jl olunn1a~ı 1oru11ludur. 

Ynıırun ynpılnbil ir seviyeye denk gelen derecelcııdinuc notunun dcğcrlcndirilı11esi11de: 
u) ·rurki~c'dc yerleşik kuruluşlar için ulusal dcr'-"Cclcndirn1c 11oılıırının esas ahrunası 

b) Yun dışında yerleşik kuruluşlar için ihraççı notların (i<SSııer roting}. ülkemizde kurulu 
dcrccclendimıe kunıluşlannın ise bun:J denk den.-eclcndirmc noıl:ınnın. fonun yada taraf 
olunan sözleşmenin vadesine uygun olar.ık u.tun yada lı.sa ,·:MJeli olanının esas alınması. 
derecelendim\e)'İ )'3pan kuruluşun noıtaına ~ısıcmindc: bu not bazında vade 3)Ttmı 
)'apılmaksınn tek bir noıun bulwun~, durumunda bu noıun esas :ılınması . 

c) Dcn:cclendinne notu. ilgili derecelendirme l.un.ılu.şunun derecelendirme sistemine b'Ôf'C 
)11tının )apılabilir sevi)cnin en aJt sınırlarında olan kuruluşlar için notun görünün10nC1n en a.7 

dura~an olması şanının :ırarıına<>ı, 
d) OOnccl dcrccelcndinnc notunun esas a)ınn1:ısı. 
c) J)crecelendin11e notunda bir de~işik1ik oln1:ıs ı halinde )Cni derecelendirme notunun ilgili 

fon için dc:Kişikli~i nıüıc:akip iki iş gü.nü içinde KAP 'ta iltuı cdi1ıncsi gerekir. 
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VI. KATILMA PAYLARJNIN ALIM SATIM ESASLARI 

6.1. K:.\ıılma Pa)'ı >\hın ı::sasl:ırı 

Yaı ırımcı ların BIST Pay i>iyas.ası'nın aç1k olduğu gönlerde saat 13:00'e k~ıdar verdikleri 
kaııhnfı payı alını ıaliıtlaı lfırl ıalimaun verilırıe-sin i takip eden ilk hcsaplaı11ada bulunacak pay fiyat ı 
lizcrinden >'erine getirilir. 

BIST Pay l)iya.~sı'ınn açık olduğu gOnler<le saa1 13:0Crcen sonra iletilen talimaıtar ise. ilk 
J>a)' fiyat ı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir vı;: izleyen hesaplam~lda bulunan pay 
f-iyatı üzerinden >rerine getirilir. 

BrST Pay Piyasası 'n ın kap._'llı oldu~tı günlerde iletilen taJ i mı:ıılar. izleyen ilk işgüoü yapılacak 
ilk hcsaplan1ada bulunacak pay fiyatı lLZCrinden gerçekleşt iri li r. 

6.2. Alırn Ocdcllerinin Tahsil Esasları 
AJıın talin1atının vcriln1esi sırasıncla. 1alep edilen kauln1a payı bedelinjn Kurucu tarafından 

tahsil cdiln1csi esast ır. r\lı ın ıali ıtıaılan pay sayısı ya da rutar olarak verilebilir. Kurucu, talirnntın 
~)3)' sayısı olarok veritmesi halinde. ahş işlen1 ine uygulanacak liyatın kesin olarak bilinmcn1esi 
O{.'Clcniyle. katıln1a payı bedellerini en son ilan ~dilen satış fiyatına %20 ilave mHrj uygulayarak tahsil 
edebilir. 1\yrıca, katılına payı bedellerini işlenı giinü tahsil etfnek üzere en son ilan edilen fiyata nıarj 
uygulan.ınak suretiyle bulunan tutara eş değer kıyıneı i h!nı inat olurak kabul edebilir. 

Tal in1aıın tutar olar~lk veriln1csi halinde ise belirtilen ıutar ıahsil edilerek. bu tutara denk 
gelen pa~: sayısı fOn fiyatı açıklar1d ıklan soııra hesaplanır. 

Alım talinıatının karşılığında taJısi l edilen tutar o gCln için yatırınıcı adına nc111alandırı lnıak 
sureıiyle bu izahnarnede belirlenen esaslar çerçevesinde. kauln1a payı alıııunda kul hını Jır. 

6.3. Kahlma Pa)'I Satını Esasları 

Yatır1111cı ların BJST Pay Piyasası·nı tı aç ık olduğu günlerde saat 13.00'e kadar \'erdikleri 
katılına pay1 satııt\ ta l inıat ları calinı :.111 11 verilmesini takip eden ilk hesaplan1ada buluııac.a.k r)ay fi }' l\11 

üzerinden yerine getirilir. 
BIST Pay ('i)1asası 'n111 açık oldu~11 günlerde saat 13.00' ıen Sc)nra iletilen talin1atlar ise. ilk 

Jiytll hes~1plann1a.sından sonra verilmiş olarak kabul edilir ,.e izleyen hcsapla111ada bulunan Pil}' fiyaı ı 

üzerinden yerine getirilir. 
Bls·r • Pay Piyasası'nın kapalı oldugu gOnlerde iletilen lali matlar izleyen ilk işg:ünii yapılacak 

ilk he~aplan1ada bulunac.ak pay fiyatı üzerinden gcrçekleşıiri l ir. 

6.4.Satırn lledcllcrinin Ödcnnıe Esasları 
Katı lma payı be..lelleri: iade-talirnauıun. l3Lsl· Pay Piyasasl'nın açık olduğu günlerde saat 

l 3:00'e kadar veril111esi halinde, tal i 111atın \1eriln1esini ıakip eden ikinci işl e111 g11n011de, iade 
ta l inıaıının BlST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 13:00'tcn sonra \rcrilnıesi halinde ise .. 
tal imatın verilmesini 1akip eden OçUı1co işlenı gOnOnde }'at ınıılcı lara ödenir. 

6.5. Alıııı Satınıa Aracılık Eden Kurulıışl:ır \ ' C Alın1 S:ıtıa1 \ ' erleri: 
Katı ln1a payların ın alın1 ve saı1111 1 kunıcunu11 yanı sıra OY AK Yatırım f\•lcnkul Değerler t\.Ş. 

Genel f\.1Cidür1üğü ve. şubeleri aracılığıyla da yapılır. 
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Vll. FON MALVARJAGINOAN KARŞILANACAK HARCAMA LAR VE 
KURUCU'NUN KARŞILADIGI GİDERLER: 

7.1. Fonun i\1::tl\larl ığındaıt Karşılan:ın H11rcan1 :ı lar 
Fon varlığından yapılabi lecek harcamalar aş.ağıda yer a.hnaktadır. 
1) Saklan1a hizı11e1Jeri için ödenen her lürlü ücretler~ 

2) \1arl ık ların nakde çcvriln1esi ve 1ransfcrinde ödenen her türlü ''ergi. re~in1 ve kontisyonlar. 
3) Alınan kredilerin fai1.i, 
4) Ponfüye alımlarda vc. ponfüyden sttt ımlarda ödenen aracılık kontİS)'Onlan, (yabancı para 
cinsinden yapılan gidet1er ·rçf\,IB dö,•iz satış ktıru üzerinden 1' J"')'C: çevrilerek kaydolunur.). 
5) Ponfliy yönetirn Ucrcti. 
6) Fonun n1iikellefı olduğu vergi. 
7) Bağıntsız denetim kuruluşlarına öde.nen derteti ın li crı:.:t i. 
8) ~lcvzuat gereği yapılı11ası zon1nltı ilun giderleri. 
9) ·rak,•im yılı esas al ın:ırak Oçer ayh.k düncnılcrin son iş gOııOnde fonlın loplan1 değeri üzerinden 
hesaplanacak Kurul ücreti. 
10) Eşik değer giderleri, 
11) KAP giderleri. 
12) E·defter (ınali nıilhttr, arşivlen1e ve kullanın1) ve E·Fatura (aı'Ş ivleıı~e) uygolan1alan nedeni 
ile ödenen hiz:meı bedeli. 
13) E·vergi beyannamelerinin tasdikine il işkin yetkili nıcslck mensubu ticreti, 
14) Kurulc.a uygun göri.ileec;k diğer harcanıalar. 

7. 1.1. fon Yönetim Ücreti Oranı: 
Ft>n ıoplam değerinin günliik % 0.0015'inden (rnilyondaonbeş) Lyıll ık ynklaşık % Q,5475 

()'fiı.desıfırvirgOlellidörıyetnı işbe.ş)] oluş..ı.n bir yöneti111 Ucrc.:ti lahak.kuk ettirilir ve bu ücret her :ıy 
sontuıu izle)·en bir hafta içinde yaurın1cl bilgi fornıunda l-,elirlenen paylaşın) oranlan çerçevesinde 
kurucuya ve dağıC lC ıya ö<lenir. 

7.1.2. Fon Portfö)•ündeki Varlıkların Alın1 Sahnıına Aracılık F.den Kuruluşlar ve 
Aracılık İşlemleri İçin Öde.nen Komisyonlar 

17on portföyünde yer alan varl ıklarııt al ıoı sat1n1ına OYA.K Yatının rıt1enkul Değerler ı\.Ş. 

aracılık ctnıektcdir. Söz konusu aracıhk işlemleri için uygulanan koınisyon oranları ~t,'\ağ ıda yer 
aln1aktadır: 

1) 
2) 
3) 

J.•ay Senedi Kurtajı: \'urtiçi pay senedi işlc111 lcrindcn o/o0,05 (onbindcbcş) 
·rorev Araçlar Kurtajı : Yurtiçi türev araç işlenı lerinden o/u0.05 (onhinde.be,ş) 
Sabit Menkul Kıymet Kurtajı: 
-ı·akasbank Para J>iyasa~ı işlen1leri (1·7 gün arası vadeli işlenılerde) %0,0025 

(yOzbindeikibuçuk) 
·Takasbank Para Piyasası işlemleri (7 günden uzun vadeli işlernlerde) %0.<)()03.3 

(milyondaüçnoklaUç)•gün sayısı 
- 11İST Borçlann1a Araçları Piyasası Kesin Alım S:;ıtım Paz..<\n 'Y<ı0.002 (yü:c:bindciki) 
-BİST Borçlanma Araçla ı·ı ı>iyasası Repo ve Ters Repo Pozan o/o0.000525 

(yüz111ilyondabcşyiizyinnibcş)"g:Un sayı~ı 
-Hazine ihalesi o/o0,00 (sıfır) 

4) Diğer yaıırım eı1sırih11anlannd:.ı ve 'Yundışı pİ)•asalard:.ı gerçekleşt irilen iş lenıin 
k')misyoı1 tutarı fona birebir oranında yansıtı l ır. 

Aracılık iş leo1leri için uygul:uıan kon1isyon oranlara BS~4V hariç olarak 
gösterilmiştir. 
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7.1.3. Kurul Ücl'eti: Takviın yılı c.-sas alınarak, üçer ~ıylık dönenllerin ı:;on iş gUnOnde Fon "un 
net varlık dc::-gcri iizcrinden °ıo0.005 (yüzbinde-beş) oranında hesaplanacak \'e ödenecek Kurul Ücreti 
f(ln ponfOyünden karşı lanır. 

7.1.4. fon ' un llağlı Olduğu Şenısiye F'ona Aiı Giderler: Şeınsiyc Fon"un kuruluş •' İderlcri 
ile fooJarın kllllln1a payı ihraç g_iderleri hariç oln1ak üzere-~ Şeıf\Siye Fon için yapı lnla~ı •)crcken tünl 
giderler ŞeıtlSİ)'e f:ona bağlı fonların topl :ı.ıl1 değerleri dikkate a.hııarak oraosal olurak i~i l i fonlanrı 
ponfö)•lcrindcn karşı lan ır. 

7. J .5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler \-'C T:ıhmini Tutarları 

Fon nlalvarhğından karşılanan saklanu:ı ücreti ve diğer giderlere i l işkin ganc.el bilgilere 
yatırın1cı bilgi fornlundan ulaşı labi lir. 

7.2. Kurucu T:ıı·afından Karşılanan Giderler 
Aşağıda tahn1ini tutarları gösterilen k~ltllma paylarının satışına ilişkin giderler kunıcu 

tarafından karşı lanac.a!a ır. 

Gider Türü Tulorı iTLi 
Tescil ve ilan Giderleri 1.900 
Dii1er Giderler 5.000 
T OPLAM 6,900 

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESİ: 

8.J, Fon l'ortfü)' İşlcınıcciliği Ka1,.ançlarının Vcrgilcndirilnıt..'S İ 

a) Kurunılar Vergisi DUz.enlenıesi AçL~ıııdan: 5520 S3)'1 1 ı Kurunllar Vergisi Kanuıru·r\un 
5'inci ınaddesinin 1 ııunıar.a lı bendinin (d) alt bendi uyarınca, ıneııkul k ıyn1eı yaı ırım f()nlr)rın ın 

ponfOy iş letmeciliğinden doğan kaıançları kunımlar \'erg.isinden islisncıdır. 

I>) Gelir \1ergisi Oü1.en len1esi Açısından: Fonların ı)Qnfüy işleUlleciligi kazançları , Gelit 
Vergisi Kanunu'nun g_c..-çici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca. o/oO oranında gelir vergisi 
lc\'fikıuına tabidir. 

8.2. Katılma P:t)' I S:ttın ı\l:ınların Vergjlcndirilrnesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. ınadclesi uyarınca Senlla)'e- Piyasası Kanununa g.ôre 
k\lrulan nlenkul kıynu?tler yatırınl fonların ın katılnla paylarln ın ilgili olduğu fona iadc~i % LO 
oranında gelir vergisi ıe,1tlka1ına tabidir. K\'K"nın ikinci nladdesinin birinc.l fıkrası kapsanlındaki 
ıı10kellefle.r ile n1llııhasır.ın menkul kıymet ve diğer sernlaye piyasası aracı gelirileri ile değer artışı 

kazançlan elde e~nıek ve bunlara ba~lı hakları kullann1ak rutlaeıyla filnliyctlc bulunan 
rrılikelleflerden Semla)'e Piyasası Kanununa göre kunılan yaıınnl lbnları ve yaurınl oııaklıklarıyla 
ben:c:cr nilel ikıe t.)fdu~ıı ~!al iye Bakanlığınca belirlenenler için bu oran o/oO olarak uygulanır. 

Sürekli olarak portfô)iinü.n en az %51 'l BISl''1e iş lenı gören paylardan oluşan yat ırını 

fonlarının bir )rıldan fnz..la sureyle elde tutulan katı lma paylannın elden çıkarılnlasında Gelir \!ergisi 
Kanu11u· ı1un geçici 67. n1addc-si kapsamında tevkifaı yapı lmaz. 
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Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. n1addesinin (8) nunıarah bendi uyann.::a fbn katılma 
Jla)•ların ın fona iadesinden elde ı;dilen gelirler için yı l lık beyannaırıe verilmez. Diğer gelirler 
ııcdeni}•lc beyannan1c vcriln1esi halinde de bu gelirler bc)•annamc)'C dahil edih11e2. ·ric-ar·i işle ın1eye 
dahil olan bu ılilelikteki gelirler. bu fıkra kapsan11 dışındadır. 

Kurunılar Vergisi Kanuııu Geçici ~·tadde 1 uyarınca dar n1Ukcllefkurunılar1n TUrki)•e'deki iş 
)•erlerine atfe.d i l nıe.)'C ıl veya dai111i' te111silcilerinin arncıhğı olnıaksızın elde edilen ve Gelir \/ergisi 
Kanuounun geçici 67 nci nıaddesi kupsaınında kesinti yapıln1 1ş kazanç.tarı ile bu kunın1h.ırın tam 
nıükcllef kurunılara ait olup Bısr·ıa işlen\ gören ve bir yı ldan fazla süreyle elde tutulan pay 
senetlerinin eldeo çıkanlırıasından sağl::ınan ve geçici 67 nci nıaddenin (1) nunıara1 ı fıkrasının ahıneı 

paragrali kaps:ınıında \'ergi kesintisine ıôbi tutulrnayon ka:aınçlan ve bu kurumların daio\i 
1en1silcileri aracılığıyla elde cltikJcri ıan1an11 geçici 67 nci n1adde kapsan\ ında \'ergi kesintisine ıübi 
tutuloıuş kazaılç ları içiı"ı y ı llık veya özel beyanname verilnıez. 

IX . FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FONLA İLGİLİ llİL(;İLF.RF. VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKf.,AMAl, AR 

9.1. Fon'un hesap dönemi takvin1 yılıdır. Ancak ilk hesap döncıni Fon'un kunıltLŞ tarihinden 
başlayarak o yılın 1\raJık 3)'ının sonuna kadar olan süredir. 

9.2. Finansal tabloların bağınısız denctinıinde Kurultın bağ:ınısız denetin1le ilgili 
düzenlemelerine uyulur. Finansal ıoblo hazırlanıa y-UkünıliilOğ.iirıün bulundugu ilgili hcs~ıp 
dönenıinin son gü.nü i t ibarıyla hazır lanan portfüy raporları da finansa] tablolarla birlikte bağınısız 
dcnctiındcn geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi i tibarıyla özel bağımsız dcnc1imc tabidir. Kunıcu, Fon'wı },lhk 
finansal tablolannı. ilgili h~-sap döneıninin bi 1 i ıt1 irıi takip eden 60 guo içinde KAl)'ta ilao eder. 
Fioansal tal>lolaruı son bildirim gününün rcs111i ıaıi l giinline denk gelmesi halinde rcsn1i ıaıi l glinünü 
takip eden ilk iş glinU son bildirin"! tarihidir. 

9.4. Şemsiye fon içıl1zilğüne~ bu izaboanıe.ye, }'atırınıcı l>ilgi forn1una, bağı_m.sı :t <lcnclim 
raporu)•la birlikte finansal r.ipOrlara ( t"inansal ıablolar, sorunıluluk beyanları, porttOy 
tlağ-ı lıın raporları) fon gidcrh.·rinc ili.şkjn l>ilgilcr<:1 fonun risk değerine, uygulanan 
konıisyonl:tra, vursa per-fornıans Ocretleudiroıesinc ilişkin bilgilere ' 'e fon tar.ifınd1'n 

açıklnnnıası gereken diğer bilgilere f(lnun KAi)' ta yer alan sül'ckli bilgilcndirnıc formundan 
('''''"v.kııp.org.tr) ulaşılnıası nıünıkündür. 

9.5. Por1 10y dağ1Juı1 raporları aylık olarak hazırlaııır ve ilgili ayı 1akip eden altı iş gOnU içi ı\de 

KAl'~ta ilarl edilir. 

9.6. Finansal raporlar. bağıı11sız deneıinı raporuyla birlikte. bağımsız denetin~ kurul uşunu 
temsil ve iJıan1a yetkili kişinin inı:atSını taşıyao bir yazı ekinde ktuucuya ulaşnıasından sonra. 
kurucu tarafındı:1n finaıtsat raporların kan1uya '1çıkhınrnasına i l işkin yönetİıl"ı kunılu karanna 
baglandı~ı tari lıi izleyeı1 ~ıllınCJ iş giinO 1t1esai saati bi1in1inc kadar KAP'ta ~ıçıklanır. 

9.7. PortlQy raporları dışındaki fin'1nsal rap<>rlur karnuya açıklandıktan sonm. Kurucu'nun 
resn1i İnternet sitesinde y(ı)'ı rrılan ır . Au bilgiler, ilgili İnternet sitesinde en uz beş yıl süreyle kanluya 
açık tutulur. Söz konusu fi ııaru.a l r.ıporlor ll)11~1 /'.30lilllda kurucunun nıcrkczindc \'Ç katılma payı S<"ll l ŞI 
yapılan yerlerdc-1 yatır1n1cı ların inccle111<.-si iç i ıı hazır bulundurulur. 

OYAK PORTFÖY YÖNETiMi A. 
AAjj'''f'fJ•1>r ı •llır."1:~11! · S•, 

2 0 f2C.S :.; i~ ISUL 
Tt ,\'i " ·2ı' 

.. ~ 14 
Jl.l' ;..; \'IJ f~ 
w-·~ı:ı•,. .... ~· 



9.8. Yaurımcıların yaurın1 yapn1a kararınl ctkilc)•cbite.cek \•e önceden bilgi sahibi t)lun.ınasını 
gcrekıirecek niıel ikıe olan izahnanıcnin 1.1 . 1., 1. 1.2.1.. il. 111.,V.5.5., V.5.6 .• VI .. (6.5. maddesi 
hariç)1 \ 11(. 7. l . I .. \1IL 7.1.2 (anıc:ılık k·omlsyonlanna ilişkin alı rnacldc h;lriç) nolu böllln1 leriııdeki 
değişikJikler Kunıl ıardfından ine.elenerek oı1aylanır ve yapılacak izahııan1e değişiklikleri yürlirlüge 
~riş tarihinden en az 30 gOn önce katılma payı sahiplerine en tıygun habcrl<.>;Şn1e vasııasıyla bildirilir. 
lwhnamcnin diğer bölU111lerinde }'apılacak değişikler ise, Kurulun onayı ı:ırana13ksızın kurucu 
tarafından yapılarak K.AJ>'ıa ve Kunıcu·ntln resn1i interneı sile:iindc ilan e.dilir ve yapılan 
değişikl ikler her takvin1 }'ıl ı sonunu izleyen allı iş günU içinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Fona i lişk in olarak reklan1 , .. e ilan \•erilernez. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VAIU,l(;JNIN TASFİYESi 

10.1. Fon: 

- Bilgilcndimıc dokümanlarında bir sllre l:'ngörülınoş ise bu süreı1in sona cmıesi, 
- Fon stıresiz ise kunıcunun Kurulun uygun görii.şünü aldıktan sonra ahı ay sonrası için feshi 

ihbar eu11esi, 
- Kurucunun faa]İ)'et ş.artlannı ka)'lleurıe~i. 
- Kunıctınu.ı\ mali dunımunuıt taahlıütlerini karşı layan1ayacak kadar za}1t ll r1 1onsı. iJlas ctn1csi 

\re)•a taSfİ)'e edilnıesi, 

- fonun kendi ınali yüküınlüliiklcriJti karşılayaml'tz dunı111da olması ve benzeı· nede.11le-rle 
fonun dcvan11nın yatırın1cıların yararına olnıayaca~ının Kunılca tespit edilıı1iş t)l l'nası 

hallerinde sona erer. 
Fonun sona eroıesi halinde fon porı foyCinde yer alan varlıklurdan borsada işlem görenler 

borsada, borsada işlem gömıeyenler ise borsa dışında nnk<le dönllştürtllür. 

10.2. Fon n1al varlığı, içtiizük \ 'C izahnan1edc yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ' 'e ta~fıye 
bakiyesi katılnıa pa)' I sahiplerine payları oranında dnğııılır. ı·i:lsfiyc durun1un<la yalnızca kaıı lma 

payı sahiplerine ödeıne. yapılabilir. 

ı 0.3. Tastiye işlemlerine ilişkin olarak. Kurucu'nuı1 Kurul'u11 uyguo görü.şrıntı a ldıktan sonra 
6 ay sonrası için fesih ihbar etn1csi duruınunda söz konusu süre sonunda hala Fon'a iade cdiln1cmiş 

katıln1a payl ~1rının bul urı rnası halinde. kaıılı1 1a payı sahiı,lerinin satış ta l inıatı bekle11n1ede11 ,,ay 
satış ları yapılarak elde edilen totarhır Kurucu ve kauhna payı alım saı ımı yapan korulufi ncz(linde 
flÇ1lacak hesaplarda yaurınıcı lar adına ters repoda veya Kurul tardfından uygun görülen diğer 
scrma)•e pi)•asası araçlarında neınalandırı lır. Fesih ihbarından sonra yeni katıln1a payı ihraç 
edilen1ez. Tasfiye anından itibaren hiçbir k~uılma payı ihrüç edilernez ve geri nlırıaınaı. 

10.4. Kurucunun i flası veya lasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun görece~i başka bir portföy 
y·önetinı şirketine tasfiye anıacıyla devreder. f>onfüy Saklayıe ısın ın n1ali durun1unun taahhütlerini 
karşılayamayacak k(1dar ıayınanıası, iflası ve.ya tasliyesi halinde ise. kurucu ron varlığını Kurul 
1ara.Jindaı1 U}'gun görUlecek başka bir portfüy s~1kla)'ıcıs ına devreder. 

10.5. Tasfiyenin soı1a errnesi ozerine, Fon adının 'ricareı Sicili'nden silinn1esi için keyliye-t, 
kurucıı taraflnda11 ~l'icaret Sicili'ne tescil ve ilan cuirilir. bu dunn11 Kurul'a bile.liri lir. 
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XI. KATll .MA PAYI SAHİl'LERİ1'İ1' HAKLA ili 

1 t.1.Kurucu ile kttıılına SX->'ı sahipleri ~ındaki ili~ilcrdc Kanun. ilgili mc\"""LUaI ' 'e içıü.tük; 
bunl:ınb lıokom bulunmayan hillade 11/0112011 urihli \C 6098 sayılı TM llor\lar Kanununun 
502 iloi 51-1 OncO maddeleri hükOmleri la)"asen U)~ulanır 

11.2. l'on'do oluşan kar, Fon'un bilgilendinne do~Oınanlanndo belinilen esaslara göre tı:spiı 
edilen ktıulıno p;ıyının birim pay değerine yaı1sır. K:ıt1ln1:ı p~yı snhiplcri. pa.)·lannı Fon·a geri 
saltıklannda. ellerinde tuttuk lan sn re için fonda oluşan kardan ıınyl :ıruu nlırHŞ olurlar. Hesap dönen1i 
sonundı:ı ıt)'1'1Cn tentcllü dağıt1mı söz konusu de~ildir. 

11.3. K:ıu1n1a paylan n1Uşteri baz.ındn ~·1KK ncı .. lintlc İl lcnntcktc olup, lasarruf sr1hiplcri 
Kunıcu'dan veya nlı ın saurna nracılık eden ynlırım kuruluşlardan hesap duruınlun hakkında her 
1.an1on bİlijİ ın l ..:p edebilirler. 

Xll . FON PORTFÖYÜl'Ül'ô OLUŞTURUl..MASI Vt: KATILMA l'A \ ' tAR.1N11' 
SATIŞI 

12.1. Koııhnn pa~lan. iı.ulına.mcnin ve yatınmcı bilgi fomtunun KAP·ın yn)·ım1nı ukibf:n 
fonnda belinilm 53uş b:ışl:ıngıç urihinden iıibaren. iı>bname ve yoıınmeı bilgi fonnunda belinilen 
usul \C esaslar ~c:rçc,'csindc nitelikli yaunmcdara sunulur. 

12.2. Kaıılın• paı•lan karşılı~ı yaıınmoıl:ınbn ıoplanon """'- ıakip eden iş günü izalınarncdc 
belirlenen 'arlıklam \C işlemlere y1ltınlır. 

lınhnnmcde! )'Cf alan bilgilerin doğ.rultığunu kantıni yclki \'C soruntluluklarıntız. çerç-e\'esinde 
onaylarız. 
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