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OYAK Portfiy Yonetimi AS. tarafindan 6362 savih Sermaye Pivasas Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 12.05.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
872744 sicil numaras: altinda kayvdedilerek 18.05.2015 tarih ve 8822 savih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OY AR Portfoy Yinetimi A%, Serbest Semsive Fon'ictiiziigi ve
bu izahname hilkiimlerine gire vinetilmek iizere olusturulacak OYAK Porifiy Birinci
Serbest Fon'un Katllma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan 102015 tarihinde onaylanmms ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun onavi ile
Kurucusu OYAK Yatirim Menkul Deferler ALS olan OYAK Yatirim Menkul Deferler ALS,
Trend Takibi Serbest Yatinm Fonu OYAK Portfoy Yinetimi AS."ve devrolmustur.

lzahnamenin onavlanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekefTilii
anlamina gelmeyvecegi gibi, izahnameyve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemes.

Ihrag edilecek kanlma paylarna iliskin yatnm Kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonuco verilmelidir,

Bu izabhname, Kurueu OYAK Portfiy Yinetimi A5 nin adresli resmi internet sitesi (www,
ovakportfov.comtr) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KRAPY'nda  (www. kap.org.tr)
yavimlanmistir, lzahnamenin nerede vayimlandif hususunun teseili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vatirimen bilgh formunda ver almaktadir.

Avrica bu izahname Katlma paylarimim abm sattmmin yapildi ortamlarda, semsive fon
ictiiziigih ve vatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

. Fon, Kanun hitkiimlen uyannca tasarruf sshiplerinden fon katilma pay1 kargihfinda toplanan
l"u.lk. itle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli millkiyet esaslanna giire ighu zahnamenin 1. bilimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portfiyil isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve thizel kigiligi bulunmayan mal varligidir,

. 1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
| Fon'un
r__ﬂpg_qm: : | OYAK Portfioy Birinei Serbest Fon

| Bagh Oldufu Semsive Fonun Unvam: | OYAK Portfoy Yonetimi A.S, Serbest Semsive Fon
Eﬁl!_ﬂiﬂl@u Semsive Fonun Tir: Serbest Fon B

| Siiresi: | Silresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicss Hakkinda Genel Bilgiler

121 Unvan ve Yetki Belgelerine Niskin Bilgiler
Kurucu ve Yinetici'nin =

_'~|_"‘*“NE OYAK Portfiy Yiimetimi A5,

Yetki Belgesidleri Portfiy Yoneticiligi  Faalivetine lliskin  Yetki
Helgesi
Tarih: 24.03.2015
No: PYS/PY.1331

(PYS Teblifi'ne uyum gergevesinde, Kurucu nun
08.01.2014 tarth ve PYS/PY.57/1291 savil Portfoy
Yoneticilifi Faaliveti Yetki Belgesi iptal edilerck.
Kurucu'va Kanun'un 40 mer ve 55 inci maddelen
uyannca  dilzenlenen  24.03.2015  tarth  wve
PYSPY.13/31 savili Portlty Yoneticiligi Faalivetine
Nigkin yeiki belpesi verilmistir.)

 Portfdy Saklayicist"min
_____ ' Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliveti  lenine | Tarih: 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 savih

lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | izin vazns. Kurul Karar Orgammn 240772014

tarih ve 23762 savil toplantisinda alinan karar.

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici OVAK Porifdy Ydnetion A8, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas /
ISTANBUL
| hupiwww ovakportlo
| Telefon numaras:: 1 (212) 319 14 00
Porifily Saklayrcis: Portfily Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5, "nin
Moerkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. no:d 34467
Sanyer - ISTANBUL
. www takashank com.ir
| Telefon numaras:: ¥80 212 315 25 25 (phx)
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1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yOnetim kurulu Gyeleri yetkili olup, vinetim kurulu
{ivelenine ve kurucunun diger voneticilerine iligkin bilgiler asaiida ver almakiadir:

Adi Sovadi | Garevi Son 5 Yilda Yapng Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ertugrul Yonetim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yl
AYDIN Kurulu Danigman
Baskan 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali lsler Genel Madir Yardimeisi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Midurlngi. Mali isler Midiird
Adalet Yonetim 01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kuromuw | 13 Yil
TUNCER Kurulu Stratcjik Planlama ve Sckidrel Analiz MidirlGpa,
Bagkan Misdiir
Yardimeist | 01,09.2005 - 01122018 Sanofi llag, Finansal
Planlama ve Analiz Madarlaga, Midir
01042014 - 010920015 Avea lletisim Hizmetlen
AS., Uluslararas1 Operasyonlar ve ls Gelistirme,
Kidemli Uzman
Hasan Yonetim | 01.03.2018 - Devam OYAK Yaunm Menkul Degerler | 20 Y1l
Rafam Kurulu AS. Iy Kontrol Grup Midiirii
TOPKAR | Uvesi 01.01.2015 - 28022018 OYAK Yaunm Menkul
Degerler AS. Risk Yonctimi-Midiir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatnm Menkul
Defierler AS. / I¢ Kontrol-Mudiir
Tolga Genel 01.08.2013 - Devam OYAK Porftiy Yonetima A%, | 11 Yal
AKBAS Misdiir Portftyy Yineticisi
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi OY AK Yatirnim Menkul Degerler A.S. neadinde olusturulmus olup, hizmet
hiriminde gorevli fon miidiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

AdiSovadi | Girevi Son 5 Yilda Yapn isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
" Adem | Fon Midiird | 2002 - Devam Muhasebe Operasyon Midard | 21 Yl
' DEMIRAL |

1.5, Portfoy Yoneticileri
Fon malvarhfimn, fonun yaturm steatgjisi dogrulusunda, fonun yaunm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasasi alamnda en az bes willik tecritheye sahip
portfdy vineticileri tarafindan, yatimme lehine ve yaunmer gikanm gizetecek sekilde PY'S Tebligi
dizenlemeleri, portfy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yiinetilmes: zorunludur.

Fon portftviiniin yonetimi igin ghreviendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta

ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www . kap.org.tr) ulagiimas: mimkiindir.
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1.6. Kuruecu Biinyvesinde Olusturulan veva Disandan Temin Fdilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yaurim Menkul Defierler A5,

I¢ kontrol sistemi OYAK Portftiy Yanetimi A8,

Risk Yinetim sistemi OYAK Portfily Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfty Yonetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Pontfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhaschec Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vapilmakiadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

1.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, vGnetimi,
yinetiminin denctlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uvgun olarak
vilritlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varbklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiizige uygun olarak tasarrufla bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin viirlitGlmes: esnasinda portfoy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alhinmasi, Kurucunun soremiulufumi ontadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektif portfdy voneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belinilen ilkeler ve
fon portitiviine dahil edilebilecek varbk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
gergevesinde yinetilir.

2.3, Fon'un vatinm stratejisi;

Fon, ilgili teblifin nitelikli yatmmeilara arzina iliskin hitklmlen gergevesinde satilacak
serbest fon statiistindedir.

Fon porifoyiine almacak finansal varbklar Sermaye Pivasasi hurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belintilen esaslara uygun olarak scgilir ve portfiy yoneticisi tarafindan mevzuata
uvgun olarak vonetilir.

Fon portfoyiiniin vonctiminde ve yatinm vapilacak sermaye pivasasi araglanmin seciminde
Tebliggin 4. Maddesinde belintilen varhklar ve islemier ile 6. Maddesinde tamimlanan fon tirerinden
Serbest Semsive Fon niteliine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alir. Fon, Teblig'in 25.
Maddesinde ver alan serbest fonlarn dair esaslara uyvulacakur.

Fon vatinm Gngoriisi dogrultusunda hem TL hemde ditviz cinsi para ve sermaye pivasasi
araglorning, Kurulea uygun gériilen difer vatnm araglanna ve sizlesmelere vatinm yvaparak sermaye
kazanc) sailamak ve portity degerini artirmays amaglamaktadir,

Fon portftiviine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas: devlet ig borglanma senetler, Tiirkive'de mukim girketler taralindan ihrag edilen 6zel sekiir
menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglan) kamu ve/veya dzel sektbe tarafindan thrag
edilen kira senifikalan ile varhga dayah menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul
kiymetler, vuridisi ithraggilann gikarmug oldugu TL cinsi menkul Kiymetler, varantlar, sertifikalar ve
stz konusu varliklara ve/veva sbz konusu varbklar Grerinden olusturulan endekslere dayah swap

OYAK PORTFOY YOneTiml
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iglemleri/sdzlegmeleri dahil tilrev araglar, yapilandinlmis vatinm araglan ile vurtiginde ve/veva yurt
disinda Ir:umlmu:; Bnrsa Yaunm Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girisim Sermayesi
ﬁ"m.'"‘l. Fonlan dahil olmak Gzere yatinm fonu kaulma paylan ile her tirli vatnm onakhi paylan
alinabilir. Pontfiiyiin piyasa sarilanndan kaynaklanan zaruri durumilarda ve streklilik arz etmeveeek
sekilde mevduatta degerlendirilmesi de séz konusu olabilecektir,

Fon diviz cinsi varhklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleni, il tieel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediveler ile Devletin kefaler etligi diger kuruluglar tarafindan vuridigina ihrag edilen
Eurobond'lara, sukuk ihraglanina, Tirkive'de ihrag edilen diviz cinsinden/dévize endeksli
borglanma  senetlerine, Tirk ozel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya  yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond'lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
@lkelerin kamu ve Gzel sektidr borglanma araglanna (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, veiveva
benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis gelismekic olan Glkelerdeki sirketlerin pay
senctleri ile Amerikan ve Global Depo Senifikalanna (ADR-GDR). gelismis ve gelismekic olan
dlkelenin yatinm fonlarina (yabanc: fonlar) ve alun ve difer kivimetli madenleri ile bu madenlere
dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglanna. emtiaya dayal tirev Grinlere yatinm
vapabilecektir, Aynca fon portfilyiinde sbzil gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varhiklar
fizerinden olugturulan endekslere yinelik organize ve'veya tezgahilstll threv araglara; vurtiginde
ve/veya yurtdiinda kurulmug Borsa Yaunm Fonlan, Gayrimenkul Yatmm Fonlan ve Girigim
Sermayesi Yatrim Fonlan dahil olmak fzere vatinm fonlan ile her tiell vatunm ortakhidn payvlanina
da ver verilebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan vinetim kisitamas: yoktur, Fon, divize ve emtia da dahil
olmak izere Teblif’in 4 maddesinde yer alan varhiklara ve/veya islemlere daval forward islem
vapabilir, vadeh 1slem sbzlesmesi, opsivon ve vadel islemlere dayali opsiyon ahp satabilir. aynca
VIOP'ta islem giren vadeli igslem ve opsivon sizlesmeleri ve/veva borsa dis tiirev diriinler/iglemler
ile swap sizlesmesi/iglemlenini portftye dahil edebilir.

Fonun uygulayacafn stralejilerde, beklenen getinyl artmak veya riskien koruma saglamak
amacivla, kaldirag varatan islemler gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfiviine tiirev
arng (vadeli islem ve opsivon stzlesmelerd), sakli threv arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valtrlll talwvil/bono ve altin islemlenni, opsiyon alim ve satim ile yapilandinilmig
borglanma‘vatimm araglanm, dayanak varh@s hisse senedi ve endekslert, faize dayvali menkul
kivmetler ve endekslen, diviz ve emtia olan tirev triinleri ve diger herhangi bir yiintemle kaldirag
varatan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgaiistil pivasalar aracihzivla hem de
organize pivasalar aracihinyla vapilabilecekiir.

Repo/Ters Repo pazarmdaki iglemlerin yam sira menkul kivmet tercihli ve/veya pay senedi
repo/iers repo islemlen yapilabilecekuir,

Kaldrag Kullanim;

» Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim yva da Sdeme kargihjn
nispl islem vapilabilmesine imkan tamyan kaldwach iglemlere yatinm vaplarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve RepoTers Repo

Pazan™nda repo yoluyla fon temin edilerck,

» Kredi kullanalarak, kredili menkul kiymet alinn ve agifa satis gibi difer borglanma
vontemlerivle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullammu, fonun getin volatilitesini ve maruz kaldiy nisklen de arirabilir, Kaldirag
sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm sonrasinda olugabilecek risklilik ditzeyimin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz Snfinde bulundurulur.

Kaldirag varatan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapihirken davanak varhifin piyasa
fivan olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas
ahmr. s vy YONETinal A3,




Fon, kredi a]al:lriilr,l L‘_*.lr;iﬁm,' menkul kiymet alabilir, vercbilir kredili menkul kivmet islemi ve
a¢{ga saliy gergeklegtirebilir. Fon portfiviinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu
edilebilecektir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptiz para ve sermaye pivasasi
ya da difer finansal varhiklar teminal olarak pésterebilir, '

2.4. Yinetiei tarafindan. Fon portfiiyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir

sinirlama getirilmemis olup, Fon Tebligi'nin 4.2 nei maddesinde yer alan tiim enstriimanlara vatim
vapahilecekiir. .

2.5, Fonun esik degeri KYD 1 Ayhik gisterge mevduat endeksi-TL olacaktir,
2.6. Fon hesabwna kredi alinmas: miimkiindir.,

1.7. Portftiye dahil edilen yabane yaunm araglanim tanstics genel bilgiler: Portféive dahil
edilen yabanc yatinm araglan se¢iminde Yatnm Fonlarina iliskin Rehber'in 4.1 .6 ne
ve 4.1.2.2°nci maddelerinde ver alan asafidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada 1slem gérme garts harig olmak fizere Yatunm Fonlarnna fliskin Rehber'in 4.1.2.104)
maddesinde belirtilen sartlann saglanmas: kaydiyla ikraz istirak senctlerine vatinm vapabilir,

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

i- Fiyatin veri dagitim kanallan vasitasiyvla ilan edilmesi,

ii- Fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
yergevesinde gergefie uygun deferi iizerinden nakde donistirilebilir nitelikie
likidasyona sahip olmasi zorunludur,

Yabaner para ve sermaye pivasast araglan Yatinm Fonlanna [liskin Rehber'in 4.1.6 nei
maddesinde ver alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfiiviine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sentifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendinlmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmas, fivatinmn veri dagiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama diinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemelen gervevesinde gergege uygun defeni iizennden nakde doniistiirillebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfdyviine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglanmn ve kira sertifikalart ahnabilir, [lgili aracin derccesini belirteyen belgeler ydnetici
nezdinde bulundurulur.

2. 8. Portfove valmzea AB.D. Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa. Almanya, laponya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralva, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda,
ltalya, Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Avustralva, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilva. Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, lsrail. Giney Kore. [svec. Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiveti, Cin, Meksika, Nijerva, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afnka, Ukrayna, Uruguay. Venczucla, Vietnam'da kurulu vabanc: fonlann katilma
payvlan dahil edilebilir, OYAK PORTFOY yONeTIMI A3,
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1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMT

Yatnmeilar Fon'a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel vabnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un manz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatunmlarinm degerinin baglangi¢
degerinin aluna ditgebilecegini vaunmailar gz dniinde bulundurmalsdsr.

A1 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyvasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara davah tiirev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlann defierinde, iz oranlan, onakhk pavi fivatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir, Stz
konusu risklerin detavlarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayali varhiklann (borglanma araci, ters repo vh)

dahil edilmesi halinde, séz konus varhklann degerinde pivasalarda yasanabilecek laiz

oranlan degisimlen nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiviine yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde.

diviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacafn zarar

olasihifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pavi Fiyvat Riski: Fon ponfiyine onakhik payi dahil edilmesi halinde, Fon

porifilviinde bulunan oriakhk payvlannin fivatlannda mevdana gelebilecck degisiklikler

nedenivie portidyiin maruz kalacag zarar olasihfing ifade etmekiedir.

2) Karpn Taraf Riski: Karg tarafin stzlesmeden kavnaklanan yvikdmliliiklerini verine
getirmek istememesi velveya yering getirememest veva takas islemlerinde onaya gikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yaplamamas: riskini ifade etmekiedir,

3 Likidite Riski: Fon portfiviinde bulunan finansal varhiklarm istemildigi anda pivasa
fivatindan nakde doniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidir.

4) Kaldwrae Yaratan Islem Riski: Fon portfiivline tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
sbzlesmeleri), sakh tlrev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valisrlii
tabvil/bono ve alin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yOntemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig vatinmi ile baglangig vatrmmimin izennde pozisyon
alinmasi schebi ile fonun baslangg yanhmmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasibg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasibfim ifade eder. Operasyonel nskin kayvnaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonctim, personelin hatal ya da hileli iglemlen gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve vofun vatnm vamlmas sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelusyon Riski: Farkl finansal varhklarm pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi Igerisinde avm anda defer kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
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Iﬁnfmsal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif’ yanli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

_ H]_"t’a sal Risk: Fu_nun katilma paylanmn sauldif dénemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Agiga Satis Riski: Fon portfoyil igerisinden agifia sans vapilan finansal enstriimanlann

piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle ddiing karsihj velveya dofrudan agifia saus imkanlanmn
azalmas durumunu ifade etmektedir.

10} Etik Risk: Dolandincihk. suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith evlemler va da Kurucu'nun itibanini olumsuz etkilevecek suglarm
(Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11} Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunly haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
deferinin beklenen tiirev pozisyon defierini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasithfmin ortava ¢ikmasi durumudur.

12) Opsivon Duyarhbik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarliliklan arasmda, isleme
konu olan spot finansal diriin fivat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duvarhilik degisimleri
vaganabilmektedir. Delta; opsivonun yaaldig ilgili finansal varh@in fivatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu defigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fivaundaki degigimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlemekiedir,
Vega; opsiyonun dayanak varliimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugiu degisimdir, Theta; risk Glgiimlerinde biiviik Snem tasivan zaman faktiriing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyattmin vadeye gire defisiminin dlglisiidiir. Rho; faiz oranlarindaki
vilzdesel degisimin opsivonun fivatinda olusturdufu degisimin dleiisiidiir,

13) Yapulandirmimis Yatimm/Borglanma Araclar Riskleri:

Yapilandinlmis  Yatmm/Borglanma Araglanmin deferi ve dbnem sonu getinsi faiz
Gdemesinin - vaninda  dayamak  varligm  pivasa  performansina  baghdir.  Yamlandinlnus
Yatmm/Borglanma Araglanmin dayanak varhklan Qizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dinemde negatif olmasi halinde, vatinme: vade sonunda higbir itfa geliri ¢lde edemeyecei gibi,
performansla orantth olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisik de
olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinilmis Yatinm/Borglanma Araclannin giinlilk fivat olusumunda
pivasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhk fival de@isimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda vasanabilecek dalgalanmalar
Yaplandinlous Yatmm/Borglanma Araglanmn giinliik degerlemesini etkilevebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda  tirev  araglarla  birlikte  Yapdandirilig
Yatnm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandimlms Yatinm/Borglanma Araclan vatirnm yapilmasi halinde karsi tarat riski de
meveuttur, Karst tarafl riski, ihraggr Kurumun Yatmm/Borglanma  Aracindan  kavnaklanan
yilkiimliltklerini verine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimuem sevivede
tutabilmek ading, Yapilandimlois Yatinm/Borglanma Araglan yatinmlannda ihragomin ve'veya
varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nel maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aramr. OYAK PORTFOY ¥éineriml A,
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun vatirim stratejisi ile yatinm vapilan varhiklann yapisina ve risk diizevine uygun bir
risk viinetim sistemi olusturulmustur. . )

Piyasa Riski: Fon portféiyiintin maruz kaldig pivasa riski, giinliik olarak riske maruz deger
(RMD) viimtemiyle dlgiilmektedir. Riske maruz defier, fon portfay degierinin normal pivasa kosullan
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda
fade eden degerdir.

RMD vinteminde parametrik yintem tercih edilerek, %99 giiven arahginda, 1 pinlilk elde
tutma siires1 varsayimi alunda hesaplama vapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniini kapsayacak
yekilde piizlem silresi belirlenir. Ancak olafandisi pivasa kogullanmun varlifi halinde gézlem stiresi
kisalulabilir. RMD hesaplamalanna fon portfiviinde ver alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alimr.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag entikleri borglanma araclanna  vatirim
vapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlglimiinde ihraci gerceklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uvgulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araclanm
thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karhhg. borgluluk oran, 2 senmaye biiyiikIigi.
sekliriindeki Pazar pay1r gibi 8lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
vinetisimi ile ilgili bafimsizlik, seftfaflik, hesap verilebilirlik ve profesyone] yénetim gibi dlgtlebilir
olmayan degerlerden olusmakiadir,

Bunun disinda Fon tezgahistii pivasalar aracilifyla tiirev arag ve swap stzlesmelerinde
islem yapabilecefinden karsi taraf riski meveuttur. Borsa disinda taral olunan tiirev arag ve swap
sizlesmelerinin karst tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurumjolmast zorunludur, Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmava

vetkili derecelendirme kuruluslanmim derecelendirme sistemine gbre vatinm yapilabilir sevivede
oldugiu kontrol edilir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde ver alan finansal varhiklann belieli bir dinemdeki ortalama
islem hacimler, pivasamin onalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk baznda likidite
katsayist, fon portféviinde yer alan varhklann likidite katsayilan ve afuhiklan kullamlarak
hesaplanir.

Operasyonel Risk: Fazhyetler igensinde fonun operasvonel stireglenindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder, Operasyonel riskin kayvnaklan arasinda kullamilan
sistemnlerin yetersizlifii, basarisiz yinetim, personelin hataly ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin vani sira dofial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disy etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine vansivan hataly iglemlere ait veri tabam
wtulmakiadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan wyatmm ksitlanmn ilgili
mevzuat, tebligler, stzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarima,
Yatnm Karar Alma Siireci ve Yatinm Ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlufunun
kontrolil ve gézetimi l¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak verine getirilir. Avnica Fon'un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolil vine l¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak verine
setirilerck kaldirag seviyvesine ve limitlere uvum haftabk bazda raporlanir.
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler

_ Fon portfiiviine kaldirag varatan islemlerden; daviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermave
pryasas araglarma dayali tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakhi tirey arag, .'Wl.’:!p
sOzlesmesi, varani, sertifika, ileri valdrli tahvil'bono islemleri ve difer herhangi bir véintemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. .

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber'de belirlenen csaslar

vergevesinde Mutlak RMD vintemi kullamilacaktr, Fonun mutlak riske marue degeri, fon toplam
defierinin %20’ sini asamaz.

3.5, Risk élglimiinde Mutlak RMD véntemi kullamimaktadir

3.6. Kaldirag varatan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisvonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.7, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisvon hesaplamasinda Sermaye Piyvasasi
Kurulu'nun 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayil Billteni'nde duyurulmus olan Yatinm Fonlarina
lliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uvgulanmr,

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
araltilmas: amaciyla spot piyvasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlifn benzer vapida olan kaldirag
varatan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net vzun'kisa pozisvon hesaplamasinda netlestirilebilir,

MNet uzun'kisa pozisvon hesaplamas: kapsaminda,

1 Vadesi dikkate alinmaksizin, davanak varh@ benzer vapida olan kaldirag yaratan
iglemlerden kaynaklanan pozisvonlar arasi netlestirme vaplabilir.
ii. Kaldirag varatan iglemlere iliskin pozisvonlar ile bunlann dayanak varhklarinin spot

pivasadaki pozisvonlan arasinda netlestirme vaplabilir,
Fonun stratejisinin  uygulanmas: asamasinda, net uwzun'kisa pozisvon olarak asafda
tammlanan simrlamalarla dikkate abinacaktir,

varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu igin ve ayn ayn vapilacakuiry; vadeli
iglemler, araci kurulus varantlan ya da benzer vapida belirli bir teminat/prim karsith@ nispi islem
vapilmasim saglayan sermaye piyasas: araglan ile bu yvapda olan ve difer sermaye pivasas: araglan
olarak simflandinlacak yeni finansal firlinlerin itibari (notional) bilyiiklilkler, opsivon siizlesmeler
igin delta. bunlarin disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde agiklanan
deferleme yintemlen kullamlarak ulagilan degerler dikkate abmarak vapilacaktir. Fonun net
vrun'kisa pozisvon biiviikligl vadeli islemlerin, forward szlesmelerinin, swaplarnn, arac kurulus
varantlanmn, opsiyon sizlesmelerinin ya da benzer vapdaki prim/teminat/ddeme karsilign bir itibari
{notional) defere sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve difier sermaye pivasasi
araglan olarak simflandinlacak veni finansal diriinlerin (hepst igin; “"Nispi Araglar’™) kendi
iglerindeki benzer yamdaki pozisyonlann net deferi (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr, Nispi
araglanin net degeri fondaki diger uzun pozisvonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agifa sauslar
gikanlarak fonun net vzun'kisa pozisvonu hesaplanacakur. Fonun net wrun'kisa pozisyonu, hisse
senedi‘hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ave ave
hesaplanacaktr,
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Hisse senedi‘hisse senedi endeksi varhk crubu ve sabit getirili menkul degerler varhik grubu
disindaki varhik gruplarinin toplam biyiiklitkler fon toplam degerinin %100 ini asamaz. Fonun
sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin net vzun pozisvon biivitkldgi fon toplam deerinin 2
(iki) katim, net kisa pozisyon bilyiikliginin mutlak defer ise fon toplam deferini asamaz, Hisse
senedi/hisse senedi endeks varhk grubu igin de, net uzun pozisyon bilyiikligi fon toplam dederinin
2 {iki) katin, net kisa pozisyon biviikliginin mutlak defieri ise fon toplam degerini asamaz. S0z
konusu simrlamalann disina, defier artig/azahiglanndan kavnaklanan nedenlerden dolay1 gikilacak
olursa, bu gikislar kural ihlali olarak ahnmavacaktir. Ancak sinirlar icerisine cekilmesi icin makul
siire iginde gerekli tedbirler alinacaktir.

Yamlandinlms Yatienm Araglar:

Miteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermave pivasasi araclanndan,
vatinmer tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri ddenecegi taahhidiing igermeyen dzellikicki
borglanma araglan, yurt iginde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satitamaz, Yatinme tarafindan
tdenen bedelin tamamimin geri Gdenip Gdenmedifine iliskin tespitte, vatnmerya yapilan geri
tidemelerin vade iginde veyva vade sonunda yvapildifina bakilmaz."

Portfiive dahil edilen yapilandinlms yannm araglan segiminde Yaunm Fonlanna liskin
Kehber'in 4.1.2.17 inci maddesinde ver alan asafidaki esaslara uvulur,

Portfoyde yer alacak Yapilandinlmis yatinm araglanmn;

1. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. lhraggisimin ve/veya varsa vatinm aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendinme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas,

1ii. Tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklavier kurulus nezdinde
saklanmas: gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis vapulandinlmis vatinm araclarina iliskin olarak, yukanda belirlenen

gartlarin tamanm aramr, Buna ilaveten, Tirkiye'de thrag edilmis vapilandinims vaunm araglanmn;

I Ihrag belgesinin Kurulea onaylanms olmasi,

Fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
pergege uygun defen lzerinden nakde donbstiiriilebilir nitelikte likidasvona sahip olmas
zorunludur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portléyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfay
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarh@indan ayndir,
Fon'un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartivla Kredi almak tiirev arag islemlen veva fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat glisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhfz Kurucunun wve Portfoy Saklavicsinm  yinetiminin veya  denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrut edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil
edilemez,

4.3. Portfiyy saklayvicis, fona ait finansal varhklarnn saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varliklann aidivetimin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmas, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin verine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
edrevierin verine getinlmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklavicsi;
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a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevauat ve
fon igtiiz0gd hikimlerine uygunlugunu,

b} Yaunm fonu birim katlma payr veva birim pay deflerinin meveunt ile fon icifizng,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igiz0g0, izahname hitkimlerine aykin  olmamak  sartivla,
K urucw/Y dnetici”nin talimatlanimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktar imasim,

¢} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iquizGgi, izahname hikOmlerine uvgun olarak
kullamlmasim,

f} Fon'un varbik alm satimlanmn, portfdy vapisinn, islemlerinin mevzuat, fon iglizigi.
izahname hilkimlerine uygunlugunu
sadlamakla viikiimiGdir.

4.4. Poniiy saklayvicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiveti agikga belli olacak, kavip ve hasarn
uramayacak sckilde saklanmasim sadlar,

by Belge ve kayit dizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktillerivle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfiy saklama hizmetini yiriten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katllma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiay
Saklayvicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurugu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinan thlil
nedenivie dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vikimladir, Kaulma payr sahiplerinin
kurucu veya Ponfdy Saklayvicisina dava agma hakks sakhdir.

b) Pontfiy saklayicisi, portftiv saklama hizmen verdigi portftivlerin yonetiminden veva
pivasadaki fiyar hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklavicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger meveuatian
kaynuklanan yiilkimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma payr sahiplerine kargt
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difier
hizmetlerden aynsunimasi, potansivel ¢kar ¢abgmalanmin diizgiin bir sckilde belirlenmesi.
Onlenmesi, dnlenemivorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yannmaeilanna agiklanmas:
kaydivla fona portfov degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen, katilma payi ahm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uvgun goriilecek diger hizmetlen verchilir,

4.7. Portfty saklavicist her gln itiban ile saklamaya konu varhiklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya vaunm ortaklifin ile yapar.

4.8. Porilty saklavieist portfily soklama hizmetini viiriticken  karsilasabilecegi ¢ikar
catismalanmn tammlanmasim, Snlenmesini, yinetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yilkimldidiir.

4.9. Kuruco'nun iiclineil kisilere olan borglan ve vilkiimliliklen ile Fon'un aym Ggiinci
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karji mahsup edilemez.
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4.10. Portfoy saklama hizmetini virliten kurulus. vikGmildliklerini verine petirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu. Portfty Saklavicisindan; Ponfoy Saklavicisi da Kurueuw'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitktimierinin ihlli nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
vilkiimlidir. Kaulma pay1 sahiplerinin Kurueu veva Portfiy Saklayicising dava agma hakks saklidr,

4.12, Pontfdy saklayieisi, portflly saklama hizmeti verdigi portfdylerin vinetiminden veva
pivasadaki fiyar harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir,

4.13. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer meveuattan
kaynaklanan vikiimliliklerini verine getirmemesi nedenivle kabnlma pawi sshiplerine kars
sorumludur,

4.14. Pontity saklama sizlesmesinde portfoy saklavicisinin Kanun ve Saklama Teblifi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnmn kapsamim daraltses hitkiimlere ver verilemes.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degen”, portfiiydeki varbklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degenine varsa difier varliklann eklenmesi ve borglann dilsilmesi suretivle hesaplamir.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon loplam degerinin fon toplam pay sayisma bildnmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger her ig giindl sonu itibarivie Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katllma paylanmin alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3 Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfiivdeki
varhiklann ilgili eldugu pazarin, pivasann, platformun kapanmasi, bilgisavar sistemierinde mevdana
pelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dmemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganistl durumlann mevdana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti - hususunda
Kurueu nun yinetim kurulu karar alabilir. Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

vapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belintilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerlen hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim durduralabilir.

8.5. Borsa disinda taraf olunan tlrev arac ve swap siizlesmelen, vamlandinloug
vaunm/orglanma aract ve yurt diginda kurulmus yaunm fonlanna iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate abnarak Kurucu yinetim kurulu karan ile
helirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir,

1) Borsa s Tiirev Arag ve Swap stizlesmelerine iliskin degerleme

Tiirev arag ve swap sozlesmesinin giincel pivasa fivatimin degerlemede esas alinmas, giincel
pivasa fiyanmin bulunmadigi durumlarda ise siz konusu varhklann spot fiyan baz ahnarak
hesaplanan teorik fivat Gizerinden degerlenmesi esastr.
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Sz konusu varhklar fon portfisyiine dahil edilmeden dnce sozlesmenin “adil bir fivar™ igerip
igermedigine ve amlan varhiklar portfiiye dahil edildikien sonra sdz konusu varliklann giincel pivasa
fivaumn bulunmadifn veva karsi taraftan fivat kotasyonu alinamadipy  durumlarda fivaun
uyl'glunlugunn yonelik degerlendirmede bulunmak Gzere, sz konusu varliklar igin Risk Yiinetimi
Birimi wrafindan teorik fivat hesaplamasi yapilir, Teorik fivat hesaplamada (Black&Scholes
modeli) kullamimaktadir,

o=

Tergahiistll forward iglemler dayanak varhifin spot fivat buz alinarak hesaplanan teorik
fivat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fivan olarak: forward sozlesmenin
kenusumun déviz olmast durumunda degerleme gliniindeki T.C. Merkez Bankasi disviz
kuru (islemin yoniine gore aliy veva saung), BIST pay senedi endeksleri icin, ilgili
endcksin degerleme giindi itibariyle en giincel kapams seans defieri, BIST pay senetleri
igin, ilgili pay senedinin degerleme giind itibarivle en glncel kapams seans deferi,
borglanma araglan igin ise deferleme giinii ittharivle en gincel glinlik agurhikl ortalama
fiyat kullamilacakur. Bulunan spot degerler. degerleme giind ile forward islemin vade
tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz pivasa faizlen ile (davanak
varlifin diviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint™
kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulasilacakur. Farkh dayanak varhklanmin kullanilmas:
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi vansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiisti forward
islemlerinin  degerlemesine iliskin Risk Yonetimi Birimi torafindan teorik  fivat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Tezgahiistii pivasada yapilan opsivon islemi igin, 6ncelikle iglem yaplan kars kurumdan
temin edilecek alim islemlen igin ahis (bid) fivah, satim islemleri igin ise sans {(ask) liyal
kullamlacaktir. Bu fivatin temin edilememesi durumunda, veri saglayicr veva fivat temin
edilebilecek diger kurumlarkuruluslar tarafindan e¢lde odilip belgelendinlebilecek
volatilite { bulundufiu durumda “implied™ aksi halde “histoncal™) degerlen kullamlarak
Black& Scholes va da uygun olan difer yontemlerle hesaplama vapilacakur. Hesaplama
igin doviz opsivonlannda Bloomberg OVML. hisse ve endeks opsivonlannda Bloomberg
OVME sayfalan ya da uygun ghirillebilecek diger hesaplama araglan kullamlacaktr. Bu
viintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yizdesel prim ahig/satis kotasyonu varsayim
ile hesaplanan alis (bid) satg (ask) fivat kullamlacakur, lgili degerlemenin “adil bir
fiyat" igerdiginin kontrolil Risk Ydnetim Birimi tarafindan kontrol edilir. Opsiyon
deperlemelerinde de spot [ivat igin, bir Gist paragrafia belirtilen yintemler kullamlacaktir.
Farkh ve daha karmasik vapida opsivonlann kullamimas: ya da degerleme igin
olusabilecek difer unsurlar olmasi durumunda ise, degerleme igin uygun véntem
kullamlacakur.

Tezgahiistii pivasada vapilan swap islemi nitelik agisindan pek gok farkh form altinda

vapilabileceginden. genel olarak bu islemin verel faiz, vabanc para cinsinden faiz, diviz
kurlan va da diger deferleme faktirleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide
belgelendirilecektir. Deferleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil
fivatlamast yontemi gerekse FRA ( Forward Rate Agreement) yiintemi buglinkil deger
hesaplama vintemleri kullamlabilecektir.

Kredi temerrildiine dayali borglanma aract ve/veya benzer yaprdaki borglanma araglan
igin borsada islem ghrme sart aramr, ligili varhklann degerlendirilmesinde borsada
gegen son fivat veva bulunmas: halinde veri dafinm kanallan aracih@ivla ilan edilen
glincel fivat kullamilir.
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2) Yaplandinimis Yatnm/Borglanma Araci Degerleme Fsaslan

n Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlnus yannm/borglanma araclanmn
segiminde genel olarak borsada islem girme sart aramr. Ancak Tirkive'de thrag cdilmis
vapilandinlmeg yaunm/borglanma araglan igin fivatin veri dagitim kanallan vasuasivia ilan edilmesi
halinde bu gan aranmayabilir,

Yapilandinlmag yaunm/borglanma araglaninin degerlendirilmesinde borsa da ilan edilen fivat
kullanibir. Ugili kiyymette iglem gegmemesi halinde son fiyat | borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmeslara arz/halka arz fiyau ) kullambr, Borsada islem gdrmeyen ancak veri daginm

kanallan aracihifiryla fivan ilan edilen yapilandinlnug yatinm araglan igin degerlemede giincel fivat
kullarlir.

3) Yurt Dhginda Kurulmus Yatnm Fonlanna Hiskin Esaslar

Yurt diginda kurulmusg borsa yaunm fonlan, gayrimenkul yaunm fonlan ve girisim
sermuvesi yatinm fonlan/yatinm ortakhklan dahil olmak tizere tim yabanet yannm fonu katilma
paylannda ilgili fonun tabi oldugu Glke mevezuati, uluslararasi muhasebe/finansal raporlama

standartlan ve fonun izahnamesinde belirtilen fon fivat agiklama esaslan gergevesinde aciklanan
son fivat degerlemede kullanilr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Portftye borsa dig tiirev arag ve swap sdzlegmeleninin dahil edilmess durumunda Teblig'in
19.maddesinin 3 ve 4'Oncll ikras gerefi sGzlesmelenin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi esaslan uygulanir, Fon ponfoyiine
borsa digindan dahil edilen tirev araglanm adil fiyal degerlemesi igerdiginin kontroli ve weorik fivat
hesaplanmasana iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

Stzlesmelerde kars taraflann Teblig'in 32 maddesinde belinilen derecelendirme notuna
sahip olmas stmirlamas: uygulanacaktir. Buna gire derecelendirmen notunun arandii durumlarda
derecelendirme yapmaya vetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yatrim vapilabilir seviveye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmas: zorunludur.

Yatnm yaplabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde:
a) Tirkive'de yerlesik kuruluslar igin ulusal derecelendirme notlanmn esas alinmas
b) Yurt disinda verlesik kuruluslar icin thraggr notlanin (isssuer rating), ilkemizde kurulu
derecelendirme kuruluslannin ise buna denk derecelendirme notlanmin, fonun yada taraf
olunan sbzlegmenin vadesine uygun olarak uzun yada kisa vadeli olanimin esas alinmas,
derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade aynmu
vapilmaksizin tek bir notun bulunmas: durumunda bu notun esas alinmasi,
¢) Derecelendirme notw, ilgili derecelendirme kurulugunun derecelendinme sistemine gire
vatrim vapilabilir sevivenin en alt simrlannda olan kuruluglar igin notun gériniimiindn en az
duragan olmas) gartimin aranmasa,
d) Gilncel derecelendinme notunun esas alinmas,
¢) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmas: halinde veni derecelendirme notunun ilgili
fon igin degisikligi mineakip iki is gind iginde KAP "ta ilan edilmesi gerekir,
OYAK PORTFOY YONETIMI A5,
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VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1, Katilma Payvi Alim Esaslan

Yatmmeilann BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00%¢ kadar verdikleri
kattlma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden verine getinlir.

BIST Pay Piyasasinin agik oldufu ginlerde saat 13:00'ten sonra iletilen talimatlar ise. ilk

pay fiyati hesaplamasimdan sonra verilmiy olarak kabul edilic ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati zerinden verine getirilir.

BIST Pay Piyasas:'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk isgtinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden gergeklestirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma payi bedelinin Kurueu taratindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kuruew, talimatin
pay sayist olarak venlmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak hilinmemesi
nedeniyle. katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sats fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belinilen tutar tahsil edilerck, bu wtara denk
gelen pay sayvis1 fon fivat aciklandiktan sonra hesaplamr,

Alm talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar o glin igin yalinmer adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katlma payt abminda kullambr,

6.3, Katilma Payi Satim Esaslar

Yatinmeilanm BIST Pay Piyvasasi'mim agik oldugu giinlerde saat 13.00°e kadar verdikleri
katilma payi satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivau
izerinden vernne getinhr,

BIST Pav Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.001en sonra iletilen talimatlar ise, itk
hiyat hesaplanmasindan sonra venlmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST" Pay Piyasasi'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pav: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu ginlerde sas
13:00°e kadar wverilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gilniinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00"ten sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden dictined islem gllntinde vatnmeilara Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylanmn alim ve satim kurucunun vam sira OYAK Yatinmm Menkul Degerler A5,
Genel Mildiirliigil ve subeleri araciligiyla da vaplar.

OYAK PORTEOY YONETIMI ALS,
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~ VIL  FON  MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir,

1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,

2} Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve kemisyonlar,
3y Alinan kredilerin faizi,

4) Portfitye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlan, (vabanes para
cinsinden yapilan giderler TCMB diiviz satig kuru tizerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),
5} Portfiiy yinetim ticreti,

6} Fonun miikellefi oldufiu vergi,

7} Bagimsiz depetim kuruluslanina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yaprlmast zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yili esas ahnarak tiger ayhik donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri tzerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,
1) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter {mali milhilr, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivleme) uvgulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti,
14) Kurulca uygun giriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon toplam degenmin giinlik %o 0,015 Inden (milvondacnbes) |vilbk vaklasik %a 0,5473
(vizdesifirvirglilellidtrtyetmisbes)] olugan bir yinetim ficreti tahakkuk ettirilic ve bu dicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde yatinmer bilgi formunda belirlenen payvlasim oranlan gergevesinde
kurucuya ve dagiticiya didenir,

7.1.2. Fon Portfiylindeki Varhiklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisvonlar

Fon portfbyiinde yer alan varhklarin alim satimina OYAK Yatunm Menkul Degerler A%,
aracihik etmektedir. Stz konusu aracihik islemlert igin uygulanan komisyon oranlan asafida ver
almaktadir:

1 Pay Senedi Kurtaji: Yurtigi pay senedi islemlerinden %e,05 {onbindebes)

2) Tiirev Araclar Kurtaji: Yurtici tirev arac islemlerinden %00,05 (onhindebes)

1) Sabit Menkul Kiymet Kurtaj:

-Takasbank Para Pivasasi islemlen (1-7 glin arasi vadeli islemlerde) %%0,0025
{viizbindeikibuguk)

-Takasbank Para Pivasasi islemlen (7 gimden vzun vadel iglemlerde) %50,00033
(milyondalignokiatig)® giin sayis

-BiST Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Ahm Satim Pazan %0,002 (viizbindeiki)

-BIST Borglanma Araglan Pivasasi Repo wve Ters Repo Paran %0.000525
{(vilzmilvondabesyiizvirmibes ) *giin savisi

-Hazine thalesi %0.00 (sifir)

4) Diger yvatmm ensiriimanlannda ve Yurtdisi pivasalarda pergeklestirilen islemin
komisyon tutan tona birebir oraminda yansitibr,

Aracilik islemleri ig¢in uygulanan komisyon oranlan BSMV  hang olarak
gdsterilmistir. OYAK PORTFOY YONETIMI A5,
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7.1.3. H!.]:’lll l_:'i't:reti: Takvim yili esas ahnarak, tger ayhk ddnemlerin son is giintinde Fon'un
net varhk degeri fizerinden %60,005 {yiizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve ddenccek Kurul Uereti
Fon portféyiinden kargilanr,

7.L4. Fon"un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiyve Fon'un kurulus giderleri
e fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak dzere. Semsiye Fon igin vapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlann toplam degerler dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
porttiylennden karsilanir.

T.1.5 Karsihk Aynlacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan saklama tiereti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatimmen bilgl formundan ulasilabilir.

7.2, Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafnda tahmini tutarlan gOsterilen katilma paylanmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiril Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 1,900
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 6,900

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a)  Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi A¢isindan: 5520 savih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
Sinci maddesinin | numarali bendinin {d) alt bendi uyarimea, menkul kiymet yatirim fonlannin
portfiy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) CGelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann porfily isletmecilifi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegict 67, maddesinm (8) numarah bendi uyannca, %00 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pavi Satin Alanlarnn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermayve Pivasasi Kanununa glire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katlma paylanmn ilgih oldugu fona jadesi %010
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kivmet ve diger sermayve pivasast araci getirileri ile defier artisi
kazanglan elde etmek wve bunlara bafli haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa giire kurulan vaunm fonlan ve vatinm ortakhklanyla
benzer nitelikle oldugu Malive Bakanhfinea belirlenenler igin bu oran %60 olarak uygulanr.

Stirekli olarak portfiviiniin en az %5170 BIST te islem goren pavlardan olusan yatinm
fonlanmn bir vildan fazla sitreyle elde tutulan katilma paylanmn elden gikanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifal yapilmaz.,
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyaninca fon katlma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin vilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar miikellef kurumlann Tirkive'deki is
verlerine atfedilmeven veva daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsamimda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlann tam
midkellef kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve bir yildan fazla siircvle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinm altme
paragrafi kapsaminda wvergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarnn daimi
temsileilen araciligiyla elde ettiklen tamanu gegici 67 nci madde kapsanmuinda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan icin yilhk veya dzel beyvanname verlmez.

IX. Fi?ﬂ'Ah:S,-iL RAPORLAMA ESASLARI iLI:} FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iI.I$K[N ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim vihdir, Ancak 11k hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uvulur. Finansal tablo hazirdama  yilkimliliginin  bulundugu ilgili hesap
dineminin son giind itibanvla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denctimden geginlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarthi itibanyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kuruew, Fon'un wilhik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giln iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablofarin son bildirim giliniiniin resmi tatil giintiine denk gelmest halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinit son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon itz fline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, portfiy
dafilim raporlar)  fon giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk degerine, uyvgulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin  bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KA ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan
(www. kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5, Portfiiv da@lim raporlan ayhk olarak hazirlamr ve ilgili ayn takip eden alt i5 giinil iginde
KAP ta ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagjimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tagiyan bir vaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuva agklanmasma iliskin yinetim kurulu Kararna
baglandifiy tarihi izleyen altine is giindl mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr,

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporfar kamuya agiklandikian sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde vavimlamie. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle Kamuya
agik tutulor. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payt satige
vaptlan yerlerde, yaunmalann incelemesi igin hazir bulundurulur.
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9.8. Yatnmelann yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 11, [L.V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi

harig), VIL7. L1, VILT.1.2 (aracihk komisyonlarina iliskin alt malll.ll. harig) nolu bilimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirligie
girig tarihinden en az 30 glin dnce kaulma payvi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,
lzahnamenin diger balimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'@ ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vamlan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleven alt is giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemesz,
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiVESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sire dngdirillmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uypun goriisiing aldiktan sonra alu av sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayviflamasi, illas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yaranna olmayacafimn Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiviinde ver alan varbiklardan borsada islem eérenler
horsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde ddniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgi. ictiizilk ve izahnamede ver alan ilkelere giire tasfive edilir ve tastive

bakivesi katilma payr sahiplerine paylar oraninda dagitihr, Tasfiyve durumunda yalmizea katilma
pay1 sahiplerine ddeme vaplahilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kuruen nun Kurnal un uygun goriisiing aldiktan sonrma
6 av sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katllma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yaplarak elde edilen tutarfar Kuruew ve katlma payi abim satimm yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uypun poriilen diger
sermave pivasast araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbanndan sonra veni katilma payy ihrag
edilemez. Tasfive amindan itibaren highir katilma pay: ithrag edilemez ve gen alinamaz,

10.4. Kurucunun iflas1 veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uvgun gérecefi baska hir portfily
viinetim sirketine tasfive amaciyla devreder, Portfiy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlering
karsilayamavacak kadar zayiflamasi, iflasi veva tasfivesi halinde ise, kurueu fon varligim Kurul
taratindan uygun poriilecek bagka bir portfoy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfivet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettiribir, bu durum Kurul™a bildinlir.
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XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.Kurucu ile katllma pavi sahiplen arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuar ve igifzik;
bunlarda hilkim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tanhli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun
502 ild 514 tnc maddeleri hitkiimleri kivasen uyvgulamir.

11.2. Fon"da olugan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlannda belintilen esaslara gire tespit
edilen katilma payimn biim pay degerine yansir. Kaulma pavi sahipleri, pavlanm Fon'a gen
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarm alimig olurlar, Hesap dénemi
sonunda aynica temettll dagitum stz konusu degildir.

11.3. Kaulma pavlan milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul sahipleri
Kurucu'dan veya alim satma aracihk eden vatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISE

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve vatinmer bilgh formunun KAt yavemm takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, 1zahname ve yatmme bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yvannmeilara sunulur.

12.2. Kanlma paylan karsihf vannmailardan toplanan para, takip eden i5 giinil izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatinhr.

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
onaylanz.
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