OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
DEGISKEN SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNNAME

OYAK Ponidy Ydnetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayvamlarak, 12.05.2015 tarhinde Istanbul ili Ticarct Sicili Memurlugu'na 872744
sicil numaras: altnda kaydedilerek 18.05.2015 1anh ve BB22 sawih Thrkive Ticaret Sicili
Giazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfiy Yinetimi AS. Degisken Semsive Fon' ictiiziigi ve bu
izahname hikimlerine gire yonetilmek fizere olugturulacak OYAK Portfiy ikinei Degiisken
Fon'un' katulma paylanmm ihracina iliskin bu izahname Sermave Pivasasi Kurulu tarafindan
0102015 tarihinde onaylanms ve Sermave Pivasasi Kurulu'nun onayi ile Kurucusu OYAK
Yatirim Menkul Degerler AS. olan OYAK Yaturnm Menkul Degerler AS. B Tipi Degisken
Fon OYAK Portfiy Yinetimi A.S."ve devrolmustur.

lzahnamenin onaylanmas, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekelTili
anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma payvlarna iliskin yvatrim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yinetimi AS.'nin adresli resmi internet sitesi
iwww.ovakporifoy.com.tr ) ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP) nda ( ap.
vavimlanmistir, leuhnamenin nerede vayimlandi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmer hilgi formunda yer almaktadir,

Avrica bu izahname kanlma paylarimin alm satimimin vapildi@ ortamlarda, semsive fon
ictiiziigli ve vatrime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Gcretsiz olarak

vatirmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENFL BILGILER

Fon. Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsib@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslanna gire isbu izahnamenin I1. balimiinde

belirlenen varhik ve haklardan olugan portfiiy(i isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon“a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

L. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvam: o OYAK Portfisy kinei Degisken Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | OYAK Pontfoy Yonetimi A.S. Defisken Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Torii: Degisken Fon
| Siiresi: | Suresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiiy Saklayics: Hakkimda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurwcn ve Ydnetici'nin

Unvam: OYAK Portfiy Yiinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfiy  Yoneticiligi  Faalivetine Iliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 24.03.2015

Neo: PYS/PY. 13731

(PYS Teblii'ne uyum gergevesinde. Kurucu'nun
08.01.2014 tarth ve PYS/PY.57/1291 sayih Ponfoy
Yoneticiligi Faaliyeti Yetki Belpesi iptal edilerek,
Kurucu'ya Kanun'un 40 el ve 55 e maddelen
uyarinca  dizenlenen  24.03.2015  tanh  ve
PYS/PY.13/31 sayih Portftly Yineticiligi Faaliyetine
lliskin vetki belgesi verilmigtir.)

Parifily Saklayicis: "min
| Unvan: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi. A.S.
Portfiy Saklama Faaliveti lenine | Tarih:24/07/2014

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:23/762

122, lletisim Bilgileri

- Kurucu ve Yinetici OYAK Portfoy Yinetimi A5, "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besikiag /
ISTANBUL
tp/www.ovakpo )
| Telefon numaras:; {212) 31914 00 ) |
_Pmyl‘lr Saklayicist Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.§. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi; Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. no:d 34467
Sanyer - ISTANBUL
| www . takashank com.Ir
| Telefon numaras: 1490 212 315 25 25 (pbx)
3
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1.3. Kurucu Yinaeticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu diyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurueunun diger voneticilerine iliskin bilgiler asafida ver almaktadir:

Adi Sovady | Giirevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ertugrul Yonctim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumuw, | 25 Yl
AYIDIN Kurulu Damsman
Baskam 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Midir Yardimeis:
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali isler Midirlgi, Mali [sler Midiiri
Adalet Yinetim 01122008 - Devam Ordu Yardimlasma Kuremu, | 13 Yl
TUNCER | Kurulu Stratejik Planlama ve Sektérel Analiz Midtrltgi,
Raskan Miidtr
Yardimaist | 01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi llag, Finansal
Planlama ve Analiz Middrliga, Madir
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea lletisim Hizmetlen
AS.. Uluslararasi Operasvonlar ve ls Gelistirme,
Kidemli Uzman
Hasan Yonetim | 01.03.2018 - Devam OYAK Yaunm Menkul Degerler | 20 Yil
Rifat Kurulu A8, g Kontrol Grup Midiiri
TOPKAR Uyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yaunm Menkul
Degerler A.S. Risk Yinetimi-Miidiir
02.01.2006 - 31.12.20014 OYAK Yaunm Menkul
Deigerler A.$. / Ig Kontrol-Midiir
Tolga Genel 01.08.2013 — Devam OYAK Portfiy Yonetimi AS. | 11 Yil
AKBAS Midir Portfoy Yoneticisi
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi OYAK Yaunm Menkul Degerler A5, nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gdrevli fon mildtirine iliskin bilgiler asafidaki gibadir.

["Adi Savad Giirevi Son 5 Yilda Yapt@ isler (Yil-Sirket- | Tecrilbesi |
Giirev) ._
| Adem DEMIRAL | Fon Midirii 2002 = Devam Muhasebe Operasyvon | 21 Yil
_ Midirll |

1.5. Portfiiv Yincticileri
Fon malvarhfimn, fonun vatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm vapabilecef
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasas: alamnda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfy vineticileri tarafindan, yatmme: Jehine ve yatinme gikanm gozetecek gekilde PYS '!'et_rligi
diizenlemeleri. pontfdy yvonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dikiimanlan gergevesinde
viinetilmesi zorunludur.
Fon portfiyiintin ydnetimi igin gdreviendirilen portfisy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP 1
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagimas: mimkindir,

=
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1.6. Kurucw Biinyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler, Ririmler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirnm Menkul Degerler AS.

i¢ kontrol sistemi OYAK Portfiiv Yanetimi A.S,

Risk Ydnetim sistemi OYAK Ponfty Yonctimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfiiy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. tarafindan yapelmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklanm koruvacak gekilde temsili, ydnetimi,
vinetimmmin denetlenmesi ile faahyetlennin iGtlzllk ve izahname hilkimlerine uvgun olarak
viirfitillmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtliziige uypun olarak tasarrulla bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir, Fonun faalivetlerinin yiiritiimesi esnasinda portfiy ydneticilifi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmas:, Korucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfiiyll, kolektif portfoy vineticiligine iliskin PYS Tebligi ndcbelirtilen ilkeler ve
fon portfoviine dahil edilebilecek varhk ve haklara thiskin Teblhii'de ver alan simrlamalar
gercevesinde vinetilir,

2.3. Fon, portfoy simirlamalan itibarivle Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 11-52.1 sayil Yatnm
Fonlarina lliskin Esaslar Teblifii'nde Madde 6'da belirtilen diger fon tlrlerinden herhangi birine
girmeyen “Degisken Fon * niteligindendir,

Fon orta vadede istikrarh ve vitksek getiri saglamay: amaglamakiadir. Yatunm vapilacak
sermaye pivasas: araglannin seciminde, risk/getini deferlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde diiniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon, ortaklik paylanna azami %30 ocramnda yaunm
vapacaktir.

Yabanci vatinm araglan fon porifiyiine dahil edilebilir.

Fon portfiiviiniin yinetiminde portiiy gesitliligi esastur ve orta vadeli getin hedeflenine
iki asamali ‘varlik dafalirm’ (assct allocation) yoluyla ulasilmas: amaglanir. Birinci asama olan
stratejik varhik dagiim (strategic asset allocation) fon yiineticisinin varhk simflanna iliskin orta
vadeli beklentilerini en iyi yansian portfiy dagihiminm, fonun orta vadeli getiri hedeflen ve
vatirimet risk profili de géz dnlinde bulundurularak olugturdugu asamadir, Taktiksel varlik dagilim
(tactical asset allocation) asamasi ise pivasalarda olusan kisa vadeli firsatlanin degerlendirilerck fona
ck katki saglamamin hedeflendigi agamadar.

Fon yineticisi, fon portfoyiing olugtururken varlik simflanm risk-getini perspektilinden
cle alir. Orta vadede getiri beklentisi daha yilksek olan varhk simflanina belirli risk limitleri dahilinde
daha ok yer verilmesi esastir, Portfiyiin getirisini azami diizeye glkarmaya "'“I.“"kﬁ._' aymi zamarda
portfiiviin alabilecefii maksimum ve minimum risk seviyelerinin dnceden hchrt:.:11d1g| l{:}il}-ﬁnwn}c
‘oynaklik hedeflemesi’ (volatility targeting) denir. Dengeli bi fih stratejisine s
fonun, ovnakhk hedefine giire alabi i risk degeri 3 jle 4 arasind




2.4 Yinetici tarafindan, Fon portfiviinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEMTURU Asgari % Azami %
| Kamu/Crzel Sektir Borglanma Araglan 0 = 100
| Ortakhik Paylan (Yurtici) 0 k11|
Ters Repo islemleri . ] 20
| Takashank Para Piyasasi [slemleri 0 20
| Kira Sertifikalan 0 10
| Mevduat L 10
Yabanci Paylar 0 I L'I_ =
Yabanci Borglanma Araglan i 10
Altn ve Kiymetli Madenler 0 10

2.5, Fonun vatrim stratejisi itibariyle bir karsilastirma dlgiiti belirlemesi miimkiin degildir.
Ancak, fonun kamuva agik platformlarda ve performans sunumlarnda nispi  getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kivaslama yapabilmesi agisindan fona orta vadeli getiri hedefi ile
tutarls bir Esik Deger belirlenmistir. Fon'un Esik Degeri BIST-KYD DIBS Orta Vade Endeksi’nin
performans donemindeki getirisidir.

2.6. Portfiive riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun
valmizea borsada islem géiren diwviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasas: araglarina davah
vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri, sakli tlirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valtrld
tahvil/bono islemleri dahil edilir.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'nu gegmemek Ozere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi. alindif tarih ve kredi ahinan kurulug ile geri 8denccei tarth kAP ta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.8. Portfoye dahil edilen vabanc: vatinm araglanm tamticr genel bilgiler: Fon'a yabane
devlet, kamu ve ézel sermaye pivasas araglanndan A.B.D., Ingiltere (Birleyik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg,
[spanva. Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avustralyva, Portekiz,
Yunanistan, Arantin, Brezilya, Kolombiva. Ekvator, Musir, 5ili, Endonezya, [srail, Giiney Kore,
lsveg, Singapur, Yeni Zelanda. Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam
iilkelerine ait olanlar ahnabilir, Fon portfoy yoneticisi uygun gordigi durumlarda Fon'un wenel
stratejisine bafih kalmak kosuluyla yukanda belirtilmeyen tilkelere de yatirim vapabilir.

Fon portfiviine borgluluk ifade eden yabanci sermaye pivasast araglanindan 3‘&1:11:9&1
ikincil pivasada islem gorenler ve derecclendirmeye tabi tutulmus olanlar alimr. Ngili kaymetin
derecesini belirleven  belgeler fon nezdinde  bulundurulur, Derecelendirme mekanizmast
bulunmavan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasas: araglan fon portfiiviine alimamaz.




1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yaunmailar Fon'a yatinm yopmadan dnce Fon'la ilgili temel vannm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kayvnaklanabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatnmlanmin degerinin baslangig
deferinin altina ditgebilecegini yatinmeilar poz dntinde bulundurmalidir.

X1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmavi temsil eden finansal araglann, ortakhik
pavlanmin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tirey
sdizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde. faiz oranlan, onakhik pay fivatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmckicdir. Soz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmekiedir:

#- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize davali varhiklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, sd2 konug varliklann deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz
orunlan degisimlen nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfisyline yabanct para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
ditviz kurlaninda mevdana gelebilecek defisiklikler nedemivle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasih@im ifade etmekiedir,

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhk pay: dahil edilmes: halinde, Fon
portfoviinde bulunan onakhik paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portfoviin maruz kalacaf: zarar olasihfim ifade cimekiedir.

2) Karys Taraf Riski: Karst wrafin sbzlesmeden kaynaklanan yikdmlliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veva takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas) riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portftiylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déntgtirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idur.

4) Kaldirac Yaratan lylem Riski: Fon portfiiviine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi. varant, seriifika dahil edilmesi, ileri valdrld
tahvil/bono ve alin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yvOontemle kaldirag varatan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi yatinmm ile baglangyy yatnminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangiy yaunmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihin kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan ura;mdar kul]am]fzu}
sistemlerin vetersizlipi, basansiz vinetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vami sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digy etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatnm vapimas: sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmassdir,

| s




7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonli iliskileri nedenivie dogabilecek zarar
ihumalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dinemden sonrn meveuatta ve ditzenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Etik Risk: Dolandincihik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun stibanm olumsuz etkilevecek suglann
{Omegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlannin cani degen ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatmn aldify defer arasindaki fivat farkhili@y deisimini ifade ctmekiedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon porntfGyil
gerisinde yer alan ilgih vadeli linansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
tle burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca giisterecedi degisim riskini ifade ctmektedir.

11) Teminat Riski: Threv araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunbu haller sebebivle likidite etmesi halinde pivasaya gore defierleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklann bulunmas: olasibgimn ortava ¢ilkmas: durumudur.

12) Opsivon Duvarhlik Riskleri: Opsivon portfoylerinde risk duvarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal driin fivat degigiminde cok farkh mikwarda risk duvarhbk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsivonun yanildif: ilgili finansal varh@in fivatindaki bir binm
degigmenin opsivon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsivonun ilgili
oldugu varhigin fivatmdaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir.
Vega: opsivonun dayanak varh@imn fivat dalgalanmasindaki birim defisimin opsivon priminde
olusturdugu degisimdir, Theta; risk dlgtimlerinde bliviik dnem tagsiyan zaman faktoriini ifade eden
ghisterge olup, opsivon fivatmn vadeve pire degisiminin dlgiisiidir. Rho ise faiz oranlanndaki
vilzdesel defisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slglsiidir.

1.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Siciimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun vatinm stratcjisi ile yaunm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk vonetim sistemi  olusturulmugtur. Risklerin  Slglilmesinde uluslararas: kabul gGrmilg,
dilzenlemelerde ver verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullambir. Hesaplar izleyen
giinlere ait risk tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile
karsilastinlarak giinlik olarak izlenir,

PIYASA RISKI: Fon portfiiviiniin maruz kaldige pivasa riski, glnlOk olarak riske maruz deger
(RMD) yvimemiyvle slgilmektedir, .

Riske maruz deger, fon portfiy deferinin normal piyasa kosullan alinda ve belirli bir diinem
dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
yiinteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven arahfnda, | giinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i5 gindinQ kapsayacak sekilde ‘gﬂﬂ.c.m
siiresi belirlenir. Ancak olagandii pivasa kosullannin varh halinde gozlem stresi kisalulabilir.
RMD hesaplamalanina fon portiylnde ver alan tikm varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan

kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate almr.



KARS] TARAF RISKI: Fonda firmalann ihrag enikleri borglanma araglanmna  vaunm
vapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi niskinin lgimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildikian sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden geyirilmektedir. Borglanma araglanm
thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karhibgy, borgluluk oram, 8z sermave biiviklug,
sekidriindeki Pazar payi gibi dlgillebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
vinetgimi ke ilgili bagimsizhik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yinetim gibi dlgilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadie, Hgili firmalara Yatnm stemtejileri bant arahklan dahilinde
aragtirma raporlan, belge ve analizlen gergevesinde belirlenen limitler dahilinde yatinm vapilabilir,

LIKIDITE RiSKi: Likidite riski hesaplamasinda; (Hazer Degerler +Takas Alacaklan +Borsada
Islem Giiren Menkul Degerler) / ( Borglar+ Agik Pozisvon Toplamu+ Diger YakOmlalikler) formald
sonucu kabul cdilebilir en didk oran | (bir)'dir. Fonun hazir deger ve alacaklanmin borglar, agik
pozisyon ve difer vitkiimlaliklerini kargilamas: agisindan risk takibi yapalir.

OPERASYONEL RISK: Faalivetler igerisinde fonun operasvonel sfireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@in ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali va da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigiklifi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. Operasyvonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansivan hatah iglemlere ait veri tabam
tutulmaktadar,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan vatinm kisstlanmn ilgili
mevzuat, webligler, sizlesmeler, Yonetim Kurule, Yatinm Komilesi ve Risk Komitesi kararlanna,
Yatinm Karar Alma Sireci ve Yatinm llkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uvgunlugunun
kontrolii ve gézetimi ¢ Kontrol Birimi tarafindan ginlik olarak verine getirilir,

Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontroll vine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
glinliik olarak yerine getirilerek kaldirag sevivesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporiamr.

1.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye
pivasas: araglanna dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sizlesmeleri), sakh tirev arag, swap
sfizlegmesi. varant, sertifika, ileri valiirlii tahvil/bono iglemlen dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber'de belirlenen tsm‘-lnr
cergevesinde Mutlak RMD vontemi kullamlacakur. Fon'un mutlak RMIDY'si, fon toplam degennin
%620 sini asamaz.

1.5, Kaldirag varatan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn h:sap!anan pozisyonlarmn
mutlik degerlerinin toplanmas (sum ol notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
defrerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %o 100°ddr,

IV. FON PORTFOYTNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoviinde ver alan ve saklamava konu olabilecek vnﬂlkl_ar Kurulun portiiiy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Ponidy Saklayicisi nezdinde saklamr.



4.2. Fon'un malvarhi@s Kurucu'nun ve Ponfoy Saklayicisi'mn malvarbfindan avndir,
Fon'un malvarlifi. fon hesabina olmas sartivla kredi almak tlirev arag islemleri veva fon adina
taral olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlign Kurucunun ve Ponfily Saklayicisinm vonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemer, kamu alacaklarmn tahsili
amaei da dahil olmak lizere haczedilemez, izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemesz,

4.3, Portfisy saklayiersy; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veya kayulann tutulmas:,
diger varhiklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kavitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile meveuatta belirtilen diger
girevierin verine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfidy saklavicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina kanlma paylanmn thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
ton igtledgi hilkimlenne uygunlufunu,

b} Yatinm fonu birim katilma pay: veva birim pay degerinin mevzual ile fon ictizigQ,
tzahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarna gbre hesaplanmasim,

¢) Mevauat ile fon  igtlzigl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartivia,
Kurucw Y dnetici nin talimatlanmin yerine getirilmesini,

) Fon'un varhklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uypun siirede
aktorlmasi,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiziifid, izahname hik(mlerine uyvgun olarak
kullamimasini.

) Fon'un varhik alim satimlanmin, porifiy yamsimn, islemlennin mevzuat, fon igriizigi.
izahname hilklimlerine uygunlugunu

saglamakla yikamiddir.

4.4. Portfby saklavicisy;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiveti agikga belli olacak. kayip ve hasara
ugramavacak sekilde saklanmasim saglar,

b Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklan ubhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Ponfoy saklama hizmetini yiirlten kurulug, vilkdmldliklerini yverine getirmemesi
nedenivie Kurucu ve kaulma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portflly
Saklavicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin thlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep ctmekle yikiimlidir. Katlma pavi sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhdor,

b) Portftiy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portftivlerin yinetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfiiy Saklavicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kuynaklanan vitkiimliltklerini yerine getirmemesi nedeniyle kavlma payr sahiplerine karg
sorumludur,

4.6. Portfoy saklavicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayristnimasi, potansivel ¢ikar gatgmalanmn diegln bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, dnlencmivorsa ydnctilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yaunmcilanna agiklanmas)
kavdivia fona portfiy dederleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen, katilma pavi alim satimina

aracthik hizmeti ve Kurulca uvgun gorilecek diger hizmetleri verebilir, _

{1]



4.7. Portlty saklayicis her giin itiban ile saklamaya konu varhklann mutabakanm, by
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortakligs ile vapar,

4.8, Ponfiy saklayicist ponfily saklama hizmetini viritiirken  karsilasabilecegi ¢ikar
¢atismalanmn tanimlanmasi, dnlenmesini, yonetimini, gizctimini ve agiklanmasimi saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uvgulamakla yikdmlidir.

4.9. Kurucu'nun iiglincil kisilere olan borglan ve yikimldikleri ile Fon'un aym iiglinetl
kisilerden olan alucaklan birbirlerine Karst mahsup edilemez,

4.10. Portfiy saklama hizmetini viiriten Kurulus, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.11. Kurucu. Portfoy Saklayicsindan: Porifby Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTeblifi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
vilkiimliidiir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurueu veya Portityy Saklayicisina dava agma hakke sakhidir,

4.12. Portltly saklayicis, portitly saklama hizmeti verdifi portfiivlerin yonetiminden veya
pivasadaki fival hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yOkUmlGliklenm yerine getirmemesi nedenivle katlma payy sahiplenine Kkarp
sorumludur,

4.14, Ponity saklama sdzlesmesinde portitiy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltic: hitkGimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfity Degeri”, portfovdeki varbiklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir, “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portliiy
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarn dilgiilmesi suretivle hesaplanar.

5.2. Fon'un binm pay degeni. fon toplam degernin fon toplam pay savisina billnmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katillma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, ponfiydeki
varliklann ilgili oldufiu pazann, pivasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya qkmas: gibi
olapandstii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme csaslanmn tespiti  hususunda
Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta agiklama
yapihir.

5.4, 5.3, numaral maddede belinilen durumlarda, Kurulea uygun glirilmesi halinde, katilma
paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satin durdurulabilir,




VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. katllma Payi Alim Esaslan

Yaurnmeilarm BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00'e
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatun verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyan dzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyvasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00'ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilic ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyan lzerinden yerine getirlir.

BIST Borglanma Araglan Fiyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleven ilk
isginil vamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan Gzerinden pergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alhm tahmatimin venlmes: sirasinda, talep edilen kanlma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi va da tar olarak verilebilir. Kurucu, talimatn
pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pavi bedellerini en son ilan edilen sans fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma payi bedellering islem giinii tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj
uvgulonmak suretivle bulunan tutara es defier kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis va da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs iglemine
uvgulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedenivle, katlma payvi bedellerini en son ilan edilen
sanis fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay bedellerini islem giinil
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fivata marj uvgulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymet
teminal olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ize, en son ilan cdilen kanlma pavi saus ivatindan
%20 marj diisiilerck belirlenecek fivat fzerinden talimat verilen tutara denk gelen kanlma pay sayis:
TEFAS ta eglestirilir, Nihai kaulma pay adedi fon fivan agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara ¢s deger adedin Gstiinde verilen katilma payr alim talimatlan iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen itar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay savist fon fivan agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimanmn karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatnmer adina nemalandinimak
suretivle bu izohnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katlma payi aliminda kullamlir.

6.3. Katllma Payi Satim Esaslan

Yaurnmcilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldufu glinlerde saat 13:007¢
kadar verdikleri kaulma pavi satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivan fizerinden yerine getinlir,

BIST Borglanma Araglan Pivasasi’'mn agik oldufiu giinlerde saat 13:00"ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivah dzerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglindl vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat dzetinden gergeklestirilir,

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik _n]_dugu
glinlerde suat 13:00°c kador verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatmm BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saal
13:00"ten sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinfinde

vatinmcilara Gdenir. : ,
B



6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarnmn abm ve satmi kurucunun yani sira TEFAS'a (iye olan fon dagitim
kuruluglan araciigiyvla da yapiir. Uye kuruluslara asagsda yer alan linkten ulagilmas: miimkinddr,

falar/ TEFAS-Uycler.aspx

Fon katlma paylann ahm satimi, OYAK Yatnm Menkul Degerler AS. ve Atlas Portfdy
Yonetimi A$. nin Genel Midirlikleri ve subeleri aracihfiyla gergeklestirilebilir.

www ovakyatirim.com.tr

www atlasportfov.com

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yvamlabilecek harcamalar asafida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin Sdenen her tiirli Gicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transfeninde ddenen her titrlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfiive ahmlarda ve portfivden satmlarda Gdenen araciik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB diwiz satis kuru tizerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portftiy vlinetim dicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluslanna 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregti vapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yili esas alinarak dger aylhik dénemlenin son is glindinde fonun toplam degen Qzerinden
hesaplanacak Kurul dGereti,

10y Karsilastirma Gleiinil giderleri,

11) KAP giderleri.

12) E-defier (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-Fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:

Fondan karsilanan, vinetim tereti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin toplamimn {ist
symin yallik %6365 ur. .

3, 6. 9 ve 12 avhk dénemlerin son i gind itibanyla, belirlenen yillik fon toplam giden
orammn ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadid, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlok
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu wrafindan kontrol edilir. Yapilan knntnlz-'ldr
belirlenen oranlarin asildiginm tespiti halinde asan tutann ilgili donemi wkip eden bes is giind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portftiy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden diinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dilgiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yaplabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
citirilemez ve fon malvarhfindan ddenemez.

[




7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oran:

Fon“un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla. fon toplam degerinin giinlik 2600069 sindan
{yilzbinde alt virgil dokuz) [wilik vaklasik %62.518 (yiizde ikivirgllbesyiizonsekiz)Jolusan bir
yinetim icreti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile daginc
arasinda imzalanan sdzlesme g¢ergevesinde belirlenen pavlasim esaslarnna gore kurucuva ve
dagiticiya fondan ddenecektir,

Dagities ile kuruew arasinda bir sdzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“penel komisyon oram™ uygulamir,

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhiklann Alm Sattmina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Istemleri icin Odenen Komisvonlar

Fon porifoviinde yer alan varliklann alim satimma Oyak Yaunm Menkul Degerler AS.
aracihk etmektedir. 56z konusu aracilik islemlen icin uygulanan komisyon oranlan asafida yer
almaktadir:

1. Pay Senedi Kurtaju:
Yurtigi pay senedi islemlerinden %ol),05 {OnBinde bes)
2. Tirev Araglar Kurtaji:
Yurtigi tirev arag islemlerinden %(L05 {onbinde bes)
3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:
- Takasbank Para Pivasas: iglemleni %o0,003(viiz binde 3)
- BIST Tahvil Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan 960,003 (yiiz binde lc)
- Hazine lhalesi %50, 010{onbinde 1)
- BIST Repo ve Ters Repo Pazan Overnight %60,003 (yiizbinde 3)
- Overmight disinda vadelerde BIST Repo ve Ters Repo Pazan %60,006 (viizbindealn)
4. Diger vaunm enstriimanlannda ve Yuridisi pivasalarda gergeklestirilen islemin komisyon
tutan fona birebir oraminda vansitilir,

Arscilik islemleni icin uygulanan komisyon oranlan BSMV harig olarak gosterilmistir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, diger avhik didnemlerin son is giintinde Fon'un
net varlik degeri fizerinden 240,005 (ylzbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Dereti

Fon portfiyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderlen
ile fonlann katilma payi ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapiimas: gercken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann
portiiiylerinden karsilamr. "

7.1.6. Karsihk Avnilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan kargilanan saklama ficreti ve difier giderlere iligkin giincel bilgilere
vatrimen bilgi formundan wlasilabilir,

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler e
Asafnda tahmini tutarlan gdsterilen halka arza’katlma paylanmn satgina iligkin giderler

kurucu tarafindan karsilanacakiir.
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Gider Tird  Tutan (TL) _.'
Tescil ve llan Giderleri | 1.900 3
Diger Giderler 3. -
TOPLAM 6,900 |

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmecilifi Karanglarmn Vergilendirilmesi

a)  Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 3520 sayvili Kurumlar Vergisi Kanunu nun
5'inci maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uvannca, menkul kiymet vaunm fonlanmn
portidy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumiar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agisindan: Fonlann portfy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegict 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, *#0 ormaminda gelir vergisi
tevkilatina tabidir.

8.1, Katllma Payr Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylanmin ilgili oldugu fona 1adesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir,

KVK min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul
kivmet ve difier sermaye pivasas: araci getirileni ile deger amisi kazanclan clde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faalivetie bulunan mikelleflerden Sermayve Pivasasi Kanununa
giire kurulan vatinm fonlan ve vatnm onakbklanyla benzer nitelikte oldugu Malive Bakanlifinca
belirlenenler icin bu oran %60 olarak uygulanir.

Siirckli olarak portfdyinin en az %5171 BIST te islem giren paylardan olusan vatinm
fonlarnmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylanmm elden ¢ilkanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu™nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyannea fon katilma
pavlarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyvle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar mitkellef kurumlann Tarkiye'deki ig
verlerine atfedilmeven veya daimi temsilcilerinin aracihi@s olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir vildan fazla sGreyle elde wiulan pay
senetlerinin elden cikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altnc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi wiulmayan kazanglan ve bu Iv:u:rtmllar{n‘ daif"i.
temsilcileri aracibiivla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglar: igin vilhk veva dzel beyanname venimez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan stiredir.



9.2. Fmansal tablolanm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama  yOktmliliginin bulundugu ilgili hesap
diineminin son gilnii itibanyla hazsrlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tashiye tarihi itibanyla 6zcl bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un willik
finansal tablolanm, tlgih besap dbneminin bitmini takip eden 60 giin iginde KAP™1a ilan eder.
Finansal wblolanin son bildirim gintintn resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giindni
takip eden i1k i§ glind son bildirim trhidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatirnmaes bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn, portfiiy
dagithm raporlan) fom giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk degerine, uyvgulanan
komisyonlara, varsa performans f{cretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
actklanmas: gercken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan stirekli hilgilendirme formundan
{www. kap.org.ir) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfily da@gbimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatrmmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Gieret ve komisyon
hilgilerine vatirnmen hilgi formundan da ulasilmas) miimkiindir.

9.5, Pontfisy dagilim raporlan avhik olarak hazsrlamr ve ilgili avi akip eden alti is giindl iginde
KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuvla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim ta;ivan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iliskin yOnetim Kurulu karanna
baglandig: tarihi izleven altme i glindl mesai saati bitimine kadar KAP @ agiklamr.

9.7. Portfiy raporian disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgih internet sitesinde en az bes vil siireyle kamuya
agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay) satis
vapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yaunmecilann vatmm yapma karanm etkilevebilecck ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, 11, L. V.5.5.. V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bolamlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamr ve izin vazisimin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tanhi 1zleven
101 is giindl iginde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan editmez. lzahnamenin diger biltmlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt is gind iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9, Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dilzenlemelenne uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire dngbrillmils isc bu sirenin sona ermesi,

i o
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- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisimii aldiktan sonra alts ay sonras: igin feshi
thhar elmesi,

= Kurucunun faalivel sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taskhiitlerini karsilayamayvacak kadar zaviflamas, iflas etmesi
veva lasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali vilklimltiliklerini karsilayamaz dorumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatmmeilanm yararima olmayacagimn Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varhklardan borsada islem gtirenler

borsada, borsada iglem grmeyenler 1s¢ borsa disinda nakde diniistiriilibr,

10.2. Fon mal varh, igilz0k ve izahnamede yer alan ilkelere pore tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oramnda dafwilir. Tasfive durumunda yalmzca katlma
pay1 sahiplerine Gdeme yamlabilir.

10.3. Tashye islemlenine thskin olarak. Kurucu'nun Kurul®un uygun gbrilsiind aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
kattlma paylanmn bulunmas: halinde, katulma payr sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislart vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satim vapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatmmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermave pivasast araglannda nemalandinlir, Fesih ihbanindan sonra yeni katilma payi thrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren highir katilma paw ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflas1 veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi bagka bir portfy
vinetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklavicisimn mali durumunun tashhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veva tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhiim Kurul
tarafindan uygun gorilecck baska bir portfoy saklavicisina devreder,

10,5, Tasfivenin sona ermesi zerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir,

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payvi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igiieik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun
502 ild 514 iincii maddeleri hilk@mleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katillma payr sahipleri, paylanm Fon’a gen
cattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica tementil dagitimm stz konusu degildir.

11.3. Kaulma pavlan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkimda her

zaman bilgi talep edebilirler. -
O mal A,
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XII. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatnmer bilgi formunun KAP'ta yayimm takiben
formda belirtilen sans baglangig tarthinden itibaren. izahname ve vatinme bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde vatnmeilara sunulur.

12.2. Katllma paylan kargibifi yatinmaeilardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yaunlr,

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanimiz cergevesinde
onaylanz.

OYAK PORTFOY YONETIMI AS.

Tolga AKBAS

Genel Midor Vekili

Hasan Rifmt TOPKAR
Yonetim Kurulu Uyesi



