
OYAK PORTFÖY YÖN~:TIMİ A.Ş. 
llE(; IŞK€N ŞEMSiYE FONU'NA BAGl.I 

OYAK POllTFÖY iKiNCi llECIŞKEN FON'UN 
KATILMA PAYl.AlllNIN İllRACINA iLiŞKiN 

İZAll'.'IA~IE 

OYAK l'ont'n)' Yönetimi A.Ş. ıamfından 6362 S3)'11ı Sı::nnaye l'iya.us:ı Kw1unu1nun 52. \C 54. 
nıadddcrinc d•ı anılar.ık, 12.05.2015 ınrihinde İsıonhul ili Tıcan:t Sicili \leınurluğu"na 872N~ 
sicil nunıarn..~ı alıında ka}·dcdilr:n:L. 18.0:5.2015 ıarih \C 8322 sa)ılı Tnrki}·c Ticareı Sicili 
Gazetesi'ndc ilnn l'\filen OYAK Portrüy Yöneıinıi A.Ş. Oe~.L,ken Şemsiye ~·on1 içtiizüğü ,.c bu 
İ Z-ıihrıoole hUkUınlcrinc göre ynncıihnck üzere olu~turulacak OYAK Portröy İ kinci J)elişkcn 
Fon'un1 knıılnın paylannın ihrucınrı i l işkin bu izahnnınc Sennaye f'i)1asnsı Kurulu ıarnfındıın 
09110/2015 ı nri lı inde onaylan.ınış \ 't' St•rtna~·e Pi~•a.sa.sı Kurulu'nun onayı ile kurucusu 0\',\K 
\'atınm :\.1t'nkul Ot'jt~rler A.$. olan O\ ' AK ''uıırırn l\lenkul Oegcrltr A.Ş. 8 ·ripi Dr!işkcn 
fon OY,\K J1or1fö.r \ 1önttimi A.ş:,f' dn·rolmuşlur. 

izahnamcnfn onaylanması, i-1,ahnıııtıtdc )' Cr alan bilj!ilerin doğru o141u~unun Kurulca ıckcmJIQ 
anlanıına gı•lnıC)'Cceği gibi, iz.ahn"ıııe)'t ilişkin bir t:ıvslye olarak da kıtl>u l cdilcınez. 

İhrııç ediltcrk k~tılnıa paylnrınıı lli~kin yatırım kar~rları i:z.ahnan1cnl11 bir bütün olar:ık 
llf'ğerlendirilnır'i ~onuc-u ,·erilmr lidir. 

Uu izahnanıe, Kurucu O Y,\K l1 ortW)· Yüneıinıi A.Ş.'nin :ıdrt'sli rcsnıi interntt sittSi 
'' ,,,,~'.O\'llk lort fov.conı.tr ) ile Kuınuyu A~·dınl:ıınıa l1hııfornıu (Kt\ V)'nd:ı (lnnv.ka11.org,.ır) 
~· :•)'lrnlannıışl ı ı'. ıahnnnıenin nerede )'Oyıınlaııdıji ı hususunun tescili ve T1'SG'de ilan ı:.ı rihlııc 
ili~kin lJilg:iler yat11·1111c1 bilgi fornı u ııd:ı yer alnınktndır. 

A~·nca bu i7.abn:ımc karılma p:ıyl:.nnın ahm satımının ~·apıldığı ortanılarda. şemsi.) t fon 
içıüzüğü ,.l' )ı.tınmcı bilgi fomıu ile birlikıt, taleı) tdilrue-5İ h:ılindt ücretsiz. olunık 
''atırımtılar:.1 verilir. 
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1. FON HAKKINDA GE:'il:L BiLGi LER 

Fon. Kanun hilkOmleri U)'ııtıncıı ıasarrufsahiple-rinden fon latıhn3 pa)ı larşılığında toplanan 
nalitle. tasamıfsahipleri hes:ıbına.. iruınçlı mOlkiyet esaslarınagöre i.şbu iı.nhn::unenin il. bölümünde 
belirlenen ,·arlık ' 'e h::ıklnrd;ın olu~n portl'ö)·Ci işlcımek nmııcıylo kurulan, knulma paylan Şcmsİ)'C 
l~on'{1 baglı o lan:ık ihraç edilen ve ıOzcl kişi l iği bulunmayan ınnl vnrlığı{lır. 

1.1. Fona ilişkin Gcncl llilUil<I' 
F,,,, 'ıııı 

OY AK Portfül' ikinci De~i•ken Fon 
0\'30J: OYAK PortfOv Yöneıimi A.S. Qeo;<•en vmsil'e Fon 
QrO: Ocl!icl·cn Fon 

Süresi~ 

1.2. Kurucu. Yönt tici ' 't ı>orıffiy S:ıkJayıcısı Hakkında Gtntl llilg.iler 

1.2.1. Unvan \'e Yetki Belgelerine İli.şkiıı Bilgiler 

Kıırııc·u ı·e Yt)ııeıici'ııi11 

Unvanı: O\' AK Portföv \'lin•liml A.I'. 
Ycıki Bclgesi/leri Ponföy Ytineticiliği F.ınliyctinc i lişkin \'eıki 

Belgesi 
Tarih: 24.03.2015 
No: PYŞ/PY. 13131 
(PYŞ Tebliği' ne u~·um çerçe\·esinde. Kurucu·nun 
08.01.2014 ıarih ve PYŞ/PY.5711291 sayılı Portfüy 
Yöneticiliği Faoli}'Cli Ycıki Bclgc~i ipıal edilerek, 
Kurucu·ya Kanun' un 40 ıncı \ 'C SS inci lnaddeleri 
uynrınca düzenlenen 24.03.2015 tarih ve 
PYŞIPY.13/31 sayılı Porıfl)y Yı!ııeıieiliği Faaliyeıine 

lliskin vctki belgesi vcril111istir.) 
J-•orllfi~• S"ak/O''ICISI 111111 
Un, anı: lsıanbul T:ıkas ve Saklama Btuıkası. A.S. 
PorlfUy Saklama Faaliyeıi llJline Tarih:24107/201~ 

lli<lin Kurul Karar Tarihi \ 'C Nuın:ırası No:?3/762 

1.2.2. llcıi t.im 8il0 iltri 
Kıırııc'' ''e l'iiıı~tici OYAK PortflJ)' J'IJnrtiıııi A.Ş. 'niıı 
Mcrı..~ıadresi ve inıemeı sitesi : 1-\katlar Mahallesi Ebululn ~1ardin Caddesi ~1oya 

Siıesi F2 C 131ok No:24/3 34335 Lcvçnt-13eşiktaş / 
ISTANllUL 
httn://\V\V\V.0'-'akno(tfo·• .. , 

TclcfOn 11uı11arası: 1212)319 14 00 
Porl-i'iır Sak/arıcısı /stanbul Takas '-e Saklanıa Baııkası A.S. 'ııiıı 
Jı.·1c~ez :ıdrcsi ve intemtl s itesi: Keşitp:ışa ~1nlt. Borsn tsıanbul 

Sanı er - ISTANBUI, 
Cad. no:4 34467 

'''''\'.lak ............ -k:.com.tr 
ı-Tclcfon numarası: •90 212 315 25 2S ' "b\I 
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1 .. 1. Kurucu ''6neıiciltri 

Fon·u renısi l \C i l1_an1:ı Kunıcunun yöncti111 kurulu üyeleri yetkili olup. yönetim kurulu 
Oyelcrine \'e kunıcunun d iğer yöneıic i lerinc i lişk in bil siler aşağıda yer aln1akındır; 

A<lı So,'adı Görr,•i Son S Yılda Yantıl! ı lder IYıl-Sirket·GUrt\;\ TL~rübt~İ 
l:rtui\JUI Yöncıiın 06.06.2018 · Dt••anı Ordu Yardımlaşma Kurumu. 25 Yıl 
AYOi~ Kurulu Danışman 

llaş~•nı 23.12.2015 • 06.06.2018 Ordu Yardımlaşma Kurumu. 
Moli ~lcr Genci MOdOr Yardımcısı 
OZ.07.2008 • ZZ.12.2015 Ordu Yardunlaşma Kurumu. 
Mali İs ler MOdllrllldO. Mali isler MiidilrU 

Adalet Yö11cı i 111 0 1.1 2.2018 • llcvnın Ordu Yardımlaşınu Kuruntu, 13 Yıl 
TUNÇER Kurulu Sıratej ik Pltmlnınfi "' Sekt6rel Analiz MOdClrlClğO, 

lloşkan MOdUr 
Yardımcıı.ı 01.09.2015 . 01.12.2018 Sanofı İlaç. Finıınsal 

Planlama ve Arnıliı \llldllrlllğü. Müdür 
Ol.0~.201~ • 01.09.2015 Avea iletişim llioneıleri 
A.Ş .. Uluslnramsı Opcr.asyonlar \ 'e iş Geliştirme. 
Kıdcn1li Uzmon 

l f a.,ı:uı Yönctin1 Ol .03;2018 ~ Ot\' il ili OYA K Ya11rıın ~ıfcnkul Değerler 20 Yı l 
l lıfiu Kurulu 1-\.Ş . İç Kontrol Grup f\ıfrtllilrU 
TOP KAR Oı-esi 01.01.2015 • 28.02.2018 O YAK Yatırını Menkul 

Değerler A.Ş. Risk Yönelimi-Müdür 
02.01.2006 • 31.12.2014 OYAK Ya11nnı ~lcnkul 
Dcl.'<l'ler A.S. / k Konırol-MOdOr 

Tolga Genci 01.08.2013 - Devam OYAK Portfüy Yönetimi A.Ş. 11 Yıl 
AKBAŞ MUdOr Ponl0}' Yöneticisi 

Vekili 

1.4. Fon 1-lizntt t llirinıi 
ı:on hizmet birirni ()YAK Yatının Menkul Dc~crlcr A.Ş. ne?..dindc olu~lıırulrnuş olup, hizmcı 

biriıninde g,öre\'Iİ fon ınndurnııe ilişkin bilgiler aşa~ıd:ıki gibidir. 

ı\dı So)adı GGrn·i Son 5 Yılda \'aph~ İfl<r (Yıl.Şirk<I· T ecrübesi 
C.Gr.vl 

Adem DEM IRAL l'on Müdürii 2002 - Devam Muhasebe Opcnuyon 21 Yıl 
MOdllrU 

1.5. Portföy Vlincıirilcri 
Fon n1alvarlı~ının, fonun yat1rın1 straıejiçi doğrulu.ısuı'tda. fonun )1atırın1 yapabilecc~i 

varlıklar konusunda ıeırrli bilgi ve sermaye piyosası alanında en ıı>. beş yıllık tecrübeye sohip 
porttııy yöneticileri tamfınd:uı. )11tınmcı lehine \C ıatınmcı çıkarını gilzc:tecek şekilde PYŞ Tebli~i 
dDlenlemclcri. pıörtfby )'Öncıim sözlcŞmesi \C ilaili fon bilgilcndinı1e dökümaıllın çcrçc,csinde 
yônctilnh!Sİ zorunludur. 

Foı1 ponfüyllnOn )'Önctimi için görc"lcndirilcn p0rttOy yöneticilerine i l işkin bilgilere KJ\P'ın 
yer alan sürekli bilgilcndirıne IOnnundan (\V\\"\V,knn.org.tr) ula.şıh11as1 mOnıkOndür. 

)\ ıl . 
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1.6. Kurucu Oiln) C!$İndc Oluşturulan \ t)'U Dışarıdan Temin [cJiltn Si.st~mler. 8irinıler 
onun 8 • O '. · y K ıı:o:ınısıı tnctın1 1nı a n-an urulu.'<i 
ll i riıu Biri111i 11/Sİ-!1 fCmin C)luşturuhluğu K urum 

fı·on hiınıet birinıi O\' AK Yolırı ın tvfenkul lleAerlcr A.Ş. 

İç kontrol si"'ıen1i OYAK J>onlOy Yönetimi A.Ş. 

Risk \'öne-ıinı s-iııı ftmi OVAK J,ortRi}' 'l:'önctimi i\.Ş. 

Ttfriş birimi OY AK l'ortl'öı Yönelimi A.Ş. 

Ar:ıştırnıa hirinıi OYAK Portllly Yönetimi A.Ş. 
. - ' 

. . . . 
" • • . . . . Fon un lın.ıns.ı l rnpoılarının bağım.sız dcncıırnı Dl{ r Bağ.ın1sıı IXntııın \ ç Serbc~t 

Muhasebeci tvfHli ~ftlşavirlik A.Ş. tarafından ynı>ıhnakındır. 

il. FON PORTFÖ\ ' ÜNÜN YÜNETIMI. YATIRIM STIL\TE.! İSİ İLE: FON 
PORTFÖY SINIRl..AMAL.ARI 

2.1. Kurucu. fonun k:.tılma pa)'I S3hiplcrinin hJkl<lnnı koruy:ıcak şekilde tÇtDsili. )ônelimi. 
)Öncıiminin denetlenmesi ile f..ıaliyc:tlerinirı içtOzOk \'C izahnamc hO~Oı11lcrinc u~·gun olnrnl 
) OrCltülntesinden sorunıludur. Kurucu fonn ::ı it varhllor üzerinde kendi adın;, ve fon hes::ıb ınn 
ınevzuat ve iç tüzO~c uy~un olarak tasarnıtio bulunnı::ıya ve bundun dogan hakları kul lann1nya 
yclkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürOtOloıcsi csnasındu 1>0rttOy yôneıici l iQi hi:t(neıi de dahil olnınk 
Otcre dışandan hizıneı lllınnıası, Kurucunun son.ınt lu lugunu ortadan kaldırnıaı.. 

2.2. Fon ponföy1l. kolektif portföy ıoneıicili~nc ilişkin PYŞ Tebliği'ndcbcLinil<n ilkel<r 'c 
fon ponlllyüne dahil <'dilebilecek "arlık 'c h3kl:ır.ı ilişkin Tcbliğ'ck ıcr olan sımrl•ıı13l:ıt 
çc:rçıe'\-csinde )l\neıilir. 

2.3. Fon, pOrtfby sınırlamalan itibariyle Scnnayc Piyasası Kunılu'nun 111 ·52. l sayılı Vuunrn 
Fonlorına il işkin Es.aşlar 'l'ebligi"ndc lvfudde 6'da belirtilen diğer fon tUrlcrindcn herhangi birine 
ı:;i rn1cycn •·Değ.işken Fon .. nitel iğindendir. 

Fon orta \•adede i stikrarlı ,.ç yüksek gcıi ri Sttı}laınayı an1açlan1nkıadır. \':ı t1rın1 yapı l :lcnk 
s.ennayc pİ)>a.;;ası ar.ıçl:ırının ııeçin1İllde, risk/ı:,cıiri değerlendirmeleri sonucunda belirle11enlcr \'C 
nakde dönüşümü kol&)' o1on1ar tercih edilir. Fon. onaklıl pa)•lann:ı azan1i %30 oranında )"tuırıın 

,ap:ıc:ılmr. 
Y:ılxıncı )ntınm arnçl:ın fon portll!) Onc dah.il <'dilebilir. 
Fon p0nfbyOnOn )önetimindc porttlı)' çeşitliliği esastır ,.e onn \'ttdeli getiri hedeflerine 

iki aşamuh •varlık daiıltını' (assct aııocotion) )'Oluyla ulaşılması nmaçlanır. Birinci aşan1a olnn 
strtuı.:j ik varl ık <lagılın1 1 (str::ııegic asscl allocnı ion) fbn yöneticisinin ''arlık s ın1flar1n~ı i l işkin ona 
vadeli beklentilerini en iyi yansııan ponföy da~ılı111 ın 1 11. JOnun ona vodcli getiri hcdeOc-ri ve 
ya1ır1111cı risk profili de ı;GıönO.nde bulundurularak oluşturduğu aşamadır. Takıiksel varlık dagılı ın ı 
(tactical a.sseı allocaıion) :ışan1ası ise piyasalardo oluşan kısa vadeli fırsrı ılorın değerlendirilerek fono 
ek katkı sağlamanın hoocOendiği aşamadır. 

fon ~'Oneıicisi. fon ponRiyünO otuşıururl.:cn \-arlık sınıOannı risk·geıiri perspektifinden 
ele alır. Ona ' 'adede ~-e1iri bcklcnıisi daha )'Ükx~ ol:ırı '\'arlık sınıflanna belirli risk linıitleri dahilinde 
d:ıffi:t çoı... ~·er verilmesi esastır. Ponföytin getirisini aı;ııni düzeye çıkannayn çoh_şırkcn aynı ?.amnnda 
portl'{ı>•ün alabi leceği nttıksiınum ve nlininlunı ris.k .sçviyelerinin önceden belirlendiği bu yöntcnıc 
·oynuklık hedctleıncsi" (voıoıi l i1y targeıing) denir. L)cngcli bir oonrny xone1i111i strnıe j isinc sahin 
fm1110, oynaklık hcdcGııç ıı~rc alabiJece~i risk dc~crj 3 jlı: 4 arasında dc~jsçbjlir, 

o 



. 2.~. Yt'S~1eıici ıarafından. Ji'on fKU'tfOyOnde yer alabilecek varlık ve iş lcn1lcr için belil'lenn1iş 
asgarı ve azanıı sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösteri lnıişt:i r. 

VAR LIK l'O l"'LKM TURU AS"ar i 0/., A~.ami o/n 
Kamu/'"'zcl Sektör Borclanma Arnclan o 100 
Ortaklık Pııv lan (Yurtici) o 30 
·rers i{et'ıO l .ı:ıle-n1leri o 20 
~fakasbank Para Pivasası 1 .., J cnılcri o 20 
Kira Sertifikaları o 10 
Me••duaı o 10 
Yabancı Pavlar o 10 
Yabancı Borr)annıa Araclnn o 10 
ı\hın ve. Kıvn1ctJ i Madenler o 10 

2.5. Fonun yatırım sıraıejisi i ıi lınriyle bir karşılaşunna ölçü!O belirlernesi n10o1klln değildir. 
ı\ncak. fooun kan1uya açık pltHIOrnı larda ,re performaııs sunumlarında nispi getirisinin 
hcsaplunabilınesi ve 111akul bir kı)'as lama y~ıpabihnesi açısından fona ona v~ıdeli geıiri hedefı ile 
tutarlı bir Eşik Oı;ger belirlennıişt i r. Fon'ıuı Eşik Oı;ğcri nıs·r.K YO DIBS Orta \ ' ade Endcksi' nin 
perfomıaııs döneınindck.i geı irisidir. 

2.6. l'onföye riskten korunına ve/ve)'a yatırıın a111acıyla fonun yatırını stratejisine uygun 
}'alnızca borsada iş lem göre11 döviz, faiz,. pay. pay endeksleri ' 'e sern1ayc piyasası araçlal'ına dayalı 
vadeli iş leın ve opsi~·on sözleşmeleri. saklı tllrev araç, sv•ap sözleşmesi, \raranı, scnifıka. ileri valörlU 
ıahvil/bono işlcn1Jcri dahil edilir. 

2.7. Fon ıoplam değerinin % lO'unu g<.-çmenıek Ozere~ fon hesabına kl'edi alınabil ir. Bu 
takdirde kredinin ıutarı . t3 izi. alındığı ıarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği ıarih KAP" ta 
açıklanır ve Kunıln bjldirilir. 

2.8. Portlliyc dalıi l edilen yabancı yatırı.m a.raçlanııı tanuıcı gcnı; I bilgiler: fon'a yabancı 
devlet. kan1u ve özel sernıayc piyasası araçlarından ı\.B.D .. İ ııgi llere (Birh,:şik Krallık), Fransa, 
Alına.oya. Japonya, Belçika. ,..\ vusturya. Kanada, A\rustralya. İsviçre. ~lalta. Lüksemburg. Norveç, 
ispanya. i·lollanda, ltalya, Singapur, Finlandiy::ı, Oaoinıarka. Hong Kong, A vustralytl. Porltkiz.. 
'{unanistan. Arjanti ıı. Brezilya. Koloıtl1>iya. Ekvator. Mısır, $ili, Endone:l';ya, İsrail. Güne)' Kore, 
lsveç. Singapur, Yeni Zelanda, ~lacarisı.aıl . Çek Cumhuriyeti, Çin, ~Iek~ika, Nijerya. Peru~ 
Filipinler. Polonya, Ronıanya. Rusya, Güney t\frika. Ukr.ıyna. Uruguay, Vcnc:ıuela, Vietnam 
ülkelerine. ait olanlar alınabilir. Fon portloy yöneticisi uygun gördliğü dun1mlarda Fon'un genel 
stratej isine ba~lı kalmak koşuluyla yukarıda belirtilmeyen OJkelerc t.ic yatırın1 )'apabilir. 

ı:on portfô)•üne borçlultık ifade eden y~ıbancı sentıayc piyasası araçlarından yalnızca 
ikincil piyasada işlenı görenler \ 1e derecelcndin·neye tabi tuıulnıuş olanh\r alınır. İlgili kJy111etin 
derecesini belirle.yen belgeler fon nezdinde bulundunıltır. De.recclcndintıe- ınckaniz.nıa.101 
bulu11n1ayan Olkelerdc ihraç edilnıiş sçmıaye piyasası araçları fon p0rtfbyünc alınarnaz. 

OY!' '' ~ 1 ~ı ... ~. 
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111. TEM.EL YATIRIM RiSKLERİ VE RİSKLERİN ÔLÇ0M 0 

Yatınntcılar Fon·a )'l!lırın1 )apmadan önce fon"hı ilgili temel yaunm risklerini 
dc:ğcrlcndinnclidirler. Fon'un maruz kal:ıbilecegi ternel risklerden knynaklan.abilecek değişimler 
:K)ruıcun<l:ı fo11 biriın pa)' fi)'atındtıki olası düşüşlere bağlı olar.ık yntınmhırının değerinin başlangıç 
değerinin altına düşebileceğini yo ı ı rınıc ı lnr göz ön011de bulundurı'ltalıd ır. 

3.1. Fonun maruz k:ılalJi lccc~i riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski: l'iyns;ı riski ile borçlann1a~·ı tcn1sil eden fin:ın~ol ııraçlann, onı:ıklık 
pa) lannın. digcr men.kul kı}n1e1fcrin. dOviz '\'C dövize endeksli finnn~::ıl tıraçl::tra dayalı ıürev 

:"ıo4.lılı,!1nıelerc ilişkin taşınan poLİS)Onhınn degerinde. faiz oranJ:ın. onaklık pa) ı fiyaılan \ 'C dö' ;, 
kurlıınndaki dalgalanmal:ır ncdcni)lc mc)dana gelebilecek 7..lr.lr riski ifode edilmektedir. Söz 
L.onusu risklerin d~ıa)·lanna aşa~ıda )Cr '"crilmck:ıcdir. 

:1- ttaiı (.)ranı Riski: Fon ponföyünc faiıedarah varlıkların (borçltınma ur.ıc: ı , ıers repo 'b) 
dahil cdilnıcsi halinde. söı konuş varltklann dcğcrind1: piynsalıırda yaşanabile-cck faiz 
orunları <lcğiş irnleri nedeniyle olu.şan riski ifade e<ler. 

b~ Kur Riski: Fon ponföyllnc yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi hali11dc, 
dôviı lurlarında n1cydnna gelebilecek de~işikliklcr nedeniyle ı :on'un ntaruz kalacağı z..'lrar 
olasılığını ifade eı ınekıedir . 

.,_ Ortaklık Payı Fiyat Ri•ki: Fon ponl1!yünc oruıkhk p:!) ı dalı il edilmesi halinde, Fon 
portlOyünde bulunan oruklık paylıınnın fiya~annda meydana gelebilecek değişiklill« 
n.xlcniylc ııonfö)iin manıı kalııc•Aı ııınır olasıh~ıru ifade cımckıedir. 

2) Karşı ı·ar:ıf f{i,ki: Kor~ı tarafın .sözleşmeden kl.l)'ıınklanan yfı.küm1ülüklerini )'erine 
getİrlllCk İSlCITICmtSİ \'C/veyn yerine &CIİrcınernesİ veya takas İŞICınlCrİlldC on::ıy{t ÇLkan aksaklıklar 

S<.lnucundn öden1enin y::ıpılamıu11ns.ı riskini if;.ldc ctınektedir. 

3) l_.ikidife Riski: Fon ponfUyllndc bu1uıuln tiııansal v:ırlık lnrı n istenildiği anda pi)1asa 
fiynııııdan nakde dönilşrllrO lcıncıncsi halinde onaya çıkan zaror olnsı1ığıdır. 

~) Kaldıraç \ 1arafan lşlc:m tti.ski: Fon portfOyüne ıürcv :ırnç (vadeli işleın ,.c opsİ)On 
<llzkşffi<"IM). saklı türev :ıraç. swop sôlleşmesi. \'aralll. scnifik• dahil edilmesi. ileri valörtO 
ıuh' il'tıono \'C altın alım işlcml~ndc \ "C diğer herhangi bir }·öntcmlc kaldıraç yar::ı.ıan benzeri 
işlcnılcrde bulunulması haJindc. başlangıç yatınını ile başlangıç )'Dtırımının üzerinde poZİS}'On 
nlır11l1nsı sebebi ile fonun başltıngıç )':ltınrnından daha yüksek zımr k:ı)·dcdcbilnıe olasılığı kaldıraç 
riskini ifade eder. 

5) Opcr;;ısyoncl Risk: Opcrasyoııc l risk, fonun operosyoncl l50reçlerindcki a.k~onlalar 
sonucunda tarar oluşması olasılığını ifade eder. Opera~)·oncl riskin kaynakları arasında kullaıulı111 
sisıcnllcrin )'Ctcnsiıl iği . bnş.ır1sız ylhlclim. ı>ersonelin hal <l lı ya dn. hileli işlen1lcri ~ibi kurun1 içi 
eıkcnlcrin )anı sıra doğnl afe1lcr. rekabet koşullan, politik rejim değişikliA,i Q.ibi kurum dış-, etkeıılcr 
de olabilir. 

6) Yo*unlaşma Riski: Belli bir \'Mlığa ,-.Jv~ya ''lldcıe )Oğun yaıınm yapılması sonuou 
fonun bu \"3rlı~ın ,.c ,.ooenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 

• 
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7) Korrla~·on Rüki: F3tklı fınansal \'atlıklann pİ)ast ~oşullan altında belirli bir zaıoon 
dilirni içerisinde aynı anda dcgcr ~:vannul;Sı ~a da kaybetmesine pamlcl ol:ınık. en az iki farLlı 
fİIWl.SOll \ arlığın birbirleri ile olan poliıir ,.e)-;ı ncgalif )'önlü ilişkileri ncdcni)·lc doğabilecek 2arıır 
ihıirnalini ifade eder. 

8) Y::ısnl Risk: Fonun lırı l krı arz edildiği dönen1den sonrn ıncvzuatıa ve dü:r.enleyici 
oıoı·itc lcrin düzcnlcn1clcrinde meydann gelebil<.-cck değişiklerden olun1suı. c tk ileoı'tıes-i riskidir. 

9) l!:tik Hisk: Dolandıncılık, suiislimal, zin1mctc para g,cçirmc. hırsııJık gibi nedenler ile 
l ~nn·u 1...arora ugratabilccck k::ısı ılı cylc ın lcr y::ı da Kurucunun i ıibarını olunısuz ctkile)recek suç.Jarın 
(ömc~in. kara para aklann1a~ı) iş lenmesi riskidir. 

10) Baı, Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değ<:ri ile konu olan ilgili finansal ensırilın:ın 
•pot liy:ııının aldığı değer :ıra.ındaki fi)at farklılığı değişimini ifade cımcktcdir. Sözlcşncdc 
belirlenen v:ıde .sonunda \OOeli fiyat ile spot fi)'at birbirine eşit olnıa~udır. Ancak fon ponffi)O 
içerisinde yer alan ilgili ''adeli fınnnsrı l cnstrilntanlarda iş lem )'apıl:ın tıırih ile vade sonu ara.;;ınd.a 
!leçen 1;ıınan içerisinde vadeli fİ)'at ile spot fiyat teorik fıyatlru11:ıd:.1n fhrkh ohıbilmckıedir. Dolayısı 
ile burudtı Ba:t Oeğer"i11 sö2leşı11c 'radcsi boyunca göstereceği değişin1 riskini ifüdc etmektedir. 

11 ) ·reıııin:ıf Riski: ı·orcv amçlıır üzerinden alınan bir pO?isyonun ıı,Uvcnces i olarak alınıın 
ıc ınin:ıt ın. ıeoıi nat ı zorunlu haller sc:bcbiyle likidite. e-Utlcsi hnlinde piynsaya glıre değerlcntc 
dc~erinin beklenen türev p0:ıo isyon değerini karşıhı)·amaması \ ·C)1a doğrudru1. ıcntinatın nitel iği ile 
ilgili olum~uıluklann bulw1ması olasılıı;ın ın ona.ya çıkması durumudur. 

12) Opsi) on Ourarlılık Riskl<ri: Opsi}on ponfl!ylcrindc risk duy:ırlılıkl:ın ara.ınd:ı. işleme 
konu ulnn spoı finansal üıiln fııaı değişiminde çok farklı nıikwda risk duyarlılık d~gişimleri 
)n~bilmcktcdir. Delta: opsiyonun )atıldı~ı ilgili firuıns.-ıl vnrlıg,111 fıyaıındaki bir birim 
değişrnenin opsİ)'on priminde oluşttlrdu~u dcğişin1i gösıennektcdir. Goınrna: opsiyonun ilgili 
oldu~u var1ı~ın liyaundaki cJcğişinıin opsiyonıın dcha:;ında meydaıta gctirdigi dcğişirni ölçntektedir. 
Vc.ıu: opsiyo11un dayanak vurlıQının liynt dalgalanınasındaki hirin1 dcgi~in1in OpSİ)'OO pri ınindc 
oluşıurduğu degişirndir. 'fhcıa: risk {llçthulerinde bO)•ük önem IO$ ıyon ı..aınan faktörünü i f'i'ıde edeo 
gö.;.ıcrgc olup. opsiyon fiyatının vodc:yc göre değişiminin ölçOsOdUr. llho ise faiz. ornnlarındı:ıki 
yllıdcscl de!liş inıin opsiyonun fİ)'Dtında oluşıurduğu deıli.şimin ölçOslldOr. 

3.2. fonun maruz k.tlahilt"t#.i risklerin ölçümünde kullanılan yöotemltr şunlardır: 
Fonun ~11tınn1 stratejisi ile )3lının yapılan \"3tlık1Mn )ııpısınıı \.C risk düzc~rinc U)gun bir 

risl yOncıjın sistemi olUŞ1unılmuştur. Risklerin ölçülmesinde uluslanonsı kabul gönnüş. 
dOz.cnlcnıelerdc yer , ·erilen sblldan \ 'C gelişmiş istatistik ~·öntrmlcr lullanılır. Hesaplar iıle)·en 
gOnlcrc :ıit risk ıalıminini içcrdi~indcn. ı:ılıminlcrin isabetlili~i sonrod.ın g<1'"kleşen değerler ile 
korşılaşıırılar:ık günlük olonık izlenir. 

l'i YASA ıdsKI: Fon porıfllyOnCln maruz kaldı~ı piyasn riski. gOnlllk ol tırak riske nıaruz dcgcr 
(l(MI)) yöntemiyle ölçülmckıcdir. 
ltiskc nıanız değer, fon porıf(Jy dcAcrinin nornıal piyasa koşullnrı nllındn ve belirli bir döncn'I 
dahilinde n'laruz kat::ıbile.ceğ.i en yüksek zartrrı belirli bir güven aralıtındu ifode eden değerdir. R~1 D 
) önıcnıiılde parametrik yönıen1 tercih edilerek. o/o99 go,•en arnhğındn. 1 günlük elde (Utma suresi 
\ıırsJ)ıını altında ~pl:ıma yapılır. Hcs:ıpl:ım:ıda en az 250 if gOnUnO kap"3yacak şekilde gözlem 
saresi belirlenir. Ancak ola~dışı piyasa k~'Ullannın varlığı lııılindc gôtl<nı sOresi kıs:ılııl:ıbilir. 
R\10 hcsapl:ımalann:ı fon pontııı11ndc yer al:ın tfim ,·artık"" işlemler dahil edilir. Tilre" araçlardan 
k:ı)n:ıklanan risklerde bu ıapsamda dilknıe alınır. 
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KA lt51 TARAF RİSKİ: Fond• finnalann ihraç enikleri borçlannıa arnçlanna yaıınm 
yapılabildiğinden kredi riski d~a~ıadır. Kn:di riskinin ölçümünde ihnıcı ~-.:rçcklqtirilen fınnalar 
halfı.ıoda )'eterli derecede nl:ıli a.ıuıliz \'C araşuntıa )'apıldıkı:ın sonra fım1alar. U)guJanıada nicc:I \ 'C 
ni1cl kriıc:rlcrdcn oluşan ctkjn bir der"-'Cclendirn1e sisıeminden geçiril111efı.ıedir. Oorçhınma :lrnç lnrını 
i tır::ıç edecefı. firrnalar için nicel kriıcrlcr. fım1anın karlılığı. borçluluk oronı. özsem1aye bü.yOklO~n. 
sektöründeki Pazur fXl}'I gibi ölçOlcbilir değerlerden oluşurken nitel kriterler. lim1anın kururn~I 
yOı ıc ı iş inı i ile ilgili ba~n1sızl ık . şc l11ıll ık. hesap verilebilirlik \'C profCsyoncl y-Oncti ırı gibi ölçiilcbilir 
olnıayan dcğcrlcrden Oll1.~n1nk1ndır. ilgili fın11alara Yaunn1 struıcjilcri bunl aralıklun dahilinde 
rıraş1ın11a ruporlan. belge ve nnali7lcri çcrçC\'Csinde belirlenen lin1i1lcr dahil inde yaıınm yapılabilir. 

LiK iDiTE RİSKİ: Likidiıc riski hc>1ıplam0>ınd•: (Hazır Değerler • J'akas Alacoklan +Borsada 
işlem Gör<:n Menkul Değerler) I (Borç lor+ Açık Pozisyon Toplamı+ Diğer YOkQmlOJOkl<r) formOIO 
ıoonuc:u kabul edilebilir en düşO~ oron 1 (bir)"dir. Fonun hazır dcgcr \C nlocakbnnın borçlar. açık 
poıİ .. )On 'e diğer )11.kfinılOIDklerini k311~l:tması aç-ısınd3n risk ıaL:ibi )'3pılır. 

OPEIV\SYONf:L RiSK: Faaliyetler içerisinde fonun opern.<yoncl süreçlerindeki ak.wnalar 
sonucunda zarar oluşması olasılıa_ını il1ıdc eder. Opcras)·oncl riskin kaynakları arasında kullanılan 
sisıcn1lcrin yclcrsiı.l iğ.i . başnrısız ylSncıin1. personelin haıal ı ya da hileli iş lcınleri gjbi kurun1 içi 
etkenlerin yanı sıra doğal afcılcr. r<:ktıbct koşulları, pol i ı ik rejim de~işik l iği &ibi kurum dışı cıkcnler 
de olnbilir. Opcru.syonel risk kn1')ı;nn1 ında. fon giderlerine yansıynn hnınh işlcın lere ait veri ırıbanı 
tutu1ınukı:ıdır. 

Fonun )'3..-.aJ ,.e ınc"zuat riskine konu olıııaması b..-ıkımından )ııtırım kıs1ılannın ilgili 
ınc:\'Zu;ıt. tebliğler. Sözleşmeler. Yönetim Kurulu. Yatınm Komitesi \ c Ri.sJ.: Koınitesi kararlanna. 
YDlınnı K:ır.ı.r Alma Süreci \C Yntınnt ilkelerine. Risk Poliıikası \t ilgili mcv-Luata u~·gunluğunun 

konırolO ve göıeıimi iç Konırol Birimi ınr.ıfından günlük olaral )"erine ~'tıirilir. 

A)Tıca fon'ıın kaldırJç lirnitinc uygunluğunun kontrolll )'İne iç Kontrol Birimi tarafından 
gllnlllk olarak yerine getirilerek koldıruç $eviyesine \'C limitlere uyurn haftalık b;ızda raporlanır. 

3.3. Kaldır:t'ı' ' ' a ratan lş lcınlcr 

Fon porılOyüne kaldıraç yııraton işlenılcrdcn; dövi1,. fı:ı iz. pay. p:ıy cıtdeksleri \ re sermaye 
pi)·a~:ıs ı araçlann;ı dayalı 10rev ı:ıraç (>vodeli iş lenı ve opsİ)'On Sö?.leşınelcri). saklı türe'' araç. S\\'ap 
~:rl~ınesi. ' 'ara.ot. scnifik31 ileri \'ttlOrlO ıal1villbono işlemleri dııl1i l edilcccktir. 

3A.Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin illçümOndc Rehber' de b<lirlcn<n esa.sl:ır 
çcrçc,·esindc Mutlak RMD !Onıemi kullıınılacakıır. Fon'un ınuıl:ıl: RMO"si, fon ıoplrun değerinin 
, .,20'sini aşamaz. 

J.S. Kaldıraç yanıtı:ıJt işlcrnlcrc ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrt hc)oplanan pozisyonların 
nluthık değerlerinin lOpJanın(lSI (SUOl or ll01İOH3JS) SUrcliyle ulaşılan IOplan1 pozisyonun fon IOplam 
deQcriııc oranına .. kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç lirniti % lOO'tlOr. 

JV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MAl-VARJ,J (; JNIN AYRJLJ t. J 

~.ı. Fon ponfllyündc )er al:ın ve saklamaya konu ol3bilccck v:ırlıklar Kurulun ponlby 
SJ.~laına hianeıinc ilişkin dO.Unlcmeleri çcrçc,'dinde PonfO) Snll::tı)·ıcısı ne1.dindc saklanır. 



.ı.2. Fon'un mal"nrlıQ.1 Kun.c:u"nun \'C Ponfö~r Sakla}'tcısı'nın n13f,-arlığ1ndan a}ndır. 
ı:on"un n\o'.l.lvo.rlığı. fon hts~bın:ıı olma.Jı şartıyta kredi aloıak ınrcv amç işlcnıleri \'eya fon OOınıı 
ınmf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulurınıak haricinde tcmin:n ı:ösıcrilcrncz ve rehnedile111n. 
F'on rnal' arlığ:ı Kurucunun ve f,onfby So.kla)·ıcıs ının )·önerintinin veya deneıjminin kamu 
kurun1l:ırına dc\•rc:dilmcsi halinde dahi ba$kn bir amaçla tasnmıf liXl i l ı:ırı1.:ı, karrıu aJacııklannın ıuhsil i 
runncı dn dnhil olıtlak Ozere haczcdilenıcz. üzerine ihtiyati tedbir konulan1tı:ı ve illas masasına dahil 
cdilcnıcz . 

.ı.3. PortfOy saklayıc ısı; l'onn ni1 finansal varlıkların saklannt::ı.s ı ve/veya kayııhtrın ıuıulması. 
d i~cr 'arlıl.lann aidİ)'etinin doğnılonması ve ıakibi, kayıılorın ın 1u1uJ111nsı . varlLk ve na.kit 
h~rckeılerinc ilişkin işlemlerin )erine getirilmesinin kontrolü ile mc,~ıattn belinilen diğer 
"'<1rc\ terin )erine geıirilnlC'Sindcn sorumludur. Ou kapsamda.. pon~)' saklayıcısı: 

a) Ynunm fonl.:ın heubına L:oıılma p;ıylannın ihraç \C iıfo edilmesi iştem1erinin mc\ızool \"C 

fon içtOLüğü hükfrmlerioc u)gunluğunu. 
h) Yatırım fonu birim katılma pa)ı 'e~a birim ıxır deAcrinin mc,r.tuat ile fon içıaztıl}O, 

İ7.ahn:.ımc hükümleri çerçevesinde belirlenen dc;ğerleme esa.~larıruı göre hc.s.aplanmasınJ. 
ç) ~fcvzuaı ile fon içıozago. izahnamc hükümlerine ay~ırı o lnıamnk şartıyla. 

Kurucu/Yönctici'nin ta1 i matlarırıın yerine seıirilntcs ini. 

ti) ı:on·un varlıklarıy l ıı ilgili işlcı rı leri rlden doA.an cdintlcrinc ilişkin bedeli11 U)'guıt sllredc 
aktnl'ı l111asını. 

c) Fon'un gelirlerinin ınevıurıı ile ıbn iç.tüzüğü. iz.ahnantc hOkU111lcrine U}'gun olarak 
kullrınılnı:ısını. 

f) ı;on·un \rarlık alını sınıınlonnın. ponfby )'apısLnın, işlemlerinin nte\'7J.t3t. fon içtüzüğil. 
i1.ahn.anlC hOkOınlerine u~'gunluğunu 

s;ığlamakla yükOnılOdDr. 

-1.4. Ponfö)· sakla~·ıcısı; 
o) Fon•ı ait varlıkların D) n rıyrı. tbıııı :.Udi)'Ctİ açıkça belli olacak. ka)1p ve tıa.;;ara. 

uğ.run1aynca.k şcki l<le saklıı11n1asın ı sai}lar. 
I>) Jlclgc ve kayn .;!üzeninde. fonu ~ıi l varlık ları. hakları ve bıınlnrın hareketlerini fon bazında 

dlltcnli olarak takip eder. 
c:) ı:ona ai ı varlıkları uhdesinde ve di~er kurumlardaki kendi hcsaplarınd:l ıuıanlaz ve kcndl 

akti ıleriylc i lişki lcndireıne1 .. 

.ı.5.a) Portloy saklaın:ı hiımcıini )'OtOıen kuruluş. yükOmlOIClkJcrini )trine geıimıeınC"si 
ncdcnİ)lc Kurucu ,.e katalma p:l)'I s:ıhiplcrinc ,e:rditi 7.ar.U'lardan son.unludur. Kurucu. Ponfby 
Sakl3) ıcısından: Ponfüy Sal:laı1c151 cb Kunıcu"dan. Konun•• Sal:lan\J Tcl>liği hükOmlerinin ihl:ili 
nedeni) le doğan zararların giderilmesini ıalcp cımekle yoknmlOdOr. Kntılnın J>3)'1 sahiplerinin 
Kurucu ,·cya Ponfö}' Saklayıcısın:ı da\'U açına hakkı saklıdır. 

I>) PortfOy sakl:ıyıcıs ı . portfby saklama hiZJneti \'Crdi~i p0nfbylcrin yöneıiminden ' 'C)' U 

pİ)'aSadaki liyat harckeılerindcn knyn~ıklanan znrarlanlan sorun1lu değildir . 
c) Portfö)• Saklayıcıs ı . 6362 sıı)' ı l ı Sernlayc Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattıın 

knynakln ııon )rükümliUOklcrini yerine getinncınesi nedeniyle koı ıltnu payı sahiplerine karşı 
:-.onımludur . 

.ı.6. PonfOy saklt.ı)'ıcısı. soklan1a hizrneıinin fOnksiyoncl \C hirer:ırşik olarak dig.cr 
hillll<llcrdcn ayrıştmlması. poııınsiıcl çıkar çauşnıal:ınnın doı-ı:nn bir şek.ilde belirlenmesi. 
lhllcnmöi. önlencmİ)'Orsa )"Önctilmcsi. gözcıin1i ,.e bu durumuıı fon yaıınnlCllanna açıklanması 
ko)dl\13 fona ponllly değerleme. opcnısıon-. mulıasebe hizmeıleri. k;ıulma pa~ı alım saıımııu 
umcıl;l hizrncıi ' 'e Kurufça uygun aOrOlccck diğer hizmetleri "erebilir. 
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4.7. Poı11U)' sakla}'ıcıs ı her gün itibari ile snkl ıın1ayo konu \'3tlıklnrın mutabakatını. bu 
varlıklaro nlcrke1.i s::ıklan1a hizm1.: ı i veren kurun1lar ve Kurucu veya yatırun ortaklıgı ile yapar. 

4.8. l'onllly saklayıcısı poııflıy saklamo hiııncıini yünltOrken karşıl~bilcccği ç ık:ır 
çaıışmalannın ıon1111lan1na'Ç1nı. önltMıcsini. ~öneıimini. gözetimini "·..: aç1Llann1asını sağ.l:ı}·aca.k 
ı;erekli poliıik:ılan oluşıunntl \'e bunl:ın uygulsmnll:ı )1ll0rnl0dür . 

.a.9. Kurucu'nun üçüncü lişilere olan borçları \'t: yOkOınJQJQkleri ile Fon'un aynı oçoncu 
kişilerden olnn :l l nc::ık ları birbirlerine korşı nlahsup cdilcn1cı . 

.a.ıo . Porıl(jy saklan1a hizn1cı ini yorı1ıe11 kuruluş. yükün1JOIUklerini yerine geıirn1cmcsi 
nedeni} le Kurucu \C kaulrna p.'l) ı s:ıhiı>lcrinc ''erdiği ı..nr:ırlnrdan sorumludur . 

.ı.ı ı . Kıırucu. Portfü~ SnLla)ıcı.sından: Portfb) SaLla)·ıcısı da Kurucu'dan. Kanun \ 'C' 

Saklıın1aTebliCi hOkiirrtleriıtin ihlôli ncdcniyl~ d<tAan zararların gi<lerihncsini talep etmekle 
yükllınlüdür. Knlı lına payı sahiplerinin Kunıcu VC)':.t Ponfüy Snklayıcısınad::ıvo rıçmn hakkı saklıdır • 

.a.12. Ponföy saklayıcısı . ıx>ntby saklan1a hin1lı.! I İ "'crdi~,i ponföylcrin )'Öneıi111indcn ''cyu 
pı)·asadaki fi}·nı hareketlerinden kaynaklanan ı.ararlardan sorumlu de~ildir. 

-1.13. ı•onfOy Sakh'1)"1C1sı. 6362 S\ly1l1 Sermaye J>i}'3S3St Kanun 'e ilgili diğer mcv·.tu.'ltU\fl 
ka)11aklanon }'Ulllınlülüklcrini yerine getirmemesi nedeniyle kat1lmt1 payı sahiplerine larşı 

wrun1ludur. 

4.ı.a . J>o11f'öy saklama Sö?' lcşnıcsindc p0rıfö)1 Stlk.l:ıy ıc ısının Kıınun ve Saklama ·rcbliQi 
hiikiiml~ri ile belirlcnmis ol:ııı sonunluluklannm kap~mmı daraltıcı hükümler~ yer \'erilemez. 

\1. FON BiRİM PAY OEGERİJ•;i:-ı, fO'.'f TOPLAM OE<'.:ERININ VE FOi" 
l'ORTFÖY OE(;l•'. RININ BELİRl .f:NME ESASl.AIU 

5.1. "fon Pon l°ö}' Değeri", poruOydcki varlıkların f.iııans:ı l Raporl:&n10 ·rcbliği'ndc belirlenen 
ilkeler çcrÇC\'C:Sindc hcsaplunan dcğcrlcrini11 ıoplaınıd ır. " Fon ·roplanı DeQcri'. ise. Fon Porıl~y 
))eğerine ' 'ars.1 di~cr \·arlıklann eklcn111csi \'C borçların dOşUhncsi sureti)rlf! hc:ı..rıplanır. 

5.2. fon"tın b1rim P"l>' dcQcri. fon toplam değerinin fon toplrun p:ıy sayısına bGIClnn'lC'si 
)Un!lİyle hcsnplanır. Bu değer her iş gOnO sonu ititxuiylı.: Finansal Raporh•mn 'f cbliğ.i'ndc belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve ko11ln1:ı paylarının alım·:s.atını yerlerinde i l:ın edilir. 

5.3. Snvaş. doğal aıCıl c:r. ekonomik kri1.. ilclişim sistemlerinin çökıı1csi. p0nruydcki 
\arlıklann ilgili oldu~u pazann. piyas:ıııın~ plaıfonı1u11 lap..1nnıası. bilgisayar sisıc111Jerinde ıncydana 
gelebilecek anznlnr. şirketin mali durumurıu eıkilc)·cbilecck önemli bir bilginin onaya çıkması gibi 
ola~anüstü duntmlnnn me~·dnna gelmesi halinde. dcgerlemc csaslannın 1c:spiıi hususunda 
Kurucu· nun )·Oru:tin1 kurulu knrar l11nbilir. A)nca söı Lonusu ola)larla ilgili olnrok KAP'ıa açıklall\3 
yapı lır. 

s . ..a. 5.3. nu111aralı 111addcdc bel irtilen duru111lo.rdo, Kurulca uygun görUl ıncsi halinde. katı lına 
p:ı~rlannın birim pay deg.crJcri hesıı ı>lnnma)•abilir ' 'C kntıhı1a paylannuı ahın s.otınıı durdurulabilir. 

il 



VI. KATILMA PAYl. AIUl\11\ ALIM SAT IM ESASLAIU 

6.1. Katılma ı>a!· ı A lım •:sa~lıırı 
Vaurın1cılar1n BISI Llorçlnnına Araçları Pi}'asns1'n1n açık olduğu günlerde saat t3:00"e 

kndar verdikleri katılma p:ıyı alını ıulirnallurı talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamndn 
buluna1.:al p:ıy tiyaı ı ozerindcn yerine getirilir. 

IJls·r Borçlanma r\raçltırı Piyusası'nın açık olduğu gOnlcrdc soaı 13:00'tcn sonra iletilen 
ın l i ı nrıt l ~ı r ise, ilk pay fiyou hcsnı>laınasındon soı1ra veril 111 iş olnmk kobııl edilir ve izleyen 
hcsoplanıada bulunan pay fiyat ı üzerinden yerine getirilir. 

IJJS'r Borçlann1a Ar.ıçları Piy::ıs:ı~ı·nın k:ıpaJı olduğu günlerde ilcıi lcn calinıatlar. izle)'en ilk 
işgOnO )Opılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçckleşıiri l ir. 

6.2. Alım Bftitl lerinin ı·ah_,ll f:.\a.s lan 
Alım ınlimaıının \erilmesi sır.ısında. talep edilen katılnu pa~ı bedelinin Kurucu tarafından 

tnh,il '-dihnesi esastır . . ı\lın1 ıalimaıl:ın ıxır S:S)' ısı ya da ıuıar olarak \Crilcbilir. Kurucu. talimaıın 
pa)' $tl)ısı olarak \rerilınesi halinde. alış i.şlcminc uygulan.:ıcok fiyat ın ~'-'Sin olarak bil inmemesi 
nedeniyle. katılma payı bedellerini en S-On ilan edilen satış fiyaıına %20 i lrıvc marj uygula)'arak ıahsil 
edebilir. Ayrıca. kauh11a payı bedellerini i.şlc ın günü tahsil eı ınek U1.crccn son ilan edilen fi}'ata marj 
U) 1guln11rnnk suretiyle bulunan ıuınrn t:ş dcger kı)'ıtlet i ten1inat olar.ık kubul edebilir. 

TEF AS Ozerioden gerçcklc~ı iri lc:cck işlemlerde. fOnJıır için ıı l ın1 lnl inıatları pay sayısı ya da 
tutar ol:ırak verilebilir. Dağıucı kun.ıluş. uıliırıaı ıo pa)' sayısı olarak vcriln1csi halinde, alış işlemine 
U)·Qul:ınacak fİ)'atın kesin olarak bi l in ırıen1csi nedeniyle. ka11ln1B payı bedellerini en son ilan edilen 
S3tış fİ)'1'1ına %20 ilave nıarj U)'gula)·arok tahsil edebilir. ı\)rrıca katılına payı bedellerini işlen1 günü 
ınh\il ctnıc-k üzere en son ilan edilen fİ)03ta marj u~·gulanmak sureıi)'tc bulunan ıutara eş değer k:ı)'ntel 
ıcmİnJ.l olarak kobul edebilir. 

T!lirnaıın ıuıar olar.ıl: \'CIİllllC>i halinde ise. en son ilan edilen katılma payı saır; fiyaırndan 
'"o20 marj düşülerek belirlenecek fi) nt narinden taliınat verilen tınnrn denk gelen katılma payı 53)'ısı 
·rı~FAS"tn eşleştiri l ir. Nihı:ı i katıhnn payı ade<li fon fiyatı açıklrıJ1dıkıan sorıro hesaplanır. Tahsil 
cdilc!n tuıarn eş değer adedin üStllrıde verilen katı lm~ payı al ırtl ıo l i ınntlurı iptul (.-Jilir. 

1"o l i ınatın tutar olarnk vcrilnı..:si halinde ise belirtilen nıınr ınhsil cdilcrçk, bu tutara denk 
gclcıı ılııy sayısı fOn fi yı:ı ıı açıklandıktan !10111'0 hesaplanır. 

Ahn1 ıa l in1atının karşı lı~ında ınlısi l edilen ıuıar o gtln için yaıırı111cı ndına nen1alandınln1nk 
surcıiylc bu izal1naınede belirlenen csoslnr çerçe\•esindc. kaıı lmtl pl'l)rı a.lın1ındn kullunılır. 

6.3. Katılma Payı Saıım E-sa.s ları 
Yoıınıncılann BIST llorçlannu Arac;l•n Piyasasr"nın oçık oldu~u gOnlcrdc sası ll:OO"e 

~adar \ 'erJiklcri kaıılnuı payı s:ııım ınlinl:ltlan talirnaıın \"erilmt"Sini ınkjp eden ilk hesaplamad:ı 
bulurıncuk p3)' fİ)'atı üzerinden )erine getirilir. 

BIST Borçlanın• Ar:ıçlnn Piııısası'nın nçık olduğu günlerde s:ı:ıı 13:00"ıcn sonra ileıilcn 
ıa lin1atlur ise. ilk fiyat hesaplnnm:asındnn sonr.ı ''erilmiş olarak kabul edilir ' 'e izleyen hcsapltı.rnada 
bulunan fX'Y liyatı Clzerindcn yerine gcıitilir. . . 

111S'f Borçlanrnn Ar.ı.ç ları Piynsası 'n ın kapalı olduğu günlerde iletilen ıa1inıatlar ızlcycn ılk 
işgUnO yapıh1cak ilk hcsaplaınndn bulunıh;ak pay fiyat ı üıeriı1dcn gerçekleşt irilir. 

6.4.Saıını Bedellerinin ()dennıc M:ıtsları 
Katılına ))3) ı bedelleri; irıdc uılimatınLn. liJST Borçlılnma ı\raçlan l' iy:ısası"nın aç1k olduğu 

~Unlcrdc ~ı t3:00'c kadar ,·crilnıcsi lıalindc. ıalima.tın ' 'crilmtsini ta.kip eden birinci iş leın 
gDnOnde. iodc ıalimaıımn Bl~T °?rçlanma Araç~ Piyn."."ı'n~n :ıçık ?l~u~u . günl~e 5331 
1 J;()()·ıc:n sonra ,·erilmesi halındc ı)C. ıahmaıın ,·e:nlmcsını ıalıp eden ıkıneı ışlcm gunOnde 
)'3tınntcıl:ıra ödenir. 
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6.5. A l ını Saııma A racılık ı~.tJcn Kurulu.şiar \'C Alın1 Satım Yerleri : 

Ka1ıln1a (>ay ların ın alııll ve Stll ın1 1 kurucunun yauı sıra TEFı\S'a Oyc olan fon dn~ıltıtı 
kuruluşlan nrocılıı;ıyla da )'apılır. Ü)C kuruluşlara aşağıda )'Cf alan J i ııkıcn ulaşıl111:ısı münlkOndOr. 
hıtps:l/\'"''"·.ı;ı.kns:bank .com.tr/ır/SayfulprD];FAS-U,drLp~p~ 

Fon lı..ı:uılırı:ı pa)lann alım s.·ııımı. OYAK Ynıınm ~1cn.kul Değerler A.Ş. \'e Aılas J>onfb) 
Yönctin1i ı\.Ş.'n in Genel 7\1ildl'lrlt11..lcri \C şubeleri aracılı~ıy l {ı gcrçck1eşıirilcbi l i r. 

,, .. ,,.,,.,o yn k yat iri 111.c.on1 .t r 
\\i\\'\V .n ı ln~[l(lrl f o v .com 

\111. FOi" MAL\IARLIC INOAN KARŞILAı'IACAK HARCAMALAR \IE 
KURt;CU'NUN KARŞILAO IGI GiDERLER: 

7.1. fonun l\1~ılvarlı~ıudan Knraıl:ınan l·larcoııı ııJ ıtr 

Fon \•arlıA.ındtuı y~ıpılabi lecck ho.rcan1alar aşcığıdo )'Cr al111aktadlr. 

1) SaklnmJ hilıneıleri için ödenen her tllrlO Ocrctlcr. 
2) Varlıl:l:ınn nakde çe,Tilme.si \ 'C transferinde ödenen her türlü \'ergi. resim ,-e komİS)Onlar. 
3) ı\lınun Lrcdilerin faizi. 
~) Poı'lfnyc alımlarda ve portt'Uydcn sa11111larda ödenen aracılık kon1isyonları, ()•abancı para 
cinsinden ynpı lnıı giderler TCMU döviz satış kuru Il ı.erinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.). 
5) Ponl1ıy yönetim ücreti, 
6) Fonun mllkellefı olduğu l'erııi. 
7) Bağım.)11 denetim kurulu.şl.ınna ödenen denetim Ck:n:ıi. 
S) ~ıle\7.Wl Kt:re{;İ yapılnusı t.0runlu ilan giderleri. 
9) ı·tık, in1 yı l ı esas alınarak Oçcr "> lık dönemlerin M>n i.ş gününde fonun toplam değeri 07.erin<f('n 
hc.sapl :lılncuk Kurul ücn:-ti, 
10) Kıırşı lnşıırnıa ölçlitil gidcı·tcri. 
11) K.J\P t;idcrlcri. 
12) E..dcftcr (ın:ıli ınühür. arşi\lcmc \ 'C kull::ınıın) \ 'C E-Fatura (arşivlcn1c) uyguJan1aları nedeni 
ile ödenen hizmet bedeli. 
13) E•\'crı;i be)'31Ul31llelerinin ınsdikine ilişkin ycıkili meslek mensubu Ocrcti. 
14) Kurulca uygun görülecek di~er harcamalar. 

7. 1.1. Fon Toıılanı Gider Ornnı: 
Fon<lnn karşılanan • . Yönelim Ocrcıl dahil bu n1addcdc belirtilen lii ın giderlerin toplanlının Os1 

sının yıllık ~'o.3.6s·ıir. 
3. 6. 9 ,. 12 aylık dl5ocmkrin son iş günO iıib:ınyl:ı. belirlenen ııllık fon ıopl:ım ı:idcri 

oranının ilgili dönenıc denk gele<n la.smının aşılıp aş.ılmldığ.ı. ilgili dönem için hcs;lplanan gonıoı.. 
ortalam3 fon toplam değeri csns alın;:ırJk. Kurucu ııır.ıfından konuol edilir. Yapılan kontrolde 
belirlenen oranlnrı ı ı aşıld ığJn1 11 tespiti halinde aş.an tutarın ilgili dönemi takip cdctı beş iş günü içinde 
fona iade edi l ıllcsiııden Kurucu ve Porı föy Sakla)•ıcıs ı sonın1ludur. iade edilen tuınr, ilgili yıl içinde 
takip eden dönen1lcrin coplan1 gider oranı hesaplan1asındn ıopltıırı giderlerden dUşülUr. ı~on topln ın 
gider oranı l i ıniti içinde kalınsa dahi fondan )'apı labilccck hurcamalar dışındtt f'on·a gider cahakkuk 
ettirilemez \C fon mal\3thğ,Jndan ödenemez. 
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7. J .2. Fon \ 'önftim Crrtti Oranı: 
fon·un ıoplam gideri içinde kalmak kııı·dıyla foo ıoplam değerinin günlük %0.0069'<ından 

() Oıbınde ahı ' "irgül dokuz) [yıllık ) ııkl:ışık %2.518 (yüzde ikivirıı0Jbcşı11zon<ekiz))oluş;ın bir 
yönetim Ocrcti tahakkuk et1irilir. llu Ocret her 3)' sonunu i1Je)'en bir hot1n içinde. kurucu ile da~ıııcı 
orn~ında i n1zalanan sözle-ş-mc çerçc\'C)İndc belirlenen paylnşın1 csaslrırıno göre k_urucuyrı \'C 
d;ığıt ıc ıyn tOnd:ın ödenecektir. 

Da~ıt ıcı ile kurucu nrasındn bir :-.Ozleşıne olo1ru11ası dunın1undn Kunıl tarafından belirlenen 
··~enci kornisyon oranı·· uygulanı r. 

7.1.3. fon PortrOyiindcki \11rlıkl11rııı Alını Satınıınıı Ar.tt•ılık 1-~l~n Kuruluşlar ' 'e 
A r:1cılık lşlt-mleri İçin Ôdtntn Konıi~}onlıır 

Foo p0r11llyunde ıer alan \atlıklann alım saıımına Oı:ık Yaıınm Menkul Değerler A.Ş. 
amcılıl etn1ektedir. Söz konusu nracılıl işlemleri için U)'gulanan koınİ!.)On oranlan aşağıda ) 'Cr 

alm3ktadır: 

1. ı>ay Senedi Kıırcajı : 

Yurı iç i pay senedi işlcnılcrindcn %0.05 (OnBindc beş) 
2. ' l llrC\' Araçlnr Kurınjı: 

Yul'ı iç i rOrev araç işlcınlcrindcn o/o0.05 (onbindc bc-.ş) 

3. Sabil ~1enkut Kıyn1eı Kunajı : 
Takasbank Panı Piyasası iş leınlcıi o/o0,003(yüz binde 3) 
BIST Tahvil Bono Pi)o.<a.<ı Kesin Alım Saııın !'azan Yo0.003 ()O.t binde Qç) 
Hazine llı<ılcsi '1.0. OIO(onbindc 1) 
BIST Repo'" Ters Repo Pv.an Owmighı '1.0.003 ()111.bindc 3) 
Ovcmighı dış111da ,·odclcrdc BIST Repo ve Ters Rcp6 P31All ~W.006 (yütbinde:ılıı) 

.ı. Di~t:r )alırım cnstrümanlunnd3 "'C Yıındışı pi)'a.~larda gcrçcklc:ştirilen işlemin komİS)On 
tutarı fon~ birebir oranında yonsıhlır. 

Arrıcılık işlemleri içi ıl uygulanıın konıisyon oranlan 13St-.•tV hariç olan:ık ~Osceriln1 iştir. 

7.1.-4. Kurul Ocrtti: 1"akvirn yıl ı esas ıdınarak. üçer aylık dt>nen1lerin son iş giinündc Fon 'uıl 
ncl varlık dcQ_cri üzerinden %0.005 ()'Otl>indebeş) oranında hes.aplı:uıucok ve ödenecek Kunıl Oc~ti 
ı~on ponl0)'011deı1 karşılanır. 

7.1.5. Fon'un Baglı Oldu~u Ştm>İ)t Fona Aiı Gid<rler: Ş.msİ)c Fon·un kuruluş giderleri 
ile fonların koıılm• pa)1 ihraç giderleri hariç olmak llzttc. Şcm>i>• Fon için yapılması gereken lilm 
giderler Şemsiye Fon..ı bağlı fonlnnn toplaın değerleri dikk:ııc alınarak onınsal olarnL ilgili fonlnnn 
J")rtföylcrind<n b~ıl:ınır. • 

7.1.6. K:ırşıhk . .\~'rıl~c.ak l)i~c-r G iderler , .e Tahnıini Tutô\rlnrı 

Fon nıtılvarlığından knrşılanıın snkl :ı111a iicreti \re diğer giderlere ilişkin gilnccl bilgilere 
yn11r1111cı bilgi rormundan ulaşılabilir. 

7.2. Kurucu Tar:afından Kıırsıhınnn Giderler 
Aşağıda ıahınini tutı:ırlan gösterilen halka ar?,a/katı lma paylarının satışına il işkin giderler 

lurucu t3J"3fından knrŞılanacaktır. 



1 Gider Turu Tutan rT Ll 
T<5Cil ve ilan Giderleri 1.900 
Dii!cr Giderler 5.000 
TOPl..AJ\I 6.900 

Vll l. FONUN VERCIL ENOI RIL.MES I: 

8.1 . f on Portffi)' işlctnı('cili~i Knı"o~·l:trıaın Vtrgilcndirilııı~i 

u) Kurumlar Vcrı:isi l)01cnlen1~i Açısından: 5520 sa)'ıh Kuruınl:ır Vergisi Kanunu'nun 
S'inci nuıddesinin 1 nu.ınaralı bendinin (d) alt bendi uyanncs. menkul kı)'nlt l yaıınm fonlannın 
pnntb)' işlctnlCCİliğindcn doğan lıuançlan kurumlar \'etgisinden istisrudır. 

b) Gelir \ 'c.rgisi Düıtnltn1Hi Açısından: Fonlann portRS) işlcuncciligi kazançtan. Gelir 
Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddc~inin (8) nunınralı bendi U)'annca, ~'° or.mında gelir ,ergisi 
tc\'~İflıtına tabidir. 

H.2. Katılnıa Payı S:ııın ı\l;ın l11rın Vergilendirilnıesi 

Gelir Vergisi Kanunu' nltn E;(..'Ç İC İ 67. ınaddesi uyannca Scrn1ayc l'iyasnsı Kanuı1una göre 
kurulnn ınenkul kı)'llletlcr yaur111l fonlarının katılnıa paylarının il~ili oldu~u fona iadesi 11/ol O 
oranınd:ı gelir "ergisi lcvfiko.ıına tabidir. 

K VK ·nın ikinci maddesinin birinci fıl..rası kapsamındaki mDkelleilcr ile ınünhasıran menkul 
lı)nlCt \e diger sıcrma)·c piyasası aracı getirileri ile değer anışı kazançlan elde e:trne,k \ "e bunlara 
1"'ğlı haklan kullanmak amocıyln fo:ıliıctıe bulunan mükcllcOenkn Scnı10ıe Piyasası Kanununa 
g<ln: lunılan y:ıtınm fonlan '" )Gtınnı on:ıklıklanı•la beft'J.l!r nitelikte oldu~u Maliye Bakanlığınca 
belirlenenler içi1\ bu oran ,.o() ol:ırn~ U)'gulaıur. 

Slirckli <>larnk portföyUnOn en a.r. %51 ·i BIST"tc işlcrn gören paylardan oluşa.n )'tttırım 
fonlnrının bir yıldan fazla sOrcylc elde ıutulrLn katı ln1a paylarının elden çıkarılnıasındn Gelir Vergisi 
Knnunu'nun geçici 67. ınaddesi knpsaılı ındn tt!vkifat yapıln1az. 

Gelir \ ' ergisi Knnınıu' ı1u11 geçici 67. nu1ddesinin (8) nurnnmlı bendi uyannca Jôn kıı1ı lo1a 
payl:ırın ın fona iade.sindcıı elde edilen gelirler için yıllık bcynnnrunc vcriln1ez. Diğer gelirler 
nedeniyle bc)•annrune \'eriln1csi halinde de bu gelirler bcyannau1erc dahil cdiln1e-t.. ·ricari iş lctmc)'C 

dahil olan bu niıelikteki gelirler, bu fıkra kopsomı dışındadır. 
Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici~ 1odde 1 uyarınca dar mllkellef kurumlann Toıkiye'dcki iş 

)erlerine atfedilmc~en \"e)'3 d:ıin1i t(n1silcilerinin anıcıhğı olmaksızın elde edilen ,.c Gelir Vergisi 
KnnunWlun geçici 67 nci maddesi lapsamınd3 tesinıi ~·aptlmış laJ~ları ile bu kurumlann tam 
mOlcllcf lurumlora aiı olup BIST"ın işlem gören \t bir )lld:ın f.vlo sOn:ylc elde tutulan p>)' 
senetlerinin elden çıkanlmasındnn saQlan.ın 'e geçici 67 nci maddenin ( 1) nunıaralı fıkr.ıs1n1n ahıncı 
paraı.ı.rrıfı kapsamında vergi kcsirııiıtinc Uibi tuıu1n1ayan kttlnnçlnrı ve bu kuruı11lann d~ıimi 
ıcn1silc ilcri nrı:ıcılığıyla elde eııiklc:ri l!Uuan11 geçici 67 nci n1rıddc knps.nnıında vergi kesintisine tiibi 
tuuılnıuş kazançları için yıll ık vcyn öıcl beyannanıc ''crilrrıe?_ 

IX. FİNANSAL RAPORLAMA f:SASLARI İl,E FONLA l tC ILI Bİ LG İ LERE VF. 
F'ON roı<TFÖYÜJ\DE YER ALAN VARl..IKLARA İLİŞKiN ACIKL, AMALAR 

9.1. Fon'un hesap dönemi ıııkvinı ıılıdır. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kuruluş tarihinden 
ba~IB):ınık o~ ılın r\ralık 3)"ının sonuna kadar olan snredir. 

ıs 



9.2. Finnns:ıl l:ıbJolann bağımsız denctin1i ndc Kun.ıluıı bağuu.sız denetimle ilgili 
dllıenleınelerinc uyulur. Finansal ıablo hazırlan1 rı )'Oküntlül iiğünün bulunduğu ilgili hesnı., 
diınen1inin son ı;Unii i ı ibarıyla hıızırlnnaıt portfOy r.ıporl ttrı dn rioansal tabfc)lnrla birlikle bağımsız 
de-neıirnde11 geçirilir. 

9.3. fonl31 ltl$fİ)e tarihi itiban)·la özd b3ğını~ıl denetime tabidir. Kıırucu. Fon·un )tlhk 
fin:ıns:ll ıahlolannı. ilgili hesap d0ncn1inin bitimini ıu~ip eden 60 gün içinde KAP'ıa ilan eder. 
Finansal ıahlolnrın son bildirim gOnOnUn resn1i tatil gOnOnc <leıll gelntesi halinde resmi tatil ı;ilnllnO 
trıkip eden ilk iş gllııO son bildiriın ıarihidir. 

9.4. $rnısiyc fon içtüzüğUnt.\ bu i:uhnamt·ye, yaıırııncı bilgi forn1un;ı, IJağım.s ı:ı denetiın 
raporu~rla bir;likıt finans.al raporlara (Fi.nan.sal liblular, sorumluluk be)·aolan. porlfiiy 
dağılım raporl:ın) fon gidtrltrint ili.,kin bilgiltrt. fonun risk dtitrine, u~·guı11nnn 

komiS}·onl:1r.-, 'ana performans Ocreılendirnıtsint ili:şkin bi:lg:iltrt \e fon tarufındıın 
açıkJıınnıası Atrrkcn t.li~cr bilgilere fonun KAP'rıı )'t r 1111111 sürekli bilAilcnd irınt fornıuncl :ın 

('''''"' '.kan.org.t r) ulıışılıı1ası nıiirnkUndUr. 
A)•rıca. fonun geçmiş ı•crf(lrınansına, fonun ııortfliy dağılımına, fonun risk de~erine v(' 

roııdan tahsil edilt·n \ 't yatırııncıl11rclan belirli şartl11r nltıntl.:l lahsil edilet·ck Ucret \ 'C konıisyon 

llilgiltrint )'alınn1cı l•ilgi rornıund~n <la ulaşılması n1Dn1kündür. 

9.5. ron~y dağ1lım raporlan n>lık otar.ık h:oJrl:ınır '~ilgili a,·, takip eden alıı iş günn içinck 
KAP'ıa ilan edilir. 

9.6. Finansal rJporlar. hağ1111s ı z. dcrıcıin1 r:.ıponıyla birlikte. hnğın1sız dcnetin1 kuruluşunu 
ıen1sil ve i lz:ımıı )'Clkili kişinin i ını,nsını taşı)•an bir yni' ı ekinde kurucuya ulaşmasından sonrn. 
kurucu ıarafındnn fın:ıns:ıl raporların kamuya açıklanmasına ilişkin yöncıiın kurulu karıınna 
bağlandı~ı tarihi i.dc)eıt aJııncı iş a-onn ntesai saati bi1in1inc kadar KAP'uı açıklnnır. 

9.7. Porılb) raporlan dışın<l.aki fınansul raporlar kamu) O açıklandıktan ~nro. Kurucu'nun 
resmi İnternet sitesinde ya)'tn1lan ır. Ou bilgite.r. ilgili i rııcrnel sitesinde en ıt7. beş yıl süreyle kaı11uya 
açık tutul ur. Söz konusu fi ruıns.a l raporlar nynı zan1andn kurııcunu11 ntcrkczinde ve katılnıu payı sat ışı 
)'apılan ycrler<lc. yaurın1c1h1rın incclc ıncsi için hazır bulundurulur. 

9.8. Yaıınmcılann yaıınm yopcna kararını eıkilc)Cbilccck ve önceden bilgi sahibi olunmasını 
gerektirecek niıtlikıc olan iı:ıhn.1mcnin 1.1.1.. 1.1.2. 1 .. il. 111 .. V.5.5 .. V .S.6 .. VI. (6.5. maddesi lı:ıriç). 
Vll.7.1. (ar.ıcılık komisyonlnnna ilişkın alı madde hariç) nolu bölümlerindeki değişiklik!., Kurul 
ıor::ıfından incelenerek onaylanır ve iı in yazısının Kunıcu l~ırafıııdan tcbcllO~ edildiği tarihi izlC)'Cn 
10 iş ~ürıO içinde KAP'ta \' C Kunıcu'ııun reso1i İnternet siıcs indc yayın1lanır. uyrıcıı ticaret sicilin.;: 
tescil ' 'e TTSG'dc ilan edilme?_ t1..ah11nınenin diğer bOIUn1lcrinde yapılacnk dcQişiklcr ise. Kunılun 
onavt aranmo~sı1.ın kurucu ı:ırafından yapılarak KAP'ıa \'C Kunıcu'nun resmi inıcn1et sitesinde ilan 
edilir ''< )3pılan dogişikliklcr her W\'İm yılı sonunu i?leıon alıı iş günü içind< ıoplu olarak Kurula 
bildirilir. 

9.9. Fon'un rcklarn ve ilan lnrı ile ilgili (>latak Kunılu11 bu konudaki dOıcnlemelerinc U)'ulut. 

X. FON'UN SONA ERMF:SI VE f'ON VA Rl.ICININ TASFi YES i 

ıo.ı. l'on: 
- Bilgilendinnc dokOtnanJannc.b bir süre öngörOlmOş is.c bu sürenin sona enncsi. 
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• foı1 süresiz ise kurucunun Kurulun U)'gun görüşünü aldıkuın sonnı aJu ;ıy sonrası için feshi 
ihb.ar cırnesi. 

- Kunıçunun Jbaliycı ş.'lr113nnı l D) betntesi. 
· Kurucunun mali dunımunun ıo.uhhüılcrini karşıla}'amo)ucok kndar z::ı)ıOamas1. iflas eım(,.-si 

\'C)'D ıasliyc cdilme!ii, 
- Fonun kendi ntnli yOkUnılUIOklcrini k~ırşı layamaı durumtln ~-.tınası \'C' beıtzer oedenlcrle 

fonun dcvanıının )'allrımcılnnn yororına olnıayacağınıı1 Kunılc:t tcs ı>i l edi lmiş oln1,'t.Sı 

h rı llcrinde sona erer. 
Fonun son~ı emıesi holinde fon portfliyOndc yer alan varlıkhırdnn borsfu.la i şlenı görenler 

bor...,da. borsada işlem ~önnt)'tnler ise borso dışında nakde dHnUşıOrOIUr . 

10.2. Fon mal 'arlığı. içıUıOk \'C izahnamcdc yer alan ilkelcrt göre ıasfi)'e edilir ' 'C Wtİ)'C 

ba.lı.İ)ı.."'Sİ katılma pa~-ı sahiplerine p.1)13n oranında dağıtılır. Tasfi)c durumunda )'3lnt7.ca katılma 
pa) ı :oıhiplerine ödeme yapı13bilir. 

ı 0.3. Tasfiye işlemlerine i l işkin olarak. Kurucu'ntLn Kurul"un uygun görUşOnü aJdıkıan sonra 
6 ny sonrası için ıesih ihbar ctn1csi dururnunda söz konusu slirc sonunda hala Fon'a iade edi lnıentiş 
ko11 ln ı rı paylarının bulunrııası hnlindc. kaul111a payı sahiplerinin snıış ca l i 11 1at ı beklenmeden pay 
suuşlan ynpı larnk elde edilen ıuıurlnr Kurucu ve kaıılnıa payı alını snıınu yapan kurultLŞ nezdinde 
nçı lacnk hes:ıplarda yatı rınıc ılar adına ters repoda VC)'S Kurul ıorrınndan uygun göri.ilen diğer 
sernı:ı)C pi)•asası a.mçlarındn 11cnıo.landırılır. ı;esih ihbarından sonr'J yeni katı lnıa payı ihraç 
cdilcnıct.. l'asfı)e anından İtibaren hiçbir k:ıtıln13 payı ihraç edil e-ınez \'C seri ahnwnaz.. 

IOA. Kurucunun iOası \C)a ı .. fi)<Sİ halinde Kurul. fonu uygım g<ın:cc:~i başka bir ponfö)' 
) Ônctim şirketine ıasfi)·e amaC-t)'l:t dc\rcder. ('onfü~ı Sakla~ıcısının nuli durumunun taahhOtlerinj 
lnflılnınmny:ıcok kad!f 24)1flOJn3SI, if13Sı \e)n ıasfıyesi halinde ise. lunıcu roo \ıırlığını Kurul 
ıarnfından U) gun görülC'Cck başkn bir ponJby sakin) ıcısına de,·rcd«. 

10.5. ·rasti}'enin sona cmıcsi Uzerinc. Fon adının Tica~l Sicil i'ndcn )İ l in ınesi için kcyfiycı . 
kurucu ıurafından ·ricaret Sicili'nc tescil \1C ilan ettirilir. bu duruın Kunıl'n bildirilir. 

Xl. KATILMA PAY! SAlll PLER]NİN HAKLARI 

11. Kurucu ile k:ııılnıa pay1 sahipleri ara.s.Lndak.i i lişk i lerde Ko.nun. ilgili nıe\1ZU3.t \ 'C içtüzük; 
bıınl:ırda hükOın bulunma)'an lıAllordc 11/01/2011 tarihli ve 6098 S3)ılı Tür!: Borçlar Kanununun 
502 il.i 514 üncü maddeleri hükOmleri ~ıyascn uygulanır. 

ı ı .ı. Fon· da oluşan kar. ı:on"un bilgilenclinne dokümı:ınlnruxla. belini len esaslara göre ı~it 
edilen l..:ıtı lma pa)1n1n birim pay dcQerinc yansır. Katılma pay1 sahipleri. pay1ı.ınnı Fon·a geri 
~ıt ık lnrındn. ellerinde tuttukları sOrc için t'Onda oluşan kardan paylannı nlnı ıl olurl~ır. Hesap dönemi 
sonundu ayrıca tcmetıU dağıtımı ~z konusu değildir. 

11.3. Kaulına payları nı ltşıcri baı..ında C\>1KK nezdinde izlcn111tı:ktc olup. ıasan-uf sahipleri 
Kunıcu'dan veya alını saı ınıa aracı lık eden y~111rııt1 kuruluşhırdoı1 hesap duru111 ları hak.kınd:ı her 
'l..amnn bilgi talc-p edebilirler. • 
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Xll. FON PORTFÖVONON OLUŞTURUL.\IASI VE: HALKA ARZ 

12. 1. Katılma pa)'lan. ir.ıhrwncnin ,.c )''111nn1cı bilgi fom1unun KAP'ıa )'.!l)'ımını takiben 
formdu belirtilen saıış başlangıç tnrihin<len iıibarcn. izahname \e )tltırımcı bilgi fonnun<la belirtilen 
Ufiul \C esaslar ççrçc:vesiılde )'<ıtırın1c ılaru sunulur. 

12.2. Kauln1a p~ıylnrı karşılığı ya11nıncılor<laı1 toplanan p:ırn , ıokip c<lcn iş gOnü izahnnm1.."tlc 
belil'lcncn \'Urhkla!'a ve iş lcn1h:rc yntırılır. 

lınhnan1ede yer :ılan bilgilerin doğrulugunu kanuni )'etki \'C son11nlulukların1ız ç.crçe\'esinde 
on3~ lnnL. 

OYAK PORTFÖY YÔNETIMI A.Ş. 

o 

Tolga AKBAŞ 
Genci Müdür Vekili 
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