BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi Genel Kuruluna

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Simirhi Olumlu Goriis

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagl ortakliginin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini1 denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Sinirlt Olumlu Goriigiin Dayanag: boliimiinde belirtilen konularin muhtemel
etkileri hari¢ olmak tiizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Simirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Grup’un donen varliklar i¢erisinde yer alan pesin 6denmis giderler hesabinda, balik avi firmalarina
¢ogunlugu 2015 yili 6ncesinde verilmis olan, 3.417.498 TL tutarinda avansi bulunmaktadir. S6z
konusu avans bakiyelerinin geri kazanilabilir olup olmadig1 veya herhangi bir deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadigina dair yeterli denetim kanit1 temin edilememistir.

Grup, Macka / Trabzon arazisinin satilmasindan dogan ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
icerisinde yer alan 531.130 TL bakiyeyi zamaninda tahsil edememis olup, satilan arazinin Sirket’e geri
iade edilmesine veya alacagin faizle birlikte 6denmesine iliskin dava agmistir. Dava siireci devam
etmekte olup konsolide finansal tablolar bu hususun etkilerini igermemektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ticari alacaklar hesabinda yer alan 247.887 TL tutart ile
verilen siparis avanslar1 hesabinda yer alan 806.265 TL tutarinda vadesi ge¢mis ve uzun siiredir
tahsilat yapilamayan bakiyesi mevcuttur. ilisikte yer alan konsolide finansal tablolarda tahsil
edilemeyen bu tutarlar ile ilgili herhangi bir karsilik kaydi yer almamaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariye diger alacaklar hesabinda yer alan 1.054.480 TL tutarinda
teminatin nakde cevrilmesine istinaden verilen, hareketsiz diger alacagi mevcuttur. ilisikte yer alan
konsolide finansal tablolarda tahsil edilemeyen bu tutarlar ile ilgili herhangi bir karsilik kaydi yer
almamaktadir.



2) Simirh Olumlu Gériisiin Dayanag (Devami)

Dipnot 11°de agiklandig tizere, 31.12.2018 tarihi itibariyle Grup’un iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar bakiyesinin 3.100.000 TL’si Yomra arazisi lizerinde devam eden insaat projesine istinaden
devir almacak binalarm satilmasindan dogan alacaklardan olusmaktadir. ilisikte yer alan konsolide
finansal tablolarda tahsil edilemeyen bu tutarlar ile ilgili herhangi bir karsilik kaydi yer almamaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlaria (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, sinirlt olumlu goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

Sirket’in Sinop Gerze’de bulunan fabrikasinda 10 Kasim 2015 tarihinde bir is kazas1 meydana gelmis
ve s6z konusu kazaya iligkin yasal siire¢ devam etmektedir. Sirket’in 28 Eyliil 2018 tarihinde yeniden
Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsati’n1 ¢ikarmasiyla fabrikasi iiretime hazir hale gelmistir. Sirket 2017 yili
Kasim ayindan itibaren gecici, 2018 yil1 Ekim ayindan itibaren de siirekli faaliyetlerine baglamis
olmakla beraber islenecek balik bulunamamasi nedeniyle fabrikada yeterli diizeyde iiretim
gerceklestirememistir. Ayrica, Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 donemlerine iligkin esas
faaliyet zararlari sirasiyla 2.022.443 TL ve 2.702.574 TL olarak gerceklesmis olup, bu hususlar
isletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi sliphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin varligini
gostermektedir. Grup yonetiminin bu konulara yonelik agiklamalar1 2.1 no.lu dipnotta agiklanmigtir.
Ancak bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmemekteyiz.
Tarafimizca; isletmenin siirekliligivle ilgili onemli belirsizlik boliimiinde ve simirli olumlu gériisiin
dayanagi paragrafinda agiklanan konular haricinde raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu
olmadigina karar verilmistir.



5) Dikkat Cekilen Hususlar
Denetim goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekeriz.

Dipnot 61°de agiklandig iizere, Grup’un aktifinde bulunan 5.300.000 TL nominal degerdeki Altinyag
Kombinalar1 A.S. paylarinin borsada satigi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kisitlanmig ve ilgili
paylari maliyet bedeli olan 2,4128 TL’nin altinda satilamayacag1 bildirilmistir.

Dipnot 61°de agiklandig1 lizere Grup, Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin yapacag: tahsisli sermaye
artinmina istirak etmek {izere 06.06.2017 tarihinde 24.250.000 TL tutarinda sermaye avansi
gondermistir. Sermaye Piyasasi Kurulu Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin yapmay1 planladig tahsisli
sermaye artiriminin VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 12. maddesinin dordiincii fikrasina aykir1 olacagi
degerlendirmesinde bulunmus ve Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye gonderilen 24.250.000 TL tutarinda
avansin Grup’a iade edilmesi gerektigini bildirmistir. Bu bildiriye istinaden, Grup ile Altinyag
Kombinalar1 A.S. arasinda bir protokol imzalanmis ve Grup tarafindan Sermaye Avansi olarak
gonderilen 24.250.000 TL nin yasal faizi olan 2.534.265 TL ile birlikte Altinyag Kombinalari
A.S.’den Ocak 2018 tarihinden baglayarak 12 ay vade ile tahsil edilmesi kararlagtirilmigtir. Altinyag
Kombinalar1 A.S. yil igerisinde yapmis oldugu ddemelerden sonra kalan 18.564.633 TL alacagin 1
Subat 2019 tarihinde baslayip 24 ay taksitle 6denmesini 6ngoren ikinci bir protokol 21.01.2019
tarihinde imzalanmistir. Rapor tarihi itibariyle 01.02.2019 tarihinde 6denmesi gereken ilk taksit
O0denmemisgtir.

Dipnot 30’da agiklandig: {izere, Grup’un 31.12.2018 tarihi itibariyle vadesi gelmis ve heniiz tahsil
edilmemis olan 400.000 TL tutarinda 5 adet alacak senedi ¢calinmis olup bu senetlerin iptaline iligkin
olarak dava siireci baglatilmistir.

6) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur. Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin
siirekliligi esastm kullanmaktan sorumludur. Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal
raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

7) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetci
raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.



7) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklari (Devami)

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriistimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama i¢inde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlagilmaktadir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1
degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Toplulugun siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere
veya isletme faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir.

e  Grup denetiminin yonlendirilmesinden, yliriitiilmesinden ve gozetiminden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriigsiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 14 Subat 2019
tarithinde Grup’un Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Y 6netim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.
Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Birgiil Erdogan’dir.
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