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“Aktif Yatinnm Bankasi A.S. (2) No’lu Turkcell Varlik Finansmani Fonu”’nun yapilandiriimis finansman kapsaminda ihra¢ edecegi
Varhiga Dayali Menkul Kiymetlerin derecelendirmesi; JCR Eurasia Rating tarafindan “yiiksek diizeyde yatirim yapilabilir” kategoride
degerlendirilmis, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel para notu ise Tlrkiye’nin Ulke notu ile
sinirlandiriimak kaydiyla (BBB-) olarak belirlenmistir. Notlarin detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Kisa

Vade Vade
Uluslararasi Yerel Para BBB- A-3
Ulusal Not AA(Trk) A-1+ (Trk)

SPK-Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, Turkcell (Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.)’in faturali miisterilerinin cihaz
satin alimlarini finanse etmeye yonelik Turkcell Finansman A.S. tarafindan kullandirilan aylk esit taksit 6demeli tiketici kredileri
havuzuna dayanilarak Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) ihrag etmek tzere mal varligi seklinde stiresiz olarak olusturulan “Aktif
Yatirnm Bankasi A.S. (2) No’lu Turkcell Varlik Finansmani Fonu”’nun kurucusu Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve kaynak kurulusu ise
Turkcell Finansman A.S.’dir. Dolayl aktarim usuliine goére ihrag¢ edilecek olan ve 2,73 ila 8,98 ay arasinda degisen vadelerde, 75
milyon TL nominal tutara kadar 3 ayri dilimdeki VDMK’lar halka arz edilmeksizin yurtigindeki nitelikli yatirirmcilara ¢cagrida bulunarak
veya tahsisli olarak nominal deger lzerinden iskonto edilerek satilacaktir.

Kredi taksitlerinden olusan alacak havuzunda yer alacak olan varliklarin uygunluk seviyesini gliclendiren ¢ok sayida titiz segim
kriterlerinin varligi; mer’i yerel diizenlemelerin, riicu hakki sadece varliklarla sinirli olup diger yikimli taraflari kapsamasa da, varhk
izolasyonu ve iflastan arilik imkanlari saglamasi; alacaklarin értlisme 6zellikleri ve sinirh kosullulugu yoluyla olusan bagisik ve likit
portfoy yapisi; ve alacak havuzu ile ilintili borglularin benzesik ve ¢oklu profilinin yogunlasma riskini minimum seviyelere indirmesi
hususlari garantorlik mekanizmalarinin olmamasi; havuzdaki varliklardan temerriite maruz kalacak olanlarin Kaynak Kurulus
tarafindan yenilenmesine yoénelik bir ara¢ sunulmamasi; ve yapinin sabit / degisken oran baglaminda belirli derecede faiz riskine
maruziyetinin ilave getiri diizeyi Uzerinde baski yaratmasi gibi hususlarin varhgiyla beraber VDMK’lardan kaynaklanacak
yuktumlaltklerin geri 6denme kabiliyetini artirmaktadir. Risk tutma yikimliliglu kapsaminda Fon tarafindan ihrag edilecek tim
tertiplerin (her tertipten esit miktarlarda ya da oransal olacak sekilde) minimum %5’inin mevzuattan kaynaklanan bir ylikUmlal ik
olarak Turkcell Finansman A.S. tarafindan satin alinacak olmasi ve vade tarihine kadar elde tutulacak olmasi ise yatirimci giivenini
artiracak olan diger temel unsur olarak géze carpmaktadir.

JCR Eurasia, “Aktif Yatinm Bankasi A.S. (2) No’lu Turkcell Varlik Finansmani Fonu” igin yaratilan mekan ve teknik donanimin yeterli
oldugu, i¢ kontrol sistem prosedirleri ile muhasebe, kayit, belge, saklama sistemlerinin olusturuldugu, istatistiki veri tabanlarina
sahip olundugu ve benzer dnceki ihraglar da gbéz 6nline alindiginda uygulama asamasinda bu sistemlerin etkin olarak galisacagi
yoniindeki kanaatini sirdiirmektedir.

Yapilandirilan portféyiin dogal ve ylksek 6deme kabiliyeti, portfoy riskinin ve beklenen kayiplarin diisiik olmasi, yatirnmcilar ile
portfoye geri 6demelerin nakit akisindaki ylksek uyumluluk, ihrag siiresi igerisindeki beklenen hesap bakiyesi ile operasyonel
etkinlik seviyeleri “AA (Trk)” olarak belirlenen Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nun temel faktérleri olmustur. Ancak, portféy icerigindeki
kredi tahsilatlarinin yaratacagi nakit akimlari ise temel olarak izlenecek husustur. Ulkenin transfer riski ile konvertibilite riski gibi
unsurlar dikkate alinmaksizin, Varlik Finansman Fonunun Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu JCR Eurasia tarafindan “BBB-“
olarak belirlenmistir.
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