OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER
AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETY
tzahname

RBu izahname, Sermaye Piyasam Kurulu (Kurul’oes .....fi.odiiie.  tarihinde
onaylanmayir.

Ortakhimzn  ¢ikarilnng  sermayestuin  82.102.500 TL'den  247.102.500TL'ye
pkarimasi nedeniyle artinlacak 165.000.000TL nominal defferli paylariun halka arzna
iliskein Izahnamedir.

jzahnamenin onaylenmag), izahuamede yer alan bilgilerln dofru oldufunun Kurulca
telelfili anlanuna pelmeyecefi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarsk da kabul edilemez.
Aynica halka arz edilecelk paylarm Ryatinm belirlenmesinde Kurol’un herhangi bir takdir yo
da ouay yetkisi yolomy-

Halka arz edilecek paylara ilislin yatirnn karavlar izahwamenin bir biitiin olarak
degerlendirilinesd sonueu verilmekidir,

Bu izahname, sriakhifamizin www.olmuksao-ipaper.com/tr ve halka arzda satiga araciltk
edecek TER Yatwim Menkul Degerler A8, "nin werw.tebyativio.com.tr adresli intermet siteleri
lle Kamuyn Aydwlatma Platforsn (KAPY'nda (www.kap.org.tr) yayimlannushr. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutnlmakiadi,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'oun 10'uncu maddesi wyarinea, izahmamede ve
izabnamnenin eklerinde yer alan yaohg, yaultier ve ekaik bilgilerden kaynaldanan zararlardan
itirages soyumludur, Zarana ihragpidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin aciliga belli
olmass halinde; halka arz edenler, ibraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
thragemum yinetim Murulu Uyeleri kwsurlarima ve durumun gereklerine giire zararlar
kendilerine yilkletilebildigl Slciide soramlndur. Ancak, izahnam r lasimlari ile bidikte

oknodugin takdirde dzetin yamltics, hainh veya tutarsiz olmast durumu hari¢ olmak iizere,

sadece Bzete bafh olarak ilgllilere herhangl bir hulwki sorumleluk yiildenemez. Bafmsiz
denetim, derecelendlrme ve dejerleme kwivluglar gibl izabhnameyi olugturan helgelerde yer

almak fizere hazrlanan raporlan hazvlayan kisi ve kurmmlar da haznrladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yambae ve elsik bilgilerden SPK hiildimleri gergevesinde sarumlndur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izabname, “digiiniiimektedir®, “planlanmaktadir®, “hedeflenmeledie®, “tahmin
edilmektedir®, “bellenmektedir” gibi kelimelerie ifade edilen gelecefe yénelik apiklamalar
igermektedir. Bu tir aphlamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sudece izahnamenin yayim
taribindeki dwgiridleri ve beklentileri piistermektedir, Bircok faktbr, thragomin pelecede
yinelik apkiamalarmin §ngrillenden ok daba farkh sonuglanmasima yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
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Anonim Sirketi

"dracy Buwwlug”

TEB Yatrm Menkul Degetler A5,

"Boves, BIAS, BIST ve Borsa
Istanbul”

Horsa Istanbul Anonim Sirketl

“Eres Sdzlagme ™

Sirket Esas Shzlesmesi

“CIF" gusltjmlnsurance and Freight - Navion ve Sigorta Meseaflar1 Odenmig olarak
5

“Dogal Kagi" D';aal Yeaprr Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

“Diinmean” Démkasan Donlisen Kagn Hanunaddelerd Sanayt ve Ticaret Anondm Sirksti

“gFT Bleldronik Fon Trangfe]

“Genel Kurul” Sicket Ganal Kuruln

“GTip" Gilmrttk Tarife Tstatistik Pozisyonu

"OFK" Gelir Vergiai Kaminn

“fo Giirev ¥onergesi™ Zirket Yonetim Kurule I Girey Yanergesi

"Iz Yomerge” Sirker'In Genel Kurulunun Gabyma Eses vo Usulleri Hakionda Ig Y onecge

“fhrages®, “Sirker” vera Olmulcsan Intstnational Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

“Ortakhk”

[P yaya “IPCOY Intornational Paper Company

“IPCHS" LF. Container Holdings (Spain), 5.L.

“E4P" Kamuyu Aydmlaima Platforaun

“Kptasyon ¥opergest” 04 YOU 01 Kodlu BIAS Kolasyan ¥éocrpesi

“ER" Kurug

“KVK*" Kurnm]ar Verglsi Kanunu

KK Mirkez Kayit Korulusu A5,

"MKS” Merkezi Kayd] Sistem

"NFSE" Mew York Stock Fxchangs — New York Menkol Kiymetler Borsas:

“SPK* Sermaye Piyazas Kurly

“SPKn" Sermaye Piyasas Kammn

“Takgshank” " [staribul Takas ve Saklama Bankasi A S,

“Teblig No. 5.1 Sermaye Piyasast Kuruly'oun 11-5. 1 sayih Izehname ve Thing Bolgesi Tebligi

“Tebllg No. [i-5.2"

Sermaye Phyasas Koroh''oun 15,2 sayth Secmeye Plyasast Araglarmn Satig
Tebligi

“Teblig No. 1-15.1"

Sermaye Pivasas Kurolu’nun I1-15. { sayih Ozel Dururnlar Tebligi

“Teblig No. 41-17.1"

Sermaye Piyasas: Kurula'nun 11-17.1 sawd; Kormzal Yénetim, Tebligi

“Teblist Mo, II-18.1"

Sermaye Phvasas: Kurolu’oum 11-18.1 suyth Kavith Sermaye Sistemi Teblifi

“Teblig No. [I-10.1"

Sermaye Plyasas Knilu'nun 11-19. 1 savil Kar Payr Tebligi

"Tebfig No. IL27.2 "

Bermays Piyasast Kumlu'nue 10-27.2 sayili Ontakhktan Cilirme ve Safma
Haklar Tebligi

“Teblif Mo. VIF-128.1"

Sermayo Piyasast Kumslu'nun VI-128.1 sayih Pay Tebligi

"Tebfig Mo, X-22" Sermaye Plyasasinda Bagmnstz Denstim Stendertler Hakkimda Tebhig Serl: X,
Ma: 22

“fL Tutk Liras

“FIE” 6102 sayil Tk Ticaret Kanunu o

“Yomaiin Kiruin Sirket Ytnatim Kuruly
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izalmame ve eklerinde yer alan hilgilerin, sabhip oldefumuz tﬁm bilsiler
cercevesinde, gereefe uygun oldufmnu ve izahnameds bu bilgilerin anlamm defigtireeck
nitelikte bir elsiklik bulopmamas i¢ie her Hirlii makal Szenln gisterilmis oldugunu beyan

ederiz,

fhrace

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER
AMBALAJ SANAY VE TICARET ANONIM

SIRRETI

Soromlu Oldugin Kisym:

= )

Jean-Marc SERVAIS Eg

Yinetim Kurnlu offel Mudiie
Bagkan Yardimens:
30.06.2019 30.06.2019

{ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arvza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
TER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugn Ksmm:

IZABNAMENIN TAMAMI

Izahnamenin bir parcas: olan bu raparda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim
bilgiler cergevesinde, gergefie uygun oldufunn ve bu bilgilerin anlamim deBigtivecel nitelilite
bir elsildik bulunmamas icin her ¢ivlil makul dzenin ghisterilmis oldofumn beyan ederiz.

imzah soramluluk beyanlar: izahoame ekinde yer almaktadar,

Soruwmlu Denstel

. Serumiv Oldugu Kisim:
Ilgili Denetim Raporianm Haznrtayan Kurutug
DRT Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl
Mali Miigavirlik A5, {(Member of
Deloitte Touche Tohmatsu Limited)
Selgule URKMEZ ILGILI RAPOR




OZET

A—GIRIS VEUYARILAR
Unsur | Baghk Acildama Yiikimliligzi
Al Girig ve wyartlar |=  Bu tizet izahnameye givig olairale obunmalidur,

*» Sermaye piyasam araglarma fligkin yatinm kararlan
izahpamenin bir hiltin olarak deerlendirilmesi sonucn
verilmelidir, ’

+ lzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
tagnas  durmmtida, daves  yatnme, halka  aczie
gergeklestifi iilkenin yasal diizenlemeleri gergevesinde,
izahnamenin ¢evivisine ilisgkin maliyetlere yasal siirecler
baglablmadan éace katlanmak zorunda kadabilie

» (zete bagh olarak (cevirisi dahil olmak lkzere) ilgiilerin
huliwki sovumlulufuna apcak Gzetin izahnamexin diger
kusinlar ile birlikte ckundugu takdirde vamitrer, hatah veya
futarsiz olmam veya yaturimalarm  yatemn  karanm
vermesine yardumci olacak Soemlt bilgileri saflamaman
durumunda gidilir,

A2 Izahnamenin fzahnamenin tekrar Sullammin, gindeme getirecek herhangi bir
sonraki hugns =62 konusu degildir.
kullsnimina
igkin bilgi
_ B—IHRACCI
Unsur | Bagltk Aciklama Viildhm HEG
B.1 Inragemn Sirket’in ticaret unvanr “Olmuksan International Paper Ambalaj
ticaret unvami ve | Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olup, herhangi bir igletme adi
isletme ad bulunmamaktadir,
B2 thragetnm Hukuki Statilsliz Anonim Sirket
hukuld statiisit, | .y olngn Mevzuat: T.C. Kanualen
tabl olduju
mevzoat, Kuroldugin Ulke; Titrkiye
‘;:z:':_’;iﬂ'“ UIke | pferier Adresi; Esentepe Mahallesi Harman | Sokak Nidakule

Levent Apt. Ne.7/9/54 Sigli/Tatanbul
interoet Adresl: www.olmuksan-{paper.com/fr

KEF (Kuyith Elektronik Posta}
olmulsan. ipapei heDl.kep.ir

Telefon Numarags: +90{212) 371 10 20
Faks Numaras: +90(212) 371 10 67

Adresi:

Sirket*in ana faaliyet konusu: Her nev'i ve ebatta mukavva, selilloz,
leags ve bilhassa oluklu mukavva imal etmek ve bu maddelerden
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BIERAGCT

Tnsur

Baglik

Apklana Y Akanaligl

iverecek gekilde
lhraggmn
mevent
faaliyetlerinin ve
faaltyetlerine
ethi eden inemli
Faktirlesin
faminn ile
fanliyet
gisterilen
sektbrler/pazarla
¢ hakkanda bilgi

kuty ve dier mamil egya yapmak, gida ile temas eden madde ve
malzeme Uretimini yepmek, ambalaj atif ve tehlikesiz atk gert
dbindglimind saglamaktir.

Sitket’in ana gellr kalemi: Her nev'i ve ebatta oluklv mulcavva
satigidir,

Sirket'in tam konsolidasyon ySntemine gbre konsolide ettifi bagh
ortakiip Dogal Kagt Hammaddeleri Senayi ve Ticaret Limited
Sirketi ank kagit sekebrimde faaliyet g8stermektedir.

Sirket imalat sanayinde faaliyet gostoren farkl sekt¥rlerdeki gok
sayila firmenin tedarikpisi olmasi nedeni ile talep bazh risk
cegitlendirmesi yllkseltir. Bungnla birlikte, imalat sanayisinin arz ve
talep dengelerini etkileyen her tirli makro defigimden birebir
etkilenmeliedir, Ayrica, hammaddelere iligkim fiyat dalgalanmalan
gibi i¢ ve dig piyasalardaki ekonomlk ve finausal geligmeler, iginde
bulundugu sektordeki rekabet kogullars, hizmet verilen sektirlerdekl
talep deBigiklikleri Sirket'in faeliyetlerine etki eden fakittlerdir.

Sirket'in zna faaliyet blgesi Tiickiye olmakla birlikts, yurtdigma
saniglar. da bulunmaktadrr.

Sirket firetimini; Gebze, lzmiv, Adana, Bursa ve Corum’da bulunai
tesislerinde gergeklegtirmekbedir.

Eda

Ihragetyi ve
faaliyet
gisterdigl
gektirl etidleyen
fimemli en son
egilimler
haldanda blgl

Déviz korlarindaki delpalanmalacin Sitket'in  operasyonel ve
finansal dinamiklert Dzerindeki olas) etkilerinin iyi ytnetilebilmesi
igin  yonetimin  Gogbrilerini  sikhida  ghzden  geginmesi
gerekmeaktedir.

fe pivasa ve ithal kefit fiystlarmdaki defigimler seltdrdeki
giketlorin  karhltk  dogbrilerini  saflkh  bir  gekilde
goreklestivmesini zorlaghrmaktadir.

Titekiye imalat sanayiinde yeterli orande bliylimenin olugmamas ve
ekonomik galkantilarn sik araliklarla tekrarlanmas oluklu mokavva
sekibrind clumsuz etkilemeldedir.

Sirker'in kisa vadeli nakit ihtiyeglarm kargilamak i¢in kullandigh
banka kredilerinin maliyetleri, piyasade clugan falz oranlari ile
yalandan ilgilidir, Ree! faiz oranlermda ve akabinde borglanma
faizletinde yaganan artiglar Sirket’in finansal durvmuny dofrudan
eikilemektadir,

Selardeki topln is sdzlegmeleni dolayisi ile piyasa kogullarinin
fzarinde iggillk Gicret arhslanmn gergeklogmesi, selddriin karldif
Uzerinde olumsuz etkiye sahiptir.

Enflasyonda meydana gelen arbgtan dolayr gider kalemlerinde
artiglarin gergellesmesi vo by artiglarin ayni hizla firtin fiyatiarna
yansttlamamast karhilig olumsoz etkilemektedir,

B.5

Thracpimn dahil
oldufiu grup ve

1LP. Confainer Holdings (Spain) S.L. ("IPCHS™), Sitket lzerinds
milnferit ynetim ve kontrolil elinde tutmaktadir. [PCHS nin, Sili,
italya, Mecksika, Fas, Peru, Portekiz ve lspanya’'da ambalej
faalivetiyle fstigal eden dofrudan veya dolayl esitli istirakleri

- YATTIAM. &
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B—HRACCT

Unsur | Baghl Agiklama Yﬂkﬂhjlﬁ]ﬁﬁﬂ"
bulunmaktadir. S§8z komusu  igtiraklerin  coguolugn  liretim
girketleridir.
Grup*un nihai hakim ortafn International Paper Company’ dir. New
York kenunlan uyarinca kuralmug ve New York Meokul Kiymetler
Bersasi'nda “IP* kisaltmas ile iglem ghiren bir gitkettir. Sirket
merkezi Memphis, Tennessee’dedir ve Kuzey vo Latin Amerika,
Avrupa, Rusya ve Kuzey Afiika’da tiretim operasyonlart olan dinya
gapmda bir kit ve ambalaj grubunmn ana girketidir, Kafit, arbalaj,
geri dantisim ve difer faaliyetler olmak flzere tim faaliyetleri
kepsaminda ®'nin 20°den fazla ilkede valdagk 55.00¢ caligam
pulunmsktadic ve diinya gapindaki milsterilere hizmet vermeldsdir.
B.6 Sermayedeki Sirke’in  82.002.50¢ TL tutanindaki mevent  gukanimis
veya toplam oy | sermayesinde ve toplam oy hakk: iginde %5 ve daha fazla paya sahip
halidk icindeki dogrudan ve dolayh orteklar sirasiyla agagadaki tablolarda
paylar verilmekiedir:
dofrudan veya .
dolayh olarak Dogradan Ortallii Papise:
%5 ve [azlasi [Ortagm Ticeret | Nominal Defer| Sermayedekl] Oy Hakks
olan kigilerin Unvant'Adi Soyad {TL) Payr (%)  Oram (%)
isimleri/mnvanlar
+ile her birinin TPCHS 76.329.376,1) 92,97 92,97J
pay sahipligi allca Agik 5.773.123,89 7,03 7,03
halchanda bilg} TOPLAM £2.102.500 100,00 100,00
Dolayh Ortakitk Fapese:
Otiafm Ticaret | Nomlual Deer| Sermayedeld Oy Hakky
InvaofAd: Sayads (TL) Pay (%4) Orani (%X
P 76.329,376,11 o2 a7 92,97
Halkn Ak 5773.123,89 703 7,03
TOPFLAN 82.102.500 100,00 100,00
Sirket'in  82.102.500 TL mtarmdaki meveut gikarlmug

sermayosindeki toplam oy hakki igindekl dolayh olarak %55 ve fazla
olan nihai ortaklann pay sahipligi sgajdaki gibidin:

s o, Tt




Unsur | Baghk Apiklama YURGmInIagE
Infernalbonal Pagar Company
)
IP lnlemeticoal Haldings, IRc
l[ .50 Y]
Intarhational Paper Hodinge {Lekembaung} 5 811
| {3 ]
[rlemalknal Papar kivaalmanls
Luxemboung) 3.2l
| ]
IFCHS
]’ Halka Agik
Frkel wr
[P’ nin paylarmin %99,35'1 NYSE’de halka agikti.
Sirket’in sermayesin! temsil eden paylarda imtlyaz ve grup aynm
bulunmadigindsn bakim ortaklarn farkll oy haklarna sahip olmasi
Ihragoimn stiz konnsu degildir.
i Sirket'in yonetim kurulunun atanmastns iligkin kontrol PCHS’e it
farkd o olup, siz komvsu koutrol, paylarin copunluguna sahip olmak
o eahip | Suretiyle saglanmaktadir, IPCHS in ydnetim kontroll ise yokanda
ol olm adl!ds}}n belirtilen igtirak yapilan Gzevinden International Paper Compatty’e
haﬁun da bilg| aitttr ve bu sebeple Sitket'in de ytnetim kontrolil dolaylr olarak
Infernational Paper Company'ye aittir.
Varza dafrudan
veya delayh
alarak fhragennn
yinetim
haldmiyetine
sahip olanlarin
ya da iRraggiy
kontiol
edenlerin
isimlerlunvanlar
Lile bn
kangroliin
kaynaf
hakkinda bilgi
B.7 Seilmig finansal | Sirket'in 30.06.2019 {konsolide), 31.12.2018 (konsolide),
bilgiler [le 1.12.2017 (komgolids), 31.12.2016 (konsolide} dimemlerine
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B—IHRACCT

Unsur

Baslk Apklama YokiniGiuga

ihraggiman Hiskin KAP’la ve internet sitesinde yayinlanan finansal durum
finansal tablolar: ve gelie tablolarmdan segilen dnemli finansal kalemlet
durnmunda ve agagida yer almaktadir.

fnaliyet
sonuglarinda
meydana pelen
{inemli
degisiklikler

[—r

Ozet Kopsolids Bilanga:

Hilango (TLY 311220016 | 3ii2207 | 30122018 | 300 62019 |
Dnen Varldedar 106510678 | 478,631,275 | B49.762.725 | 650.896 242
Satis amegh elde tubilan
Satg amegh evle 0 0 22.045.399 0
Duran Varlildar 48 650451 | 159556083 | 143.973.138 | 218.922.666
Altif Toplami 484,661.129 | 638.1R7.35% | 993.742.863 | R49.820.908
Kiza Vadeli Yildmislokler | 191169380 | 365.487.320 | 656.484.193 | 595.053.095
Uzin Vadell Yildimiilokler | 19.524.263 17.652.150 | 16.313.260 | 23.694.376
Ozaynaldar 203.967486 | 255.047.888 | 320.945.410 | 231.071.437
Pasif Toplanu 454,661,129 | 638.187.358 | 993.742.863 | 869.820.908
Aktifler:

Sirkst'in aktif hityTkligh 2016-2018 yillar: arasinda artig ghsterirken 2012 yimda digiise
geemigtir, 2016 yilinda 454,7 milyon TL olan aktif toplann, 2017 yilnda 2016 yilna giire
%440 biiylme ile 638,2 milyon TL ve 2018 yilnda 2017 yilma gre %56 bitylme ile 993,7
milyon TL almugtur. 2019 y1lmn ik alt ayuun sonunda ise gitketin altif bilyukIngn 2018
yil sonuna kryasia %12 azalarak 8698 milyon TL olerak gerceklognistir.

2018 ve 2017 yillanndaki toplam aktif artsy, temel olarak satiglarn sirasiyla 133 ve
%4 1°1ik artiging paralef olarak arten igletms sermayesi ihtlyacindan kaynaklanmaktadar.
Artan igletme sermayesi ise afirlikli olarak ddnen varhklar igerisinde yer alan Heari
alacaklar v stoklar kalsmlerindeki arqiglardan kaynallanmaktadar.

2019 yilmam ilk yansnda gozlemlenen toplam aktifteki azalmanim ana sehebi 2018 yilinds
sahslatin artisindan daha fazla blylyen igletme sormayesinit dahe normal seviyelere
gerilemesidir. Bu digis, zollikle ddnen varliklar iverisinds bulunan stoklans ve ticari
alacaklarn azalmasindan kaynaklanmaktadur.

Dapen Yariklas:

Yallar itibav: ile Sicketin aktiflerinin bliyiik goguniugunu donen varliklar clugturmaletadir.
Sirket'In 2016 yilinda 306,0 mityon TL clan dinen varhiklan, 2017 yiimda 2016 yilina
gbte %56 bllyitme ile 478,6 milyon TL ve 2018 yrhnda 2017 yilma glire %78 bilytime ile
249 8 milyon TL olmugtor, Sirketin donen varhilar, 2019 yilimun ilk alti ayinm sonvnda
ise 2018 y1l sonuna kiyasla %23 azalarak 650,9 milyon TL olarak gergaklesmistir.

Sirket'In tioavi alacaklari, 2016 yilinda 214,8 milyon TL, 2017 yilinda 2016 yihna ghre
%50 bilyilme ile 322,8 milyon TL ve 2018 y1lmda 2017 yilma gfre %37 bilyllme ilo 4425
milyon TL olmugtur, Sirket’in ticari alacaklar), 2019 ydmn illc alty aymm sonunda 2018
yil sottuna kiyasla %17 azalarak 366,2 milyon TL olmugtur. Ticari atacaklanin 30.06.2019
itibariyla dagen: icindeki payt %56’du.
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Sirket'in stoklari, 2016 yilinda 74,3 milyon TL, 2017 yihnda 2016 wlna gire %71
Wiytime ile 126,7 milyon TL ve 2018 yinda 2017 yilma gdre %162 biylime ile 332,1
milyon TL olmugtur. Jirket’in stoklars 2019 yilnm ilk alt: aymn sonunda ise 2018 vl
sonuna kiyasla %28 azalarak 237,9 mityon TL clmmgiur. Stoklann 30.06.2019 itibanyla
domen varhklar igindeki pay %637 dir.

Ayrica 2018 yihnda olugan 35,7 milyon TL tutanndaki devredzn KDV alscafinin 2019
yilnda 25,5 mityon TL'ye gerilemesi de §irket'in dénen varltklannin azalmasma sebep

olmugtar,
Duran Yarhklar:

Sirket’in duran varliklar yillar itibartyla arty ve azaliglar gistermly olup 2016 ylindaki
(48,7 milyon TL'lik degerinden 2017 yihnda 159,6 milyon TL'lik degere ulagarak %7
orzninda arhy gsterirken, 2018 itibariyla 144,0 milyon TL'lik defiere ulagacak 2017 yl
sonuna ghre %10 azaliy gostermigtiv. Sirket'in duran varlikian 2019 yilmmn ilk yansinda
ise 218,9 mifyon TL degere ulagarak 2013 yil sonuna kiyasla %52 artig gistermistir.

Sirket'in normal operasyonel faaliyetlerin siirdrillebilmesi igin gerekli olan idame
vatinmlarng devam ctmesine ve maddi duran varhklarou aritumasma ragmen, 2018
yilinda Sirket'in maddi duran varlklarndala %12°lk dUsliglin ana sebebt Dogal Kafit
Kartal tesizinin arsa ve binastnm siniflamasmin “Sats amach elde trtulan varlikdar” olarak
degigtirilmesidir.

2019 yihnm ilk yarsinda duran varliklarda gézlemlenen artisin ans sehepleri sirketin
maddi duran varlidermm, vatism amagh gayrimenioullorinin ve pegin 8denmiy
gidetlerinin artmasmin yan1 sira TFRS 16 ile kaydedilmesi zoruntu hale gelen kullannn
hakki varliklarmm olugtwrolmass, yani kira giderlerinin aktiflestirihmesidir.

aza Vadell YVilkOpndtilii

Sirket’in. kisa vadeli yilkiveltlitklerinin bityilk cogunlugu sabit faizli banka kredileri ve
ticari borglardan olugmaktadsr.

Kisa vadsli krediler, Sirket'in artan igletme sermayesi ihtiyacmin, eperasyoniarinig
saghkl olarsk yonetilebilmesi igin gergeklegtirilen yatirimlar nedeniyle artig gdsteren
maddi duran varhklavinm ve 2019 yuimm Hk yarisinda gerpeklepen diimem zararinin
finangse edilmesi amaciyla almmugter,

Sirket’in 2019 Haziran d8nemindcki kisa vadell finansal borglart Grop’un redarikgiletinin
yaphf1 ahmlar; finanse etmek amaciyla aldigy 23,4 milyon TL'lik tedarik finansoan
kredisi tutar, herig 155,2 milyon TL*dir. Bu finansal borg, TEB’den kullanlan 132.2
milyon TL tutarinda 2 adet rotatif ve 1 adet spot krediden, T.C. Ziraat Bankasi A §.den
kullamlan 23,0 milyen TL tutarinda 2 adef rotatif krediden olugmaktadsr,

Sirket’in 20 Kasim 2019 donemindeki kisa vadeli finansal borglan 165,0 milyon TL'dir.
Bu finensal borp, TEB*den kullamlan 153,0 milyon TL tutarmnda 4 adet rotatif ve
Vakdbark'tan kullamlan 12,0 milyon TL tutarmda 1 adet rotatif krediden olugmakiadir.

2017 ve 2018 yillarinde sirastyla %1,3 ve %1,1 olarak gergeklegen dfiglik net kar marjma
ek olarak, sanglarm aynt seneler igerisinde sirasiyla %541 ve %433 oranmda artmg
olmasmdan kaypaklansn igletme sermayesi ihtiyser Hitket'in finansal borglarim
anttrmugti. 2016 yilinda 53,1 mityon TL olan kusa vadeli finansal berglar 2017 yiinda
2016 yilina gére %79 artarak 95,2 milyon TL ve 2018 yihnda 2017 yilina gore %66
artarak 157,% milyon TL olmugtur. 2019 yilwin ilk yanswmda ise, igletme sermayesinde
_gbzlenen azaliigradmet, % 13,4 olarak gergeklesen nef dbnem zarar ve 2452'lik duran
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varhl;.nrm;.mdan dola._t.,;l..shkeﬂu kisa vadell finansai borglan 2018 sénz somuna kiyasla
9417 artarak 178,6 milyon TL olmugiur,

K1sa vadeli banka kredilerinin Faiz oranlan da 2016 ve 2018 yillan arssmda ciddi oranda
yitksebmig, 2019 yilinda ise divglige gegmistir. Jirket'in kred borglanma faizi 2016 ylnd=
24,10,90 - %11,50 arahfnda, 2017 yilinda %15,00 - 2415,35 arahgmda ve 2018 yilinda
423,00 - %28,00 araliginda iken 2019 yilt haziran sonu itibariyla falz arah#i %2250 -
%625,25 olmugtur.

Sirketin ticati borglan da 2016-2018 willar) arnsmda artarken 2019 yilinda digiiye
gegmistir. 2016 y1lmda 112,3 milyon TL olan ticar! botglar 2017 yalnda 2016 yilina glire
%123 artarak 257,6 milyon TL ve 2018 yilmda 2017 yilna gore %483 artarak 471,6 milyon
TL olmugtor. Sirketin ticari borglart 2019 yilmun ilk alb aymm sommda 153 2015 yil
sonune kiyasla %17 azalarak 389,2 milyen TL olmugtur.

30.06.2019 itlbaryla toplam ticari borglar igerisinds, iligldli tavaflara ticari borglarn pay
1452 iligkili olmayan taraflara ticari borglarn pay ise %648 olavak gergeldeymigtir.

Ticari borglardald 2018 yuma kadsr olan arip, $irket’in gerek iligkili, gerelese de iligkili
olmaysan teraflara ticari borg tdeme vadelerinin nzamasi, sirket satiglarinin artmasi, satn
almg maliyetlerinin enflasyon, kur, yuttigi ve yurtdis1 piyasalarda olugan arz-talep
dalgalanmalan nedeniyle artmasindan kaynaklanmaldtadir, Ticad borglardaki 2019 ilk
varsinda gergeklesen dilglsiin ana ssbebi, stabilize olmaya baglayan piyasa kogullarina
uygun olarak azalan ticari alacaklar kaleminde ghzlenen iyilegmede cldugu gibi, iligkili
olmayan taraflsra ticari borglarn azalmassndan kaynakienmaktadar.

Sirket’in 2016 yilmda 38,3 milyon TL olan iligkili tamaflaca ticari borgler, 2017 srlinda
2016 yilms ghire %101 actarsk 78,9 mityon TL, 2018 yilida 2017 yilina gére %154
bliylime ile 200,4 mityon TL ve 2019 ythom ilk alti aymm sonunda 2018 yil sonuna
layasla %) artarak 202,5 wilyon TL ohwustur. 2016 ydmm ikinci alty aylik dbneminde
120 giine gikardlan iligkili taraflara borglar vadesi, 2017 yihnda 120 glin seviyelerinde
devam stmistir. 2018 j1hmm son geyreginde ise 270 gine glkms ve 2019 yiluun ilk
yansida da 270 gt olarak devam etmigtic. lligkili taraflara ticari borglara herhangl bir
faiz igletitnemektedir. tligkili faraflara ticari borglarm biiylk bir bilimth stok almindan
leaynaklanmaktadir.

Edirne fabrikasmmn faglivetlerinin 19 Ogak 2017 tarihinde kesin olarak durdurulmas
sonucunda, Sirket’in kagat ihtiyacinin %28 ini kargilayan bu fabrika yerine Sirket, kagidm
tedurikini dig kaynakiardan safflamaya baglemigtr, $irket' in 2016 yi{mda 73,0 milyon TL
olan iliskili olmayan taraflara ticati borglary, 2017 yilmda 2016 yilina glre %5145 artarak
178,7 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yihna gore %652 bitylime ile 271.2milyon TL
olmugtur. Sitket'in iliskili olmayan taraflars tioarl borglan 2019 yilinn ilk alh aymnmn
sonunda ise 2018 yil sonuna kiyasla %31 kiglilerek 186,6 milyon TL olmugtur.

2016 viltnda 60 giin olan fligkili olmayan taraflara borglar vadesi, 2017 yilinda 90 pime
gikmg, 2018 sonunda ve 2019 yihmn ilk yarismda 90 giin olarak devam etmigtir. iligkiti
olmayan teraflara ticari borglars uygulenn faiz orans 2016 yrthnda %10, 2017 yilinda
% 14'tlir. 2018 yilmn ilk 8¢ geyreginde uygulanan etkin iz orani%14, son covreginde
vyzulanan etkin faiz oram %27,6°d.

Uzim Vadeli Yitlaimliyltikler.
Sifket'in wzm vadeli yUkDmliiliikleri; vzon vadeli karsiliklar, ertelenmis vergi
ylikiimitl0gi, ve kiralama iglerlerinden borelardan ohigmaktadir.

Sirket'in 2016 yiinda 13,6 mityon TL olan wan vadell kargiildars, 2017 yilinda 2016

yiling ghre %1 azalara von TL, 2018 yilnda 2017 ylina gire %66 azalarak 12.6 4
12 . TER\YA]]
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milyon T ve 2018yt U ali ayamin sonunda 2018 31l sonuna kiyasl %7 szalarek
11,8 milyon TL chnugtor,

Uzun vadeli kargibikler, galiganlarn kidem tazminabi kargihikdarndan olusmaktadu. Kidem
tazminat katgliklar, artan aktiicr vasayialanndan (snflasyon ve faiz oranlert) olumsuz
etkilenmektedir,

Sirket*in 2016 yrlinda 5,9 milyon TL elan ertelenmig veorgi yikimliEu 2017 yilmda 2016
yilma gdre %30 azalarak 4,1 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yilna gore %11 azalarak
3,7 milyon TL olmugtur. Sirlcotin ertelenmis vorgi yilkim|atign 2018 yidmm il aif aymm
sonunda jse 2018 yil sontma kiyasla %24 artarak 4,6 milyon TL ohmustur. 2019 yilindaki
artig, dénemsellikien kaynaldanmakéa olup yilsonunda bu artigin normal soviyelerine
danmesi beklenmekfedir.

2019 yilinda yer alan 7.4 milyon TL totacmdaks kiralama islemlerinden borglarm sebebi,
Sitket'in TFRS 16 Kiralamalar standard wygulamesina gegmesidir. TFRS 16, kiralama
islemlerinin  belirlenmesine, kiraya veren ve kiragi durumundaki taraflar icin
muhasehelestirme yontemlerine dair kapsamii bir model aunmaktadir, TFRS 16, 1 Ocak
2019 vo sanrasinda baglayan hesap dénerieri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri
standard ve ilgili yorumlannm yerine gegmigtin, S0z konusu kullanm held varlikiar
gayrimentauller, makine ve skipmanlar ve eraglardir.

OAmymaklar:

Sirket*in 2016 yilmda 244,0 milyon TL olan tzkaynaklar, 2017 yilinda 2016 yhna gbre
%3 artarak 255,0 milyon TL ve 2018 yilnda 2017 yilina gére %26 arug ile 320,9 milyow
TL obmugtur, Sirketin fizkaynaklar 2019 yilimm ilk alb aymn sonunda ise 2018 yil sonuna
kiyasla %22 azalarak 251,1 milyon TL olmugtur.

2017 ydmdaki 11,0 milyon TL ik Bzkaynak artisimn ana sebebi 11,1 milyan TL lik net
dénem kerdur.

20119 yilindzki 8zkaynak artigmn ana sebepleri ise 12,9 milyon TL oitzrindeki net dénem
kart vo 23.10.2017 tarihli ydnetim korulu karar: ile gergeklegtiriimis olan 49,5 milyon TL
tutarmdaki sermaye attirmmudir,

2019 wilm ilk yarismdaki 69,9 milyon TL’lik dzkaynek azaligiom ana sebebi ise, 69,9
milyon TL tutanndaki net dénem zarandir.

Sitkel’in 2016, 2017, 2018 willan ve 2019 yaryl dzkaynak kartihin* sirasyla -%35,5,
1%44,4, ¥%d,5 ve - %624.4 olarak gergeklegmigtir,

“Ozkaynak karliig, “Net Donem Kavi / Son Iki Dinem Ortalama Teplam Ozkaynaklar”
olarak hesaplanmgtir,

Ozet Eopgolide Gelir Tablosu,
su(TL) | 31.12.2016 | 31.12.20 31122018 | 30.06.2018 1),06.2019
Hasilat 09907708 | R48.186.881 [ 1.126.721.602| 515823665 | 522,268,301
Brilt Kar/Zavar 06.364.984 | 124.153.328 | 144.024.324 | 74.461.233 | 47.383.077

Faaliyet Kan/Zaran | -7.065.881 | 12,680,770 | 31345471 5316731 | -48.130.13%

Stindiiritlen
Faaliyatler Diner 13750271 | 11075626 | 12.863.103 A05. 847 | 59873973
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Satislar:

Sirket'in 2016da 600,0 milyon TL olarak gergelklegen sahglan, 20177 de, 2016 yilma gére
1441 arbgla 848,2 milyon TL seviyesine ulagmghr. 2018’de ise Jirket'in safiglart 2017
yilina gire %33 byiime ile 1,126,7 milyon TL olarak gerceklegmigtir. 2019 yihom ilk
yansinda ise satiglar 2018 yilmn ilk yanisina kiyasla %1 artarak 522,3 milyon TL olarak
gergeldlogmistir. '
Maliyetler:

Sirket'in 2016 yihnda 503,6 milyon TL olan satislannm waliyeti, 2017 yilinda, 2016
yilina gdre %44 aetigla 724,0 milyon TL seviyesine ulagnugtir, 2018 yilinda ise safiglarn
maliyet!, 2017 yilina gire %36 artig gistererek 982.7 milyon TL olatak gergeklegmistit.
2019 yalnm ilk varisinda ise satigharin meliyeti 2018 yilnan [Tk yarisina kiyasla % B artarak
474 9 milyon TL olarak gerceklesmisgtir.

Satslara kiyasla daha hizh bltyliyen satig maliystleri, $irketin 2016 yilinda %16,1 olan
brtit kar marjimn 2017 yilinda %14,6'ya ve 2018 yilmda ise %12,8% gerilemesine sebep
olurken 2019 yilun ilk yanzinda bu oran %59,1%e gerflemigtir.

2017 ve 2018 willaonda doviz kwundald beklemmedik artig, Uretimde kunllamlan
bammadds maliystlerinin de artmasima sebep olmugtur. TUIK’in yaymlamis oldugv
surtici liretici fiyat endeksi veriletine gbre girketin hammaddesi olarak kullanmakia
oldugu kag it hamury, kajist ve mukavva (Nace kodu 17.1)* fiyatindaki arig 2017, 2018 ve
Haziran 2019 donemterinde swasiyla %659, %34 ve %19 olarak gerpeklesmigtir, Sirket bu
fiyat artigin divekt olatak fyatlara yansitamarg ve 2016 yidinda %83,9 olan satiglarm
maliyetifsatiglar oram 2017 yilinda %85,4, 2018 yilinda %87,2"ye ve 2019"un ilic alt ayL
sonu itibariyle 2018 yilnda alinan yiksek maliyetli stoldarin da etkisi ile %4%0,9 olarak
gercallegmistir.

“Kaynak: https:/birunl.tvik. gov.tr/medas/?kn=64 & locale=tt

Faalivet Kan:

2016 yilmda 7,1 milyon TL fanliyet zacari eden Sirket, 2017 yilinda ise 12,7 milyon TL
faaliyet kar elde etmigtir. 2018 yilinda Sirket'in fasliyet kari, 2017 yilna gire %149
artarak 31,5 milyon TL olacal gergeklegtmigtir. 2013 yilmin ilk yarisinda 5,3 milyon TL
olarak gorpeklesen faalivet kary, 2019 yibnm ilk yarinda terse dinmfy ve Sirket 48,1
milyon TL fanliyet zaran etmigtir.

2017 wilnda, Edime fabrikasinn kapamgi sobebiyle olugan personel giderlerinin, net
defier degeri ve siok defer dilgikligll kayitlarmm, $irket'in esas faaliyet karlligs ve
finansman gideri #ncesi faaliyet karliligy Uzerindeki olumsuz etkisine ragmen, Sirket
faaliyet kar1 elde edilebilmistiv. Fabrikanin kapaniginin operasyonel giderler tzerindaki
negatif etkisi 2018 yilnda azalmigt; 2018 yilinda 2017 yihna pire pazaclama ve satig
giderlerinin satiglara oraninda nominal olarak %1,3 azalma ve genel yinetim giderlerinin
gatiglara oranmda nominal olarak %1,1 fyilegme gdzlemlenmigtir,

2019 yilmn ilk yatisinda bir dneeki yilm aym ddnemine kiyasla Sirket’in ogas
faaliyetlerden diger gelirlerin satiglara orammmn nominal olarek %0,4 artmasina ragmen
artan  hammedde maliyetlerinin sabig fiyetna yensiilamamas: nedeniyle satiglarin
maliyetinin sabglara oraninn nominal olarak %5,4 arfmas, gene] ydnetim giderlerinin
safiglara oraminin nominal elsrek %61,9 artmas ve esas faaliyetlerden diger giderlerin
sahslara orznun %3gyartmas) itket’in operasyene! kerlihging ddgiironiistiir.
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sermaye plyasas
aracioim menkul
laymet
tarmamlama
numa
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Ayrica, Sirket’In operagyons] faaliyetleri igerizinde 2016 yilnda 4,5 milyon TL olan net
kambivo zaraninin, 2017 yslinda 4,7 milyon TL net kambiya zaran olarak gergeklesmesine
kersin 2018 yilmda 4,5 milyon TL kambiyo kan clarak kaydedilmesi 2018 yihndaki
Faaliyet karhilin pozitif yonde etkilemigtir,
Sirkein 2019 Haziran déneminde 11,7 milyon TL kambiyo kar kaydetmesine Karsihk
32,6 milyon TL kambiyo zaran kaydetmesi 2019 Hazican diynemindeki faaltyet karlihfim:
negatif ydnde etkilemisgtir,
Mgt Diinem Ear:
Sitket, 2016 yilinda 13,8 milyon TL net dbnem zarar gerceklegtiririen, 2017 yilinda 11,1
milvon TL déinem kar gergeklegtirmigtir. 2018 yilinda ise dBnem kan 2017 ylimda glire
%16 artarek 12,9 milyon TL olarak gergeklesmistiv. Sirket’in 2019 yshnn ilk yansinda
ise 2018 yilim aynt déneminde 0,9 milyon TL olarsk gegoklegen net ddnem zaran artrug
ve Sitkst 69,9 milyon T1. net dBnem zarari kaydetmistic,
B.B Sepilmig Snemli | Sirket’in proforma finansal bilgilerd bulunmemaktadic.
proforma
finanzal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve | Sitket in kat fahmini ve beldentileri bulunmamaktadir,
heklentileri
B.10 [lizahuamede yer | lzahnamede yer alan finansal fablolara iliskin denetim/sinurh
alan finansal inceleme raporlarmda olumlu gdrily dagnda bir husus yoldur,
tablolara iligkin
denetim
rapariarindaki
olwmlu gtiviig
desmdali
bususlarm
iperifi
B8.11 | Ihraggimn Sirket, net igletme sermayesini (Dénen Varlikler — Kisa Vadeli
islotrne Yitktmltltikler) olarak hesaplamaktadu,
“““““{“'"“‘ Sirket'in 30.06.2019 tarinli finansal tablolarnda net isletme
meven sermayesi 35.843.147 TL, olop, cari yllkfimbiltkleri karsilamak igin
ylikiirnMiliiklerin ' . .
: yeterli ditzeyde net igletme setmayesi vardur,
Larsdayamamast
| C—SERMAYE PIYASAS] ARACT
itenr | Mg Agiklsma YiikimlUlgh )
C.1 lrag edilecek Sitket’in 410.512.500 TL kayith sermaye tavani dahilinde,
veiveyn horsada | 82.102.500 TL tutavmdaki mevout gilarlomg sermayesinin, tamanm
iglein pdrecek nakden karstlanmak tizere % 200,97 arhiy ile, 165.000.000 TL

wplam nominal deperli paylar thrag edilersk 247.102.500 TL'ye
artrrlmas: planlanmaktadu.
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dahil tiir ve Bu sermaye arteunnda yeni pay alma haklan lasiflanmayaoak olup,
gruplarina mevent ortaklarzmzin % 200,97 cranmda yeni pay alma halda
iliskin bilgl bulunmaktadir.
Planianan sermaye artinmnda yeni erkartilacak paylar igin tim pay
sahiplerine ISIN kodu TRAOLMEKS91D2 olan paylar vorilecektlr.
ihrag edifecsk yeni paylarda grup ve fmtiyaz bulunmamakiadur.
Yeni pay alma haklarmm kullammumdan sonre kalaw paylar
Borsa’da satilacaktr. Sirket’in ana ortef: [PCHS yenl pay alma
haklan kullamldiktan ve halka arz edildikten sonra satilmayan kistn
igin satin alma tazhhfidilnde bulunmugtur.
[PCHS, Satilamayan paylara iligkin tashhtitnameyi Teblif No. VIl
128.] madde 25.1(b) wyennoa vermigtir.
c2 Sermaye piyasass | Paylar Tirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktr.
argcimm ihrag |
edilecegl para
biriml
3 ihrag edilmig ve | Sirket’in gikanlinig sermayest $2.102.500 TL olup tamani
bedelleri idenmigtir.
tamamen
iidenmis pay
spyi9 ile varsa Sitket’in gikariloms sermayesi belteri 0,01 TL kiymetnde nama
bedeli tam yazil1 8.210.250.000 adet paya balinmilg ve muvazaadan ari gekilde
Gdenmentig pay | tamamen Sdenmigtir. Beher paywm degeri 0,01 TL olup 100 adet (}
IAYIST lot} payin degeri 1 TL dir.
Her bir paymn
nomingl degext
C4 Sermaye pivasas: | Satist yapuacek paylar igin ilgili mevzvat yyarinca pay sahiplerine
Aracinm tanirunis olan haklar agafidaki gibidir,
safladifin haklar
hakknda bilgi ¢ Karden Pay Alma Hakli {SFKn madde 19, TTK madde 507,

Kar Payi Tebligi Seri —No I1-1%.1)

s Venl Pay Alma Hakla (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemnindeki ortaktiklar igin SPKn madde 18, Kayth Sormaye
Sistemi Tebligi Seri —No II-13.1)

+ Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

& Genel Kurul*a Davet ve Katilma Hakda (TTK madde 414, 415,
419, 425 1527, SPEn madde 29, 30, Vekalsten Oy
Kullanulmas: ve Cagirt Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tabligi
Seri — No II-30.1)

»  Genel Kurul’da Mikzakerelere Kanlma Hakla (TTK madde
407, 409, 417)

e Oy Hakla (SPKn madde 30, TTK madde 432, 433, 434,
435 ,436)
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» Bilgi Alna ve Inceleme Hakks (SPKn madde 14 ve TTK
roadde 437, Sermaye Piyesasmda Finsnsal Raporlamaya
[ligkin Fsaslar Tebligi Sed —No 1I-14.1}

+ Iptal Davasi Agma Halda (TTK madde 445 - 451, kayith
sermaye gistemindeki ortakiklar igin SFKn madde 18/, 20/2)

v Azmlk Haklan (TTK madde 411, 412, 420 ve 439, 531, 559)

»  Ozel Denetim isterne Hakk: (TTK madde 207, 438, 439)

o Ortakliktan Aynima Halda (SPKn madde 24, Onemii
Niteliktaki Islemlere Tligkin Ortak Esaslar ve Aymilma Hakki
Tebligi Seri — No 1-23.1)

v Ortakliktan Cikarma ve Satma Hekla (SPKn madde 27,
Ortakliician Cikerma ve Satma Haklars Tebligi Seri — No I+
21.2)

« Iefa/Geri Satma Hakk Daniigtirme Haklk (zshneme ve Thrag
Belgesi Tebligi Seri - No [I-3.1)

C.A Sermaye piyasas: | Paylann Ozerinde, paylarin dewir ve tedavitlin kisitlayic veya pay
aracimim devir ve | sehjbinin  halidarmi  kullanmasma engel olacak  kayitlar
tedavillinii bulunmamaktadur.
losstlagien
hwsuslar
haklanda bilgi

C.6 Halka arz edilen | Kotasyon Yonergesi'nin 41. Maddesine glire, Sirket'in bedelli
sermaye piyasagl | sermaye artiriou podeniyle ihrag edecefi paylar, sermaye arhrm
araglarnun sonien olugan yeni sermayenin Ticeret Siclline tescil edildiginin
horsada iglem Borsa istanbui’a bildirifmesind takiben bagka bir {zlem ve karar tesis
giirmesi igin edilnesine gerek kalmaksizio Borsa kotuna alunr ve iglem glrmeyo
bagvuru yapihp | baglar.

Y“P‘:'““d"ﬁ' VeYa | cicet paylart 1986 yilindan bu yana Botsa Jstanbul’a kote sdilmis
yaptiip olup, “CLMIP” iglem kodu ile Borsa Istanbul Aba Pazar'da islem
yapilmayacad) ghrmekiedir

hususn ile islem )

ghriilecek pazara

fligkin bilgl

C.7 Kar dajitim Sirket'in Espg Stzlesmesi'nin “Karpn Dagitimi™ baghich 28,
politikas Maddesi agafrdald sekildedir:
haklanda bilgi

“Tink Tleare! Kennu'mun 507 ve mikieaklp maddeleri e difer
Heill kamnlar ve Igbu Esas Mukaveleniame hikimleri geregince
fenzim edilen bilanggya gore hesap ve tespll efunan Rardan;

at Odenecek kyrimiar vergisi ve sair mali mikellefiyetier ve varsa
gegmig wl zovaviar digilr,

b % 5 gene! kammi yedek akge aprdir.
¢) Katandan varsa, vl i_gfnde yapilan bajny twtarm Havest il

bulunaeak meb Ticaret Raramunu ve Sermaye
' TEB YAL{R!

7 1)

[
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Piyasas: Mevzuahing  wygun “olarak Genel Kurdl rwqﬁnﬁ
belirlenen oran ve miktarda birinc kar payr ayvidir.

Kavdem, yukearida belivtilen miktavler d0gaidifien somra kalcmii
Fasmnen veya tarmmmen dagitmaya veya TTK 323, Maddesi 2 fileast
ikt wyarmea yedek akge olovak cywrmaya (Fenel Kl yetkilidir.

Pay sahiplering Sermaye Plyasast Kaulu tavafindan belirlenccek
oran ve esasiara gore birincl kov pav ddendikten sonva, kardan pay
afacak kigllere dagmilacak toplarm tutarin yiizde omu (2610) TTK 'nm
519, maddesinin ikinci fikrasmmic) bendi uyarmea genel Kanurd
yedek akgeve eflenir.

Genel kanani yedek akge, sermayenin veya grkarimig sevmayeniv
yavesinz agmadig lakdivde, sadece zarariarm kapatimasing, iglerin
il gitmedifi samanlarda igletmeyi deveon ettirmeye veya issizligit
Snine gecmeye ve sonmuclarmn hafiffetmeye elverisli dnlemler
alimmass icin kullamiabilir.

Yasa hitana ite ayrilmast gereken yedek akieler ile esas sézlesmede
pay sahipler! igin belirienen birinci kay pay: aprimodikea baska
vedek okge apiimasina, ertesi yila kar altardmasing ve birinei e
pan dagrtiimadikea Yonetim Kby Uyelerine, menr, wiistahdem
ve igpiler de cesitli amaglarla kwvulbmug vatflar ve bu gibi kigi ve
krumilara kevden pay dagrolmasma kavar verflemez”,

Sirketimizin “Kar Dagitim Folitikas:™, Sermaye Piyasasi Kaouno,
Tork Ticaret Kenunn, Sermaye Piyasast Kwulu  iKineil
dizenlemeleri ve bu kapsamda Kurumsal YSnetim Hkeler ile Sirket
esas sbizlesme hilkUmleri uyarmea Yanetim Kurulunun teklifi ve
Genel Kurul’da ahnan kerar dofroltusunda belirlenmeldedir. Bu
baglamda, 27.02.2014 tarihli ySnetim kurulu karar: ile tinerilen va
26.03.2014 farihli Genel Kuru] toplantisinda onaylanan Fiket’in
Kér Dagitun Politikast agagida verilmektedir:

“SPKun 23 Ocak 2014 tachli ve -19.] saylh Kédr Payr Tebligi
hitklimleri uyarmea, igbu Yénetim Kurulu karan ile $irket'in Kiér
Dagttim Politikasi olarak §irket'in hachangi bir kér pay1 dafomu ve
kilr payt avansi dafitam yapmayacag diizenlenmigtir. lgbu politika
Yonetim Kurulu farafindan ulusal ve global ekonomik kogullar,
yatirim projeleri ve Sivket'in finansal Fonleri dahil ve fakat bunlarla
smirlt almamak {izere Ya&netim Kurulu tarafindan uygun gbrillecek
herhangi bir schieple her zamen gbzden gegirilebilir, lsbu
politikadakl herhangi bir defisiklik Genel Kwrulun onaywmna tabi
olacaktit.

Mevout Kir Dagitm Politikesiun degigtirilmesinin  gerckeesi
$Irkettin ilk kararda belirtilen degerlenditmelerden dolayn Ydanetim

Kurulv yeni Kar Dafiim Politikasim gozden gegitene kedar kir
payl dafitum yapmamasim saglanalchr,”

A

[/ § TEB YATIRIA
Hatfn. pec %h ;
v
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Thraggiya,
faaliyotlerine ve
leinde
bulundufiu
gektiire ligkin
Snemli risk
falottinleri
baldunda bilgl

Ihragiiya ve faali ina iliskin rigkler,

a) Migterilerinin ddeme giigligime girmesi ve tahsilat
problemleri Sitket’in Fagliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

by Sirket'in yeterli dizeyde pakit {retememesi, alacek
tahsilatlarinds  sikinh  yagamas:s  veya maddi  duren
varltklarnda faaliyeti durdurucu dremli hasarlarin alusmas:
halinde, Sicket’in likidite riski artabilir,

¢) Dofru ve zamannda yatnmisr yapimamam $irket'in
bityfimesini olumsyz etidleyebilir, miigteri ve cira kaybma ve
rekabetei konumuaun olumsuz etkilenmesine neden olabilir,

dy Doviz kurlacndaki ve faiz orenlarmdaki dalgalanmalar
Sitket’in operasyonel vefveya finansmen maliyetleing
artirabilir ve operasyonel vefveyn finansal performansim
olumsuz etkileyebilir.

¢} Toplu is sdzlegmesi poriigneleri donemferinde anlasma
saglanamamas1 durumunda operasyon galiganlar. gegici
olarak isi brakabilir, greve gidebilir.

f) Stoklano etkin gekilde ytinetilmemesl, brit kan azaltabilir.

a} Jeopolitit riskler ve dbviz lurlanmdaki dalgalenmalar
sektordek! kar matjlarmin gerilemesine neden clabilir.

b) Sitket seltdrdeki rekabstgi konumunu ve pazar payint
kaybadebilir, faaliyet poisterdipi segmentlerde fiyat
poiitikasinu koruyamayabilir,

¢) ABD mengeili birincil elyaf (Kraft} kagrt ve kartonlan (kuge
pdilmem{s, sivanmamug, rulo ve tabalar halinde) (izerine
uygulanan %10 ek mali yilktmlilUgin artmas: veya ABD
mengeili 4804,11.11.10.00, 4304.11.15.10.00,
4804.11.90,10.11, 4804.11.96,10.12 giimtitk tarife istatistik
pozisyonlarinda simflandirilan beyazlatlmamiz kraftlaynes
kagitlann ithalatinda vygulanan Antidemping Vergisinin
yeniden  yirlrMife  girmesi, sekfrdeki  girketlerin
maliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

d) Ener)i maliyetlerindeki artiglar sektir kar marjlarim olimsuz
etkileyebilir.

g) Ithalat, ihracat ve diger dizenjemelerdeki degigiklikler
Sirket'in gelirlerini ve faaliyetlerini olurnsuz etkileyebilir,

AL A s, =

D.3

Sermaye piyasasi
sracng ilighin
toemli risk
fakiGrler]
halikanda bilgi

ihrag edilecek pavlara iligkin riskler:

Paylar ihrag  edildikten sonra, ekonomideki, sermaye
piyasalarindskl veAreya Sirket'in mali yapisindaki geligmelere bagli
olarak paylarin piyasa fiyah degigkenlik gbisterebilecektir. Jirket'in
finansal performansmn beklentilerin altnda kalmast ve/veya
sermaye piyasast kosullaminim kdthlegmesi durumunda  Sivket

paylarnin fryat didgebilir,
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Sirket’in zarar eftipi donemlerde ortaldann kar payt gelin elde
edememe rigki vardir. Ayrica kar olugsa bile Sirket'in gegmis willar
zaran bulundugunde, bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket lear
dagittunl yapamayacaktir, Aytica dagitilabilic kar olea bile sermaye
pivasasi mevzuah uyarmee kar defimu zorunly defilse ortakler
genel kurulu kar dagitip dafitmama konusunda karar verir, Bu
durumnda penel kurul kae dafitmama karvar verirse oréaklarn ker
pay1 almama riski vardir,

Turk Lirascnm deferindeki dalgalanmalar Sirket’in paylanmn
degerini ve Sirket’in paylanna iligkin 8deyecefi kar payi tutarcu
tnemli 8lglide etkileyebilir.

Paylarm BIST'te olusan piyasa degerindeki olasi distisler
sontasinda elden gikarlmas yaiummedann zarar etmesime neden
olabilie, Global ekenomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tirltye deki ekonomik, jeopolitik riskler, sektbrel riskler, Sirket’in
finazel performansmn beklentilerin altinda kalmas, sermaye
piyasalarmda yasanacak olumsuzluklar ve benzed durumiarm
artaya gikmasi halinde genel olarak $irket’in Borsa’da iglem ghren
paylary, satiy baskisi altmda kalabilir ve $irket'in hisse fiyat
diigebilic,

F—HALKA ARZ

[Jnsnr

Bashk

Aciidama Yitkinm 1z

E.l

Halka arza
iliskin
ihracenmrm/halka
arz edenin elde
edecefi net pelir
ile katlanacagr
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yahrmcalardan
talep edilecel
tahmini
maliyetler
haklanda bilgi

Meveut ortaklavn yeni pay alma heklarin tamamen kullanmalan
durumunda, Sicket'in nakit sermaye artinmmdan, agagidski tabloda
verilen tahmini maliyetler sonrasinda, 163.991.688 TL mtennda
tahmini net nakit girisi elde etmesi dngbrillmelitedir,

Tahmini Maliyetler (TL}

Kurul Uereti (Paylarn Thrag | 4.0 500

degeri Uzennden % 0,2)

Borsa [stanbul A.$. Kota Alma

Ucreti (% 0,03+BSMV) >1973

Rekabeti Koruma Fonu {%

0,04) 66.000

Aract Kurulug Uereti (80.000

Avto + BSMV)* 531.544

MEKK [hragp Hizmet Bedeli
{0,005, ilst limit | 8.563
49.224B5MY)

[
TEL} Y, I"Hﬁ

NEUL DEGRRY,

b
U

PRTL P
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ISIN Xodu Ucreti (BSMV 112
dahil)

flan wve Tescil Giderlesi

(Tehmini) 1000
Diger Giderler (Tahmini) 10,000
TOPLAM 1008312

“10 17,2019 Gimil Saat 15:30%a 20.11.20{% icin Belirlenen
Gisterge Nitelifindeki Tirklye Cumburiyet Merkez Bankost
Euro/TE Alrg Kury tizerinden TL'ye cevrilmistiv.

Sirket tarafindan bedelli sermaye artirmi yoluyla cikarilacak
paylarn ortaklara yent pay alma haklart kullandmlarak satilmasi,
veni pay alma haklarmin kullanibmamesi durumunda kaelan paylain
“BIAS” Birncil Piyasa’da satitmesi geklinde defedendirmek
suretiyle gergeklegtiritecektir.

Sirket ortaklarna, Sitket'te sabip olduklan paylan ocraninda ve
nominal bedel fiyat dzerinden, 15 takvim giin@l boyuoca yeni pay
alma hakkmm tnmmas ve yeni pay alma  hakiernun
kollmlmasindan sonra kalan paylarin BIAS birincil plyasada sati
islomlerinde ortaklanmizinfyatinmeilann pay bedellerini Sirket
hesabina transfer etmesi swmsinda, alun emirlevinin jletimine
aracilik swasinda igili aract kwumlann kendi ileretlendlrme
politikasma tabi clacaltui.

Aract karumlar; yeni pay alma haklarimn kullamlmas, meveut pay
sehipleti tarafindan  kullamlmek istenmeyen yeni pey alma
haklarmin Borsa lstanbul Riighan Hakks Kupon Pazan'nda
satilmasy, tim bu iglemler soncasinda kalan paylarm birincil
pivasada halka avz edilmesi iglomlerinde aracilik yapacaklarl igin,
stz lkonusy iglemleri yapan yatwimeilardan komisyon, hesap agma,
virman fcreti, vergi ve difier icret taleplerinds bulunabilirler,

E.2a Halka arzn
gerekeesi, halka
arz gelitlerinin
kullanim yerleri
ve ¢lde edilecek
talimini net gelir
haklanda bilgl

Sirket'in Yénetim Kuralu’nun U472 104§

tarihli  karariyla  165,000.000 TL tutarmda sermaye ariin
yapilmasina karar vennigtir. Meveut ortaklaromuzim yeni pay alma
haklamm ¢amamen kullanmalsn durumunda 165 milyon TL
hutatinde sermaye arhigl ile elde edilecek fondan, sermaye artriou
iglemi ile ilgi!l giderlorin distilimesi sonrasmda elde edilecek nakit
girisi ile, §irkerin arian igletme sermayesi ibtiyacinm,
aparasyonlartnin safhiklr olarek yinetilebilmesi igin gargeklegtirilen
yatmmlar nedeniyle artiy gdsteren maddi duran varliklarinin ve
2019 yilmun ilk yarisinda gergeklesen donem zarannm finanse
edilmiesi amaciyla alnan kuisa vadeli kredilerin tamamna yakinima
kapatimas: planlanmaltadir. Bu sayede yliksek finansman. giderinin
karhlik Uzerindeki negatlf etkisinin bertaraf edilmesi ve Sirket'in

finensal yikimliliklerinin azaltlarak net isletme sermayesinin
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prtmnbmes hedeflenmektedir. Sitket sermeye artwmmindan elde
edecegi fon  girisini  takiben, 12.000.000,-TL trtarmndaki
Vakifhank'tan kullandigy bir adet kredi ile TER Bankes’ndan
knllandigy 153.000.000 TL mtarndaki dirt ades krediyi kapamay
planlamakfadir,

E3

Halka Arza
iligkin hilgiler ve
kogullar

Sirket, §2.102,500 TL tutanndaki meveut gikarilmig setmayesini,
165.000.000 TLhutarinda artirarak tamar nakit kargilif olmak
tzere, 2471025300 TL'ye gikermayr hedeflemektedir. Sirket
tarafindan bedelli sermaye artromt yoluyla gikanlacak paylann her
birlnin nominal degeri 0,01 TL'dlr. Hissedartara yeni pay akna
haklan kisitlanmamagtar.

Yoni pay alma haklarinm kullanulmasma SPK tarafindan enzylanan
lzalmame'nin. {lanindan itibarsn en geg 10 gln jginde baglanecek
olup, mevent pay sahipleri, yeni pay alma haklanm 15 takyim gini
slireyle her biri 0,01 TL nominal degerl! pay i¢in 0,01 TL nominal
defier Gzerinden kullansceklardir. Borsa’da asgari iglem birimi
1TL/1 lot olup, Sirket igin | lot 100 adet paya denk geimektedir.
Yeni pay alma haklarm kullanma sitrenin son glinlniin resmi tatile
rastiamas: halinde, yeni pay alma hakkn kullanim stres] izleyen ilk
ig gl akgam: sona erecektir.

Yeni pay alma haklani kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay
ala haklarimn bedellerini kullanim siiresi boyunca Tirk Ekonomi
Bankss A.S. Kozyatagi Kurumgal Subesi nezdinde apilan
4$5328527 no’lu (IBAN No: TRS7 043032 2000 000G 0055 3285 27)
hosaba yatwaceklardir. Odeme; nakit, banka igi havale ve EFT
yohryle yamlabilecektir.

Yeni pay alma heklarmin kullanmindan sonra kalan payler ise
nominal deperin altnda olmamak Ozere SPK ditzenlemelerl
¢ercevasinde BIAS Birincil Piyasa’da olugan fiyattan sztilacafindan
belirlenmig bir halka arz fiyats bulunmamaktadr.

Bu sermaye artirimuinda yoni pay alma haklarimn kullanimindan
sonrs kalan paylarden pay alnak sueetiyle ortak oimak isteyen
tasarruf sahiplerinin duyvrulacak satry stiresi Iginde BiAS'da iglem
yapmaya yetkili borsa ikyesi aract kuruluglardan birine bagvurmalar
gerekmektedir.

BIAS'ds islem yepmaya yetkili araci kuromlaen listesi BIAS
{www.borsaistanbul.com) ve TSPB fwww.tsph.org.r) internet
sitelerinde yer almaktadir.

Yeni pay alma hakk lullenim stiresinin baglangig ve bitly tarihleri
KAP aracthfiyla kemmoyuns duyurulacekbr. Sabga sunalacak
paylarin nominal tutart ve balka arz tarihleri tasarruf sahiplerine
sahg duyurusu ile Sirket'in infernet sitesinde, KAP'ta ve TEB
Yatwm® i internet sitesinde ilan edilecektir,

Sirket’ in ana ortafn [FCHS yeni pay alma haklan kullsmldidtan ve
kalan paylar halka arz edildikfen sonra sablmayan kisin igin satin
alma tashhiidiinds bulunmugtur.
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[PCHS, Saulamayan paylara lllskm tanhhimameyi Tt:b]lg Nu MNTI-
128.1 madde 25.1(b) uyarmea vermigfir.

E.4 Cabhsan Sirket paylatinin ihyag ve halka arz ile Jirket'in sermayesi artacak
menfaatler de olup, aracilk bizmeti veren TEB Yatimm sracilik ve danigmanlik
dahil olmak {icreti alacaktir, Bunun diginda, halka arza iliskin ilgili kigilerin
Uizere halks arza | bnemli monfaati bulunmamsktadir.

Mgkin ilgili
kigilerin nemli
menfantleri

E.5 Sermaye piyasam | [hraggr: Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret
aracim halka aiz | Anonim Sirketi
eden
kisindn/ihragqins
n ismifoovam
Kim rafindan | fheagen ve hekim ortafn [PCHS tarafindan dolagimdali pay
ve 1o kadar slive | miktannn artidmamasina iligkin verilen taahhilt bulunmamaktadur.
ile taahhilt
verildifi
hsuslarim
iverecek sekilde
dola;mdald pay
mikiarmm
arbiilmamasinn
iliskin veriten
raahbitler
haklouda bilgi

E.6 Halka aredan Meveout ortaklarm halka srzda yeni pay alme haklarmi %100
kaynaklanan oraninda kullandiklan varsayimi ile, meveut ortaklar igin 0,01 TL
sulapma nominal defecli 100 adet paydan olugan bir lot pay i¢in (nepatif)
etidsintn miktar | sulanma etkdsinin miktarr -1,95TL ve yiizdesi -%49,80°dir.
ve yilzdesi
Yemipayalma | wrovont ortaklarm halke arzda yeni pay alma haklarm:
hakla Jullanmamelan varssyims ile, meveut ortaklar igin 1 TL nominal
kullammuun 862 | geoo b oae fuin (negatif) sulanma etkisinin miktart -1,05TL ve
konusu olmast o 4. 0296 B4, yeni ortaklar igin ise 1 TL nominal degerli pay
duraminda, | jgin sulaama etkisinin miktar 0,52 TL ve ylizdesi%(3,20"dir
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalax
durummanda
sulapma
efldisinin miktar
ve yizdesl

E7 Teolepte bulunan | Yeni paylar 0,01 TL nominal degerli olarak gkartilacak ve pay
yatinmelardan ine, sirketteki pay sahi‘plikleri nranlauna uypun olarak
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alep edllecek | righan haklarmi iullanmalen igm 15 takvim gdnfik sire
tabmind tamnacaktie, Blighan haklarmn bu stire igerisinde kullamlmaimas
mallyetler durununda sermaye artmmi kalan paylarm “BIAS” Birincil

haklanda bilgi Piyasa’da satilmast stretiyle gergeklegtirilecekiir. Son tahlilde
righan haklarimun kullenilmas: ve halka arzmdan sonra satilamayan
paylata iligkin TPCHS tarafindan setin  alma  taahhiidd
bulunmaktadar.

Dolaysiyla, gerek mevout ortaklarsonzmn yeni pay alma haklarn
kullanmalan agamasinda perckse halka arz sgamasinda BIAS
Birincil Piyasa'dan pay almak isteyen yatwuncdann ilgili pay
bedellerinin Sicket hesabina transfer edilmesi sirasinda hesaplarimin
bulimdufu arac: kuruluglann dcretlendiime pelitikelarma bagl
olarak ddeme yapinalan gerekebilir.

Merkezi Kayit Kusulusu tarafindan bedelli sermaye artinm iglemleri
neticesinde arac1 kuruluglara tehakiuk ettirilen hizmet bedeli arac
kuruluglann vygulamalarma bagl clarak yatromcilardan da fahbsil
edilebilir.

Al

BAGIMSIZ DENETCILER

fzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla thra¢gimn bafimsez denetim
kuruluglarimn ticavet unvanlan ile adresleri (iiye olduklarr profesyonel meslek
karuluslarr e birlikie):

Sirket'in 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 30.06.2019 tarthleri itibarcyla
konsolide finansal teblolarinn swastyla bagmsizismill denctimind ve bagmsiz suurh
incelemesini yapan Bagimsiz Denetim Kunlusu;

Ticaret Unvan. : | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A.5.
{Member of Deloitie Touche Tohmatsu Limited)

Adresi + | Deloitte Values House Bski Bilyiikdere Caddesi Maslak
Mahallesi No:1 Maslak, Sarryer 34398 Istanbul, Tiickiye

Sorumlu Ovtak Bag . | Selguk URKMEZ

Denetpi’nin Adi Soyad

Uve olunan profesyonel | : | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Migavirler Odasi ve

meslek lgruluglar Bagimesiz Denetim Demegi .

Bagimsiz detetim Kuruluglannm/sorumla ortak bas denetginin girevden alimmasi,
gtirevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

fzahnamede yer alan finansal tablo dSnemleri itibariyla bagimsiz denetim kurolusunda bic
degisiklik olmamistr. Bagunsiz denetim kurulugu ipindeki Sorumlu Ortek Bag Denetgi
Hasan Ali Bekgenin 2019 yih iginde g8revinden ayrilmas sebebiyle yerine Sorumln Ortak
Bag Denetei Selguk Urkmez géreviendirilmigtir,




Sirket’in 30.06.2019 {konsclide), 31.12.2018 (konsolide), 31,12.2017 (konsolide) ve -
31.12.2016 (konsolide) dénemlerine iligkin KAP*ta ve internet sitesinde yaymlanan finansal
durim tablolart ve gelir tablolarindan segilen dnemli finansal kalemler agafida yer
almalctadi.

ilango (TL 31122016 | 3L12.2017 | 31322018 | 30062019

Donen Varliklar 106010678 | 478.631.275 | 849.769.725 | 650.898.242
“Nakit ve nakit benzecleri 5508345 | 21591400 | 13336350 |  13.676.032
Ticari Alacakler 214801533 | 322834157 | 442471998 | 366.243.4835
-Stoklar TA2TE062 | 126.727.641 | 232.146.119 | 237.906.202
-Digger Danen Varliklar 10422.738 T478.068 | 39765850 | 33.067.173

Saliz amach elda wilan duran

mllhr“ 0 0| 22.045399 0

Druiron Varhiklar [42.650.451 | 159.556083 | 143.973.138 | 218.922.666
“Maddi Duran Varliklar 140.365.647 | 140.521552 | 124406444 | 141.901 921
Yahrm Amagh Gayrimenkuller 1.109.974 407.870 207,670 | 22453269
Knllanm Hakka Varlidan 10,360.788
-Diier Duran. Varliklar 6574030 | 18226261 | 19.158.824 | 44.206.68%

Akt Toplam 454.661.129 | 6381872568 | 993.742.863 | 369.820.908

Kisa Vadeli Tokimtitkler 191.169380 | 365487320 | 656484.193 | 595.035.095
-Finansal Borglar 53.081.231 | 95.176.85%5 | 157.930801 | 178551008
“Ticar] Borglar 112.275.791 | 257.572.082 | 471628676 | 359.183.100
Dlizer Kisa Vadeli

Ymh'fmmk]ar 25812356 | 12736783 | 26924716 | 23.952.111
Kiralemoa Jglemlerinden Borglar 1,368,878

Uzun Vadeli Yukumioluklar 193524263 | 17652150 | 163132360 | 23.694.376
-Finansal Borglar 0 ] 0 4
“Uzun Vadeli Karsiliklar 19638805 | 13.500000 | 12637.000 [ 11.766.373
“Extelenmis Vergl Ytkumltagd 5 885,458 4.143.150 3.676.260 4.573.049
-Kiralame fslemlerinden Borglar 7.354.954

{)dm*ynakla;r 243,967 486 255047841 320945410 251.071.437

Pasif Toplami 454,661,110 | 638.187.3%8 | 993742463 | 869.520.90%

" Gellr Tablosn (TL) | 30422016 | 31122057 | 3LI2.3018 | 30.06.201F | 30.06.2012

Hasilat 590,997,798 | 848,186,881 | 1,126,721,602 | 515,823,669 | 522,269,301

Brilt Kar/Zarar 06,364,954 | 124,153,328 | 144,024334 | 74,461,233 | 47,383,077

Faaliyet KarZarar: TA65.831 | 12,689,770 |  31,545471 | 5316713 | -48,130,139

Finansman Giderlerl 7002012 | -3,898964 | -18337,921 | 6248172 | -21,959,302

Strdurtlen Faalivetler | 19 750074 | 11075626 | 12,863,003 | 905847 | 69,873,973

Dinem Kary/ Zaran

g‘fgﬂl“%ﬁm‘““ 1621767 | 11,080,402 | 13458303 | 905847 | 69,873,973

Donemn

Earimn/Zararinim

| Dagilmm

Pay Bagina

Kﬂ’;ﬂﬂf}mﬂp -0,422 0.340 0.157 0011 .0.851

Yatnmel, yatnm kararms vermeden dnce ihraggimm finansal dorum ve Faaliyet
sonuglanna iliskin ayrmal bilgllerln yer aldhf isbu izaheamenin 10 ve 22 ne’ln
biliimlerini de dikkate almahdir.
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RISK FAKTORLERT
Ihrageiya ve Fanliyetlerine iligkin riskler:

Milgteriterinin bdeme gilglidfiine girmest ve tahsfiat prablemieri Jirket'in Jfoaliyerterini
olunsuz efflfzyebilir.

Sirket alacaklarmm bilyllk Yasmun ortalama 120 glo vade ile tahsil etmesi nedeni ile gerek
migteri gerekse penel ekonomilc kopjooktirim bozulmast durumunda elacaklarinim
tahsilinde zorlanabilir,

Liridite rishi

Sirket’in faalivetleri yogun igletme sermayosi gerektirmeltedic, Sirket*in faaliystlerine
diizenli olarak devam edebilmest, Sidket’in igletme sermayesi ihtiyacmu vefveya yatrm
harcamalarn! finanse edsbilecel veterli sermayeyi saglama becerising baghdir, Sirket'in
yeterli duizeyde nakit livetememesi, alacak tahsilatlarmda sikints yagamast veya maddl duran
vatliklarmda Fasliyeti dordurucu nemli hasardarm olugmas. halinde, Sirket'in likidite riski
artabilir.

Sitket’in melecekteki gelir ve nakit alaglar, mevcut fasliyetleri ile elde edilenlerle
kiyaslanmayacak seviyede olabilir.

Sirket'in igletme sermayesi ihtiyecmu saglamast gelecekioki pecformansina, pivasa
kogullarna ve $irket'in kontrolinde olmayan ve ongorillmesi milmkin olmayan diger
unsurdara baElidir, Sirket'ln ticari alacaklarmi tabsil edememesi veya maddi duran
varliklarinda Faslived durdurucy bir hasarin olusmast durumunds Sdeme yilktrldhiklerini
yerine getiremeyebilir, bunun Sitet’in ileriye ydoelik beklentilen, faalivetleri, finansal
durumu ve operasyonel sonuglari izerinde olumsuz etkisi olabilir.

Sirket’in kisa vadeli fonlama ihtiyacim kargilayan kredittirlerin plyasadaki dalgalanmalar ve
olumsuz geligmeler nedeni ile fon saglama hususunda isteksiz davranarak Sirket’s saZladift
Jradi miktarlarm azalimas, ve hatta durdurmas) vefveya kredi faizlerini dremli Glplide
arttirmasy, Sirket’in tedatikeilerinin Sirket’e safladifi vadelerde azaltima gitmesi veya

faizlerin  arthrmast gibi durumlards Sirket, pivasa kaynakl likidite sorunu ile -

karsilagabilecekdir. Sirket net fonlama ylikimliiltklerini zamanmda ve tam olarek yerine
getiremedifi durumda ledittiler tarafindan aqulan gegitli davalara taraf olabilir, ylksek
meblaglarda cezai mileyyideleri Ustlenmek durumunda kelabilir ve bunun sonucunde uzan
yillar ker edemeyebilit ya da faaliyetlerine son vermek durumunda kalabilir.

Dogiru ve zamannda yatirimias paprimamist SirkeCin bliyiimesind olionsuz etkileyebilir,
niliyteri ve cire kaybma ve rekabeict hontimunim oliunsuz etkfienmesine neden plobilir,

Sektdrdeki gelismeleri taldp etmek, milgterilerin taleplerini karyayabilmek ve frlinler]
zamaninda sunabilmek igin makine, otomasyon ve skipman yatmmlar ile bask: kelitesitii ve
cesitlilIEing arttiriel, kapasite artigl saglayan, miigter] memnuniyetini arttricr ve maliyet
digliritcii diger yatrmlar dofru ve zamanmda yapimalidu, Jirket'in geligmeleri takip
edememesi, bo gelismelere ayak uyduramamasi ve wygun ilviinleri firstememesi miigteri ve
cira keaybma ve rekabetei konmnunnn olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

d) K ve fuly ovant kayanklr risk

e}

Cualtyen memmunipedd ile fgili viskler

Sirket bilnyesinde isletmede galigmakta olan personelin biiy0k kst sendika fiyesidir. Topla
ig stzlesmesi gOriigmeleri ddnemlerinde anlagma saflanamamast durumivnda operasyon
calisanlar) gegici olarak igi brakebilir, greve gidebilir va bu nedenle Jirket mtgterilerinin
taleplerini karsilayamaz durama gelebilir, Differ tarafian toplu i stizlegmeleri dolayist ile
plyasa kosullannin dzerinde iggilik feret artigtatn gerceklegebilir.

By durum $icket’in ileriye yonellk beklentilerini, faaliyetlerini, finsnsal durumunu ve
aperasyonal sogue =bili
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5.1

b)

Sirket galisanlar ve sendikalarls knrdugu girven gergevesinde mevzuat ve toplu if sozleymesi
perekletine wyum igerisinde hareket ederek isletmedeki huzur octamint korumaya dzen
gistermelctedir,

Stoklarmn ethin geftlide ybnetilememesi, brii kare agaltabilir.

Olukln mukavva sektérimdeki dalgalanmalar, sekitirdeki dreteilerin stok seviyesini
etkilerektedir, Sirket'in stoklanmin ylksek oldufu ddnemlerds satiglarin beklentileri
kargilayamamesy, planlanandan daha diiglik kar marjlaron ortays gikmasing yol agabilir.
Sirket'in stoklarum hagarli gekilde yUnetememesi durumunda, brdt karbhgy azalebilic ve
depolaina ve lojistik giderleri artabilir.

Ihragemn iginde bulundwgn sektire iliskin riskler:

Jeopolifik riskier ve doviz kervlanndaki dalgadanmnlar sektbrdehl kur marflarnin
geviienesine nederr ofablilr.

Ekonomik ve siyasal krizlerden Uretim faaliyetinde bulunan nim girketler etkilenmektedir.
Ohiklu mukavva sekitivii de fretim/imalat yapuan sektirlece yonelilc iirinler Gretmekbedir.
Dilnyada ve Olkemizde yaganan ekonomik ve siyasal krizlerin yol agtiin her tirls daralma ve
iiretimde dilsme, tahsilat ve tdeme problenleri imalat sanaylsine Gretim yapan sektdrlerl
dogrudan etkilemektedir. Ekonomideki ani dajgalanmalar piyasada taleplerin yavaslamasing,
fiyat seviyelerinin dilmesine neden olabilir. Bu durum Jirket'in karldifmn: olumsuz
etkileyehilecektir.

Sirker seftbrdeki rekabetgl kennrmunic ve pazar payen kaybedebilir, fuatiyes gosterdigt
segmenfierde fiyal politihasn korayantayabilin.

Sektitde artan rekabet diigiik clan kar marilermt daha da olumsuz etkileyebilir. Sitket’in
feinde hulundugu oluklu mukavva sekttrii rekabotin yogun eldugu bir sektordilr. Rekabetgi
baskilarin artmas: nedeniyle Sirket'in pazar payinin beklenen huzda biiyimemesi stz konuso
olabilir. Bu durom Sirket’in trdnlerine yonelik talebi smiclandirabilir ve azaltabilir. Bu
dorym $irket’in jleriye ybnelik beklentilerini, faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonsl sonuglarim ohumsnz etkileyebilir.

Sirket’in satiglarnmn bilyhik bir kismu yurtigi piyasasima yomelik olvp, hamrmadde maliyetleri
iilkedeki genel flyat ofilimine ve doviz kurlanmdeki defiizimlere duyarlidir. Satiy fiyat
saviyelert belirlenirken kurlarda olugacak dalgalanmalar ve hammadde fiyat arbglan gz
anilnde bulmdurulur, Kovlardaki ve genel fivat seviyesindeki degisimlerin sabis fiyatlarima
yansitilamamast Sirket’in ileriye yanelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve
operasyonel sonuglan lizerinde olumsuz etki yaratabilir,

Olnklu mukawa imalatmdae kultondan ABD mengeili kodulara getivifenn %10-20
arasindaki dawipinge Kavst Snlem oranuwa tekear yitririige konmast veya %100k ek
mafl yARURIIAGHN artrast sekibrdeki givketlerin malipetierivd olumsuz etkileyebilir.

7 Mart 2017 tarihinde yaymlanan {thalatia Hoksiz Rekabetin Onlenmesine fligkin 20174
No’lu Teblig’e ghire 12/5/2016 tarihli ve 29710 sayLh Resmi Qazete'de yayumianan “Ithalatte
Haksiz Rekabetin Onlenmesine 1ligkin Teblig (Teblif No: 2016/17)" ile Amerila Birlegik
Davletieri mengeli 4804.11,10,10.00, 4804.11.15.10.00 ve 4804.11.90.10.00 gitmrik tarife
istatistlk pozisyonunda smiflandrilan “beyazlatiimamis kraftlayaer kagitlarm ithalatinda
ylirilrliikte bulunan dampinge karge Snlemin ihrag fiyatlarinn ditgilrillmesi suretiyle etkisiz
kilwdsgmmn eespiti gerekgesi ilo yeniden agilan ve T.C. Bkonomi Bakanlig Ithalat Genel
Miutditigi tarafindan ylicitilon damping serogturmasinm tamardlanmast neticesinde alman
karan yllrivlie konmugtu.

Karar:

(1) Yorithlen sorustrma sonucunda, datpinge kargt meveut Solemin ibrag
Fyetlarinin digtirtiimesi seretiyle etkisiz kitmdig ve eyrica dampinge kargi Snlemin
ettekere aprhin 175 gramm altindaki heyazlahlmamis kraftlayner kafitlara
/gulanmas gerektifi tes mixlic Simebirme cipsimindaki bilgi, bulgu »




tespitleri igeren ve bu Tebligin hukuken bir pargas: olan “Bilgllendirme Raporu™na
“wrww Ipsa.gov.it” intemet adresinden “Damping ve Sibvansiyon-Dilgilendirine
Raporlar™ baglantilan segilerek ulagrlmast miimkiiadi.

(2) Bu ¢ergevede, sorusturma nedicesinde ulagilan tespitleri degerlendiren Kurul*un
karan ve Ekonomi Bakant’nin onay! ile 14/7/2015 terthli ve 25416 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan lthalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine ligkin Teblig
(Teblig No: 2015/28) uyarmea ylirirltfe konmug olan dampings kargt dnlem
oramrin ve dnlem kapsamunin agagidaki tabloda gosterildigi sekilde degistirilmesine
kaiar verilmigtir,

Ametika Birlegik Davietleri mengeli 4304.11.11.10.00, 4804.11.15.10.00, 4504.11.90.10.11,
4B04.11.90.10.12 ghmrnk tarife istatistik pozisyonlarinda simélandirdan beyazlatiimamyg kraftleyner
kngatlarin (KRAFTLINER KAGIDI 110 GSM-KRAFTLINER KAGIDI 135 GSM-ERAFTLINER
KAGIDI 100 GSM-KRAFTLINER KAGIDI 150 GSM-KARFTLINER KAGIT 170 GSM)
ithalatmda uygulanan Antidamping Vergisi 07.06.2019 tarthli resmi Gazete de yaymlanan [thelatta
Halksiz Rekabstin Onlenmesine liskin Teblig (Teblig No:201%19) ile buglin (07.06.2019) tarihinden
baglamak Ozere 9 ay sitreyle kaldinlmighr. Bu verginin tekrar konmas: maliyetleri cluinsuz
etkiloyebilir.

GTir Egyanm Tamimi Menge Dlke Firma Dampings Karst Onlem
(CYF Bedelin %}
Ririncl elyaf ylzey
4804.11.11. 10,00 (keaBitaynes) kagaddan International Paper Company 12,24
Birinci olyaf yiizey
4804, 11.15. 10000 (keaRTayner) kagiar Bock-Tepn CB, LLP 15,06
Amerlia
e
m? agucligs 150 gr. dan oz Birlesi ]
4504.11.90.50.11 b 10 Devielleri
ro? g L50 gr. veya daha Digerleri 15.96
48041 130 10,12 fazln, fakat 175 v, dan az
olenlar

14 Agnstos 2018 tarihli ve 21 say1l karar ile Amerika Birlesik Devletleri Mengeili Bazi Udinlerin
fthalatinda Bk Mali ¥ilkilmlulik Uygulanmaswna Dair Kerarda Degisiklk Yapiimasma Iliskln Karar™
yiroriltige girmisti. Buna gire ABD mengeili birincil elyaf (Kraft) fagrt ve kartonlart (kuge
edilmemis, stvanmamvg, miio ve tabalar halinde) tizerine uygulanan %20 ok wmali yikiimHilik
getivilmisgti.

22 Mayis 2019 tarihH ve 1130 sayis karar ile Amerika Birlegik Devletleri Mengeili Baz Urlinlerin
fthalatinda Bx Mall Yikiimlolbk Uygulanmasma Dair Kararda Defisiklik Yapilmasmna fliskcin Karar®
yielirl0ge gicmigtir ve %20 olan ek mali ydkiimlilid %10°a diglvilimbstar. Ba verginin artmas)
maliyatler] ofumsuz etkileyebilir.

d) Enerfl millyetlierindeki artislar
Enerji malfyetlevinde gergeklegecel artiglar, Sivket'in kar marilannt clumsnz etkileyebillr.

¢ ithalm, thracat ve diger dizemtemelerdehi deisiilifhier Sirket’in  gelirlerini ve
Saitiperterini oliamsuz etkilepebilir,
Kanunlar, ybnetmelikler veya differ ilgili mevzuatta zaman iginde gercekisgebilecek
degisiklikler veya bunlarin Sirket lizerindeki etkilerininin dofru bir sekilde kestirilebilmesi
mbmkiln olmaygkilir. Bu degisiklikler sonucunda, rfkahet arhgi yasanabilir, yen! gevre -
. H i




5.3

kotwma yOktimliBikleri getirilebili, Urstici sirketlere emisyon azalfma hedefleri
belitlenebilir,

Mevent veya gelecekts cikartacak yasal dizenlemelerdeki her Hirlll kistlama ya da stz
kkonusu dizenlemelere belirtilen siireterde adapte olamama, $irket'in finansal dwrnmwnn ve
faalivet sonuglaru olumsuz ynde etkileyebilir.

Ihrag edilecek paylara ilighin risklor:

Pay sahipler temel ofarak iki tilr golir elde ederler. Bu iki gelir tiriine iligkin riskler asagida
apiklanmalitadir:

a) Kar payi geliri:

Kar dapiim politikesmin Snerildifi 27.02.2014 taribli ytnetim kurulu [earary ve kar
dagitin politikasinm kabul edildigi 26.03.2014 tarihli genel kurul kacar: kapsamimde.,
Sirket’in Kér Dagitim Politikas’nda, aksi karar alinana kadar herhangi bir kir pay.
veya kir payl avana dagitiow yepilmamast prensibi belirfenmistir. Isbu politika
Yénettm Kuorole tarafindan ulusal ve global ekonomik kogullar, yatinm projeleri ve
Sirket'in finansal kaynalclar1 dahfl ve fakat bunlarla sinele clmemak Ozere Y&netim
Kurulo tarafimden uygon grillecek berhangi bir sebepls her zaman gbzden
gecitilebilic. fsbu politikadaki herhangi bir deBigiklik Genel Kurulun onayma tabi
olacaktir,

Sirket'in kar pay: veya kar pay1 evansi dafitmamna karari halihazirda gegerli olup,
Qirket pelecekie do bu ker payt veya kar payr avansi dafifmama kacarme
defgigtirmeyebilir.

Sirket Yonetim Kurnlu, kar payr dagiitim ile Hgili kararm gSzden gegirmesi ve kar
payr dajrinm gergeklestirmek istemesi durumunda <6362 sayill Sermaye Piyasas
Kanunu'nun 19°oneu maddesi hitkmi ve SPK’mun 1-19.1 sayilt Kar Payl Tebligi

uyarnca,

- Ortakliklarda ldr payi, dajnim tavibi itibaryls mevont paylarn tijorine, bunlann
ifirag ve iktisap tarihleri dikkaie alimmaksizin paylan oranmda egit olarak dagatilir,

- Kir pay, dabmina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak
sartiyla esit veya farkh tutarh taksitlerle Sdenebilic.

- TTK'ya gdre ayriimas: gereken yedek akgeler ile esas stzlegmede veya kv dagam
politikasinda pay sahipleri igin belirlonen kér pay1 aynimadikea; bagla yedek akge
ayrimasma, eitesi yila kir aktarilmasma ve intifa sened! sahiplerine, ybnetim
kurply fyelerine, orteklik cabsaniarina ve pay sahibi digmdaki kigilere kirdan pay
dagmilmasina karar verilemeyecefil gibl, pay sehipleri igin belitlenen kir payl
nakden sdenmedikge bu kigilere kirdan pay degiflamaz

- Sermsye piyasam mevzuat kapsaminda hazirlasan finansal tablolar dikkate
alimarak hesaplanan “Net dagtilabilir d6nem ker” ilo TTK ve vergi yasalan
kapsammda hazilanan finansal tablolara giire bazirlanan *Net dafiilabilir dnem
karr” ndan diisiik olan “Mot dafiiulabilir ddnem karr” olatad dikkate alnw ve SFK
mevzuat! dehilinde temetti dagm islemler gergellestitilir.

- Sermayo piyasasi mevzuat dahilinde kar pay: dafim iglemleri gergeklestirllic,
Sirket zarar ettigi donemlorde kar pay geliri slde etmeme riski vardir. Aynea kar
olugsa bile Sirket'in gepmis yillar zaram bulvndugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Sitket kar dagntum yapamayacaktir. Sirket kar payr dagrtnm Igin

gncelikle gegmis yillar zarari tutarlarnt kapatmast gerekmektedir. Ayrica

dagtilabilir kar olsa bile sermaye piyesas: mevzuah uyarmea kar daftim zoronly

degilse ortaklar genel kuruly kar dafitip dafitmama konusunda karar verir. Bu

dururnda genel kurul kar dagitmama karart vérltirse artaklarn kar payt almama riski
i N L.
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b} Sermaye kugones:

Sermays kazanci, paym fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve paym satigi ile gergeklesen
lazangtir, Paylarm BIST te olusan piyasa deferindeki olasi dligfsler sonrasmda elden
gikarilmast yatrumeilann zarar etemesine neden olabilir, Global ekonemik ve finansal
krizler, jeopolitik riskler, Trkiye’deki ekonomik, jeapolitik riskler, sekttirel rigkler,
Sirket'in finensal performansinin beklentilerin altinda kalmasi, sermaye piyasalannda
yasanacak olumsuzluklar ve benzeri durumlarm ortaya gikmast halinde genel clarak
Sirket’in Borsa'da iglem gbren paylan, satig baskist altmda kalabilir ve Sirket’in hisse
fiyas diisebilir. Sonug olarak, pay sahibi $irket’ln karma veya zararng artak

olmakeadir,

54 Diger riskict:
Yaoktur.

6. HBACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1  ihrage hmkianda genel bilgi:
6.0.1 Thra¢oimm ticaret unvam ve lgletme ad

Olmuksan Intemational Paper Ambalaj Saveyt ve Ticaret Anonim Jirketi olup, TTK. md. 53
kepsaminda tesci] edilen herhangi bir igletme ad bulimmamaktadir,

6.1,2  [hrappummn kayith oldogu ticaret sheili ve siell numaras::

Ticaret Sicil Mitdin i

istanbul Ticaret Sicil Miidiwligi

Ticaret Sicil Numaraas:

G9919/0

Adresi;

Ticaret Biciline Tescil Edilen Merkez | Esentepe Mahalles] Hacmen 1 Sokek Nidakule

Levent Ant. No:7/9/54 Sislifistanbul

6.13 Inragcimm karulug taribi ve siirssiz degilse, Gngdriilen stiresi:

Sirket, 13 Agustos 1958 tarihinde Istanbul Ticacet Sicil Miidiirl g0 nezdinde tescil edilerek
“siiresiz” olarak kurolmugtar,

6.1.4 ibragemn hukuki statlisti, tabi oldufu mevzuat, ibragginm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ybunetim merkezinln adresi, internet adresi ve telefon ve faks

nunaralar:
Hiskaaki Stetitsd Anonim Sirket
Teshi Oldugiv Mevaumt: T.C. Kannnlary
Kuruldugu Ulke: “Tiirkiye
} Esentepe Mahsllesi Harman 1 Sokak Nidakule Levent Apt. No:7/%/54
Merkez ddresi: Sisliistanbul
Intarnet Adresi: wwwy,oltmuksan-ipaper.com/ir

KEP (Keywl Eleftronik Posta)
Adresi:

Clmuksan ipaperas(@hs0] kep. it

Telefon Nurmaras::

+60(212) 371 10 20

Faks Numarast.

+90(212) 371 10 67

615 Depo sertilikosun ibrag eden haklandaki bilgiler

Y aktor.
&2 Yatummlar:




621 lzahnamede yer almam gereken finansal tablo démemleri iibariyla ibraggiom Gnemli
yatumlan ve bu yatmmlarm finansman geldlleri halkionda bilgi:

Sirket'in  30.06.2019, 31.12.2018, 3L 12.2017, 31.12.2016 tarfhli konsolide finansal
tablolarmda yatummlar Ttirk Liras: cinsinden agagidaki gibidir:

3L.12.2016 Yatrimlar Ahmlar {TL) Finansman Sekll
_Bdime Binalar, Demirbaglar 1.241,168 %100 Qzkaynale
Yeralt, ve Yertistt Diizenlei],
Binalat, Tesis,Makina ve Cihazlar,
Gebze Demithaslar 2.001.279 %4l 00 Ozkaynek
Bursa Tesis,Makina ve Cihezlar, Demlrbaglar 2511396 %100 Crzkaynak
‘Binalar, Tosls,Mokina ve Clhazlar,
Adaoa Demirbaglar 1,960,165 %100 Ozkaynak
Araa, Binalar, Tesia, Makina ve
fzmir Clhnziar, Demirbaglar 897602 %100 Ozkaynak
Atsa, Binalar, Tesis,Makina ve
Corm Cihazlar, Demirhaslar 2411368 %100 Ozkaymak
Arsa, Binalar, Tesis,Malina ve
_Gorlu Cihazlar, Demirbaglar 426.320 945100 Olegymak
Jatanbul Binaiar, Demirbaglar 1.413.950 25100 Ozkaynak
Yeraity va Yeristil Dilzenler,
Binalar, Tesis,Making ve Cikazlar,
_Doal Kafit Diemirbaglar 31187 %1400 Ozkaynak
Toplam 13.1589.435
3.12.2017 Yatirumlar Almlsr (TL) _Finapsman Sekli
Yeralt ve Yerdstl
Dlizenleri,
BEinalar, Tesis,Makine ve
Gebze Cihazlar, Demitbaglar 1 B86.530 %100 Ozkaynek
Tesis,Makina ve Cibazlar,
Bursa Demithaglar 2269491 %100 Orkaynak
Maldna ve Cihazlar,
Adana Damirbaslar 1.343.923 04100 Szkaymak
Binelar, Yoralt ye Yeristi
Dazenlesi, Tesis, Makina ve
fzmlr Cibazlar, Demirbaglar 1. 106509 52100 Orzlaynak
ATsa,
Binalar, Tesis,Makina ve
Binalar, Yeralt ve Yerhstl
Ditzenleri, Tesls Maklna ve
Conum Cihazlar, Demirbaglar 5220823 %00 Ozkeynak
Binalar, Demirbasler,
Maddi Olmaysn Dharan
Corly Varliklar 323272 4100 Ozkayrak
[stanbul Binalar, Demirbaglar 492700 %I00 Osleaynak
Yeralh ve Yerlisth
Diizenler,
Binalat, Tesls WMakina ve
Dogal Kagitt Cihazlgr, Demirbaglar 76.094 %100 Ogknynak

_Toplam 1L728.353




6.2.2

30122018 Yahrmlar Almbar (TL) Finansman Sekli
Yeralt: ve Yeristi Ditzenleri,
. Binalar, Tesiz,Making ve Clhazlar,

_Gebze Dentirbaglar 3088 804 %100 Ozkaynak
Bursa Tasis,Makina ve Cihazlar, Demitbaglar 2201040 %100 Oleaynak
Adana Makina ve Cihazlar, Demirhaglar §72.086 %100 Ozkaynak

Binalsr,Yerslt ve Yerlal
Diyrenleri, Tesiz, Mekina va Cihazler,
tzmir Demirbaglar 1.591.683 %00 Ozkaynak
Blnalar,Yeralfr ve YerQstl
Dlzenleri, Tesis,Makina ve Cihazlar, :
Corum Demirbaslar 9,570,110 %100 Ozkaynek
Binzalar, Tagis, Makine ve Cihazlar,
Cotlu Demirhaglar 114466 %100 Ozlmynak
Istanbul Blualar, Demirbaglar 984.819 %100 Ukaymak
Dojal Kagit Arazi 74,522 %100 Ozkaynak
Taplam ' 19 887.531
30.06.2019 Yatuimlar Almlar (TL)  Finansman Sekli
Yeral ve Yer(atl Dilzenle,
Blnalar, Tesis, hakina ve Cihazlar,
Gebze Demirbaglar 12834703 %100 Ozkaynak
Tesis, Makina ve Cihazlar,
Bursa Demirbaglar, A,.369. 789 35100 Ozlcaynak
Adana Makina ve Cihazlar, Demirbeglar L162.003 %100 Ozkaynak
Binalar, Yeralts ve Yerllsti
Dozenleri, Tesis,Makina ve Cihazlar,
[zmir Demirbaglar 216.959 %100 Oekaynak
Binalar, Yeraltt ve Yerfistll
DHizenleri, Tesls hakina ve Cihazlar,
Corum Dsmirbeslar 328312 %100 Ozkaymak
Binalar, Tesis, Mekina vo Cihazler,
Corlu Demirbaglar 164333 %100 Ozkaymak
Lstanbul Binalar, Demirbalar, 623187 %100 Ozkaynak

_Dogal Knjt A2 e 0 . %100 Ozkeynak

Toplam 24.193.28%5

fhrager tarafindan yapilmakta olan yatmmlarnm nitelifi, tamamlanma derecest,

cofrafi dagihmi ve finansman gekli hakkmda bilgi:

Bu izahnamede yer alan finansal tablo dSnemleri itibariyla, Sirket’in faalivetlerini devam
eitirmek igin perveklestivdifi idame yathmmlart hericinde devam etmekie olan bir yahirim

bulunmamalkctad,r.

30.06.2019 ve 31.12.2018 itibarryla yapiimalita olan yatirimlarm tutar Tiik Liras cinsinden

agafidaki gibidir.
3122018 Yapilmalkta Olen Yatwimlar Tutar (TL}  Finansmao Seki
Gebze Teslg,Makine ve Cihazlar, 3.120.775 %100 Ozkaynak
Bursa Tesis,Makina ve Cihazler, 1.946.677 3100 Gzkaynak
lzmir Tesis,Makina ve Cihuzlar, 17,900 %100 Ozlaynak
Conm Tesls,Makina ve Cihazlar, 5726219 %100 {zkeynak

10.413,571
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30.06.2019 Yapilmakta Olan Yatrimlar Tuiar (TL) ___ Finansman Sekli

Gebze Tesis, Makina ve Cihazlar, 344.456 54100 Ozkmynak
Bursa Tesis,Makina ve Clhazlar, £.124.303 25100 O=zkaynak
Adana Tesis,Makina ve Cihazlar, N 605,021 44100 Ozkaymk
Lzmir Tesis,Maltina ve Clhazlar, 537613 %100 Ozkaynak
Corum Teis,Malcina ve Cihazlar, 5.040.347 %100 (rzkmynak
Toplam ' 13,551,740

Ihragpmm ybunetim orgam tarafindan gelecefe yinelik dnemli yafiymlar haklanda
ihraceiyr bafflapicl olarak aliman Kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger glrighmler
haklinda bilgl:

Y ol

FAALIYFTLER HAKXINDA GENEL BILGILER
Ana faallyet alanlar:

fzahnsmede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerd ifibariyla woa Uriln/hizmet
kautegorilerini de igerecek gekilde ibiracer Faaliyetleri baklanda bilgi:

Kuruldugu 1968 yiindan bu yana her nevi oluklu mukivva kuta imalat: ve satipt il istigal
aden Sirket, Gebgs, Jzmir, Adana, Bursa ve Corum tesislerinde her nevi ve ebaita olukly
mukavva kutu ilraterck puda, tarm ve diger sanayi sekttrlerinde penig bir milgteri portfaytine
satiga sunmaktadr.

Gabze, Izmir, Adana, Bursa ve Corum tesislerinde farkl dalga cinslerinde, her nevi ve ebatia
olukdu mukavva kutu Oeetilip gida sekibriinden sanayi sektbrtine kadar geniy bit milsteri
portidyllne satiga sunulmakiade. $irket'in fabrikalarina iligkin ayrintdy bilgiler azagida
varilmektedir;

Gebze Fabrikas::

1968 yilinda dretime beglayan Gebze Fabrikas, Ureitigi olukly mukevvay, ambalaje
dinbstilrmektedir.

Tesis; 1977, 1983, (987, 1994, 2005, 2012 ve 2015’ te medemnize cdilmiztir.

§7.200 m?'lik bir alana koruly fabriks, ayni zamanda Olmuksan International Paper'n ik
olukdu mudeavva ve kutu fabrikasi olma dzelligini tagimaktadir, Mikro dalga {E), ince dalga
(B), iri dalga (A) ve (C) ile bunlenin kombinasyonlarindan clugan gift delga ve fi¢ dalga
olukly mukavvay: dretmektedir, Fabrikada gok renkli flekso baskih iirtinlerden, ofset baskils,
vernikli, lakh, selofanh [tls ambalajlara kadar gok gegitl: lirtin ima) edilmektedir.

Temir Fabrllas::
1985 yilnda hizinete giren fabrika, 47 300 m®lik bir alans kurulmugtur.

Ince dalga (B), iri dalga {C) ve bunfarn mikro dalga kembinasyonlarmdan olugan gift dalga
oluklu mukavva Urefimleri yapan Izmir Fabrikasi, bunun yami sia yag meyve sebze
ambalajlarmda kullanilan empregne, coating, giftondile gibi dzel olukdu mukavva
{rinleriyle de i¢ ve dig pazarn ihtiyacin karplamaktadir. Fabrikada standart kutular ve
Kahipli kesitn dzel ambelajlar firetilmektedir. Tesls, 2008 yilinda modernize edilmigtir.

Adana Fabriloas:

Adana Fabrikasy; I Anadolu, Dofu Anadoly, Gfineydoju Anadolu ve Akdeniz

bdlgelerindeki mugterilere hizmet vermek amaciyls 1992 yilmda faaliyete geemistir.

Ozellikle nerenciye kutusu Qretitinin Snem kazandag fabrikada flekso baskil, gok renkli

ambalzjlar firetilmeldedir, 45.000 m? alana kurulu tesiste standart kutudan yas meyve sebze

kutusuna kadac gesit]l olukh mukavea firiinleri imgl edilmektedir,
———
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Hursa Fabyikas:

1995 yilmda “Kav Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.5." olerak Oretime baglarmgtir. Igletme
72.800 m? arazi Azerine kurulmugtur. [neg8l Organize Sanayi BSlgesi'nde kurulu bulunan ve
28.12.2001 tarihinde, birlesme sonrast Sitket’in biinyesine katilan igletmede; ince dalga (B),
iri dalga (A) ve {C), mikro dalga (B) ve ¢ift dalga olukly mukayva fieetimi yapilomgtir, &
Agustos 2006 tarlhinde Bursa tesislerinde meydana gelen yangindan sonra tesis yeniden inga
editmiy ve Giretim Faallyetleri 2007 yihnda modetn makine ve ekipman parki ile tekrar
baglamgtr.

Corum Fabrikag:

1976 yilinda tiretime baglayan Corum Kutu Fabrikas, 104.700 m? alana sahiptir. lgletmede
ACB (iripleks), CB, C, B ve E dalga tiretimleri yapiimaltadir. Fabrika, konfeksiyon, makine
parkurv, otometiy, beyuz egya, elektronik, dayanich egya ve gida seltBrinin yanl 5ia ganayi
tipt biviik kutu (heavy duty} ambalajlar) Uretmeye uygundur,

Difer Bilgiler;

Antalys Fabrilasi'nda bulunan konfeksiyon makinesi 16 Agustos 2011 tarihinde Tzmir
Fabrikasi'ne tagmmstr, 3 Haziran 2013 tecihlode $ube kapanigi gergeklesen Antalya
Fabrikast'nin arsa ve ikl katl: fabrika binast 17 Ekim 2016 tarihinde satilmigtir, Satigin amac

Sirket'ln varlklarmm ve kaynaklerun verimli kullaniimas) olup; atil vaziyetieki fabiika
binasinin ve arsasinm satigin Sirkee faalivetleri Ozerinds herhangi bir etkisl olmamigtir.

Editme Fabeikasi’ nde islenip yeniden hammaddeye gevrilon atik kagrtlar, diger tesislerin bit
kistm hammadde theivacini sagilamaktaydi, Yonetim Kurulu 19 Geak 2017 tarthinde alng
oldugu karar gerefi, Sirkst'in Tayakadm Kbyt Kaysokafii N437 { Edirne adresinde yer alan
kagit fabrikasmmn 2 nomaralr KaZit Oretim binas) ("Edirne Fabrikas™) le ilgili yapilan
dejerlendirmeler neticesinde bu binadaki faaliyetin iy giivenligi sehebiyle durdomlmasms,
Edirne Fabrikasi’nin kapatilmasine, tasisin yikilmast husosunda ¢aligmalarin baglatilmasing
ve toplu isei pikartma iglomlerinin baglatilmasma ydnelik kurae vemuistir.

Bu adreste bulunan fhm tasinmazlardan sadece 11 pafta, 153 ada, 19 parsel nolu ve
E17D19A2D pafta, 241 ada, 2 parsel 10.'lu lsinlanndaki taginmazlarin sabigl 7.000.000 TL
bedel ile; Edirne Fabrikasi'nda bulunan Sirket aktifine kagith makinelerin ve ekipmanlarin
jse satig) ise 3.000.000 TL bedel ile gergekleginis ve gerekli devir iglemleri 14/07/2017 tarihi
jtibariyla tamamlanmgtir. Edime Fabrikast*nin satiimayen 79.732 m? biiyiiklfigiindeki arsas:
vatinm amacll gayrimenkullere transfer olmugtur.

Hisselerinin tamami Sitket’s ait nlan Dofial Kagt Hammaddeleri ve Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’nin Cumhuriyet Mahallesi, Ferman Caddesi No:3 Istanbul Karial edresindeki
fabrikasinin yer aldig bélpenin sanayi imerl arsa sifatndan gikarak meskun mahal haline
(komutlan ve okullar igerecek sekilde) gegrmesi ve bu durumun amu pfivenligi ve cavrs
konusundaki zoruniuluklamm uyum apswden oldukga zorluk yaratmakta olmas ve aymu
zamanda Fabrika’nm faaliyetlerinin faskl bir yere tagmmasinin ekonomik agidan makul
phnamasi ghz bmiinde bulundurularak 5§ $ubat 2018 tarlhinde faaliyetlerinin durduruimasina
ve fabrikanm temelli olarak kapatlmasma karai verilmigtir, 31.12.2018 taribli finansal
raporda belivtildigi tizere fabrikaya ait 6.871 n® bisylikHigiindeki arsa ve binast satiy amagh
elde tutulan gayrimenkullere transfer olmugtur. 30.06.2019 teribli finansel raporda
belirtildigi Dzere fabrikaya ait 6.871 m? buylklifindeki arsa ve binas yatirun amagh
guyrimenkullere transfer olmugtur.

Cotlu Fabrikastnin halihazirdaki telmik donanim ile aym sektbrde faaliyet gistermekte olan
difier gletmeler ite bagarilt bir sekilde vekabet edebilecel seviyeds olmammast, Fabrikamn
verlesik oldufn arazinln thiiysg duyulan yatwimlarm yapilmasi igin yeteri geniglige ve
koguliara sahip olmamasi ve bu meblagida bir yatwrimm Sicket’in difer fabeikalarmda
kullenilmasunn ekonomik olarak Sitket’e gok daha fazla verim ve yarar saflayacaf ghz
&niinde bulundurularak Yonetim Kurulu, 26 Nisan 2019 tarihinde almug oldugn karer geregi,
(i) Sirkst*in Ttrkegad AP Mahallesi, 110. Sokak No:3 Efurlu Tekirdaf adresinde yer ali
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Fabrikas: (“Corln Fabrikas™) ile ilgili yapilan degerlendirmeler neticesinde bu fabrikadaki
Faaliyetlerin kalicl olarak sonlandirimasima, {ii} degigiklik yapmak suretiyle, yalmzca gadece
ghzetim, tagima, tasnif, montaja ve demontaja iligkin iglemler ile fabrikanm kapatimasi ve
mevcut iglerin tasfiyesine iliskin sair is ve iglemlerin yaptlmasima ihtiyag bulindufuna, bu
igleri yapacak Iseilerin ig iliskilerinin bir sitre daha devamma, (iil) is Kanunu ve sair yasal
mevzuat gergevesindo iglemlerin yapiimas: ile ilgili olarmk gerekli resmi bagvurularin
yapimasina ve toplu isgi gikartma iglenlerinin baglatilmasma ySnelilc karar vermagtir. 20
Nisan 2019 tarihd itibariyle Corlu Fabrikasi'nda faalivetler kalci olarak durdarulmus; 27
Mayizs 2012 tarihi itibarivla ise Corlu Fabrikasi’nda ¢alisan isgiler tophu gekilde isten
gikarlmghy. Sirket’in 5 Agustos 2019 tarih ve 16 say1li Yometim Korulu karart ayarinca
Carlu subesinin Corlu Ticeret Sicil Miidurligl nezdinde terkin edilmesine kavar verilmig ve
terkin islemi 8 Afustos 2019 tarihinde tamarmlanmstir.

Sirketin Kegilikty OSB Mahaliesi Ellinci Yd Cad. No.J Yunugemre/vanisa adresinds
bulimen ve dahe 8nce faaliystieri durdurulmus olan fabrikasmun bulundufy taginmez ise
Manisa Organize Sznayi Bolgesi nezdinde yapilan bagvuru netcesinde Sirket’in birlifte
cabistign alt yklenicllerden biri olan DMD Ambalaj Damigimentik Ithalat fhracat Sanayi vo
Ticaret Limited Sirketi'ne 1 Eklm 2019 tarihi ltibariyle kiralanmugtie. Manisa subesiniz,
Manisa Ticaret Sicili'ndenterkin islemleri 7 Kasun 2019 tarihinde tamamlanamigtir.

Sitket’in meveut ducum itibariyla sz koousu tesislerinin toplar konfeksiyon kapasitesi
350.000 tonfyldi,

Olukln Mulavea Cloglerd ve Kullanim Alanlan
Oluktu mukavva dalga cinsler ve kullanim alanlan esagida agiklanmekiadir:

Kullamm amacma uygun olarak, farkh kalite ve gramajda ket ve dalga sceimi ile, gegitll
kalitede olukln mukavva elde edilebilir, Oluklanmn zelliklerine gore, bagliea tek dalga
olukiu mukavva tieleri A, B, C ve B olmak lizere dbrt gegittir.

A dalga: Ozellikle kandisi tastyicl olmayan iirilnlerin ambalsjlanmesinda ve gok sira ist Uste
igtiflenecek ambalajlarin yapiamde; yastik pirevi yapinas: ve aok emi¢l olmast nedeniyle
de, arabilme, talviye vb. malzemenin yapimimda kullsnilr.

B dalga: Her geglt iirlintin, dzellikle kendisi de tagtyica olan driinlerin ambalajinds, kalipli
kutnlarm Oretiminde kuflandlor.

C dalga: Yag sebze meyve dahil, pek gok Grdniin ambalajinda ko flanlir.

E dalga: Oldulia ince bir dalgad, giizel baski yapilabilmesi nedeniyle, titketici arabalaju
tiretiminde vaygm olartc kullanilr,

Cift dalga: Gileli yapis1 nedeniyle bilytk yiikder: tagtyabilir, fist lsts istiflanmeye gok
uygundur, Patlamaya, delinmeye Xarg daysmillidie. Agw Orimlerin, dSkme firiinlerin, dikme
drlinlerin ambalajmda, teleskopik kufular olarak taimlanan narenciye ve cicel kutulaninda
kullanili,

Ug dalga: Gesitli dalga cinslerinin dzelliklerini bireraya getirdifi igin hacinli ve ¢ok aw
firtinlerin tagima ambalaji olarak kullanilir,

Uviin gruplart bazimda ise standart, kaliph ve diger kutu baghklan altinda toplanmalatt
mimkiin olup, bu briin gruplarmm agrldamas ile Grlin gruplan bazinda incelenen dénemdel
satg rakamlait agagida verllmektedir;

Standart kutu: En ¢ok dretilen oluklu imukavva tipidir. Standart kutu, ambalajlanacal Gendl,
ihtivac: kargilar sekilde ve baskili olarak, birarada ttabilme imkamini sagler, Ayrica tedarik
zingiri gerekstnimlerine on uygnn ghiziim sunar. Gida, temizlik malzemeleri, beyaz ¢4, tlititn,
dayanakl thketim mallari, difer kimya sanayi tiriinleri, icki ve megrubatlar, malkine parcalan
hizmet verilen baslica selibirlendit.

Kaliph kum: Kaliph kutular ddnel veya diiz kalip kullamlarak istenilen formda Gretilebilir.
Bu gok basit bic makige kuemal: wrap=gaund kuto ya da gok pargah elle komali bir kuto
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olabilir, Yas sebze meyve, beyaz ef, yas sebze ve meyve, gida, titin, igki ve megrubatlar,
dayanakh tifetim mallan, diger kimya sansyi tritaleri ile afag ve mobilya hizmet verilen
baslica sektbrlerdir.

Diger kutu: Safiha, iakviye ve seperator gibi lirimlerin sabglarmdan olugmaktadir.
Net Sahglarm Urlin Gruplanna Giire Kirihmi®:

Met 31122006 T AT o 30,06.2014 1% A012201R 4 0052019 %%
Satiglar
(TLY
Standart | 252487422 41 | 500860 | 41 | 204613545 | 40 459,280.232 41 256,115,557 | 49
fewbu
¥alph 261.§22 802 43 | 66377364 | 43 | 219803855 | 43 493,592,055 43 | 203374907 | 39
[laT] 11
D 24 587574 15 | 132218451 | 16 | 9L&06.254 | 18 183340313 16 | 62778838 | 12
Jum
Faplam | 399997795 | 100 S48.186.58L | 100 | S15.833.66% | (00 | 1326721602 | 140 523369301 | 100

Sirket'in sahglariom iriinlerin kullanildiklan sektSiler bazinda dagilun. ise ylizdesel olarak

pgafdaki gibidir:
Sekuoy : al12.2016 122007 30062018 31122018 30.06.2019
Chda Madd Sdd Y2 %dd Yuld
Tanm 4l2 2410 a1l Ml2 Tl
Diger Saupyl 5 et Yol 7 Whdd el T
Toplam 46100 %o 100 4100 %100 05 1040

Sirket inovatif Grin ve hizmetler sunmak tizero Gebze Fabrika kamplisinde Ar-Ge Merkezini
2018 yilinda hayats gegitmig, 1 ton dokme 1w tagryabilen yeni lrfind ile gelik ve plastik
kasayn tkame olacak ilk projesini 2019 yilinda tamamlamnghr.

Sirket Marmara Bolgesi®nde yiiksel bask: kalitesi ve luzh hizmet olaneklarma yinelik yen
yatmmler yapmaktadit, Bu yatiranlardan Gebze Fabrikasi'na yaplan yatoeon 2019 jlinda
hayata geemiy, Bursa Fabrikasina yapilan yatnmlann 2012 yili sonuna kadar hayata
gromesi beklenmelstedir.

*12. Aragturma ve geligtivme siireci devam eden dnemli nitelilete firlin ve hizmetler ile siz
konusu firiin ve hizmetlere iliskin aragtuma ve gelisgtirme siirecinde gelinen agama
bakkmda ticari sirm agfa plkarmayacak nitelikie kamuya duynrulmng bilgi:

Yoktur,
T2 Baslica sektlirler/pazarlar:

72.1 Faallyet ghsterilen sektrler/pazariar ve ihraggima bu selgtdrlerdelki/pazaciardald yeri
ile avantaj ve dezavanfajlar hakkmda bilgl:

Eagit ve Kagit ﬂri:inlerl Sektdri:

Kagit ve knjt Drtinleri sanayi, afarhikh olarak gesitli agag tirler! ve az miktarda jiit, kendir,
kamis gibd yillik bitiilerden seliifoz, odun hamur liretilmesi ile bu ara @rtinlerin ve diger
snemli bir hammadde olan ve kullanims kagilarm geri déntgtmuyle elde edilen abik
kafidm (burda veya eski kaiit olarak tammlanmaktadir) cogitli mekanik ve kimyasal
islemlerle kegida dontistilritimesine kadar gegen agamalari igeran sanayl koludur, Kagit-
Rarton gruplen uluslarares: literattirde killitirel ve endlstriyel kafrilar olmak itzere Ik temel
grupta simiflanderimakiadw. Kafit ve Kadu {riimleri ﬁalan sanayi NACE 2 sechktlir
sinflandirmalan iginde 17 no’lu grobu olugturmaktadir, Bu grupta kafit hamuru, kafit ve
karton imalaf yer almaktadir. _ ;
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2017 yh itibariyla kagit sanayinde toplam girisim sayisr 3.479 olup, 69987 kisi istihdam
edilmektedir. Kagit sanayinin 2017 yilindaki Gretim degeri 36,17 milyar TL'dir. Kagit
sanayinde 2017 yilinda 8,76 milyar TL katma deger yaratilimg clup, 1,41 milyar TL yatuim
yepilmigtir,

2017 yilinds girigim pay1 en yiksek alt seld@r %45,79 ile oluklu kagit ve karton ile mam0lleri
alt sektéridiir, Uretim de@eri olarak en yUksek paya %636,93 oran ile oluklu kafit ve karton

ile mamiilleri alt sekdsell yaratmaktadir.

Kaiitt ve Kapit Urlinler] Sauayinde Temel GBatergeler;

Girigim Ueretli Cahigan retim . Katma
Yillar Sayist Says] Degeri De;:gar Yah_runllar
(Milyon {Milyon

(Adet) (Kisi) (Milyon TL) | _ L) TL)
2010 2.481 44,711 11.865 2.192 708
2011 2.569 48.511 15.002 2932 1.1406
2012 2.66% 51.965 16.654 3.248 1.303
2013 2932 57.144 19,163 3.7%6 1.826
2014 3.114 62.893 23.990 4,864 2,574
2015 3217 66,963 2181 5.764 2,437
2016 3362 67,426 31035 06227 1105
2017 3479 60,987 41.258 B.756 1,470

Kaynek: Enprt ve Kage: Oronler Imnlot Sanayi tstanbut Sanay Odes, Kesitn 2018, TUIK veriler
208yl rapon mevout degildin,

Oluldu Kafut v rion i amiilleri Se

Olukly mukavva diinyads ilk olarak ABIYde, 1870°lerde kullanilmaya baglanmugtir. 1871
yihinda Albert Jones olukln kigdi, 1374°ds G. Smyth tek yiizli olukly mukavvay: ve yine
1874t Oliver Long oluklu mukavvayr Uretmiz ve patentini almugtir, Ulkemtzde ise ilk
oluklv nukavva fabrikass 1954 yihinda SEEA terafindan faaliyete gegirilmistir.

2017 yilt FEFCO faaliyet raporuna Tiirkiye Avropa’da olukly mukavva Gretiminde (ton) 3.
siradadir. Ozellikle Polonya ve Tiickiye bilylmeds bagi geken iki Dlkedir.

2013-2018, 2018-2023 ve 2023-2028 ddneminde Aviupa'daki iilkeler, Bati ve Orta
Avrupa’da oluklu mukavva sektbrlinde gerceklesen ve pergeklesmesi beldenen bipvlims
verileri agagideki gibidir:
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Ulke bazinda oluklu mukkavva pazan blylme analizi - Orta
va Bati Avrupa
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Fransa Almanya ltalya  lspanya  TOrklye  B'leslk Clger Bab  Kuzey Polonya Diger Orta
Kralik  Avrupa  Oikalerd Byrupa
(ikaler Olicalari

RI3to 2018 w2018to 2023 12023 to 2028

Kayriak: HoaPrism, ~Stralcgio European Cornigated Beport, 2009 [P Belglan Servicer Company Sprl tarafindan hazorlanan
rapan i glma bedeli 000 Evra'dur ve rapor deretini 2deyen Bamflany peylaglmbaad 1, P.apor b intafinr horlcivde hagha
taraflann grigimine sk defildic vo rapara Intemel dkzerbiden ulagilamamaktadr.

Son 5 yilda {2016 ve 2017'nin bir bttomt harig) Turkiye'de olukly mulkavva sektdi
Tiirkiye'nin endiistriyel bliyilmesinden daha gok bily{imitstir,

Olukly Mukavva Endiistriyel Uretlm

LT Index o Index
Yil Mm2 | degistim | 2013=100 | depizim | 2013=100
2013 3.237 3.9 100,0 35 100,0
2014 3411 54 105,4 3,5 103,5
2015 1.a08 5% 111,5 il 106,7
2016 1add 1,1 112,7 3.4 1103
2017 3.941 8.0 121.8 B,7 1199
2018 4.154 54 1283 5,0 1239
2019 4394 5.8 135.8 4.3 131,3
2020 4.723 7.5 145.9 3,9 139,1
2021 5.004 7.8 1574 6.5 143.1
2022 5438 6,8 168.0 5,5 1563
2023 5.806 6,8 179.4 5.3 164,8

Kaynak: Moa/Prism, “Siraleglo Buropcan Comuzated Report”, 2003

& Helglan Sorvices Compeny Sprl tarafindon hazrdonan raposun satin Al bedell 2.0%0 Ewre'dur ve rapor Geretini ddeyan

tarnflesle paylugimalkiadic, Fapar bi taflar haricinds hagha mraflann eriginine ¢k dedildir ve rapora Intemel Ozerinden
ulaptamamakiadue

Tikiye’deki kigi bazine olukly mukavva sabglan diger Avrupe lllkelerine kiyasla digilk

soviyededir. Bu gbsterge gelecek yillarda Tirkiye pazannun bitylime potansiyelinin difer

Avrupa ilkeletine kiyasla daha ylksek oJagagim desteklepekiedir. .




2018 yili kisi bagma oluklu mukavva satislar {m2)/kisi
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Kaynak:Tablo FEFCO 2014 Reporu, Oxdord Emngmles

FEFCO 2017 Raporoma  btqpffwww.fefco orgfannual-siatistics-2018-  linkinden  Uyeler
uiagehilmeldtedir.

Tanmsal ve smaf iirinlerin maliyetleri Gzerinde dikkatlerin yopunlagtis dlefide, olukln
mukevva kullammy da artacaktr, Clinkd olukly mukavyadan tiretilen ambalaj bir maliyet
unsurs degll; maliyet dilginne aracidr. BlyDk emeklerle ortaya gtkan dirlinln iyi
atbalajlanmadigs igin deferini kaybetmesi ve hatta yok olmasy, iyi tasarlanms, iyl Nretilmiz
ve verinde kullandmig bir ambalajla ortadan kalkmaktadir. -

Dagitim harcamalarin azaltarak, Gretim ile thketim noktas: arasimdaki yolda, paketledifi
iiriin veya ficfinleri en iyi bigimde bir arada tutme, koruma, tagtme, tanttma giirevini fistlenen
aluklu nukavve ambalajlarm kullamldig) alanlar, her gegen giin artmaktadir. Swv1, kah,
taneli, yumusak, sert, dayanikl voys hassas tim Urlinler, oluklu mukavva ile giivenli olarak
ambalajlandblimektedir, Her otukln mukavva kutu, paketledifi trlin dzelliklerine uygun
olarak tasarlanmalkta; dolum kogullammna, palete, istife, depolama ve nakliyeye uygunlugu
gisz Bniine alinarak Uretilmektedir, Onceler, genellikle tasume ambalaji olarak kullanilirken,
buglin satm aldiniz kitap, ayakkab, hediyelik egyn, sebze meyve gibi pek gok {rfmd
paketleyen oluklu mukevva; ozellikle ¢evre duyarhlgmin arttfi son yillarda, tembm
ambalaji, gikolata ambalgjy, resim gergevest, hediye kutusu, vitrin dekoru olarak, kullanicrya
ok yakin oimay1 bagarms bir malzemedir.

Uretim yapilan baglica sektdrler:

GIDA SANAYD Unlu Mamuller, Bitkisel Yaglar ve Margarin, Seker ve Sekeeli Urimler,
Dondurulmus Gida, Sit ve Sitlil Mamuller, Et ve Et Urtinleri, Su Uriinleri, Konserve ve
Salga, Diger Gida Utiinleri, Alkolstz igecekler, Alkollil fgecekler

TARIM URUNLERI: Yas Sebze ve Meyve, Kuru Sebze-Meyve ve Bakliyat, Thin ve
Sigara

SANAYI URUNLERL: Tekstil ve Hazir Giyim, Apag Isleri vo Orman Uriinleri, Kagit
Utdnleri, Kimyn (llag ve Sihhi Malzeme), Temizltk Uninleri (Sabun ve Detngjanlat),
Seramik Sektdrll, Cam SekiSrli, Metal Egya Sanayl, Kahverengi Esya, Beyaz Egya, Difier
Endiistri, Metal Mutfak Egyas, Hassas Malzeme, {511;4'11& ve Kontrol Aletleri, Kirtasiye,
Oyuncak - e
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2018 Vilhinda Hizmet Verilen Sekfiivlerdell Tabmini Saby Byl litderi*

OMUD Dyesi firmalarin tahmini verlletine gors 2018 yilinda Gida ve Tarum %43,5 ile en
yiiksek paya ve Tckstil ve Hazir Giyim %3,3 ile en diiglik paya sahiptir. Lojsitik ve e-ticaret
bilylime huz: kazanan sektérlerdir.

Inracar, Bag
Fabis il blavd -
Lilghen,

[Diger; 10%

Comue .
Seramik, 05%

Gidave Tarim;,

43
Dayamkh i

Tiikatim
Mallan, 96%

Kimya Sanayi,
13%
SO0 Oyl femalann ishmini vedd lerinl (ggcmebktadlr,

Kaynak: OMITD Torkiye Qluklu buksyya Sarnyii 2013 Fralivel Sonughan; $icket OMUD yeliglnin bit parcas olacek Tockiye
Cluklu Mukavvr Seneyii 2018 Faaliyel Sonuglan reparuny hedelsiz almalnadr, Ancak Torklye Clukln Mukarra Samayli 2014
Faniiyet Sanuglar rapon 300 TLHEDY bedalle Demek medtezinden temlin edilcbhlmekcedir,

lretim Degeri:

Satiga dayaly, stok dogigmelerini, mal ve hizmetlerin yeniden satigum igeren birin tarafindan
fiilen tivetilen mikiarn parasal degeridir.

Kafit sanayinde en ylksek Wretim oluklu kagit ve karton il mammlleri alt sektdiriinde
gergeltlesmealdedir.

2010 y1lmda 4.421 milyon TL olen Oluklu Kagit ve Karton ile Mamillerinin Gretim degert
2017 yilinda 15,237 milyon TL'ye yikselmistir.
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Kagit ve Kagit Uriinleri Uretim Degeri (Milyon TL}
S gt ve Kagt Unllnlen e (LK B2t v Karton dle pamillian

41259.0

15163.0

166%4.0
15002.0

11865.0

2010 2011 2012 2013 2014 205 2016 om7

Keynak: Kagut vo Kapit Criinleri matat Sanayi lseanbul Santyi Odasy, Kasim 2018, TOE veriler]
9018 yih TO werlleyi mevcut dealidie.

toraeat:

Twckiye’nin 2010%de 1.217 milyon ABD dolart olan kagit, karton ve kagst hamurundan egya
ihracaf, 2017 yithnda ABD Dolar cinginden 1.977 milyon ABD dolanna ulagmigtr, Aym
denemde kafiit ve kartondan ambalsj firiinleri 250 milyon ABD dolarmdan 471 milyon ABD
dolarma yilkselnmigtir.
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Kagit ve Karton ile Mamiilleri ihracati {Milyon dolar]

p altve Karton lle Mamiiller Ithalatt  =——Kagit ve Kartondan Armbala] Urinler

1937.0 1977.0

010 011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kaynalee Kagit ve Kaut Drirler! bmalal Sanay falanbul Sanay Odess, Kasim 2018, TUIK veetier
2008 yili TODE verikerd meyew dapildir.

Ithalat:
Tirckiye'nin 2010'da 2.820 milyon ABD dolari olan kagit ve karton ile mamulleri ithalats,
2017 vilmda ABD dalats cinsinden 2.912 milyon ABD dolasina ulagnstir. Aymi dinemde

ka@it ve kartondan ambalaj firiinleei 69 milyon ABD dolarndin 51 milyon ABD dolarma
digmtigtilr.




Kagit ve Karton ile Mamiilleri ithalati {Milyon dolar)

it ve Karton ke Mamndlien [thalatt  =———kagitve Kartondan Ambala) Orlinler

3266.0
100 31680
2361.0 2012.0
2010 2011 2012 2018 2014 2415 1016 2017

Faynak: Kagn ve Kazn Onmlen tmalat Sonayi lainnbul Sanvyi Qdasi, Eaaim 2018, TOIK verfleri
2008 b TOLE vererl mevewl degildir,

Istihdom:
TUIX verilerine gtira 2010'da 44.771 olan kagit ve kaZit Urlinlerinin imelai sektbrindeki

galisan sayisy, 2017'de 68.987ye ulagmugtr. Ayni donernde Oluklw Kagit ve Karton ile
Mamiilleri selcttiriindeki caligan sayist 19.047 kigiden 29.425 kisive ylkeelmistir,
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Kagtt ve Kagit Uriinlerinin Imalati Sektdrii Calisan Sayis)
{Kigi)

m KAt ve Kagit Orinkn " e OlLKJY Kafig va Karton fke MamUlier!

B6563.0 G7I26.0 GEDET.0
E2893.0 ’ _

57144.0
52365.0

48511.0
A0

2010 011 2012 4013 1014 2015 W16 2047

Eoynak: Kapit ve Kagil Uronlec lewlat Sanay belanbal Sanayi Odas, Kasim 2018, TOIE verileri

2018 vl TOLK veriler meycul degitdle,

Girigim Snyise

Kafit ve kaft Wrlinleri sekitrindeld ginigimei sayis 2010°da 2,481 iken 2017'de 3.47%"a

ulagmuigtir, Aym dbnemde Oluklv Kagt ve Karton ile Mamiblieri sektériindeki girigim sayiss
1.072*den 1.593%¢ yOkselmigtit,

Kagit ve Kagrt Uriinleri Sektériindeki Girislmci Sayist
(Adet)

mil Kot ve Kagit Oriinlari Okl K3t ve Karton Tle bamidler

1140 2170 3620 34780
114, .

29320

' 3666.0
24810 25690 :

010 2011 2012 2013 PLok L 015 2015 2017

Kaynak: Eafu ve Engit Dronleri malat Sanayi ftanbul Sonnys Odast, Kasim 2018, TOLE vorilen
2015 by TOIK verilar mevew defildi. _ I|‘|
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Kagit ve kafyt (rlinleri imalati sanayi iiretim endeksi 2017 yilnda bir Gneeki yihn
ortalamasing gore %9, lantarken 2018 yilinda bir Snceki 1l ortalamasma goire %62,4 azalmug,
2019 yili Haziran ayi soramda bir 8nceki yilw ayni dénemindn oztalamasmna gére 0,83 artan
sanayi tiretim endeksi, 2015 yil Bylil aymda %2,6 azalmugte.

Ayrica kafit vo kagut Urlinleri imalatt yurtici sanayi cirosn 2017 yilmda bir $nceki yila gore
1,40,8 arterken 2018 yhnda bir dnceki yila giire %29,6 artmigtar. 2019 3l Hazivan ap
somunda bir Snceki yilin ayni disnesninin ortalamasina gére %622.5 artan yurti¢i sanayi ciro
endeksi, 2019 yil, Eyliil ayinda %1,8 artnaighir.

* TOLK, b oa B gov nPreHaberfraltenter] do
Sirlget:
Sirket’in ik 8zel sektdr olukly mukavva fabrikasi 1968 yilinda kurulmugtor. 1968 yilidan

itibaren oluklu mukavva ambalaj sekitrimde faaliyst gbsteren §irket, Tirkiye'nin tOm
bolgslerinde yer alan milsterilerine rin v hizmet sunmaktadur,

Olmvksan International Paper, teknoloji ve pazarda yasanan defiigim ve gelismeleri
misterilerine Mzl bigimde aktarmay: bagaran bic girkettir, ayrica yapti§y iy kadar, i§ yapi
bigimini de aym detccede Unemsemektedir, Dimyanm en biyllk kgt ve ambalaj
reticilerinden olan Intemational Paperin bir pargas: olmak, Sirket’in pazardaki konumunu
saflamlagtiemakia ve iarkll segmentlerdeki mtsterilerine yinelik hizmet seviyesini de
giglendiemektedir

Tiirkiye oluklv mukavva sektbrilnds faaliyet gdsterer yirkotlerin ton closindon pazar paylan
ile OMUD de temsil edilen kuruluglar ve OMULY ds temsil edilmeyen kuruluglar bazinda
pazar paylart sirasiyia agafudaki grafifklerde giisterilmistir.

Tiirkiye Oluklu Mukavva Sektorit Tahmini Pazar Paylan 2018

» OWIID'de Temsil Edilen Kuruluglar = Temns! EdlImeyen Kuruluglat

[ aymak:- GBOD Tiitklye Ohikdn biukavva Sanayii 2018 Faalivel Sonuglan; Fidket OMOD fyellnln blr pargan olarak Tirddye
Clukly Mudavva Ssnayli 2008 Paalivet Sonuginn raporunn bedelsiz aimaktadr, Ancak Tarkhye Oluklu bukavya Sanayii 2013
Fasllyel Sonuglan mpor 500 TL KDY bedella Dernek metszhoden temin edllebilmelasdin,

2018 vl OMUOD tin tiretimden yapuan tabmini net satiglar, toplarm 2.270.188 tondur, Bu
veriye OMUD"de temsil edilen kumlnglar ve temsil edilmeyen kuruluglarm tshmini verileri
toplanarak ulagilmighr.
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villara Gore Tahmlni Oluklu Mukavva Tahmini Tiketimi
{000 ton}

2,500 2241458270168
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Kaynalc OO0 Tirkive Glukl Muksvva Sansyii 2018 Feallyst Sonuglar; Sirket ORUD byelifinin Wr pargasi olarak Tarkiye
Oifukly Mukavva Saoayli 2018 Faaliyet Sonuglan rapaninug bedaaiz almektadic. Ancak Tirkive Olnkh Mukavva Sanayil 2018
Faaliyet Sonuglas raperu 500 TL 4ROV bedelle Dennel rerkezinden temin sdliebilimeknedir,

Yillara Gére Kisi Bag Olukiu Muokevya Tahmini Uretimi (KG/YTL)

Kisi Bagina ArtigfAzalig

Olokln bukasva Thketimi Hiz
YIL (hedysl) {%)
1994 5,6 a7
1995 7.5 154
2000 11,0 3,8
2005 13,8 18,8
2010 21,2 10,9
2011 22,8 7.5
2012 3.4 2.6
2013 24,5 4.7
2014 25,4 37
2015 25,8 1,6
2016 25,3 ~1,9
2017 2.7 9.5
2018 27,7 0,0

Kymak: OMUD Tirkys Ohiklu Mukavva Sanayil 201 8 Fankye1 Sanugtars Firkel OMTID deyeliiginin bir pargass dlark Turkive

Cilikclu hukavea Sanapit 2018 Paaliyet Sonwlan raponing bedelgdz glmaliadie, Ansak Torklye Oluklu Mulayvva Sanayil 2018
Faaliyel Srular: raporn 500 TL +KDY bedelk: Demek merkezinden temin edilehilmektodir,

Sirket*in 2018 yil1 firetim tonajma gbre sekidr iclndeki tahmini pazar pay1 %1 1,8 dir. Seldir
bilgiter! OMUD iiyesi finnalarm tahmini verileri ile sinal oldufundan ve Turkiye'de 88
girket, 110 fabrikada olukln mukavva tretimi gergeklegtirdiFinden Sitket’in rakiplerine gbre
pazardaki verini tam olarak séiyleyebilmek wilmkim degildir.

1968 wimndan bu yane Tirkiye’de faaliyet gdsteren Sirket, dilnyanio en biipik kagit ve
amhalaj Breticilerinden olan International Papet’sn biv pargas: olarak, global bir sirket ile
ortak oldufu fpin iilkenin veyn sekitdrin ihtiyaglarina yonelik globalde peligtirllen yeni
teknolojilere kisa siirede eriim saglayabilmelde, yeni Dzlin ve gSzlimlers kise sfirede adapte
olabilmeltedir. Beg kutu tssisiyle Tiirkiye nin tim balgelerinde genig bir milgeri portiGyiine
hizmet vermekts olan $itket sektérdeki bityiimeyo parajel olarak ortayn ¢ikan mitgteri ve
tilketici ihtiyaglarna cevap verebilmek Uzere yenl yatirimlar yapmakta ve sckidre gziimler
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sunmaktadir, Bu 8zeblikleri ile $irket’in rekabet gilcli artmaktadir. $irket incvetif lirlio ve
hizmetler swnmak Yzere Gebze Fabrika kamplisinde Ar-Ge Merkszint 2018 yilinda hayata
gegitmis, 1 ton dBkme st tagiyabilen yenl tivtind ile gelik ve plastik kasaye lkame olacak ilk
prajegini 2019 yilinds tamamlanmghir.

tzahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemier] fttharivia thrageunin net satig
tutariun faaliyef alanina ve pazarm cofirali yapsina gre dagilim beldunda bilgs:

Satrglarin Yurt Tei ve Yurt Disr Kiethm:
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Titrkiye’de kurulmug clan ve faaliyet gbsteren Sitket'in faaliyet konusu her nevi olukly mulavva
kutn imaleit ve sahgim gergeklestirmektir, Sirket’in faalivet alam, triinlerin nitelifi ve ekonomik
tzellikleri, Gretim sOregleri, migterilerin risklerine gbre stuflandirdmasi ve trinlerin dafiuminda
knllamlan yontemler benzerdir, Ayrica Jirket’in organizasyon yapisy, Sirket’in farkh fealiyetleri
igeren ayrl bolimler geklinde yBnetilmesi yerine tel bir faaliyetin ydnetilmesi geklinde
olusturulmugtur, Bu sebepten dolayr Sirkst’'in operasyonlan tok bir faalivet bolimit olarak kabul
edilmekte ve Sirket'in Faaltyet sonuglary, bu fhaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarm tespiti ve bu

faaliyetlerin performanslaruin incelenmesi bu gergevede deferlendirilmektedir.

Dgili dénem igerisinde Sirket’in yurtdist sabiglannn yofunlastig: iilkeler egagideki gibidir:

2016 2017 2018 20196
AZERBAYCAN AFERBAYCAN AZERBAYCAN AZERBAYCAN
MAKEDONYA MAKEDONYA MAKEDONYA -

- SERBEST BOLGE SERREST BOLGE SERBEST BOLGE
MISIR MISIR MISIE MISIE
GURCISTAN GORCISTAN GURCISTAN GORCISTAN
KETC KETC KKTC KETC
YUMANISTAN YUNANISTAN YUNANISTAN YUNANISTAN
BULGARISTAN BULGARISTAN BULGARISTAN BULGARISTAN
ISRANL ISRAIL 1SRAIL 1SRAIL
IRAK IRAK [RAK IRAK
FAS FAS FAS FAS

BIRLESIK KRALLIK INGILTERE INGILTERE -
NORVEC NORYEC NOBRVEC -
ISVEC [SYEC ISVEC -
LiIBYA LIBYA LIBY¥A -
SIRBISTAN SIRBISTAN
URDIN URDUN - UBRDIJN
PAKISTAN - PAKISTAN -
- KOSOVA KOSOVA KOS0VA
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T3

T4

1.5

2%

BIRLESIK ARAP RIRLESIK ARAP -
EMIELIKLERT EMIRLIKLERI
CEZAYIR CEZAYIR CEZAYIR
SUUDI ARARISTAN SUUDI ARABISTAN | SUUDI ARABISTAN
SLOVAKYA SLOVAKYA -
5B ' AVUSTURALYA -
ROMANY A KATAR RATAR
MOLDOVA KONGO KONGO
SENEGAL TORKMENISTAN TURKMENISTAN
DOMINIK
CUMHURIYETL
TUNUS
| DANIMARKA

Sirket'in 51l dlizenlemeye tabi olmayan tilkeler, idari birimler veya gevielerde kurulu yirket
veya lorulbuslar Uzerinden gergeklestirilen satess bulunmamaktadar.

Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan hilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme dorumon
haldanden bilpi:

[5bu izahnamenin 5. bolimilnde ortaklifa ve bolundugy sekibize iligkin tiskler ve dogabilecak
olasi rickler yer almakiadie,

Aynca deprem, savas gibi claganiistl ungurlarnm ortays ¢ikmasi duromunda tiketicl
giivenindeki azaligla birlilcte, Sirket’in satsg hacminds belirgin dogiisler olabilir,

thragpumn ticari faaliyetlerl ve karhlifn againdan dnemli olan pateot, lisans, swnei-
ticari, finapsal vh. anlasmalar e ihraggmin faaliyetlerbnln ve Anansal durvmunun ne
fl¢ilde bu anlagmalara bagh oddnguna ya da yeni iiretim sliveclerine iligkin dzet bilgi:

Fikri millkivet hususlarinda Sicket’in ticari faaliyetleri ve kerlilify agisindan Gnemli olan
herhangi bir sdzlesme bulunmamaktady. Smai ve ticari stizlegmeler bakimindan ise Sirket
satiglarinin bllylik cofunlufu ve kagit alimlar siparigler Uzerinden yapuldigr icin mtgterilerin
ve tedarikgilerin biylk gopunlugu ile yapilmss vzun dbnemll yazili bir sdzlesime
bulunmamakeadir.

Sirket performans veya garanti sartlan igeren tim dunumler, tzel ekipman veya teknalgji
igeren thm dutumlar, Sirtket igin tzel dizayn yapilacak tim duromlar, yiksek risk fgeren
glivenlik durumlar, elekirik, goz, su gibi mikiara bakimakstzm, 6 aylik sireyi agan almlar
ve idari hizmetler igin ili yth egnamak iizere s6zlegme d0zenler.

Sirket'in fasliyetleri agismden Gnem arz eden finansman sbzlegmeleri 20 Kasim 2012
itibariyle; Vakifbank ile imzaladigr bir adet, TER ile imzaladih dért adet Genel Kredi
S8zlagmaleridir.

Ihraccinm rekabet konumuna iliglkin olarak yaphi agklamelann dayanag:
Izehnemenin 7.2, 1 nolu boliminde peylagilan pazar bilgilarinin kaynaklar agagidadir:
TUIK, https.bimni.tuik,gov. rfmedas/?locale=tr;

TUOK hittp: Al gov.te/PreHaberBultanleri.do;

Tstanbu! Sanayi Odasr Kagit ve Kagit Uriloleri Imadat Sanayi Raporu, Kasun 2018
Cluklu Munkavva Sanayicileri Dernegi (OMUD) 2018 yilt Faaliyet Rapon,
Noa/Prism- Intemet ve Yeni CagﬂaPemkendﬁ Raporuy §
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FEFCOQ (Avrupa Oluklu Mukavva Sanayicileri Federasyorn) 201% Raporu,
verileri lonllanileagtir.

7.5 Som 12 ayda finansal dwrumn Snemli Slglide etidlemly veya etkiloyebilecel, ige ara
verme haline iliskin bllgiler;

22 Nisan 2019 tarihinde Sirket Y¢netim Kuruly tarafindan verilsn karar uyarmnea;

(M Sirleetin Tlickgleh OSB Mahallesi, 110, Sokak No:5 Corlu Tekirdag adresinde bulunan Corlu
Pabrilkasi’ ndaki faaliyetlerin gegici olarak durdurulmasina,

{ii) Corlu Fabrikasi’ndaki faalivetlerin alabetine iliskin i¢ degerlendirmelere devam edilmesine,

(i)  Bu sOregte istihdam edilecek personellerin sayisimn, nitelifinin ve yenl gbrev animlarinin
kelirlenmesi de dabil gerekli her tirli araghrma ve degerlendirmelerin yapilinasma,

(ivy  Cotlu Fabrikasrnm faaliyetlerine kahe: olarak son verilerek kapatlip kapatlmayacagl,
kapetlmast halinde Corlu Febrikasi'ndaki fagimr ve tagmmaz malvarhinun ne gekilde
degerlendirilecefine Yénetim Kuruluna iletilecek yukanda bahsi gegen aragtuma ve
degerlendirme soauglanmn Yonston Korshy terafindan incelenmesi neticesinde miiteakip
Yionetim Kutulu toplanhisinda karer verilmesine karar verilm[stir,

Bu cergevede, Sirket Yimetim Kurulunca cegitli incelemeler yaptmlmaya devam edilmig, gesitli
alternatifler deforlendirilmistir ve bunlarin neticesinde:

. Corlu Fabrikssrndaki hilihazirdaki teknik donanum ile ayni sckttrde faaliyet gistermekte olan
diger iglotmeler ile baganh bie gekilde rekabet edebilecek seviveds olmadif,

. Carln Fabrikasnm yerlegik oldugo arazinin ibtivag duyulan yatinmlarm yapimasy igin yeterli
gonislige ve kogullara sahip olmamas, ve
3 Bu meblagda bir yatmmmn, yapilabiliyor ise, Sirket'in diger fabrikalavinda kullenilmasimm

ekonomik nlarak Firket'e gok daha fazlx verim ve yarar sagflayacafl

géz Snimde bulindurularak Gorlu Fabrikesr'mm kapatimasina ve toplu isel eikartma islemlerinin
baglatilmasms ytnelik 26 Nisan 2019 taribinde karar alinnug ve karar Kamuyn Aydmlatma Platformu
nezdinde 26 Nizan 2019 tarihinde yaymlanmughr (https:/faww. kap org.to/to/Bildivim/758 1 84).

26 Nisan 2019 tarihli ¥&netim Ewrolu kararmda, Corln Fabrikesi'nda kullamlan malvarhfpnn taginmasi
va saiig ile tesisln ve arsanwn akibetine iliskin segeneklerin defierlendivilmesine, buna gre yaplmasi
gereken islemlers Yinetim Kurulu tarafindan bilahare kerar veriltmesine kavar verilmigtir,

27 Mayis 2019 taribinde ise, 26 Nisan 2019 taribli Yinetim Kuruln kararma istinaden toplu isten ¢ikarme
igletnleri gorgsklestirilnrstic. https ifwww kap.org tot/Bildinm/ 7581 B4

Sirket'in 5 Apustos 2019 tarih ve 16 sayl Yonetim Kurulu karar: uyarnca Corlu gubesinin Corlu
Ticarst Sicil Midirliigi nezdinde terkin edilmesine karar verilmis ve tetkin Corlu Ticaret Sicil
Midisrlitgy nezdinde 8 Alustos 2019 tarihinde tamamlentnigtir.
https:!fwww. kap.org t/tr/Bildisim/ 78860

5. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.0 Ihrageinsn dahil oldugu grup haklonda dzet hilgi, grup sirketlerinin faliyet konulavi,
ihragpiyla olan ilighileri ve thracgamm grup igindekd yeri:

$irket’in dolayll hakim ortag olen TPCO, New York kanunlarr uyarinca kurulmug ve New
York Menkul Kiymetler Borsasi’nda “IP* kisaltmas ile iglem gbren bir girkettir. Merkezi
Memphis, Tennessee’de bulunen TPCO, Kuzey ve Gliney Amerika, Avrupa, Rusya ve Kuzey
Afrika’da iiretitn operasyonlan olan dinya gapinda bir kgt ve ambalaj grubu olan
Intaraational Paper’m ang girketidir. (FCO, Brilalerin korunmas: ve pazarlanmas: emaciyla
peketleme Uriinleri ve diinya gapmda ticaretin geligtirilmesi, safhk ve kaliteli yagam
gelisimine yanelik bebek bezi igin kagit bamoru, kagit mendil ve difer kigisel bijyen
tiviadetinin Oretimi, ve egitim ve iletisimi kolsylagtiran kagut Grinleri Grefmektedir.
50.000%den fazbagahsant bulunan.-lqtermnational Paptrr 25.000'den fazla milsterisine 150
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{ilkede hizmet vermelctedir. IP vo faaliyotleri hakkmda ilave bilg: girketin web sitesi olan
www.internationalpaper.com adresinden admilebilir.

Sirketr'in dogrudan hakim ortafi olan IPCHS ise, Ispanya kanunlaci uyarmea kuralmwug olan
bir limited girkettic ve Sirket'in paylarmn gogonluguna sehiptir. [PCHS'i dolayl olarak
IPCO kontrol etmektedir. [PCHS nin, Sili, itatya, Meksika, Fas, Peru, Portekiz ve [spanya’da
ambalaj faaliyetiyle istigal eden dofrudan veya dolayli gegitli istirakleri bulunmaktadir. Stz
konusy igtirakletn counlufio (retim givketlsrdir,

[iglili taraflarla asafndaki tablode belirfilen iglemler yapilmaktadtr:

Abum Iglemler Satun lglemler
Stol Almlar Mal Satislar
Hizmet Alimlarn Hizmet Satiglax)

Sirket mfigieri taleplerine zamanmda cevap vercbilmek igin, yilhk bazda Oretim hacminin
byt gofunlugum kargilayabilecek tedarikgilerle galigmayr tercih etmektedir. Dinya
genelinde bitylik hacimli Gretimleri destskleyebilecek kraft kit reticilerinin sayismin az
olmast ve lokasyon balumindan biiytik goffunlufunun Tlirkiye'ye vygun diismemesi doleyist
ile lojistik maliyetlerinin yiksek kalmasy irket’in iiriinlerini tedarik edabilecefi kraft kigit
ireticiletinin sayions sinmlandumeltedir. Oretimi gerceklegtirecek olan girketler iretim
sipariglerini genelli¥le yillik olarak almakia ve iiretim planlarmns da (fmegin iretilecek olan
kigdm boyutlannn il boyunca aym olmas gibi) yullk olarak belirlemoktedir. Yd
igerisinde retici girketlerin bu planlannda gok fazla sapma olmamaktadir. Bu sebeplerle,
tiketiciler hammadde tedarik edebilecekleri Oreticileri segerken ¢ok fazla alternatif
bulamamaktadur,

Sirket yukards bahsedilen nedsnlorle dolayl hskim ortagr ofan Intemational Paper
Company ve istivaklerinden kit alma yoluna gitmektedir. Sirket, 11-17.] sayili Kurumsal
Yénetim Teblifl hiikiimleri cergevesinde, iliskili taxaf iglemlerine iligkin olarak ydnefim
katuh: reporn hazirlamaktadir. Bu kapsamda Sirket, binyesinde bulunan fabrikalarn
ihtiyaglaet karstlamalc amaet ile Internationsl Paper Company ve Igtiraklerinden kagt
alimlarr Haziran 2019 dbneminde 71.884.022 TL, Aralil 2018 diineminde 314.909.241 TL,
Aralk 2017 dineminde [67.762.579 TL, 2016 wlmda 116.036.750 TL olarak
gergek]epmigtir.

Sitket aynca Grup Sirketi ofan IP Belglan Service Comgpany ve Infernational Paper Polska
8p. 2.0.0, lle yapts hizmet anlagmalarmna istinaden gene! ydnetime iligkin hizmetler ve bilgi
islem hizmetleri almektadir. Bu kapsamda $irket, International Paper Belpian Service
Company tarafindan kendistne saflanan finans, vergi, hukuk, insan kaynaklar, i¢ denetim,
kredi ve ldirescl tedarik hizmetlerinin Sirket'in teari pozisyonunu gilclendirecek ticarl veya
ekonomik bir deger saglamast igin gerekli hizmetlen flilen almaldadir.

Diger tavaftan Sivket bazi personel dcretlerini, avukathk, damsmanlik, efitim ve scyahat
masraflarum hizmet satiglan bashgt alinda iliskili sirketlerine yansitmaloadir,

Sivket'in, bagh ortaldhiin Dojgal Kafiit'a yansith# masaflar bulunmaktadur,

31,12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.06.2019 tarihlerinds, iligkili taraflardan ticari
alacaklar agagndaki gibidir:

ligkili Taraflardan Alacaklar 3112201 31.12.2017 JL12.2(08 HM.06.2019
International Paper Company ve
Igtiraleleri 244,254 358.981 123.2M 139637
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31.12.2016, 31.12.2017,31.12.2018 ve 30.06.2019 tevihlerinde, iliskili taraflara ticari borglar
asafdaki gibidir:

1lisk!d Taraflara Borclay (TL) 3L12.2016 3 7 2.201% 30.06,2019
p——— i 78895375 | 200401918 | 202.536250

Sirketimiz ile ilgili thm iliskili taraflart arasmda yaprlan iglemlers iligkin ayrmtil)
agiklamalar, KAPta (www.kap.oretr) yayinlanan 31.12,2016, 31,12.2017, 31.12.2018 va
30.06.2019 tarihles itibariyla hazirlanan bagimstz denetim ve smurh denetim raporlarinn
“Iligkili Taraf Agilclamalerr” dipnotunda yer almaktadar.

Sirket’in 30 Haziren 2011 9 itibarrvla, prup girketleriyle yaphj sabslar ve ahmlarm detaylan,
09.08.2019 tarihinde KAPta vaynlanan bagunsiz dengtim raporunun 6 nelu “iligkdli taval
agiklamalar® dipnotnda yee almaktadir.

Sidcet’in 31 Aralik 2018 jtibartyla, grup givketleriyle yvaptifs satiglar ve alimlanin detaylat:,
2%,02.2019 taiihinde KAPta yaymlanan bafimsiz denstim raporunun 6 nolu “iligkili taraf
apiklamalart™ dipnotunda yer almaktadr.

Sirket'm 31 Araldc 2017 itibartyla, grup sicketleriyle yaptifs saiigler ve alimiarin detaylari,
22 02,201 8tarihinde KAP ta yayimlanan bafimsiz denetim raporunon 6 nolu “iligkili taraf
agiklamalar’”® dipnotunda yer almaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 itibarryla, grup sirketleriyle yapug satiglar ve alimlarm detaylar,
27.02.2017 tarthinde KADP ta yaymlenan bagimsiz denstim raporunun 6 nolu “iligkill taraf
agiklamalar” dipnohmda yer almaktadir.

MADDI DURAN VARLIKT.AR HAKKINDA BILGILER

9.1  Izahnamede yor almas gerelken son finansal table taribl itkbariyla lhraggmn fuansal
kiralama yolu il¢ edinilmis bulunanolar dahil olmak izere sahip oldufu ve yinetim
karulu ksrarm wyavmca ibrager tarafindan edinilnesi planlanan Gnemli maddi duran
varhilflara iligkin bilgi:

Sirkettn 31 Araltk 2018 tarihi itibariyla konsolids maddl dursin varliklar tablosu agagidaki gibidir:

e Sy AP U P Y

Sahip Olunan #addl Dwvan Verhklars Hilpkdiz Bllgikr
Kliraya Yohh
Net Kelier " Klra
Climal Edl;llﬂl;l m? Mlevkii Deegierl Knllamm Amac ‘I.F::rsldi I Kira
1l (TL) Kiralayaw | peoems | Tolan
5 — KinifKurum {TL}
chae, kemir,
Adan, Corl, Sirket'in
Arsalar 1or2-2018 | 384200 G, 15453256 | taaliyatler irin
Ianisg, kullamimaktad,
Farial
geln:. Bursa,
mic, Adens,
] Sirket'in
Yeralivve Corha,
19552013 - L159214 Tanlizstet lela - - -
yerlail dizenlerd o,
Wemiae, kultaniimaktadr,
Feariel
(febea, Bursa,
hmg:r‘ ]I' M Firketin
Bigalsr 19672018 . C'Jﬂ-lu' 25528255 faaliyetleri igin
i, kulloo Trmekradic.
Manisa,
Karial
Fehze, Bursa, __
h Sirkelin
"'ﬁl““:‘“’ fesls, 1969-2018 . lmé;r"']“'““" 65467205 |  Raaliyetled lpln
tihazlar I Fulipnlmaktadr.
Gonim,
Sirketln
Motorlu gy 20062018 - B45.678 Fraliyetlieri igin
kallandmakaizdw,
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(ebee, Bursa, Sirker'in
D frmdr, Adama, ? .
mirbaglar 19682014 Cordu 5 519153 fualiveler] bein
@Wﬂ; Tllzmitmakiadic.
QAchze, Bocse, . Siketin
Yaprlmukia lah ) 20172018 lemir, Adana, | 10412571 |  aliystleri igin - -
IR ™ o, kullenilmeitadie.

*Bdirne Fabrikas’'nin sahlmayan 79,732 wm® biyiklofimdeki arsasi yatrm amach
gayrimenkullers transfer olmustur.

**K artal fabrilast 5 Subat 2018 tarihinde kapatilmis ve 6.971 m* biiyilkligondeki avsa ve
binas: satig amagll elde tutulen gayrimenkullere transfer olmugtur.

&3 | Aralik 2018 terthi ftibaryla, Sicket'in arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis vo
cihazlar Uzerinde, verdigi herhangi bir ipoteiil bulonmamaktadir,

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle konsolide maddi duran varlikler tablosu asagidaki gibidir:

Sanlp Munan Madd] Dovan Varhildara Mighin Blgiler
Kiraya Yilik
T Net Defier Kixa
Cinsl PIOAE | w Mleviii Deferl | Knllamm Amacr | FeriLbe Danen o
1L KlsUEurum Anem {TL)
Gehazz, Tznir,
Adana, Carlu, Sirket'in
Avaler 1978-2019 384 200 Corum, 15453256 faaliyelleri igin -
Meamlza, kulbani Imaktad e
Foorial
Eelm.l Buraa,
zmir, Aduna, .
Sirdoaln
Yerali ve Gorlu, ) s s
pevdatit diealed 1 9a3-2019 Corum, | DBR.030 kfl;?:n}:c&r;llnﬁll:
haniza, .
Foartal
Gr.b?;c. Bursgn,
I""“‘;’.&‘"‘h‘:“""‘ Sirketin
Dloalar 19672019 Cﬂﬂm'; 25.[55. 3409 fenliystlzd igin - - -
Ménisa, jmaTanimekdadr,
Kartal
{ighar, Buren, e
. . . Firkm'ln
Maline, e, | 1949.2019 1‘”‘5;,;“‘“"“- 79936309 |  uallyeteri igin ;
cihaziar - fullandmakiadir,
o,
Sirkel'im
Botorn tamtler | 20062019 - . Adana, 45356 EaalLyelleri igin -
: Fallamiraktadi,
g""fﬁ'““ Sirkelin
Demirbeglor 19692019 M5 £oans Fanllyetleri igin
l;nr% SBELAL | aruimaltadr.
Cishae, Buesa, Sitketin
Yapiimakia clan | 5175919 - | Fowir, Adeee, | 13551740 | tesliyetier ioin .
yulirimlar Comm, rullachfmeletads.
+Edimme Fabrikasi'nin satilmavan 79732 m? biiyitklijindeki arsas1 yatrim amagli

gayrimenkullere transfer olmugtor,**Kartal fubrikas: 5 $ubat 2018 tarihinde kapatilmig ve
6.971 m? bityiiklisgiindeki arse ve binasi satis amagh elde tutulan gayrimenlkullere fransfer
olmugtur.

*%%30 Haziran 2019 tarthi itibariyla, Sitlet'in arezi ve arsalar ve binalar ile maldne, tesls ve
cihezlar iizorinde verdigiherhangi bir ipotefii bulunmarmaldtadar,

Edinilmesi Planianan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgller

30062019 ve 31.12.2018 itibariyla fzahname™nin 6,2.2. bilimiinde belirtilen edinihnesi
planlanan maddi duran varliklara iligkia bilgiler asafidadur:
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9.2

9.3

0.4

10.
181
10.1.1

31.12.2018 Yapimakta Olan Yafiunlar Tutar {TL)  Finansman Sekl)

Gebze TeslsMakina ve Clhazlar, 3.120.775 %4100 Ozkaynak
Bl Tazls Maldna ve Cihazlar, 1.546.6877 24100 Ozkaynak
femir Tasis,Malring va Cihazlar, 17.900 %4100 Srknynak
Coruni Tesis,Making ve Cihazlar, 57128219 55100 Gekaynak
Teplam 19.41.3.571

31,12.2018 finansal tablolarinda peyin Sdenmis giderler 2.086.634 TL olup, bu rakam maddi
duran vaclik alimlar igin denen avans ddemelerini de igermektedir.
31.12.2018 itibartyla Izahname’nin 6.2.2. bMimlingde belirtilenler haricinde edinilmesi

planlanan maddi duran varbklar iginh verilen siparis avanslari 17 milyon TL'dir. Bu
ddemelerim 16 milyon TL'si Gebze ve Buwrsa fabrikalarma almacak makineler igin

yapilmugtir,

30.06.2019 Yepilmakta Olan Yativimlar Tuiar (TL) Finansman Sekl
Gubze Tesis,Making ve Cihazlar, 144,456 Lel00 ﬁzkn-ynak
Bursa Tagis,balcng ve Cihazlar, 6.124.303 24100 Ozknynek
Adana Tesis,Makina ve Cihazlar, 603021 %100 Ozkaynak
zmir Tesis,Meakina ve Cihaziar, 537.613 %5100 Hzkaynak
Corum Tesis,Makina ve Cihazlar, 5.940,347 %100 Ozksynak
Toplam 12.551. 740

30.06.2019 finansal tablolarinda pegin Sdenmis giderler 7.333.582 TLolup, bu rakam maddi
duran varlik alimlary igin $depen avane bdemelerini de igermelotedir.

30.06,2019 itibariyle Izabname’nin 62.2. bOlbmiinde beiirtilenler hericinde edinilmesi
planlanan maddi duran varhklar igin verilen sipariy avanslarr. 42 milyon TL'dir. Bu
Ydemelerin 40,5 milyon TL'si Bursa fabrikasing alinan makineler igin yapdmugto:,

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: ¥Yoluyla Edlniten Maddi Duran Vachklara Hligkin Bilgiler

Yaoktur,

Iheagpum maddi duran varlikdarmm kollammm etkileyecek gevre ile flgili tlim
bususlar haklhnda bilgi:

2872 sayih Cevre Eanunu, Jevresal Ethi De@erlendimmesi Yinelmelil ve ilgili difer
mevzuat gerei Sitkete ait tim fabrikalara fliskin “CED Olumly” ya da "CED Gerelli
Degildir'  kararlarn mevout clmakla  bitlikts, vine mezkur mevzuat geredl tim
Tabrikalarimizm hava emisyonu; aritma faaliyeti fabrikads yapuanlarin atik su degaxj ve
gilrlilthye iligkin gevrs izin belgeleri meveuttur.

Maddi duran varhklar dzerinde yer alan kisiflamalar, ayni haldar ve ipotek tucaylain
halklanda bilgi:

Yokt

Maddi daran varhklarm reyicfgercege wygon deferinin hilinmesi halinde rayip deger
ve dayandifi defer tespit raporu hakkmda bilgi:

Y olctar.
FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
Finansal durum:

Ihragomm izahnamede yer almasy gereken finansal tablo ddnemleri ifibariyla finansal
durumuw, [(tuapsal durmmunda yildan yla meydana gelen degisiklikler ve bn
degigiklilderin nedenleri:




Sirketin bafimsiz denetimden gepirilmig finansal tsblolan wyarinea, dinemler itibariyla

finansal durumu ve bir tncekd déneme giive artig/(azalig) oranlan agagrdaki gibidir:

Artig Arty Artis
Ezat Bllango Azals (Azahs) (Azahy)
——LTL: aLizaess SR srigang | PGEUE ( aLizans (S5 30062019
%) (%) (%)
Danoen 106.010.678 | 36.4% | 478.631.275 | 9%77.5 | 849.769.725 | -%23,4 | 650.894.242
Varliklar
Batig amagh
alde mnilan { ne 0 Hil, 22045300 | -rooea 0
duran varhklar
Duran 8650451 | 7326 | 150.556.083 | -28% | 143,973,138 | 53.7% | 218.822.666
Vachklar
AKIl Tuplamm | 454.661.129 | 40,4% | 638,187.358 | %357 | 993.742.863 | %12,5 | 865420908
Kiza Vadeli
Vuttader | 191169380 | 9£.2%. | 365487920 | %76,9 | 656.484.193 | %94 | 595.055.095
Uzun Vadeli | 0 50) 063 | pams | 17.652.150 | %76 | 16313260 | %452 | 23.694.376
Viltmitltides 524, : 652, . ) \ 654,
Ozkaynaklar | 243067486 | 4,5% | 255.047.888 | %258 | 120945410 | %248 | 251071437
91,12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.06.2019 tarihlerine ait finansallar, konsolide
verileri ghstarmelctedir.
Sitket’tn incelenen dbnemler itibariyla finansal duramunun orem analizi asafidald glbidir:
Lk L | 31122006 | 3L12.2017 | 3122018 | 30.06.2018 | 30.04.2019
Cari Oran* 1,60 1,31 1,29 1,53 1.09
Nakit Qrani** 0,00 0,06 0,02 0,02 0,0z
{*) Dhngn Varl klar £ Kiza Yadeli Yikumlolokles olaalk kessplanmgur.
{**) Makdit ve Maklh Benzseler]  Kisa Yadeli Yikumlalikler glarsk hesaplanmigLr.
Deyh Oranlan 31172016 [ 31122007 31122018 | 30.06.2018 | 30.06.:201%
Ticari Alacak Devir Sitresi (gln) | 125,3 15,7 124,0 121,9 40,5
Stok Devir Stresi (gin) 55,5 50,7 85,2 53,7 09,2
Tlearl Borg Devir Siwest (gim) ) 93,2 1354 (REKI] 1650

* Tilgkili tarafaca olan Head borglann | Coab: - 30 Bylnl 2008"dekd tderms vadesi 120 gan we | Ekim 201 - 30 Hezitan

MM ¥ duki ddeme vadesi e 270 pAnd0r.

Flpangal ¥ap1 Dranlar ZL12.2006 | 3L12.207 | 3.02.2018 | 30.06.2¢18 | 30.06.2019
Toplam Yidktmltlikler f
Dzsermaye 0,86 1,30 2,10 1,22 2,46
Toplam Y khmltikler f
Toplam Aktifler 045 0,60 0,68 0,55 0,71
Kisa Vadeli Yitkdtim]ilbkler /
Toplam Aldifler 0,42 0,57 ) 0,66 1,52 4,68
T hl.
1
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tdaddl Ducan Varlddar /

{Ozkaynaklar - Uzun Vadall

Wikl il er) J,63 0,59 o041 041 0,62
FAVORK/Finansal Borglar a,11 0,27 029 0,19 AD.
Faaliyet Kan / Finansal Borglar AD, 0,13 0,20 0,09 AD.

) FAV(H: Palz, &mertieman, Yergh Onveri Kar

Aktif Toplamt :

Sivket'in aktif bliyikligh 2016-2018 yllan avasmda ety ghsterirken 2019 yilinda diglse
posmigtic, 2016 yilmda 454,7 milyon TL olan aktif toplam, 2017 yilmda 2016 yiling glire
%240 biiylime fls 638,2 milyon TL ve 2018 vilnda 2017 y1lina gére %656 blyilme ile 993.7
milyon TL olmustur. 2019 yidin ilk alti ayinin sonunda ise girketin aladf biyikligi 2018
yil sonuna kiyasls %5!2 azalarak 869.8 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2017 yilinda aktid
toplamdaki arfrs; temel olarak satiglann %41°lik erbsina paralel olarak arfan igletme
sermayesi thtiyacindan kaynaklanmakiadr, Ticari alacak ve stok devir stirelerinde gizlenen
azaliglara ragmen, satiglar kaleminde pergeklesen Snemli artig nedeniyle ticari alacak ve stok
kalemlerinde sirastyla % 50 ve %71°lik artiglar gergeklesmigtir.

2018 yimdzki akiif toplamdaki artig ise %33 biiyiiyen satiglara paralel olarak artan izletme
sermayesi ibtiyacinn yam swa wzayan ticari alacak vadesi ve stok devir sfirslerinden
kaynaklanmaktaduwr. %36 bllyliyen satislasin maliyetine kivasla ticari alacaklar bir Snceki yila
pire %37 artarak 442,5 milyon TL'lik deBere ulagirken, sioklar bir Bneeki yila pre %6162
artarek 332, milvon TL depere vlagmiste, 2018 yilinda ektifleri arttrem dier bir sebep ize
bu dénem olugan 35,7 milyon TL'[ik devreden KDV den kaynaklanmaldadir.

2019 yilinm ilk yarsmda gbzlemlenen toplam aktifteki azalmanin ana sebebi 2018 wilinda
satiglarm arbigindan daba fazla bilipliyen igletme sermayestnin daha normal seviyelere
gerilemesidic, Bu dilgily, Yzellikle dbnen varliklar igerisinde bulunan stoklarm ve ticari
alecaklann azalmasindan kaynaklanmalctadir.

Dinen Varlik[ar:
Yillar itibars ile Sirket’in akiiflerinin biiylik gogunluunn dénen varliklar olugturmaktadir.

Sirket’in 2016 yilinda 306,0milyon TL olan diwen varliklar:, 2017 ythinda 2016 yilina gbre -

%56 bifyime ile 478,6 milyon TL ve 2018 yalmda 2017 yilina gre %78 bilyilme ile 849,8
milyon TL olmugtur. Sirketin donen varliklar, 2019 yihmn ilk alti ayinin sonunda ise 2018
vU sonung kiyasla %53 azalarak 650,9 milyen TL olarak gerceklesmigtir.

Sirket’in ticail alacaklan, 2016 vumda 214,8 milyon TL, 2017 yihmda 2016 yilna gbve %50
bfiyite ile 322,8 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yilma gbire %37 bilyiime ile 442,5 milyon
TL olomgtor, Sivket’ i ticari alacalkdar, 2019 yilimn ilk altv ayinin sononda 2018 wil sonuna
kivasla %17 azalarek 366,2 milyon TL olmugtur. Ticar] alacaklarm 30.06.2019 jtibariyla
dinen varhitlar ivindeki pay1 %56 dir.

Aymica, ticari alacaklarn bir Snceki dbnem {le ortalamasin, satiglars bbliimiiyle hesaplanai
tlcarl alacak devir sticsleri 2016, 2017, 2018 yillary ve 2019 yartyili igin siwasyla 125, 116,
124 ve 141 gan olarak pergeklesmigtic,

Sirket'in stoklar, 2016 y1lmda 74,3 mityon T, 2017 ythnda 2016 wlma gére %71 biylime
ile 126,7 milyon TL ve 2018 yvilinda 2017 snlina gére %152 btlylime ile 332,1 milyon TL
olmugtur. $irket’in stoklar: 2019 yilimn ik alt aymm sernmnda ise 2018 y1l sonvna kivasla
L428 azalarak 237,92 milvon TL olmustur, Stoklann 30.06.201% ttharyla dinen verlidar
igindeki payi1 %37°dir.

Ayrica, stoklacin bic Bneeki dSnem ile ortalamasiin, satilan mamiiller maliyetine b limityle
hesaplanan stok devir siireleri 2016, 2017, 2018 yallan vo 2019 yar1 yilt igin swasyla 55, 51,
85 ve 109 giin clargk gerpeklogmistit. '
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Ayrica 2018 yimda olugan 35,7 milyon TL tutanndaki devreden KDV alacagimin 2019
yilmda 25,5 milyan TL ye gerilemes! de Sitket’in dbnen varhklanmn azalmasina bir bagka
etkendir,

Sab 1t Elde Tatulan Duran Varlddar:

31.12.201% tarihinde 22,9 milyon TL tutanindald “Satiy amagli elds tutuian duran varllar”
bakiyesi Dogal Kajint Kartal tesizinin arsa ve binasun maddi duran varfiklardan satrs amagh
elde tutnlan varlik olarak stmilanmasmdan kaynaklanmakrtadir,

Tulclar:

Sitket’in duran varliklarl yillar Hibacwyla atiy ve azalighar pistermis olup 2016 yilindaki
148,7 milyon TL’'lik degerinden 2017 yilinda 159,6 milyon TL'lik degere ulagarak %7
oramnde arty gésterirken, 2018 itibaryla [44,0 milyon TL'lik degere ulagarak 2017 yil
sonvma gore % 10 azaly ghstermistic. $Sirketin duran varhklan 2019 yunm ilk yansmda ise
218,9 milyon TL degere ulagarek 2018 yil sonuna kiyasla %32 arbig gbstermistir,

Sirket normal operasyonel faalivetlorinin stirdiiemesi igin gerekli olan idame yatwimlarina
devam etmekte ve maddi duran varlklermi arthrmakta bir yandan da yllar itiban ile
biimyesindeki verimsiz gegitli taginmazlann satrm gergeklestirmektedir.

2019 yilmin ilk yarsinda duran varbklarda gizlemlenen artizin ana sebeplerd, sirketin maddi
duran varbklarmm, yatueun amegll gayrimenkullerinin ve pegin ddenmis giderlerinin
artmasimin yant sira TFRS 16 ile keydedilmesi zoronlu hale gelen kullanim hakka
varlilanmn olugturulmasy, yani kira giderlerinin aktiflegtivilmesidir Sitketin “Yatirim
aAmagh Gayrimenkuller” kalemmnde il sonuna gore gdzlemlenen artipin sobebi, Dogal
Kagit Kartal tesisinin arsa ve binasun Satig Amagh Elde Duran Varhklar'dan Yatiwim Amag
Gayrimenkulter’e simiflanmaszdir, 2018 ylmda Sirket’in maddi duran varlidarndaki
2512"likeiztisn ena sebebi Dojal Kajnt Kartal tesisinin arsa ve binasmm sinflamesinm
“Sats amagll elde tnulan varliklar” olaral degigtivilmesidir,

Sirket, Arallc 2016°da ltstanbul Teknik Universitesi'ni Edirne fabrikasinm fizilse!
durumonun degerlendirilmesi kapsaminda gocevlendirmiy ve vzmanlar fabrikay1 Aralk ay,
iginde ziyaret ederek raporlarmi 4 Ocalk 2017 tariki itibariyla §irket’e sunmugtur, Tayakadin
K8yt Ktiysokafi N437 # Editne adresinde ver alan kajgit fabrikasmn 2 numarall kagit firetim
binas ile ilgili yapilan defierlendimeler neticesinde bu binadaki faaliyetin i5 gitvenligi
sehebiyle gepiei olarak durdwrulmug olup $irket Yanetimi tarafinden 5 Ocek 2017 tarihli
yénetim koruln kerari ile gegici olarak Edirne fabrilasinin faaliyetlerinin durduralmazina ve
19 Ooak 2017 tarihli karar ile ise faaliyetlerinin kesin olarak durdurulmasma ve tesisin
yikiimas1 hususynda gelismalarm baglatimesina karar vermigtir.

Yukandaki geligtnelerin zamanlamasy “TMS 10 Raperlema D8nerainden Sonraki Olaylar™
kapsammda degerlendirildiginde Istanbul Teknik Universitesi'nin Ocak 2017 tarihli rapotn
ve yonetio kurulunun 5 ve 19 Ocalk tali kararlary raporlama déneminden sonraki dikzeltme
gerektiren olayler olarak degerlendivilmiy ve ilgili varliclarin deger digikdigi “TMS 36
Varhllarda Dager Diigiklign™ sswmdan degerlendiriimistiv,

Bu kapsamda, 19 Ocak 2017 tarhli ydnetim kurulu kavarinda belirtildigi (zere tesisin
yikalmas: hususunda galigmalarm baglatilmas: karars alimdigindan; ileride satilabilir Szellik
tasryen arazi, idarl bina ve kazan daivesi haricindeki tim varliklarin net defter degeri deger
dagiklilgi keytlan ile 31 Aralik 2016 finansal tablolarinde sifirlanmstr.

2 Mayis 2017 tarihli yBnetim kurulu karan ile Edirne ili, Tayakadin kiyd Koysokaf N437
adresinde bulupnan tim teginmazlardan sadece 11 pafta, 153 ada, 19 parsel no’lv ve
E17DISAZD pafia, 241 ada, 2 parsel no.’ln kisunmlanndaki tegrunzzlann ve Edime
Fabrikasi'nda bulunen Sirket aktifine kayitl makinelerin vo ekipmanlarin satigme yinelik
galisma ve miizakerelerin bagladigin: duywrulmog, satign 14 Temmuz 2017 terihi itlbarlyla
tamemlaomagta, Satys bedellerinin gerpefie uggun Tﬁageﬂeri dikkute almerak 2017 yilr agily
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finansal tablosunda bulunan deger dilgtikligl bakiyelerinin 4.016.816 TL. degerindeki kasm
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2017 finansal tablolarinda iptal adilmisgtir,

Kisa Vadeli Yiskiunliiliskler:

Sirket*in kisa vadeli yllkimltloklecinin biylik ¢oZunlugu sabit faizli banks kredileri ve ticari
botglardan olugmaktadir,

Kisa vadeli laediler Sirket’in artan igletme sermayesi fhiiyacinm, operagyonlannm saghkh
alarak yonetilebilinesi igin gergeklestirilen yabiromlar nedeniyle arhs ghsteren maddi duran
varliklaninin ve 2019 yihnm ilk yansinda gerpeklesen dénem zeranmn finanse edilmest
amaciyla alimmigtir,

Sitket*in 2019 Haziran dinemindeki kisa vadeli finansal borglart Grup’on tedarikpilerinin
yaptifi ahmlar fingnse etmek amaciyla aldig 23,4 milyon TL lik tedarik finansmani kredisi
tutary harig 155,2 milyon TL’dir. Bu finansal borg, TEB*den kullanulan 132,2 milyon TL
tutermnda 2 adet rotatif ve 1 adet spot krediden, T.C. Ziraat Bankasi A,5. den kullamlan 23,0
milyon TL tutarmda 2 adet votatif krediden olugmalktadir,

Sirket"in 20 Kastm 2019 dénemindeki kisa vadeli finansal borglan 165,0 milyon TL'dir. Bu
finansal borg, TEB*den kullanilan 1530 milyon TL tutarinda 4 adet votatif ve Valafbank'tan
kullandap 12,0 mityon TL tutarinda 1 adet rotatif krediden olusmaldad .

2017 ve 2013 yillarmds sirasiyla %1,3 ve %2l,1 clarak gergekiegen dilsilk net kar marjina ek
clarak, satigiarm aym seneler igerisinde sirastyla %041 ve %433 oramnda artmry olmasindan
keynaklanan igletms sermayesi ihtivacs Sitket’in finansal borglanni arthenugtar, 2016 yihnda
53,1 milyon TL olan kasa vadeli finansal borelar 2017 yrlinda 2016 yilna gdre %479 artarak
95,2 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yihpa gore %466 artarak 137,9 milyon TL olmugtur.
2019 yihinm ilk yansinda ise,%71°lik’lik dilgtiy gbsteren isletme senmayesi tiarma kargilik,
%52 artig gosteren duran varbklar ve %13,4 olarak gergeklegen net dfnem zararuun sebep
olduPu fonlama ihtiyac: nedeniyle girketin kisa vadeli finansal borglar 2018 sene sonuna
kiyasla %13 artarak 178,6 milyon TL olmuogtur.

Ayrica kisa vadeli banka krodilerinin faiz oranlan da 2016 ve 2018 yllan amsinda ciddi
oranda yilkselmig, 2019 yilinda ise dilglige gegmigtir. Sivket’in kredi borglanma faizi 2016
yilnda 410,90 - %11,50 arahifmda, 2017 ylnda %15,00 - %15,35 aalifinda ve 2018
vilnda %23,00 - %28,00 arabyfinda iken 2019 yib Hazivan sonu itthariyla faiz arali %22,50
— %25,25 olmmsiar.

Sirketin ticari borglovi da 2016-2018 yiliar arasmda dnemli $lg0de artarken 2019 yilinda
dilgilge gegmistir. 2016 yilhinda 102,3 milyon TL olan ticari borglar 2017 yihinda 2016 yilma
ghre %0129 artarak 257,6 milyon TL ve 2018 salinda 2017 wilma gire %683 artarak 471,6
milyon TL olmugtur, Sirketin tlearl borglart 2019 ylmun ilk alh ayinm sonunda ise 2018 yil
sonuna kivasla %17 azalarak 389,2 milyon TL olmustur.

30,06.2019 itibariyla toplam ticari borglar igerisinde, iligkili faraflara ticarl borglann pay
%32; iligkili olmaysn taraflara ticari borplarin pays ise %48 olarak gergeklegmistir,

Ticari borglardaki 2018 yilma kadar olan artig, Sirket’in perek iligkili, perskse de iliskili
olmayan taeaflara ticari borg ddeme vadelerinin uzamasy, sickef satislaviun artmasi, satin
alma maliyetlerinin enflagyon, kur, yurtipl ve yortdipn piyasalards ologan acztelep
dalgalanmalar nedeniyle artmasimdan kaynaklanmakbadir,

Ticari borglardaki 2019 ilk yarisinda gergeklesen dUglglin ana sebebi, stabilize olmaya
baglayen piyasa kosullarma uygun olarak azalan ticari alacakler kaleminde gtzlenen
ivilesmedekd gibi iliskili olmayan taraflara ticeri borglarin azaimasindan kaynaklanmalktadtr.
Sirket'in 2016 yilmda 39,3 milyon TL olen iligkili taraflata ticari borglari, 2017 yihnda 2016
yilma ghre %101 artarak 78.9 milyon TL, 2018 yilinda 2017 yalina gbre %154 biylme ile
200,4 mityon TL ve 2019 vihmn ilk ala ayuun sonunda 2018 1l sonuna kiyasla %1 artarak

202,5 milyon TL olvugtur, 2016 yihnn ikined alt; ayhik déneminds 120 gilne grkarilan 1]1$k1[:
aflarglidrglar vadesi, 201‘?()‘11@:1& 120 gﬂn seiliyelerinde devam etmigtir. 2018 yrhun fof
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geyrefinde ime 270 gline gikmig ve 2019 yiluun ilk yarrsinda da 270 giin olarak devam
etmaigtir. Iliskill taraflzra ticari borglara herhangi bir faiz fgletilmemektedir. Higkili taraflara
ticari borglarn bityiik bir bilimil stok alimndan kaynaklanmaktadir.

Edime fabrikasimin faaliyetlerinin 19 Ocak 2617 taribinde kesin olarak durdnrulmas:
sanlicunda, Sirket'in kagit ihtlyacinin %428’ini kargilayan bu fabrika yerine §irket, kagidin
tedarikini dig kaynaklardan saglamaya baglamigher, Sivket'in 2016 ylmda 73,0 milyon TL
clan iligkill olmayan taraflara ticari borglan, 2017 yilinda 2016 yikina gire %145 artarak
I'78,7 milyon TL we 2018 wilinda 2017 yilma gdre %32 biylime ile 271,2 milyon TL
almugtur. Sirket'in ilighili olmayan faraflara deari borglart 2019 wilmin ilk el symn
sormunda isz 2018 yil seauna kiyasla %631 kligGlerek 186,6 milyon TL olmugtur.

2016 ylinda 60 ghin olan iligkili olmayan taraflare horglar vadesi, 2017 yilinda 90 gline
¢tknug, 2018 sominda ve 2012 yilnm ilk yarisimmda 90 gim olarak devam etmistiv. Nigkili
olmeyan taraflara ticari borglara uygulann faiz oram 2016 yiinda %10, 2017 yilinda
%4t 2018 wilin ilk {ig geyrefinde vygulanan etkin faiz orani %14, son ceyredinde
uygulanan etkin faiz oran %27,6'diw.

Uzin Yadeli Yilklimliliik ler

Sirket’in nzon vadsli yikiimlllokicn, vzun vadeli karsihklar, ertelenmis vergi ylilimltiliyga,
va kiralama iglemlerinden borglardan elusmaktadr,

Sirket’in 2016 yilinda 13,6 milyon TL olan uzun vadeli karsliklary, 2017 yilinda 2016 yihoa
ghire %41 azalarak 13,5 milyon TL, 2018 yilinda 2017 yihoa piire %46 szalarak 12,6 milven
TL we 2019 yilmmn ilk alty aymm sonunda 2018 yil sonuna kiyasla %7 azalarak 11,8 mikyon
TL obnwghur.

Uzon vadeli kargiliklar, ¢alisanlerm ladem tazminate kersihkdanndsn clusmaktadic, Kidem
tazminall karsihklar, artan alatier varsaymlarmdan (enflasyon ve faiz oranlan) olumspz
stkilenmektedir,

Sirket'in 2016 yilmda 5,9 milyon TL olan ertelenimis vergi yilkimlig0 2017 yilnda 2016
yuma gtire %30 azalarak 4,1 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yilhna gire %11 azalurak 3,7
milyon TL obmughur. Sirketin ertelenmig vergi yillimlitliigi 2009 yrhnm ilk alts aynm
soownda ise 2018 yi1l sonuna kayasla %24 artarak 4,6 mrilyon TL olmustur. 2019 vilindaki
artig, ddnemsellikten kaynaklanmakta olup wueonunda bu artisin normal sevivelering
dinmesi beklenmebtedir,

2019 y1hinda yer alan 7,4 milyon TL tmtarmdaki kiralama iglemlerindan borglarm sebebi,
Sirket’in TFRS 16 kiralamalar standardl uygulamasina gegmesidir. TFRS 16, kiralama
iglemlerinin  belirlenmesine, kiraya veren wve kiraci durumundaki  taraflar  igin
mvhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmektadi. TFRS 16, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda bagleyan hesap dénemleri igin. gegerli olup TMS 17 Kitaleta fslemler
stendardr ve ilgili yorumlarmin yerine gegmigtic. Stz konusu kullamm hakki varicklar
payrimenkuller, makine ve ekipmanlar ve ataclacdir.

Ozkaynaklgy:

Sirket'in 2016 ythnda 244,0 milyon TL olan tzkaynaklary, 2017 yilmda 2016 yihna gbre %5
arfarak 25,0 milyon TL ve 2018 yilinda 2017 yibna gére %26 artig fle 320,9 milyon TL
olmugtur, $irketin dzkaynaklar 2015 yihmmo ilk alt aymin sonuada ise 2018 yii sonuna
kiyagla %22 azalarak 251,1 milyon TL olmugtur.2016 yilindaki sralisi temel sebepleri,
2016 yihinda 13,8 milyon TL olarak gerpeklesen net dinem zerart ve “kar voys zararda
yeniden simflandirilmayacak birikmis diger kapsamh giderler” altmda simflandmilan 2,9
railyon TL olarak gerpeklesen “tamumlanmus fayda planlan yepiden Slglim kayiplan™du,
Kiden tazminat yilklimIOliZL tUm ¢aliganlanin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklanen yifkiimlililik totarlarmin net bugbnkil deferine gtive hesaplamr. Stz koousy
kargilign Wlgiilmesinde kullamlan aktler varsaymlarmdak! degisimlecden kaynakli aktlier
kazang ve kayptar diger kapsaml gideﬂ:;}rla iliski[ﬁndi:i]:lr.
!
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2017 yihndaki vaklagik 11,0 milyon TL'lik artrsm ana sebebi 11,1 milyon TL'lik net donem
kardr, '

2018 yibndaki artigin ana sebepleri ise 12,9 milyon TL tutavindaki net ddnem katt vo
23.10.2017 tarihli y8netim korulu katar ile gargellegtivilmis olan 49,5 milyon TL futanndaki
sermaye arirmdir. :

2019 yilnn Ik yarisindaki 69,9 mityon TL’lik ézkaynak azaliginmn ana sabebi, 69,9 milyon
TL mtarnduki aet ddnem zarardu.

Sirket'in 2016, 2017 2018 willan ve 2019 varwal dzkaynak kerhilyf (Net Dénem Kari/Son
Iki Dtnem Ortalama Toplam Ozkaynakler) sirasiyle -%5,5, %d4,4, %4,5, %6244 olarak

gergeklogmistir,
10.2  Faaliyet sonoglan:
10.2.1 Ihragguun izahnamede yer almam gerelken fimansal table donemlori itlbariyla faaliyet
sonnglarinn Migkin bilgi;
Sirkstin bafimsiz denetimden gecitilmis finansal tablolan uyannca, dBremler itibatiyla
faaliyet sonuglat: ve bir dnceki dineme giire artigf{azaly) oranlan agagrdaki gibidir:
Artrg Arhg
Duat (Azalss Azl Al
Geit 15 pame | 3y |aaz20z| 2 3122013 | 30062018 | LAZS | 5o 062010
Tablosy ) Orany
(TL) Crani Oram %)
(56} [%}
Ensilat 599.99’?.'?: 41.4% Mﬂ,lﬂﬁ,ﬂf 32.8% 1-126,?21,6; 515,323,53 1,294 SMF.E?
Briit 124.153.32
Kax/Zarar 06.364.984 | 24 3% 1 Jo.0% | 144024234 | 74451333 | -364% | 47381077
Fﬂ.ﬂ]iyﬁt- - 14&;6 h -
KartZara | -7.065.881 | 2706 | L2.689.770 31545471 | 5316733 | [0S 3
o % ] % 48. 130,135
S0rdtrile
n -
Fanliyafle - 76137 -
T DBnem 13.999.274 Ir?;g,j 10075626 | 16,1% 12.863.103 G055 847 % 69.873.973
Kan/Zarn
11
Toplam i}
Kapsaml - 76137 -
Gided/Gal | 16217.674 I ig,i‘ 11080402 | 21.5% 13.458.303 5847 % 59.873.073
ir

Sirket’in incelenen dimemler ifibanyle fretim miktarn ve karblik omnlar agagida
verilmaktedie:

Uretim ve Karhlik 31.12.2046 | 31 17 | 31122018 | 30.06.2018 | 30.06.2019
Uretim Ifiktar. (Tom) 276930 2493.761 269.147 142.418 105.43%
Briit Kar Marh 16,1% 14,5% 12,8% 14,4% 9,1%
Faaliyet Kar (Zarar) Marj: -1,2% L.5% 2,3% 1,0% -5,7%
Net Kar (Zarar) Maji 2,3% 1,3% 1,1% 0,2% -13,4%
Satislar:

Sirket’in 2016°da 640,00 milyon TL olargk gerceklegen satizlare, 2017°de, 2016 yilma gore
%41 artigla £48,2 milyon TL seviyesine ulagmugtir. 2018’ de ise Jirket'in satislart 2017 wilina
ghre %533 biylimes ile 1.126,7 milyon TL: olarak gensiakle&mi;ﬁr. 2019 yihnun ik yarnsioda
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ise sanglar 2018 yihma ik yansma kiyasla %1 artarak 5223 milyon TL olarak
gergeldeymistit,

Maliyetler:

Sirketin 2016 yuinda 503,6 milyon TL olan sattglarinin maliyeti, 2017 yilinda, 2016 yilina
gire Y%d4 artigla 724.0 milyon TL seviyesine ulagmegtir, 2018 yilnda ise satiglarn, maliyeti,
2017 yila gbre %36 artty giistererck 982,7 wilyon TL olarak gergeklegmigtir. 2019 yilunn,

ilk yarisinda ise sabiglarm maliyeti 2018 yilmn ilk yansma kiyasla %38 artarak 474,9 milyon
TL olarak gerceklegmisgtir,

Satiglara kiyasta dahe izl bilyityen satg maliyetleri, Sirketin 2016 yilinda % 16,1 olan briit
kar marjimm 2017 ydinds %14,6°ya ve 2018 yrhnda 1se %012 #'e gerilemesine sebep olurken
2019 yilmun ilk yarisinda bu oran, %9,1 e perilemigtir

2017 ve 2018 yillarinda ddviz larundaki beklenmedik artg, fretimde kullenilan hammadde
maliyetlerinin de artmasme sebep clmugtur, TUIKin yayinlamug oldugu yirtigi Uretici fiyat
endeksi verilering ptire sirketin hammaddesi olarak kullanmakia oldufu kagit hamun), kafat
ve mukavva (Nace kodu 17.1¥* fiyatindaki artig 2017, 2018 ve Haziran 2019 dénemlerinde
siastyla %359, %634 ve %19 olarak gergeklegmigtir. Sirket bu fiyat arhigim direkt olarak
fivatlarma yansitatnang ve 2016 ythnda %83,9 olan satiglaein maliyeti/satiglar oram 2017
yilinda %854, 2018 yilinda %87,2"ye ve 2019'un ilk alt ay1 senu Hibariyle 2018 yilinda
alman yilksek maliyetli stoklarm da etkisi ile %90,9 olarak gergelrlegmigtir.

ni.mik gov. medasPkn=84& locale=tr

2016 yilinda 7,1 milyon TL faaliyet zaran eden Sirket, 2017 yilmda ise 12,7 milyon TL
faaliyet kan elde etmistir. 2018 vilinda Sirket'in faaliyet kar, 2017 yihina gire %149 artarak
31,5 milyon TL olarak gerceklegmigtir, Sirket’in 2019 yihinm jlk yansmnda ise 2018 ylmm
aym déneminde 5,3 milyon TL olarak gepeklegen faaliyet kai: terse dtinmity ve §irket -46,1
tnilyon TL faaliyet wavar) etmigtit.

2017 vihndz, Bdirne fabrikasinm kapanig: sebebiyle olugan personel giderlerinin, net defter
degeri ve stok defer diigliklngl kayitlanmn, Sirket'in esas faallyet karlihgt ve finagaman
gider] ducesi faaliyet kerhh@t iizerindeki olumsuz etkisine ragmen, firket faalivet kan elde
edilebilmistic. Fabrikann kapsmisman operasyonel giderler fOzerindeki negatif etkisi 2018
wvilmda azaltmgtiy; 2018 ylmda 2017 yilma gbre pazarlama ve satig giderlerihin satislaia
oreninds nominal olarak 31,3 azalma ve genel yinetim giderlerinin satiglars oraninda
nominal olarak %1,! iyilesme pozlemlenmigtir,

2019 yehu ilk yarismda bir nceki yilin aym dénemine kiyasla §irkot*in csas faaliyetlorden
diger gelirlerin satiglara oraniun nomingl clarak %0,4 artmasiia ve sah ve pazarlama
gicderlerinin 90,3 oranmda azalmasma rafmen satizlanin maliyetinin satiglara orammin
nordnal olarak %3 artmaz, geiel yinetim giderlerinin satglare orantman nominal olarak
41,9 artmast ve esas faaliyetlerden dier giderlerin satglara oranmm %3,7 ertmas $ivket in

opetasyonel karlihgun dilglinmGgtir,

Ayrwa, Jirket'in operasyonel faalivetleri igerisinde 2016 yilmda 4,5 milyon TL olan net
kambiyo zararinmn, 2017 yilinda 4,7 mifyen TL net kamblyo zarar olarak gergeklagmesine
karsin 2018 yilinda 4,5 milyon TL kambiye kari clarak kaydedilmesi 2018 yihndak! faaliyet
karlih@im poziti€ ydnde etkilemigtir.

$irket'{n 2019 Haziran doneminde 11,7 milyon TL kambiyo kart kaydetmesine kargiltk 32,6
milyon TL kambiya zarar kaydetmesi 2019 Hazivan dinemindeki faaliyst kearlilagim negatif
yonie etkilemigtir.

Met Dinem Karn/Zararl

Sirket, 2016 yrhnda 13,8 milyon TL net ddaem zavarL gnrpekleﬂhwkm 2017 yalinda 11,1
milyon TL kam gergeklagtlnn ir: yilindg ise 2012017 yilmda ghrs %16
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artarak 12,9 milvon TL clarak gerceldegmistir. Sicket*in 2019 yihnn ilk yansmda ise 2018
yilmin aynt déneminde -0,% milyon TL olarak gegeklagen net dnem zarart arimug ve Sirket
-59,% milyon TL net dbnem zarart kaydetmistir,

Net sabislar veya gelivlerde meydana gelen Suemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklamas

(T ILAZAS | 31122017 | 31122008 | 30.06.2008 | 30,06.201%
Hamlet 599.907.758 | $48.186.881 | 1126721602 | $15.823.669 | 522.265.01

Disviz kucundaki artis, gitketin satislarin pozitif yénde etkilemigtiv, Sirket’in 2016°da 600,0
milyon TL olarak gergeklegen satiglars, 2017 de 2016 yilina giire %41 ariigla 848,2 milyon
TL, 2018 yihda ise 2017 yilina ghve %33 artersk 1.126,7 milyon TL seviyesine ulagmigtir.
2019 yilin ilk yarisinda ise satiglar 2018 yilmim ilk yarisina kivasla %l arcarak 522,53 milyon
TL alarak gergeklegmistic,

2019 yar1 yili fanliyet karhihin

2018 yilimin birinel yansinda %1,0 olan fazliyet kar meaxj, 2019 yihnm ilk yarisinda -%9,2
faaliyet zararina donlismistiy. Karlihkiaki bu diigligin ana sebepleri; sahiglarin maliyetinin
satiglara oraninn hominal olarak %5,4 artmasi, genel yinetim giderlerinin satiglara oraninn
nominal olarak %2 artmasi, esas fasliyetlerden difer giderlerin satiglara oremunm nominal
olarak %04 artmasidir.

201% yihmn ilk yarsmda satglarin maliyetinin 2018 yilmm aym dtnemine gére %08
artmasztyla 2018 yari ylinda %85,6 olan satiglann maliyetinin sabilara oram, 2019 yan
yihnda %090,9'a ylkselmigtir.

2018 yil faaliyet karhl

2018 yilinda d8viz kurunun yikseligi §irket'in karlilgin pozitif ydnde etkilemistir. 2017
yilinda %1,5 olan faalivet kar marj1 2018 yilinda %62,8’s ulagnmgar, Karlrliktaki bu artgin ana
sebepleri; operasyonlara ait kambiyo gelir/giderlerindeld 9,1 milyon TL’lik, sanslarm
%0,8 tne denk gelen iyilesme, pazailama ve satiy giderlerinin safiglara oranindaki %13
mzalma, genel yinetim giderlerinin sahglars oranmdak] %61,1 Tyilegmedir.

2018 yilinda satigtatin maliyetinin 2017 yilma ghre %44 artmasiyla satislarin maliyetinin
satglara aram 2017 ydmda %85,4°ten %87,2ye yitkselmistic. Bu durumun ana sebebi
yitkselen diviz korunun maliyetleri artirmasina kargmn gicketin bu maliyet artigiin satiglarina
yansitamamg olmagidr, Bu durumun karlihk dzerindeki nominal olarak yaklagik %5[,3
negatif yonli ofkisi yukarida bahsi gegen opersayonel kamblyo karlannm satiga oranmin
yitkselmesi ve aperasyonel gideclerin satiglara oranun azalmas ile sofumlmuogtor.

2017 yili fanliyet Jarhhin

2016 yth Kastn ay1 ortasindan itibaren daviz kurlanndaki hizl actigs ve yurtiifantdigt kajat
pivasalarmda yaganan srz-talep dalgalanmelarina, olukly mykavva kagatlanndaki fiyat
arbiglarima, isei glic! piyesasindaki defisimler ve nakliye malivetlerindeki artiglanin etkisi ile
Sirket*in 2017 y1bma ait esas faaliyet karllifinn net satiglars orant %1,5 olmugtr,

2 Mayis 2017 tarihli y5netim kurwiu karaw ile Edime ili, Tayakadin kéyll KSysokag( N437
sdezsinde bulunan tim tagmaziardan sadece 11 pafia, 153 ada, 19 parsel no’hu ve
E17TDISAZD pafts, 241 ada, 2 parsel noln lusmmlarndald tagmmazlarn ve Edime
Fabrikasi’nda bulunan Sirket aktifine kaystls makinglerin ve ekipmanlarin satiging ylinelik
caligma ve milzakerelérin bagladiin duyvrulmug ve satign 14 Temmuz 2017 tarihi ithariyla
tamamlanmistir. Sahsg bedellecinin gergege uyaun degerleri dikkate alnarak 2017 yil apilig
finansal tablosunda bulunan deger digtklipu bakiyelerinin 6.016.816 TL deZerindeki kismi
20 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2017 finansal tablolarinda iptal edilmistiv. Bu durum Sirket'in
esas Taaliyet karbiifimi ve finansman gideri oncesi faalliyet kearhliguu olumlin etkilemigtir,

polt faatiyet karhhi ¥
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Sirket, Tayakadin K&yl Kaysckai W437 / Edime adresinde yor alan kagut fabrikasinn 2
numarali kagit Uretim binast ile ilgil yapilan deferlendirmeler asticesinde, Edime
Fabrikagiun faalivetlorinin is ghvenlifi sebebiyle 19 Ceak 2017 tavihlt karav ile kesin olarak
durduruimas: ve tesisin yikalmas hususunda galismalann baglatlmasma karar vermistir.

Yukaridaki geligmelerin zamanlamas: “TMS 10 Raporlama Diaeminden Sonraki Olaylar™
kapsaminde deperlendirildiginds, Istanbul Teknik Universitesi'nin Ocak 2017 tarihii raporu
ve yonetim karmluoun 5 ve 19 Ocalc’taki kararlar:, raperlama dbneminden sonraki dizelime
gerektiren olaylar olarak kabul edilmis ve ilgili varhklarm defer distklugh “TMS 36
Yarliklarda Defer Disilklngi® agsndan degerlendirilmigtir.

Bu kapsamda, 19 Ocak 2017 tarihli yYnetim koruly karannda belirfildifi Uzere esisin
yikilmasi hususunda calismalann baglatibmas: karan almdifindan; {leride satilabilir Geellik
taytyan atazi, idayi bina ve kezan dairesi haricindeki thm varlikdann net defter degeri, deger
dilsNkNED keayitlaryile 31 Arahk 2016 finansal tablalarinda sitirlarumstic, Bu durom, girketin
2016 yilinda %2,3 net zarar yazmasima sebep ologmugoe.

Thracqinin, izahnsmede yer almas gereken flnansal tablo dénemleri itibariyla meydana
gelen faaliyetlerini dofrodam veya dolaylt olarak nemll derecede etkilemiy veya
etkileyebilecel kamusal, ekonomik, Anansal veya parasal politikalar haklunda bilgiler:

Siviet basta gda ve tatum sekidrD olmak lizere gesitli sektirlere sabig yapmaktadie, Bu
sektbirlerde ditnyada ve (lkemizde yaganan ekonomil vefveya siyasal keizlerin yol agtifia her
thirl daralma ve devaminda Uretimde disme, tahsilat ve 3deme problemleri dbviz
kurlarmdslki izl artiglar ve yurtigifyurtdigt oluklu mukavva kagitlacndaki fiyat ariglar,
igglicll piyasasmdaki degisimler ve nakliye maliyetlerindeki artislar Sirket'in satiglarmd,
maliystlecini ve karli i efkileyebilmektedir.

2016 yilinda birgak Ukenin kivresel ekonomik krizden stkilenmes! Tilrkive ekonomisini de
olmusuz etkiletnigtic, 2016 wilinda Tick parasmin deger kaybima devam ctmesi, yliksek
enflasyon, iy gllc piyasasindaki degisimler, ihtacat pazarmdaki dengesizlilk ve devam eden
jeapolitik geligmeler 2016 yiitm zorln bir yil yapmugt, Maliyetlerin hizh bir sekilde artmas:
ve yiksek rekabetgi pezar kogullar macjlar dzerinde bask. olnsturarak Sirket'in 2016 yilt
Taaliyet karhhign: olomsuz cililemigtir.

Sitket, 2016 v1li Kasim ay1 ortasindan itibaren d8viz kurlarndaki hizh ariiy ve yurtipifyurtdiz
kagat piyesalarmda yaganan arz-telsp dalgalanmalar:, olukly muokaves kegitlan fiyat
artiglarindan, igpigletl piyasasindeki degisimlerden ve nakliye maliyetlerindeki arhiglardan
olumsuz etkilenmistir.

2017 y1l boyunca kaft fivatlarndaki artig, buna ilave kurda yaganen dalgalanmalar Szellikle
oluklu mukavva UWretiminin ana girdisi olan k&fudn yuridigmdan temin edilen kasming
olumsuz etkilemeye devam etmigtir, Sirket, 2017 yinda da dOviz kurlarindaki bizls artig ve
yurtigifyurtdign kafiut . piyasalaninda yasanan arz-talep dalgalanmalan olukly mukavva
kegitlarinda  fiyat arbglarmdan, iggigiicli piyasaswndaki defigimlerden ve nakliys
maliyetlerindeki arbglarden olumsuz  etkilenmistir, Olukly mukevva iretiminde
kullanmiimskta olan makineler yurtdipndan temin edildifi igin kurdaki harsketlilik yatirmm
kararlarimi da alym=uz etkilemigtir, Difer taraftan 2 Mayis 2017 tarihli yénetim kurolu karar
ile Edime ili, Tavakadin kéylt Kdyaokag N437 adresinde bulunsn thm tagmmezlarden
sadece 11 pafta, 153 ada, 19 parsel no.’lu ve E17DM9A2D pafta, 241 ada, 2 parsel no.’lu
genlanndalkd tagmmezlann ve Bdirne Fabrikasi’nda bulmnan Sirket aktifine kayith
makinelerin ve ekipmanlarin setigma ydnelik g¢abgme ve millzakerelerin basladif
duyurulmus ve satty 14 Temmuz 2017 tarihi itibariyla tamamlanmigtie. Satiy bedellerinin
gergefie uygun defierlor dildkate ahmarak 2017 yuli egilig finansal tablosunda bulunan defer
dilgtiklitfll bakiyelevinin 6,016,816 TL degerindeki Jusrmu 30 Haziran 2017 finansal
tablolarmds iptal edilmigtir. Bw durum Sitket’in Esas Paaliyet Karlibgm! ve Finansman

- Gideri Oneesi Fasliyet Karlibigmi olumlu erﬂ{ilan]'lstir.

LA VAT
Y, TR IR A 5.
i}

P U p————




2018 yah boyunca kagit fiyatlarmdaki arhy, buna tiave kurda yayanan dalgalanmalar tzellikle
oluklu mukavva tretiminin ana girdisi olan kéfidm yurtdismdan temin edilen kismim
olumgnz etkilemistir, Sirket, 2018 yilinda da diviz kurlarmdaki izl arti ve yurticlyurtdim
kafit pivasalaninda vaganan arz-talep dalgalanmalani oluklu mukavva kagitlaninda fiyat
arfiglarindan, iggigliell piyasasindald defigimlerden ve nakliye maliyetlerindeki aruglardan
clumsuz etkilenmistir, Bunun yamnda, Sitket yilin ilk yarisinda fthal kafut tedarikinde
yaganan kisit ve dengesizliklerden de chimsuz etkilenmigtir.

Kagit tedarikindeki datgalanmalay, fiyat deggisimleri ve dbvizde yaganan dalgalanmsa
Sirket'in faaliyet karhilyfim olomsuz etkilemekle 2017 yilinda %1,5 olan fanliyst kar marj1
2018 yihnda %02.8°¢ ulagmugter. Karlidtltaki bu arhijin sna sebepleri; operasyonlara ait
knmbiyo gelir/giderterindeki 9,1 milyon TLlik, sattslarin %0,8"ine denk gelen iyilesme,
pazarlama ve satig giderlerinin setiglara oranindaki %1,3 azalma, genel ydnstim giderlerinin
sahglara oramndaki %1, [ iyvilegmedir, Dovizde yasanan dalgalanmalara rafmen Marmara
Bilgesinde 15 milyon ABD dolaromi fizerinde yatirm yapilistir.

TUIK verilering ghre Sirket’in hammadde olarak kultanmakte oldugn kagt hamury, kafit ve
mukavva (Nace kodu 17.1)¥ fiyatmin 2019 ylinn ilk yansinda %19° ok artiy glstermesi ve
2019 wiloun ilk yan satiglanom biiylik biliimintin 2018 yilimda ahnan yilksek maliyvetli
stoklar Uzerinden gerceklesmesi nedeniyle 2019 yibom ik yansmds satiglarin matiyati
%490,9 olargk getpeklesmigtic, Yiksek maliyetli stoklann satiy fiyatma tam olarak
yansiilamamast nedeniyle Strket’in 2G19 Haziran dneminde operasyonel karhlif olumsuz
ctiilenmigtir. Davizde yaganan dalgalanmalann eildsl Sitket’in 2019 Haziran dimeminde
11,7 milyon TL kambiyo kan kaydetmesine kargllik 32,6 milvon TL kambiyo zerari
kaydetmesi 2019 Haziran ddnemindeki fasliyet karhihgnu negatif yonde etkilemigtir.
Sirket’in kiza vadeli nakit ihtiyaglarim kargilamak i¢in kullandifi banka kredilerinin 2019
yih haziran somu itibariyla faiz arahf %022,50 - %625,25 olmugtur. Bu durnm Sitket’in
faaliyvet karlibiguni olumsuz sthilemigtir.

Ihracoiman ber¢huluk duremu

Sirketimizin 31.12.2018 vo 30.06.2019 hesap dinemleri itibariyla borglutuk durumu agagidaki
gibidir:

TL BCRii
Borginluk Durumu J1.13.2018 20.06.2019

Misa vadel! yhiclm IR ar 656,454,192 525095095
Garantlii

Teninath 4,075,758 3.964.499
Garantisiz/ Teminatsiz 6524083495 S01,050,5%0
(emn  vadeli yUkimiiilikler {uzun vadeli

hordarin losz vadeli kisimlsr harlg) 16313260 23.694.376
Garantili

TeminatlL _

GarantizizTeminmsLz 16.313,260 23.694.376
Ersa vo Ueon Vadell YilkEmlitAlier Toplame ST1.797.453 613.749.471J




Dzkaynaklar I045.410 ISLOTLANT
Cikarmuy Sermayc 82,102,500 B2, [02.500
Yasal Yedelklor 14.624 244 ) 14.624 244
Digey Yedekler 226,552 166 154.344.553
TOPFLAM KAYNAKLAR 091,742,943 B69.820.208
TL Bagimaz Denefimden Ggemis Simrh Denetipden Gaemls
Met Borglnluk Durunn 312208 30.06.2019
A Nakit ] 1}
B. Nakit Benzerleri 13.300.259 13.676.032
C. Alno Babin Amagh Finaose] Varhklar 0 ]
D. Likidite (4+B4HC) 13336350 L3676 632
E. KEua Vadull Finansal Alacahlar 1] 1]
F. Kisa Vadeli Baoka Kradiled LE1.930.801 178,5%1.006
G, Uzin Vadeli Bamka Kredilerinin Kua Yadell

L] 0
Kimm
H. Diger Kwa Vadel Finrnsal Borglar 0 0
L. Kisa ¥adeli Finansal Borglar (F+GHH) 157.920.301 179,551,006
L. Kuse Yadell Net Finaosal Borgloluk {1-E-1) 144 534442 164.874.974
K. Uzon Yadeli Baoka Kredilex Q ]
L. Tahvilter 0 0
M. DHgger Uzun Vadeli Kredllor 0 0
M. Uzun Yadell Ffnansal Borgluluk {K+LAM) 0 I
0. Mot Flnansal Borglulubc () 144,354 A4 164 874,974

30.06.2019 tarihi sonrasmds $irket'in borglulugunda dnemli biv degigiklik olmamigtar,

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
1.1 Isletme sermayesi beyam

Sirket'in faaliyetleri yogion igletme sermayes] gersktirmekiedir. Sirket'in fazliyotleri igin
gerekl] finansmam saglayebilmesi, isletme sermayesi itiyacin keegilayabilecek, finansman
ihtiyaglarmi kargilayabileock vefveya yetiim hsrcamalarmt finanse edebilecek yeterli
i sailamidgicerisine bagldir.
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Sirket net igletme sermayesini (Donen Varliklar-Kise Vadeli Yolimbhildkler) seklinde
hesaplamakta olup, 31122016, 31.12.2017, 31.12.2018 vo 30052019 {achli konsolide
finansal mblolarima gare net islotme sermayest agafdaki tabloda verilmektadin:

(TL) 31122016 30122017 31.12.2018 30.06,201.0
Didmen Vaehklar 306.010.678 478631275 £49.794.725 650.698.242
Kisa Vadeli ¥iklnltitkler 191.155.280 355487320 656.484.193 505.055.005
Het Igletme Sermayest 114 841,298 113,143,555 193.295%.532 55.843.147
Dinen Varhklar f Krsa Vadel
Vilkdimbanitder 1,60 1,31 1.29 1,08

12.
121

Sitketimlzin konsollde finansal tablolarina pdre, isbu izahnamenin imzatandif taribten
itibaren en az 12 aylik bir ddnem igin cari yikiimlitlikleri kargilamak isin yeterlf ditzeyde
net igletme sermayesi vandir,

EGiLIM BILGILERL

Uretim, sahs, stoklar, maliyetler ve satg fyatlarmda gbrillen Snemli en son egilimler
haklmda bilgit

Kagi ve kajit firilnleri Imelab senayi firetim endeksi 2017 wilinda bir Snceki wiln
orialamasing giire %9,1 artarken 2018 yilinda biv Snccki y1l ortalamezina gdes %4624 azalmis
Hazitan 2019 itibariyle %40,85 artan {iretim endeksi, Ey10l 2019 itibarivie 2,6 azalmigtr,

Aynica kagit ve kafii Urbnleri imalaty yurtigl sanayi cirosw 2017 yilnda bir taeeki yila gtire
%408 artarkon 2018 yihnda bir 8ncekl yia pdre 29,6 artmighr. 2019 yih Heziran ey
sonundaki degisim bir dnceki yilin aym dinemine gbre %225, Evliil 2y sonundaki degisim
bir fnceki yiha aynn donemine glive %1,8 artagtr.

* htp:jfhik gov InPreTable dofelt jd=1025

Sirkeet 201946 dineminde 361.000 tonfwyil cluklu mulavva firotim kapasitcsine sahiptic vo
Ocak-Haziran ddneminde bu kapasitenin % 61° i kullanarak 109.439 ton tretim yapmig ve
dnceki yilm aym donemine gire oluklu mwkawvva Uretiminde %23 oranmda bir gzalig
meydana gelmigtir.

TEHK verilerine gore Sirket'in hammadde olarak kullanmakta oldugu kagit hamuru, kagit ve
munkavva (Nace kodu 17.13* fiyatiun 2019 yilimm ilk yarnamda %1% Tuk artey g8stermesi ve
2019 yilin ilk yars satiglanmn biiylk bélimiinin 2018 yibnda ahnan yilksek maliyetll
stoklar lizerinden getgeklesmesi nedeniyle 20019 yihmin [k yvansinda satiglann maliyeti
%900 olarak gerceklesmistic. Yiksek maliyefli stoklarin satig fiyatina tam olarak
yansihlarmamast nedeniyle Sirket’in 2019 Haziran diinaminde operasyonal karlilifi olumsuz
eikilenmigtir. Divizde yaganan dalgalanmalarm etkisi Sirket’in 2019 Haziran dfneminde
11,7 milyon TL kambiyo ken kaydetmesime kargahk 32,6 milyon TL kambiyo zarari
kaydetmesi 2019 Haziran dinemindeki faaliyet karbhgni nogatif yinde ctkilomigtir.
Sirket'in kusa vadeli nakit ihfiyaglari kargilamak igin kallandigi banka kredilerinin 2019
yil hazivan sonu itibariyla faiz aralif %22,50 — %25,25 ohnugtur. Bu dunm Sicket’in
faaliyet kaxliignt clumaus etidilemigtir.

Birket 2018 wilinda 361,000 fonfy1l olulde makavea firetimi kapasitesine sahiptir ve Ocalk-
Arxalik doneminde bu kapasitenin % 75'iti kullanavek 262.147 ton Uretion yapmis, gegen yiln
gyni dinemine pére Gretimi %8 oranmda azalnugtar.

2017 wilinda Sirket’in sahip oldugu oluklu mukavee fvetim kapasitssi 361,000 tonfnl'dw,

2007 vihnda Ocak-Aralik démeminde oluklu nmkavvae Oretim kapasitesinin % 81%ini

kullanan Sirket’in toplam oluklu mukavva Uretimi 2016 yiinm ayn1 ddnemine giire % &

aﬂarak 203.761 ton olarak gergeklegimistir, 2018 wilr Ooak-Aralk dBneminde oluklu
' tighhi -da miktersal ofarak h:r tneekivila gl?] & % 6 m‘amnda artmaghr.
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2017 yilinda Ocek-Arahk dfneminde atlc kagit kullanavak fluting ve liner tirl kajitlar
fivetiten Edirne Kaput Testslotimizde 854 ton Uretim gerpeklegmigtir. 2017 yslnm ik 6 aymda
Edirne Kagit Tesisi’nde faaliyetin durdurulmas sebebiyle 854 ton lirctim gergeklegmistir.
854 tonhuk iirstim, yillik firetim kapesitesi 80,000 ton Edirne Kapat Tesisi'nin 3 Ocak 2017
tarihli yonetim kurulu karar: ile gegici olarak Fagliyetlerinin durdurnlmas ve 19 Ocak 2017
tavihli yonetim kurniy karan ile fasliyetlerinin kesin olarak durdurubmas: oncesindeki 4
glinkik Gretimidir.

2016 yilinda Sirket*in sahip oldugu kagitt Uretim kapasitesi 30.000 tonfy1l ve olukin mukavya
iiretim kapasitesi 361,000 ton/yil’dir. 2016 yilinda Ocak-Aralik dneminde olukly mukavva
tretin kapasitesinin % 77'sini kullenan Sirket'in foplam olukly mukavva tretimi 2015
yilmin ayit dnemine géire % 4 artarak 267.930 ton olarak gergeklesmistir. 2016 yili Ocak-
‘Aralik démeminde oluklu mukavva sahglan da milcarsal olarak bir dnoeki yila gbre %3
oranmda artrnigr.

2016 yilnda Ocal-Araltk déneminde atik kapst kullanarak fluting ve Iiner tirll kag1tlar
tiretilen Bdirne Kagit Tesislerinde iiretilen 81.200 ton kafdm % 100°¢ kullandmigtyr,

Sirket’in satiglarmm btk bir kisny yurtici ptyasasina ytnelik alup, bammadde maliyetleri
tlkedeki gene! fiyat epilimine ve diviz kurlarndaki degiglmlere duyarhdw. Satp fiyat
seviveleri belirlenirkon kurlarda olugacak dalgalanmalar ve hammadde fiyat ariiglan géz
Anlinde buluadurulur,

Sirket'in tirtin graplarna gbie satig kil asagidaka gibidir:

o ——————— L ———— —

Nat LZI0IG | % M 122017 | % | Ak0AZ0IR | % 30,12,2018 % | 3anDe2019 | %
Swixslar
(TL]
Stardat | 233487422 | 41 | 24950066 | 41 | 204.613.546 | 40 450 280.232 41 | 256115137 | 49
kubha
Haliph 6822802 | 43 | 3663773464 | 43 | 219.503.30% | 43 463592056 43 | 203374907 | 39
kit
DHgar 24.587.5T4 15 | 132218451 | 16 | 9L606.25 18 183,840,313 16 | 62776838 12
utu
Toplam | 599.507.794 | 100 | 843.186¢.551 | 104 515823.669 | 100 1.1167111.{7_0_2 100 | 522265301 | 100

Sirket'in bagli ortakdiga 30.06.2019 doneminde 442,281 TL, 31.12.2018 dineminde 1,28 6.300
TL ve 91,12.2017 d5neminde 276298 TL hurda kaBit satisi olmugtur. Jirket'in 31.12.2016
dbneminde bagh citakliga sabglan bulmmamaktadiy.

2016 yilinda Sirket’in satiglart 2015 yilma ghre %15 blylme ile 600,0 milyon TL olarak
gergeldegmigtit, 2016 yili Kasim ay1 ortasindan beri diviz kurlarindaki hizli arbg ve
yurtigifyurtdigt kefit piyasalannda yasanen wz-talep dalgalanmalan olukln mukavva
kagiilarmda flyat artiglarina neden olmugtuir.Bu arbglarm bUybk tismu Uedn fiyatlanma
yansiilmighr, Aralik 2016 donemindeyurtici kaft Ureticileri girdi maliyetleri bir tnceki yila
potre degisimi TOIK Nace kodu 17,1 endeksinde %2,46 iken Aralic 2017 dineminde TOIK
Mace kodu 17.1 endeksinin bir yil dncesine gére defislmi %59,08 olarak gergeklegmigtir, Bu
artiglatin bir kst tirlin fiyatlaring yansitibmigtr. Arabik 2018 dineminds bir y1l fincesine gbre
defigim %3444 olarak gergeklegmigir. Bu arhglarm  biybk lasmu drin  fiyatlanna
yansitlmugtir,

Haziran 2019 doneminde bir y11 dncesine gore defisim %19,72 olarak gerpeklegmigtiv. Bu
artiglarin bliyilk kisow iirdin fiyatlanna yansibmgtir.
*ECaymak: Jritpcirwony tuik gow befPreTablo. dotall_ide=1iizd

Sirket'in 11.12.2018 ve 31.12,2017 tarihl konsolide finansal tablolarime gdre teari alacaklar,
stoklays ve deard borglan agagiidekd gibidir:
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(L) L30T L2018 Je2pe | %
Kaga Vadeli Tinarl Alacallar 322,834.157 442 470998 | 66,248 835 a7
Stoklar 126.727.641 322 145,119 | 237.906.202 A28
Kasa Vadeli Ticarl Bosglar 237,573,682 471,628,676 | 389.183.100 ] N
122 Iheagomm beldentilerini dnemli dlgiide etkdleyebilecek egilimler, belirsizlilder, talepter,
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taatihiltler veya olaylar haldanda bilgiler:

» Sirket gecmig yillarda oldugu gibi olukln mukavva sektbrll ipin sanayi bilylimesine

paralel bir bityllme dSngbrmektedir. Dilnya ilo entegrasyon, gevre duyarhlifmn
yayginlagmast, fasarm, movasyon ve teknolojideki geligmeler, bilgi cafiom getidigl
yenilikler artan nilfus, gelisen perakende zinciri, yabauc: firmalann ertan yatmilar, ve
baraberinde getidikleri biling, kentsel yasama gefisin yarattifn dofisen tikefici
aliskanliklar: ve efiilimleri Tirkiye'deki oluklu mukavva sekiriindl destekleyioi
olumlu ileflemelerdir. Sirket tnimtzdeki domemletde do bu peligmeler takip
sdscoktir.

$ifkot'in iginde bulundugu oluklu mukavva sekibrll rekabetin yogun oldufu bir
sektordiir, Rekabetgi baskilarin artmest nedeniyle Sirket’in pazavdaki pozisyonunun
bekleren hizda ilerleinemesi s8z komusu olabilic. Bu durum Sirket'in Urinlerine
yisnelik talebi sinirlandirabilir ve azaltabilir. Dinyada ve ilkemizde yaganan ekonomik
e giyasal krizlerin yol agtigs her thiril deralma ve Uretimde diigme, izhsilat ve Gdeme
problomleri imeldt sanayine iiretim yapan sekidril direkt olarak etkilemektedir,
Ekonomideki ani dalgalanmalar piyasada taleplerin yavaglamasina fiyat seviyelerinin
dtigmesine naden clabilir. _

Yiksek iggilik maliyetleri ve tophu i stzlegmeleri dolaysst ile piyasa kogullarmin
tzerinde ispilik malivetteri artabilir, Bu durum Oretim maliyetinde ariga sebep
alabilesek ve Sirket karbdigm olumsuz etkileyebilecektir.

KAR TAHRMINLER] VE BEKLENTILERT
¥okiur. '

iDARI YAPT, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

thrageumn genel organizasyon semasi;

Sirketimizin organizasyon semast agafidaki gibidir:
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142.1 Ehracemim yiinetim kurulu dyeleri balklonda hilgi:
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Ady Soyad Girevi Is Adresl Ostiendigl alan Sirev
! Siiresi
[P Belgian Services
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Chartrain | Bagkent | Fhulpe,166 B-1170 e
Brusssls
¥inetim P g:lyan S;’tﬁtﬂ
Jean-Marc Eurolu FpAyop Yinedim Kuroly
: Chaussee de Ia ; Lyl /4 sy -
Servais Baskan Cryesi
Yardumeist Hulpe, 166 B-1170
Brussels
Agjimo IP Belpian Services 1vilf4ay
barie-Claire "IFCHMT::m CC; mpanyipr] Yometim Kurulu
1. Goffin urulu gussee de fa Oyesi - -
' Uyesi Hulpe, 166 B-1170
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Y Snetim kuruln fiyelerinio thrage: digmda yilrbitikleri gdrevier agafidaki tablods verilmelstedir.

Ad1 Soyadt Gorevi Son § Yilda larage Diginda Ustlendifi Grevier
Intemnational Paper - Kwidzyn Sp. Z 0.0, Gzetim Kurtlu
Bagkam
Eric Gerard Michel Yonotim Kurulu | International Faper Pelska Sp. z 0.0. Gzetim Kunilu Bagkani
Charirain Baglani International Paper S.A. Yinetim Kuruly Bagkam
IP Celime SAS Bagkao
lntemationa] Paper Industrie France SA Dirckidr
fnternational Baper Holding (Turkey) B.Y. (LIGUIDATED)
Teon-Matc Servals Ytpetin Kurulo | Divekddr
Baskan Yardmcin | Inducar 5.1, Direldde
Tnternational Paper Polska 3p. 2 0.0. Denetim Kuruh Oyesi
Anane bé?)nﬂ?fhw T Yonetim Korulu Oyesi i
David John Higgins | Yimetim Kurulu Oyesi -
DLG AS YE DFD A5 Yinetim Konulu Bagkam
Ziva Engin Tungay | Ybnetim Kurulu Uyesi | INTERNATIONAL TRADING TEAM UK LTD Yinetim
Kwnly Bagkam
Matin Unlt Yanetim Kl Uyesi -

14,22 Yionethnde stz sahibi olan peraonel hakkmda bilgi:
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14.2.3 ihragg som 5 yil igerisinde kurulmug ise ihraggiom kuraeular ha lekimda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurubnamistir.

14.2.4 Ihraggmin meveat yonetim kurula iiyelerf ve ybnetimde siiz sahibi olan perzonsl ile
ihraggr son 5 yu icerisinde kuralmug ise kuraculann birbiriyle akrabalk iligktleri
hakkinda bilgi:

Yoktuor,

143 Thraggmm yénetim kurolu iiyelert ile ySnetimde soz sahibi elan personelin ydoetim ve
wzmanhk deneyimleri haklomda bilgi:

Yilmeifin Kurulu !Eyg{ggf:
Erie Gerard Michel Chartrain

Y iinetim Kutruln Bagkam

7 Ekim 1963 tarihinde dopan BEric Chartrain, 1986 yilinda Paris School of Organie and
Mineral Chemistry’den (ESCOM) Kimya M{lhendisligi lisans diplomasim ve Fransa UTC
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Chartrain, International Paper*a 1995 yilmda sirketin Fransa’da Saillat kagn fabrikas mdiir
vekdli olarak kafrloigtr. 2001'den 2006 yilina kader Fransa ve Avrupa’da gesitli firetim
midirltklerl pozisyonlarmda ¢ahsmigtic. 2006-2009 yillart arasmda Avrupa, Ortz Dogu ve
Afrlka, (EMEA) bblgesinde Uretim ve Telmoloji Isleri Bagkan Yarduncis: olarak giirev

yapmigtr, 2009°dan 2016 yilma kadar yine ayni bdlgede (EMEA) Kagit Isi Bagkan
Yardimera ve Genel Modtirk gérevierini yliriten Eric Chartrain, Nisan 2016 tarihinden

itibaren Avrupe, Orta Dogn ve Afrika (EMEA) bblgesinde Intarnational Paper’ur oluklu
ambalaj isi kapsaminda Bagkan Yarduncist ve Genel Midiirit olarak gorev yapmaktadur.

Jeap-Mare Servais
Yinetim Kurulu Bagkan Yardrmcwsy

20 Haziran 1968 tarihinde dogan Jean-Marc Servais, 1999 yilinda Institut Catholiquo des
Hautes Ftudes Commerciales (niversitesi {Britkssl, Belgika) Ekonomi Boliimi’nden ve
Ecole Supetieure des Sciences Fiscales Universitesi (Briiksel, Bslika) Vergi BS!mi nden
mezutt olmugtur.

2009 yilinda Infernational Paper gitketing Avrupa, Ovtadofu ve Affika Vergi Direkibri
olarak katidmadan Snce, Guardian Industies, RR Donnelly, FedEx, KPMG ve Emst &
Young finmalannda gegitll finans pozisyonlarmda galigmighr.

Jean-Mare Servais Kasim 2013 tavibinden tbaren Avrupa, Ottado@u ve Afrika biilgesinde
(EMEA) International Paper girketinin oluklu ambalaj i3 kapsamnda Finans Direlctdedl
olarek ghrev yapmaktadir.

David Joho Higgins
Y3netim Kurnlu Uyesi

6 Haziran 1970 faribhinde dogan David Higgins, University Callege Dublin, Irlanda’dan
lisans derecesine ve Strathetyde University Glasgow Iskogya Bilyitk Britanya’dan pazarlama
yllksek lizensina sahiptir. '

Higgins, 2007 taphinde Avrupa, Oriedofiu ve Afrika bdlgesinde (EMEA) International
Paper'a katimadan Snce Deloitie, PricewaterhouseCoopers ve Avrupa Komisyonu’nda
pazatlama, iietisim ve halkla iliskiter alanlarmda gesitli rolterde bulvmmugtur.

Ekim 2007 terihinden beri EMEA bdlgesinds Intemational Paper'in Iletigim, Devlet
Tligkileri, Stirdtirilebilirlik Direldtrtt olatak gorev yapmektadir. Agustos 2005°da $irket'in
bislgedeki sttrdbelebilirlik sorumiuluklarim istlenmigtiv. Sdz konusu bélgedeki thm i ve
dig iletigim sorumluluklannm yam sica, AB Uyesi dlkelerle yilrittillen resmi iligkilerden de
sotamludur,

Ariane Marie-Claire J, Gofiln
Ynetim Kuralu Uyesi

20 Bylitl 1978 tarihinde dofan Ariane Goffin, hem UCL Universitesinden Hukuk Yiiksek
Lisens Derecesi hom de Gent Universitesi*nden Yiiksek Lisans Derecesine, yem sira Londra,
Ingiltere’deki Hukuk Fakilltesi Ingiliz Ticaret Huluku Diplomasina sahiptir.

Intemational Paper'e kat'madan Snce, Bal'gika ve Birlegik Krallik'ta Ashurst LLP de avukat
olarak ¢aligan Goffin, bir ydlifina Liksembuirg®daki Avrupa Yatinm Bankasi’oa atanoigtir.

Ariane Goffin Briiksel Barosu ve Birlegik Eyallsk Avuketlar Biirosu'na kayith ve IB)
{Belglkali Dangroanlar dernefi) tiyesidir. Subat 2008°den bu yana, Avrupa, Orta Dogu vo
Afrika (EMEA) balgesinde Uluslaracas: Kagit igin Hukuk Milgaviri olarak caligmakta olan
Ariane Goffin; ilk olarak Avrupa Kaftlan bslimii Igin, 2012 den bu vana da olukln
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Metin Unli
Bagimsz Yinetim Kuruh Uyesi

Metin Unlo 17.07.1956 taihinde dogmugtur. 1979 yilmda Orta Dofiu Teknik Universitesi
tsletme bolimi mezuny olan Uall, yine ayn: iniversitede 1980 yilinda Isletme lisanstistit
cfitimini tamamlamusitr, 1981-2012 yillart arasimda Unilever'in Hollanda, Guney Afrika,
Endonezya ve Tiltkiye'deld sirketlerinde mildir ve ySnetici olarak gbrev yapmigtir,
23.05,2012°de sirketimize Bagimstz ¥ Snetim Kurulu Uyesi olarak segilmigtir.

Ziyw Engin Tongay

Bagimerz Yonetim Karulu Uyesi

Ziya Engin Tuncay 1 Ocak 1952 farthinde dogmughur. Ankara litisedi ve Ticari llimler
Akademisi [sletme ve Ekonomi bilimii mezunudor. AkganSA A, CimSA A§., SaSA
A8, BosSA A5, YunSA A.S., ExBa A§, ExSA UK Lid, ExSA Americas, ExSA Israel,
ExSA Spein, Advansa BV, Advansa GMBH,.DFD Logistics A.§.. Dlg Teksdle A.5.,
International Trading Team UK Lid sicketlerinde yonetim kueulu bagkanhigi, DupantSA BV,
BtiSA A.5., Esas Holding A.$. sitketlerfnde ySnetim kurolu ilyeligi yapmigtr. 0% Subat 2017
de Sirketimizde bafmsiz Ybnetim Komlu tyesi olarak se¢ilmigtir.

Yinetimde 86z Sakhihi Pervonel:
Ergun Hepvar
Genel Mitdiir

07.01.1971 yilinda Ankara'da dogan Brgun Hepvar 1992 yibnda ODTU’den Bilgisayar
Miihendisligi lisans1 ve 1995 yiimda 1.C, Berkeley, Haas School of Business'den M.B.A
derecoleri almishe. 1992 yilinda Unilever ginp gitketlerinden Lever Temizlik Maddeleri
AS’ds Bilgi Sistendleri Analisti olarak bagladi katiyerine, aynt girkette Paketlems
Malzemelsri Satmalma Midirlipt goreviyle devam etmigtiv. 1997 yilmda yitksek lisans
egitimi oin gitigi AB.D . de, 1999 yilinda Ernst & Young girketi San Francisco ofisinde
Tedsrik Zinciri Strateji Damgmanl@ bdlimbnde Kidemli Damgmen olarak bagladifr
danigmanhk kariyetini, Boston merkezli C-bridge Solutions sirketinin Tedarik Zinciri
Strateji BSlémli’nds Ydnetici olarak tamamlamigtr. Apple Computer girketinde Siparis ve
Stok Yinetimi boliimlinde Global Program Midilrh olaral, sipariglerin giincel stoklar ile
dasteklenmesi konularmda global projelerin ySnetiminde gorev almsgtr. 2003 yilmda
Tiirkiye'ye dbnerek, TNT Lojistik (yeni ismiyle Ceva Lojistik) sivketinde telmolnji v
sttreslerden sorumlu Genel Mildiir Yarduncist olarak gbrev almig, Yonetin Kurilu fiyeligi
yapmighy, 2005 yilnda Sabenct Holding’e Chief Iuformation Officer olarak katilmug,
Sabanci Grubv blinyesinde Bilgi Tekmolojileri fonksiyonuown ySnetiminin yeniden
yaptlammast konusunda CEOQ ve Grup Bagkanliklavina bagl galignnshr. 2010 yilinda
Algansa Cimento’ya Lojistik, Satinalma ve Alternatif Yakit s Gelistinne'den somanlu
Genel Midilr Yardimeist olarak geeanis, bu gbrevde bulundugu 2,5 sene icerisinds, differ
sorumbululdermm yamnda, Altermatif Yakitlann kullaum kenusonda Akgansa’nin lider
komnmumu pekigtirecek projelere imza atnugtie, Ergon Hepvar, 2013 yilmdan itibaren
Sirket’te Genel Mud{lr olarak giirev yapmaktedr.

Selda Ercantau Aksoy
Finapnsman Direkthiri

1970 dogumlu, Selda Ercantan Aksoy Bilkent Universitesi Igletme Mihendisligi
Baltmi‘nden mezundur. LisansOstl efitimini Washingion D.C.’ds bulunan Georgs
Washington Universitesi’nde tamamlamgr. 1994 yilda $irket'te Bitge ve Raporlama
uzmani olarak goreve baglamus ve 2000 yilmda Blitge Planlama MiidiirlaF’ e alanmugti,
2004-2005 yillart arasinda Blitge Planluma Mudibrligt gbrevinin yamnda IT Mg
porevini de Ustienmigtir, Selda Ercantan Aksoy, 2005 yihmndan bu yana Finensman




Giizde Irhedel

Insan Kaynaldan Direktdrd

1380 Ankara dogumlu, Orta Dogu Teknik Universitesl, Maden Milhendislifi bdlUmOnden
mezun olmus ve sonrasinda Bofiazici Universitesi’inde Mithendislik ve Teknoloji Ydnetimi
konnsunde master derecesini tamamlanustir. Ts yagamina 2003 yilwmda DHL EXPRESS te
tnsan Waynaklan fonksiyonimda Management Traiee olarak bagmis ve sonrasmda Kalite
Uzman olarak gbrevini sirdirmilgtir, 2007 yihinde EnerjiSA'da Iy Mikemmellifi uzmam
pozisyonunda grev almgtr. Ardindan 2009 yiinda Turkeell’do @ince Organizasyonel
Gelisim kidemfi vzmam sonrasmda suwastyla Network, [T, Arge&lnovasyom, Yeni
Servisler'den sorumlu Insan Kaynaklari Ig Ortafi olarek ¢aligmigtr, 2015 yilinda
Vodafone’da girketinde Teknoloji I Ortafi olarak gbrevini ybriimdgtir. 2018 yilinda
Sirket'e Marmara tngan Kaynaklan I§ Ortag: alarak katilmig, 2019 yibndan bu yana itket'te
Insan Kaynalklan Direktort olarak gérev yapmaktadir,

Musiafa Kemal Cirit
Adana Fabrika Genel Miidiird

1070 yilmda Mersin’de dofan Mustafa Kemal Cirit 1991 ytlinda Dokuz Eylul Universitesi
I,LB.F 15letme Boltmiraden mezun olmugtut. Kariyerine 1994 yulmda Marsa Kraft Jacobs
Suchard Sabanci Gida San. A.S.de Ambalaj Malzemelsri Satm alma Uzmam olarak
baglamigtir. 1998 yilmdan ayns fimnada Satin Alma Jefi olarak gbrevine devam etmigtir. Yurt
igl vo yurtdig1 satin almalar ve fason iretimlerden sorumlu sutim alma yapmigtir. 02.03.2003
tarthinde Sirket'e Satiy Uzmam olarak gepiy yapmistir. 2006 yrilmda Géiney Anadolu Bélge
Satie Mildirligine atanmustir. 2013 yihindap bu yana Adana Fabrika Genel Midilidl olaralk
glirey yapmaldadr.

Semih Celebi
Tedarik Zinciri ve Operasyonlar Divektbrii

1968 dofumlu, Anadolu Universitesi Muh.-Mimarhk Fakiltesi, Endistri Mihendislifi
mezunudur, Kariyerine, 1989 ylinda Eczacibap Vi BozWiyik'ie part-time Sistem
Milhendisi olarak baglarmgtir, 1990 yilmda Zimas Trans, Chain Company®de Genel Miidfir
Yardimetlify gdesvini listlenmigtiv, 1992 yilmda Kop Holding’de Stratejik Planlama
Miuhendisligi gdrevine getirilmistir. 1993-1999 yillart arasiwda UnionCamp-Kay Ambalaj’de
siast ile Kalite MilhendisliZi Sefl, Planlama Mihendisligi Sefi, Uretim Mihendisligi Sefi ve
Fahrika Modilrl olarak g8revine devam etmigtir, 13 Eylil 1993 yilindan beri gbrev yaptifs
Sirket'tek! keriyerine 1999 yilinda Bwsa Fabrika Utetin Mdiwd olarak devam etmistir,
Sirasm ile Buesa Fabrike Setss Midi), Buvsa Fabrika Grup Mildiet, Mermara Bdlge
Direktsrii ve Teknik Fizmetler Direktsrtl, Maemara — f¢ Anadolu Btlge Direltrt) ve Teknik
Hizmeiler Direlatrlugil gbrevierini stlenmigtic. Nisan 2012 tarihinden bugline meveut
garevini ylritmektedir.

Hasan Tankut Ozcan
Marmara Bolge Genel Midlird

1972 Istanbul dogum!u Tankut Ozcan, [stanbul Universitesi Ekonomi Bolimi’nden
mezuadur. 1998 yiloda kariyerine Sans Temsilcisi olarak, BIif Total Oil'de baglamgtir.
1999:da Coca Cola lgecelc’te Sang SUpervizérlnZlh ghrevinl yapnugtr. Ay sirkette 2000
yilinda Boyllk Migteriler Sabg Ydneticisi gbrovini Ustlenmis, sonrasmda 2002 yahnda ByTk
Miugteriler Is Geligtiome Miiddrlogit gbrevini yapmistie. 2005 ythnda Fritolay’de Ulusal
Bliyik Mugteriler Satig Mudird olarak baglamstir, 2008°de [talyan Bialetti Industries
SPA’da Sahy Direktirlogi gorovini {istlenmig, 2009°da yine ayni firmada Ticerct
DirektbelUgh gbrevine gelmigtir, 2011'de Tukag Yiyecek'te Ticaret DirektGriufl yaprughr.
2013 yilinda Sitketimizde Satg Direktinti olarak gbrevine baslamig ve 2014-2017 yillan
arasinda Ticaret DireltSrllifil grevini sﬁfdunnilg.t?r. 1 Agustos 2019 tarihine kadar Gebze
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Fabrika Genel Midiicrl0gl gSrevini yiritmigtir. $u an Marmera Bélge Genel Mildiiciiipti
gérevini yuriimmekéedit,

Ozay Tleri Ozdemir
Corum Fabrika Genel Miidtirl

1970 yilinda Afyonkarahisar'da dogan Ozay lleri Ozdemir, 1991 yihnda birincilikle mezun
olarak ITU"den {gletme Fakfiltesi lgletms Mihendisligl Lisans: ve 1995 yihnda Bogazigi
(Tniversitesi Sosyal Bilimier EnstitisG’nden Ekonomi Yiiksek Lisans alougtir, 1991-1996
yillart avasinda aragbrma gérevlisi olarak gbrev yapmigtr, 1996 yilinde Ortadogin Kimya
San. Ve Tic. A.$.’de finansman sorumlusn olarak dzel sekideki kariyerne baglamigtir, 2000
yilndan itibaren Sirket’'in Izmir fabrikasinda Kontroldr olarek gbreve baglamigtir. 2002
vilinda fzmir Kontrol Mudiirliigl ve buna ilavaten 2009 yilinda Adana Kontrol Mudarltigl
giirevierin] tstlenmigtir. 2010 yilinda Gorum Fabrilka MAdiriigh gbrevine baglamstr. 2013
yilmdan beri de Corum Fabrika Genel MOdOrdEl ghrevin stiedilrmektedir,

Tamer Parla
{zmir Fabrika Genel Midirii

1967 yahinda lstanbul'da dogan Tamer Pacia 1990 yilinde Marmata Universitest, Uluslararast
pazatlama dah, Isletme boliminden mezun oldu. 1991 yihnds Sirket'te lhracat uzmant
olarak bagladig: kariyerine, 2003 yilinda Giiney Anadala Satg Mildiirii, 2007 ynhnda Kozay
Marmara Sanayi Satig Miditrit, 2009 yihnda Satig Geligtirme Mildtirly, 2011 yilinda Kuzey
Marmara Satis MGdirll olarak devam etmigtir, 2013-2017 yillart arasinda Gorlu Fabrika
Genel Miidiielufil pbrevini yOrlitmiistdr, Sonrasinda Ekim 2018 tarihine kadar proje
direktst{0ft gorevini devam ettirmigtir, 2018 yahndan ber! fzmir Fabrika Genel Midilrltgd
girevinl slirdirmektadir.

Yilmaz Selguk
Anadolu Bilge ve Ulusal Saty Genel Miidiirii

1973 dogiurnln olup, Bogazigi Oniversitesi Makine Mohendisligi Bolimn'nden mezundur.
Sirkei*te 2000 yilindan beri planlama mithendisligi, kalite gilvence mithendisligi, dretlm
milhendislifl gUrevlerini yUrOttikten somra 2004 yiinda Uretlm Modurligh grevine
getiribmistir, 2011 yilinda Gebze fabrikasina Fabrika MildiirG olarak atanmugiw. 2013-2017
yillar arasinda Gebee Fabrika Gene! Mudirlagh grevini ylriimilstlr.

Mayis 2019 tarihine kadar Bursa ve Corlu Fabrika Genel Milditrliga giirevini yOriitm{lgtiir.
Cortn Fabrikas: kepatildiktan sonra goreving Bursa Fabrika. Genel Mijdind) olarak devam
etmis, 1 Afnstos 2019 tarihinden berl Anadolu B8lge ve Ulusal Satiy Genel Midinligi
girevini yirlitmektedir,

Hikmet $akar
Marmara Bilge Satig DirektSril

1966 dofumin Hikmet Sakar, 1987 yiuinda Anadolu Untversitesi Iletigim Sanatian
Bélimii’nden mezundur, 1989 vilinda Yiksek lisans efitimini Anadolu Universitesi Tletisim
Sanatlars (Reklam ve Halkla Iligkiler) BSlmil’nde tamamlamugter. Bir stire Paras/MC Cann-
Erickson reldam sirketinde galighiktan sonra, 1921 yihindz Kog Holding biinyesinde faaliyet
gisteren KAY Omman Sanayi firmasiun ambalaj febrikasinda Sahg Temsilois{ olarak gareve
baglamgtr. 1999 yihnda Sabanci Holding'in girket hisselerinl almas: sonucunde gdreving
Sirket’te Satig uzmani olavak devam etmig, 2007 yiinda Giiney Marmara Bolge Satig
Mildivitgti'ne terfi etmistir. 2013-2017 wllan arasuxia Bursa Fabrika Genel Madtieltgl
piivevini ydritmiigtr. 1 Agustos 2019 rarihine kadar Ulusal Sacg Direkttrligti gbrevini
yilriitmlgtr. Su an Marmara Blge Sahg Direktorliin gorevini yliritmekted!r.
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Mustafa Dorukan
Batimalna ve Lojiatilk Direktirii

1972 dojurnln, Cukurova Universitesi Makine Mithendisligi lisans ve Marmara Universitesl
Yénetim Bilimleri yliksek lisans derecesine sahiptir. Kariyerine 1998 yimda DupontSA'da
Satmnalma Uzmani olarak baglamis ardindan Depariman Jefi, Malzeme Y6netimi Lideri
sérevlerini istlenmigtir. Daha sonrasinda AdvenSA bllnyesinde 1 yil Ingiftere’ de caligmig
ve Tlrkiye' ve tekrar diinliglyle birlikee aym gitkette yineticilik pozisyonuna devam etmistir,
Son olarak SASA Polyester A.5."de Tedarik Zinciri Dirokttrl olarak gbrev yapmigtir. 2016
silindan beri Sirket’ts Satinalma ve Lojistik Direktorl 00 gorevini ylirQimektedir.

Sibel Sefimen Erim
Kurumzal Gelighn Direlatiri

1973 yitnda Adana'da doggan Sibel Semen Erim Istanbul Universitesi Ingilizoe igletme
bl mezonudur, 1995 yilinda Arthur Andersen girketinde denetgi ofarak bagladgh
kariyerine, sirasiyla Gate Gourmet ve Diageo girketlerinde dovam etmigtit. 2000 yihnda
basladizn Diageo’da sirastyla Finansal Raporlama, Karat Destek ve Inovasyon sonrasmda da
Strate]ik Planlama ve Iy Gelistime Mildtirh olarak devam etmigtir. 2007-2016 yillan
arasinda 9 il boyunca Microsoft'ts Snce MEA (Middlseast&Africa) kiflgesinde, sonra
EMEAda Business Controller olarak devam etmigtir. 2017 yilindan beci Sirket'te Kurumsal
Geligim Direltdrll gérevini ytiritmektedir.

Duygu Ozkurt
Bilgi Sistemleri Mudilel

1982 yimda istanbul’da dogan ve Sebamer Universites] Uretim  Sistemleri
Milhendisligi'nden 2005 yihnde mezun olan Duypu, is haystna Arete gitketinde Bilgi
Sisternleri Uypulama Danigmani olarak bagladi. Ardindan Opet Petrolenluk A.%.'de %s
Sigtemleri Analizi konusunda deaeyimini decinlestivdi we gok saywda bilgi teknolojisi
projesinde goroy aldl, 2010 ve 2012 yillan arasmida, Eczactbagi Grup “ta Bilg Sistemleri

Uzmam olatak fs Zekas: Uygulamalan ve Profs Ynefimi zecinde galigh.

Duygu son olarak Danone Turkiye ve Iran Bolgesinde Bilgi Sistemleri Miidliri) alarak grev
almaktaydi. 2012 ve 2017 yillen arasmda ise Danone Ganey Dofun Avrupa Blgesi’nde Is
Coz0mleri Midiirti olarak gorev aldi.

2018 yilindan beri Sirkst’te Bilgl Sistemlert Mildiirt gbrevini ylirlitmekiedir,

Yonetim kurnlu tyeleri ite y6uctimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim Jurallarnda bulupduefu veya ortag
oldugu biitiin girketlerin unvanlars, bu grketlerdeki sermaye paylan ve bu ydnetim ve
denetim kurullarindald tiyeliginin veya ortakhifnin halen devam edip etmedifine datr

bilg:
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Som 3 yilda, ibraggipm ySnetin kuralu Gyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
alinan, {lgili Idgiler hakkinda sermaye piyasam mevzuatt, 3411 sayih Bankaciik
Kauunu vefveya Tiirk Ceza Kanununun 53 {incli maddesinde belirtilen sireler gepmis
olan bite: kasten iglenen bir su¢ian dolayr beg yil veya daha fazla slireyle hapls cezasmna
ya da zimmet, irtikip, rigvet, henzhk, delandirieihik, sahtecilik, gliveni kitilye
Toullacoma, biteli iflas, ihaleye fenat kangtrma, verileri yok etme veya defigtirme, banka
veya kredi kartlarmin kitdye kullamlmasi, kagakelk, vergi kagakgihi veya haksiz
mal edinme suglarmdan dolayr alinmig cezai kovugturma ve/veya hiikliml#llElinkn ve
ortakhk isleri ile flgiti olarak taraf olunan dava kowusu hukuli uyugmazhk ve/veya
kesinlegmis hikiim bulunup bulunmadifima dair bligi

Yoltur.

Son 5 yilda, (hracgmin meveut yinetim karulu fiyeleri ile yonethmde sz sahibi olan
personele liskin yargl makamlannes, kamu idarelerince veya meslel Kuruluglarnca
karhuya duyorulmuoy davalar/sug duyurular ve yaphrmlar haklanda bilgl:

Yoktur,

Son 5 yilda, ortakhin mevent yinetim lkurulu Gyeleri ile yénetimde stz sahibi olan
personelin, yonettm ve denetlm knrnlu fyeleri ile yonetimde siz gahibi olduu
givketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri baklanda gyrmtih bilgi:

Yokt

Son § yilda, ortakhigin mevent ydnetim kurulu fiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan
personelin Werhangi bir ortakhkiaki yénetim ve demefim kurulu iiyelifine veya
ihrapeidald diger yonetim ghrevlerine, mahkerneler veyn kamu otoritelert taralindan
som verilip verilmediFlne dair ayvintih bilgi:

Y olchur.

Yonetim karuln dyeleri, ybnetimde stz sahibi personel ile lhracg son 5 yit leevisinde
korelmus ise Knrucularm ibrageiya karg giirevleri ile gahsi gikarlar arasnndaki cakar
catismalamnns iligkin bilgi:

Yaltur,

Yonetin kuralu iiyelerl, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragee son 5 yil igerisinde
kurulmng lge kerncalaro yinetim kurnlunda veya fist yboetimde gdrev almalar icin,
ana hissedarlar, migteriler, tedarikpiler veya baska Ligllerle yapilan anlagmalar
bakkanda biigh

Yokiur.

ibrageimn qkardih ve yinetim kurnln dyelori, y$uetimde sz sahibt persouel ile
ihrager son 5 yil icerisinde lurulmug ise larucularin sabip oldugu sermaye piyasasy
araglarimn satisi konusunda belivli bir siive icha bu kisilere getirilmiy simirlamalar
baldunda ayrmbih bilgi:

Yaltur.

VCRET VE BENZERI MENFAATLER

Son yilhik hesap donemi ltbariyla ihragginin yénetim Towrnlu thyeleri ile yénetimde sz
sahibi personelining iliragel ve hagh ortakhklarma verdilleri her Litrli hizmetler icin
stz kanusu ligilere denen Acreder (garta bagh veya ertelenmiy Gdemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Bagimaiz olmaysan yonstim kum}mue'elﬁm h:«l‘hﬂl]gi bir deme yeprimamaktadir.
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Mutat olarak her yal yapilan genel kurul toplantlarnds bagimsiz ySnetim kurulu fiyelerinin
her birine ficret Sdenmesine ilighin karar almmaktadir. Bu kapsamda 28 Mart 2019 tarihinde
yepilan 2018 mali yuma iligkin olagen genel kurul toplanbisinda bagimsiz ySnetim kurulu
flyelerine ayhik brit 6,000 TL ticeet bdonmesine karar verilmistir.

Bajumsiz Yénetim Kuralu ityeleri ile ybnetimde soz sahibi personele $irkat's verdikleri
hizmetler ipin tidenen ticretlerin net tutar, asafidaki gibidir:

Veret ve Benzeri Odemeler (TL
31122007 31.12.2018 | 30.0 30,
Y8netim Kuruby Uyeler] 120,000 144.000 72.000 72.000
Vanetimde S8z Sahibi Personel 7431551 0.447.054 | 6.190.377 8.581,532

152  Son yilhK hesap dbnemi itibariyla Ihragginm yénetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde séz
sahibi personeline emellillk ayhfi, lkidem tazminats veya henzerl menfaatleri
dideyebllmek lgin ihraggimn veya bagh ortakhklarnn aywms olduBu veya tahalkkulk
etticdilleri toplam tufarlar:

Yénetim kurulu Uyelerine bu nitelikie herhangi bir idems yapilmamigtir.
Ysuetimde 56z sahibi personel igin aynlan kidem ve izin karpiliklar, ngagidaki gibidir:

Kadem ve Y1k fzin Kargiildan (TL)

31.12.2017 30122018 | 30062018 | 30062019
Yonetimde $6z Sahibi Petsonel 1.308.755 1.645.218 1432431 1,855,931

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

161  Thragomm yonetim kurulw iivelerd ile ytinetimde sbz sahibl olan personelin gorev siiresi
{lz bu girevde bulnndugn dineme igkin bilgller: '

Yé&netim Korulu (iveleri hakkinda bilgi:

Giirev Sliresi /
Son & Yilda Thracer'da :
Adh Boyadi . Kalan Girey
Ustlendii Gijvevler Siresi
Erte Gerard Michel Chartrain Yénetim Kurubu Bagkani Iwislyil4day
. Yonetim Kurulo Baskan
Joan-Mare Servais Yardimers: Iydf 1yl 4ay
Arlane Marie-Claire J, Goffin Yonetim Kuruln Oyesi 2yvil 8ay/Inlday

David John Higgins - ytnetim Koro Oyesi 3vil/ Lyl 4 ay
Ziva Engin Tungay Yinetim Kuruln Uyesi Fwil/ Lyl 4 ay
Metin Unlii Ynetim Kurala Tiyesi Jyil/ Lyl 4 ay




Yinetimde Stz Sahibi Personel hakkinds bilg:

Adi Soyady

Son 5 Yilda Thragev’da
Ustlendift GBrevler

Gorev Siireai /
Kalan Giirev
Siiresl*

Etgun Hapvar

Grenel Midic

6yil/-

Selda Ercanten Aksoy

Finansman Direkt#ril

14y1/-

Hasan Tankut (rzcan

Satig Direkttnl
Ticarst Divekiovi
Gebze Fabrikas) Genel Madiich,
Marmara Béilge Genel Mildfirfi

5 yil/ -

Semih Celebi

Mannara Bilge Direlctord), Ig
Anadolu ve Gilney Marmara Bblge
Direktérii, Marmara ve I¢ Anadolu
Rélge Dirsktarll, Telmik Hizmetler

Direktdril,
Crperasyon Direktorl,
TedarTk Zinciri ve Operasyonlar
Direktorii

Tylf-

Gozde Ighedef

Insan Kaynaklari Direkttril

lay/f-

Mustafa Kemal Cirit

Gilney Anadoln Biilgesi Satig
Mildiiei,
Adana Fabrikas: Genel biidard

6yd/-

Hilcet Sakar

Qiney Marmara Bdlgesi Satig
MUdurt, Gliney Marmara ve I¢
Anedoln Bélgesi Satis Madilell,
Burza Fabrikas Genel Madtrdl,

Ulusal Satig Direldtrl, Marmara
Dilge Satis Direkttrli

6ylf -

Tamer Perla

Sabig Geligtirme Mildiicd, Kuzey
Marmara Bélgesi Satig Midtiri,
Eizey Bat Marmara Balgesi Sats
Miidlirll, Corlu Fabrikas, Genel
Mildiirll, Proje Direlettirll, Tzmir
Fabrikes1 Genel Miiditii

2wilf-

Gezay Ueri Ozdomir

Izmir Fabrika Kontrol Mildinl,
Cotutn Fabrikasi Genel Mildiiri

Byl -

Yiimez Saleuk

Bursa Fabrika Uretim MUd i,
Gebze Fabrika Uretim Mdiril,
Giebze Fabrikasi Genel biid{inl,
Bursa va Gorlu Fabrikas: Genel
Midasil, Anadoln Bélge ve Ulusel
Sahs Genel Mildiiril

§ yal/ -

Mustafa Duruban

Satmalma ve Lojistik Direkttiril

2yld-

Slhel Befmen Erim

Kuromsal Gelisim Direktéril

2ylf-

Duygu Ozkurt

Bilgi Sistemleri Midini

2ylf-

* Yonetimde Stz Sahibi Personelin tamam belirsiz slreli i3 sbzleymesiyle istihdam
edilmekte oldugundan, kalan ghrev slresi Sngdriilmemigtir.

Tamamlapan son finansal tablo dinemi itibariyla hragm ve bagli ertakhiklar
; mjme ve ]rﬂu eﬁmdF shz snhlhl pﬂrsunalﬂ, iy iliglisi sona

tavafindan, yinetim kuraly




16.3

erdirildiginde yapilacak Gdemelerefsaglanacak faydalara iliskin sjzlegmeler haldonda
bilgi veya bulanmadifina dale ifade:

Yonetim Kulu tiyelerinin thrager ile is iligkilerinin sona ermesi halinde kendilerine
safflanacak bir fayda veya Sdenmesi gersken bir tutar bulunmadigi gibi, bn konuda
dlizenlertiis herhangi bir stziegme de bilunmamaktadir, ragernin yénetimde stz sahibi
personelinin is akdinin Thragg: tarafindan feshedilmesi durumunda 4857 sayil Is Kanunu
cergevesinde kidem ve fhbar tazminah, hak edilmiy izin dcreti vb, Gdeme ylkiimlbMED
dogabilecektir.

fhrageiie denctimden sorumlu komite iiyeleri lle dier komite liyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin girev tanumlare: '

Sirket, SPK'mn 11-17.1 saytl: Kurumse] ¥onetim Tebligi ekinde yer alan Kuromsal Ydnetim
flkeleri dogrultysunda, Yonetim Kurulu’na bagh olarak gahsmale Gzere, Denetim Komitesi,
Eurumsal ¥Bnetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmag: Komitesi'ni kurmugtur, SPK
Kuramsal Yooetim tlkeleri madde 4.5.1 uyarmee Aday Gusterme Komitesi ve Ucrat
Komitesi igin Ongdrlllen gorevler Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine
getirikmektedir.

Denetim Komites

Sirket, [1-17.] sayth Kurumsal Yénetim Teblifi ekinde yer alan Kurumsal Yénetin Ilkeleri
doprultusunda bir Denetim Komitesi olugturmos ve Denetim Komites! loniziigli, Yonetim
Korulu’mun 04.07.2012 ve 13 sayh karart ile enaylanarak aym taribte yiiriirlife girmis ve
17.02.2017 tarih ve 4 sayili karar ile revize edilmigtiv. Denetim Komitest, Firket'in izlediji
muhasebe ilkelerinin ve finansal bilgiierinin dogrulugn ve kamuya agiklamas, iz kontrol
gistemi, i¢ denetim, bagimsiz. denetim, mevzuata uygunluk, rapotlama ve tizel inceleme
takibi gibi faaliyet ve etkinliklerin ghizetitn ve denetiminden sorumludur, Denetim Komitesi,
Yénetin Kuraln tarafindan kendi bagimsiz tyelsri evaswndan segilecek, bir bagkan olmak
lizere en 8z iki liveden olngur ve yilda en 2z 4 defa toplanir. Komite Uyeleri asafida
gdsterilmigtir:

At Soyadi Girevl Uye Tanm

Ziya Engin Tuncay Denetim Koritesi Baskani | Bagimstz Yonetim Kurulu Uyesi

etin Unlil | Denstim Komitesi Oyesi Bagims1z Ytinatim Kurnin Uyesi

Kurumsal ¥inetim Komitesi

Kurwmsal Yonetim Komitesi, T1-17.1 sayill Kurumsal Yonetim Tebligi ckinde yer alan
Kurnmsal Yéoetim Ikeleri dogroltusunda olusturulmwg ofup, Kurumsal ¥Ynetim Komitesi
fetizuzh Sirket Yonetim Kurulo’nun 04.07.2012 earihli ve 14 sayih karan ile uygulamaya
konulmus, 17.02.2017 wrihli ve 4 sayil karart ile tadil edilmigtir, 8oz konusuy Komite,
Sirket'te Kurumsal Yénetim llkeleri’nin uygnlamp uygulanmadifin, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu premsiplere tam olarak wymama dolayistyla meydana gelen cikar
cahigmalanm tespit eder ve Yonetim Kurulu'na Furumsal Yinetim Uygnbamalarim
iyilestirici tavsiyelerdo bulunvr. Komite aynca Pay Sehipler ile ligkiler Birimi’nin
calismalanns ghzetir, Yénatim Kurnln’na uygun adaylann saptanmasy, degerlendirilmesi ve
efitilmesi konusunda geffaf bir sistemin oltgiuruimas: ve bu fmsusta politika ve stratajiler
belirlenmesi igin galigmatar yapar. ¥8netim Kuralu Oyeleri’nin ve list diizey ytineticilerin
performans dejerlendirmesl, Ucretlondirme Blglitleri ve kariyer planlamas: konvwsuwindaki
yoklagim, ilke ve uyguiamalarmi belier ve bunlatin gbzeiimini yapar. Sirket Etik
Kurallar®na uynm konularndaki ¢aligimalara destek olor,

Kurymsal ¥Y8netim Komitesi, I-17.0 sayll Kurwmsal Yonetim Teblifi ekinde yer alan
Kuruinsal Yonetim ilkeleri uyarnca Sirket Y8netim Kurulu tarafindan atanan bagkan dahil
asgari iki dyeden olugur, Pay Sahipleri ile Tligkilet Birimi ybneticisi komitede liye olarak
ghreyglir. Komite yilde en az 4 defa toplanir. Komite{ iyeleri asagida gdsterilmigtir:
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16.4

Adi Soyadr Gérevi o Tye Tanumi

. Kurumsal Yénetim Komitesi Bagmmsiz Yonetim Kunslu
Matin Uﬂlﬁ Ea.?k&ﬂl ﬁ}“ﬂﬁi

Ziys Engin Tungay | Kurumsal Ydnetim. Komitesi Uyesi g;ﬁesu:lm Yinetim Koruly

Yatirimen [igkileri Balim{l
Reyhan Altmay Kurumsal Y 8uetim Komitesi Oyesi | Yometicisi, le Kontrol ve Ozel
Projeler Misdiiri

Riskin Erken Saptanmas Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, [I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Teblii ekinde yer alan
Kurumsal Yonetim [lkeleri ve TTK madde 378 uyarinca Yonetim Kurulo'nun 30.10.2013
terih ve 41 sayth karar ils olugturnylarak IctiizUZ0 kabul edilmis, 17.02.2017 tarih ve 4 sayils
karart ile de tadil edilmistlr. Riskin Etrken Saptanmas: Komitesi'nin gdrev ve paliyma
csaslanm belilemek ve bu kapsamda gitket faaliyetlerini stkileyebilecek finamsal,
operasyonel, strafejilc vh. risklerin ve firsatlann belirlenmesi, etkilerinin hesaplanarak
konumlanditlmesy, izlenmesi vefveya gizdon gegicilinesi dogabilecek risk ve firsatlarm
sitket politikalarma paralel sekilde ydnetilmesi, yonlendirilmesi raparlanmast ve girket
Yénetim Kurulu'na tavsiye ve Snerilerde bulunmak amaciyls Riskin Erken Saptanmas)
K omitesi Gérev ve Calisma Esaslar dtzenlenmistir. Komite, tlyelerinin goZunlugiv y5netim
kutula Uyeleri arasindan segilecel gekilde en az iki ftyeden olugor. Komite'nin baskan,
bagumsiz yimetim kuralu Gyeleri erasindan segilir. Komite, yilda en oz & defa toplanr.
Komite Uyeleri asagida gosterilmigtir:

Adh Sovadi Giirevi ﬁ;e Tammm

Metin Unlii Riskin Erken Saptanmas Komitesi Baﬁn_nmz Vinetim Korulu
Bagkamn Oyesi

Ziya Engin Riskin Erken Saptanmast Komitesi Bafimuz Yanetim Kurula

Tungay Uvesi Uryesi

fhrageimn  Korulun  korumsal  yonethm  ilkeleri barspismdaki  dwramunun
deperlendiriimesi haldanda agiklamas

Sirket, faaliyetierini basta TTK ve SPKn ve ilgili mevzuat hiililmlerine uygun gekilde
yiirhitmeldedir.

1-17.1 sayils. Teblij ekinde yer alan Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 5. maddesi fle SPK nn
0B.01.2018 tarihli Haftalik Billteni'nde yer alan 1/6 sayili Karan uyarinca, Sirket piyasa
degeri ve fiili dolastmdsaki paylarinin piyasa degeri dikkate almerak iiglined gmbe ddhil bir
ortakhik olarak beliclenmistir.

Sirket, amlan Tebligi kapsaminda uygulanan Kurumsal Ydnetim flkeleri'nin zomnly
ilkslering tam olarak uymakiadir.

SPK. Kurumsal Yonetim llkeleri madde 4,5.1 uyannca Aday Gsterme Komites! ve Ucret
Komitesi igin ongdriilen gdrovler Kurumsal Yonetim Komilesi tarafindan  yerine
getirilmekicdir.

Sirket, SPK Kurumsal Yonetim [kelerine uyomu ile iigili degerlendirme ve agiklamalarina,
faaliyet raporu ve imternct sayfasmda bulunan Kurumsal Yénetim fikelerine Uyum
Raporu'nda yer vermoktedir. figili internet sayfasina agagidalki linkten ulagilabilmektedir:

http-/www olmuksan-ipaper.comtrfy ativ

vonetim/ix .ntirimciIan’kurumsalamm‘:tj1{1ikummsal=v:-::1gg'm~u.yum-rggorufkurgmgal-

-uyutn-raporufi-154
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16.5 Kurul diizenlemeleri uyarmnca kurulmam zorunls olan fhragoun pay sahiplerd ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakknda bilgi:

Sermaye Piyasas:

Aib . Ofrenim | Faaliyet Lisaus . .
Soyady Géreviflinvant Duriiu Tilrii]rw Lisans Detisim Bilgilerd
Nuo.
Tel:4+90 212 371 1058
l¢ Kontrol ve Ozel Faks:+90 212 371 1067
Projeler Madurd, . yatirimeiiliskileri@ipaper.co
Reyhan | Yatnmor liskileri | Yokeek | onire PSS |
Altnay | BOlomD Yonetlclsi, |Lisans |5 Tio- hpse7s | Esentepe Mahallesi Harman
Kurumsal ¥ 3netim 1 Sk. Nidakule Levent Apt.
Komitesi Uyesi N 7954 3isli / Tstanbul
Tel:+90 212 371 1032
Faks:+90 212 371 1067
Bitge ve Finangal yatirimediliskilerii@ipaper.co
Farhat Rapotlama Uzman, | Yiiksek m
Ofuzhan | Yatrnner Hligkileri | Lisans i Esentepe Mahallesi Harman
Boliimi Uzman, | 8k. Midakule Levent Apt.

N 7/9/54 Sigli / fstanbul

Yairmes iliskiler! Bolimi, pay sahipligi haklarma uyumu saglamakta, Yénetim Kuruluna
rapotlama yapmakta ve Y6netim Kwrulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglamakta
olup, ylietilil baghea fanliyetler azagida yer almaktadie:

]

Yatmmcilar ile ortaklik arasmda yapilan yazizmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmas, Merkezi Kayit Kurulugu A5,
nezdindeki islemlerin koordine ediltnasi

Biltim’e gelen ortakhk {le ilgili bilgi talepler, kamuya agiklanmams, gizli ve ticarf sic
niteligindeki bilgller harig olmak Gzere, $itket’In Bilgilendirme Politikas! dogrultusunda,
apik ve net olerak, yiiz ylize veya iletizim araglar avacilufiyla yamtlanmas)

Giagan Genol Kurul toplantisinn yirliri0kieki mevzoata, Jirket'in Esas Stzlesmesine ve
difier givket igi dibzeriemelere uygun olarak yapilmasinin saZlenmas

Pay sahiplerinin Genel Kurul toplantwinda, pay sahiplerinin yurarlanabilecefi
dokimanlarm hazirlanmasi, internst sitesinin siivekli glincellenerek pay sahiplerinin
girkst haldinda kesintisiz ve agik bilgd alimalarmin saglanmas

Pay sahipleri, kurumsa] yatirineller ve yatinm kuraluglar, snalistlerinden gelen yazili ve
sbzlil bilg! taleplerinin, Sermiaye Pivasasi Mevzuah ¢ergevesinde, bilgi egitsizligme yol
agmayacek gekilde ve highir ayrim gbzetmeksizin yamtlanmast

Bilgi talebinde bulunan pay sahiplerine, pay sahiplerinin taleplerine paralsl olarak stzlii
olarak ya da e-posta ile cevap veriimesi

Pay sahiplerinin heklatinm kullanom ile ilgili duyurularm Sermaye Plyasasi Mevzuah
gerefii Kamuyu Aydmniatma Platformu araciifnyla, Tirk Ticaret Sicil Gazetesinde ve
www.olmuksan-ipaper.com adrezinde ilan edilmesi

TTE 'mn 1524'0ncll maddesinin birinei fikras: gerefi Jirket internst sitesinde Bilgi
Toplumu Hizmetleri baglantis olugturulmass
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17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1 lzahnamede yer alan her bix finansal tablo dGnemi igin ortalama olarak veya démem
sonlar itibariyla personel sayis, bu sayida girilen Snemll defislidikler ile miimklin ve
Snemli ise belli bagh faslivet alanlar: ve cofirafi bilge itibariyla personelin dagilum
haklanda agddama:

Sirket’in 30.06.2019, 31.122018, 31,12.2017 ve 31.12.2016 kensolide dbnem sonu galizan
smyist toplamu agafdaki gibidir:

2016 yilmda Qretimin bir ncekd yila give %4 arimas: nedeniyle 2016 yihnda personel
sayisnda arhg olmustar.

19 Ocak 2017 terihinde Edirne febrikasmm fagliyetlerinin kesin olarak durdurulmas:
sonucunda personsl sayis: 78 kist azalmgtir,

Paylariun %1000 Sitket’e ait olan Dogrl Kagit Hammaddeleri ve Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi'nin Kartal adresindeki fabrikasmm 5 $ubat 2018 tarihinde faaliyetlerinin
durdurulmasma ve fabrikanm temelli olerak kapatilmasma karar verilmistic. Bu durem 2018
yilmda galigan sayismin diigmesine neden olmugtur,

26 Misan 2019 tarihinde Corlu Subesi'ndeki faaliyetin kesin olarak durdurulmasi sonucunda
istitdamima ihtiyag kalmadife belirlenen galiganlann is stzlegmeleri feshedilmigtir. Bu durum
201%/% donsminde qahgan sayisinin diigmesine neden olmugtur.

1016 2007 2018 P [} i 201%6
OFIS CALISANLARI 276 264 235 1! 225
ISTANBUL . 61 70 65 70 €6
ADANA i KLi| 28 n %
BURSA 37 3l 26 a7 17
EDIRMNE 20 - - - -
GERZE n £ 30 9 30
1zasin k]t 28 a8 28 29
CORLUM 26 26 20 22 3
CORUM 27 35 n I 33
DOGAL EACGT i1 12 5 5 5
OPERASYON CALISANLARL E37 770 i 744 &35
ADANA Lir} 113 108 L] 1|
BUASA 124 (WL} 112 122 118
EDIRNE 64 - . . i
GEBZE 155 [40 139 L33 L54
t7MIR 102 102 1oL 103 97
CORLU 79 23 71 79 1
CORUM 176 177 163 L7l 162
DOGAL KAGIT 33 37 15" 15 13
TﬂPL.i_M- 1115 1034 936 988 B48
+Sirket'In 31.12.2017 konsolide finansal kklolar ve bofimsiz denelel mporunds dinem 2onu galigan saysi schven LO7T]

yezilmagtir,

Sirket'in 30.06,2019, 31.12.2018, 30.06.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 konsolide dGnem
gonu ¢ahisgr sayisi igindeki gegici personel sayisr toplamy agagwdaki gibidir:

LW




2016 2017 8 | 20186 201946

OFiS CALISANLARI - - . -
ISTANBUL . . - ) -
DOPERASYON CALISANLART 110 79 (1 70 23
ADANA L6 21 21 10 9
BURSA i L& 15 19 )
GERZE .t} i 16 21 |
I2Mir 12 2 5 3 Pl
CORLU* 13 12 3 8

LORTM 3 10 7 i -
TOFLAM. 110 bl 66 0 7}

172

17.2.

1712,

%34 Wisan 2019 taribinds Corlu Subesi'ndeki Baliyetin keslo olarak durdurulmas sonmeunda
istihdamuna ihtiyag kelmadigl belislenen caliantarn iy sBzlegmelerl 27 Mays 2019 tardfhinde
feshedilmistiz, By durum 2013 yhinda Sirket gahisan sayisiun diizmeaine neden olmuignr.

Pay sahiplifi ve pay opsiyonlary:

1 Yénetim kovolu iyelerlnin hragoimn paylarina yénelik sabip olduldan opsiyonlar
haldkinda bilgi:
Yoktur,

2 Yinetimde siz sahibl olan personelin ihrageunn paylarma yownelik sahip oldukdan
opsiyonlar hakdonda bilgi:

Y oktur.

17.2.3 Personelin ihrageiya fon salamason miimkiin lnlan her tirlll aulayma haklkinda bilgi:

18.
18,1

Yokior.

ANA PAY SAHIPLERI

fhrapgmin bligisi dabilinde son gemel Lkurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeli veya toplam oy hakla icindeki paylan dofirudan veya dolayh olarak %3
ve {azlas: olan gercek ve tizel kisiler ayn olarak gisterilmel kaydiyla ortakhk yapisi
veya biyle ldgiler yoksa bulunmadifina dalr ifade:

Dogrudan Pay Sabipligine MHykin Bilgl
Sermaye Payr/ Oy Hakl
ﬁm?‘::a'%:] “‘im y Son Genel Kurul Son Darum ftibarryla
A Soyadh 28.03.2019 19.11.2019
(TL) (%) (1L) (%5)
IFCHS 76.140.485,11 82,74 02,87 76.329,376,11
Halka Agtk Kisumn 5.962.014.89 7,26 2,03 5773.123,89
TOPLAM 82,102,500 100,00 190,00 82.14:2.500
Dolayh Pay Sahipligine Rigkin Bilgi
Sermaye Payr /! Oy Halida
Ortagin
. Son Genel Knrul Son Durum Ltibarivie
TIT:; ftsg;:c;w 28.03.201% 19,11.2018
(TL) | o (TL) | %

{
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P 76.140.485,11 92,Td T4.328.376,11 92,57
Halka Agk Kisim 5.962.014.89 126 5.773.123.89 7,03
TOPLADN $2.102.500 1000 S2.102.5040 1000
182  Sermayedeki veya toplam oy hakla I¢indeki dofrudan paylar: %5 ve Fazlas olan gergek
ve tiizel ldsi ortaldarin sakip oldullarn favikdhi oy haklarma [igkin bilgi veya
"bulanmadifina dair Hade:
¥okiur.
18.3  Sermayeyi temzil eden paylar hakkinda bilgi:
. Mama/ o . BirBaym
Grubn Hamilline Imtivaziarm Ti.'irll “Nominal 'I'np_l:m Surma{:}re Drgm.
' Qldufu Deferi {TL) (TL) o)
Mama Yaletur L 0,01 82.102.500 (g
TOPLAN B 102500 100

18.4

iragpnmn bilgist dahlliide dofrudens veya dolayh olarale ihraggnm ybnethm
haldmiyetine sahip olanlarn ya da ihragemn kontrol edenlerin adi, soyadi, tearet
wovam, yonetim hakimiyetinin kaynaf ve bu gilcin lditiye kullamimasim enpellemek
icin alinan tedbirler:

Ortakifim Ticaret | Sermayedeli Pay Tutar ke
Unvam (TL)* _ Oraw (%) Kontroliin Kaynag Tudl:.nh_-la_r
P T6.329.376, 11 0297 Diolayls Ortaklik Yoldur
IFCHS 76.329.376.11 02,97 Pay Sabiplifi Y olotur

185

18.6

19,

121

*19.11.2010 jtibanyla

IPCHS Sirket paylaninm %350’ den fazlasima sahip olmas: nedeniyle, IP ise IPCHS girketinin
hakim ortaf olmas) nedeniyle Yinetim Kurulw'nun stanmasinda belirleyici olan pay
sahipleridir. Yonetim hakimiyetinin kbtilye kullamlmasiun engellenmesine ilightin Sirket
tarafindan alinan &zel bir tedbir bulunramakla birlikte bu konuda TTK ve SPK. mevzuatinda
yer nlan hilchmler halihazrda hakimiyetin kitlye kuliammim engolleyici  nitelik
tagimaktadir,

Thraggimn ynetim hakimiystinde deglsiitiic yol agabilecek anfagmalar/diizenleneler
haklanda bilgi:

Yoldur,

Sermayedeki veya toplam oy haklo icindeki dofrudan paylar %5 ve fazlasi olan zergel
Jedgi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoltur,

iLisKill TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyla ilighili tarafiarla yapitan
1lemler hakkmda TMS 24 ¢ergevesinde ayrmtl aciklama:

iligkili taraflarls agagidaki tabloda belirtllen {slemler yapilmaktadu:

Aalim lslomlor Satun slomler

7..
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Hizmet Alimlan Hizmet Sanglar

Sirket migter] taleplerine zamaninda cevep verebilmek igin, yulik bazda Uretin hacminin
byl ¢ofumlugunu karsilayabilecek tedarikellerle galigmayi tercih etmektedit. Diinya
genelinde bllyilk hacimli tretimlee] destekleyebilecek kraft kgt ireticilerinin sayisinin az
olmas: ve lokasyon bakunmdan biylik ¢ofunlugunun Tirkiys'ye uygun diigmemesi dolayrs:
ile lojlstik malivetlerinin yllksek kalinast Sirket'in Uriinlerini tedarik edebilecedi kraft kgt
tireticilerinin sayism1 sinirlandirmakiadir. Uretimi gergelkdestirocel olan girketler Uretim
sipariglerini genellikle yillik olarak almakta v liretim planlarint da (Srnefin iiretilecek olan
kigidn boywtlannm wl boyunca ayni olmags gibi) yllik olarak belidemektedit. Yil
igerisinde frstic sirketlevin bu planlarnda gok fazla sepme olmamakeadir. Bu sabeplerle,
tiketioiler hammadde tedarik edebilecekleri (reticileri segerken gok fazla alternatif
bulamamaktadir.

Sitket yukarda bahsedilen nedenlerle dolayli hakim ortafi olan International Paper
Company ve igticaklerinden kagit alma yoluna gitmektedir. Jirket, I-17.1 sayih Kurumsal
Yisnetim Tebligi hilkimleri gergevesinde, iligkili taraf iglemlerino iligkin olarak yinatim
kursin rapora hazidemektadw, Bu kapsamda $irket, blinyesinde bulunan fabrikalarin
{ntivaglart Yarglamak emaot ile bitemational Paper Company ve igticalderinden kajpt
alimlan Hazivan 2019 déneminde 71.884.022 TL, Aralik 2018 ddneminde 314,909,241 TL,
Avallk 2017 doneminde 167.762.579 TL, 2016 ylinda 116.036.750 TLolatak
gergeklegmigtir. :

Sirket ayrica Grup Sirketi olan [F Belgian Service Company ve International Paper Folska
Sp. {le yaphii hizmet anlagmalarma istinaden genel yonetime iligkin hizmetler ve bilgi islem
hizmetleri almaktadir. Bu kapsamdn Sirket, International Paper Belgian Service Company
tarafindan kendisine saglenan finans, vergi, bukuk, insan kaynaklari, i denetira, kredi ve
Kivesel tedarik hizmetierinin Sirket’in ficeri pozisyonunu glglendirecek ticarl veya
ekanomik bir defer saglamas: ipin gerekli hizmetler fiilon almaldadr.

Diger taraftan Sirket bazi personel toretlerini, avokatlik, damgmanhk, efitim ve seyahat
masraflarmi hizmst sabslart baghgt altinda iligkili sirketlerine yansitmaktadir,
Sirket'in, bagh ortskhih Dofal Kagit'a yansitti1 masratlar bulutmaktedir.

01.01.2016-31.12.2016, 01.01,2017-31.12.2017, 01.01.2018-31.12.2018 a1.01.2019-
30.06.2019 dénemlerinde yansitdan masraflar danipmanllc ve girketlerin birbirleri adma
katlandildan diger muhtelif masraflaridir,

30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 konsolide iligkili iaraflardan ticari
alacaklar agagndaki gibidit

= ————— e R

i ———m

Bafimsiz Denetlinden Gegmig {TL)
irketin Ticaret Oovani 3LI22006 | 31122017 1122018 J0.06,2010
{Wskili Taraflardan Ticari Alacaklar {TYL) D
Tntemational Paper Compeny ve fstirakleci 244,394 358981 125,304 135.637
Toplam 244.3%4 358,981 125204 135637
30.06.2019, 31.12.2018, 31,12.2017 ve 31.12.2016 konsclide iliskili taraflara ticarl bor¢lar
agagidalki pibidir:
il vaflarg Tj ovglar (TL 3L.12,2016 31122017 | 31122018 | 30.06.2009 |
Interoational Paper Copipany ve Istivakler] 35.252.726 78.803.375 | 200400618 | 202.536.250
Toplam 39251124 78,895,375 | 200.401.618 | 202.536.250

Sirketimiz ile ilgili Him iligkili taraflar arasinda yapilan iglemlera iligkin aynnhih

gekl i, KAPMa tm,gg.urngcm_yaymlmu 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018
A YATTIM
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30.06.2019 tarihleei itibarwyla hazirlanan bagmsiz denetim ve simrks denstim raporlarnm
“iligkili Taraf Agtklamalar’” dipnotunda yer almaktadur.

192  tiskili tarafiarla vapilan iglerin ibragpinie net satiy hasilat Ipindeki payr haklanda
bilgi:

Hiskili taraflarla yapidan iglemlexin Sirket’in net sang hasdati icindeki pay1 agagidaki gibldir:

ili 31122016 | 30022017 | 3122008 | 30062018 | 30.062019
Mal ve Hizmet Sanglari 939,375 2.009.300 2.655.602 1.491,648 1013384
Mal ve Hizenet Alimlan -124.657.183 | -181.366.101 | -333.003.512 | -125445.514 | -B2.603.423
tligkiti Tarnf fglomlord (net) | -123.717.308 | -179.356.801 | -330.347.820 | -123.953.865 | -81.680.032
Net Satiglar 500.997.798% | #48.186.881 | 1.126.721.602 | S$15.823.669 | 522.260.301
et Satiglare Orung 20,6% -21,1% -29,3% -24,0% -15,6%

20. DIGER BILGILER

20,1  Sermaye Haklunda Bligiler
Sirlet’in gikanlms sermayesi tamam ddenmiy 82.102.500 TL'dir, Jirket'in gikarilmig
sermayesi beheri 0,01 TL kiymetinde nama yazilt 8,210.250.000 adet paya bilinmlls ve
muvazaadan eri gekilde tamamen ddenmigtir,

20,2 Kayith Sermaye Tavam:

Sirket'in kayith sermaye tavam 410.512.500 TL olup, ber birl 0,01 TL itibari degizrde nama
yazil1 4,105.125.000 adet paya bGlinugtir. SPK tarafindan veriten Sirket’in kayitl sermaye
tavany izni, 2019 ile 2023 (5 wil) arasinda gegerlidir,

20.3 Dénem bam ve dinem sonundaki fiili dolagmdaki pay sayismin mutabakatr ve
lzahnameds yer almam gercken fnanszl tablo domemleri itlhariyla sermayenin %

10" undan fazlas: ayni olarak fidenmigse keopu haldauda bilgi: :

Ayni sermaye bulunmamaktadis.
MNominal Defer (TL} 3122016 31122017 1122018 30.06.2019
Fiili Dolagimda Bulunen Paylar 2445413 2356360 5930418 57124
Toplam Sermaye 32.602.500 32.602.500 RAI02.504) £2.102.500
Fifli Dolagim Oram %7,50 %7,22 %7, %7,03

20,4 Sermayeyl temsil etmeyen hurucu ve intifa senetieri vh. hisselerin says ve nitelifii
haklunda bilpi:
Yoldtur.

205  Varanth sermaye piyasas) araglar, paya dinigtiiriilebilir tahvil, pay ile deplgtivilebilir
tahvil vh. sermaye piyasas: araglavmin miktan ve dinilgtirme, degigim veya talep
edilne esaslacina {ligldn bilgh
Yoktur.

20.6 Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma le

opsiyona konu olmass kararlagtirilmg sexmaye piyasast araglav ve sz konwsw opsiyon
haklunda iligkdli kigileri de igeren bilgi:

Yolktur,
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20.10

10.11

20.12

20.13

fzahnamede yer almasi pereken fnansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirmlan ve kaynaklan fle sermaye azalimlan, yarahlan/lptal edilen pay groplar. ve
pay saymuoda dedigiklife yol agan diger iglemlere iligkin bilgi:

23 Bkim 2017 tarihli yénatim kuralo karan fle Sirlet’ in 32,602.500 TL totarindaki gikanlmms
sermayesinin, (gili tarihteki) 163.012.500 TL kayith sermaye tavan igerisinde, 42.500.000
TL artnlarek 82.102.500 TL'ye gikarikmasina karar verilerek 22 Subat 2018 tarihinde
onaylanau izatmame senrasinda, iglemler tamamlanmig ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 4
Mayis 2018 terthli izin yazmsi ile onaylanan ana stzlegmenin "Sermaye" baslikh 6.
Maddesinin ven! yekl, Istanbul Ticaret Sicil Midiirligh tarafindan 18 Mayrs 2018 tarihinds
tosctl edilmigar, :

Thraceimim son on ikl ay i¢lnde halls avz, tabslsli veya nitelikli yatrimenya satig suretlyle
pay lhracin bulunmasi halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan
paylarn tatan ve nitelilderine iligkin agklamalar:

Y oktur.

ihragpom meveut duram itibariyla paylarinm borsada iglem giirmesi durnmunda
hangi paylanu borssda islem gdrdigiine veya bu hosuslara iligkin bir bagvnrusonun
bulaoup buluomadifma iligkin bilgi:

Sirket paylar1 Borsa Istanbul’a kote edilmis olup, “OLMIP* islem kodu ile Borse [stanbul
Ana Pazar'da lglem grmeltedir,

Izahnamenin hazarlandaf yil ve bir Snceld yilda efer hrago halihazirda hallca agik bir
ortakhk ise thragoimn paylan lizerivde Gclinct kigiler tarafimdan gergeldestirilen ele
gecirme tekllfleri ile siz Joonnsu tekliflerio Oyat ve sonuelan haklanda hilgi:

Yoltor,
Esay sbzleyme ve i yinergeye lliskin dnemh bilpiler:

Sirket’in Esas S6zlogmesi’ne ve TKX hiikiimleri uyannca hezirlanan Iy Gdrev Yéneegesi'ne
KAPtan  (https://www.kap.org.tefa/Bildiring/268726) ve Sirket’'in  koromsal [mternet
ndtesinden {http:/fwew.olmuksan-ipaper.comftyfyatitimeilar/kunmosel -
yonetim/yonergeler/genel-kwrul-ie-yonerge/i-148) ulagilabilmektedir.

Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle thragooun amag ve
Faaliyetleri:

Sitket*in amag¢ ve faaliyetleri Esas Sdzlesme’nin 3. maddesinde detayl bir gekilde yer
almakta olup, agagida baslica faaliyetlerine iligkin Szet bilgi bulunmaktadir:

SirkeP'in amas her nevi ve ebatta mukavve, selliloz, kafif ve bilhassa oloklu mukavva imal
eimek v bo maddelerden kutu ve diger mamilil egya yapmak, gida ile temas eden madde ve
malzeme Uratimini yapmak, ambalaj atyf) ve tehlikesiz atik geri d@nilgiinrindi saglamaker.

Yénetim kornluea ve komitelere iliskin §nemli hiikilmlern dzefleri:

Sirket Esas Szlesmesi'nin 9. ve 10. maddeleri ilo Ig Gorev Yinergesi’nin 3. ve 4. maddeleri
uyarinca Sitket, Genel Kurol tarafindan TTK hilkimleri gergevesinde azami Og y1l gbrev
vapmak Uizere segilen sn az beg Uyeden olugan bir Yinetim Kurolu tarafindan yénetilic ve
temsil edilir,

Herhangi bir Yénetim Kurulu Uyeliginde bir agilma olmast halinde, Yonetim Kwulu bir
kisiy! gegici olarak etar. Bu suretle atanan ilye bir sonraki Gene!l Kurul toplantiama kadar
gdrevini yapar ve atamanm Genel Kuru! toplantisinda otaylanmasi halinde yerioi aldif
{iyenin girey stresini tamamlaymncaya kadar ghrevine devam eder.

Bir tzel kisi yénetim kurutuna (iye secildifi takdivde, thzel kigiyle birlikte, tizel kigi
enen, sadece bir gergek kisi de bu tlzel kigi ile birlikte tescil ve ilan olunur,

88
b AT M
HE UL DGR Y A 5,

=




Y énetim Kuruln irvesi olan tilzel kist, kendi adina teseil edilmis bulunan gercek kiglyi her an
degigtivebilir. Yonetim Kuruln dlyeleri en fazla i yilhk mtddet igin seqilicler. Sitresi biten
flye yeniden sceilebilir. Genel Kurul lfizum goriirse, Yonetim Kurulu ilyesini her zaman
degigtivebilir.

Y 8netiim Kuruln, islerin gidigini izlemek, kendisine sunulacak kenularda rapor hazirlamak,
kararlarint vygulatmak veya i¢ denetim amaciyla iglerinde Ydnetim Kuruly fiyelevinin de
bulunacags komiteler ve komisyonlar kurabilir. Komitelerin gbrav alanlar, galiyma esaslan
ve hangi Uyelerden olugacag SPK. Kurumsal Yonetim Ilkeleri de dikkate alnarak Y6netim
Kurulo tarafindan belitlenis va karmrya enklane.

Sirket Baas Sozlegmesi'nin 11. maddes! ile lo Gérev Y8nergesi'nin 6. maddesi uyarmea
Yénetim Kurulu her yil en sz dort defa toplanw. Lizom hafinde veya Y3netim Kurnlo
Uyeleri*nden birinin talebi iizerine Yonstim Kurulu her zaman toplanabilir. Ytnetim Kurulu
tiye tam sayisinin gofomlufivnun mevoudiyeti ile toplanw ve karsrlanm toplantida hazir
bulunan tyelerin ¢ofunluguyla alw.

Siriet Esas Stzlegmesi'nin 12. ve 13, maddesi ile Iy Gorev Y dnergesi'nin 7. ve 8. maddesi
nysrince, Sirket'in idaresi ve digariya kars) temsill Yonetim Kuruiu Uyelerine aittir. Sirket
ile ilgili hoton belge ve sozlegmelerin gegerli olabilmesi ve sirketi ilzam edebilmesi, buniann
kendilerine imza yetkisi verilmis kigi ya da kigilerin gitket unvam altna vaz edecekleri
invzalan ile mtimkilndir. imzaya yetkili olanlar ve dereceleri Yonetim Kurulu karan ile tespit
olunur. Yénetim EKurulu dizenleyeceji ip ybnergeve gore, TTK madde 375°te sayilaniar
haricindeki yénetim yoikisinin tamami veya bir losmm: Ydnetim Kurulu dyesi olan
murahhas iiye veya (yelere veya tayin cdeces] (Sirketin ortafi veya Ydnetim Kurulv iiyesi
olmas: gerekmeyen) tayin edilmis mOdirlere devredebilir. Yonetim Kurulu ayrica giket
iglerinin ifas igin Girket Gensl Mitidiirl veya difer midticleri segebilir ve bunlara girket
narmina imza yetkisi verir, Ancak, (i) {5 planinin veya herhangi bir tadilinin onaylanmass, (ii}
her yil genel miidiire yetki verilecek yatirim harcamatan ile bu yatirim harcamalarn igin izin
verilen limitleri icerecek yillik biltgenin onaylanmasy, (ili) herhengi bir sermaye artirimi veya
azalhlmas teklifi, (iv)] herhangi bir ker daftmu teklifi, (¥) hethangi bir Esas Szlegme
degisikligi toklifi, (vi) herhangl bir ig sozlesmesi akdedilmesi, bunlarm degisikligi veya feshi
veya Sirket'in genel miidirii, finansmean miidiit vo finans direkitriintin kigisel hizmetleri
konusundaki differ stzleymeler, (vii) Sirket'in hethangi bir yan kurulusuna yukanda (i)den
{vii)ya kadar smalanmig bulunanlarm yaptuiimas: veya yapimas konusupda izin verilmesi,
ve (vii) Genel Midlre verilecek yefkiler, sadece Yinetim Kurulo terafindan
kararlashnlabilir, Kanun ve Esas Stzlegme geregince Genel Kurul’dan karer istthsalint icap
ettiren ‘muameleler digmda bilumum kararlan ittihaza Yonetim Kurulu yetkilidir. Yénetin
Kuwwlv §itket'in igleriyle tim malvarlifin tedvire ve tahdidi olmamek lizers, sadace Genel
Kuruvl’a taninmiig yetkilorin diginda kahp girket amag ve fasltyetine dahil clan sézlegme ve
iglemlerin yapiimasi, gaytimenkul alim ve satimi, kiralama ve finansel kiralama seklindeki
islemlerin ifas1 ve gayrimenkul lizerinde ipotek tesis ve fekkine mezundur, $5z koousu sifat
cergevesinde Yonetim Kurulu sirket adina hmza coneye, gereltigi takdirde ticari anlagmalar
yapmagn, sulh ve ibrada bulunimeya, tabkim sbzlesmeleri alodine, hakem tayin ve azline,
konkordata teklifine ve konkordato teklifinin kabulii ya da reddi ydmiinde oy kullsnmaya ve
sulh almaya, silreleri Yénetim Kurnlunun gdrev sbresinden daha vzm olsa bile girket
amaglarmin gercoklegtivilmesi igin gerekli sair bilumum iglomlere ve sbzlesmenin akdine
yetldlidir,

Asafidaki bususlar da Yonefim Kumluonun yetkilevine dabildir: (g} Sirket namine
gavtimenkul alwm, satury, kiralanmas: ve ipotek yapilmasi, (b) bankalar ve difier kred:
mitessaseberi e sirket [chine her nev'i kredi tominine miteallik mukavelcler akdi ve bu
maksatle. fpotek ve rehin tashhiitlerine girigilmesi, ve {c) §irket lokine alman ipotek vo
rehinlerin lealdirlmasy,

20.14 Her bir pay grubunun sahip oldugu imtlyazlar, hrﬁlam we ainirlamalar hakianda bilgi:

Yok,
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20.15

20,16

Pay sahlplerinin haklarumn ve imtiyazlanma degigfiriimesine lligkin eaaslar:
Yolaur,

Olaian ve olaganlistli genel kwrul toplantsimn yapimasing illgkin usuller ile
toplantilara kathm kosollan hakkanda bilgi:

Olagan ve Olefantisii Genel Kurntllarin toplantyys gagrimasma iligkin usuller Sicket'in
lurumsal Intornet adresinde (www.olmuksan-ipaper.comfa) yer alan Ig Yonergesi’nde
ayrmtil bir sekilde dlizenlenmekiedir. Iy Youerge, 22.03.2013 tarfhinde KAPta yapilan
aglklama ile de pey sahiplerinin bilgisine sunulmngtur.

Buna ek olerak, Sirket Fsas Sozlegmesi'nin 17-24. maddeleri arasmda Genel Kurul
toplantilanna iligkin esaslar agafideki sekilde dilzenlenmigtic:

Gene! Knml olagan veya claganiistt olarak toplani. Clagan ve Olaganistlh Genel Kurul
Toplanhlerma iligkin bildivimler, TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuah hiiddimleri
gercevesinde yapilir, Olagan Genel Kurul girketin hesap devresinin sonundan itiharen g ay
iperisinde ve senede en az bir defa toplanir, Olaganiistii Genel Kurul, Sirket iglerinin icap
ettirdigi hallerde ve zamanlarda kavun ve Bsas Sizlegme'de yazil hitkimlere gre toplanr.

Davet Sekll: Genel Kurulua toplantiya ¢afirilmas), TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuatinn
ilgili maddeleri ile Esas Sozlesme hikiimleri uyamnca yapihr. Genel Kuorul’un ioplantiyn
cadirilmasing ait ilanlar, Kntumsal Yonetim Tlkeleri gerefince Ian ve toplant: gilnleri heri
olmak (zere en az iig hafta evvel Sitket’in intemet sitesinde, KA P ta ve Thickiye Ticaret Sicil
Garetesi’ nde yapilir,

Genel Kurnl Toplanhsma Elekironik Ortamda Katdim: §irket’in Genel Kurul
toplantilatina leatiima hakks bulunan hak sehipleri bu toplannlata, TTE mn 1527, maddesi
uyarinca elekironik ortamda da katilabilir. Sitket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yamlacak Genel Kwullara Digkin Yonetmelik hitkiimleri uyarnce hak sahiplesinin genel
kurul toplantdarna elektronik ortamde katilmalarina, glriy apklamelgrma, dneride
bulunmsalanna ve oy kullenmalasna imkan teniyacak elektronik genel lurul sistemini
lurabileceigt gibi bu amaeg igin olugturnlmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hitkm{ uyarinca, lurulmusg olan gistem
tizerinden halk sahiplerinin ve temsfleilerinin, amilan Ybnetmelik hitkiimlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saflanur.

Toplanty Yeri: Genel Knrul toplantilan, Sitket merkezinde veya Yinetin Karuly’pun uygun
girmesi halinde, Sirket merkezinin bulundugu il smurlan igerisinde bagka bir yerde
yapilabilir.

Taplantilarda Bakanhk Temsilclsinin Bulanmasi: Gerek olagan ve perskse olagandst
genel kurul toplantilannda Glimriik ve Ticaret Bakanlfi’ndan temsilel katilmaz ile flgili
konularda TTX, ve “Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarmin Usul ve Bseaslan fle Bu
Toplantlarda Bulunacak GOmriik Ve Ticaret Bakoanlig Temsilcileri Hakkinda Ydnetmelik™
hitkttmleri uygulan.

Toplant Nisabi: TTK da daha yUksek toplanti ve karar nisabi dngtriddiigh haller haricinde
pay sahipleri gensl kuruln igin gerekent toplant ve karar nisabi Firket sermayesinin en az
viizde elli bivini (3451) elinde bulunduran pay sahiplerinin asaleten veya temsilen hazir
bulunmast ve karar lehinde oy kullanmasiyla saglanir,

Oylarin Kullammy: Genel Kurul toptantilarmda oylarn kulfantmnda TTK, SPKn ve ilgili
diger mevzuat hitkimlerine wyulur,

Vekil Tayini; Genel Kurul toplantilannda pay sahipleri keadilerini differ pay sahipleri veya
hatigter tayin edecekleri vekil vasttast ilc temsil ettirebilivler. Sirket'te aym zamande pay
sahipleri alan vekiller kendi oylarma ileveten ve kendi oylarindan bagka temsl ettilderi pay
sahiplerinin sahip oldufu oylan kullanmaya yetkilidirler.
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fhra¢pmm  yonetim halimiyetinin el deBigfirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakiomda bilgl:

Yok,
Paylann devrine iliskin esaglar:

Sermayeyi temsil eden paylsr kaydilegtitme esaslan geir;evesinde MK 'da kayden izlenir.
Sirket paylanmin mblkiyelinin devei TTK, SPKn ve tgili yasal dizenlemelerde yer alan
huliimlerin sakl kalmas: kaydiyla serhesitir,

Sermayenin artirilimasima ve azaltilmasima iligkin ezas siizlegmede Engbriiten logullarin
yasann gerektivdlfinden daha afw olman halinde siz konwosu hiikiimler haklunda
bilgi:

Yalktut,

ONEMLI SOZLESMELER

Dlagan ticari faaliyetlerin yirlitilmesi nedeniyle imzalanan sSzlegmeler diginda tmemli
stizlegme bulunmamaktadu.

ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKRINDA
BILGILER

ihracomm Knrulun mabasebe/finansal raporlama standartlan nyarnca haarlanan ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablofar: lle buplara lliskin bagimsiz denetim
raporlae

Sirket'in 30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli konsolide finansal durtm
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine eit; konsolide kar veya zarar ve difer
kapsaml gellr tablosn, komsolide 5z kaynaklar degtisirn tablosu, konsolide nakit aki3 tablosn
ile tnemli mnhasebe politikalarni 8zetleyen dipaiotlar ve digier agiklayscr notlardan olugan
finansal tablolars ve bunlara iligkin bafimsiz denetim ve sintrlt denetim raporlan, sirastyla
09 Afustos 2019, 28 Subat 2019, 22 Subat 2018, ve 27 Subat 2017"de KAP*ia ilan edilmigtir,
Denetim reporlanina Sitket internet sitesi {www.olmuksan-ipaper comfir) ve KAP'in internet

sitesinden {www kap.orp.ir) ulagilabilir.

fzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dfnemlerinde bagmsiz denetimi
gerceldegtiren Xuruluglarim wnvaunlar, bagimsiz  denetim girligli ve denctim
kurnluganun/sorumin  ortak bag deneiglnin deflymis olmasi halinde nedenler
haklunda bilgi:

Sirket'in 30.06.2019, 31.12.2018, 31122017 ve 31122016 tarfhli konsollde finansal
tablotarmin bagimsiz/smuirl denotimine iligkin ayrmth bilgiler agafida verilmeldedir.

Sorwmla Ortak

Dinem Bafimsrz Denetio Kurolugu Adres Bagdenslgi Girts |

06,2019

Deloitis Values House Bski
DRT Bagunsiz Denetim ve Bliylikdere Caddeal Maslak
Shihid AS. bahallesi Wo:1 Maslak, Saryer
34398 Istanbul, Tirkiye

Selguk Urkmez | Olumlu

31122018

Daloitte ¥alues Honse Eski
DRT Bagimsiz Denstim ve Biyilkders Caddesi Meglal
SMMI A5, Mehallesi No:1 Maslak, Sariyer
34395 Istanbul, Tirkiyve

Hazan Ali Bekge | Olomin
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Deloltte Values House Esld
DET Bafimsiz Denetlm ve Bllyiikdere Caddesi Maslak .
31.12.2017 ShbALT ALG. Mahallesi No:l Wlaslak, Sarvyer Elasam Ali Bekge | Olumiu
34398 Istanbul, Tlrkiye
Deloitte Values House Eald
DRT Bafimsiz Depetim vo Bilyikdere Caddesi Maslak .
31.12.2018 ShWM A S Mzhatesi Mo:1 baslak, Saryer Hasan Ali Bekge | Olumly
34398 Litanhul, Torkiye
223 Sou lnansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimm ve/veya grobun finansal

durnmn veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecelks Snemll degigiklikler (Uretim,
sabs, stokdar, siparigler, maliyet ve sutis fiyatlan hakdundakl geligmeleri de igermelidir)
veya a6z konusu bususlarin bulunmadif haklunda ifade:

19 Nisan 2019 tarihinde Sivketimiz yénetim kurulu tarafindas verilen karar nyarmea;

(i) Teknik ve ticari degerlendirme raporunda yer alam bulgwlar 1;@inda Sirketimizin
Tirkgtcti OSB Mahallesi, 110, Sckak N5 Corly Tekirdag adresinde bulunat Corlu
Subesi'ndeki tretim faaliyetlerinin gegioi olarak durdurulmasina,

(Ii) Faaliyetlerin gegic olarak durduruldugy bu stiregte hilihazirda devam eden iglarin ve
bekleyen sevkivatlarn aksamamesi ve milgerilerin magdur edilmemesi sdine gerekli
snlemlerin almmass ve bu isler tamamlanana kadar Idari Ofis, Yikleme ve Sevkiyat
departmanlatinda galigen igpilerin palismaya devam etmesine, ancak diger departmenlarda
galisan iggilerin idari izinli sayilmasina,

(ifi)Teknik ve ticari degerlendirme raporunda yer alan tespitlerindaha detavl aragtribman
ve degerlendirileblimesi amaciyla ek caligmalar yapilmasma, raporun Yometim Kunulu'ng
ivedilikle sumulmasina

{iv) Corlu Subesi'nin faaliyetlorine kahe: olarak son verilerck kapatilip kapatumayacafl,
Kkapatiimas: halinde burada kullanslan teghizat ve digger tagimur mallar ile Gorlu Subesimin
fizertnde bulundupu tasmmazin ne sekilde defferlendirilecedi ve benzesi konulards yinetim
kurulumuzea, komite tarafindan hazclanamk yénetim kurulune sunulacak yukanda bahsi
gegen komite raporu incelendikten sonra kerar verilmesine, her haliikarda bu siregte
devamuna ihtivag duyulan fasliyetlerin tespiti ile degerlendirme stireoinde bu faaliyetlere
devam olunmasina,

learar verllmigti.

Bu gergevede, Sirket Yonetim Kurulunca gegitli incelemeler yaptinlmaya devam edilmis,
pesitli alternatifler degetiendirilmigtir ve bunlarin neticesinde:

1. Cotlu Fabikestnn hilihazirdaki teknilc donamm ile aym sektdrde faaliyet giistetmekte
alan diger tsletmeler ile baganili bir gekilde rekabet edebilecek seviyede olmadifs,

2, Corlu Fabrikast'nin yerlesik oldugu arazinin thtiyag duyulan yatoomlann yapilmast igin
yeterli genislige ve kogullara sahip olmamas: ve

3. Bu meblapds bir yatumm Sirket'in difer fabrikalarinda kullamlmasinin ekonomik
olarak Sirket'e gok daba fazla verim ve yarar sajlayacadl

gbz Oniinde bulundurularak Corlu Subesimdeki faaliyetin nihai olarak durduru)mast
husnsunda galigmalann baslatibmasmna karar verllmigtir.,

Bu karar kapsaminda:

{i) Faaliyetin kesin olarak dmdurulmasma kersr verilmesindan Stiri, Corlo Subesi
galbiganlarindan ytnetim Kurulumuza sunulan 25 Nisen 2019 tarihli norm kadro raporunds
tespit olunan galiganiarm iy stzlesmelerinin Is Kanunun 29, meddesi gorefi topln iggi
ciliarma bagvurusu yapilarak 17 ve_18. madde hﬂkﬂ;n]erl de dikkate almarak sona
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erdirilmesineg, fesih tarihine kadar Sirket gabganlarma idari izin verilimesioe, fesih itibariyla
gabsanlarin yasal haklarmn ddenmesine,

{ii} Corlu Subestnin faaliyetlerinin isbu ySnetim kuruln karan tarihi itibariyls de kahes
olarak sonlandirilmasma, sadece g8zetim, tagima, tasnif, moniala ve demontgja iligkin
islemler ile fabrikanin kapatimasi ve meveut iglerin tasfiyesine iligkin sair ig ve iglemlerin
yapilmasina ihtiyag bulundufuna, bu igleri yapacak iggilerin ig iligkilerinin bir stire daha
devamina, Is Kenunu'mun 29, Maddesi ve salt yasal mevzuat gergevesinde iglemlerin
yapilmas ile tlgili clarak garekli resmi bagvurularm yapilmasma,

(iii) Jirketin Insan Kaynaklan Departmaninm bu konudaki ¢aligmalann denetlenmesi igin
Toplu i Stzlesmesi'nde yer alan hiiktimlere ve feshin son gave olmasi ilkesine uygen olarak
gerekli her Givlil Snlemleri almasina,

(iv) Gorfu Subesindeki faaliyetlecin durmasuun olagan bir sonucu clarak $irket'in
liretimde kollanilan malvarhiinm tagmman ve satigt ile tesisin ve arsamn alebetine iligkin
seceneklerin deferlenditilinesine, buna ghre yapilmast gereken islemlere yinefin kurulu
tarafindan bilahare karar verilmesine,

(v} 24/12/2013 tarithi ve 28861 sayil Resmi Gazete'ds yayimlanan Onemli Nitelikteki
[glemlere [ligkin Ortak Bsaslar Ve Ayrima Halda Teblifi (11-23.0nin ("Tebliz") ¢&.
maddesinin 5. fikras1 cergevesinde yapilan defieclendirmede, [EK. 1-25.04.2019 tarihll Norm
Kadeo Calismast ve SPE Mevauah Yonlnden inceleme Raporu] bu islemlerin, Teblig
kapsaminda Onemli nitelikte iglem olarak addedilemeyecegine, bu kapsamda genel kurul
karan almaya Wzum gorillmedigine,

{vi} Tlim bu hususlaro da uygun ydntem ve stirede Kamvyu Aydinlatma Plasfoime'nda
agiklamnasima,

(vif) Sirket Genel Midarh ERGUN HEPVAR!n, toplu iggi ¢ikarma, tesisin ve Cotlu
Subesi'nde bulunan taginirlarm nasil degerlendirilecefi konusunda miizakereleri sirdtirme,
Corlu Subesi'nin {izerinde bulundufu tegnmazin satigi ve bunlara iligkin Ugiinci kigilerle ve
kurumlerla yapilmas gereken iglomleri yiirfitme de debil olmak ancelk buslatla smch
olmamak Bzere Corlu Subesi'nin kapatilmasma iligkin her tield i§ iglemleri ifaya yetkili
olarak atanmasina, gerekli olmas: halinde bu hususta kendisine velidlat verilmesine,

ovbirlifi ile karar verilmigtir.

tgili karar uyannca, Clorlu Fabrikas: 26 Nisan 2019 tarihinde faaliyetlerine son vermis, 27
Mayis 2019 tarihinde ise, 26 Nisan 2019 tarihli Ytmetim Kurulu kararma istinaden tople
igten gikatma iglemleri gergeklestivilinigtir,

Sirket'in 5 Afustos 2019 tarih ve 16 sayili Yénetim Kurulu kasari uyarmca Corle gubesinir
Corlu Ticaret Sicil Madidgn nezdinde terkin edilmesine kerar verilmig ve terkin Corlu
Ticatet Sicil Miidiirlitgil nezdinds & Agustos 2019 tarihinde tamamianwmgtir.

Bunun haricinde dnemli bir defigikik bulunmamalktadar,

Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

Proforma finansal bilsilere iligkin baimsiz gilvence rapora:

Yok,

fhracemn esas stizlesmesi fle kamuya agikladig difer bilgl ve belgelerde yer alan kar

.
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“Tivk Ticaret Kanw'mm 507 ve milteakip maddeleri ile diger ilgili konuniar ve isbu
Esas Mukavelename hiikimleri gereffince tanzim edilen bilangoya give hesap ve tespit
oltitan kavdan;

@) Odenecek lnmumiar vergisi ve saiv mali mikellefivetler ve varsa gegimis yil zarariar:
dasifar.

b) % 5 genel kavuni yedek akge qmilir,

g} Kalendan varsa, yi iginde yaptan bafis rwarn iavesi e buhmacak meblag
fzerinden, Tirk Ticaret Eariununu ve Sermaye Plyasast Mevzvating wygun olarak
Genel Kurul tarefindan belirlenen ovan ve mikiarda bivinel kar payr aprifiv.

Krdan, yiuiarida belirtilen miktariar ditsillatizen sonra kalant krsmen veya tamosen
dagitmaya veya TTK 523 Maddesi 2 filvasi hifonft uyarinea yedek ofge olgrak
ayrrmayi Genel Kuvul yetfalidiv,

Pay sahiplarine Sermaye Piyasas: Kuralu tarafindem belfrienecek ovan ve esaslara gire
Birinct kav pay: ddendikten sonra, kardan pay alacak kigilere daguiocok toplan tutarin
yHzde onu (%610} TTK run 519, maddesinin tkinci fikrasmanic) bendi uyarinca genel
ke pedek akgeve ekienir.

Genel fanmni yedek akge, sermayenin veya grkardnng serimayenin yarism symadif
takedivde, sadece sarariorin kapattimasma, fslerin i gltmediil zamanlarde isletmeyp!
devam eftirmeve veya igsizlifin dntine gegmeye ve sonuglavim hafifietineye elvariphi
drieinier almmast igin kullemilabilir.

Yasa hikmil ile apribmas gereken yedek akiceler e esqs sdzlegmede pay sahipleri igin
belirtenen birinei kar pent ayilmaehkcn bagka yedek akge ayrilmasina, extesi yda kar
aktaviimasma ve birine! kar payi dafidmadikea Yonetim Kurulu Upelerine, memur,
milstahdem ve iggiter e gesith amaglarla lnwulmeg vakiflar ve bu gibi Kisi ve kurumlara
kardaw pay dafrimasima kavar verilemer.

(Kaynak: www,olmuksan-ipaper. com/trivatirimeilarkurumsal- kimlik/esas-
sozlesme/esas-sozlesme/i-1319)

Yanetim Kuraly’nun 27.02.20 (4 tarihli karer ile kabul edilip agafiida yaz.l oldugu sekii ile

ilan edilen Kar Dagstim Politikasi, 26.03.2014 tarihli §iket Genel Kurulv tarafindan

onaylanmmgto:
"QPK ‘mn 23 Oealk 2014 tavibdl ve I-19.1 savdi Kdv Pays Tebligi hitkiinder! uyarmca,
isbu Yorettm Kuwrulu kavart He §irket'in Kdr Dofatun Polltikass olarak Sirket’in
herhangi bir kir pay: dagrtion ve kdr payi avanse deffimi yapmayacafi dilzenlenmigtiz.,
Isbut politika Yonetin Kwulu tarafindan ulusal ve global ekonomik kogullar, yatwmn
projeleri ve Sirket'in finansal fonlart dakil ve fakat bunlarle sunel; olmamak vizere
Yonetim Kurul tavafmdan wpgun goritecek herhang! bir sebeple her raman gézden
gegirilebiliy. Isbu politikadakl herhangi bir degisifiik Genel Kivultn onayma rabi
alacaktir,

Meveut Edr Dagitum Politikasimm degiyeirilmesinin gerekoest Sirket'in ik farardo
belirtiten defierlendirmelerden dolayx Yonetim Kurwlu yen! Kar Dagiam Politikasw
guizden gegirene kadar kdr payi dagsinn yapmamasi saflamakin".

(Kaynak: www. olmuksan-ipaper comfriyatirimeilar/ozel-durnm-
aciklamalari/20 | 4kar-payi-dapitimina-iliskin-vonetim-kurolu-karani/i-5 | 0;
wonw leap.oretr/bildirfm-sorgularifbi ldicim-detayl aspxHd=339223)

2016 Yih Kar Dagstim Kararn:

2016 mali yihoe iligkin hesap déneminde Sirketin SPK'va giire 2016 yili net ddnem zarars

ve Yasal kayitlara gore gesmiy yil zararlar bulunmas: sebebiyle Sirketin kir dafetimi

yapmargasmin Olagan Genel Kurulun onayma miu]_rlnusma karar vermigtir. [Igili hesap
o - i
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dénemine iligkin kar dafam teblosu 01.03.2017 tarihinde KAP'ta yaymlanmighe,
Ay Bildirims5 897

2017 Yih Kar Dagriim Karay:

2017 mali yilina [ligkin hesap déneminde §irletin yasa) kayitlara gére gegmis y1l zararlam
bulunmes: sebebiyle Sirketin kir dagitum yapmamasmin Olagan Genel Kurulun onayma
sunmlmasina karar vermistir,ilgili hesap dénemine iliskin kar dagitun tablosu 23.02.2018
taribinde KAP'ta yaymlanmigtr. hitps:/www.kap org.tr/te/Bildirim/66 1939

2018 Y1h Kar Dagrim Karar:

2018 mali yihna iliskin hesap dOneminde Sirketin yasal kayitlara ghive g gegmiy dOnem
zavarlan bulunmasi sebebiyle Sirketin kir dafifun yapmamasiun Olagan Genel Kurulun
angyma sunulmasma karac vermigtir. {lgill hesap ddmemine iHskin kar da@ifum tablosu
28.03.2019 tarihinde K AP ta yaymnlanmu gt

https/fwww kap org.trfty/Bildirim/ 750678

Som 12 ayda {hraggimnn vefveya grubun finansal durnmu veya karhhin fizerinde dnemli
etkisi olmug veya izleyen dBnemlerde etkili olabilecek duvalar, hukuki takibatlar ve
tahkim iglemleri veya stz konusu bususlarm bulonmadig) haklunda ifade:

Tilrkiye 2015 Temmuz aymda, ABD mengeili metrekare afulifn 175 gramumn altindaki
beyazletilmamug krafilayner kagitlara, CIF bedeli tizerinden %19.96 oraninda anti-damping
vergisi getirmistir, 2015 itibariyla [P ve Rock-Tenn CP, LLE"den ithal edilen edilen
kagiuttarda swasiyla %9,43 ve %15,06 olarak uygulanan anti-damping vergl eranlan, Mart
2017 itibareyla IP ve Rock-Tenn CP, LLP*den ithal edilen edilen kafitiarda CIF bedeli
izerinden sirastyla %612,24 ve %15,06 olarak nygulanmalita nlao vergl 7 Haziran 2019 tarihi
itibatiyla % ay sonta tekrar gizden gegirilmek kaydiyla kaldirimstir.

Tiwrkiye “Amerika Birlesik Devletleri Mengeli Bazi Urlinlerin lthalatinda Ek Mali
Yiktimitldk Uygulanmasina fligkin Karan 15 Agustos 2018 tarihinden geperli olmak
fizere yiurlridie koymugtor, Buna glire bitincil elyaf (Kraff) kagni ve kartorlar, (kuse
edilmemis, sivanmanug, rulo veya tabakalar halinde) (48.02 ve 48.03 pozisyonundakiler
harig) Ozerine %20 ek mali yikiimlitk getiribmistir. Torkiye “Amerika Birlegik Devletleri
Menseli Bazi Utlinlerin ithalatmda Ek Mali YikomlOlik Uygnlenmasina dair Kararda
Degiziklik yapilmasina Higkin Karartt 21 Mayis 2019 tarlhinden gecerli olmak tzere
ylirlirlige koymugtur. Buna gire birineil elyaf (Kraft) kagat ve kartonlar: (kuge edilmemis,

.gwvanmanug, rulo veva tabskalar halinde) (48.02 ve 48.03 pozisyonundakiler harig)

fizerindeki %20 olan ek mali ylkimlilig %10°a digirmistlr,

Diviz korlsnndald artiga ek olatak nygulanan vergiler de Krafilayner kaZrtlarinin Byatlanmn
artmasing naden olmus, bu durumun $irket karhlhig dzerinde negatif efidsi olmughur. Artan
glrdi matiyetlerinin bir kism satig fiyatiarina yansiilabilmistic.

Son 12 ay iginde Sirkete kargt agiinug olan ve $irketin fnaliyetlori, finansal durumu ya da
karlihfls fizerinde dnemli etkist olan herhangi bir dava, hukuki takibat ve tahkim iglemleri
bulunmamaktadir.

41 Arahk 2018 arihli finansal tablofannda Sirkete kars1 bugline kadar agibmis olan 36 edet
ve 2.504.500 TL ispiltk alacagme iligkin dava meveut olup, bu davalerdan dogabilecak
fdemeler igin 892,000 TOrk Lirast kargilik ayriloug durimdadar,

31 Arahk 2018 taribli finansal tablolarmda Sirket tarafindan bugilne kadar agilan 550'den
fazla ve foplar 28.306.800 TL tutarmda ticari alacak davas: bulunmekta olup, bu alacaklarin
tamami igin karsihk ayrilmug duremdadir,

30 Hazivan 2019 tacihli finansal tablolarmda Sitket tarafindan bugiine kadar egilan 550°den
fazla ve toplam 33.516.1 (2 TL tuterinda ticar] alacak davast bulanmakta clup, bu alacaklatm
tamara igin kargihk aytilmig duromdadar,




Sirket'in bugiing kadar apmus olduiiu 700.000,-TL Uzerindek: 8nemlii davalara iligkin ayrisils
bilgiler agagida verilmektedir:

ihra¢p Tarafindan Agilmuy Davalar ve Yapilan Takipler

Dhavag) Davah Iluhleme! Dosya Risk Tutan
Taral Taraf Nas Yl Konuosu (TL) Geliwen Asama
Sirlat | Keskinofilu | Istanbul Anadolu 13. Ticari 1.545.636,25 | Borglu  gitket  ddome  emr
Tweukrnluk fora Mitdartupn alacak phnderilmigtir.  Borglu  pirket
201E/15152 Bsas Akbizar 1. Asliye  Huluk
Mahkemesi 213962 Esas saytl
dava dosyss: ile Konkordate davasi
aprmug olup mahleme tarafmdan
tedbir karar verilmigtir.
Konkordate  davasing  mudahale
talebinde bulunulmus olup dava
Sirket tarafmdon takip edilmektedir.
Shket | Seker Pl Istanbul &, fera Ticari | !.490.635,86 | Borglu jirket Banduma(Bursa) 2.
ve Yem BAdirlug alacak Aslive  Hukuk  blahkemssinin
San, Tle. 2013/1859 ve 201341 Esas sayil dava dosyasi fls
AS. tsianbul 24. Jera IPLAS ERTELEME kavan almigtir.
Mudnrlagn Yevel mahksme 2015 ylinda iflas
201375597 erteleme  kararinl  cet elmis  ve
sirketin  iflasmma  Karar vermigtir.
Karar Selcer Pilip  avukatlar
tarafindan temyiz edilmis olup
Yargitay karmm hioklenmelktedir,
Sirket | Kemal Istambul 25. Tera Ticarl 133096229 | Borely  sicket  Odeme  smri
Eibg Tarim hiudorlisn alacak pénderilmistic. Borgly sitketln ticari
20171687-76E8- Baaliyetinl  dwrdurdufu  tespl
7889 edilmigtir. slertiler devam
efmektedir,
Sitket | Kesimogly Alhisar feva Ticar] | 1.233.746,05 |Borgly  givket  odeme  cmri
Tavukeuluk Mildnelsgn alagak gonderilmigtic,.  Boiglu  ghlat
2018/3154 Esas Akhisar 1. Aslive Hulwk
Mahkemesi 2018362 Esas sayil
dava dogyas ilz Konkordato davas:
agrns olup mehkeme tarafindan
tedbir karar werilmistir.
Konkordato  devasine  wmiidahals
talebinde bulunddmus olup dava
tarafmzdan fakip edilmektedir,
Sirket | Ekonomik Lstanbul 27. lora Tigarl 1.126.400,00 | Bovgln  slkete  odeme  emri
Slgiem Mndnchipo alacak gioderilmiz  olap  webligatlar
2018721036 v yapimigtr. Borglu sirkete hacze
2018721304 ve pidilmily  olip  memkul  ve
2018/22837 ve payrimenkul  bulunamenug  ve
2018725193, girketin ~ faal ~olmadifs  teapht
20182726 Eva edilmigtic. Borglu sivkst yetkilisi
2018/29535 ve haklnda karpliksiz ¢ek  verme
2018/20098 va sugundan  devaler aglmyy olop
2018/23112 va davalar tarafimizdsm takip
2018/41854 ediltnekebedir,
Siget | Sefmen Tstanbul Anadol 13, Theati 864.483,94 | Borglu  sikel Kozan {Adani)
“Tarim San, Tora dMudirlugu alacal Bandiriog Asliye Hubuk
246/2153] Mehkemesinin 2016/202 Esas sayili
-
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e Tie, Lad. dava dosyam ile  IFLAS
SH. ERTELEME  karari  almigtr.
Yarglama devam atmektedir.
Sirket | Blginsan tstanbul 37. lera Ticari 874,464,285 | Borglu  sirkste  Bdeme  emri
Hursnciye Mirdiir g alacak pinderiimiy olup rebligat muhtara
Litd. St 2015731944 ve vapilmistr Borglu  gitkete  hacze
201531945 pidilmis ve isyermin terk cdildidi ve
girketin Hari faaliyeting chardurdufu
tespit edilmigtir. Dosyanin tahail
kabiliyeti sn an mtimidia degildir,
Sirket | CMS Tarm Istantul 37, [ora Tieari 004 (1722 | Borglu  sitkete  Odeme  emui
Ottinlerl Mduriugs alacak gonderllmls olup tebligat muhtara
Ithalat ve 201531942 ve vapubmugior Borglu  girkete  haces
fhracat Lid. 2015731943 sidilmig ve isyerinin terk edildigi ve
SH, sirketin ticar] faaliyetini durdwrduia
tespit edilmigti. Dosyanin tabsil
kabliyeli su an mlimbiin deBildir,
Siket | Renezoflu Antalya B.lera Ticari £99 52292 | iflas erteleme davasinda wverilen
Tarm Mid 2013/ 12578 ve alacgl tedhir lkaratinden dolmyr iglem
Utinleri 2015-12579 ve 20135- yapiiamamaldadr, Zarmiu olarsk
Toagumacili 12581 iflat erteleme  istemli  devaden
Flastik San. dolag: beklcnmektedir. Dogyanin da
Ve Tie. Lid. halen Yargiay'da oldupn bilgisine
S ulasilmugtir.
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2016 yilun 2. yansmden itibaren ticari alacaklarm %80%inden Fazlast $irket tarafindan
sigortalanmig oldupn lgin bu davalann Sirket faaliyetleri, finansal duranm ya da karhlg
iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Izahnamede yer verilen denethme tabi tutalmug difer bilgiler:

Y olone.

fHRAC YE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

Thrac edilecek vefveya borsada islem girecek paylanm ISIN (uluslararas menkul
kiymet tamimlama oumarast) veya bagkn benzer tammlama kodu bligizi dahil ¢ir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Sirket'in §2.102.500 TL olan gikarlmig sermayesinin tamami nalkiden karsilanmak Ozere
94200,97 arhg ile 247.102.500 TL’ye ¢ikartlmasi planlanmakiadir, Payler arasinda grop
ayrim ve pmtiyazli pay bulonmamakiadir. Yeni pay alma haklannin kullanmindan sonra
kalan paylar Barsa’ds satlacaltir. Kaydi olarak ihrag edilecek paylann ISIN oumaras
TRAOLMKSY1D2 olup, kayttlart tutan knrulug Merkezi Kayit Kurulugn A.$.'dir,

P ren kb,

‘Nama/ Pay Bir Paym Sermi
Hamilice Sayisrmin | Toplam ermayeye
Grubu .. | imtiyaz | PaySaym | GrupPay Naminal P Oram
Oldugy Sayimos | Degerl (TL} (%)
Oram (%) (1L |
16. 504,000,000 - 001 165,000,000 200,97
165.000.0000 | 200,97
£ T
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Paylarm hangi mevzuata gére olugturulduin:
Sirket paylen Sermaye Piyasasi Mevamat kapsanunda clogtorulmugtur.
Paylanno kaydilestirilip laydilegtivilbmedigi haldanda bilgi:

Crtakligimiz. paylen kapdilestivme esaslan gergevesinde MEK nerdinde kapdi olacak
mtulimaktadir.

FPaylarn hangi para birimine gre [hrag edlldifi bakkinda bilgi:

Paylar Titrk Lirasi cinsinden satiga sunulacali,

Kwsitlamalor da dahil olmak dzerz paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
prosediivit haklanda bilgi:

ma. H SPEn madde 19, TTK madde $07, Kar Fayi Tebligi Seri —

No 11-19.1)

Sirket Genel Kurui'w tarafindan belirlenecek kar dagtim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlering uypun clarak kardan pay alma hakkm ifade eder. 8PKn 19. maddssi
hitknh ve Tebiig Mo. [I-19.1 uyatines;

+ Halka actk ortakliklar, kaclarm: genel korullar: tarafindan belitlenscek ker dafibm
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine vygun olarak dagetirlar.

» SPK halka agik orfekhiklarm kar dagitum politikalanna iligkin olarak, benzer mtelikteki
ortakcliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

= Kanunen ayrilmasi gareken yedek akesler ve esas stizlesmede pay sahipleri igin belirlensn
kar pay1 ayrilmadikga haska yedek akge ayrilmasima, erfasi yila kar aktarilmagina ve intifa
senedi sahiploring, ySnetim kurulu diyelerine ve ortaklik galizanlarinae kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belitlenen kar payr Sdentnedikge bu kisilere
kardan pay daftilamnz.

+ BHalka a¢tk ortakliklarda kar payy dagtim techi ifibargda meveut paylann Himime,
bunlatin thrag ve iktisap tarihlori dikdeate alinmaksizin ogit olarak dagitlir,

» Kar pays, anlan Teblif’de dngdrillen esaslara uyulmak ve dafiaming karar verilen ganel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya farkl utarls taksitlerle ddenebilir.

* Sermaye piyasas mevzuati kapsammda hazirlanan finansal tablolar dikkate ahnarak
hesaplanan “net dagiulabilic dinem kan™ ile TTK ve Vergi Yasalan kapsammnda
hazirlanan finansal tablolara gtir: hesaplanan “net dagitilabilir donem kar®ndan diiglk
olan “net dagitilabiliv dénem kari” odarak dikkate ahour ve SPFK mevzuats dahilinde kar
payr dagitim iglemleri gergeklegtirilir,

v Sirket's meveut durum itibanyla Esas Sézlegme’nin ?,E maddesinde yer alan kar
daintimuna iliskin hilkiimler ve 26.03.2014 tarfhli Genel Kurnlu tarafinden onaylanan Kar
Dagitim Politikas uygulanmaktadir.

Hual kazansdan tarify Halka agile ortakbklarda kar payy dafibm tacthi itibargyla mevout
paylarin timline, bunlarin iheag ve iktizap tarihleri dilckate almmakaizin egit olarak dagtilir.
Thrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel korulea karar verlhma olmasi
halinde, ilk kez sona eren mali yil karmdan kar payi alme halkdky elde eder.

Yatirineilar kar pay dagntim riskinin farkinda olarak yabrim karar almehdir.

Zamanagme: QOrtaklar ve kaca katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payt
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettll avans: bedelleri dagitim tarihinden
itlharen beg yilda zaman agimina ufrar. Zaman agimina vgrayan kar pay1 ve kar payl avansi
bedelleri hakknda 2308 sayih Sirketlerin Mtiroro Zamana U§rayan Knpon Tahyilat ve Pay
Bedellorinin Hazineye tntikali Hakkmda ianun hilkomieri wygulamr.

Hatkwn kaftunmine Higkin siurlemalar ve bu haklon yurt digimda yerlesik pay sahiplert
fargfindan  kallanin  prosedfrlis, Hak kullaniming iligkin herhangi  bir  smulama
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hulunmemaktadic, Hak kullanim prosedirn, yort dwginda ve yurt iginde yerlegik pay sahipleti
ipin aymidir.

Hisselert, MEKX, nezdinde ve Yatinm Kuruluglar altindak! yatwimer hesaplarmda kayden
saklamada bulunan ottaklarm ker payr Sdemeleri MIKK araciifi ile yatmimoilarin
hesaplarina ekiaritmaltadur,

Tamm ve dar mitkellef tiize] kisiler, kat pay1 almak iizere yapacaklar: milracaatta mikellefiyet
bilgilerini ibraz stmekle ylidimlidirler. Kar dafitmnds, Sermaye Piyasasi Mevzuah ile
helirlenen sOtelere wyulur. Teblig No. I-19.1 uyannoa kar pay1 dagitun iglomlerine en geg
dafiim kaerart verilen genel kurul toplantisimn yapildifi besap dpemi sonu jtibartyla
baglanmasi gerekmekiedir.

Ear pay: orans veya hesaplonma ponterni, ddemelerin dénemieri ve kinvillatif mahiyette
olup olmadign Sirket, TTK, Sermaye Piyasas Mevzuats, SPK. diizenleme ve kararlar, vergi
yasalar, ilgili dier yasal mevzuat hikiimleri ile Esns Sozlegmesi’ni dikkaie alarak kar
dagrtm  kararlarm belirlemekte vo Kar Dafim Politikasi uyannca kar  dagitiom
yapmaltady. Sitket’in kar dagtim politikasinda, pay sahiplerine kar pay dagtilmamas
csas) belirlenmigtir. '

Yeni Pay Alma Haklu madde 461, kia rmaye slstemin rtakhldar l¢in
SPEn madde 18 ith Sermavye Ststemi Teblipl Seri — No IT-18.1

TTK madde 461 uyarca; her pay sahibi, yeni gikarilan paylar, meveut paylarmin sermayeye
oranma gdre, alma haklan haizdir.

{te yandan Sirket’in esas sermayesi SPXn madde 18 uyarmea gikarilmig sermayedir ve esas
sozlegmeds tespit edilen kayill sermaye mikfanna kadar yeni hisse senetleri gikarmak
suretiyle Yinetism Kurnlu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina
iligkin biikiimlerine bagl kalinmeksizn sermaye artirdabilir. Yeni pay alma hakkar
kusitlama yotkisi pay sshipleri arasinda egitsizlige yol acacak sekilde kullanlamaz. Yénetim
kurulu; pay sshiplerinin yeni pay elma haklanmn simrlandiimasi konularinda veya
imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlayio: nitelikte karar almaya yotkildir,

Sirket*te, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri Sdenmedikye veya satilamayan paylar
iptal editmedikge yeni pay gikarilamaz.,

eden Pa kla 50

. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibl, esas stizlegmede sona eren girketin mal varhfmm
knllanilmasine iliskin, tasfive sormucunda kalan tutara pays oramnda katibr,

el Kurul’s Davet ve Ka alita (SPKn mad 0, TTK madde 415, 41%
425, 1527 plrale Y Namlmas ye Crifi Yoluyla Vekalet Top B .
Sexi — No [1-30.1)
Genel kurul toplanhiane gapri, esas stzlesmede gosterilen gekilde, Sirketin internet sitesinde
ve Tlekiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla gagriir. Bu gaf), ilan ve toplant,
giinleri harig olmalk fizere, toplanh tarihinden en az i hafta fnce yapilir. Pay defterinde yazil
pay sshipleri tle tnoeden sitkete pay sencdi veya pay sahipligini ispatlay belge vercrek
adreslerini bildiren pay sahiplerine toplant glindl ile giindem ve ilammn gikisg veya cikacagi
gazetaler, indeli taahhiitli! mekivpla bildirilir.

Teblif No_II-17.1 perefiince Genel Kurul, Sitiet'in kurumsal internet sitesinde ve KAPta,
Gienel Kurul toplant ilam ile birlkee, ilan ve toplant: gnleri harig olmak izere Genel Kurul
toplant: tarihinden en az fig hafta Snee TTK nim 437. maddesi porgavesinde pay sahiplerinin
incelemasine hzzir bulundurniacek belgeler ile ortald@in lgili meyzuat geregl yapmasi
gereken bilditim ve agiklamalarm yam swa, asafndaki hususlar dikkati gekecek gekilde
yatirimealana ayrica dugurnlur, :
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(@) Agiklamanin yapilacag tarilh itibariyla $irket’in ortaklhk yapisint yansitan toplam pay
say1si ve oy bakk, ortaklik sermayesinde imtiyazh pay bulunuyorsa her bir imtiyazh
pay grubunu temsil eden pay sayist ve oy haklo ile imtiyazlarm niteligi haklanda bilgl.

(k)  Sirket'in ve bagh ortakliklarinn gegmis hesap déneminde gerceklegen veya gelocek

. hesap domemlerinde planladify ortakhk faaliyetlevini tnemli dlgilde etkileyecek
yinetim ve fasliyetorindeki degigiklikler ve bu degigikliklerin gerekgeler hakkimda
bilgi.

fc) Genel kurul toplantt giindeminde yonetim kurulu Uyelerinin azli, defiigtivilmesl veya
segimi varsa; azil ve degistime gerekgeleri, ¥Onetim kurulu tiyelifi adaylh irket's
iletilen kigilerin; $zgecmisleri, son on yil ierisinde yiirGtilE peevler ve ayrilna
nedenleri, $irket ve Sirket’in iligkili taraflars ile iligkismin niteligi ve onemlilik dizeyi,
baumsizlik niteligine sahip olup olmadify ve bu kisilorin ytnetim kurulo tiyesi
segilmest durnmunda, girket faalivetlerini etkileyebilecek benzeri bususlar hakkinda
bilgi.

(d) Sirket pay sahiplerinin glndeme madde konulmagmna iligkin Yatwimer Iligkileri
Bélilmii’'ne yezili olarak iletmig olduklan talepleri, ydnetim kuralunon ortaklarm
gindem Gnerilerini kabul etmedifi hallerde, kabul gtrmeyon Sueriler ile ret
gerekgeleri.

(8) Gtindemde esas sbzleymo degisiklifi olmast durumunda ilgill yinetim kurulv Karari
ile bitlikte, egas sbzlegme degisiklikierinin eski ve yeni sekilleri.

TTK madde 415 uyarinca genel kurnl toplantisma, yonetim kurolu tarafindan dizenlenen
“hazir bulunanlar listesi™nde adi bulunen pay sahipleri katilahilir, Gergek kigilerin kimlik
adstermeleri, thizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttar,

TTK madde 419 uyatinca, esas stizlesmede aksine bir ditzenlsme yoksa toplantiyl genel kucul
tarafindan segilen, pay sahibi sifati tagimast gart olamayan bir bagkan yinetir. Bagkan.
tufanak yazmeni ile gerek porilrse oy toplema memurunn belirleyerek bagkanhi olugturur.

TTX madde 425 uyarmca, pay sehibi, paylarmdan dofan haklarsu kullanmak igin, genel
kuruta kendisi katsiabilecagi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsileisi olarak
aenel kurula yollayabilir, Temsilcinin pay sahibl olmasint Snghren esas stizlegime hilkmil
gecarsizdir.

TTK madde 1527 uyatimnea:

(8)  Sirket sézlesmesinde veya esas sizlegmede diizenlenmi olmas gartiyla, sermaye
sitketlerinde yBnetim kuruln ve midirler kurula tamamen glektronik ortamda
vaptlabilecedi gibi, baz Uyelerin fiziken meveut budunduidan bir toplanirya bir kisim
tiyelerin elektronik ortamda katiimast yotuyla da jcra edilebilir. Bu hallerde TTK'da
veya girket shzlegmesinde ve esay stzlegmede Sngbrdlen toplant, ile karar nisaplanna
iliskin hilkiimler mymen uygulamni.

{b) Sirket, eicktronik ortamda oy kullanebilmek icin, bu amaca Szgtlenmig bir internet
gfiesine sahipir.

(¢) Sirket genel kurullarina elektronlk ortamds katilma, Sneride bulunma, glirllg agiklama
ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitin hukuki sonuglarir dofurur.

Genel Kural'da Miizake Katilma K madde 407, madde 462, madde
417

TTK madde 417 uyarinen; Yonetim Kuruly, SPKn madde 30, imilga 2499 sayill SPKn’nun
10/A) uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen peylarm sahiplerine iligkin, listeyi,
Merkezi Kayrt Kurnlugundan saglayacafs “pay sahipleri gizelgesi'ne gbre dizenler. Bu
maddenin bivincl ve ikinei Rkralarina gore dizenlenecsk genel kurula katlabileeekler listesi,
yonetim kurulu bagkam terafindan imzalanr ve toplantidan dnce genel kurulun yapilacag
yerde bubmdurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar: veya wnvanlan,
adresleri, sahip oldufclar pay miktan, paylarm itibari degerleri, Sirketin ¢ikarilmig sermayesi
ve toplantiys aslen ve temsil yuluy‘rl}ﬂkat]]acak]arm imza yﬁrlari giisterilil,
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Sirket genel kurullan olagan ve olajanlsth toplamr. Olafan toplanti her faaliyst dbnemi
sonundan itibaren fig ay iginde yapihr. Bo toplantilavda, orgenlarm segimine, finansal
tablolara, ytnetim kurulunun yillik raporung, kann kullanim sekling, dafinlacak kar ve
kazang: paylanmin oranlarinin belislenmesine, y8netim kurulu tiyelerinin ibralart ile faaliyet
dinemini ilgilendiren ve gerekli g&rilen diger konulara iligkin milzakere yaplm, karar alinir,
QGerekiifi takdirde genel kurul olagantist{l toplantrya ¢agrilir. Genel Kurul toplantilary, $irket
merkezinde veya Ydnaetim Kurulu'nun uygun géresi halinde, $irket merkezinin bulundugu
il sturlan igerisinde bagka bir yerde yepilabllic

Qy Haklo (SPKn madde H), TTK madde 432, 434 -346)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bit oy haldaim haizdir, Pay sahipheri, oy
haklarm genel kurulda, paylarin toplam itibati defeti ile orantili olarak koallamr,

Finansal tablolar, ydnetim kumlunun yiilik faaliyet raporu, denetlerne rapur]an ve yonetim
knmfonen kar daitim Snecisi, genel kwrulun loplantisindan en az {g hafta dnce, Sirketin
merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulue. Bunlardan finensal
tablolar bit yil siice ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tstulur.
Her pay sahibi, gideri girkete ait olmek lizere finansal tablolann bir surctini istoycbilir, Pay
sahibd genel kurulda, ydnetim kurulundan, $itketin igleri; denefeilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglan haldanda bilgi isteyebilir. Bilgi yerma yiikliimi, girketin bagl girketlorini
de kapsar. Verilecak bilgiler, hesap verme ve dirdstllk ilkeleri balapundan Szenli ve gergege
uygun olmalidw.

Ip1al Davast A, n madde 2062 leayath sermaye

sistemindeld orfaldnidar fcin SPKu madas 18/6)

Yéanetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldify kavarlar
alevhine, genel kurul kararlarmin iptaline iligkin hikilmles gorgavesinde yéinetim kurulw
{lyeleri veya haklar: ihlal eden pay sahipleri, karann ilamndan itibaren otuz giin i¢inde
ortakik merkezinin bulundugu yerin ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarmea ve durumun geveldlerina gbre zerarlar sahsen kendllerlne yikletllebildigi dlgide
yinetim kurulu iyeleri ve Razladiklan raporlarla sinirli olarak bagumsiz denetimi yapanlar,
ara dément finansal tablolarin gergegi dilrlist bir gekilde yansstmamasindan veya mevzuat
ile mubesebe ilke ve kurallarma uygun olarak ditzenlenmemisg olmas: nedeniyle dagitilen kar
payt avansinn degru olmamasinden dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacalklilarma ve syrica dofrudan defruya olmak Gzere kar pay: avensiun kavarlagbrddig
veya (dendifii hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilers karg) sorumluduorlar,
Hukuki sorumbuink doiuran hallerin varhg halinde, pay sahipleri ve ydnetim knrulu tiyelari
tarafindan kararn ilaninden itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir,

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara elumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafa gegirten, toplantida hazir bulunsan veya bolunmasm, olumsuz gy kullanmsg olsun
va da olmasm; gaginnim vsuliing ghire yapilmadagin, giindemin geredi gibi ilan edilmediini,
genel kurula katilma yetkizi bulunmayan kisilerin veya temsllellerinin toplantiya katilip oy
kullandiklartm, genst kumla katilmasina ve oy kullanmasina haksiz elarak izin verilmedigint
ve yukarida saydan sykwibklann genel kurul kararumn alimmasinda etkili oldugumu ileel
sliren pay sahipleri, katun veya esas sézlesme hitkllmlerine ve dzellikle dirlistlitk kuralina
aykirt olam genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren iig &y iginde iptal davase
acabilirler.

Azinhk Haklav (TTK. 411,412, 420 ve 435

Sermayenin en ez yirmide birini olugturan pay sahiplesi, ynetim knmlunden, yazii olarek
geroktivici sebepleri ve giindemi belirtorek, genel kurnlu toplantiys affrmasm veya genel
kurul zaten jpplanacak ise, karara baglanmasin isledikleri konwlan glindeme koymasim
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igteyebilivler. Pay sahiplerinin ¢agn veys gindeme madde komulmasma iligkin istemleri
yinetlm kuruly tarafindan reddedildigl veya isteme yedi is giindi Iginde clumlu cevap
verilmedigi takdirde, eynt pay sahiplerinia bagvorusu fzerine, genel kurulun teplantiya
cagilmasina Sirkst merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verehilir.

Geosl kurulun dzgl denstim istemini reddetnesi halinde, sermayenin en. az yirmide bicini
olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri foplanu en az bir milyon Ttk Liras:
olan pay sahipleri Mg ay iginde Sirket merkezinin bulundufn yer asliye ticarst
mahkemesinden Szel denetyd atangasm fsteyebilir.

Her pay sahlhl, pay sahipligi haklanmn kullandabilmesi igin gerekh aldupo takdirde ve bilg!
alma veva inceleme hakly dehe dnce kullanilmigsa, belirhl olaylann 9zel bir denstimle
aptkliia kavusturalmasm, gilndemde yer almasa bile genel kuroldan isteyebilir.

Genal korul istemi enaylarsa, sirket veya hor bir pay sahibl otuz giin iginde, sivket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 8zel densigi atanmasim Istsyebilir,

Oriak Esa a Halita Teblifi Serl — No

SPKn madde 23'te belittilen 8nemb oitelikteki islemleve liskin genel kurul toplantizma
katilip da olumsuz oy kallanan ve muhalefet serhini toplanii tutanagina igleten pay sahipleri,
SPEnm ilpili ditzenlemelerince milimkiin olmas: halinde paylarim $irket'e satarak ayniima
hakkina sahiptit,

rtalkhltan Tetil] Halda (SPKn madde 27. Or 2
Satma Faklar Tebligi Seri - No II27.2)

Teblig No. 0-27.2 uyarinca, pay elim teklifi sonueonda veya bitlikie hateket etmek de dahil
olmak itzere bagke bir gekilde sahip olunan paylann Sirket'in oy haklarmn SPK tarafindan,
belirlenen orsna (2017 icin %97, 1 Ceak 2018'den itibaren %58) veya daha fazlasma
ulagmast dorumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan szinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket'ten gikarma hakl dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortallarin paylaiimn iptalini ve bunlar karph gikarlacak yend paylarin kendilerine
satilmasi Sirketten talep edebilirler,

Qriaklikten gikarma hakkinin dogdupu durumlarda, azmnlikia kalan pay sahipleri agismdan
saima hakd dojar. Bu pay sahipleri SPK tarafindan belirlenen sbre iginde, paylanmn adil
bir bedel karsiliginda sahn alnmasim oy haldarun SPK tarafindan belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olen gercek veya thzel kigilerden ve bunlarla birlikis hareket edenlerden
talep edebilirler.

Talehi fptal E

[zahname ile kmnu}ra agiklanan I:-llgﬂsrda, safign ba;rlmnadau dnce veya satly stirasi ininde
yatiremcilarm yatirim kararo etkdleyebilecel degisiklik veya yeni hususlarn ortaya cikmas
bilinde durum Sirket tarafindan Kurula bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmas: hilinde, satig sireci durdurolabilir.

Degistirilacek veya yoni eklenecek hususlar bildirim tarikinden itlbaren yedi is glndl iginde
Sennaye Piyasasi Kanunn'nde yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
Izebnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kisy yaymlenur.

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmesindan nce pay satin almak igin talepie
bulunmug elan yatwmoder, [zabnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan
jtibaren iki ig glintl iginde taleplerini iptal etma hakkma sshiptirler.

itha/Ge a Haldu
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Danilgitirme Haklg
Pay sahiplerinin dbntigtiirme hakk: stz konusu degildir.

Paylarin thracma lligkin yetkili organ karardare

Sitkst Yénetim  Kurulo'mun 1ipz2 f 2e1d faihli  karan
kapsarmnda;

[. SBirket Esas Sozlegmesi'nin 6. maddesinin Yénetim Kuruln'na vermis oldugu yetkiye
istinaden, §2.102.500 TL olan Sirketimizin ¢ikarilmiy sermayosinin 410.512.500 kayth
sermaye tavanl igerisinde, 165.000.000TL pakit sermaye artrimi vapilmas: yoluyls,
24200,97 oramunda ararlarek 247,102,500 TL ye yllksslilmesing,

2, Arnmlan 165.000.000 TL'lk sennayeyi temsil eden 1 Komg nominal degerli
16.500.000.000adet paym nama. yazili olarak ihracing; ertzaklarm yeni pay alma
haklarnda herhangi bir kasitlame yapilmemasina ve yeni pay alma haklarmio | Kurug
{0,01 Tk Lirasi) nominal deggari her bir pay igin 0,01 Kurogtan (1 lot pey igin 1 Tlrk
Liras nominal defier izerinden) kullandirilmasina;

3. Yeni pay alma haklarmin knllanm sliresinin 15 talovim glinfl olarek belirlanmesine; b
gilrenin gon giiniindin resmi tatile rastlarmes) helinde, yeni pay alma hakke kullamm
silresinin, izleyen ilk ig plinil aksanu sons ermesine;

4. Yeni pay alma haklarimin kullammasindan sonra kalan paylane 2 ig glint siireyle Borsa
stanbul A.5.de (PIAS) nominal bedelin altinda clmamak kaydiyla BIAS Pay
Piyasasinda olugacak fivattan halka arz edilmesine;

5. Halka arzdan sonra safilmaysn yeni pay bwlunmas: durumunda, bo paylevio sabig
slresinin bitis tarihinden itibaren g is glini iginde ana oriafioiz IPCHS tarafindan
taahhiit edildigi Uzere, olugacak halka arz fiyatinm ortalamasmdan diistk olmamak Uzere
ve bedeller] tam ve makden Odenmek suretiyle satn almmasina, Sermaye Artuim
Gerekpesl 1le Sermaye Astirimindan Elde Edilecek Fonun Kullamm Yerleri Hakkinda
Apiklama Raporu'nun onaylanmasma,

&. Sitketin ¢uanlmig sermayesinin 247.102.500 TL've yitksaltilmesi igin T.C. Setmaye
Pivasas1 Kuruly, Borsa Istenbul A.S., Mevlezi Kayrt Kurulugu ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.5. (Takasbank) nezdinde gerekli tilm iglemletin yamlinasing ve bu
konuda Sivket yonetimine yeiki verilmesine

oybirligi ile karar verilmistir.

Halka arz edilecek pavlar lizevinde, paylarnn devir ve tedavilliinii kisiilayict veya pay
sahibinin haklarmy kellanmannz engel olacak kayilann bulonup bulonmadigima
iligkin bilgi:

Sirket paylarmm mulkiyetinin devrive ve tedaviil etmesine, TTK, SFK ve ilgili diger yasal
ditzenlamelerde yer slan hilkimler sakh kalmek kawdiyla herhangi bir lusitlama
bulunmamaktadir.

HALKA ARZ A TLISKIN HUSUSLAR

Halka arzam kogullan, halla arza iligkin bilgller, tahmini halka arz takviml ve halka
arza katilmak igin yapilmas gerekenler

24,1.1 Halka arzms tabi oldugn kegullar:

5PK’'nin ogayma baghdis,

24.1.2 Halka arz edilen paylarm nominal degerd:




Sirket'in 82.102.500 TL tutarmndeki mevent pikarilmig sermayesi, kayith sermaye tavam
iperisinde 165.000.000TL tutarinda tamanu nakit kargihigl olmak zere 247,102.500 TL ye
cilarilacaktar.

Halka arz edilen paylarn toplam nominal degeri 165,000,000 TL: olup meveut sermayeye
arat Y%200,97 tr.

24.1.3 Halka arz sfiresi fle halka arza katilim haklanda bilgl

24.1.3.1

Halka arz siiresi ve tahminl halks avz takoyimi;

Sirket ortaklarinn, Sirket tarafindan bedelli sexmaye artmm yoluyla ¢ikarilacak
paylan, sahip clduldan paylar oramnda ve nominal bedel lizerinden 15 talovim
giinli boyonca alma hakd) bulunmaktadir. Bu sitenin son ginOniln resmi tatile
rastlamas1 halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen ilk iy giini
akgan sona erecekiir.

Yeni pay alma hakki kullanum silresil5 (onbes) talovim giindi olup, baglangig ve
bitis tarifled KAP araciliftyla kamucyuna duynlacaktr.

Yeni pay alma haklarmin kullamadmasindan sonra kelan paylarin safgne,
Sarmaye Piyasast Kurolo'nun 11-5.2 sayih S8ermaye Piyasasi Araplanmim Satus
Tebligi'nin 10. Maddesinin 10, filrasms gbre, yenl pay alma haklanmn
kullanimizin bitiminden itibaren 10 (on} is pilini igerisinds baglan.

Yeni pay alma halklarmm kullamlmasmdan sonea kalan paylar 2 (iki) ig giinii
stireyle "BIAS™ Birincil Piyasa’da satiza sunulacaldir, Satiga sunulacak paylarin
nominal tutarr ve halka arz tarihleri tasarvaf sahiplerine satiy duyunisu ile
Sirket’in internet sitesinde, KAP ta ve www.tehyatirim.com .t Internet sitesinde
ilan edilecektlr.

Siresi ipfnde satilmayan halka arzdan eta kalan yeni paylarin meveudiyeti
halinde, hakim hissedammiz IPCHS i 27.11.2019 tarihli satm alma tanhhfidi
kapsamnda, kalan paylarn satiy stresinin bifigiri takip eden 3 (lg) ip glind
icarisinds, halke arz fiyatinin ortalama degerinden agafl olmamek iizere, bodelleri
tam ve nakden Sdenmek koguly ile satm abinmas: igin taahhlidl veren hakim
hissedarmuza bagyuruisrak satisin bu sekilde tamamlanacak, kalan yeni paylara
ve sermayo artirirunin sonuglarma ligkin iigili duyurolar KAPta ilan edilecsktir.

24.1.3.2 Hbalka arza bagvurn slireci

a)  Satiy yontemi ve bagvurt geldi:

Meveut pay sahipler, yeni pay alma haklarim 0,01 TL nominal degetli pay
izin 01,01 TL nominal deger tizerinden kullanma halkkme sehiptir. Borse™da
asgari iglem birimi | TLA lottur. Sirket icin { lot 100 adet paya denk
pgelinektedir,

Yeni pay alma haklanmnmn (riighan haklarmimn) lellammipden sonra kalan
paylarm satginda Teblig NoII-5.2°de yer alan “Borsada Sabg" yontemi
kullamlacak ve paylar “BiAS™ Birincil Piyasa'da satiga sunulacalctir. Bir
payin nominal defieri 0,00 TL olup, {1 lot 100 paydan ologmalk Gzers)
nominal degerin akmda olmamak (zere “BIAS” Birincil Piyasa'da
plugacak fiyattan satisa atz edilecektir

Bu sermaye arinmnda yonl pay alma haklarnmm kullanrmmdan sonra
kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurelacalk sahg slivesi icinde BIAS'da iglem vapmaya vetkili
borsa Uyesi aract korujuglardan birine bagvurmalan gerelimelitedir.




b)

BIAS'da iglem yapmaya vyetkili araci kunmlara listesi BIAS
{wwwhborsaistanbul.com) wve TSPB  (www.ispborgir)  internet
sitelerindaki “Uyelar” baglikl bslimde yer elmaktadur.

Pay bedellerinin éidenme yerl, sekl ve silresine iligldn bilgi:

Pay bedelleri, Tirk Ekonomi Bankas: A.$. Kozyatagi Kurumsal Subesi
nezdindeki Sirket adine agtirilan 55328527 no’lu (IBAN No: TR970003 200
0 0000 0055 3285 17) bzel hesaba yatrilacaktur,

Sirket ortaklarmmn, Jirket tarafindan bedelli sermaye artirm yoluyla
gikanlacak paylar, sahip olduklan paylar oranmda ve nominal bedel
ivzerinden yoni pay alma hakla kullanim stiresi (15 takvim gilnii) boyunca
alma hakki bulunmaktadir, Bu sifrepin son glintinlin vesmi tatife rastlamass
halinde, yeni pay alma hakda kullanin silres), izleyen {lk i3 plind aksatu
gona ereceltin,

Yeni pay alma haklerm kullpnmek isteyen ve paylan MKS'de yatkili
kuruluzler nezdinde yatirim hesaplarmda muhafaza ve takip edilsn ortaklar,
yeni pay tutamm, yukarida belictilen banka subesinde agilan hesaba
aktartlmak {izere, yeni pay alma hakl kullanim sliresi iginde tam ve nakit
olarsk aracy kururnlar nezdindeki yatiim hesaplarma yatiracaklardur.

Bu sermaye artmminda ysni pay slma haklang kullanmak istemeyen
ortaklarzmiz, bu haklarmy yeni pay alma hekks kollamm stiresi iginde
satabilirler, Paylan Borsada iglem ghren girketletin naledi sermaye artisi
yapmak lzsre belirledikleri fighnn (yeni pay alma) hakks kullanma silresi
ipinde, siz konusu paylarm tzerinde bulunan rifghan haklarmm almp
sahlmast igin, Borsaca belitlenecek sitra iginde “R™ dzellik koduyla eilghan
hakk: kupon siralac iglems agilir. Riighan hakla kuponlarr, pay piyasasmda
gegerli olan korallarla iglem girlr, Riighan hakk kupon pezarmn agils
giindy; richan haldo kullanmumn baglangig giinivdiir. Riighan halda kupon
pazarimin kapams (son islem) glnd isé rihan hakki kollantnz silresi
spnundan Snceld beginei is gllnfidile.

Teblig WoIl-5.2 madde 10.8(n) uyarinca yeni pay alma heklarmm
knllamlmasindan sonca kalan paylar 2 i3 gOnd siceyle BIAS'de nominal
bedelin altinda olmamak kaydiyla “BIAS* Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan halka arz edilecektir. Satiza sunulacak paylartn tamamenin satiginm
2 ig gonlinden dnce tamamlanmas duromunda satig sona erditileceltir,

Bn sermaye artirmamda pay almak surefivle ortale olmak isteyen tasareuf
sahiplerinin duyvrulacek sabis sfiresi ipinde B1AS du iglem yapmaya yetkili
borsa fiyssi aract kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Pay
bedelleri satiy iglemini yllvijten borsa tivesi TEB Yatim tarafindan tahsil
edildikgs yukarida belirtilen dzel banka hesatina yatinlacalktr.

Yeni pay alma hakiar) kullanddiktan sonra “BIAS” Birincil Piyasa’da satigs
yapilan paylann takas islem terihinden iki is gltnti (T+2} sonra Takashank
A.5. nezdinds gerpeklestivilinee yatrmenlarm MKK nezdindeki besaplarina
aktarilacaktir.

Basvoru yerleri:

Bu sevnaye artirininda yeni pay slma haldaring kullsnmak isteyen ve paylari

MES'de yetkili kurwduslar nezdinde yatieim hosaplarinda muhafaza ve takip

edilen ortaklarumiz, veni pay alma halklo kullanmm siirasi iginde yatirim

hesaplarinen  bulundugu  aract kuruinlars bagvurarak yeni pay alma

rini yaticacaklardir, |
. N
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24,13

24.1.6

24.1.7

izahnagenin defigen veya yoni eklenen hususlara fliskin kismi yaymmlamr,
W 7 T

Yeni pay alma haklannm kullanmomdan gonra kalen paylaidan pay atmak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinio ize, hialke arz stivesi iginds
BtAS*da iglem yepmays vetkili borsa liyesi arsct kurumlardan birine
bagvurmalart gerekmektedir. BiAS’da iglem yapmaya yetkili arae
karumlacn  listesi BIAS  (www.borsaistanbuicom) ve TSPB
(www tspb.org.tr) internet sitalerinde yer almaktadir,

d)  Paylarin dagiiim zamam ve yervi:

Halka arzdan pay alan ortaklarmizn sz konusu paylan Sermaye Piyasasi
Mevanatl ¢ercevesinde MEK nezdinde hak sehipleri bazmnda kayden
izlenmeye baglanacaktir.

Halka arzin ne zaman ve hangi sarilar alimda Iptal edilebilecegi veya ertelenebilocedi
ile satis hasladiktan sonra iptalin miimkdw olup olmadifima dair agldama:

Halka arzn iptali veya ertelenmesi, yasama, yiirditme organlary, seimaye piyasalar veya
bankalar ife ilgili karar almaya yeflili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglar tavafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle TEB Yatinm’n ve/veya Sirket’in Aracilik Stizlegmesi'nden
kaynaklanan ylikimlbliklerini yorine getimmesini imkansiz kilacak veya dnemli élgiide
ghglestirecek hukuki dizenlemeler yapilmasi, Sicket, Jirket ortaklan, Sirket bagli
ortakliklan, Sivket yonetim kumia fyeleri, Sirkef iliskili tavaflar ve ybnetimde s8z sahibi
personel hakkinda paylannin halke atzim etkileyecek olay. dava veya sorujturma ortaya
cikmug olmasy, sarmaye artenmn sliveed iglnde Sirket’in mali dorvmunda meydana gelen ve
jzahnameds yer alan bilgilerin bundan bisyle gergefie aylari hale gelmesi sonucunda dogacak
olomsuz dagigiklillerin ortaya gthmas: hallerinde mimbdindtr,

Ayrica, Teblig No. I1-5.1%in 24. maddesi hillentl gerefii, izabname ile kamuya agiklanan
bilgilerde satiga baglamadan $nca veya sahg silresi igerisinde yatmmolann yatirn kavatin
etkileyebilecek defigikliklerin veya yeni hususlarn ortayn gikamiast halinde, bu dutum ihraggt
vaya halls arz eden tarafindan yazili olarak derhial SPK*ya bildiriliv. Defigiklik geraktiren
veya yeni hususlann orteys ¢ikmast halinde, $irltet’in, uygon glirlst) izerine TRB Yatirsm
tarafindan sahg stireci durdorulabilir, Bu darum yazili olarak SPK’ya bildirilic. Sahg sfirec
Sirket, veya TEB Yatium tarafindan durduralamaz ise, perakli périilmesi durumunda SPK
tarafindan satig stirecinin durdurulmasinz karar verilebilir.

Karmlanamayan taleplere ait bedeller fle yatmmelar tarafindan saty fiyatmn
fizerinde Sdenen tutariars iade seldi haklanda bilgi:

Yoktur,

Talep edilebilecek aggari vefveya azami pay militarlan haldonda bilgi:

Pay sahipleri herhangi bir kisilamaya tabi olmaksizm yeni pay alma (riichan) helkdarm
tamamen veya kismen kullanabileceklerdir,

Yeni pay alma hakkt kullanuldiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek
pay miktart, Borsa'da asgari iglem tutar: I lot (1 TL) ve katlaci geklinde gevgoklostiinden 1
TL nominal degerfl Lot ve katlan scklinds olacaktir, Sirket paylar agrsmdan 1 lot 100 adet
paya denk gelmekoedir.

Yabrnelarn satm alma taleplerinden vazgecme haklarma fligkin bilgi:

SPEan'nun B. maddesi uyarinca, izahname 1le kamuya agiklanan bilgilerds, satiga baglamadan
&nce veya saby slirest iginde yatinmealarm yatim karatim etkilevebilecek degisiklik veya
yeni hususlans ortaya plomas: hillnde durum ihragsl veya halka arz eden tarafindan en
uygun haberlegine vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degigiklik gereldiren veya yeni hususlarmn ortaya gikmasi hilinde, sati silreci durdurilabilir.

Degistitllecek veye yeni eklenscek hususlar bildirim tarthinden itibaren yedi ig giind iginde
Sermaye Piyasas Kanunw'nda yer alan esaslar gergevesinde Rurulea onaylamr we

—




24.1.3

24.1.9

24.1.10

Degisiklik veya yeni hususlanm yayunlenmasmdan énce pay satin almak igin talepts
bulonmug olan yabruneilar, izahnameds yapilan ek ve defigikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glint! iginde taleplerini geri alma haklkima sahipticler.

Paylarin teslim ybutemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinds MKK tarafindan hak sahipleri
bazmda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki tesliml yapilmayacakiir, Kaydi paylar hak
kullarum  stieesi boyunea, hak kullamimu  igleminin yapldit giinG takiben MEE
diizznlemeleri ¢ergevesinde kayden teglim edileceldir,

Yeni pay alma haklarmmn kullapunindan sonra kalan paylarin balka arz yoluyla alinmas:
duromunda ise paylar, islem carihinden iki ig giloti (T+2) soura, takas igleminin Takasbank
AS nezdinde perpeklegtirilmesini mtlteakip, yatrmerlann MEE nezdindeki hesaplarina
aktarilacakiir.

Halka srz sonuglarimin ne gekilde kamuya duyarulacagy haklonda bilgi:

Halka arz sonuglart, Kumlun sermaye piyasasi araglaninin satisima fliskin duzenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestizi glnll takip eden iki ig glintd
igerisinde Kuwul*un 6zel durumlerin kamuya aeklanmasina iliskin dilzenlemeleri uyarmea
kamuya duyurolur,

Yeni Pay Alma Haklona Higkin Bilgiler

a) Yenl puy alma haklariom nsitlamp kesittanmadif, ksitlandiyse ksitlanma
nedenlerine Miskin bilri:

Meveout ariakdarm yerd pay alma haklari highie surette kisitlanmamigtic.
by Belli ldsilere tahsis edilen paylarm ayr ayrl nominal deper ve sayisi
Yoktur.

e) Yeni pay alma haklonm knllamlnasndan senra lalan paylar igtn tahsls karar,
alimp ahnmadrg

Yeni pay alma haklarmn kullamlmasindan sonra kalan payler igin tahsis karar
almmangtir.

4y Yeni pay alma haldan, aga@da belivtilen bagvaru yerlerinde ilan edilecek tarihler
arasmnda, 15 giin siireyle knllandinlacalite. Bu silvenin son glindlalin resmi tatile
rastlamass halinde, yeni pay alma bakla kullanim stiresi; izleven ig gitall aksamnm
sona erecelidir.

Bir paym nominal degeri 0,01 TL olap, 0,01 TL satiga sunviacakitr.

Yeni pay alma haklanmn kullanon siresinin baglangic ve bitly tarihleri Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracihi (www.kaporg ) ile duyoenlacak olep, bo sllfenin son
ghnhain resmi tatile rasflamas: halinde, yeni pay alma hekki kullanim stresi izleyen ilk
i3 glinfl akgam song erzcektir.

€) Orialdarm, cikanlmg sevmayedeki meveat paylarma gire yenl pay alma eram;

Ortaklerin gikaninus sermayedeki mevout peylanna gore %9200,%97 oraminda yeni pay
alma halclar vardir.

{) Pay hedellerinin ddenme yeri ve geldine lllskin bilgi:
Ttk Ekonomi Bankas A.3, Kozyataf Kurwmsal Svbesi
Hesap No: 55328527
TBAN: TRS7 0003 2000 0000 [_I[I'SS 3285 2]




Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylart MKK’ ds araci kurumlar nezdinde
yatwim hesaplarinda onbafiza ve takip edilen ortaklanmiz, yeni pay tutarim, yukanda
belirtilen benka subesinde agilan besaba aktanlmsak Gzere yeni pay alma hakki kullamm
siresi ipinde tam ve nakit olarak araci kurumlan nezdindeki yatiim hesaplarna
vatiraoaklardir.

gy  Bagviru gekli ve prylanin dafuhim zamao ve yerd:
i} Yenipay alma haldarm kullenmak isteyen oiaklarimizdan,

a.  Paylan dolammda olmayanlar yeni pay tutarum hesaplanima bulundugu arast
kurumlar veya Sirket aracihijiyla

b. Paylar1 dolssimda olanlar ise yeni pay tutanim hesaplarmin bulundugu aract
kurumlar aracilifryla

veni pay alma hakla kuilamm siivesi iginde tam ve nakit olarak yatracaklardur.

il) Belinilen yeni pay alma hakla kullannn sitesi iginde pay bedellerinin Sdenmemest
halinds, yeni pay alma hakk kullanilamayacaktr.

iii) Bu seimaye artwiminda yeni pay alma haldam kullanmak istemeyen ortaklanmiz,
yeni pay alma halda kullaoumn stivesi iginde bu haklarm satabilizler,

b} Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendivilecegine |liskin bilgi:

Bu sermaye actirminda yerd pay alma haldum kullanmak istemeyen ortaklanmiz, bu
haklarim yeni pay alma hakta kullanim siiresi iginde satabilirler. S6z komusu paylara
iligkin ritghan haklarmm alinip satilnas igin, Borsa tarafindan belirlenecels siro iginde
<™ (Ozellik koduyla riichan hakla kupon swralact isleme agalr. Ritghan hakla kuponlarl,
pay piyasasmda geeerli olan kursllarla iglem périir. Ridghan hakk: kepon pazaniom agihg
giinii; riighan hakfa kullaummm baglangie gilntidiie. Righan hakks kupon pazarinm
kapanig (son iglem) gilndi ise riighan haldkt kullanma sticesi sonundan dnceki beginei is
glinhedilr,

Sirkst ise, yeni pay alma hakleriun kullamimasindan sonra kalan paylar “Borsa’da
Satis” ydotemi kullanarak 2 is ghnd streyle BIAS de nominal bedslin altmda olmamak
kaydryla (1 lot 190 paydan clugacak yekilde) BIAS Birincil Fiyasa‘da olugacak fiyattan
halka arz edecektiv, Sahiga sunulacak paylarm tamaminin satiginm 2 i3 giniinden Boce
tamatalanmasi dusumnunda setis sona erdirilacaltit,

24.1.11 S8atn alma taahhiidiinde bulunan gercek vefveya tlizel kisilerin ady, is adresleri ve bir

paymn satin alma fyau ile bu kisilerin ibiragey ile olam iligldsl haldonda bilgi:

Sliresi iginde satmayan halka arzdan arta kalan yeni paylarm mevendiyet! halinde, hakim
hissedarmiz IPCHS*in 27.11.2019 tarihli satmy alma tasbhiidii kapsarmmda, kalan paylacnn
satey siiresinin bifigini takip eden 3 (ig) i gilnd igerisinde, hallkka arz fiyatmn ortalama
dagierinden agaffi olmamak lizere, bedelleri tam vo nakden ddenerek IPCHS tarafindan satin
alinacali.

Satin Alma Taabhiidiinde Bulunan Tizel Kisi: LP, Container Holdings (Spain), 5.1
Address: Calle Qquendo 23-2 28006 Madrid-Spain

Tel: 0034 91 356 17 75

Faks: 0034 91 555 3738

Thraget ile Olan Higkisi: [PCHS Sirket'in, %92,74 pay il bakim ortajdir. [IPCHS, $irket'in
yonetim kontroline sahip olup, $6z konusu kontrol oy haldanmn gofunluguna ve Yonetim
Kurulu iye segiminde aday giisterme imtiyazina sahip olma suretiyle salanmaldadir,

24.1.12 Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyoresunun i]a‘p edtileceBi gazeteler:
e, ! . .




14.1.13

14.1.14

Yeni pay alma haklarimin kollamlmasimdan sonra kalan paylann halka arzina iligkin olarak
tasarruf sahlplerine yapilacek duyury gazetede ilen edilmsyecek clup, stz konusu dayurn
KAP (www.kap.org.it} ve Sirket’in internet sitesi (www.olmnksan-ipaper.com/ftr) ile TEB
Yatwim’io internet sitesmde {www. tebyafiritncom o) yayimlanacakiw,

Halka arz nedemiyle toplanan bedellerin vemalandwihp nemalandmwlmayacag,
nemalandirlacakaa esaslarn:
Nemalanditilmayacaktr.,
Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdakl kigilerin lisbesi:
Ticaret Unvam /
Ady Soyadi Girevl Kurum Ads
IPCHS Cothmhik Py Sshibi -
Yisoetim Kuruju Uyeleri® - Sirket
Yinetimde Sdz Sahibi Olan
Petgonel** a irket
Yuturonea Tligkileri BHIbnsl .
Reyhan Alimay e Sirket
Karfal Crgh Genel Midir Yardmcizn TEE Yatrm
Ceren Dizbay Yinetici Yardimest TEB Yatrim
Yuzuf Hallt Sanig Yaneticd Yardimeis TEB Yahrim
Zaferhan Soylu Yeikili TEB Yatrim
TEB ¥atirim
.......................... TEB Yatirim

4.2
24.2.1

24.2.2

4.3
24.3.1

(*) [zahnamenin 14.2.1. maddesinde Y3netim Kurulu Oyeleri hakkinda bilgi veritmigtir.

(**) Izahnamenin 14.2.2. maddesinde Y8netimde Stz Sahibi Olan Personel hakkmda bilgi
verilimistir,
Dagitim ve tahsls plam:

Ibracoimn Midigi slgtide, ihragemm ana hissedarlar: veya yBnetim kurnlu liyeleri ile
yinetimde sdz sahib] kdgilerin yaplacak halka arvzda Igtirak taahhildiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya berhangi bir kisinin halka arvz edilecek paylarm ylzde
beginder Fazlasima tazahhiitte bulunmaya oiyetli olup olmadi@ina iligkin bilpi:

Yoltur.

Talepte buluman yatwimerlara, halka arzdan aldiklam kesinlegsmiy pay mikéarimn
bldirme sliveel hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklannin kullanilmasindan sonra kalan paylarm balka arznda talepte
bulunan yatinmigilar, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay mlktarm bagvurmus olduklan
ilgili araci kurumdan Bgrenebilecekletdir.

Paylarm liyatinin tespitine iligkin bilgi

1 TL nomigal degerli biv paym satiy Tiyat ile talepte bulunan yahriticinm katlanacaj
maliyetler kaklkunda hilgl

Yeni pay alma haklari 0,01 TL nominal deierli bir pay igin 0,01 TL deger (I TL nominal
degerli bir pay igin 1 TL nominel) Tizerinden kullsndinlecaktr. Kullamlmayan yeni pay alma
hakla karsihgn pay olmasi duromunda bu paylar *Borsa’da Saby™ vonbemi kullamiarak
nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Plyasa’da olugacak fiyattan satisa
sonulacaktr, Talepte bulunan yatlnmmlar basfvurduklan arael korumlarm  aracilik
komisyonu, giasy i p ; politikalagna tabi
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24.3.3

24.4

tarafindan araci kuruluglara tahakkul ettirilen ve hisss tmtar: Uzerinden hesaplanan hizmet
bedeli atact kurumlann uygulamalarina istinaden yatinmeilardan tahsil edilabilir.

Halka arz fiyatonn tespitinde kullanilan yéntemler ile satg fivatimn belivli olmamas:
durumunda hallka arz fiyatinin kamuya duyuralmas siiveci ile halka arz fiyatimn veya
fiyat tespitindeki kriterlerin bellvlenmesinde kimin sorumin oldufuna dair bilgi:

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, bn seymeys artirimmda. ortaklarmmizin yeni pay alma
hak st nominal defer Gzerinden kullandirdacakize.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan scara kalan paylar ise nominal degerin alonda
olinamak lizere SPE dizenlemeleri gercevesinde BIAS Bivincil Piyasa’da olusan fiyattan
sabilacafindan belirlenmis bir ballea arz fiyats bulonmamaktadir.

Yeni pay alma halda lositianmigsa yeni pay alma haklonm Jasitlanmasindan delay
menfaat saflayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitianmarniste.
Aracihk Yiiklenimi ve Halka Avza Aractlik
24.4.1 Halka arza aracihk edecek yetkili kuroluslar hakkmda bilgl:

Halka arza sracihik edecek yetkili kumulug TER Yatirim Menlkail Deferler A.§. olup, adres ve
iletisim bilgileri agafhda verilmektedir, Paylarn yurt hginda satigt sBz konusu deildir.

hetkez Adiest TEBR Kamypiis D Blok Saray Mahe Sakullv Cad, Ho, 7B 34768
[nraniys - tstanbul

Internet Sitezinn Adresi wwiv.fobyatirim.com.ir
Eleldronik Posta Adresd tebyatirim@@tshyalirim.com.t

14.42 Halka arzm yapilacafi #lkelerde yer alan sabdama ve ddeme kuraluglarmn
isimleri:

Halka arz Tiirkive'de yaplacak olup, peylar keydi olarak MKK nezdinde saklanacaktir.

2443 Aracihk tirli haklanda bilgi:

Yildenlmde Bulveolmayss

Yk emimde Bulwng o Paylerin Baylarin
Yetkill Kurvlog Aracligin Tur .
Nominal | FAME ATEREEL | oginay | Madka Ave Ediles
Deigeri (TL} w "ﬁ_l] Defier] (TL) | Paylars Gram [%)
En Iyi goyrel - - 165 D000 100
TERB Yahrim Menloul Dogterler A5, arpelig

2444 Aracilik ve Finansal Damgmanhk sizlegmesi baklomda bilgi

Sirket'in 52.102.500 TL cutprindaki mevout ¢ikamlmig sermayesinin, 165.000.000 TL
tutarmda  tamami nakit kargligs  olmak flzere 247.102.500 TL'ye arttwiimas
planlanmaktadr.

TEB Yatumm Menkul Degetler A.5. ile yamlan 22062019 tarihlf arecibk ve finansal
datuginanlik stzlesmesinin konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket'in 32.102.500 TL
olan mevout ¢ikardmig setmayesinin, bedelli (nakden) olarak ve meveot ortaklarin yeni pay
alma haklat kisitlanmaksizin 247.102,500 TL ye artirilmas nadeniyle ihrag edilecek olan
165.000.00¢ TL nominal bedelli paylacin, Sirket ortaklarima, Sirket'te sahip olduklsn payiar
oraninda v¢ nominal bedel iizanndan jmm pa;-,r alma haklarm kullanmalarn igin 15 takvim
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BIAS Birineil Piyasada satig1 iglemine aracilk edilmesidir. Bu kapsamda TEB Yatmim
Menkul Degecler A3; Sermaye Aryrinn igin dilzenleyici makamlara yapilacak gerakli
bagvurplarn  koordinasyonn  ve  gergeklegtirilmesi, clghan  halda  lollanmminm
koordinasyonu, OLMIP ve OLMIP’in hukuki danigmanlariyla berabee Izahname’nin ve
dlzenleyici malkamlar tarafindan istenen diger dokilmanlarm hazirianmas vedveya kontrolil,
Borsa'nm ilgili pezarmda gergeklestiriiecek olan halka arz srecinin koordinasyonw ve
Kamuyw Aydinlatma Platformi’nda zornlo deyurolann hazlanmas) vefveye kontrolii
konusunda finansal danigmanli hizmeti verecaktir.

Arac kurnlug, sermaye artorimt araeilik hizmetini “En Yyi Gayret” yoluyla vermeyi taahhiit
etmekiedii.

Hallea arza dligkin ilgili gergelc ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket paylatinm ihrag ve halks ara ile Sirket'in sermayesi artacak olup aracihlc ve finansal
dangmanlik hizmeti veren TEB Yatnm Menlal Degierler A.$ aracilik ve finansal damigmanhk
komisyonu elde edecektir. Aracilk ve finansal danigmanhk komisyonu bedeli (80,000
Avro+BIMV) olup, glsterim amagh olarak maliyet tablolarinda 531.544 TL {19.11.2019
Ginil Saat 15:30'da 20.11.2019 igin Belirlenen Gésterge Nitelifindeki Tirkiye Cumburiyst
Merkez Bapkas: Kurlen Diwiz alis  korn  kullamlmistr“e.3279)  karsihii  olarak
hesaplanmgtur.

BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

Paylarm Borsada iglem gdrmesi igin basvury yapihp yapilmadifi ve biliniyorsa en
erlen islem pifrme tarlhlerd:

Sirket'in paylari OLMIP kodu ile halihazirda Borsa lstanbul Pay Piyases: Ana Pazar'inda
ialem girmektedir.

Sermaye artmminda thrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmin kullandmazsm veya halka
atz slresl igerisinde satin almmasim takiben Boisa dlizenlemeleti ¢erpevesinds Borsa
Istanbul’da iglemn glrmeye baglayacakti.

ihragpon aym prap paylsumun borsaya kote olup olmadifina/borsada islem gvilp
girvmedigine veya bu hususlara ilighin bir bagverusumun bulunup bulunmadifina
iligkin bilgi:

Sirket paylact 1986 yilnden bu yena Borsa Istanbul'a kote edilmis olup, “OLMIP* izlem
kodu ile Borsa Istantml Ana Pazarda islem pirmektedir,

Borsada iglem giirmesl amaclanan paylarla ez zamanh olarak;

- Bz Jronusu paylarla ayns grupta yer alanlavm tahsislimitelilli yatirmealara sabiga
kounu edllmesi veya patin ahnmasinin taghhiit edilmesi veya,

- ibragomin bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglavimn tahsisli/nitelikli
yatirnnecilara sahisa ya da halka arza Ronu ediimesi durumunda

bu islemlerin mahdyeti ve bu Iglemlerin ait oldnfu sermaye piyasas: argelarimm sy,
nominal deiperd ve Gzellikleri hakkinda ayrmnoh bilpi:

Yoldur.

Pivasa yapier ve piyasa yapicihiffiin esaslari:
Yoktur.

MEVCUT PAYLARIN SATISINA 1LiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER,
Yokiur.

T




27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERI

27,1  Haslka arza iligkin ihraggimn elde edecepi net gelir ile katlanacajs tahmini toplam ve

pay basina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini foplam maliyet ve pay basina maliyet agafidadue {TL):

Ika Ar fsicim Tahmini Mallyet {TL
Kurul Ucreti {Paylarn Thrag deferd fzerindan % 0,2) 330000
Borsa [stanbul A.5. Kota Alma Ucreti (% 0,03+BSMV) 51575
Rekabeti Kormuma Fonu (%% 0,04} 6,000
Aract Knrulug Uereti (80,000 Avro + BSMY)* 531.544
MEX theaget Hizmet Bedali (260,005, Ust limit 49.277 TLABSMV) £.4861
ISIN Kodu Uceet] (BEMY dahil} 132
llan ve Tescil Giderlers (Tahmind} 10.000
Diger Giderler (Tahmiin) 10.000
TOPLAM 1008312
L TL Nominal Degerli Paglarin Toplam 165.000,000
Pay Bagina Malivet 000511058

* I8 FF 2000 Gl Feva £3:30dde 20,4 1. 3019 et Belivlsnen Gwlerge Mitefigindatt Tivkipe Cranfurmyef Merkez Sankan Ewig/TL Aftg

Kurir izerinada)l TL Ye ceve By

72

Halkn avzdan slde edilecek tshmini net gelir ile ilgili caligma agafwiadir:
Satigfen elde edilecek brDt galir 1 165.000.000 TL

Tahmini toplam maliyet : L0082 TL

Satigten elde edilecak tahmini net gelic @ 163.991.688 TL

Tehmini toplam meliyet 1.008312 TL (utariadedir. Nakden seemaye artin ile satilacak
paylann toplam nominal degeri ise 165.000.000°dir. Artirtlan paylann tamamuun yeni pay
alma haklarinin kollamm slresi igerisinde satildifa varsayimoyla 1,-TL nominal degerli 100
adet pay bagina dligen tahmini maliyet 0,00611 TL olmaktachr, Yeni pay alma haklavinun
kullamlmasindan sonra kalan pay buhinmas: halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasasinda
nominal deferin lizerinds satisa sunulscafimdan satig fiyat ile nominal degeri arasindald fark
kadar emisyon primi olugacak, dolayistyle satigtan elde edilecek net geliv artacafindan pay
bagina malivet diigecektir.

Halka arzim gerekeesi ve halka arz gelivlerinin kullanm yexleri:

Yapilacak 165.000.000 TL nominal daferli sermaye arti ile elde edilecek fondan, sermaye
artuerent iglomi ils ilgili piderlerin diisiilmest sonrasmda elde edilecek nakit pirigi ile, Sitket'in
garceklesen  hasilat  artgna  parslel olarak  artan  igletme  sermayesi  ihilyaemin,
operasyonlarimn eaghkh clarak yénetilebilmesi igin gergeklegtirilen yabrmlar nedeniyle
artiy gdsteren maddi duran varliklarimn ve 2019 yilin ilk vansinda gerpeklesen dénem
zatarinin finanse adilmesi amacryls alman banks kredilevinin tamermng yakm biv lieminin
kopatilmasi planlanmaktadic. Bu sayede yllksek floansman giderinin karbide dlzerindeki
negatif efzizinin biiylik Sl¢lide bertavaf edilmesi ve SirkeC'in finansal yilkilm[il0klerinin
srakilarak net igletme sermayesinin artinlmast hadaflenmekbedir. Jirleat’in planlanan halka
arz sonrasmda elde edecefi nakit girisi 165000000 TL we Sirket'in halka arz iqin
katlanacag maliystler toplam 1.008.312 TL ve sermaye artisindan Sirket'i elde edecegi
tahimnini net gelir ize 163.991.688 TL dir

Sitket sermays arbnmmdan elde edecefi yeklaplk 163.991.688 TL wmtarmdaki fonu
kullenarak 20 Kasm 2019 tarthi itibarryla 12.000.000.-TL tutarindaki Vakifbank’tan

w




kullandrfr bir adet kredi ile TER Bankas)'ndan kullandig 153.0040.000 TL. tutarindakd dbrt
adet kredinin tamamina Yakmim kapamayi planlasoaktadie.

Pu pergevede halke arzdan gelecek net kaynafn tamami kisa vadeli kredilerin
kapetilmasinda kullanilecak olup, bu durum viiksek finansal giderlerin asag gokilmesini

saglayacaltir, :
Sirket’in kiga vadeli finansal borglar esagidaki gibidie

TL 3L.12.30 SL12.2017 31122008 | 30.0k:2018

30.06.2019

Kiza Vadeli Finensal Borglar

53.081.231 95176855 [57.930.801 | 57.264.851

L78.551.004

Finansal borglars bagl olarak Sitket’in yillar itibariyla finansman gideri ayagdaki gibidir:

Finansman Giderleri 7.002.012 8.898.964 18.337.921 6.248.172 21.959.302
28.  SULANMA ETKIsI
281 Halka arzdan kaynaldanan sulasnea edkisluln mikéacn ve ylladesi:
Meveut orfaklarin halka arzda yemi pay alme heklarm %100 orannda kullandiklam
varzayimi ils, sulanma etkisinin mikian ve ylzdesinin hesaplanmasmma iligkin olarak
hazirlanimig galisma asagida sunolmaltad
Sermave
TL Gneesl | Artirnm Sonras
31122018 25100 Katlim
Ana Ortalligr Ale Ogkaymakiar (Defter Dogerd) 320,945410 454,93 7.098
| Nakit Semmays Arligi 165,000,000
Sermeye Artmm Masraflar 1.00B.312
(denmis Scrmaye B2.102.500 247.102.500
Pay Bagina Dafter Degeri (1 TL nominal degerli bir lota kargilik gelen) 391 1,96
bdeveut Orfaklar igin Sulanma Eikdisi -1,%3
beveut Crtaklar ign Sulanma Bikiai %4 49,20

Hesaplamalar yukaridaki varsayunlayverilet ssiginda yapuloug olup, getgek verilerin ortaya
pikmasimdan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkdidiklar olabileceldtic, '

28.2 Mevent hissedaclarm halka arzdan pay almamalari dorumonda (Yedi pay alma
habklarim kullanmamalart durumunda) sulanma ethisinin ftar ve yllzdesd:
Girket'in 18.11.2019 tarihinde afirhkli ortalema fiyats 5,045 TL dir. Bu fiyattan bedelli
artiruna gbre en yakin fiyat adimina yovarlatilnig dilzeltilmis fyat 2,34 TL (5,045 TL + 1
TL x 165.000.000/82.102.500% /7 (247,102,500/82.102.500) olarak hesaplanmighr. Bu
baflamda, yeni pay alma haklanmin kvllanilmamas: nedeniyle arbinlan paylarn timindn
Barsa istanbul Birincil Piyasa’da diizeltlmis fiyat olan 2,34 TL den satsldifi varsayimina
gire sulanma etkisi asafida agiklanmaktadur.
Bt iy Arbir i Bormaye Artrim
' 2i.J2 2018 S Malghm |
Ang Oriakhign Ait Ozkeynakler (Defier Doger) 0540 330845410
k). Seraye Artig) . 165.000.000
.Emisyon Primi T3l 78905
Senmaye Aiunmi Masrafia 1008312

L3




Artinm Sonrast Ana Onaklfa Alt ﬁxkaynnklnr (Drefier Degeri) 320.945.400 T06.656.331
Cikanlous Sermays 81,102,500 247102500
Pay Pagma Dedter Deferd {1 TL nominal defierli bir payn kecailik gelen) 3,91 286
Mevent Oriaklar igin Sulanma Bikisi «1,05
Yeni Ortekdar ivin Sulenma Pidsi 0,52
bleveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi % 426,84
Yoni Ortaklar igln Bulanma Eiklsl % %12

29,
29.1

2.2

Hesaplamalar yukaridaki varsayunlas/veriler g8inda yapilimug olup, gereek verilerin ortaya
cikmasmdan sonra yapilacak hesaplamealarda bazi farkhhklar olabilecektir,

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT) KiSILERDEN ALINAN BILGILER
Halka arz siirecinde ihraggaya daniymaniik yapanlar hakkinda bilpiler:

TEB Yatirun, Sirkel’e yeni pay alma haklar! kasttlanmaksizmn, halka arz edilerek yapmlacak
sermaye arferomy igin aracilik ve finansal danymanhik hizmetleri sunmaktadr, 22.06.2019
taciti aracilik sdzlesmesinin kotwsu, kayitl sermaye sistomindeki Sirket’in 82.102.500 TL
alan mevent gikarilmig sermayesinin, bedslli (nakden) olarak ve meveut ortaklarin yenl pay
alma haklan lkisitlanmaksizin 247.102.500°ye artinlmas: nedenfyle ihrag edilecek olan
165.000.000 nominal bedelli paylarm, Sirket orteklarma, Sirket'te sabip olduklar paylan
oranmnida ve nominal badel tizerinden, yeni pay alma haklaron kollenmelan igin 15 takyim
ginlik silre taniomast iglemlerine ve kullamlmeysn yeni pay alma baklarnndan kaian
paylarin BLAS Birincil Piyasada satigi iglemine aracilek edilmesidir. Bu kapsamda TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S; Sermaye Artirimu igin dizenleyici makamlara yapilacak
gerekli bagvurularm koordinasyonu ve gergeklegtirilmasi, riighan hakki kullaniminin
koardinasyony, OLMIF vs OLMIP"in hukuki demsgmanlatiyla beraber Izahname'nin ve
dlizenleyici makamlar tarafindan istenen difer dokiimanlann hazirlammest vefveya kontrold,
Borsa'nin ilgili pazarinda gergeklestirilecek olan halka arz stirecinin koordinasyonn ve
Kamuyw Aydinlatma Platformu'nda zorunly duywrularm hezilanmas vefveya kantrolih
konusunda aracthk hizmeti verecektir,

Ueman ve bafimsiz denstim raporlary ile iiglinel kistlerden ahinan bilgiter:

Isbn izahname’de selddr yaywlarndan ve herkese apik verveya Ucretli difier bilgl
kaynsklanndan elde edilmiy tarihsel sehtdr verilerine ve tngdriilere yer veribmeltedir.
Eaaliyet ghsterilon sektr ile ilgili bilgler bolimiinde, FEFCQ (Avrupa Olukly Mukayva
Sanayiciler] Federasyonu) 2018 Raporu, Noa/Prism- Internet ve Yeni Cagda Perakende
Rapory, TUTK veriler, Istanbul Sanayi Odas: Kagit ve Xagnt Urtinleri Imalat Sanayi Raporu
Kasim 2018,Cluklu Mukavva Sanayicilerl Demefii (OMUD) 2018 yl Fagliyet Rapotu
kullamlrugtir. fzahname'de bu Uglined sahis bilgilerin kullamldifh yerlerde o bilgilerin
kaynag da belirtilomistir.

fzahnamenin 4 ve 10.1.1 ddlomlerinde, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Mugavirlik A.$. tavafindan yepilan bafimsiz deneti ve hazirlanan denetim raporlarma yer
verilmistir. Stiz kohusu bilgiler kendilerindan ahmdifh gekilde aynen kullamlmg olip,
agiklanan bilgileri yanlis veya yanutict hale petivscek herhangl bir eksiklik bulunmadifin
beyan ederiz.

Sirket'in 30.062019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 3L.12.2016 tarihlerine iliskin finansal
tablofarmm bagumsiz/siirh denetimini gergeklegtiven kurulugun vnvan ve bafimsiz denetimn
gbrllg/sonuplan sgafida verilmektedir.,

Sorunziu
Oriak, Sonng!
Bapumsiz Denetin Kurulugn Basdenebei Garly
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30.06.2019

Digloitie Value: House Eaki
Biyilkdere Caddesi Maslak
Mahallesi No:l Maslak, | Selguk Urkmez | Qluwmln
Sargper 4398 Istanbul,
Timkive

DET Bapunmez Denelitn ve
Shibvih A5,

31022018

Deloite Yalues House Eski
. Biylilkcdere Caddesi Maslal:
’SJRT B“f‘g“‘-’- Denelim v0 | v rohallesi Fetl Maslak, | Hasan Alj Belge | Olumilu

- Sarryar 34398 {stanbol,
Ttk lye

31.12.2017

Deloiite Values House Eski
Bllylkdere Caddes] Maslak
Mahallasi ™o:l Iaslek, | Hasan Ali Belge | Olumly
Sanyor 14398  istanbul,
Thirkiye

DRT Baguusz Denstim ve
ShnM AG.

31.122016

Deloikiz Values Houga Eski
Baylikdere Caddesi Maslak
Mahglles] Mo:l  Rdaslak, | Hasan Ali Bekge | Ohurlu
Rarryer 34398 [staubul.
Titklye

DRT Bapmsiz Denstln ve
SMMM AS.

DRT Bapimsiz Penetim ve SMMM A.8.’nin 30,06,.2019 didnemi finansal tablalarma
iligkin sinerh denetlm ghriigleri ayafida verilmekiedir:

Yaptgiomiz smiel bafimsiz denetim, Suurl Bagunsiz Denetim Standard: (“SBDS™) 2410
“Ara Donem Floansal Bilgilerin, Igletmenin Yilik Konsolide Finansal Tablolarmn
Bagmsiz Denetimini Yiritten Denetgi Farafindan Smalh Bafunsiz Denetimi™ne uygun
olarak yirlttlmigtily. Ara dbnem konsolide finansal bilgilere iligkin smirl bafimez
denetim, bagta finans ve muhasebo koovlarmdan sorumln kigller olmak tizere ilpili kigilerin
sorgulanmast ve analitik prosedililer ile difer smul bagimsiz donotim prosedirlerinln
nygulammasindan olusur. Ara dénem konsclide finansal bilgilerin sl begimsiz
denetiminin kapsemi; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygon olarak yepilan va amac
konsolide finansal tablolar haklanda bir gérils bitdirmek olan bafimsiz denetimin kapsamma
kiyasla nemli 8lgfide dardrr. Sonug olarak ara dbnem konsolide finansal bilgilerin smrh
bagmsiz denetimi, degetim girketinin, bir bagimsiz denetitnde belirlenebilecel thm Bnemli
hususlara vakif olabilecefine iligkin bir glivence saflamarmakiadir. Buo sebeple, bir bafimsiz
denetim g0z bildimemekteyiz.

Siurl bagasiz denstimimize gtive ilisikieki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, tim
Snerali yboleriyle TMS 34 “Ara Déinem Finansal Raporlama™ Standardi*na uygun olarak
hazirlanmadidy kanaatine varmamiza sebep olacak hechangl bir husus dilkdadimizi
gelomemistir.

DRT Bafmmsiz Denetim ve SMMM A.S.°nin 31.12.2018 dinemi finausal tablolarma
iligkin bagimsiz denciim girisleri asafida verllmektedir:

Olmuksan International Paper Ainbalay Sanayi ve Tiearat A8, (“Sitket™) ile baZh
ortakhgmin (“Grup™) 31 Aralik 2018 tarihli konsclide finansal durum tablosu ile aym taribte
sona eren hesap diimemine ait; kongolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
konsolide dzkaynaklar deBisim tzblosu ve konsolide nakit akigs tablosu ile Snemli muhasebe
politikalarmm dzeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlanndan clugan
konaolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gbrigbmbze gore, lligikteki konsolide finansal tablolar, Grup®un 31 Aralik 2018 tarihi
itthariyla konsolide finansal durumunw ve aym

tarilte sona eren hesap dimemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akiglariy Tiickiye Finansal Raporlama Standertlan’ma (*TFRSlet™) uygun olarale tlm
tmemli viinleriyle gergefic wygon bir bigimde sunmaktads,




0.

DRT Bagunsiz Denetim ve SMMM A.8.’nin 31.12.2017 dénemi finansal tablolarina
ilgkin bagunsiz denetin gdriigleri agafhda verilmeltedir:

Olmuksan lnfernational Paper Ambalaj Sanayl ve Ticarst A, (“Jiket™) ile begh
orfakiginm (“Grup”) 31 Avahk 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte
goDa oren hesap dbnemine ait, konsolide kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosu,
konsolide dzkaynaklar degigim tablosu ve kansolide nakit akis tablosu ile dnemli mubasebe
politikalanmn dzeti de dahil olmak dzere konsolide finansel tablo dipnotiermdan olngan
konzolide finansal tablalarmi denetlsmis bulunuyoruz.

Gorilgllmbize gore, ilisikteki konsolide finensal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal dorumunn ve aynt tarihte sona eren hesap dbnemine ait
konsolide finansal performansm ve konsolide nekit aksglaym Tirkive IMubsasebe
Standartlar:'na (*TMS lere™) uygun olarak film Snemli youleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$.'nin 31.12:2016 ddnemi finansal teblolarna
[Hgkin bagmsrz denetim giriigleri agagida verilmektedin:

Gérilsimtize gtre, konsolide finansal tablolar, Olmuksan International Paper Ambalaj
Sanayi vo Ticarst A.5.'nin ve baply ortakliftmn 31 Aralik 2016 tavihi itibaryla konsolide
finanga! durumuny ve aynu tarihte sona eren hesap dinemine ait konsolide finansal
performansini ve nakit akiglarim Tlirkiye Muhasebe Standartlari’ne uygur olarak tim dnemili
yinleriyle gerpei@ie uygin bir bigimde sunmalktadit.

PAYLAR ILE ILGI1i VERGILENDIRME ESASLARI

Asajtida tzetlonmekte clan hususlar borsada iglem givrecek Paylar’m elde tuiulmasi ve elden
gkariimag sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarn vergilendirilmest hakkida genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu {zakname tarihi itibariyla yiirirldkte bulwnan vergi mevzuat
dikkate alinarsk hazstlanmgbr. Ozellikli durumlarda yatiimeilsrm vergi damgmanlarina
danigmasi gerektiil Snemls hatirlatitir. Isbu izahname tarihi itibariyla ylivirliikte olun vergi
mwevzuatl ve vergi mevzuatiun yorumlanma bigimi kapsamunda vetilen bilgilerin ileride
degigebileceiiinin hatta mevanatin geriye yonelik olarak da degigebilecefinin gdz Snlinde
bulondurulmas) gerekmektedir.

30.1 (Genel Baluy

30.1.1

1-

Vergi mevzuati uyannea, Ttk hukukunds vergi milkelleflerinin yukumitifikletini belirloyen
ikl gesit vergi mitkellefiyet statisii meveurmr. Tirkiye'de yerlesik bulunan (Tam wikellef)
kisiler ve kurumlar Thrkive iginde ve diginds elde ettikleri kazeng ve iratlarin tamanm
fizerinden vergilendirilir. Tlrkiye'de yorlogik bulunmayan (Dar Milkellef) kigiler ve
lurumlar sadece Tlrkiyve' de elde ettilleri kazang ve iratlar fizerinden vergilendivilir.

Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi
193 Sayih Gelir Vergisi Kanunn (GVK) uyarmea;

Resmi daire ve miiesseselers veya merkezi Tlukive'de bulunan tegekkill we togebbilslere
bagh olup adi gegen daire, milessese,tesekiliE ve tegebbiislerin J3leci dolayisiyle yabaner
memleketlerds oturan Tik vatandaglan (Bu gibilerden, bulunduklar memleketlerde elde
attikleri kazéng ve iratlan dolayisiyle Gelir Verpisine veya benzeri bir vergiye tabi tufuliiug
bulunankst

[kametgah: Tlrkive'de bulvnanlar
Bir takvim wilt ipinde Torkiye'de devaml: olarak slt: aydan fazla oturanlar
Tam mtikellef olaral; deferlendirilirler.

Bu gartlan saflamayan bir gergek kigi dar mitkellef olarak degerlendirilir.




Paylara sahip olan kigiletin, sbz konwsu Paylar’m BIST'te elden gikarlmasindan
kaynaklanan defer artiy kazanglan ve Paylar ile ilgili dagrtilan kar paylarindan elde ettilderi
metkul sermaye iratlar: Tilrkiye’de elde edilmis olarak kabul edilir.

Kigilerin 2019 yihnda elde ettikleri iicret gelirler] digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
Gielir Yergisi Kanunu'nun 103, maddesinds belirtilen gelir vergisi tarifesi uygulany.

30.1.2 Kurwmlarm Vergilendirilmesi

5520 Say1h Kurumlar Vergisi Kanuno Madde 1'e gtire;

a) Sermaye girketleri.

b} Kooperatifler,

c} Iktisadi kamu kurubuglan.

¢} Detnek veya valatlara ait ikeisad? isletmeler.

d} 15 ortakliklar..
kurumlar vergisine tabidir.

Kurumler Vergisi Kanuov'nda tam ve dar milkellefiyet olmak tzere ili tir vergi
miikellafiyeti tanimlanmagir.

(1} Tam mikellefiyet; Kanunun | inci maddesinde sayl korumlardan kanuni veya iy
merkezi Tlrkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elds eftikleri
kazanglarin tamami Ozerindsn vergilendivilirler.

(2} Dar milkellefiyet: EKanunun 1'inci maddesinde seyill kurumlardan kanunf ve ig

merkezlerinin her ikisi de Tiwkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiwrklys'de elde ettikleri
kazanglan fizerinden vergilendiviliclar,

Sirket Tirkiye’de gecerli kummlar vergisine tabidir. Wergiye tabi kurum kazanci Uzerinden
tahakkuk ettirilecek kurumler vergisi orant ticar] kezanomn tespitinde gider yazlan verpt
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayap gelirler ve diger indicimler (varsa peemis yul zararlan ve tercih edildifi takdirde
lnllamlan yatwim indirimleri) dighldilaen sonea kalan matrah lizerinden hesaplanmaktachr.

2018 vilinda uygulanan efekif vergi oram %22'dlr . Bo oran 2019 ve 2020 vergilendirme
dénemlerinde de %22 olarak uypulanacakiir.

193 sayilt Gelir Yergisi Kanunuoun geglei 67 nei maddesi ile 5520 sayih Kunimalar Vergisi
Kanununun 15%inei ve 30'uncw maddelerinde yor alan baz tevkifat nispeileri hakkinda
2012/3141 sayila Bakanlar Kvruly Karari ile degisiklik yapiligtr;

1) hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarek yapulan vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri, istanbul Menlkul Eiymetler Borsasinda iglem goren armect larolug
varantlan dahil olmak Ozere hisse senefleri (menkul kiymetler yatinm ortakhklan hisse
senatleri hari} ve hisse senedi yojun fonlarin ketilma belgelerinden elde edilen kazanglar
Ipin % 0,

2) hisse senailerine ve hisse senedi endekslerine dayalr olarek yapilan vadeli islem ve
apsiyon sbzlegmeleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda Islem glren arac: kurulug
varantlan dahil olmek Ozere lisse senetleri (menkul kiymetler vatinm ortaklikler hissa
senetleri harig) ve hisse senedi yofun fonlaco kattlma belgelerinden elde adilen kazanglar
igin % 0, diger kazanglar igin % 10.

Yukarida balivtilen oranlar iteride dadisiklige udrayabilir,

193 sayih Gelir Vergisi Kanvoumm gegici 67, maddesinde merdarl kiymetler ve difer
sermaye piyasast araglarmin elde tutulmas ve elden ¢ikarlmasindan saglanan gelirler ile

mevduat faizleri, vepo gelidleri ve kabilim bankelarmdan elde edilen golirlerin
vergilendirilmesine ybueligilizenlemelere yer verilmigtic. ;-
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Gegici 67 noi maddenin (1) numarali fikrasina gére, (i¢ ayhk ddnem igerisinde aynr tirden
imenkul kiymet veya difer setmaye pivasam arac ile ilgili olarak birden fazla alm-seinn
iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeldegmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dilkdate
almacak olup, aynn tir menkul kiymet ve differ sermeye piyasast araglaraiom
gruplandinimasmde esas alinmak {izere,

L. Sabit getirili menkul kiymetler,

IL. Defisken getirili menkal kiymetler,

IT1. Diger semmaye piyasasi ataglan,

Iv. Yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatwim ortaklielar hisse senetlari

adlari altinda dort sinuf Thdas edilmisti, Bu Tebli ile “TI. Difer sermaye piyasas: araglan”
simfi, "I Difor menkul kymeter ve difer sermaye pivasast acaglan™ olarak
degigtirilmistir.

Gegici 67.madde kapsammda aym tlir menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi arach
islemleriyle ilgili olarsk ortaye gikan ve bir takvim jylr amlmamak kaydiyla izleyen dger
aylik démemlere devri Soporiilen zararlarm mehsubu agisimden dpem  tasiyan bu
simflandirmaya giire, menkal kiymetlere bagh olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
stizlegmielers menkul kiymetin dahil oldugo sinif ipinde degerlendirilecak, menkul kiymete
bagli olmaksizin vapilan islemler 1se “IIL Difer menkul kiymetler ve difer senmave pivasas
araglars” sinifi kapsaminda degerlendirilecektir,

Bo kapsamda, higge senedi ve hisse senedi endekslerine davah olarak yapilan vadsli iglem
vo opsiyon sozlesmeleri. ile {stanbul Menknl Kiymetler Borsasinds islem goren hisse senedi
ve hisse senedi endekslerine dayah olarak ihrag edilen araca kurulius varantlar hisse
senetlerinin dahil oldugn defisken getirlll menkul kiymetler simfinda degerlendirilecektir.

Tam tikellef kuromlara ait olup BIST te islem gbten ve bir yildan fazla sireyle Tam
iviiikellef ve Dar Mikellef pay sahipleri tacafindan elda tatulan paylarn elden gikanlmasmda
tevkifai uygolanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iligkin alim satim kazan;]an igin gercek
kigilerce yillik ve mfinferit beyannatne verilmez.

Paylarn Elden Cikanlman Karphimda Safilanan Kazanglanu Vergilendivilmesi

GVE'nin Gegicd 67. Maddesinin {1} numarah fikrasina gire; 31 Aralik 2015 tarfhine kadar
uygulanmak dzete, (6655 sayil Kanunun 2 nel maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar
uzatilmigtir.) sermaye pivasalarinda bankalar ve aract kurum]ar vasttasiyla yapilag pay alim-
satin iglemlerinden doffan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kigi ve kurmlar igin % 0
aranrnda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (20102246 sayil Bakanlar Korulu Karan ile
degtigik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurvle Karam, Md.la). Tevkifato sorumlusu,
durumuna giire isleme aracilik eden bankalar, araca kurumlar veva saklamael luraloglar
olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin tiger ayhik ddnemleci itibariyla yapilmaktadic. Hisse
senetleri degisik tarihlerde almdiktan sonra bir kisminir elden gikanlmas: halinds tevkifat
matrahinin tespitinde dildate almacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ik ¢ikar
metodu esas alinacakter. Hisse senetlerinin alimindan Snce elden ¢ikanimasi duromunda,
elden gikarilma tarthinden soora yapalan ilk alim islemi esas almamk fzerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir.

Avn gith iginde birden faZla alim satim yapiimas: halinde o gln igndski alig maliyetinin
tespitinde aguliklt ortalama yontemi uygulanabilecekiiv. Alig ve satig iglemleri dolaysryla
ddenen kotnizyonlas ile Banka ve Siporta Muameleleri Vergisl tevkifat matrabanin tespitinde
dikkate ahnur, Uger ayhk dénem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmas:
halinde tevkifatin gergellostirilmesinde bu iglemler bek bir iglem olacak dikkate ahrur. Diger
bir deyigle, iy aylk d3omem sonunda, dSnem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden
kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dlkkate- alinmakiadwr, Pay alun satimimdan dogan




adilebilecektlr, Tatn mikellef korumlara ait olup, Borsa [stenbul AS'de (BIAS) igtem giiren
ve 1 (bir) yilden fazla sOreyle elde tututan hisse senetlerinin elden gikan)mesinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam. milkellef kunmiara ait olup, BIAS'da iglem gdren ve 1 (bir} vildan
fazla sireyle elde tutulan hisse senetletinin elden gikaritmasindan elds edilen gelirler fgin
GVE'mun mikerrer 80. maddesi hiikiimler wygulanmayacaktrr,

Tevkifata tabi mtulan pay alm satin kazanglan I¢in gergele kigileree y1lhk veya minferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillk beyannameye bu gelider
dahil cdilmez. Ticadl faalivet kapsamuinds elde edilen gelivler ticarl kazang hitvkimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkete alumr ve tevkif suretiyle Sdenmis olan vergiler,
GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldufu hiklimler cergevesinde
tevkifata tabi kazanglarmn beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir,

Ayn) ﬁkildﬂ, kurumlar vergisi mbkslleflerince elde edilen alim-satim kazenglan da kaumlar
vergisi matrahma dahil edilecek ve kesinti yoluyla Sdenen vergiler mahsup edilebilecekdtis.

{1.1.2006 tarihinden SONE.A iktisap edilmis hisse sencteri)
Tam Milkellef i

1) Borsa Istanbul’da (BIST) islem giiren, menkul krymet yatinm ortaklg digindaki hisse
senetlerinin sabigindan elde edilen kazenglar;

- % 0 orahinda stopaje fabi.

« Kurumlar vergisine tabi.

2) BIST te islem géren menkul kiymet yatirin ortakhiit hisse senetlerinin satigindan;

1) Anonim, esharmln komandit ve limited irketler ile yanrin fonlan tarafindan elde edilen
kezangler;

- % O oranunda stopajs tabi.

- Kyrumlar vergisine tabi.

b) Yukanda sayilanlarin digndaki kurumler (3) tarafindan elde edilen kazanglar,

- % 10 oraminda stopaja tabi, (1 yildan fazla elde tutulanlardan stopaj yaplmaz.)

- Beyanname vermesi pereken kurumlar, ddenen stopajr beyanname iizevinde hesaplznan
kwrumlar vergisinden mahsup edebilirler.

3} Branka ve aract kururn araciligt olmaksizin hisse senedi almm satin iglemlerinden saglanan
kazanglar;

- Stopaje tabi degil.

« Kxorumilar vergisine tabi,

- Kurumler vergisi mikelleflerince KVE 'mn 5/1-8 bendindeki sartlanin yerine getidlmesi
halinde, kazancin % 75" kurumlar vergisinden istizna olur,

Tam M gk Kisi:

1) BIST te islem gdren, menkul lkaymet yatinm orteklf digndaki hisse senetlerinin
sahsindan elde edilen kazanglar;

- % 0 oransnda stopaja tabi,

- Stopa] nihai vergidir.

- Bayan edilmez,

2) BIST t= iglem goren wenkul kiymet yatirin ortakhigs hisse seneflerinin satismdan elde
edilen kazanglar; ;

- % 10 oramnda stopaja tabl. (1 y1ldan fazla clde tutulanlardan stopaj yapilmez.)

- Stopaj nihai vergicdir,

- Beyan edilmez.

3) Banka ve aract karumlar vasitasiyla elde ediimeyen alim satin kazanci (Srnefin borsaya
kayith olmayan hisse senotleri), Gelir Vergisi Kanunu"nun genel hiiltimlerine gbre bayan
edilir,




3.3

30.3.1

2 yildan fazla elde mmlan tsm milkellef kurymbara ait hisse senetlerinden ¢lde edilen
lcgzanglar istisnadar,

Dag Mitkellef Kuruny;

1) BiST*te islem gGren, menkul kiymet yatoum orfakligi digndaki hisss senetlerinin
satigindan elde edilen kazanglar,

- % 0 oramnda stopaja tabi,

- Stopaj nibai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) BIST e iglem given menkul kiymet yatinim ortaklig hisse senetlerinin satigmdan;

a) Anonim, eshamli komandit ve limited girket nitelifindeki yabano1 korumlar ile Sermaye
Piyasast Kanunu'na gére kurulan yatwin fonlart ve yatwm ortalliklanyla benzer nitelikte
oldugr Maliye Bakanlifinca belitlenen yabanc

kurumlar (4) tarafindan elde edilen kazanglar,

- % 0 oraminds stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

b) Yukarida seyilanlerm digindalki kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar;

- % 14 oraninda stopaja tabl, {1 yibdan fazla elds tutulanlardan stopaj yamlinaz.)

« Beyan edilmez.

3) Banka ve araz1 kurum araciligh olmeksizin alin satim iglemierinden saglanan kazanglar;
- Stopaja tabi de&il.

- Kuromiar vergisine tabi.

- Kurumlar vergisi sonras! kalan futar %415 orannds gelir vergisi stopajina tabldir.

1) BiST*e iglem gdren, menkul kgymet yatwmim orteklf digmdski hisse semetlerinin
satigindan elds edilen kazanglar,

- % 0 cramunda stopaja tabi.

- Btopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) BiST e iglem géren menkul krymet yatirin ortaklif hisse senetlerinin sabgindan elde
edilen kazanglar;

- % 10 orantnda stopaja tabi. (1 yildan fazla elde tutulanlardan stopaj yapilmaz.)

- Stopaj nihaf vergidiv.

~ Beyan edilmez.

3) Banka ve atact kuramlar vasitasiyla elde edilmeyen alim satim kazane: (Stnsgin

borsaya kayitll almayan hisse senetleri), Gelir Vergisi Kanunu’nun genel hilklimlerine giive
beyan edilir.

2 vildan fazla elde futulan tam milkellef kurumlara aif hisse seneflerinden elde edilen
kazanglar istisnadir,

Paylardan Elde Edilen Kar Pap Gelirleri: (MKYO ve GYO HARIC)
Genel Balay
Tem Miike(Jof Kugum:

- Stopaja tabi degil.
- Tam mikellef kurumlardan {girisim sermayes! yatirmm fon ve ortaklklan dahil) olds
edilenler kurumlar vergizsinden istizna (KVK 5/1-a).




- Kir deitomt yapan kurum tarafindan % L5 oramnda stopaj yapil. (Girigim sermayeat
yatomm fon va ortakhiklan % 0)

-+ Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

3032 Tam Milkellef Kurumlar e Hlse Senetlerinl Tlirldye'deld Bir Iyyerl veya Daimi Temshlcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Korumlay

Adr gegen kurumlara, difer bir tam milkellef kurum tarafindan yepulan kar pay: ddemeleri
tevkifate tabi degildir (KVIC, Md. 1572 ve Md.30/3). Bu kurumlann, diger tam mitkellef bir
kurumdan aldiklan kar peylan, istirak kazano olarak kuromlar vergisinden istisnadic (KVK,
Md.5/1-a-0). Ancak, igtirak kazanci istisnasi, yatmum fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
igin gagerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklan dahil oimak tzere
yatirim fon ve ortaklarindan alman kar paylatimm kumm kazanoina dahil edilerek korumlar
vergising tabl tutulmasi gerekmelkiedir. Knrumlar vergisi mairahing dahil edilon bu kar
paylan igin, dagiimi yapan yatrm fon vo ortakligi binyssinde Sdenmis clan vergi, alnan
kot payima isabet ettii tutarda, y1lik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir (KVK, Md. 34/2), Mahsop edilecek bu vergi, yatirm fon veya ortaklhiZndan ahnan
het kat paymm gecerli kesinti orani kullaniarak brittlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir,

30.3.3. Difer Dar Millellef Kurmmlar

Hisse semetlerini Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsileisi vasitastyla olmaksizm elinde
bulurduran dar miikellef kurumlara yapilan ker pay: 8demelerd, tam mitkellef gergek kisilere
Sdenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar cergevesinde tovkifat uygulamasine lonu
olacakhr. Menkul sermaye iratlant Uizerinden tevkif surstiyle alinmig vergiler, dar miikelled
kurumlar agisindan nibai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisl tevkif yoluyla almmanmug
menkul sermaye iratlarinm beyan yoluyla vergilendirilmesi gerelanektedir.

Tem Mkollef Gergek Eist:

- Kir dagitbom yapan kurum tarafindan % 15 oraninda stopaj yapibr. (Girigim germeyesi
yatiim fon ve ertakhiclan % 03

- Tam milkelleF kuramlardan elde adilen temettil gelirinin {stopaj neesi) yarsium, varsa
tevkif suretiyle vergilendirilmig difer menkul ve gayrimenkul setmaye irattan ile birlikis
toplam tutanmin, 2019 yih igio gegerhi olan 40.000 TL'lik beyan sinirun agmas: halinde,
temettd gelirinin yarist yillik beyanoame ile beyan edilir. (Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici
62. maddesinde belirtilen kazanglar harig)

~ Temettliyli dagitan kurum tarafindan yaprdan stopajm tamann, beyanname Uzerinde
hosaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

Dar Mikellef Gergek Kigi:

- Kér dagmmi yapan kurum terafindan % 15 oraunda stopaj yapilir, (Girigim sermayesi
yatuwem fon ve ortakliklar: % 0) .

- Stopaj nihai vergidir,
- Boyan edilmez.

GVK'nm $4. maddesinin 1. fikrasinin (8) numatrah bendinin (b} alt bendinde 4842 sayih
Kanunla vapllan degisiklikle, tevkifat kenn dagiilmast agamasing brakalmgbr. Bay
kapsamda GVK'mn 4842 sayl kanunla degigik (94/6-5) maddesi uyaruica, tam mbkellef
kuramlarea; "tam mUksllsf gargsk kisilere, gelir ve kurnmlar vergisi mlkellefi olmayanlara
va bu vergiden muaf olan[ggh: dar mitkellef gergek kigilere, dar milkellef kurumlara ve gelir
ve kyctimbar vegisige®fliaf olan dar mikellefiere dapitilarn kar paylan tzerinden Bakanlar

-+
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Kurulwnea beliclecen oranlatde tevkifat yapilacaktw. Halen bu oran % 15'Hr. Ancek,
KVE'mn 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmiz olan ve aym kanunun |5/3
maddest uyarmcs, dagmnlsm veya dajitnfmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarm ortaklara dafitimi halinde, kar pay! dagiromina bagh tevkifat yapilmayacaktir
(Kurumfar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9). GVK'ya 4842 sayili Kenun'la
elclenen 22. maddenin 2. fikrasima gore tam mibkellef kurnmiardan elde edilen, GVE'nin 75.
maddesinin 2. fikraswm (1), (2) ve {3) munarah bentlerinde yazih "kar paylarun yars:"
gelir vergisinden milstesnadir. Vergiye tabi kar paylarmin belli bir haddi asmg olmas
halinde (2018 yili igin bu had 40,000 TL'dir), bu kat paylarmin yilik beyanname ile bayan
edilimesi ve varsa kar paymmn tamam. Uzerinden kesint! yoluyla tdenmis olan vergilerin
beyatname iizerinden hesaplanan vergiyes mahsubvndan sonra kalan totarin vergi daitesine
Gdenmesi perekmektedir. Diger taraftan, kurum kazenglannm sermsyeye cklenmesi
nedeniyle gercek lisi ortaklata bedelsiz pay verilmesi kar dagitim sayilmadig igin tevkifata
tabi olmadigy gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek. kigi ortaklar ybntinden meani] sermaye
irach sayilmadiimdan, bunlarn beyan edilmesi stz konusu defildir. Temettl avenalart da
kar paylan ile aym esaslarda vergilendirilmelkdodir.

Dar mikellef gercek  kisilere yaptan kar payr ddemelerinin tevicifat yoluyla
vergllendirilmesi, tam mikellef gergek kigiler igin yapilan agiklamalar gergevesinds
yliriitilmektedir. Dar mikellef gergek kigilerin tevkifat yoluyla vergilenditilmis menkul
sermaye iratlarmmn Ttildye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVEK, Md, 86/1).
Vergisi tevkif suretiyle alinmarmis menkul sermaye iratlanmin ise mnferit beyanname ile 15
giin fginde vergi dairesine bilditmest gerefmeltedir. {GVE, Md. 10145)

IE[RAI{,?(;I VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA

Yoktur,
INCELEMEYE ACIK EELGELER

Agafadaki beleler “Bsentepe Mahallesi Harman 1 Sk. Nidakule Levent Apt. N 77954 Bigli /
Istanbul® edresindeld Sirket'in merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi
fwww.olmuksan-ipaper.com/tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.orgtr)
fasarrnf sahiplerinin incolemesine agik tutilmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilcrin dayanagim olugturan her tiritl rapor ya da belge ile
deferleme ve gdrhgler:

{a} Esas Stzleyme
{b) Bagunsiz Denotim Raporlan:
{c) Faalivet Raporlan

2) Ihrageinin izehnamede yer alan 30 Haziran 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 vo 3%
Arvalik 2006 tarihli hesap dtnemlerine iligkin konsolide finansal tablolan
{wrww clmuksa n-ipaper.com/xfyatirimeilar/periyodik-finansal-tablofar/bagimsiz-
denetim-rapolarifperiyodik-finansal-tablolar/i-693) adresinden ve incelemeye acik Him
belgelere (www.kap.org 1t} internet adresinden de eriyilobilir,

EKLER
Ek-1 DRT Bagims:z Denstim ve Serbest Muhasebeci Mali MﬂaaviElik 4.3, Sorumluluk Beyam
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