Metro Yatirim Ortakh@r Anonim Sirketi

[zahnamesi

Bu izahname, Scrmaye Pivasast Kurolo (Kured)'nea ofodeon. tarihinde
onaylanmustar,

Ortakhgmuzn Gdenmis sermayesinin 21.000.000 TL’ den 42.000.000 TLye
ikanimasi nedeniyle artimlacak 21.000.000 TL nominal degerli paylannin ihrag ve
halka arzma iliskin izahnamedir,

[zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlanna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayrmiea halka arz edilecek paylann fiyatmm belirlenmesinde Kurul®un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatrim karvarlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhgimizn www.metroyo.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
cdecek Metro Yatirnm Menkul Degerler A.SCnin www.metrovatirim.com.ir adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda  (www.kap.ore.or)
yvaymlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadar,

Sermaye Pivasast Kanunu (SPKn) nun {0’ uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  Ihrage sorumludur, Zararn ithraceidan  tazmin  cdilememesi  veya
edilemeyeceginin agikea belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca araabk eden
lider yetkili kuruluy, varsa garantir ve ihraggmm yinetim kurulu éiveleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zarvarlar kendilerine yitkletilebildigi dleiide sorumludur.
Ancal, izahnamenin_diger Jasimiar ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaniltien,
hatal veva tutarsiz olmas) durumu hari¢ olmak iizere, sadece Hzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_bukuki_sorumluluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere hazilanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer alan yanbs,
yvanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri ¢ercevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “phinlanmaktadn™, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir, Bu tir agddamalar belivsizlik ve risk icermekic olup, sadece
izahnamenin yayon tarihindeki éngérileri ve beklentiteri gistermektedir. Bircok faktir,
thragemin - gelecefe  yonelik  agklamalarmm  dngérilenden  ¢cok daha  farkh
sonuclanmasina vol acabileecktir,

METHRO,
Wedl G0
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KISALTMA VE TANIMLAR

ARACT KURULUS
SPI/KURUIEL

vract Kurumlar ile Bankalar

ermaye Piyasast Kuruly

SPKn/ KANUN

Sermaye Pivasast Kanunu

viop

Vadeli Islem ve Opsivon Pivasass

BIAS /BORSA / BIST

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

5P

Tirkiyve Sermaye Piyasalars Birligi

Merkezi Kayit Kuralusu ALS.

EFT Elektronik FFon Transfer

TTK | Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sictl Gazelesi

KAP Kamuyu Aydimlatma Platformu
SMMM serbest Muhasebeei Mali Misavirler
GVK Getir Vergisi Kanunu

KVK Kurumlar Vergist Kanunu

MKS Merkezi Kayit Sistemi

DT/HB Deviet Tahvili/Hazine Bonosu

OST Ozel Sekisr Tahvili

ihrace/Ortakhik/Sirket/Metro
Yaturmm Ortakhgr/Metro Y.0.

Metro Yatinm Ortakh@ Anonim Sirketi

TAKASBANK

Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi

TEBLIG

HE-48-2 saytl “Menkul Kiymet Yatinim Ortakliklarina
Hiskin Esastar Tebligi™

BORSADA SATIS

BIAS Birincil Pivasa'da Saus

MEYO | Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigy
SGMK Sabit Getirili Menkut Kiymet

BIAS Tahvil ve Bono Pivasasidaki Islemleri

I. BORSA GORUSE:
Yoktur,

11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yokiur,




1 IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gereege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecels
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiielii makul Szenin gbsterilmis oldugunu
heyan ederiz.

Thragq _ Sorumlu Oldugu
Metro Yatirnm Ortakhgn ALS. Kisime
Fatma OZTURK GUMUSSU Vusufl Murat ZELEF

Yonetim Kurulu Baskam Miidiir

iZAIINAMENIN

TAMAMI
10.12.2019
Halka Arza Aracilik Eden Sorumlu Oldugu
Metro Yatirim Menkul Degerler ALS. Kisim:

Cigdem OZTURK PUE
Yadnetim Kugulu b Kurulu Uvesi &

iZAHNAMENIN
TAMAMI

fzahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢er¢evesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin ankannm degistireeck
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésteritmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ckinde yer almaktadir,

Hgili Denetim Raporlarvi Hazirlayan Kuoruolus Sorumin Oldugu
~Reform Bagmmsiz Denetim ALS, Kisim:

Fazh CILINGIR
Sm'myu Denetgl

(LGILI RAPOR




2. 0ZET

Ozcet “unsur™ olarak bilinen agiklama yiikiimliliiklerinden olusmaktadir, Bu unsurlar
agagidaki A-E (A.1-E.7) béliimlerinde numaralandindmsslardir. Bu zet, ilgili sermaye
pivasasi avacr tiri ve ihraggmin niteligine  gére  gerekli olan tGm  unsurlar
icermelitedir, Bazr unsurlara sermaye piyasasy aract tiirii ve ihragomin niteligi
nedenivle  dzette yer  verilmesine  gerek  bulunmadigr  icin,  unsurlarn
numaralandirmasida bosluklar olabilir. Sermaye pivasast aracy tiirii ve thraceimn
niteligi dolaywssyla dzette yer verilmesi gercken unsurlara iliskin herhangi bir bilginin
bulunmamasy milmkiindiir. Bu durumda, unsurun icerigine dair kisa bir agiklamayla
birlikte “Yoktur” ifadesine yer veritir,

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Agikiama Yiikiimliliigii

Al Giriy ve uyaniar ¢ Bu dzet  iahnameye  giris olarak
okunmahdir,

e Sermaye piyvasas: araclaria iliskin yatirim
kararlar izahnamenin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

e izahnamede yer alan  Dbilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tagimmast
durumundas, davaer yatimmae, halka arzan
gercelidestigi Glkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
malivetlere  yasal siivecler  baslatlimadan
dnce katlanmak zorunda Kalabilir,

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere) ilgililerin hukuki  sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger Kisimlar ile
birlikte okundugu takdirde vamltier, hatah
veya (utarsiz olmast veya yatrimetlarin
yahrnm kararim vermesine yardunct olacak
dnemli bilgileri saglamamasi durumunda |

A.2 | lzahnamenin sonraki o Jhrager  veva halka arz eden  tarafindan

kullanmmuna iliskin bilgi tzahnamenin - paylarin - vetkili - kurulusiares
sonradan tekrar satist icin kallandmasma dair
vertlen izin hakkinda bilgpi

+  Payvlarm yetkili kuruluslarca sonradan ekrar
sabisa sunulabilecegi donem ve izin verilen
kuruluglar hakkinda bilgi

o lzahname kullamm izninin verilmesinin sarg
olan diger agik ve objektit’ kogullay hakkimda
bilgt

o Yetkili kuruluslarca paviarn sonradan tekrar
satistn gergeklestivtlmest durnnmunda, satismn
kesullarma  iliskin bilgilenin yetkili korulug
tarafindan satis esnasinda yatiremerlara
sunulacagma dair keyu hartier 3 ALy,




Ihrager  veya  hatka  arz eden  taralindan
zalmamenin sonradan kullammuma iliskin bir izin
verilmemest durumunda bu hususun belirtilmesi

B—IHRACCI

B.1 | Ehragemmn tiearet unvan ve | Metro Yatirim Ortakhgn Anonim sirketi
istetme ady
B.2 Ihracoimn hukuki statiisii, Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanuniar
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumburiyed
Merkez Adresi: Biyiikdere Cad. Metrocity Plaza
No:l71 A Blok Kat:17 1. LeventV/ISTANBUL
internet Adresi: www.metro yo.com.ir
Telefon: 0212 344 16 85
Faks: 0212344 16 86
3.3 1 Ana driin/hizmet Sirket,  Kurul’un menkul  kiymet  yaunm

kategorilerini de igerccek
sckilde thraggmm meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
dnemli faktirlerin tanmm ile
faaliyet gosteriten
sektbrier/pazarlar hakkinda
bilgi

-

ortakliklarma iliskin ditzentemelerinde belirtilen
konu ve amaglarla igtigal etmek tizere faaliyet |
posteren halka agik bir anonim ortakhiktir,

Sirketin amaecr sermaye pivasast mevzuat ile
belirlenmis ilke ve kurallar ¢er¢evesinde menkul
Kiymetlerini satin aldigr ortakhklann sermaye ve
yonetimlerinde kontrot ve etkinlik gliciine sahip
olmamak kaydiyla scrmaye piyasast mevzuatinda
belirlenen varlik ve aragtardan olugan port{Gyi
istetmektir,

Sirketin - yer aldigr sekitr  sermaye  piyasas:
mevzuatl ile belirtilen varhk araglardan olusan
portfdyil isletmek  amaciyla kayils  sermave
esasina ghre kurulan anonim ortakliklardan olusan
MEKYO sektortt olup, sektorde 25.11.2019 sarihi
itthartyla BIST te islem goren 9 adet MKYO
meveutiur, Sirket” i 22112019 tarihi itibariyle
net varlik degeri 3453781747 TL olup. Pay
bagina net akiil degeri 2,60 TL™ dir. Metro Y.0.
Net varhik degeri agisindan BIST te islem gren
MEYO™ Tar arasinda 2. siada yer almaktadsr.
22112009 anhe aubanyle Metro Y0 mun
pivasa degeri ise 42.840.000 TL olup, piyasa
degert agisindan BIST e islem géren MKYO lar
arasinda 4. siradadir,

Sivket'tn 22,11.20019 warihi itibaniyvla vatirim
portldyiinde  ver alan varhklar ve pay oranlan
asagidaki sekitdedir:

Tutar ("i“L)M Oran (%)
Pay | 1665855524 3077 ]

] Borglanma
L Araglane
Clers Repo/TPP 1 36,

B0O5.256.07

J1 \am*

0




Ortakhk . o I
4,238,049 i
Portfisy Degeri 54,238,099, 11 H}U”““JJ

Sirket esas olarak portfdyiinii belirlenmis yatirm
kistaslar paralelinde, aktif bir yatirim stratejisiyle
yanetir.  Bu o yatmm  portfdyiintin - kistaslan
paralelinde,  dalgalanma  ve  risklerin artug
didnemlerde  korumace  politikalarla  riskinin
azatilmas)  ongéralii. Olumlu  siireglerde  ise
kontrolli ve  kademelt  olarak  vine  yatinm
kistaslan baz almarak optimal getiriye ulagmak
igin daba fazla risk ahnabilir.

13.4a

Thrageiyr ve faativet
gisterdigi sektvrii etkileyen
tnemli en son egilimler
haklinda bilgi

Sirketin pc:immdnaml etkileyen baghica etmenler,
kitresel ve Tirkiye p:;.fasalanmdal\'i gelismeler ve
beklentiler, yatinm wrendleri, para hareketleri ve
bu gelismelerin Sirket” in yatimm yaptugr Tirk
finansal  enstrumanlarin degerleri  dzerindeki
etkileridiv,  Kiiresel capta, yavaslayvan  bilyeme
verifer;, ABD ve Cin arasmda yasanan ticaret
savaglart  ve  siyast  belirsizlikler  piyasalara
sermaye ginigini olumsuz etkileyebilir,

[Iu(u,l,m:n dahil oldugu
orup ve grup icindeki yeri

Metro Y.O" da; Metro Yatirrm Menkul Degerler
A5 nin sermayedeki payt % 5, Metro Avrasya
Investmenl  Georgia  A.Snin payr %6224
oranmdadir. Ancak Sirketin A grubu 1.050.000-
TL toplam nominal tutarli payi Metro Yatirm
Menkul Degerler AS. ye ait olup Yénetim Kurulu
Uyest segiminde A grubu paylann herbiri 15
{onbeg) oy hakkina sahiptir. Mewro  Yatinm
Menkul Deger A5 nin sahip ofdugu bir diger
sirkette de Metro Portfy  Yonetimi ALS."dir.
Metro  Portfdy  Ydnetimi A8 nin sermayesi
2.000.000-T1L olup tamam Metro Yatirmm Menkul
Deger ALS . ye aitlir,

B.6

Sermayedeki veya toplam
oy halki igcindeki paylar
dograudan veya dolayh
olarak %S ve fazlas) olan
kisilerin isimleri/unvanian
ite her birinin pay sahipligi
haklanda bilgi

IThracomin hakim
ortaklarimn farkh oy
halklarma sahip ulup

Sermaye hakks igindeks paylarm dogrudan % 371
gegen  pay  sahipleri, Metro Yaurim  Menku!
Degerler A5, (1.050.000 TL witannda ve %% 3
oraminda) ve Metro Avrasya Investment Georgia
13091847 1L ttannda ve % 62,34 oraninda)
dir. (_')\' hakky igindeki paylann dogrudan % 3 3
2eee pu\’ %ahipleri Metro Yatirim  Menkul
Do Qu{u ALS. (1050000 TL tarmda ve % 44,12
x.mmmndn} \‘L Metro Avrasya Investment Georgia

(13098 847 1L wtarnda ve % 36,67 oranmda)
dir.
Metro Yatmm  Menkut Degerler AS. ye it

1.030.000 TE twoplam nominal wtarl paylar
grubu imtiyazlt pay  olup.  Yénetim  Kurulu
Cyelerinin xurlmmdu (A) Grubu paylarmin her !
sbirt 15 :) oy hakk aluptiv, Bunun disinge

il 5




Varsa dogrudan veya
dolayly ofarak ihragcimin
yinctim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihra¢cgn
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar ile bu
kontroliin kaynag
haklanda bilgi

(A} Grubu  paylara  herhangi  bir  imliyaz
lanimmanistir,

Sirketin imivazh pay  sahibi Metro Yatinm
Menkul  Degerler A8 nin paylarm  many

Fatma OZTURK GUMUSSU va aittir.

B.7

.

Segilmis finansal bilgiler ile
ihragceimn finansal
duruvmunda ve faaliyet
sonuclirmda meydana
gelen dnemli degisiklikler

Sitketin - yillar itibariyle  hasilat ve  maliyet

kalemler incelendiginde;

Toplam hasdat 2016 yihnda 66,3 Milvon TL,
2007 yilinda 63 Milyon TL iken 2018 wvilinda
267,1 Milyon T1 ve yikselmistis. Bu artista hisse
senedi satiy gelirlerindeki yiikselis etkili olmustur,
Bu kalem 2016 yilinda 50,3 Milyon T1, 2017
yihnda 189 Milyvon TL then 2018 vilinda 1953
Milyon V1 ofarak ger¢eklesmistir. 2019 vili dokuz
ayhk donem itibarivle ise toplam hasidat 130,60
Milyon T seviyesinde olup, gegen yilin aym
déneminde  hastlat  192,5 Milvon TL  olarak
perceklesmistir. Bu donemlerde de hisse senedi
salis gelirleri sirasivla F14.4 Milvon Thve 118,61
Milyon T1. ile hastlatta en biiyiik paya sahiptir, '

Maliyetler tarafinda da hastlat artisina paralel
ofarak 2018 vilindan itibaren arhg yasanmisar,
2016 yilinda 61,1 Milyon T1. ve 2017 yilinda 393
Milyon T1, olan malivetler, 2018 yilinda 268.9
Milyon TL' ye yikselmistir, Bu artsta hisse
sened: saliy malivetlert etkili olmustur, Bu katem
20016 yilmda 30,1 Milyon TL, 2017 yilinda 15,8
Milyon TL iken 2018 yilinda 1961 Milyon T
olarak gerceklesmistir. 2019 wily dokuz ayhk
donem itibariyle ise toplam maliyet 120.3 Milyon
TL seviyvesinde olup, gegen vilin aym déneminde
hastlat 1919 Milyon T olarak gergekiesmistir,
Bu dénemlerde de hisse senedi sauy malivetler
strastyla 1132 Milyon TLve 120 Milyon TL ile
hastlatta en biiyik paya sahiptir,

Bunlarm neticesinde Sirketin briit karhiligr 2016
vilinda 5.8 Milyon TE, 2017 vilinda 5.6 Milvon
TL tken 2018 wilinda -1.7 Milvon 11 olmustur,
2009/ ayvhk donemde dse briit karbihik 103

Milyon TH olarak gergeklesmistir, Gegen wilin
briit

aymr déneninde karlilik ise 635 bin 11,

seviyesindedir,




Sirketin Faaliyet Giderleri ise 2006 yilinda 2.4
Milyon TL TL, 2017 vihnda 1,7 Milyon T, 2018
vilmda  ise 14 Milvon  TL  TL  olarak
gergeklesmistir. 2019/9 avhik donemde bu kalem
1.2 Milyon TL, gegen vilin aymi déneminde ise
938 bin TL seviyesindedir, Bunun neticesinde Net

Kar Zarar Kaleminde Sirket 2016 wilinda 2.7
Milyon TL, 2017 vihnda 3,9 Milyon TL kar

agiktanugken, 2018 yihinda 3,1 Milyon TL zarar
agiklanugte. 2019/9 ayhk diénemde ise sirket 9
Milyon TL net kar agiklamistir. Gegen vilm aym
doneminde ise sirket 303 bin TL zarar agiklami st
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finansal bilgiler

3.9 Kar tahmini ve beklentileri | Yokuur,
B.10 | kzahnamede yer alan Yokius.
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarmdaki
olumlu giriis disindaki
hususlarm icerigi
BT | ihragemm isletme Sirketin kayith sermaye tavant 75.000.000 TL,
sermayesinin meveul gikarifoig sermayesi 21.000.000 TL dir. Sirket’
vitkiimliiliiklerini in dénen varbklanmin fnansmant mevzual geregi
karstlayamamasi Oz kaynaklarta finanse etmektedir, Sirket’in son
mali tablo itibariyle, akuf toplami 53.026.736 TL
olup, bunun 52.921.812 TL si dénen varliklardiy.
Doénen  varhklar igerisisnde, nakit  ve  nakit
benzerleri  ile  finmnsal  vaunmlar  toplams
32364250 TL dir. Kisa vadeh yiikiimliliiklerin
tutarr ise 691.232 TL'dir. 30.09.2019 tarihi
itibariyla “Net isfetme sermavesi™ (52.921.812 —
691.252) = 52.230.560 T1" dir. ihracginm elindeki
nakit kaynaklar, faaliyetlerinden nakit yaratma
kapasitest  gbz  dniinde  bulundugunda,  bu
izahname  tarihi = itnarivle  veterli  isletme
sermayesine sahiptir.
7 C—SERMAYE PIYASASI ARACI )
C.1 Ehrac edilecek ve/vey: Sivket” in 21.000.000 TL ttanndaki meveut
borsada islem girecek sermayest; 21.000.000 10 nakit karsihidr olmak
sermaye piyasass aracin tizere 42,000,000 TL® ye artinlacaktir,
menkul kaymet tanmmlama | Artinlan 21.000.000 TL wtarndaki scrmayenin
numarast (ISIN) dahil tiir tamamim temstl eden pavlar ihrag ve halka arz
ve gruplarma iliskin bilgi edilecektir,
Nakit kargth@gr yapidan artinmda: (A) grubu pay
sahiplerine (A) grubu, (13) grubu pay sahiplerine
(B3) grubu pay olmak dzere, ortaklann her bir
artan sermayeye paratel olarak sahip olduktan
paylarnin % 10070 oranmda yeni pay alabilecekiir,
A grubu paylann ISIN kodu TREECYOO00016, B
erubu paylarm ISIN kodu TRAECBYO9107 dur.
Yeni pay alma haklanmin kwllanshmasmdan sonra
Ralan paylar igin halka arz 2 (iki) 15 giindi stiveyle
“Borsada  Saug™  vintemiyle nominal  degerin
alinda olmamak iizere “BIAS™ Birincil Pivasada
olusacak  fiyattan  satlacaktr, Yeni pay alma
haklarmm kullanidmasindan sonra kalan pavlarm
satin - almmasina thgkin olarak  herhangi  bir
) stnarlama meveat degildir., e
C.2 | Sermaye pivasasi aracinm Paylar Tirk Lirast cinsinden satisa sunulacakur.
ihrag edilece@i para bivimi
C.5 ¢ ihrag ed; Ihvag edibmiy ve bedelleri tamamen ddenmis pay

L tama

nis ve bedetler
men Gdenmis pop

sayist 21.000.000 adeyr. Bedeli am ddenmemjs |




ddenmemis pay says)
Her bir payim nominal
degeri

pay bulunmamaktadir,

Her bir payim nominal degeri [(Biry-TL dir.

Cd

Sermaye piyasas: aracinim
sagladi@ haklar hakkinda
bilgi

saglanacakur.

(A) grubu hamiline 1.050.000 adet pay kargilip
EO50.000 TL, ve (B) grubu hamiline yanl
19.950.000 adet pay karsilign 19.950.000 TL  den
thareltir.

A Grubu paylarin tamann Metro Yatiom Menlkut
Degerler A ve  ait olup, Yonetim Kurulu
Uyelerinin segiminde (A) Grubu paylarmm  her
biri 13 (onbeg) oy hakkina sahiptir.

Satigt vapilacak paylara; !
-Kardan Pay Alma Hakk (SPKn md 19 TTK md |
5073,

-Tastiyeden Pay Alma Hakks (TTK md. 307,
-Bedelsiz Pay Edinme Hakks (SPKn md. 19),
-Yent Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, Kayul
Sermaye Sistemindeki Ortakhiklar fein SPKn md.
18),

-Genel Kurul'a Davet ve Katlma Hakks (TTKn
md. 414, 415,419,425, 1527 SPNn md 29, 30)
-Genel Kurulda  Miizakerctere  Katilma  Hakka
(TTKn md. 407, 409, 417)

-0y Hakky (SPKn md. 30, TVK Md.432, 434, 430)
-Bilgi Alma Hakkr (SPKn md. 14, TTK md. 437)
-Inceleme Ve Denetleme Hakk: (TTK md. 437),
-Iptal Davast Agma Hakky (TTK md. 445, 451,
Kayith Sermaye  Sistemindeki Ortakhklar lein
SPKnmd. 8, 20)

SAzinbk Hakbay (TTR md. 410 412, 420, 439 jle
SPKnmd. 27)

-Ortakhktan Aynlma Hakko (SPK™n md 24)

-Ozel Denetim Isteme Hakka (FTK md.438, 439)
-Ortakliktan Crikarma ve Satma Hakky (SPRKn md,
27)

Sermaye pivasasi aracinn
devir ve tedavitliinii
Kisitlayier hususlar
hakkinda bilyi

Yoktur.

.6

Halka arz edilen sermaye
pivasast araclarinm
borsada islem gérmesiicin
basvuru yapilip yapilmada@
veva vapihip vapitmayacad

halka agik pay statiisiindedir ve BIAS da islem
adrmektedir. Sermaye ariinmy kapsamunda ihrag
edilecek paylar BIAS onavindan sonra borsada
islem gérecektir,

g i

hususu ile iglem giritlecek
pazaraslisKin bilai .
T M H‘)‘:':)i:‘r?.\ 1 "| 5




LC7 | Kar dagitum politikast
haklanda bilgi

Karin Tespiti ve Dagition

Madde 33~ Surket, karmns Genel Kurul taralindan
belirfenceek Rir dagitum politikalan ¢ergevesinde
ve dlgili mevzuat  hikiimberine uygun  olarak
dagtir.

Portfdydeki  varlsklarm alim saunundan olusan
kar, tahakkuk etmis deger artusi/distist, faiz,
temettii vb. gehirlerin toplammdan, komisyonlar,
genel  yonetim - giderleri  ve  diger  giderlerin
indirtlmesinden  sonra kalan kar Sirketin  net
donem kandu, Yillik kar yillik bitangoyva gore
belirfenir.  $irket  karmm  tespitinde  Sermaye
Piyasast Kurulunun gt diizenlemeleri, Tirk
Tiearet Kanunu ve diger mevzuata uyulur.

Net dagiulabiliv kar, hesap dénemi karmdan
kanunlara gre ayrilmasi gereken yedek akeeler
ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis il
zararlar diistilditkten sonra kalan tutardir, Sirketin
temettil dagitimimnda halka agik anonim ortakhklar
igin - Sermaye  Piyasast Kuradu'nea  belirlenen
esaslara uyulbur,

Sirketin finansal tablolarndakt net dénem  ve
geemis  vil  zavarlarinin uygun dzscrmaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur, Ancak
mevzuat  geregi  veya  vergisel  yiikiimlialiik
dogurmast nedeniyle mahsup edifemeyen gegmis
yil zarartan net dagiutabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir.

Tiirk Ticaret  Kamunu  ve  Sermaye  Pivasasi
Mevzuali hitkiimlerivle aynlmast zoruntu tatulan
vedek akgeler ile Genel  Kurul  tarafindan
belirlenen  kar  dagium  politikalan ve  esas
sGzlesme  gergevesinde,  pay  sahipleri  igin
belirlenen kar payt ayribmadikea baska yvedek akge
ayrilmasina,  ertesi yila kar  aktanlmasina ve
yonetim kurulu Gyelert ile memur, mistahdem ve
isetlere  kardan  pay  dagitidmasima karar
verilemeyecegi  gibi,  belirlenen  kar  pay
ddenmedikee bu kisilere kardan pay dagiilamaz,

Sermaye  Pryasast Kanunu'nun tlgili maddeler
cergevesinde ortaklara temettdi avanst dagilabilir.,
Kar Dagitim Politikas)

15 Nisan 2013 tarthinde yaptlan Genel Kurul
toplantisinda kabul edilen kar dagitim politikasi
asagida yver almaktadiy:

Porttdydekt varhiklarm  alim satimndan olusan
kar, tahakkuk ctmis deger arvsi/disisit,  faiz.
temettdl vh. gelirterin toplanundan, komisvonlar,

fuenel vénetim piderderi ve  diger  aiderlering




indiritmesinden  sonra kalan kar Sirketin sali |
karidir, Sirket karinm tespitinde Sermaye Pivasast
Kurula'nun tlgilt diizenlemeleri ve diger mevzuata
uyuiur,

Net dagrtiabilir kar, hesap  dénemi kanndan
kanunlara gore ayrilmast gereken vedek akgeler
ile vergi, fon ve mali ddemeler ve varsa gegmis yil
zararfan dilsttldikten sonra kalan tuardir. Sirketin
temettil dagrtiminda halka agik anonim ortakhiklar
ictn - Sermaye  Piyasast Kurulu'nea  belirlenen
esastara uyulur,

Sirket net dagaulabilic kannm tespitinde Sermaye
Pivasast Kuralu™nun tlgilt dtzeniemeleri ve diger
mevzuata uyubur,

Sicketin fmansal  tablolarmdaki net donem  ve
geemis oyt zararlaninin uygun Gzsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zoruntudur, Ancak
mevzual  gerefi  veva  vergisel  yikimiilik
dogurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen geemis
yil - zararlart net  dagiilabilic karnn  tespitinde
indirime konu edilebitir,

Tirk  Tiearet  Kanunu  ve  Sermaye  Piyvasast
Mevzuate hiikiimlerivle ayrilmast zorunfu futulan
vedek akgeler ile esas sozlegmede pay sahipleri
tein belirlenen oranda birinei temettii ayriimadikga
baska vedek akge aynlmasma, ertesi vita kar
aktanlmasma  ve yonetim  kurulu  dGyeler  ile
memur,  miistahdem  ve  isgilere  kardan  pay
dagitibmasina karar verilemez. Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 15, Maddesindeki  diizenlemeler
¢ergevesinde ortaklara tlemettd avanst dagitilabitir,
Menkulb Kiymet Yatrm Ortakliklanna  Hiskin
Lsaslar Tebligi'nin 39, maddesi dagitdabiliv karin
%207 sinin dagiiimast zorunlulugunu getirmistir,

Yillik karm pay sahiplerine hangi tarthlerde, ne
sekilde ve ne suretle 8denccegii Sermaye Pivasast
Kurulu'nun  konuya  iliskin dizentemeleri
gergevesinde Genel Kurul'ca kararfasurslie, Ana
Sozlesme  hitktimlerine uygun olarak  dagtidmg
karfar, gert almmaz,

L

w-r'

—RISKLER

.1

thragerya, faalivetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin dnemli risk falktérleri
hakkmda bilgi

Sirket faahyetlert nedenivle farkh risklere maruz
kalmaktadir.  PorttGytindeki - ortaklik paylannm
lyatar, doviz kurlar ve kredi peniglikleri gibi
pivasa  fiyatlarmda  olabilecek  degisiklikler
nedeniyle  pivasa  riskine, kisa  vadeli  nakdi
degerlendirmek amaciyta yapmig oldugu ters repo,
borsa para pivasasi ve yatimm amagh tabvil, /
hazine  bonosu, A\ wb, sabit _eetirili  menky¥




Kiymetlerle ilpiti faiz riskine, aynca sz konusu
finansal araglara yainm  yapmak igin likidie
riskine maruz kabmaktadir, Yaurnm yapian sabit
getirtli menkul kiymetlerle ilgili temerriit riski de
s6z konusudur, Ayrica Sirketin tabi oldugu yasal
mevzualta  olabilecek  degisiklikler,  genel
konjonktir ite ilgili ekonomik ve siyasi risklerden
ve dissathiktan etkilenmektedir. Sirketin pay lan
BIAS @ igtem gérmekte olup piyvasa kosullarna
gire pyasa fiyatinin diismesinden
kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir,

Sermaye piyasasi aracina
iliskin dnemli risk faktorieri
hakkinda bilgi

Ihraggmm paylart hatka acik bir pivasada islem
gordigiinden fiyal  ve  hacim  dalgalanmass
vaganabilir. Paylarm degeri alim liyatnm altina
diisebilir. Bu yatimmdan beklenen getiri alternatif
getiriferin alunda kalabilir,

Halka arz sonuglandikian sonra, fhrageinm ana
pay sahipleri Ortaklik sermayesinin Snemli bir
biliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu
pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatlen e ¢atisabilir,

Ihraggl, ana  sbzlesmesi ve  sermave piyasast
mevzuatl gergevesinde gelecekte pay sahiplerine
temettil ddemeyebilir,

fhraget  ve  pay  sahiplert tarafindan  ileride
yaptlacak pay satislan pay livan fizerinde olumsuz,
etkiye sebep olabtlir,

Sirket faalivetlerinden dolayi yukarida
belirtilenlerin haricinde, Tirkive' deki sivasi ve
ckonomik risklerden de etkilenebildigi gibi, kredi,
pityasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde,
Sirket stiregleri, ¢alisanlars, teknoloji ve altyap
ibl ¢esitlh sebeplerden olusabilecek dogrudan ve
dotayle  riskleri  ifade  eden  ve  vasal
diizenleyicilerin zorunfulukiarimdan olusan
operasyonel riskler de sdz konusu olabilmektedir,

E—HALKA ARZ

Halka arza iliskin
thracoimin/halka arz edenin
elde edece@i net gelir ile

L Katlanaca@r tahmini toplam

maliyet ve talepte bulunan
yatirmmeilardan talep
edifecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Tahmini ihrag maliyetlerinin toplanu 290250 TL
disiilditkien sonra, sermaye artirinu sonucunda
saflanacak  tahmini  nakit  girigi yvaklagik
20.709.750 11" dir,

Fahmin thrag malivetleri asagidaki gibidir

Kurul Gereti 42,000 TL

MEK ; 1.030 11

BIST Kotasyon: 6.300 TL

Rekabet Kurumu: 8.400 11,

Aract  Kuwrum'a  Odenecek  Tutars 220,500
TLA+3.000 T BSMV

Tescil Tlan Giderlerl!

Yoo 11, Ny




Diger Masraflar: 2.000 TI.
Toplam: 290.250 T1.
Lhrag Edilecek Pay Basima Malivet : 0.01 T1.

Halka aran gerckeesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde

edilecek tahmini net gelir

haklanda bilgi

Hatka arzdan saglanacak tahming 20.709.750 11
net gelir sirketin sahip oldugu menkul kivimet
portfyinin ¢esitlendirilmesinde kullantlacakuy,

e

Halka arza iliskin bilgiler
v kosullan

Strketin - 21,000,000 TL  olan mevelt
sermayesininin 1.050.000 TL™ Lik kismu A grubu
katan [9.950.000 11 lik kismi B grubu paylardan
olusmaktadir. Halka arz edilen paylarin nominal
degert 1 TL olup, bedetli artinfan sermayenin
meveut ¢thartdnug sermayeye oram %1007 dir.
Yeni pay alma haklarn kistlanmamestir.

Sermaye artnmi sonucu ihrag edilecek sermaye
karsihiginda (A) grubu pay sahiplerine {A) grubu,
(BY grubu  pay sahiplerine (B) grubu  pay
verilecektir. Buna gére ortaklarm her biri artan
sermayeye paralel olarak sahip olduklar paylarm
(%100} oraninda yeni pay alabilecektir. Meveut
ortaklar igin yeni pay alma kullamm siiresi 15
(onbes) giin olarak belirfenmistir. Yent pay alma
haklarimn kullantdmasindan sonra kalan  paylar
igin halka arz 2 (iki) is gint siireyle “Borsada
sans™  yontenuyle  nominal  degerin altinda
olmamak  dzere  “BIAST  Birincil  Pivasada
olugacak liyattan satilacaktr, Yent pay alma
haklartun kullantimasidan sonra kalan paylarn
salin - abinmasma  thiskin olarak  herhangi  bir
sintrfama meveut degildir. Halka arzdan pay alan
ortaklarmmuzin - sz konusu  paylant  Sermaye
Piyasast Mevzuatt ¢ergevesinde MKK nezdinde
hak  sahiplert  bazinda  kayden  izlenmeye
baslanacaktir,

Bu sermaye artiminnnda pay almak suretivle orak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin saus  siires
iginde BIAS ta islem vapmaya vetkili bankalar ve
aract kurumiardan olusan borsa {iyelerinden birine
bagvurmalan gerckmektedir,

Pay bedellen satig islemlering viiriiten borsa fivesi
Metro Yaurim Menkul Degerler ALS. taralindan
tahsil edildikge Szel banka hesabina vaurilacaktr.
Pay bedelleri Tirkive Is Bankasi A8, Levent
Subest nezdinde bulunan TR63 0006 4000 0011
G351 4504 03 IBAN  pumarall hesaba
vaturlacakin. Yeni pay alma hakke kullanumma
ifiskin stirenin baslangie ve bitis tarihiert KAP
araciligivia kamuoya duyurulacaku,

SPR dismda halka forA Sncesinde onay aly




| gereken bagka bir makam bulunmamaktadir.

k.4 Catigan menfaatler de dahil | Sicket Aracihk Hizmetleri karsihdmda Metro
olmak dzere halka arza Yatinm™ a 210,000 TL + BSMV hizmet bedeli
iliskin ilgili kigilerin 6nemli | ddevecektir,
menfaatleri '

E.5 | Sermaye piyasasi aracim - Metro Yatinm Ortakhd: AS.
halka arz eden
kisinin/ihragcimin
ismi/unvani
Kim tarafindan ve ne kadar | - Yokt
siire ile taahhiit verildigi
hususlarimi igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimn
artirdmamasina iliskin
verilen taahhiitier hakkinda
bilgi ._

F.6 Halka arzdan Kaynallanan | Meveut ortaklar igin sulanma etkisi pay basina
sulanma ctkisinin miktar 07525 TL (% 30,21y dir.
ve yiizdesi

Meveut hissedarlann yeni pay alma haklari
Yeni pay alma hakla kutlanmamalar duramunda, kullantdmayan
kultanimunin séz konusu paylarm tamamumn BIST  birincil  piyasada
olmasi durumunda, meveut | nominal degerden agag) olmamak iizere paylarin
hissedarlarm halka arzdan | Borsa  fiyatndan  saulacak  olmast  nedenivle
pay almamalan sulanma etkist dnceden tam olarak
durumunda sulanma hesaplanamamaktadir.
ctkisinin miktar ve viizdesi ‘

[:.7 [ Talepte bulunan Falepte bulunan yatrumeilar basvurduklar arac
yatirmmenlardan talep kurumiann aracilik komisyonu, masraf. hizmet
edilecek tahmini maliyetier | Gereti gibi  deretlendirme  politikalarina  tabi
hakkinda bilgi olacaktir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 [zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle thrageimm bagimsiz denctim

Kuruluglarinm  ticaret unvaniar ile adresleri (iiye olduklar  profesyonel meslek
kuruluslary ile birlikte): ) -
N Bagmmsiz
Bagimsiz 5 , o
N Bagimsiz Denetim -
Denetim T, . Uye Olduklan
Finansal Denetim Kurulusunun _
" . | Kurulusunun | . Profesyonel Meslek
Fablo Dinemi s Kurulusunun Sorumlu L
Ticarel . . Kuruluslar
Adresi Ortak Bas
Unvam .
Denetgisi ~
Ravacdk
[ Ovenk - 30 Lvigl  Relorm Mahatlesi Ozbek
019 ’ : Sokak Me Plaza
Noo [0 kat:3
3810




Kavactk/Istanbul

t Ocak -~ 31
Aralik 2018

Reform
Bagimsiz
BPrenetim ALS.

Kaviacik
Mihallesi Ozbek
Sokak Me Plaza
Mo [0 Kat:5
34810

Ceyhun
GONEN

TURMOB (Firkive
SMMM  ve Yemimli MM
Odalar Birligi,

ISMMMO (Istanbul Serbest
MuluMali Mils.Odaso

I Ocak 3

Kavacik/istanbul KGR (K I,mH ('wm{m
Muh. ve Denetim
Standartiar Kurumu)
TURMOB (Tiirkiye
PwC Bagimsiz | Akaretler, SMMM ve Yeminli MM

Denetim ve
Serbest

Sitleyman Seba
Caddesi BIK

Odalar Birligi,

. ) i } i ide demer SMMMO (Ist; Serbes
Aratik 2017 Muhasebeci Plaza No:48 B :3[;5;'11‘ Demer f\:“:]l illliil)\(lla:“(“)l:iuxi ;ubul
Mali Blok Kat:9 ‘ YR A
Miisavirhik 34357 KGK  (Kamu  Gizetimi
ALS. Besiktas/istanbul Muh, ve Denetim
Standartlar Korumu)
DRT Bagmser | Eski Bityiikdere
Penctling ve caddesi Maslak
. Mahaliesi No: .
b Ocak =3 :’?(lliz::[cb e ;\3’:3?’{}]‘:(}.\]‘7 | Hasan Ali
Aralik 2016 ARt AN BEKCE

Maki
Miisabirlik
AS.

Maslak 34398
Plaza Saryer-
ISTANBUL

3.2. Bagimsiz denetim kuruiuslarimn/sorumlu ortak bas denciginin girevden alinmas,
giirevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Strket 2017 yilmda bagumsiz denetim firmasim degistirerek PwC Bagimstz Denelim ve Serbest
Muhascbeci Mali Miigavirlik A5, ile sdzlesme imzalamustie. Sirketin 2017 yilina iliskin finansal
tablolart PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlih AS, tarafindan
denetlenmigtir. 2018 yih finansal tablolarim denetlemek tizere Reform Bagimsiz Denetim
A5 ale anfagilmistie. 2019 yili hesap donemi igin Reform Bagusiz Denetim A8, ile
anlagibog sorumlu ortak bag denetgi ofarak denctim kurulusu tarafindan Fazli CILINGIR
gorev almush,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Metro Y.O.7 nun finansal sonuglarma iliskin ézet bilgiler agagida sunulmustur,

Bagmsiz Bagimsiz Buagmmsiz Surh
Denetimden | Denetimden | Denetimden  Denetimden

Gegmiy Gegmiy Gegmiy Geemiy
31.12,.2016 | 31.12.2017 | 31,12.2018 | 30.09.2019 |
Panen Varhklar 47.828.4067 47,442,199 43414374 52.921.812
*Nakit ve nakit benzerleri 23518.717] 15.660.890]  18.572.533 | 32424079
" Finansal Yaurmlay 20‘2‘)(),980% 3372472 24379354 19.940.171 |

253,65

‘ Ticari Alacakbar / \ 3-{)(‘)4'7(,_,),‘!; ‘384"7 0 54”1?6“




Diger Alucakiar 4731 435 1] BT
Pesin Odenmis Giderler 23.389 23432 7.508 14.239
Diger Disnen Varhiklar 251 21 1,295 2.523
Duran Varhklar 61.433 37.539 127.887 104.953
Maddi Duran Vhkiar - 4.981 83.172 65,8062
Maddi Olmayan Duran 61 453 37,558 44715 39.09}
Varhklar
Aktif Toplann 47.889.920 47.479.729 43.542.261 53.026.765
Kisa Vadeli Yikiimlilikder 2.932.917 230.798 316.536 691.252
Ticari Borelar 2.830.830 91412 294,809 672.221
Diger Borglar 1,662 2210 1408 8.071
) Cahsanbarn E?uglmmu Faydalar 74 335 28 474 14319 10,839
Kapsanmunda Borghar
Kisa Vadeli Karphiklar 76.090 108.702 {} 121
Uzun Vadeli Yiikiimliilitkder 11.565 28.842 16.308 20.508
Uzun Vadeli Kargiiklar 11.565 28.842 16.308 20.508
Ozkaynaklar 44.945438 | 47.220,089 1 43.215.417] 52.315.005
Ana Ortaga Ait Ozkaynaklar 44.945.438 ] 47220089 43215417 52315005
Briit Kar / Zarar SU41.048  5.686.939| (1.758.821)] 10.332.855
Esas Faalivet Kari/ Zaran 2.713.835 39048641 (3.158.990) 9.095.116
Siirdiiriiten Faalivetler Déne Q095116
SZlII‘dl’Illll‘Ur Faalivetler Disnem 3 713.835 3.904.864 | (3.158.996) 3095116
Karv/Zarari
Dinem Karnun/Zararmn Dagihnn | 2.713.835 3.904.864  (3.158.996) 9.095.116
Ana Ortakhk Paylan 2.713.835 3.004.864 1 (3.158.996) 2095116
Pay Basmna Kazang/Kavip 0,1292 0,1859 -0,1504 0,43
22/1172019 Portfoy Deger Tablosu
Futar (TL) Oran (%)
Pay Toplami [6.658.535,24 3071
Borglanma Araglan R65.2536.07 1,60
Ters Repo/TPP 36.714.307.20 67,69
Ortakhk Porddy Degeri 54.238.09011 190,60

| UTAR(TL) | GRUP(%)| TOPLAM(%)|
A. ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 54,238,099.63 0 99,45
B. HAZIR DEGERLER 2,119.78 10 N
fa) Kasa 0 0 0
by Bankalar 2.019.78 100 0
<) Diger Haznr | ')c;;*_c__g'_gm' / { ' 0 U Vi
C. .:\l.,a\.(.‘.ff.f;l\q(ﬂu,l i) < 746,460,207 wol 133 ,/




a) Takastan Alacaklar 743,054.56 09,54 136
b) Diger Alacaklar - 340571 0.46 0.01

C. DIGER VARLIKLAR (+) 65,610.77 0 2
D. BORCLAR (-) CLS14472.980 100 0,94
a) Takasa Borglar | -4 ‘),89().6’:/;” 8745 0.82
by Yonetim Uereti 7 _ 0 0 0
¢) Odenecek Vergi 0 0 0
¢} Ihtivatlar 0 0 0
dy Krediler {) ] w()
¢) Diger Borglar 64.582.91 12.55 012
NET VARLIK DEGERI 54,537,817.47 0 100
Pay Sayisi 2 L,000,080.00 l()i)u
Pay Basina Net Aktif Deger 2.60

Yatirnmer, yafirnm Kararim vermeden dnce ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrimtli bilgiterin yer aldig isbu jzahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir,

5. RISK FAKTORLERI

5.1, ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskier:

Sirket faaliyetleri nedentyle farkh risklere maruz kalmaktadir. Portfisyiindeki ortakhk paylar
piyasa riskine, yapmis oldugu repo ve alacagr devlet tahvil, hazine bonosu vb. araglarla ilail;
faiz riskine ve s6z konusu finansal araclara vaurm yapmak icin likidite riskine maruz
kalmaktadir, Ayrea genel konjonkttir ile tgili ckonomik ve sivasi risklerden ve dissalliktan
etkilenmektedir. Sivketin paylar BIAS ta istem gormekte olup piyasa kosullarma gire piyasa
fyatunn ditsmesinden kavnaklanabilecek risk bulunmaktadir,

5.2, thrageimun iginde bulundugu sektére iliskin riskler:

Sirket paylarinm degerinde ve dogal olarak sekitrde; sirketin kontroli disinda olusabilecek
olan kitresel ckonomik ve sivasi krizler, sermaye piyasalart beklentileri ile finansal sonuclar
arasindaki ters korelasyon iligkisi, genel ekonomik ve sivasi durum, sirketin tabi oldugu vasal
mevzuatia olabilecek degigiklikler gibi pek ¢ok gesith faktire bagl olarak dalgalanmalar
yasayabilir. Belll bagh sekidre yvonelik riskler olarak: Sermaye Riski. Kredi Riski, Likidite
Riski. Piyasa (Paza) Riski. Kur Riski, Faiz Oram Riski sayilabilis.

32,1, Sermaye riski

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetierinin stivekliligini saglamaya ¢alisirken,
diger yandan da borg ve dzkaypnak dengesini en verimli sekilde kullanarak karnr arttemayt
hedefiemektedir,  Sirket. sermaye  veterliliging borg /7 dzsermave  oranmt kullanarak
zlemektedir, Bu oran net borcun toplam dzsermayeye biliinmesiyle bulunur. Net borg, nakis
ve nakit benzeri degerierin toplam borg tutarimdan (bilangoda gosterilen ticari borglar, diger
borglan ve galisaniara saglanan igerir) distihnesivie hesaplanty,

Mrageinm 31.12.2017.31.12.2018 ve 30.06.2019 dinemleri itibarivie Net Bore /7 Ozkayvoak
orani agagrdaki gibidir,

(TL) N P 30.06.2019 |31.12.2018 131.12.2017 |
D33457] 326,844 259.640)




213947451 -18.572.553] -15.660.890
Net Borg - 21161388 | -18.245.709| 115.401.250
Toplam Ozkaynak _ 45.124.930] 43.215417] 47.220.089
| Net Borg/Toplam Ozkaynak Oran) -0,4690 -04222 -0.3262

Nakit ve nakit benzerler

ey

5.2.2. Kredi Riski:
Fiansal aracin kargi taralin yiktmliigini yerine getirmemesi kredi riskini olusturar. Sirket,
portféviinde  bulundurdugu  tamany ortakhik paylan ve kamu kesimi tahvil senet ve
bonolanndan olugan ahm satum amagh finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda
yer alan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedenivle kredi
tiskine maruzdur, Repo sbzlesmelert hazine petirisi igeren finansal arag olduklarindan
herhangt bir kredi riski igermemektedir. Sirket yénetimi, dnceki dénemde oldugu  gibi
BIAS o islem goren yitksek islem hacmine sahip ortakhk paylarma yatrm yaparak, giincel
piyasa, sekidr ve sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde pay degisimi yaparak kredi
riskint kontrolti yénetmekiedir.

5.2.3. Likidite Riski:
Likidite riski. bir igletmenin borglanndan kaynaklanan yiikiimlalikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekie zortanmasy riskidir. Sirketin 6nceki dénemde
ofdugu gibi, faaliveti geregl varlikfarmun tamamina vakin kisming nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yattrimlar olagturmaktadir. Sirket yonetimi. varliklanim 8z kaynak ile {inanse
ederek, Dikidite riskini asgart seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yénetimini beklenen
vadelere gore dedil, stzlesme uyarinea belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir,

5.2.4. Piyasa Riski:

Pivasa riski, pivasa Dyatlannda meydana gelen degisimler nedeniyle bir {inansal aracin
gergege uygun degerinde veya gelecekieki nakil akislannda bir isletmeyi olumsuz etkilevecek
dalgalanma olmase riskidir. Bunfar, doviz kuru riski, iz orane riski ve finansal araglar veva
emtiamn fiyat degigimi riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger
taiz oranr riski, nakit akinm faiz orann riski ve ortakhik payr (fvat riski) maruz kalmaktadir,
Sirket menkul kiymetlering gergefie uygun fiyatlar ile degerleyerek dnceki dénemde oldugu
gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve ortakhk payr pozisyon riski aynmimnda giinlitk olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nea, belirli dénemlerde port{@yiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyi, portfsy yoneticileri tarafindan
bu (rl;'l(,C\‘LdL yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalasin durumuna gére bu limit ve
politikalar degigim péstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine cahsilmaktadir.

5.2.5. Kur Riski
Sirket yabanct para ve altp gibi borg ve varliklara sahip degildir.

5.2.6. Faiz Oram Riski:
Piyasa laiz oranlarindaky degistmlerin finansal araglann gergege uygun degerinde vovi
el

gelecektek nakit akislarmda dalmiannm!an vol agmass Sirketin faiz riskivle basa (rl[\ml
gerekliligini dogurur. $irket faaliveti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varlikiar
gencllikle Kisa vadeli elde tutmalk suretivle yénetmektedir,

5.2.7. Fiyat Riski:

Hni\u ln lltmnml durum l\hlnsund'- alim satim amagh inansal

mlzI\ olarak slmlhdlnl hm‘
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%o3 oramnda arhiy/azaly durumunda diger tim degigkenlerin sabit kaldigt varsavimyla
portfbydeki  hisse  senetlerinin . BIST  endeksivie  aym dogruliuda  fivat  hareketi
gergeklestirdiklert takdivde gergege uygun degerinde ve Sirket’in net dénem kar veya
zararmda 30 Haziran 2019 tarihi ttibarivie 1.148.720 T1 arts/azalis olusmaktadir (31 A ralik
2008 1093441 TL artig/azalis),

5.3, Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihragguun paylan Borsa'daki ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi olduk¢a dalgal bir sevir
izleyebilir. Paylar Borsa'da islem gdrmeye basladiktan sonra, paviara iliskin Likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istediklert miktar, zaman ve fivat tizerinden paylarni
satamayabilirler.

Ayrica BIST teki genel digiis trendi paym islem pivasasinn ve likiditesini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Meveul pay sahipleri ayrica Orvtakligin yonetim kurulunu belirlemede imtivazii paylara
sahiptir. Bu nedenle yénetim kurulu dyelerinin ¢oguntugunu segebilecek, temettil dagitinn ve
vent  pay  ctkanlmast  gibi  pay  sahiplerinin onaymn  gerekiiren  islemleri  kontrol
cdebileceklerdir.

Ana ortaklarm gikarlarmin azinhk pay sahiplerinin ¢ikarlan ile gelismesi dusumunda
vereceklert kararlar azinhik pay sahiplering olumsuz sekilde etkilevebilir,

6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'na gore halka agik anonim ortakbiklar, karlarmi genel
kurullart tarafindan belivlenecek kar dagitnm politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Buo gergevede Thragginm gelecekte yatinmelara kar payl
daguacagina thskim bir garanti bulunmamakitady.

Ortakhgin kar payr dagitem gergeldestirebiimesi igin dncelikle ilgili vih kar ile tamamlamas:
gerekirken, Menkul Kiymet Yatirm Ortakbiklanna {liskin Psaslar Tebligi(1H-48.5Y nin 39,
Maddesumn 1. Fikrasinda belirtitdigi tizere sabit sermayeli ortakliklarm net dagitidabiliv
karlarinm en az %20%sinin birinei kdr payi olarak nakden dagiidmasy zorunbudur, Yonetim
Kurtlu'nun  bu karm dagitim yontinde  karar  alarak  Genel Kurul'a ekl etmesi
gerekmektedir.  Zavar edilen yitlarda ise  Thragginm  daginlabilir bagka  bir  kaynag
bulunmamast durumunda kar payr dagitmast zaten miimkiin olmayacaktie,

5.4, Diger riskler:

Strket yukarida saytlan nskler disinda, Tarkiye' deki sivasi ve ekonomik risklerden de
etkilenebildigi gibi kred:, piysa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirketin siirecleri,
calisandary, teknoloji ve altyapr gibi gesitli sebeplerden olugabilecek dogrudan ve dotayh
riskleri itade eden ve yasal diizenleyictlerin zorunluluklarmadn olusan operasyonel riskler de
567 konusu olabilmektedir,

6. FHRACCTI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1, ihracenn ticaret unvan ve isletme ady:

Metro Yatirim Ortakhgn A,

6.1.2, ihraccimin kaysth oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez  Adresi: Biyiikdere Cdo No:1 70 Metrocity A Blok K:17  |.Levent-
Sishi/ISTANBUIL




Ticaret Sicil Numaras); 397323

6.1.3. Thragemm kurnlus tarihi ve siiresiz degilse, Gngbritlen siiresi;

sirket 15/06/1998 tarthinde stiresiz olarak kurulmus olup, 13 Haziran 1998 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili'ne tescit ve 18 Haziran 1998 tarth, 513 sayils Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi nde
tan edilerek kuralmustur,

6.1.4. ihragemm hukuki statiisii, tabi olduu mevzuat, ihra¢gin kuruldugu dilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Ticaret Unvam Metro Yatirmm Ortaklige ALS.
Hukuki Statiisi Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevizuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Biyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17
L Levent-Sisli/ISTANBUL

+00 (212) 344 16 853

90 (212) 344 16 86

Enternet Adresi WWWANETTOVO, com. tr

Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralan

0.1.5. Depo sertifikasini ihrag eden haklkandalki bilgiler
Yoktur,
6.2, Yatirimlar:

6.2.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibarivle ihracgmn
dnemli yatirimlary ve bu yatrmmlaren finansman sekilleri haklkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.2. Fhrager tarafindan yapilmakta olan yatmmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketin yatimm alanr Teblig ile dngdritlen varlik ve menkul kiymetlerden olugmakta olup,
vapan yatirmmlarm biiyiik ¢ogunlugu BIAS da yer alan pivasalarda gergeklestiribmektedir,
Yatrmlar 6z varhklarla gerveklestivihmektedir,

6.2.3. ihragemin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirimlar hakionda
ihrageyr baglayier olarak abnan kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger girisimler
halklkmda bilgi:

Sirketin faaliyeti portfoy isletmeciligh olup, Sirker elde edilen karlarla ilgili olarak, meveut
mevzual hitkiimleri kapsaminda net dagitilabiliv kariim en az %20 sini birinei kar payt olarak
nakden dagitmak zorundadir. Bununia birlikie, Sirket amlan oramn Gzerinde ortaklarma

temettli dagitimma karar verebilecegi gibt otofinansmana giderek biiyiimeyi de hedefleyvebilir,

L

Her durumda alimacak kararlar ve sézlegmeler hakkmda KAP agiklamalart ile pay sahipleri
bilgtlendirtlecektir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faalivet alanlar:

2/

7.1 bzahnamede v almasi gercken  finansal  tablo  dbnemleri itibarivie ana
iiriin/hizmet kategorilering de iceréeek sekilde ihrager faaliy hakkinda bilgi:




Sirket'in amacy ilgith mevzaatla belirlenmis tlke ve kurallar gergevesinde menkul kiymetlering
salin aldi@ ortakhklarm sermayesine ve yénetimine hakim olmamak  kaydiyla, serImaye
pivasast araclars portUGyii isletmektir,

Sirket  Sermaye  Prvasasi

Kurulu nun

Menlkul

Kiymetler  Yatinm

Ortakhige na

iliskin

ditzenlemeleri ile belirlenmis esaslar dahilinde Taaliyette bulunur, Sirket, Net akir degerin
YolO0'undan fazias) bir thraggunn para ve sermaye piyasast araglarma ve bu araglara dayal
tlirev araglara yatmlamaz. Sabit sermayeli ortaklik tek bagina higbir ihragginm sermaye sinin
ya da tim oy haklarnin %10 undan Tazlasima sahip olamaz.

Sirketin 31.12.2016, 31.12.2007.31.12.2018, 30 30.09.2019 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine att faaliyet gelivlerinin dagilinn agagidaki gibidir,
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Strketin yular itibariyle hasilat ve maliyvel kalemleri incelendiginde:;

Toplam hasilat 2016 ythnda 66,3 Milyon T1, 2017 yilmda 65 Milyon TL iken 2018 vilinda
2671 Midyon TL™ ye yiiksetmigtir. Bu artigta hisse senedi saug gelivlerindeki yiikselis etkil;
olmustur. Bu kalem 2016 vilinda 50.3 Milyon TL, 2017 yvilinda 18,9 Milyon TL iken 2018
yilnda 1933 Milyon TL olarak ger¢eklesmistiv, 2019 yili dokuz ayhk donem itibarivle ise
toplam hasitat 130,6 Milyon TL seviyesinde olup, gegen yilin ayir doneminde hasilat 192,35
Milyon TL olarak gergeklesmistiv. Bu donemlerde de hisse senedi saug gelirleri sirasiyia
L4 Milyon TLve 118,6 Milyon TL ile hastlatia en biviik paya sahiptir,

Maliyetler tarafinda da hasilat artigina paralel olarak 2018 vilindan itibaren artis yasanmstr.
2016 yitmda 61,1 Milyon TL ve 2017 yvihinda 39,3 Milyon TL olan maliyetler, 2018 yihinda
208.9 Milyon TL" ye yiikselmistir, Bu artista hisse senedi satig maliyetleri etkili olmustur. Bu
kalem 2016 yilinda 50,1 Milyon TL, 2017 yilinda 158 Milyon TL iken 2018 yiinda 196,]
Milyon TL olarak gergeklesmigtir, 2019 yili dokuz ayhk dénem tibariyle ise toplam maliyet
20,3 Milyon TL seviyesinde olup, gegen yilin ayni doneminde hasilat 191,9 Milyon TL
olarak gergeklesmistir.  Bu donemlerde de hisse senedi satig maliyetleri sirasiyla 1152
Milyon TLve 120 Milyon TL ile hastlatta en biiytk paya sahiptir,

Bundarm neticesinde Sirketin briit karhlign 20016 yithnda 5,1 Milyon TL, 2017 yihinda 5.6
Milyon TL tken 2018 yilinda -1.7 m TL olmustur. 2019/9 ayhk dénemde ise briit karhlik 10,3
m TL olarak gergeklesmistir. Gegen yilin aym doneminde briit karhiik ise 655 bin TL

seviyesindedir.,

Sirketin Faaliyet Giderleri ise 2016 yilinda 2,4 Milyon TL TL, 2017 vilinda 1,7 mv 11, 2018
vilmda ise 1.4 Milyon TL TL olarak ger¢eklesmistir. 2019/9 ayhk dénemde bu kalem 1.2
Milyon TL, gegen yilin aynt déneminde ise 958 bin 1L sevivesindedir. Bunun neticesinde Net
Kar Zarar Kaleminde Sirket 2016 yihinda 2,7 Milyon TL, 2017 yiinda 3,9 Milyon TL kar
agtklamgken, 2018 yilinda 3,1 Milyon TL zarar agiklamistir, 2019/9 ayhk dénemde ise sirket
9 Milyon TL net kar agiklanugtiv. Gegen vilm ayne déneminde ise sivket 303 bin TL zarar
agiklanst,

Bunun yam sira Sirketin Portfoy defert afinlik olarak tzlenmekie ve portddy degeri ile net
aktl deger haflabk olarak her pazartest www.kap.org.tr ve www.metroyo.com adreslerinde
vayimlanarak kamuya agiklanmaktadir,

T.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
sz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
haklknda ticari sirrn agi3a akarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2, Bashea sekiorler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen scktirler/pazariar ve iraggimn bu scktirlerdeki/pazariardaki
veriile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:

Sitkel MKYO sektriinde faaliyet gastermekte ofup, asagida dedisik aoilardan sektér ile
kuyasfamalar meveuttur,

MKYO _Sekeorii Crharidmis_ Sermaye, Net Varlik Dederi ve Pivasa Deseri biiviikliik
kiyaslamast
25.41.2009 tarihinde
itibarivle hesaplanan

vwawkaporgtr ve wwawsplopgovar T ode vavimianan 23.11.2019




Siralama MKYO _ Cikarilmg Sermaye

i Is Yatirmm Ortaklige 160.599.284
2 Garantl Yatrim Ortakii2 35.000.000
3 Atlas Menkul Kevimetler Yatrm Ortaklhigs 30.000.000
4 Metro Yatinm Ortaklegs 21.000.000
5 Furo Kapital Yatsrnm Ortakligs 20.000.000
O uro Menkul Kiymet Yatnm Ortakligy 20.000.000
7 Euro Trend Yatnm Ortaklig 20.000.000
8 Oyak Yatirim Ortakhig 20.000.000
9 Vakit Menkul Kiymet Yatnm Ortakhge 20.000.000

Net Varltk Deseri Kivaslamasi

22.11.2019 cant piyasa verileri igigmda Metro Y.O. yaklasik 34,5 milyon T1. Net Varhk
deger ile 2. sirada yver almaktadiy,

Siralama MKYO - Net Varlik Degeri

| Is Yaurim Ortakiig 271,150,224.93
2 Metro Yatirim Ortaklig 54.537.816.95
3 Atlas Menkul Kaymetler Yatrim Ortakligs 45.931,917.20
4 Garanti Yatirum Ortakhig 40.6060.854.13
5 Luro Kapital Yatrnm Ontakhii 34,582,524.23
O Luro Menkul Kiymet Yatirom Ortakhin 32,715.974.09
7 Lure Trend Yatirim Ortaklis 32.143,109.38
8 Oyak Yatirtm Ortakligr 29.729.655.00
9 Vakif Menkul Kymet Yatirim Ortakligl 18,928,268.59

Pivasa Dederi Bilvitklitk Kovaslamast

08.09.2017 cari piyasa verileriigizinda Metro Y.O. vaklagtk 24,8 milyon TL piyasa degeri ile
4. sirada yer almaktadsr,

Stralama  Yatirim Ortakhg (MKYO) Piyasa Degeri

] Is Yatrim Ortakh 234,474,954
2 Vakil Menkul Kiymet Yatwmm Ortakhii 48,800,000
3 Oyak Yatirim Ortakhg 43,600,000
4 Metro Yatimim Ortaklig 42,840,000
3 Craranti Yatirmm Ortaklign 36,050,000
6 Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligy 33,900,000
7 Luro Kapital Yatiram Ortakhgs 27,000,000
8 Euro Trend Yatmm Ortakhig 22,400,000
9 Euro Menkul Kivmet Yaurnm Ortakhy 21,800,000

MEKYO Odmamn Avantajlary:

a) Sermayest vy tasarrulu, profesyonel  ve
vinetilmeRtediy.
WO TER

plyenifiy  voneticiler  tarafindag,




[}

by Portléyiine alinabilecek menkul kiymetlerin sabit eetivili, dévize endeksli ve pay
R - o) o

senedr gibi araglarla gesitienmesi nedeniyle riskin en aza indirilmesi miimkimdiir,
Menkul kiymetlerin degerlemesi ve kontrold ile kupon, faiz ve temettii tahsili ortakhk
vonetimince  yapilacagindan  kaynak  kullammum gerektiven  islemlerden
korunabilecektir,

Kigiik asarruflarla temin edilemeyeccek kazang potansiyveli yitksek menkul ksymetlere
vatmm yapilmasma olanak saglayacakur,

Yatnmedar, satin aldiklarr yaunm ortakligr paylannn gerek tamamm gerekse
istedigi boltimint Borsa® da satarak paraya cevirebilecektir.

Yaurimer agisindan girket bilgilerini hattahk KAP™ a bildirmek suretivle sirketin bivim
fiyatr hakkimda bilgi sahibi olabilmeksedir.

Vergt Avantaje, MKYO? larn portfoy isletmeciligh kazanglar Kurumlar Vergist™ nden
istisnadiv, 01.10.2006° dan itibaren gelir stopaj orant sifiedir. Ayrica 01.03.2009° dan
iibaren sermaye piyasalarmda yaptiklart islemler nedeniyle elde ettikleri paralar
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinden istisnadin

MIKY O larin Dezavantajlary
a)  Odiing para verme isleriyle ugrasamaziar.

by 5411 sayih Bankacihik Kanunu'nda tanumlandidi Gzere mevduat veva katuhm fonu
- fimd 4

toplayamazlar, mevdual veya kahlmm fonu toplama sonucunu verebilecek is ve
istemler yapamazlar,

Ticari, sinai ve ziral faaliyetlerde bulunamaztar,

Aracilik faaliyetinde bulunamaziar.

Agida sahy ve kredili menkul kiymet islemi yapamaziar,

Glinkitk operasyonlar ve tiirev araglar nedeniyle pergeklestivilen islemlerin teminaty
kapsammda gereken miktardan fazla nakit tutamazlar.

Faaliyetlerinin - gerektivdigi - miktar ve degerden fazla tasmir ve tasinmaz  mal
edinemerzler,

Ortakltk portfGylerine higbir sekilde rayi¢ degerinin Gzerinde varhik sanin alamaz ve
ortaklik porttylinden bu degerin alunda varhik satamazlar. Ayrica; Sirket portfoyiine
almacak varhiklar ve thraggifarima iliskin Teblig™ de yer alan siirlamalara tabidir,

7.2,2. Izahnamcede yer almasy gereken finansal tablo dénemleri itibarivle ihracemm net
satig futarmm faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire daghmi hakkinda bilgi:

Sirket, MKYO  sektorlinde yer almakta olup, portlsy isletmecilipi faaliyetiyvle istigal

ctmektediv. Dolayistyla net sauslars ortakhk paylan ve bor¢lanma araclart kalemlerinden

olusmaktadir,

Satey Gaclivleri

Srmerlt Sunrf Rapumse: Bt Baguns:
Denctimiden Denetimden Denetiniten Denetimden Drenviinnden
Creguremiy Gegmemis Gegmiy Cregmis Gegmdy
G1LO1.201Y- U1.01.2018- GLOL2S- L1201 DHLL200146-
L9019 y.w.zms 31022018 Jname JL12.20106
/) /o
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Hangi varhiklara hangt yiizdesel orantarda yatirnm yapilacagt Sicket yénetim kurulunca
belirlenen ve KAP ta agiklanan yatirim strateji bandi tle belirlentr. Sirket 03.01.2019 tarinli
yonetim kurulu karary tie; 01/01/2019 - 31/12/2019 déneminde, portftyde yer alabilecek
varliklar ve islemler igin asgari ve azami sturlarm, 17.05.2018 tarihli ve 2018/25 sayili
Yonetim Kurulu karar ile belirlendigi gibi degistivilmeden devamina. karsilastirma leiitiingn
giincellenmesine, Karar vermistir. Glineel portfy ydnetim kasitlan ve karsilastirma 81t
asagida verilmistr.

Porifiy Yinetim Kisitlari

Portftyde yer alabilecek varhklar ve islemler igin asgari ve azami smnlann asagidaki sekilde

belirfenmesine,

PORTFOY YATIRIM
STRATYJISI
FUROBOND
OZEL SEKTOR

MAX (%)
50

MIN (%)
0




BORCLANMA ARACLARI |

ORTAKLIK PAYLARI 0 ] ’ 100 -
DEVLET IC BORCLANMA 0 <

ARACLARI o ) o

TERS REPO 0 )
TAKASBANK BORSA PARA 0 20

PIYASASI _ N ]
YATIRIM FONLARI 0 20 |
TUREV URUNLERT VE 0 7

VIOP ISLEMLER] | )

VARANTLAR 0 10

o Pontfdy Yanetimi Sirketi VIOP, tiirev diriinler, 8diing menkul kiymetler yatrrim fonlan ve
diger titm yatiem araglan portfiy yatirim kisitfaninda, Sermaye Pivasast Kurubu nun
yartirkikteki Menkul Keymet Ortakhklarma Hiskin Esastar Tebligi'nde yazdi smurlamalara
uymakla yiikiimliidiir,

Karstlastirma Olgiitii:

Mutlak Deger: Net: %% I8 (Ttim giderler dustilerek belirlenen kazancin ortalama portfoy
bityikitigiine orant)

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme duruma
hakkinda bilgi:

Thraggimin faaliyetlerinin, iginde bulundugu sektdr ve pazar itibariyle yurt igi ve yurt dig:
ckonomik ve politik olaganiistii geligmeler ile dogal afet, savag, ayaklanma, teror gibi
olaylardan etkilenmesi duraemu meveuttur,

7.4, Thragemn ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan dnemli olan pateat, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragoimin faalivetlerinin ve finansal durumunun ne
dleiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur,

7.5, thragginm rekabet konumuna iliskin olarak yapn@ agiklamalarin dayanaga:
wivw,spk.gov . www. Rap.org.tr . www.matriksdata.com

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli Glgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. thragemn dahil oldugu grup hakkmda Szet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulars, ihrageivla olan itiskileri ve ihragenun grup icindeki veri:

Metro V.07 da; Metro Yatrim Menkul Degerler ALS nin sermayedeki payr % 35, Metro
Avrasya Investment Georgia A.S.nin payt %3930 oranmindadir, Ancak sirketin A grubu
1.050.000-TL toplam nominal wiarlt payt Metro Yatimm Menkul Degerler A.S. ve ail olup
Yonetim Kurulu Uyesi segiminde A grubu paylarin herbiri 13 (onbes) oy hakkma sahiptir,
Metro Yatwim Menkul Deger A5 nin sahip oldugu bir diger sivkette de Metro Portfsy
Yonetimi Ay dir. Mo Portioy Yonetimi AL nin sermayesi 2.000.000-TL olup tamam
Metro Yatrrom Menkal Deger X5 ve aittir. Ayrica sirketin
Yatirnm Menku] Degeripe AS. g paylannm tamany Fatma OZ T




Metro Yatirum Menkul Degerlur ALS.

Sirketin faaliyet gosterdigi sekior, Menkul Kiymetler piyasasidir. Sirket Borsa stanbul” AS.
fiyesi aract kurumdur. Sirkel, sermaye piyasasinda aracilik hizmetleri ve sermaye piyasast
araglanndan  olusan  portfoylerin istetilmesi  faalivetlevinde  bulunmaktadir, 15.01.2016
tarihinde Sirket Genty Yetkili Aract Kurum belgesi alnustr. 31 Arahk 2018 tarihi itibarivle
calisan sayis 30 kigidir. (31.12.2017:21 kist). Sirketin paylanmn taman Fatma OZTURK
GUMUSSU va aittir,

Metro Portfiy Yonetinmi A.S.

Strketin faaliyet posterdigi sektor, SPKn ve ilgili mevzuat hitktimleri gergevesinde yatirum
fonfarmim kurtdmast ve yonetimidir, Ayrica, vatirmm ortakltklarnmn, 2873720010 warihli ve 4632
sayile Bireysel Emekhilik Tasarruf ve Yatrm Sistemi Kanuno kapsamunda kurulan emeklilik
vaurmm lonlarmm ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug yabancr kolektif vatnm
Kuruluglarmim portidylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsammdadir. Sirket’in
sermayest 2.000.000 TL olup tamann Metro Yatim Menkul Degerler ALS."ye aittir. Ana
ortak olan Metro Yatirim Menkul Degerfer A8 nin hakim ortagn Fatma  Oztiirk
Gimiigsu’dar. 31 Arahk 2018 tarihi itbariyie  SirkeUin 3 ¢alisant bulunmakiadir,
(31.12.2017:5).

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatironlar A8, (Aviur)

Sirket’in faaliyet Konusu esas olarak petrol tesislert ve turistik sesisleri kurmak, isletmek,
igletme hakki vermek, isletme kurup satmak, kurulmug isletmeler devir almakur, Sirketin
Kayith sermaye tavane 225.000,000TL, ¢ikarlmg sermayest 45,000,000 TL'dir. Sirket
sermayesinin tamami borsaya kote olup Sirket hisselerin % 63,7171 BIST Ana pazaninda islem
gormektedir. Avrasya Petrob ve Turistik Tesisler Yatimmlar A5 nin bagh ortaklik ve
tstirakinin (hep birlikte > Grup™) faalivet konular asagida belirtilmistir:

Metro Turizm Oteleilik ve Pewrol Uriinleri Ticaret A.S. ("Metro Turizm Oteleilik™); Faaliyet
konusu petrol ve petrol Grind, fuctoll, mazot, LPG, akarvakst alinn, satim, ihracan, ithalaty
yapmak; menkul ve gayrimenkuf, makine demirbas almak satmak ve kiraya vermektir. Ana
ortakltk 08.07.2015 tarihinde Metro Turizm Otleleilik’e %080 oranmda istirak ctmistir, 31
Aralik 2018 tarhi iGbariyle tstirak oran % 100°d(r.

Ana Ortakltk Sirket"in 31 Arabk 2018 tarthinde sona eren hesap dinemindeki ortalama
personel sayist 27 (0F Ocak - 31 Aralik 2017 - £7) dir,

Aveasya Terminal Isletmeleri ALS. (Avier)

Avrasya Terminal fsletmeleri Anonim Sirketi 1987 vilinda kurulmustur, Sirket, garap, ologar
ve nakib vasitast igletmeciligl, otogar ingast, topraksiz tarun ve turizm igletmeciligi ve ingaat
miiteahhithgi. arag Kiralama, beton santrali igletmeciligh alanlannda vurtigi ve yurtdisinda
faalivetie bulunmaktacdir. Sirketin Odenmis Sermayesi 70.000.000 T1."dis. Sirketin islettig
yurtigt terminatler:

Galip Oztiirk Turizm Yattrimtar: A.S.
Sirketin Taaliyet honusu esas olarak: yurt iginde ve yurt disimda turistik amaeli geziler ve

turlar diizentemek, kopaklama, seyabat tagima, rehbertik Mzmetlerini viirditmek, otel, motel.
yeme igme tesislertfedlence yerlgfi kurmak. isleimeye, isletmeye vermek, bu yerleri sann




almalk, satmak, kiralamalk, Kivaya vermektir, Sirketin sermayesi, 300,000,000 TL” dir. Sirketin
paylarmim tuvams nama vazili olup. paylarm tamann Galip OZTURK ¢ ailtir.

Avrasya Gayrimenkul Yatrrim Ortaklige ALS. (Avgyo)

Sirket,  Sermaye  Piyasast  Kurulumun  Gayrimenkul  Yaurim  Ortakbklarina  iliskin
ditzenlemelerinde yazilh amag ve konularla istigal eumek ve esas olarak gayrimenkullere,
gayrimenkuliere  dayah  sermaye  piyasasi  araglaring,  gayrimenkul  projelerine  ve
gayrimenkulere dayalr haklara yaunm yapmak tzere ve kayith sermayeli olarak kurulmus
halka agik anonim ortakhktir. Sirket portfoyinde diger gayrimenkullerinin haricinde Samsun
ilinde yer alan {ig adet otogart bulunmaktadir. Tiirkiye'de faalivet gdsteren Gayrimenkul
Yatrom Ortakhigr Sirketleri igerisinde port{dyviinde sehirterarast otobiis terminalleri butunan
tek gayvrimenkul yatirum ortakhign olma dzelligini gdstermektedir. Sirket gayvrimenkul
aragtrmadanna devam  etmekte olup karlr  gayrimenkul firsatlarima yatrm  yapmay:
hedeflemektedir. Sivket, Gireistan'da kurulmug olan 100 GEL (Giircistan Larisi) sermayeli
Metro Avrasya Glrcistan Gayrimenkul Yatirim Sicketi'ni 06 Ocak 2017 tarihinde 100 GEL
{150 T1.) bedelle satin alnug olup %100 oraninda istivak etmistir. {sletme finansman ihtivacing
biiyiik oranda i¢ kaynaklardan kargilamaktadir, Buna bagh olarakta Sirketin ana finansman
kaynagt kendi dzsermayesi olup gerek gériilmesi halinde gayrimenkul aliminda banka kredisi
kullanmakiadir. - Sirket paylart 1996 yilindan  itibaren Borsa Istanbul  A.S’de istem
gormektedir. Sirket kaynle sermaye tavam 360 milyon TL ¢ikardnug (ddenmis) sermayesi ise
72.000L.000 VL dir. Sirket sermayesinin % 997u halka agikur,

Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic, A8, (Meper)

MEPET AS . nin fiili faaliyel konusu akaryakit istasyontan ve yol dinlenme tesisleridir. Bu
kapsamda akaryakit istasyonlanyla enerji sektériinde, yol dinlenme tesislerivle hizmet ve
turizm sektdriinde faaliyeterini stirdiirmektedir. Enerji sektdriinde perakende satts anlaminda
faahyet gosterivken,  Karayollary  Uzerinde  sahibi veya  isletmecisi oldugu  akaryakn
istasyonlaninda milgterilerine ¢esitli akaryakit ve petrol drfinlerinin satisin, turizm hizmet
sektor anlamimda ise bu istasyonlar ve gegitli lokasyonlardaki tesislerinde mistertlerine
agrrlama, konaklama ve her tirlil ihtiyaclarn teminini saglamaktadiy, Sirkete ait tesisler ve bu
tesisterde bulunan isletmeler Tirkive genclinde 24 lokasyonda bulunmaktadir, Bu tesislerde
egitli kriterferde restoran, market, cafe vb. bulunmaktadir, Sirket'in hisseleri 2011 yihinda
halka arz edilmiy olup. Sirket hisselerinin 2498,18%1 Borsa istanbul’da islem gormektedir.
Sirketin kayith sermaye tavan 200.000.000-TL, Sermayest 75.350.000-T1.. olup. sermayenin
tamami ddenmistir,

Metro Ticari ve Mali Yattrimlar Holding A.S. (Metro)

StrkeUin ana faabiyet kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermave ve idarelerine istirak
etmek, vereeedi yatirm kararlart dogrultusunda kaynaklan  kanalize eumek,  yatrnm,
finansman. organizasyon ve yonetim konultarnda dansmanlhik yapmakur, Sirket'in ve yatirim
yapud istirak ve bagh ortaklarmn temel Taaliyetleri Tiirkiyede olup, faalivetleri belli bagli
al seki@r alonda toplanmsur: Bunlars Yatrim faaliyeter, Tesis istetmeciligi, Seyahat
isletmeciligi, Bt ve et dirfinlert Gretimi, Maden ve Enerji” dir. Cirvo bliyikiga ve tasman yoleu
sayist agisindan Fiirkive 'nin en bliyviik karayolu yoleu tasuma sirketi konumunda olan Metro
Tarizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret AS. nin 100% payima sahip eoldugu  bagls
ortakhgidir. Sitketin kayith sermgye  tavan 1.000.000.000-TL,  Cikartdlims  Sermayesi
300.000000-T1 dirs $fritet sermaydsinin tamams halka agik glupy sirket paviannm %42.73 0
Galip Oztiirk Turizm Yatgrimtarr 4.8, nin dir, }
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Vanet Grda Sanayi I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sivketi (Vangd)

Faaliyel konusu her tiirlt gida maddelerini almak, satmak, gida maddelerini paketemel icin
tesisler kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermektir, Istirak edilme tarihi kurulus warihi olan
27 Eylil 2000°dur. Sirket 18-19 Agustos 2011 tariblerinde 8.950.000 TL 1utarnda paym
hatka arzit gergeklestirmek suretivle Van-ECT halka arz etmistir. Sirketin Hisse seneteri
19.08.201 1 tarihinden itibaren Borsa kstanbul Gelisen Isletmeler Pazarinda islem gormektedir,
Sirket"in kayith sermayesi [00.000.000 T1., esas sermayesi 25.000.000 T1. dir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

%.1. lzahnamede yer atmasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragccinn
finansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizerce sahip oldugu ve
yonetim kurulu Karart uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Yoltur,

9.2. Thragoumn maddi duran varhiklarmm kolanimm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.3. Maddi duran varhklar izerinde yer alan kisithamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.4. Maddi duran varhiklann rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yokiur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DPURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal darum;

10.1.1. Thragomin izabhnamede yer almasi gereken finansal (ablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yddan vila meydana gelen degisiklikier ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Bagumsey Bogmsie; Baginise; Bagumsiz
Denetindin Denetimden Denetinden Denerimden
Crecmiy Cegmidy Gegmiy Gegmeniy
31122016 JLA2017 31.12.2018 30.00.2019
Piinen Varhihkiar 47,828, 467.00 AT AL 19000 4341437400 3292181200

Nakit ve nakit benzerleri

E3.060.8H) .00

18.372.5353.00

32.424.079.00

Finansal Yanrenlar

20.290,986.00

3137247200

2579353400

19,940, 17§.00

Ticart Alacaklar

JLT0 00

IR 73000

23305400

30.790.00

I

Nagdi Dhran Vg

Diger Alacaklar 423,00 13500 10,00 10.00 ;
Pesin Ohdeniis Giderler - 23.389.00 2303208 7 30800 14.230.00
D3iger Ddtnen Varl Mar 23100 21100 1.295.00 252300
Prurait Va Illl\l.n /'\ (:'IAS.B.&H . VV‘VII'/"SN’?.{H) Mldliu.‘)%
o o] T o




Maddi Cdmayan Duran Vaehihfar

OLARY U0

3255800

$4.715.00

3909100

Teplam Varbiklar

47.889.9260.00

47,479,729.00

43,542,261.00

53,0 206,765.00

Kasa Vadeli Yikitmialiikier

293291708

230, 798.00

310330400

691,252,010

Ficari Borglar

S1412.00

67222100

2.830.830.00 L B09.00

{hger Borglar 106200 2.210.00 140800 8.071.00
 Lalisantara Saglanan Vaydalar 1433500 2847400 14.319.00 10.839.00
Rapsaminda Borglal

Kisa Vadel hargiliklar 76.090.00 108.702.00 - E20.00

11,565.00 28.842.00

28.KE2.00

16.,308.00
[6.308.00

Lzun Vadeh Yikiimbilikler 20,508.00

t

Lizun Vadeli Kargithklar I1.563.00 200.308.00

194548200
44,943 438.00
21.000.000.00

239,640.06
47,220,089.00
21.000,000.00

326,844.00
43,215,417
21.400.000.00 | 2100000000

1.372.944.00 1.373.944.1):)}‘-

Toplam Yiikimlitkikler 7HL760.00

("}zk:ll\"n:ll\'lm' 52 315,005

Odenisis Sermaye

Sennaye Dizzelmesi Olumlo Farklars £.372.9.04000 1,372,940

Paylara hskin Primberd skontolan F34340.00 134.454.00 13445400 L34.454.00 I

l’\_m'«.:-".e-u';n‘d;-x \“cn‘.‘hunﬂ.-.n‘)q||'|1111;1)';1;:;1L; 598 00 | 281 00 439500 2700 |

Br. Iz Kapsany, Gelir veya Giderter !
Famimlan, Fayda Plan. Yen, Olginn 59800 138100 419500 77.00|

|

Kazang. / (Kayipla}

2.508.202.00 |
18.203.512.00 :

9.093.116.00 |

Rardan Kesilanmis Yedelkleer 207809400 2 283.004.00 2308.902.00

Gegimiz Yillar Kae/Zararlars [ 7,545,538 3.00 [8.323.432.00 21,362,508.00

Nel Disnem [Kan £ Zaran 271383500 3804864 .00 -3 138.996.00

Toplam Kaynaklar A3,542,261.00 | 33,026,765.00 ;

+47,889,920.00 47,479,729.00

Sirketin donen varhklan 2017 yilinda 2016 vilivla yalay seyretmis ve 47.442.190 TL olarak
gergeklesmigtiv. 2018 yilinda ise donen varliklar % 8,5 oraninda geriteyerck 43.414.374 TL
olmustur. Bu digligte linansal yatrmlarm 31,3 Milyon TL™ den 24,5 Milyon TL' ye
gerilemest etkili olmugtur. 2019 yilt 9 ayhk dénemde ise donen varhiklar 2018 yilsonuna gére
% 22 oramnda artarak 52.921.812 TL™ ye yikselmistiv, Bu artista ise nakit ve nakit benzerleri
kaleminin 18.5 Milyon TL™ den 32,4 Milyon TL ye viikselmesi ctkili olmustur. Sirket’in
menkul kiymet yatmm ortaklige olmasy ve portfoyiinde ortakhk payr witmast nedenivie
ckonomik dalgalanmalardan dogrudan etkilenmekte ve bu durum sirketin varhik degerlerini ve
karlthzimi dogrudan degistirmekiedir,

2019 wih dokuz ayvhk dénem iubarivie Sirketin aktiflerinin % 99.80°hk kismr Dénen
Varhklardan olugmaktachr ve bu oran son 3 yil igerisinde ayni seviyede yatay kalmustr,
Dolayisiyla Sirketin toplam varliklar da dénen varliklars e ayni oranda degisim géstermistir,

2019 yih dokuz aylik donem itibariyie Sirketin aktif toplamn 53.026.765 T1. sevivesindedir,

Kisa Vadeh Yikiimlikler i¢erisinde Ticari Borglar en dnemli kalem olarak dne ¢ikmaktachy.
Tican borglar, Sirketin T+1 ve T+2 plintinde olusan Takas borcundan olusmaktadir. Ticari
borglar, Kisa vadeli yiikiimlalikler igerisinde 2016 yilu itibariyle % 96, 2017 itibariyle % 40,
2018 itibariyle % 9571k paya sahiptir. Rakamsal olarak ise 2016 yvilmda 2.8 Milvon 1L olan
eart borglar 2017 yilinda 91412 T, 2018 vilinda 294,809 TL olarak gercekiesmistir. 201049
e larin kisa vy

ayhik dénemde bu ticari by teli yitktmltakler igindeki paya %% 97 olup, Sirketin

st




Uzun Vadell YiiktmlGlikler Siketin bir yildan uzun vadeli borglarmmin ve Person eline
ayomug oldugu kidem tazminat karsthklarm kapsamakiadir, Bu kalem 2016 vilinda 11,565
TL, 2017 de 28.842 TL, 2018 vilinda 16.308 TL ve 2009/ aylik dénemde 20.508 TL o larak

gergeklesmistir.

Sirket dzkaynaklart 2017 yilinda % 5 oraninda artarak 47.2 Milvon T1. olarak gergeklesmistir,
2018 yilmda ise dzkaynaklarda % 8" lik bir gerileme olmug ve 43,2 Milyon TL olarak
gergeklesmistiv. 2019 yili dokuz aylik donem itibariyle ise Sirketin Ozkaynaklare 2018
yilsonuna gire % 21 oraninda artarak 52.3 Milyon TL ye viikselmistir, Ozkaynaklardaki
degisimlerde Sirketin o donemdeki karhhigr etkili olmaktadir, 2019 yibindaki 6zkaynak
artisinda Sirketin bu donemde 9 Milyon TL kar agiklamass etkili olmustur,

10.2. Faaliyet sonoglar:

10.2.1. Ihragcemm izahnamede yer almas) gereken finansal tablo déncemleri itibariyle
faaliyet sonuclarima iliskin bilgi:

Sirketin faaliyederi, kitresel ve Ttirkiye piyasalarnindaki gelismeler ve beklentiler ile. vatirim
trendleri, para hareketleri ve bu geligmelerin Sirket” in yaurnm vapugr finansal enstrumanlarin
degertert tizerindekt etkiferine gore degiskenlik gosterebilmektedir, Séyle ki, 2014 yilinda
940.348 TL artt deger veren ortaklik payr ve gegici ilmithaber gergeklesmemis deger
artig/azalty kalemi, 2015 yilinda 1.218.587 TL eksi, 2016 vihinda ise yeniden 859.627 TL. art
deger vermigtir. 2017 yilinimn ik yansinda ise bu kalem 1.492.789 TL pozitif katky saglamastr,
Bu dénemde BIST -100 endeksi® de benzer bir seyir izleyerek, 2014 yilinda % 26,43
yitkselmiy, 2015 yilinda % 16,32 gerilemis ve 2016 yilinda yeniden % 8,94 oraminda vikselis
kaydetmigtir. 2017 nin ilk yansinda ise BIST-100 endeksi yilsonuna gére % 28.55 artnustir,

a8

10.2.2. Net sanglar veya gelirlerde meydana  gelen dnemli degisiklikler ile  bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama;

Bapmse: B:rgmrsrr; .
- SUISTE LR
Denetimden Denetinuden Bugr‘r stz Bag J_m.u? Bug il
. . . Denctimden Denctimidin Denefimden
Greeniiy Gegmiy - . - , - X
LI 0L Gegmiy Gegnwrnily Cregmuemiy
e 3 OLO1-31.12.2 GLOL-30.09.2008 1 61.01.-30.09.2019
ILI22056 3012.2017 FEOL-FLA22818 | 07.00.30.00.2018 1 01.01,-30.09,2019
Hasilat 04,323.035.00 03,002,023 20718631000 192 5357.018.00 130638, 479.00
Saprgtarin Maliveti () SOl TR2.007.00 SUA.084 00 SR 92 13100 SFOR01. 70200 120,325,024 .00
BRITT KANRAZARAR) SA4EAS.00 3,686.939.04 1 7R8R2 000 655.386.00 10.332.855,00
Pazarbina Giderlen () S209 088,00 18373800 20738100 1304329 .00 SR80
Cienet Yonetim Gidedhorn (-) 22823000 S1635 0800 123950000 SFIRA2.00 1095 306,00
Esas Faaliveterden Diger Celirle 500 98.2063.00 74316200 734.078.00 SH73.00
i\.h !-'u;ili_\'cl'i‘;w;Icn Phaer Gadarler SLI8Y O .
(-)
Esas Faatives Kavi/{Zariary J7E3.835.00 HO04, 864,00 -F AR Y60 30327 $O9R, 116,00
Siirdiviiten Fagliyetler 171553500 300486400 -3 E38.996.00 S303.277.40) D951 6,00
Yergh Oneest Kar/(Zsrar)
Silrdsilen Fanlivetler LTIBAISON | 390486400 33899600 0327700 9095,116.08
Binvat Narif{Zavars}
IMHinem B (Faearn) S5 AR.9%0.00 ~303.277.00 DAOVET 16,00
Aii Ortah b P b S3 AR EG 00 303 27700 PRIVARBYNUH
Pay Basma Kazang 0.1 :“y?, 183y A0 AL 3
e i O - -
= ) . 534 SS07¢.00 34471 4472
GelinteptGidertery / \ , A D W Y | 1o |




Foar veya Zararda ch e . . ’
| e - 7E300 -3.070.00) 34 AT & AT 00
{ Y eaides Susandirdmayvacaklar o 20 ! } FATLY
Tmwmbagnong Payda Plastanc | |
Yemiden Ofgim Kazanghar « ERRXYH -3.076.00 S3ATT 0 G700
tasaplary
Toplan Kapsamd Gehir (Gider) LT13835.00 3HE5.617.00) RRTEX Rl -337. 748,08 DA SRRO0
1 A Ovtaklah Paylan LTAIS00 FHOR61T.00 306467200 “357.748 00) 9099588 00 |

Sirketin yllar itibariyle hastlat kalemieri incelendiginde; Toplam hasilat 2016 yilinda 66,3
Milyon T1., 2017 yilinda 65 Milyon TL iken 2018 yilinda 267,1 Milyon TL ye yikselmistir.
Bu artigta hisse senedi saus gelirlerindeki ytikselis etkili olmustur. Bu kalem 2016 vitinda
50,3 Milyon TL, 2017 yilinda 18,9 Milyon TL. iken 2018 yihnda 1953 Milyon T1L, olarak
gergeklesmistir. 2019 yili dokuz ayhk dénem itibariyle ise toplam hasdat 130,6 Milyon 11,
seviyesinde olup, gegen yithin ayni déneminde hasilat 192.5 Milyon TL olarak gergeklesmistir,
Bu donemlerde de hisse senedi satig gelirleri sirasiyla 114.4 Milyon Thve 118.6 Milvon 11,
ile hastatta en biiyik paya sahiptir,

Maliyetler tarafinda da hasilat artigina paralel olarak 2018 yilindan itibaren artis yasannustir,
2016 yihinda 61,1 Milyon TL ve 2017 yilinda 59,3 Milyon TL olan maliyetler, 2018 yilinda
268,9 Milyon TL" ye yiikselmistir. Bu artigta hisse senedi satis maliyetleri etkili ofmustur. 3u
kalem 2016 yihinda 50,1 Milyon TL, 2017 yilhnda 15.8 Milyon 11, iken 2018 yilinda 196,1
Milyon TL olarak gergeklegmistic. 2019 yilv dokuz ayhk dénem itibariyle ise toplam maliyet
120,3 Milyon TL seviyesinde olup, gegen yihin aynr déneminde hastlat 191,9 Milyon TL
olarak ger¢eklesmistir.  Bu dénemlerde de hisse senedi sats maliyetleri sirasiyla 113,2
Mityon TLve 120 Milyon TL tle hasilatia en biyiik paya sahiptir.

Bunlarin neticesinde Sivketin briit karlih@ 2016 yilinda 5,1 Milyon TL, 2017 yihinda 5.6
Milyon TL itken 2018 yvihnda 1.7 m TL olmustur. 2019/9 ayhk dénemde ise briit karfihik 10,3
m 1L olarak gergeldesmustir. Gegen yilin aynr déneminde briit karhlik ise 655 bin TL
seviyesindedir.

Sirketin Faaliyet Giderleri ise 2000 ythinda 2,4 Milyon TL TL, 2017 vilinda 1.7 m TL, 2018
yihinda ise 1.4 Milyon TL TL olarak gergeklesmistir, 2019/9 avhik doénemde bu kalem 1.2
Milyon TL, gegen yilin aym doneminde ise 958 bin TL seviyesindedir. Bunun neticesinde Net
Kar Zarar Kaleminde $irket 2016 yilinda 2,7 Milyon TL, 2017 yihnda 3,9 Milyon TL. kar
agiklamigken, 2018 yilinda 3,1 Milyon TL zarar agikdanustie, 2019/9 ayhik donemde ise sirket
9 Milyon TL net kar agiklanustir. Gegen yilin aym déneminde ise sivket 303 bin T1. zarar
agtklanmmsty,

Bunun yani sira Sirketin Portddy degeri giinlik olarak izlenmekie ve portfoy degeri e net
aktif defer haftalik olarak her pazartest www.kap.org.r ve www.metroyo.com adreslerinde
vayimlanarak kamuya agiklanmaktadir,

10.2.3. lhragemn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnentli derecede etkilemis
veya etkileyebileeek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal politikalar haklonda
bilgiler:

Yoktur.

10.3. ihraceinm borgluluk durumu

30.09.2019 Bor¢luluk
Iasa vadeli yiikiimbiliffer /
antili

durumu , Futar(Th)
\ 691,252

7 (r r




Teminath ‘ ' -
CarantsizfTeminaisiz | 041,252
Uzun v'.lqclcii {;l'iikiimlii[ii kler (wzun vadeli borglarvem kisa vadebi ' 20‘;;('38
kesimlar harig)
Garantili .
Teminatli ' 7 -
Crarantisiz/ Teminatsiz - 20508
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliitkier Toplanu 711,760 |
Ozkaynaklar 32,315,005
Odenmigfgikartmeg sermaye 7 21.000.000 |
Yasal yedekler 2,508,902
Diger yedekler _ -
TOPLAM KAYNAKLAR 53,026,765
30.09.2019 Net Bor¢luluk Durumu Futar (TL) o
A. Nakit 32,424,079
B. Nakit Benzerleri _ T
C. Ahim Satim Amacl Finansal Varhiklar u — 19,940,171
D Likidite (A+B+C) 52,364,250
', Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 7 -
F. Kisa Vadeh Banka Kredideri ) 7 | .
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kison -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borelar -
1. Kisa Vadeli Finansal Borelar {(F+G+I) .
J. Kasa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D} N
K. Lzun Vadeli Banka Kredilert N -
L. Tahviller ' .
M. Diger Uzun Vadeli Krediler T
N. Uzun Vadels Finansal Borgluluk (K+1.+M) ' -
O, Nel Finansal Borghuluk (J+N) ' o

1. IHRACCININ FON KAYNAKLAR]

114, istetme sermayesi bevani:

Sirket'in kayuth sermaye tavane 75.000.000 1L, ¢ikanins sermayesi 21,000,000 TL' dir,
Sirket” in dénen varliktarmm finansman mevzuat geredi 6z kaynaklarla finanse ctmektedir.
Sirket” i son mali tablo itibariyle, aktif toplanu 33.026,765 T olup. bunun 32,921,812 T1.°
st donen varbklardir, Donen varhiklar igerisinde, nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yatramlar toplamu 52,364,250 TL" dir. Kisa vadeli kaynagm wuart ise 691,252 TL® dir.
30.09.2019 tarihi tibariyla “Net isletme sermayesi™ 52,921,812 - 091,232 = 52,230,560 11
dir. hraggmm elindeki nakit kaynaklan, faalivetterinden nakit yaratma Kapasitest giz dniinde
bulundugunda, bu izahname arihi itibariyle yeterli isletme sermayesine sabiptir.

2018/9 2008 12017 ] 2016

Net Isletme Sc(':fij'n;.]s‘si (TL) | 52,230,560 | 43,103,838 | 47.21 1,392 1 44,893,550




12. EGILIM BHL.GILERI

12.1. Urctim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fivatlannda giriilen énemli en son
egilimler haklinda hilgi:

Yoktur,

12.2, thragemmn bekientilerini dnemli élgiide etkileyebileeck edilimler, belirsizli kler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

13. KAR TAHUMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihragemmm kar Dbeklentileri ile icinde butunulan ya da takip eden hesap
doncmlerine iliskin kar tahminlen:

Yoktur,

13.2. Ihragemun kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yokiur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu;

Yoltur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle karsiastirilabilecek
sckilde hazirlandigina iliskin agikhama:

Yoktur.
13.5. Daha dnce yaprlmmg kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izabname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadigr hakkinda bilgi:

Yoktur,

14, IDARE YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

L1 Thragemin genel organizasyon semasi:

{ONEIIMEURULY
Fatma QZTURK
GUMU‘}SU(GSN}

Yagmur O2TURK
Serhan ICER
Aot Fatih TAMAY

Al ARSLAN
i ) R T R ' T ol s
;Egnglmltgvugg-um!u ; Peaetimdan Sorundy Komite ( ;G'—g"’”j”u“ Korumsal in Kamites) g MMWIM
gnetim Kuruly Uyesi i At Fatil TAMAY 5 ¥ Murat ZELEF Abmet Fatib TAMAY § Kiunilesi
¢ H - 41 A4 i Almat Fatih TAMAY
Fagmus OITURY i Al ARSLAN Mubasebe Onorasvon | Alt ARSLAN i e
st enrnie e et . . E Ceren DESEN 1 Al ARSLAN
ey Hime LAY i . T e e
{“’"’” Taftiy Bhiol umeyrs DIABAY Coren DESEN
Frian YAR : N .
Lo | someys o0aas

Tufan SAMIN

14.2. idari \.lpl.
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14.2.1. Thragomin yinetim kuruly diyeleri hakkinda bitei:

Adr Soyad

Girevi

is Adresi

Son 5 Yilda
ihracaida
Ustlendigi
Gorevler

Girey
Siiresi /
Kaian
Giorey
Siiresi®

Sermaye
Pay

(TL)

(0 0)

Fatma
O7ZTURK
GUMUSSU

Yonetim Kuraly

Bagkani

Bitylikdere cad.
No:171 K:17
l.levent/ISTANBUL

Yonetim Kurulu
Baskam

3 Yl/3
Yil

Yagmur
O7ZTURK

Yanetim Kurulu
Uyesi

Bylkdere cad.
No:171 K:17
| levent/ISTANRBUL

Yanelim Kurulu
Uyest

3 Yil/3
Yil

Serhan [CER

Yonetim Kuruly
Uyesi

Biiyiikdere cad.
No:l71 117
Plevent/ISTANBUL

Yanetim Kurulu
Uvesi

IVil/3
Yl

Ahmet Fatth
TAMAY

Yonetim Kurtdu
Uyesi{Bagimsiz)

Bilyiikdere cad.
No:[71 K:17
| levent/ISTANBUI,

Yaénetim Kurulu
Uyesi(Bagimsiz)

3 Y/

Yl

Al ARSLAN

Yonetim Kuarulu
Uyesi(Bagimsiz)

Biiyitkdere cad.
No:171 K17
Llevent/ISTANBUL

Yinetiim Kurulu
Uyest{Bagimsiz)

3Yil/3

Y

(*) Yonetum Kurulu fiyeleri, 19.04.2019 tarthinde segilmis olup, gévev siireteri 3 yildsr,
Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin fhrager disinda yirtittikleri gorevier asafiida belirtilmistir.,

Fatma OZTURK GUMUSSU

Avrasya Gayrimenkul Yatrum Ortakhigr AS. - Yénetim Kurulu Baskans,
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligy A5, - Yonetim Kurulu Bagkant,
Metro Yattnm Menkul Degerfer A8, - Yanetim Kurulu Uyesi,

Galip Oztiirk Turizm Yatrnimlarn A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi,

Metro Turizm Oteleilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi,
Sampi Grda Uretim Pazarlama ve Ticaret AS. - Yonetim Kurulu Uyesi,
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San, Tie. ALS. - Yonetim Kurulu Uyesi
Metro Ticari ve Malt Yaturimlar Holding A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi,
Metro Turtzm Seyahat Organizasyon ve Tic. A.S. ~ Yonetim Kurulu Uyesi
Metro Travel Seyahat Org. Ve Ticaret A.S, - Yonetim Kurulu Uyesi
Vanbes Besicilik Sanve Tie ALS. - Yonetim Kurufu Uyesi

Vanet Gida Sanayt I¢ ve Dig Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

Yasmur OZTURK
Metro Ticari ve Mali Yatnnmlar Holding A.S.- Yanetim Kurulu Uyesi,
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tie. ALS. - Yonetim Kurulu Uyesi
Avrasya Petrol ve Turistik Tesister Yatirmmlar AS, - Yénetim Kurulu Uyesi
Galip Oztirk Turizm Yatrmnlart AS. - Yénetim Kurulu Uyesi,

Vanet Gida Sanayi le ve s Ticaret AS. - Yonetim Kurulu Ulyesi,
Sumpi Grda Uretim Pazarfama ve Ticgret AS. - Yonetim Kurulu Uyesi.
S. - Aonetim Kurulu Uyesi "
Tonsan, Tic, ALS,

N




Metro Yatmm Menkul Degerler AS Yénetimy Kurulu U fyesi.

Serhan fCER
Metro Yatirm Menkul Degerler ALS. - Genel Miidir

Alf ARSLAN

Euro Finans Menkul Degerler ALS. - Yonetim Kurulu Baskan

Eure Yatirm Holding AS. - Yonetim Kurulu Uyesi

Euro Trend Yatirnm Ortakhgr A.S.. - Yonetim Kurulu Uyesi

Furo Kapital Yatinm Ortakhgr A.S., - Yonetim Kurulu Uyesi

Euro Menkul Kiymet Yatim Ortakhgr ALS. - Yonetim Kurulu Uyesi

Altmet Fatill TAMAY

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirmiar A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

(SO —~ Meclis Uyesi, Otomotiv ve Yan Sanayi Komitesi Bagkan Yardimetligi

TOBB - Otomativ Meclisi Uyeligi, Karayolu Yoleu Tagimacihig Meelisi Uyeligi

[TO - Ulagun Thiisas Komitesi Uyeligi

IPRU-International Passanger and Road Transportation Union - Ydénetim Kurulu Baskanh
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14.2.2. Yinetimde séz sahibi olan personcel halkkinda bilgi:

' R . 1lds - p Sermaye Payr
- Adr Soyady _ Gorevi Son 5 Yilda “"‘“’“"d‘ _ y -
ST e Ustlendigi Gorevler (TL) | (%)

Yusul Murat ZL1LEF Genel Midir | Genel Midir . -

14.2.3. 1hraggr son S yil igerisinde kurulmug ise ihracgmmn kuruculars hakkinda bilgi:
Yoktur, Sirket son 5 vil iginde kuralmamistir,

14.2.4. Thraceimn meveut yonetim kurulu diyeleri ve yénetimde sz sahibi olan personel
ile ihrager son 5 yit igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
haklanda bilgi:

Sirketin meveut Yonetim Kurutu Uyeleri ve yonetimde siiz sahibi ofan personelin kurucular
e akrabaltk tiskileri bulunmamakiadir,

1.3, Thragemmm yinetim kurulu diyeleri ile yénetimde 56z sahibi olan personclin yénetim
ve uzmanhk deneyimieri haklkinda bilgi:

Fatma OZTURK GUMUSSU

Fatma OZTURK GUMUSSU, Yildiz Teknik Universitesi Isletme Yonetimi boliminde ve
Bahgesehir Universitesi Insan kaynaklarn boltmiinde viksek lisans yapnustr. Mesleki
kanyerine 2005 vilnda Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Tic, A.Sde staj vaparak
bagtanustir. Takip eden yillarda Metro Grubu binyesinde farkl sirketierde hissedar ve
yonetim korulu tivesi ofarak gérev yapnustir. Halen Metro Turizm Oreleilik ve Petrol Uriinteri
AL Metro Ticart ve Mali Yaunmlar Holding A.S.. Metro Travel Seyahat Org. Ve Ticaret
A5, Vanbes Besicilik Sanve Tic. AS. ve Atlas Menkul Kiymetler Yatrmim Ortakhg ALS.,
Avrasya Gayrimenkul Yatmm Ortaklign AS de Yonetim Kurulu Baskanhigs, Metro Yatrim
Menkul Degerler A5 de Yanetim Kurulu Bagkan yardimerhge edreving viiriiimekte olup
Sampi Uretim Ghda Pazarlama ve Ticarel A.S.. Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Tie.
AS.. Galip Oztiirk Turizm Yaturnmlar ALS.. Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri San. Tic. ALY
ve Vanet Gida Sanayi f¢ ve Dis Tiearet A8 de Yonetim Kurulu Uyesi olarak wérev
vapmaktadir, "




Yagmur OZTURK

Yagmur OZTURK yiiksek dgrenimini Baheesehir Universitesi nde stirdirmektedir Metro
Tieari ve Mali Yaurimlar Holding A5 de Yonetim Kurolu Uyesi, Mepet Metro Pelrol ve

Tesisleri Sanayi Ticaret A.§ de Yinetim Kurulu Uyesi, Avrasya Petrol ve Turistik Tesister
Yaunmlar A.S. de \!nm,um Kurule Uyesi, Vanet (:E(ld Sanayt I¢ ve Dig Ticaret A.$ de
Yinetim Kurulu Bagkan:, Sampi Gida Urctim Pazarlama ve Tic, A, 8. de Yonetim Kurulu
Bagkam, Argo Gold Gid. Ur. Ith, Thr. A.S de Yonetim Kurulu Bagkan Yardimers, Galip
Ozttirk Turizm Yatrimlan AS de Yomllm Kurulu Uyest, Bostan Tarom Urlinleri Sera ve
Chda San. Tie, A8 de Ynncnm Kurulu Uyesi, Metro Ydlmm Menkul Degerler ALS® Yinetm
Kurulu Uyesi gérevierini siirdirmektedir,

Serhan ICER

1973 yilinda dogan Serhan ICER, 1997 yilinda Dokuz Eylal Universitesi Maliye boltinini
bitirmigtir. 1997 yilinda Is Yatrim Menkul Degerler /‘\ \ du, Is hayatina baslamis olup,
01.03.2004 1arthinde Metro Yatinm Menkul Degerler AS.de Genel Midir Yardumers:
olarak ise baglanug, 15122016 tarihinden beri \fh_{m Yalmm Menkul Degerler ASde
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midirliik Gorevini yiirtitmektedir.

Ahmet Fatih TAMAY

[stanbul Teknik Universitest Ugak Mihendisligi mezunu olan Ahmet Fatih TAMAY.
hayatina Anadolu Isuzu da Satin Alma Sefi otarak baglamustir, Aynt firmada strasiyla UILElm
Planfama ve Stok kontrol MidarlGgl, Satm Alma Midirligh, Saus Midirliging takiben
2006 yvihnda Satug ve Pazarfama Direktorlagiine atanmigtir. 2013 yihindan itibaren Istanbul
Sanayi Odast {SO Meclis { yeligi, Otomotiv ve Yan Sanayi Ixmmtcm Bagkan Yardimethgy,
ISO Yan Sanayi Komite Uyeligi, Aile Sirketlerinde Kuromsaltasma Komite Uyeligi, TOBR
Otomotiv Meetis Uyeligi ve 1TO Ulasim thtisas Komitesi { Iyeligi girevierinde bulunmusg
olup gogu gorevleri halen stirdirmektedir. Bu gorevierine ifaveten Eyliil 2015 arihinden
iibaren  Uluslararasr olarak  kurulmug  olan  [PRU-International  Passenger and  Road
Immpmtalmn Union Yonetim Kurulu Bagkanh@ ve TOBB Karayolu Yoleu Tasimaciligy
Meclisi Uyeligi pérevierini \’dpmal\mdu Muhtehif Sirketlerde Yonetim Kurutu Uyesi olarak
gdrev yapmakta olan Tamay TKYD Torkive Kurumsal Yonetim Dernegi, ISOV [stanbul
Sanayi Odast Vakn Uvyesidir.

Ali ARSLLAN

1974 Istanbul dogumlu, 2000 yilinda Anadolu Universitesi Iktisat Fakiittesinden Batimiinden
mezun oldu. 1991 yilindan bu yana gegitli sektdrlerde Muhasebe Madarliigt, Mali isler
Madaraga gibi gorevlerde bulunmustur, 2014 yih Ocak ayimdan itibaren Furo Yaorm Girup
sirketlerinde Muhasebe ve Finans Madiriigtintn yam sia 2016 Ocak ayindan bu yana grup
sirketlerinde Yanetim Kurulu Baskan-Baskan Yardimcrst gorevieri bulunmaktadir,

4.4, Yonetim kurulu diyeleri ile yinetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlary, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu
yénetim ve denctim kurullarindaki diveliginin veya ortakh@nm halen devam edip
etmedigine dair bilgi: '
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14.5. Son 5 wyilda, ihracoimun yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan

personelden alman, ilgili Kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuaty, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 33 iineii maddesinde belirtilen
stireler gegemiy olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolayr bes yil veya daha fazla siiveyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, rigvet, hrsizhk, dolandirailik, sahtecilik, giiveni
kitilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya dedistirme,
banka veya kredi kartlarimn kititye kullamlmasi, kagakqilik, vergi kagakeih@n vey:
haksiz - mal  edinme  sug¢lanindan  dolayr  alinnng  cezai Kovusturma  ve/veya
hiikiimlilitgiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hitkiim bulunup bulunmadigima dair bilgi:

Yoktur,
14.6. Son S yilda, ihragemin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yvénetimde siz sahibi olan
personcle iliskin yargr makamiarmea, kamu idarvelerinee veya meslek kuruluslarimes
kamuya duyurwdmug davalar/suc duyurularn ve yaptimmlar hakkinda bijei:

A A . § auy ) 5

Yoliur,

4.7, Son 5 ydda, ortakhgm meveut yonetim kurulu iiyeleri ile vénetimde séz sahibi olan
¥ fae] B " +

personcling yonetim ve denetim kurulu dyeleri ile yionetimde sz sahibi oldugu

a devir ve tasfiyeleri hakkimda ayrintde bilgi:

sirketlerin iffas, kayy

Y oktur,




F4.8. Son 5 yilda, ortakhigm meveut yonetim kuralu diyeleri ile yonetimde sz sabibi olan
personetin Imh.tng: bir ortakhiktaki yinetim ve denetim kurutu diyeligine veya
ihracerdaki diger yvinetim girevlierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmuth bilgi:

Yoktur,

14.9. Yonetim kurulu iyeleri, yinetimde séz sahibi personel ile ihraggr son S yil
igerisinde kurulmus ise kuruecularm ihragoya karsi girevleri ile sabsi ¢ikarlar
arasindaki ¢ikar ¢atismalarma iliskin bilgi:

Yokur.

14.9.1. Yioetim kurulu diyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrager son 3 yil
icerisinde kurulmus ise kuruecularm yinetim Kurulunda veya iist yénctimde gérev
almalar igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan
anlasmalar haklkinda bilgi:

Yoktur,

14.9.2. Thrageimn gikardigi ve yonetim kurolu dyeleri, yénetinide siz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu scermaye piyasasi
araclarmm satist konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrint:h bilgi:

Yoktur,

15. UCRET VE BENZER]I MENFAATLER

15.1. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihraggimm yinetim kurulu iiyeleri ite yénetimde
soz sahibi personelining ihracer ve bagh ortakhiklarina verdikleri her Hirlii hizmetler icin
sOz Kkonusu Kigilere ddenen dicretler (sarta bagh veya crtelenmis ddemeler dahily ve
saglanan benzeri menfaatier:

JL12.2018 tarthinde sona eren hesap doneminde Ust diizey yonetime saglanan faydalar
toplany 757,172 TL olup, bu faydalar igersinde 78.350 TL huzur hakky olarak Sdenmistir.
15.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihra¢omin yénetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde
stz sahibi personcline emeklilik ayhg, Kidem fazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin ihracomm veya bagh ortakhklarmn aywrms oldugn veya tahakkuk
cttirdikleri toplam tutarlar:

31122018 tarihi itibariyle ayrilan kidem tazminat karsilig) bulunmamaktadir,

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thra¢emm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin girey
stiresi ile bu giirevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Adi Soyadh Girovi ‘
n\ E

—
-

Son 3 Yilda Girev l Sermaye |
s Adresi [ -
F

ihrageida i Sitresi/ 1 Paw
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o Ustlend ipi Kalan ]
Gorevler Gidrey (TL) | (%)
Siiresi® )

Biyitkdere cad,

Fatma OZTURK Y onetin kuru NI Yonetim Kurulu b 3 Y:il/3
SUMUSSU aski TN aski / i )
(:l MUSSU Baskam levent/ISTANBUL Baskan Yl
. Biiyiikdere cad, _
Yagmur Yonetim Kurulu No 171 K:17 Yaoetim Kurwlu i 3 Yl/3 )
OZTURK Elyves [leventV/ISTANBLUL Uyesi Yl ‘
smetin K Biiviikdere cad. Vénetim Kuralu |3 Yl /3
Serhan ICER \“"L{.?,",““.“""“ No: |.7,], K17 nmll!lnlwﬁl_‘\‘mu ull ‘s!:l /3 )
Jyesi leventISTANBUL Jyesi vl
o o Bitylikdere cad, .
Ahmet Fatih Yinetim Kurulu No 171 K:17 Ydnetim Karufu | 3 Yal/ )
TAMAY Uyes(BaZomsiz) || event/iSTANBUL | Uvesi(Bagimsiz) ! 3Yil )

. Bilytikdere cad, )
Yoanetim Kurubu No 171 K17 Yonetim Karulu | 3 Y73

ATEARSLAN Uyesi{ Bagimsiz) Llevent/ISTANBUL Uyesi(Bagunsiz) Yl

) Biiyiikdere cad,
\ T[bl}ftmmdl Genel Mildiir No:dl 71 K:17 Genel Madiir - -
ZELL I levenvISTANBUL | j

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle thrager ve bagh ortakhklan
tarafindan, yinetim kurulu iiyelerine ve vinetimde séz sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapiiacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

16.3. 1hraggimin deactimden sorumiu komite diyeleri ile diger komite diyelerinin ads,
soyadi ve bu komitelerin girev tammmianr:

Denetimden Sorumlu Komite

Alt ARSLAN Baskan

Ahmet Fatith TAMAY Uye

Denetimden Sorumlu Komite Girev ve Sorumluluklar: Ortakligim muhasebe sistemi,
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetim ve ig konirol sisteminin igleyisinin
ctkinliginin gozetimini yapar. Bagimsiz denetim frmasoun belirfenmesi ve bagimsiz denetim
firmastun - her  asamadaki = gahigmalan denetimden  sorumlu  komitenin - gézetiminde
gergeklestrilir, Denetimden sorumlu komite en az ii¢ ayda bir olmak {izere yilda en az dort
kere toplanu ve toplant sonuglart Wwtanaga bagianarak yonetim kuruluna sunulur. Kamuya
agtklanacak  yithk ve ara donem mali tablolarm, izlenen muhasebe ilkelerine, gercepe
uygunluguna  ve dogruluguna iliskin olarak  kontrollerini yapar, bagimsiz  deneicinin
gdriistering ahr.

Kurumsa! Yonetim Komitesi

Ahmet Fatih TAMAY Basgkan
Al ARSLAN Uye
Ceren DESEN Uye

Kurumsal Yonetim Komite Giérev ve Sorumluluklave Kurumsal yénetim tlkelerinin
Sitkette uygulanip uyguianmadigmn, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere
olarak uymama dolayisiyvla meydana gelen olumsuzluklaly tegpit eder ve uyoulamakf
ivilegtivici (nert ]

ivilestivics M}u;

Ban




Yatrmmer iigkileri gergevesinde Pay  Sahipleri tle Ilishiler Biriminin sermaye piy asast
mevzuatl kapsammdakt  ¢aligmalarine pdzetir,. “Aday  Gésterme  Komitesi™ ve  “Ueret
Komitesi™ nin gbrevierini Kurumsal Yonetim Komitesi yiriitiir.

Riskin Irken Saptanmas: Komitesi
Al ARSLAN Bagkan
Ahmet Fatih TAMAY Uye

Riskin Erken Saptanmas: Komite Gorev ve Sorumluluklar: Sirkelin kargilasmasi
multemel risklerinin tespiti, yapilmakta olan yatinmlar ya da meveul yatimmlara iliskin
kargtlagihmase muhtemel risklerin belirlenmesi ve dnlenmesinin temini agisidan gerekli
¢aligmalariny yapar ve yometim kuraluna rapor eder. Komite, galigmalarin etkinligi icin gerekli
goriifen ve galiyma ilkelerinde agiklanan stklikta toplanie, Komite, calismalarn hakkindaki
bilgivi ve toplantt sonuglarme igeren raporfar yénetim kuruluna sunar.

16.4.  thragoimn  Kurulun  kurumsal  yénetim  ilkeleri  Karsisindaki  durumuanun
degerlendirilmesi haklkinda agiklama:

Sirket, SPK™n Kurumsal Yénetim Tebligi® ne gore Kurumsal yonetim Hkelerinin uygulanmas
agisindan 3. Grupta degerlendirimektedir. Kurulea yayimlanan kurumsal yénetim ilkelerine
uyum saglamaktadir. Her mali tablo déneminde ditzenli olarak Kurumsal Yénetim [kelerine
uyum raporunu diizenleyerek, stz konusu raporu, faaliyet raporunun igerisinde Kamuyu
Aydmlatma Plattormunda ve Sirket web sitesinde yayumlamaktadir,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan ihrageinm pay sahipleri ite
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri ile lligkiler Birimi: Yatinmetlar tle ortakhk arasinda yaptlan yazigmalar ile diger
bilai ve belgelere iliskin kayitlarn saghikh, giivenli ve giineel olarak tutulmasin saglamalk,
Ortakhik pay sahiplerinin ortakblk ile ilgili yazih ve sozli bilgi taleplerini Kamuyu
Aydinlatma Platformunda itan edilen bilgiler ger¢evesinde simrh kalmak  kaydr  ile
vanitlamak,

Genel kurul toplantisi ile ileilt olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmast
gereken dokiimanlart hazirlamak ve genel kurul toplantisinn ilgili mevzuata, esas sézlegmeve
ve diger ortakhik g1 diizenlemelere uygun ofarak yapudmasii saglavacak tedbirleri almak,
Kurumsal yvonetim ve kamuyu aydinlatma ile iteill her dirli husus da dahil olmak tzere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yuktmliliklerin yerine gelirilmesini gézetmek
ve izlemek gibt gorevieri yitrlinmektedir.

Ceren DESEN Pay Sahipleri He Mhiskiler Birimi Yoneticisi

Himeyra ODABAS  Pay Sahipleri e {liskiler Birim Gérevlisi

Frtibat Telefon : 0212 344 16 85 c-mail:cdesenizmetroyo.com
Irtibat Faks D212 344 16 86

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dinemi igin ortalama olarak veva
dinem sonlar itibariyle personel sayiss, bu sayida gorditen dnemli degiyiklikler ile
miimkiin ve dnemlijse belli basle faaliyet alanlart ve cograf§ bolge itibarivie personcl

dagihme hakkinda gaklama:
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30.09.2019 - Personel Sayis 6 Kigi
31.12.2018 — Personet Sayis 5 Kisi
31.82.2007 - Personel Sayise 3 Kisi
31122016 - Personel Sayist 3 Kisi
06.12.2019 Taribi Hibarivle Personel Tablosu
Sira I*ersonelin Girevi
No Ad1 Soyadi ?

.| Yagmur OZTURK

Yonetim Kuorulu Uyesi

[S)

Yusul Murat ZELEF

Gienel Miidiir

3 | Tufan SAHIN

Miletis

4 [Ceren DESEN

2ay Sahibi {liskiler Birim Yoneticisi

5 [Hitmeyra ODABAS

-y

Pay Sahibi liskiler Birim Garevlisi

6 (kran YAZICH

| Muhasebe Sorumlusu

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu
opsivonlar hakkinda bilgi:
Yokur.

17.2.2. Yoncetimde siz

ityelerinin

sahibi

ihragcginn

olan

olduklary opsiyonlar haklkinda bilgi:

Yoktur,

paylarna  ydoelik sahip olduklar

personelin ihragemin paylarma yionelik sahip

17.2.3. Personelin ihrageiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda

hilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihragemn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki paylart dogrudan veya dolayh olarak %3 ve
fazlasy olan gergek ve tiizel Kisiler ayr olarak gosterilmek Kaydiyia ortakhk yapist veya
biyle kigiter yoksa bulunmadgina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Diskin Bilgi
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Sermaye Pay
’I‘ic'fl)';:'al%::l\f;-ul|/ Son Genel Kurul Toplantist | Son Durum Itibariyle
o) Favihi Itibariyle 19/04/2019 06/12/2019
A Sovadi :
(TL) (%) {TL) (%)
Medro Yaurun Menkol Degerler ALS, 4.797.105.3 22.84 1.OAHO00.37 5.00
Metro Avrasya Investment Georgia AS. 3.238.160.00 [5.42 [3.091.847) 6234
Tt:m Ficars ve Mali Yatrmlar Holding 2.629.467.00 15 5 000l .00
Diger N / H,335.267.63 49.22 0.858. 152,631 3240
TOPLAM /\ / 21,000.000.004 100,000 21.000.000.0¢ A00.00




Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi

‘ Oy Halkk
Ticg_:::ﬂﬁ:::,’_"" / Son Genel Kurul Toplantsi | Son Durum itibariyle
e Tarihi Ltibariyle 19/04/2019 06/12/2019
Ad Soyadh :
{TL) (%) (TL) (%)

Metro Yatrim Menkul Degerler A.S¥ 4,797,105.37 54.61 LO50.000,37 | 44,12
Metro Avrasya Investment Georgia ALS. 3,238.100.00 9.07 13.090 847,001 36,67
Tf;lm Ficart ve Malt Yatnmlar Holding 2.629.467.00 717 0001 000
ALS.
Diger 10.335,267.63 28.95 6.858, 152,63 | 19.21
TOPLAM 21.000,000.00 163,001 21,000,000.00 | 100.00

"Metro Yateim Menkul Degerler A5 sirketinin hiselerinin tamam: Fatma OZTURK GUMUSS U 'va

i

¥

Metro Yatimm Menkul Degerler A$ye ait 1.050.000-TL toplam nominal twtarh pay
imtiyazh paydir. Imtivazli paylar Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde (A} Grubu paylarmin
her biri 15 (onbey) oy hakkina, (B) Grubu paytarin her biri | (Bir) oy hakkina sahiptir. Bunun
disinda (A) Grubu paylara herhangi bir inttiyaz tanimmamisir,

Ortagin;
Ticaret Unvany/

Dolayl Pay Sahipligine Hiskin Bilgi

Sermaye Pay)

Son Genel Kurnl Toplantisi

Son Durum Itibariyle

. Tarihi itibariyle 19/04/2019 06/12/2019

- Ads Soyadi ‘ :

R (TL) (%) (TL) (%a)
Fatma OZTURK GUMUSSU 4,797,105.37 22.84 LOS0,000.37 | 5.00
Diger 16,202,894.63 77061 19949999631 95.00
TOPLAM 21,000.000.00 100,00]  21.000,000.00 | 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakks i¢indeki dogrudan paylart %3 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip oldukiam farkli oy haklarma iliskin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Cikarlng sermayeyi temsil eden pay gruplart, (A) grubu hamiline 1,000,000 adet pay
kargthgn 1OSO000 TL ve (B) grubu hamiline yazili 19,950,000 adet pay karsihgr 19.950.000
T den ibarettir. A Grubu Paylar Metro Yatinum Menkut Degerler A.S. ne aittir,

Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde {A) Grubu paylarinm her biri 13 (ombes) oy hakkina,
(B) Grubu paylarm her biri 1 (Biry oy hakkina sahiptir. Bunun digmda (A) Grubu paviara
herhangl bir imtiyaz taninmanustir,

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Nama/ i - Bir Payin - Sermaye
- ore Imtiyazlarin tiirii o Foplam ‘ §
Grubuo | Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu A o Degeri(TL), - (")
Metro Yatrim Menkul Degerler A8,
. Yopetim Kurulwdvelerinin seciminde . . .
A PRamiline ( f g . * I F.O50,000 5
A firiehu paylagfim her bivi 15 oy
,,,,,,,,, ' WA o




B f Famitline | B grabu paylara imtiyaz tanminmanistir, I (9,950,000 43

ariy
{

TOPLAM 1) 21.000.000.00 | 100,00 J

Ortakltgin esas sGztegmesinin 11 maddesinde sermayeyi temsil eden paylara Hiskin bilgi
veritmistir,

Sirket, Sermaye  Piyasast Kanunu  hitktimleri uyarmca kayuls sermaye  esasina pire
kurwdmugtur, Sirketin kayith sermayest 75.000.000,- (vetmis bes milyon) TL olup, her biri 1 .-
(bir) TL itibari degerde 75.000.000 (yetmis bes milyony adet paya baliimmiistiir.

Strketin grkartlong sermayesi, 21.000.000,- (virmibir milyony TL olup: 1,- (bir) TL itibari
Degerde 21.000.000 (yirmibir milyon) adet paya ayrilmss ve tamami (12.340.000 TL. dig
kaynaklardan, 8.660.000 TL i¢ kaynaklardan olmak izere ) ddenmistiv. Sermayeyi temsil
eden paylarin 1.050.000 adedi (A) grubu, 19.950.000 adedi (B) grubu paylardir,

Tiim paylar hamiline yazilidir.

Yoneum Kurulu, Sermaye Piyasast mevzuan hiikiimlerine uygun olarak, kayith sermaye
tavauna kadar yeni pay ihrag ederck gtkanlmig sermayesini artirmaya yetkilidir. Yonetim
Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma haklannmn sinsrlandinimasi, nominal degerin lizerinde
veya alunda pay ihracr konularinda da karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige vol agacak sekilde kullanilamaz.

Su kadar ki Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayilt sermaye tavam izni, 2016-2020 yiliar
(Sy1l) igin gegertidir. 2020 yili sonunda izin verilen kayth sermaye tavamina ulagilameaimisg
olsa dahi,2020 yilmdan sonra yénetim kurulupun sermaye artinm karan alabilmesi icing daha
dnee izin verilen tavan ya da yeni bir tavan futart icin Sermaye Piyasast Kurutundan izin
almak surctiyle genel kuruldan yeni bir stire igin yetki almast zorunludur.

Yonetim Kurula fiyelerinin segiminde A grubu paylartn ber biri 15 (onbes) oy hakkma, B
grubu paykarnn her biri T (bir) oy hakkina sahiptir,

Sermaye artrimlarinda: ortaklarm yeni pay alma haklart sinrlandinlmadiin takdivde, A grubu
paylar karsth@inda A prubu, B grubu paylar kargihgimda B grubu yeni pay ¢ikartacaktr,
Ancak, ortaklarin yeni pay alma hakiar smurlandinldign takdirde, gikarlacak yeni paylarm
ttimil B grubu olarak gikaritacakur, Yonetim Koralu tivelerinin se¢iminde oyda imtiyaz hakki
tamyan paylar digindaki imtiyaz veren pay ¢ikarifamaz.

Crkartan paylarnn bedelleri tamamen ddenmedikge, yeni pay ¢ikarilamaz, Crkanlms sermaye
miktarinin, strket unvanmn kallamildign belgelerde gosterilmesi zorunludur.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslart ¢ergevesinde kayden izlenir.

18.4. ihracemun bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageimm yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrageyy kontrol edenlerin ads, sovadi, ficaret
unvani, yénetim hakimiycetinin kaynags ve bu giiciin kétiiye kullamimasmi engetlemek
icin alman tedbirler:

Ortakhgin yénetim hakinnyeti Metro Yatrim Menkul Degerler ASye aittir. Yonetim
hakimiyeti esas sézlesmenin 11 maddesinde belirtiten vénetim kurutu Gyelerinin seciminde
{(A) Grubu paylarinm her biri 15 (onbes) oy hakkina sahip olmasmdan kavoaklanmaktachr,

Sermaye pryasast kanununda yénetim hakimiyetinin kétiye kullamimasima engel olmaya
vonelik hiikiimler butunmakiadie. Ortakhik esas sozlesmesi ve kurumsal vénetim ilkelers
uyarnnea Orlakhk yénetinhuradunda iki bagomssz tve bulunmast zorunludur, Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunlulpk haricindg? glictin kétiive kullgnilmas icin alinan hcrlm

iy



18.5.
diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

thrageimn yinetim  hakimivetinde  degisiklige yol acabileeck anlasmalar /

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakkr icindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan
gereek Kisi ortaklavin birbirivle akrababk iliskileri:

Yoliur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

19.1. 1zahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 gergevesinde ayrnintih agiklama:

3102.20106, 31.12.2017,,31.12.2018 ve 30.09.2019 warihleri ttibariyle sona eren dénemlerdeki

Hiskili kist bilgileri agagrdaki gibidir:

iliskili Taraflara Borelar: 30.06.2019 0 31,12.2018 | 31,12.2017 | 31.12.2016 .
Eczacibagt Holding ALK, - - 2.903 619
ezactbas) Ortak Saghk ve Glivendik Birimi - - - 708
Fczacibagi Bilgi letisim AS, - - - 406
Metro Portfiy Yonetimi A.S. 43.602 40.926
Metro Yatrnm Menkul Degerler ALS. 2100 - - -
Toplam ; 45.702 40926 2,903 1.733
Hiskili Tarafiardan Alnan Hizmetler :
LIS Eczacibas flag Sinai ve Finansal Yatisimlar San. 0 e I
) bRt . . 27.840 .
ve Tie, AS. - Kira
Eczacibag Holding A5, - Bilgi Teknolojiter - - 15.055 6.104
Kanyon Yoénetim Isletim ve Pazarlama Lid. Sti, - Aidat - - 12.076 0
l‘icir.ncsbalﬁl (_')rltak Saghik ve Givenlik Birimi AS. - i i 5753 4-3();
Saghk hizmetd
?1\(32}21(21[*?.?;! |,}lil.*§il'|! San. ve Tie, ALS. - Bilgd ) ] 1810 19,056
Feknolopilert
Eczacibagr Saglhik Hizmetleri A8, - Saghik hizmeti - - 2107 0
Adtlas Yazihim ve Bilisim Hizm., Tic, A5, - - - -
- Hizmet Gideri 20,6506 5926 . -
- Sabit Kiymet Alimlart ] : 18.326 - .
Metro Portfiy Yonetimi ALS. - -
- Portfiy Yonetim Gideri) 355069 1 173.020 - -
Metro Yatimm Menkul Degerler ALS, » -
-Komisyon Bedeli 76.804 67.824 - -
~Sabit Kaymet Al o - 3.040 - -
Avrasya Gayrimenkul Yatmrim Ortakhpr ALS,
-Kira gideri 135560 | 95849 i i
Toplam: | 588095 363,985

Hiskili Taraflardan Ahnan Hizmetler
Komisyvon Bedeli;
sirketin tiim teskilatlanmys
tslem komisyonudur,
Kira Bedeli; B ‘

T
H




Sirket Merkezinin bulunmug oldugu Biyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1.Levent-
Sish ASTANBUL adrest Avrasya Gayrimenkul Yatrmm Ortakhigs A.S. nin miilkit olup Sivkel

tarafindan kicalannustr,

19.2, Nigkili taraflarta yapslan islerin ihragemm net sans hasikat igindeki payt

hakkinda bilgi:

. Odenen Odenen Odenen Odenea
liskiti Faraftara Bovelar: J.00.2019 0 Giderler/Net | JLIZ20E8 | Giderler/Net | 31022017 | Giderter/Net | 31.12.2016 Giderler/Nel
o . Sanslar(%) Sutighir(%o) Satishar(%) Satestar(o)

‘ezmetbast Hotding A.S G0 000 0.00 noo|  2s0son (.00 61900 000
fezabage Oetsh Saghh ve Ghivendih Do ;.00 1,00 iVJ 3l (0 .80 0o TO8 0 l};).{—)
Sepactbag) Dilgd letigim AS 1304 (.00 (.00 1,00 ‘ (60 [1RHI] 306 00 .06
Aetre Portdoy Yeneting ALS. 43,6082 G0 0.03 4093000 0.02 11,08 0.00
Aetre Yatrnn Menkal Degerler Al 240000 00 (.00 0o (3.0 .00 0.00 000
LT ER I 45,702.80 6303 46,926.00 02 2.903.00 E £h.4bé} lq.l:fj.l.lm 0.0
tiskiti ‘Taraflardan Aloan Hizmetler

Ii[!?a:\‘l:::}“:’IL:;II;?‘.In:\I{;‘i:" ::::Illt\:ln Ay - K RS bt 000 B.001 27840 90 .04 4.0 0 og
cracthmp Tlolding A S, - Bilm Teknologilen 0.00 .04 i IJD". 00.04) | 5055.00 o2 G104 (00 (HJI
l'f"l‘l‘l’:‘n:‘l‘]”!‘d“ ';.‘“"‘"_",‘\“i’i‘m‘;” 5,00 .00 000 0001 1007600 002 000 b 00
Cracig D :.”xmt::yn it 0.00 0.00 000 ame| 575300 0.00 | 459200 001
czicibist Biligim San. ve Tie ALS 400 .00 008 {Log 4810 '('i't) 041 12,056 08 U.EL:'
cracihag Saghk [hanetlers A, 0.0 0,00 0.00 m('_!_[}{') T .00 000} .00
las Yazom ve Bibisin Piam, Ve AS RUIRCNICRI] 0.02 2423200 0.0 1360 000 (.00 .04
fetre Portfsy Yonetini A5, JA300% 00 0.27 1 17302000 {)‘(}{;' 0 .60 13,00 03,81
fetro Yaimrm Menkad Degerler A S 76,804 (1) : o m[).l)ﬁ 70.864 00 0.053 a0 {1.00 o (.00 0,00
viasya Gavrimenbul Yanomm Ortakhigr A5, 133.3006.00 o6 G5 80900 VN3RS - 1.4} (.00 o 003} 000
aplam : - SESHYA0N 045 ] 36398500 ()I-l (:'HNHHJ 0.4 i?!;ﬁil.l)ﬂ 0.0}

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Haklanda Bilgiler
thragemin gtkaninug sermayesi 21,000,000 T1L.'dir.

20.2. Kayith Sermaye Favan:
hragguun kayith sermaye tavam 75.000.000 TL dir.

20.3. Dinem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %,
10 undan fazlasy ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

01.01.2016-31,12.2016

Binem Bas

Dénem Sonu

Fiili Dolastmdaki Pay Savis
|

L2 108,695 80

L0.981.0

35.11

CToplam Pay Saviss

21.000,000,00

21000.000,00

01.01.2017-31.12.001%




Dinem Bas Diinem Sonu
| Fiili Dolasimdaki Pay Sayis 1098103511 TO.081.035,11
E Toplam Pay Sayisi 21.000.000,00 21.000.000,00

01.01.2018-31.12.2018

_ Dinem Bas Dinem Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayisi 10,981,035, 11 (4. 10094519
Toplam Pay Sayis 21.000.000,00 21.000.308,00

01.01.2019-30.09.2019

_ Diénem Bag Dénem Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayist [4,100,945.19 14.679.334.062
| !
[ Toplam Pay Sayisi ) 2 1.000.000,60 21.000.008,00

20.4. Sermayeyi temsil ctmeyen kurueu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanthi sermaye piyasasi araglar, paya déniistiiviilebilir tahvil, pay ile
degistirilebitir tahvil vb. sermaye piyasas: araclariin mikfar ve diniistiirme, degisim
veya lalep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ite
opsiyona konu olmasi kararlastiriloms sermayce piyasasi araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur,

20.7. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle vapilan sermaye
artismlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplars ve
pay sayismda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thrageimim son on iki ay iginde halka arz, tabsisli veya nitelikli yatinmeya satis
suretiyle pay ihracmm bulunmast halinde, bu islemierin niteliine, bu islemlere konu
olan paylarm tutars ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

20.9. thragemn meveut durum itibariyle paylarnun borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Son durum itibariyle girketin paylaninim %9571 borsada islem pdrmekie olup, payiar Ana Pazar
~ Grup 2 deiglem gdrmektedir,

2010, zabhnamenin hgArlandi@) yal ve bir dneeki yitda ¢ger ihracer halihazirda halka
actk  bir paylarndizerinde  diciineii  kisiler  tarafindan
i




sercekiestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu teldiflerin fivat ve sonu¢lan
hakkmda bilgi:

Metro Yatirim Ortakh g A (Iski unvan: Lezacibas Yatrun Ortakhig
A5 ortaklanndan Eczacibagt Yaurm Holding Ortakhigr A8 nin sahip oldugu Sirket
sermayesinin % 5.00%ne tekabil eden toplam 1.030.000 TL nominal degerli A Grubu
imtiyazl paylarr, 1 TL nominal degerlt pay i¢in 6,24 TL fiyatla, Sirket sermayesinin %2 760"
tha tekabiil eden toplam 5.796.4 13,57 TL nominal degerli B Grubu paytart ise 1 TL nominal
degerli  pay  igin 1,56 L fivala  ve  yine Eczacibagt  Yaunm  Ortakhg
A.S. ortaklanindan Eezacibagr Tuketim Urlinleri San. ve Tic. AS.! nin sahip oldugu S irket
sermayesinin % 15.00'ine tekabiil eden toplam 3.130.000 T1 nominal degerli B Grubu
paylars, 1 TL nominal degerii pay icin 1,36 TL fiyvatla olmak tizere aler Metro Yatinm
Menkul Degerler A5 ne 09.04.2018 tarihinde "toptan ahs sats islemleri” kapsaminda
sattlnmstir,

20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkililerce imzalanmig esas sézlesme ekte yer almakia
olup, Yonetim Kurulu tarafindan hazirtanan ve genel kurul tarafindan onaylanan Sirket ana
stzlesmest 06.00.2018 tarthinde www kap.ore.tr adresinde duyurulmustur,

Metro Y.O.'nun Genel Kurulun Calisma Usul ve Usaslanna Hiskin [¢ vonerge 15.04.2013
tarinde yaptlan 2012 yih olagan genel kurub toplantsinda kabul edilmis ve Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesinde yaymlanmigtir, Sirket Esas sozlesmesi ve ¢ yonerge sirketin internet
sitestnde www.metroyo.com.tr ve KAP da (www.kap.org tr) adresinde bujunmaktadir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragemm amag
ve faaliyetleri:

Fsas Sozlegmenin (Bk:1) 5. maddesinde belivtildigi tizere, SirkeUin amacy; ilgili mevzuatia
belirlenmis tike ve kurallar ¢ergevesinde sermaye piyasast araglan ile ulusal ve ulustararas:
borsalarda veya borsa dist organize pivasalarda istem géren alun ve diger kiymetli madenler
portfoyini isletmekiir. Sicket bu amag déhilinde:

a) Ortakhk portféyiinit olusturur, yénetiv ve/veya yonetibmesi igin yetkili profesyonel
kuruluglarla ydnetim anlasmast imzalar;

b) Port{oy gesitlemesiyle yatirum riskini, faaliyet alanfarna ve ortaklarm durumlarma gére en
aza indirccek bir bigimde dagitir;

¢) Menkul kiymetlere, mali pivasa ve kuramlara, ortaklsklara iliskin gelismeleri stirekli izler
ve portfoy yonetimivle ilgili gerekli dnlemlert alir;

dy Portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya yvonelik aragtirmalar yapar,
20013, Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin dzetleri:

strket Ana sézlesmesinin (K1) T maddesinde belirtitdigi fizere:

Yanetim Kurulu fivelerinin seeiminde A grubu paylarin her biri 13 (onbes) oy hakkina, 13
arubu payiarm her bire 1 {bir) oy hakkina sahiptir.




Sirketin sglert ve yonetimi Genel Kurul tarafindan 3 (Tg) wvila kadar gérev yapmak Gizere
segilen ve gogunlugu icrada gorevli olmayan en az bes en ¢ok dokuz Giyeden teskil olumacak
bir Yonetim Kuorulu tarafindan yietitalir. Yonetim Kurulu ik toplanusmda aralanndan bir

baskan ve en az bir baskan yardimcis) seger,

Yonetim kurutuna 2°den az olmamak Gzere, Sermave Pivasas Kurulu'nun Kurumsal Yonetim
lkelerinde belirtilen yonetim kurulu Gyelerinin bagimsizligisa iliskin esaslar ger¢evesinde
yeterlr sayrda bagimsiz yonetim kuridu tiyesi genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kurufunda porev alacak bagimsiz dyelerin sayisi ve nitelikleri, Sermaye Piyasas:
Kanunu hilktimleri gergevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

Bu stirenin sonunda gdrevi biten tyclerin yeniden secitmesi miimkindte. Bir tyeligin
herhangi bir nedenle bogalmast veya Bagimsiz Yonetim Korulu tyesinin bagimsizhigim
kaybetmesi halinde, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasast mevzuatina uygun bir sekilde
atama yapihr ve ilk Genel Kurul'un onayma sunulur, Bu yolla segilen Giye onaya sunuldugu
genel kurul toplantisina kadar pdrev yapar ve onaylanmasi halinde selefinin siiresini
tamamlar. Yonetim Kurubu tiyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir,

Yonetim Kurulu gdrev ve sorumluluklarim yerine getirirken Sermaye Piyasast Kanunu
hitkiimlert  gergevesinde,  Sermaye  Piyasast  Kurulu'nun  kurumsal  yonetime  iliskin
diizenlemelerine uygun olarak komiteler olusturulur,

Auna sbzlesmenin 17, Maddesinde;

Yonetim Kurufu fyelerinin Ticaret Kanunu ile sermaye piyasast mevzuatinda dngoriilen
sartlarn tasimast gerekir,

Yanetim Kurubu, Tark Ticaret Kanunu madde 367 uyarinea hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile
yonetimi kismen veya tamamen bir veya bir kag yonetim kurubu fiyesine veva iigiinedi kisilere
devretmeye yetkilidir, Ttrk Ticaret Kanunu 375, Madde hitkmii sakhdur,

Ana sizlesmenin 18, Maddesinde;

Yonetim Kurolu sirket iglerl Hizum gosterdikge toplamir. Ancak, en az ayda bir dela
toplanmast mecburidiv. Toplantilarda her Gyenin bir oy hakkr vardir.

Yonetm Kurulunun toplanti glindemi Ydnetim Kurulu Bagkam tarafindan tespit editir.
Yédnetim Kurulu karan ile glindemde degisiklik yaplabilir, Fevkalade durumlarda, divelerden
birinin yazil istegi Gizerine, Bagkan, Yoénetim Kurutu'nu toplantya ¢agirmazsa. iyeler de
re’sen gadrr yetkisini haiz oluriar,

Foplanu yeri girket merkezidir. Ancak, Yonetim Kurulu, karar almak sartt ile baska bir verde
de toplanabilir,

Yénetim Kuarulu {ye tam sayisinn gogunluguyla toplante ve kararlarmn toplantiva katlanfarin
gogunluguyla abr. Ovlarda esitltk olmast halinde  eklif’ reddedilmis sayihr. Yoénetim
Kurulu'nda oylar kabul veya red olarak kullantr. Red oy veren, karann altina red gerekeesing
vazarak imzalar, Toplanniya kaulmayan dyeler yazil olarak veya vekil tayin etmek suretiyvle
oy kultanamazlar.,




dnerisine, en az ye Lom sayisim goguntugunun yazle onayr alinmak suretivle de verilebilir.,
Aynl dnerinin tiim yénetim kuwrulu dyelerine yapilhms olmast bu yolla alinacak kararin
gegerlilik yartdir. Onaylann aym kdgitta bulunmast sart degildir: ancak onay imzalarinin
bulundugu kidularnn tmiindn yonetim kurulu karar deflerine yapisurilmasi veya kabul
edenletin mzalan ageren bir Karara doniigtirtiltp  karvar deficrine geciriimesi kararm
vecerliligt igin gereklidir,

Yonetim Kurulu'nun toplanti sekli, toplanti karar ve nisaplar, oy kullammri, gdrev ve
yetktleri, fyenin gekilmest, dlimil, porevint yapmaya engel olan hususlara ait hallerde,
Bagunsiz Yonetim Kurubu dyesinin bagimsizhigin kaybetmesi halinde bosalan tivelige yeni

1‘:! - o o S (] A o p
five secilmestnde Tirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ve Sermaye Plyasast Kanunu hitkiimleri
gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uyulur,

Kurumsal Yonetim {lkelerinin uygulanmasi bakimindan snemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her irdd tligkili taraf islemlerinde ve Getineti kigiler Iehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kanunu hilkiimleri ¢ergevesinde Sermaye
Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyvulur,

Sermaye Piyasast Kurwu larafindan uygulamast zorunlu tutufan Kurumsal Yonetim Hkelerine
uyulur,

Ana sdzlesmenin 19, Maddesinde;
Yonetim Kurulu Bagkan ve iyelerinin Gicret ve diger mali haklant Genel Kurul'ca tespit
olunur.

Yonetim Kuarwlu dyeleri ve dst dizey yoneticilere saglanan mali haklarla ilgili olarak,
Sermaye Pivasast Kanunu hitktimleri ¢er¢evesinde, Sermaye Pivasast Kurulu nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur,

Bagimsiz Yinetim Kurulu dyelerinin Geretlendiritmesinde girketin performansina dayah
ddeme planfar kollanilamaz.,

Ana soztesmenin 20, Maddesinde;

Strket, Yonetim Kurulu tarafindan yénetilir, temstl ve ilzam olunur. Yénetim Kurulu, Tiirk
Ficaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Heili sair mevzuat, bu ana sézlesme ve Genel
Kurul'ca kendisine verilen gorevieri ifa eder.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlegmelerin gegerli olabilmesi igin
bunlarm sirketin unvani altma konmus ve sirket Hzama yetkili en az iki kisinin imzasim
tagtimast gereklidie. Kimlerin sirket temsii ve ilzama yetkili olacagt Yonetim Kurulu nea
tespit edilir.

20.14, Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyvazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
hilgis

Yonetim Kurulu ik toplantisinda aralanndan bir Bagkan ve en az bir Baskan Yardimeis:
seger.

Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde (A) Grubu paylanmin her biri 13 (onbes) oy hakkina,
(83) Grubu paylarm her biri 1 (Bir) oy hakkma sahiptiv, Yonetim Kurulu Uyeleri nin girev
stireleri en ok Gg yildie, Gérev stiresi sona eren Yonetim Kuralu Uyeleri, veniden Yénetim
irketin yonetim kurufunda son on yil igerisinde alu vild:
vonetimy kurulungy bagonsiz tive olarak atang

Kurulu Uyeligi'ne secifehilirler.

fazla yonetimy kurutu Gfeltgi vapfing bir kisi.
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20.15. Pay sahiplerinin haklarimm ve imtivazlarimm degistivilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplanasimm yapidmasima iliskin usulley ile
toplaniidara katillim kosullar hakkinda bilgi:

Ana Sozlesmenin 25, 26, 27, 28, 29 ve 30, maddelerinde:;

Genel Kural Toplantilar

Madde 25- Olagan Genel Kurul, sivketin hesap devresinin sonundan itibaren {i¢ ay iginde ve
vilda en az bir defa twoplanie ve Yonetim Kurulu taralindan hazirlanan giindemdeki konular
gdriistip karara baglar,

Olaganiistii Genel Kurul, sirket iglerinin gerektirdigi hallerde toplanarak gerekli kararlan ahir,
Olaganistt Genel Kurulun toplanma yert ve zamam usuliine gére ilan olunur,

Olagan ve Olaganiistit Genet Kurul toplantilaninda nisap hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu
hitkiimleri ve Sermaye Pivasast Kurulu dizenlemelerine uyulur,

Genel Kurul toplantaninda her pay, sahibine bir oy hakkt verir. Ancak yonetim kurulu
segiminde A grubu her bir pay, sahtbine 135 {onbes) oy hakks; B grubu her bir pay, sahibine |
oy hakki verir.

Toplanti Yeri Ve Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Madde 26 - Genel Kurul woplantilan Sirket merkezinde veya dnceden ilan edilmek kaydivia
Yéanetim Kurulu'nun belirleyecedi sirket merkezinin bulundugu ildeki baska bir verde
yapilabilir.

Genel kurula ¢agrmmmn sekli ile ilgihi olarak Scrmaye Pivasast Mevzuau ve Tirk Ticaret
Kanunu'nun 414 {nci maddesi: genel kurula kaulacak pay sahiplen ile ilgili olarak ise Tiirk
Ticarel Kanunu'nun 415 inct maddesi uygulanr.

Sirketin genel kurul toplantlarna katrhma hakke bulunan hak sahipieri bu toplantlara Tiirk
Trearet Kanunu™nun 1327 inci maddest uyannca clekoonik ortamda da kaulabiliv, Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapdacak Genel Kuorullara liskin Yonetmelik
uyarinea hak sahiplerinin genel kurul toplantlarina elektronik ortamda katlmalarina, gériis
agtklamalarina, dneride bulunmalarma ve oy kullanmatarina imkdn tamyacak elektronik gened
kurul sistemint kurabifecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet saun
alabilir. Yaptlacak tim genel kurul toplanularmda esas sdzfesmenin bu hitkmi uvarine:
kurulmus olan sistemden {izerinden hak sahiplerinin ve temsileilerinin anlan Yonetmelik
hitkitmlertnde belirtlen haklarine kullanabilmesi sagtanr.

Toplantida Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi
Madde 27 - Gerek olagan, gerek olaganistii Genel Kurud toplanularmda V.C. Giinwtik ve

Ticaret Bakanh@i nin temsileisinin hazir bulunmast ve toplant titanaklarns imzalamas
sartir.

Temsilei Tayini




Madde 28 - Genel Korul toplanvlannda pay sahipleri kendi aralanndan veya harigten tayin
edeceklert vekit vasitasiyia temsil olunabilitler. Sirkette pay sahibi olan temsileiler kendi
oylarmdan bagka temsil cttiklert ortaklarin sahip oldugu oylar da kullanmaya vetkilidirler,

Vekileten oy kullanmaya iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uy ulur,
Yetki belgesinin geklini Sermaye Pivasast Kurolu diizenlemeleri gergevesinde yonetim kunrulu
belirler. Kanuni temsi] hallerinde, kanuni temsilei araciligiyla oy kutlanma genel hitkiimlere
tabidir.

Oylarm Kullanilma Sekdi

Madde 29 - Genet Kurul toplantlaninda oylar vekileten kullamlanlan da belirleyen belgeler
gisterilerek el kaldirmak suretiyle veriliv. Ancak. hazir bulunan pay sahiplerinin temsil
ettikieri sermayenin onda birine sahip olanlann istegi {izevine gizli oya basvurmak gerekir.
Vekileten oy kullantlmasinda Sermaye Piyasast Korulu'nun ilgili ditzenlemeleri uygulanr,

Anonim  Sirketlerde  Elektronik  Ortamda Yapilacak  Genel Kurullara  Hiskin mevzuat
hitkiimlert sakhdir.

Han ve Reklamtar

Madde 30 - Sirkete ait ifanlar Tiirk Ticaret Kanunu’nun 33 'nei maddesi sakli kalmak sartiyla
Sermaye Piyasast Kurutu mevzuat ve diizenlemelerine uygun olarak yamlbir.

Genel kurul toplant ilam, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatt ve
diizenlemelert uyarmea ve toplant gitnleri hartg olmak {izere genel kurul toplanti tarihinden
asgari {i¢ hatia Snceden vapihir,

Sermayenin azalulmasina ve tasliyeye ait Hanlar igin Tirk Ticaret Kanununun ilgili maddeleri
uygulanir,

sermaye Pivasast mevzuatmdan ve Tork Ticaret Kanunu'ndan kaynaklanan ilan ve bilgi
verme yvitkGmluliakleri saklidar,

Swketde algtli Han ve rekiamlarda Sermaye Piyvasast mevzouaunda yer alan kamunun
aydmiatulmasma iligkin hitktimlere uyutur.

20.17. Thragemmn yonctim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecck hitkitmler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylann devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sézlegmesinin 11, Maddesinde belirtildigi tizere; Paylarm tamann hamiline yazi:
olup, Kurul dizenlemelerinden  kaynaklanan  zorunluluklar sakh kabmak  {Gizere  dewri
kistlanamaz. - Cikanlnuy - paylar  tamamen sautaorak bedelleri  Sdenmedikee  veni pay
cikartamaz,

20.19. Sermayenin artinimasma ve azaltlmasia iliykin esas sézlesmede dngdridlen
kosullarm yasann gerektivdiginden daha agir olmasi halinde s6z Konusu hitkiimler -
haklkinda bilgi: .

Yoktur.




21. ONEMLI SOZLESMELER

Yolktur,

22, il-ll{f\(ff(;?i_i\lli\f_ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLAR}
HAKKINDA BILGILER

22.1. thrageoun  Kurulun muhasche/finansal  raporfama  standartlarn uvariea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolart ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Strketin muhasebe/linansal raporlama standartlart ve bagimsiz denetime tliskin diizenlemeleri
cergevesinde  hazirlanan 31.12.2016, 31.122007,31.12.2018 ve 30.09.2019 doncmlerine
iliskin finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar www.kap.org.tr ve
waww.metroyo.com.tr adresinde yer almakiadir,

Finansal Tablo Donemi www. kap.org.ir ¢ de ilan edilme tarihleri
I Ocak — 31 Arabik 20106 15.02.2017

] Ocak - 31 Aralik 2017 30.01.2018

I Ocak - 31 Arahk 2018 05.02.2019

I Ocak ~ 30 Evhil 2019 22.10.2019

22.2. izahnamede yer almast gercken finansat tablo dénemierinde bagimsiz denctimi
gergeklestiven  Kuruluslarm  unvanlars,  bagimsiz - denetim  giriisii ve  denetim
kurulusunun/seruntdu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
hilgi:

. Badgimsiz
Bagumsiz N . .
e Bagimsiz Denetim Denetim
o " . Denetim > .
Finansal Tablo Dinemi Kuralusunun Kurulugsunun Kurulusunun
¥ Adresi Soramiu Ortalk

Ticaret Unvani . I
¢ Bas Denecteisi

Reform Bagimsiz IKavacik Mahallesi
Denctim A LS. Ozbek Sokak Me i it
| Ocak - 30 Eykil 2019 Plaza No: 10 Kat:5 oI IEOI
34810 {Oumlu Crdriis)
Kavacik/Istanbul
Reform Bagunsiz Kavacik Mahallesi
Dcak - 30 Aralik 201 8 cnclim ALY, Dzbek Sokak Me Ay
| Ocak ~ 31 Aralik 2018 Denctim ALS (‘)/i-ﬁLI\ Sok _11 ‘Mga Ceviun GONEN
Plaza No 10 Kats Ol lu Gérits:
14810 {Olumlu Gioris)
Kavaci/lstanbul
Pw Badimsiz Akaretler, Sitleyman B
P Oeak - 31 Aralik 2017 Denetim ve Serbest | Seba Caddest 34 D‘d‘{”‘ Demer
Muhascbeci Mali Plaza No:48 B Blok RAYA
Miisavirlik A5 Kat:9 34357 (Olumlu Gariig)
Besikay/lstanbul '
L IRT Bagimsiz Eski Bliviikdere Hasan Alt BEKC L
el o T A 7 . i ) e ’ v
| Qcak "’? Arali U'l‘() / )cncl]/(i-‘c Serbest | caddest Maslahy

L AOLmly G




i Muhasebeci Mali Mahallesi No: |
| Miisabirlik A.S. Maslak No:l Maslak
34398 Plaza Sariyer-
N ISTANBUL e

Bagimsiz denctim kurulusu, Metro V.0 non gikarlan dogrultusunda malivet avantaj
sebebivle degistivilmistir,

22.3. Son finansal 1ablo tarihinden sonra meydana gelen, ihracomin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(firetim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlan hakkmdaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarm bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur,

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

22.6. Thrageinn csas sizlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagiim esaslan jle izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda alous oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar Dagitim Politikas
IS Nisan 2013 tarthinde yapitan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen kar dagium politikas:
asagrda yer almaktadir;
Portfoydeki varbiklarm alm satumindan olusan kar, tahakkuk etmis deger artigi/diisiisti, faiz,
temettli vb. gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim piderleri ve diger giderlerin
diriimesinden sonra Kalan kar $irketin safi kandir, Sirket karmm sespitinde Sermaye
Piyasast Kurulu'nun tlgili diizenlemeleri ve diger mevzuata uyulur.
Net dagitilabiliv kar, hesap donemi karmdan kanunlara gére aynlmast gercken yedek akgeler
tle vergl, Ton ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlar distildiikten sonra kalan (utardsr,
Sirketin temettit dagrtiminda halka agik anonim ortaklklar i¢in Sermaye Pivasast Kurulu nea
belirlenen esaslara uyulur
Sirket net daginlabiliv kanivin tespitinde Sermaye Piyasass Kurulu nun ilgili diizentemeleri ve
diger mevzuata uyulur,
Sirketin linansal tablolarindaki net dénem ve gegmis yil zararfarnin uygun Ozsermaye
kalemieriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat gerefi veya vergisel yitkimliilik
dogurmast nedeniyle mahsup edilemeyen geemis yvil zararlan net dagitdabilic kann tespitinde
indirime konu edilebilir.
Tark Fiearet Kanunu ve Sermaye Piyasas) Mevzuat hitkimleriyle ayeilmasi zorunlu tutulan
yedek akgeler ile esas sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda birinei temettii
aynimadikea bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasma ve yonetim kurulu
tiyelert tle memur, mistahdem ve igeilere kardan pay dagihlmasima karar verilemez, Sermaye
Pivasasr Kanunu'nun 15, Maddesindeki diizenlemeler cercevesinde ortaklara temetti avans
dagitlabilir,
Menkul Kiymet Yatmm Ortakhklarma Hiskin Esaslar Tebligi'nin 39. maddesi dagrtdabilir
karin %5207 sinm daginlmast zorunluiudunu getirmistir,
Yillik karm pay sahiplerine hangi tariblerde. ne sekilde ve ne suretle ddenceegi Sermave
}"i\'w;;m Kurulu'mm Imm yil lll\]\lll hvm[unclm gmu\ C\IHL[L (n,ml Kurulca l\mm]aslmlu




Strket Yonetim Kurulunun 2010 vil kar/zararinm dagiomn ile ileili Snerisine istinaden,
daginhlabiliv niteleikteki olaganiistii yedeklerden kargilanmak tizere ¢tkaning sermavenin
Y6107 oranmda (toplam 2.100.000 TL, T TL nominal degerli pay bagma 10Krs ) kar payt
dagsulmast kar payr datmina 02,035,201 7 tarihinde baglanmasina karar verilmistir.

Sirket 2007 yali faabiyederi sonucu Sermaye Pivasast Mevzuatna gére olusan 3.904.864
TL Tk dgneny kannin(Yasal Kayutlara gire 4.518.1635.66 T1. Kar) hesaplannustir. Yénctim
Kurulunun 05.04.2018 tarih ve 2018/11 sayilt karart ile alinan: Sirket Ana Sézlesmemizin 33.
Maddesi ve Kar Dagim Politikanmizda belirtilen esaslar gergevesinde, yasal yiikiimiilitk lerin
yerine getilmesinden sonra katan wtardan ['TL nomimal bedelli pay i¢in 4krs olmak tizere
toplam 840.000.000 TL nin ortaklarmiza temettii olarak 31102018 tarihinden itibaren
dagitiimasina karar vertlmigtir,

Strket Yonetim Kurulu'nun 1970372019 Tarih ve 2019/1 Sayih Kararr ile aliman 2018 yily
faaliyeticri sonucu Sermaye Plyasast Mevzuating gére olusan 3.158.996TL tik dénem
Zararmm (Yasal Kayulara Goére 3.182.862TL Zarar) geemis yillar zararfan hesabmda takip
edtlmesine ve ayrica dagimlacak kar olmadigimdan bu nedenle kar payr daginimamasina Karar
veribmistir,

Sirket esas s6zleymesinin kar dagiunnna iligkin maddeleri ise asagida ver almaktadir.

Karmn Tespiti ve Dagitsim

Madde 33 -~ Sirket. karm Genel Kurul farafindan belirlenecck kdr dagium politikalan
gergevesinde ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun olarak dagitir,

Portloydeki varhiklarm alnm sabmimdan olugan kar, tahakkuk etmis deger arusi/diisiisi, faiz,
temettd vb. gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra kalan kar Sirketin net donem karedir, Yallik kar yillik bilangova gore
belirfenir. Sivket karmm tespitinde Sermaye Piyasast Kurulunun ilgili ditzenlemeleri, Tiirk
Tiearet Kanunu ve diger mevzuata uyulur,

Net dagittlabilir kar, hesap donemi karindan kanunlara gire ayriimass gereken yedek akgeler
e vergl, fon ve mali ddemeler ve varsa geemis vil zararlan disildiikten sonra kalan witardir,
Sirketin temettdi dagiumimda halka agik anonim ortakbikiar icin Sermaye Piyasast Kurulu nea
belirlenen esastara uyulur,

Sirketin finansal tablolarindaki net dénem ve peemis yil zararfarmm uygun $zsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geredi veya vergisel yikiimliilik
dogurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen geemis yit zararlan net dagitilabilir kann tespitinde
indirime konu edilebilir,

Hirk Ficaret Kanunu ve Sermaye Pivasast Mevzuat hitkiimlerivle ayeifmast zorunlu ttutan
vedek akgeler ile Genel Kurul tarafindan belirfenen kar daginm politikatan ve esas sézlesme
cergevesinde  pay  sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikga bagka yedek  akee
aynlmasima. ertesi yila kar aktanimasma ve yonetim kurulu tyvelert tle memur, miistahdem ve
igeilere kardan pay daginlmasma Kavar verilemeyecegi pibt.belirlenen kar payt ddenmedikge
bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sermaye  Pivasast Kangannon ilgili maddeleri gereevesinde  onaklara  temettii avans”
dagrtilabilir.




Kir Dagiiim Zamam

Madde 34 - Yilbk kdvm hissedarlara hangi wrihte ne gekilde verilecegi Sermaye Py asast
Kurulu'nun konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alimarak yonetim kurulunun teklifi izerine
genel kurul tarafindan kararlagursir, Bu esas sézlesme hitkiimierine uyeun olarak dagiolan
karlar gert alinmaz,

Yedek Akge
Madde 35 - Sirket trafindan aynlan yedek akeeler hakkinda Tirk Ticaret Kanunu'nun Iyili
maddeleri hitkéimlers uygulanir.

22.7. Son 12 ayda ihraggimn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg) iizerinde
dnemii etkisi olmuy veya izleyen donemlerde ctkili olabilecek davalar, hukuli takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarm bulunmadign hakkinda ifade:

Yoktur.
22.8. lzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmusg diger bilgiler:

Yoktur,

23 IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. thrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (ulustararast menkul
kKiymet tammlama numarast) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tibr ve
gruplarina itiskin bilgi:

| Py
Nama/ Sa lﬂ':;‘m“ Bir Paym Sermaveve
. Hamiline | ; . S DAY Nominal Topkim ptrmayeye
Grubu o lmtiyazlar Pay Savise Grup Pay . e Oram
Oldugu : L Degeri {TL) N
: Sayisina (TL) (Va)
Oram (%) -
A Hamiline Var® 1.050.000 100 i 1.050.000 00
B Hamiline - 19.950.000 LoD f 19.950.000 100
TOPLAM : 21.000.060,00 100

£ Nivker esas sazlesmesinin 11 maddesinde:

A grubu

paylarin

ISIN

TREECYOQ0016™ dur.

23.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket paylart Sermaye Piyasast Mevzuat kapsammda olusturuimustur,

kodu

Yonetim Kurvly Uyelerinin seciminde 4) Grubu
peaytaraon her bivi 13 (onbeyt oy hakkma, (B) Grabu paviarn her hiri 1 iBiry oy hakkina saliptir,
Bunn chgmda 40 Grabu paviara herhangi bir inivaz tammmannsin,

TRELCYOO0016,

B grubu

23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestivitmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhi@gmuz paylar kaydilestirme  esaslart cergevesinde MKK
tatulmaktadr,

23.4. Payvlarin hangi

Pavlar Tlrk Lirasfenysinden

tisa sunuiacakur,

6l

para birimine gire ihrag edildigi haklanda bilgi:

paylarm

nezdinde  kaydi

ISIN

kodu

olarak




23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar Kulla nima
prosediirit hakkinda bilgi:

Sats: vaprlacak  paylar, ilgili mevzuat uyarmcea  pay  sashiplerine  asagidaki  haklan
saglamaktachr:

Halka arz editecek paylann sagladigr haklar:

Kardan pay alma hakky (SPKn md 19, TTK md 507), tasfiyeden pay alma hakks (7 md
507}, bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.19), yeni pay alma hakk: (T'TKmd 461, Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar Igin SPKn md. 18), Genel Kurul'a Davet ve Katlma Hakk)
(TTK mdh. 414, 415, 419,425, 1527 SPKn md 29, 30), Genel Kurulda Miizakerelere Katilma
Hakkt (THKn md. 407, 409, 417), Oy Hakks (SPKn md. 30, TTK Md.432, 434, 436), 13ilg1
Alma Hakkr (SPKn md. 14, TTK md. 437), Inceleme ve Denetleme hakk, (TTK md 4379,
Iptal Davast Agma Hakkt (TT TTK md. 445, 451, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar
fein SPKn md. 18, 20), Azmhk Haklart (TTK md. 411, 412, 420, 439 ile SPKn md. 27,
Ortakbkian Ayeilma Hakkr (SPKnomd 24), Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438, 439),
Ovtakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

Kardan Pay Alma Haklky (SPKn madde 19 ve TTK madde 507):

Her pay sahibi, kanun ve esas sizlesme hitkiimlerine gire pay sahiplerine dagitlmas
kararfagtinlpng net dénem kinna, payr oranmda katllma hakkini haizdir, Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan ¢ercevesinde ve
ilgilt mevzuat hitktimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkmi ifade eder,

0302 sayili Sermaye Pryasas Kanunu nun 19 uncu maddesi hitkmii ve SPK i 11-19.1 sayils
Kar Payr Tebligi (“Kar Payr Tebligi™) uyarinca;

v Halka agik ortakbklar, kdclarme genel kurallars wrafindan belirlenecek kar dagiim
politikalart ¢er¢evesinde ve ilgti mevzuat hiiktimlerine uygun olarak dapitirlar. Kurul
halka agtk ortakbklarm kir dagium politikalarma iliskin olarak, benzer nitelikieki
ortakliklar bazinda Tarkl esaslar belirleyebilir,

v Kanunen ayrdmast gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri icin
belirlenen kir payt ayrilmadikea bagka vedek akge aynlmasina, ertesi vila kar
aklardmasina ve intifa senedi sahiplerine. yonetim kurulu fivelerine ve ortaklk
galisanlanna kardan pay dagiiimasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir pay
ddenmedikge bu kisilere kirdan pay daginlamaz.

v Halka a¢ik ortakhiklarda kir payr, dagstim tarihi itibariyla meveut payiarn ttimine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarthieri dikkate ahmmaksizin esit olarak dagitilir.

v Kar Payr Tebligimnde dngortilen esaslara uyulmak sartyla; kar payi, dagitimima
Karar verilen genel kurul toplantisinda karar baglanmak sartivla esit veya farkl tutarh
taksitlerle ddenebilir.

v thraggr, meveut durum itibariyle, Sirket esas sézlesmesinin 33, Maddesinde yer
afan kar dagiimma ihskin htiktimlerini uyeulamaktadir,

Jhmgyen kar payt bedellert ile
agg tarihinden itibaren by

Ortaklar ve kira katdagesliger Kimseler taralindan 1ahsil ed
ortaklar taralindan ahsf] cibmeyey kar payi avanst bedellert




vilda zaman agmema ugrar. Bedelsiz pay olarak dagralan kar paylannda zaman asing
bulunmamaktadir,

Tasfiveden Pay Alma Hakks (TTK madde 307):

Strketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket” in mal
varligoin kutlantimasima iligkin, bagka bir hitktim bulunmadigs takdirde, tasfive sonuc unda
kalan tutara, payt oraninda katihr,

Bedelsiz Pay Edinme Hakks (SPKn md. 19): SPKn. madde 19 uyarinca halka agik anonim
ortakliklarm sermaye artiimlaninda, bedelsiz paylar dagitim tarthindeki meveut paylara
dagitil,

Yeni Pay Alma Hakla (TTK madde 461, kayitl sermaye sistemindeki ortakhiklar igin
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni gikardan paylan, meveut paylarnm sermayeye oramma gore, alma
hakkma haizdir. Kayuh sermaye sisteminde, ¢rkanlan paylar tamamen satilarak bedeller
ddenmedikee veya satlamayan paylar iptal edilmedikee yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamilmasi ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde
414, 415, 419, 425, 1527):

Genel kurula katfma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmu herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklann
genel kurul toplantitarina, yonetim kurulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar fistesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir,
Bu listede ady bulunan hak sahipleri kimlik géstererck genel kurula kaulwtar,

Genel Kurulda Miizakerelere Kanima Hakks: (TTK madde 407,409,417)

Giindem, genel kurulu toplantiya ¢agiran tarafindan belilenir, Kanuni istisnalar sakl kabmak
kaydivla, glindemde bulunmayan konular genet kurulda miizakere edilemez ve karara
baglanamaz. (TTK md.413)

Genel Kurul toplantilarinda her pay, sihibine bir oy hakks verir. Ancak Yonetim Kurulu
Uyelerinin segiminde (A) Grubu paylarmun her biri 15 (Onbes) oy hakkma, (B) Grubu
paylarin her birt 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Bunun disinda (A) Grubu paylara herhangi bir
imtiyaz tanmmamisur, (Esas Sézlesme Md, 23)

Oy Haklky (Sermaye Pivasast Kanunu madde 30, T'TK madde 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarm genel kurulda, paylanmin toplam itibari degeriyvle orantuli olarak kulian.

Pay sahibi kendisi. esi. alt ve dstsoyu veya bunlarm ortagt oldukdar salus sivketleri va da
hakimiyetlert alundaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel nitelikte bir ige veya
igleme veya herhangi bir yargs kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan mizakerelerde oy
kultanamaz, Sirket yonetig, kurulu diyelerivie yénetimde goreyli imza etkisini haiz kisiler,

ibya ediln :




Bilzgi Alma ve inccleme Hakk (Scnm.t\f: Pivasasy Kanunu madde 14, Scrrmaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi, TYK madde 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kdr dagium dnerisi, genel kurulun toplantisi ndan
en az Gy hafta dnce. Sirket” in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazr
bulunduralur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire tle merkezde ve
subclerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tututur. Her pay sahibi, gideri Sirkel™e ait
olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket” in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimlulugt, Sirket” in bagh sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve durtistlik ilkeleri bakymindan dzenli ve ger¢ege uyoun
olmalidir,

iptal Davasi Agma Hakki (I'TK madde 445-451, Sermaye Piyasast Kanunu madde 18/6,
20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigy kararlar
aleyhine, genel kurul Kararfarinin iptaline iliskin hiiktimler gergevesinde yonetim kurulu
tiveleri veya haklart ihlal edilen pay sahipieri, kararn ilamindan itibaren otuz giin i¢inde
ortaklik merkezinin butundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararfar sahsen kendilerine yitkletilebildigi sleiide
yonetim kurutu tyeleri ve hazirladiklan raporlarta sinieh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolaninm gergepi diviist bir sekilde yansrtmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyie dagintan kar
puyt avanstmn dogru olmamasindan dogdan zararlar igin ortakhga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklfarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir payt avansimn kararlagtinddig
veya Gdendidi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisitere karsi sorumluduriar,
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhgr hilinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri
taralindan karanin ilanmindan itibaren otuz giin iginde, iptal davast acilabilir,

Genel kurul toplantismmda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun Vit
da olmasm: ¢agrinm usuliine gére yapilmadigme, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katlma yetkisi bulunnm}mn Kisilerin veya lcm.sllulu mm toptantrya katihip oy
Kullandiklarm, genel kurula kaulmasma ve oy kullanmasima haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykinhklarn genel kurul karaninm alimmasinda etkili oldugenu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlegme hitktimierine ve dzellikle dirtistliik kuralina aykie
olan genel kurul kararlare aleyhine. karar tarihinden itibaren ¢ ay icinde iptal davasi
agabilirler.

Armnhk Haklar: (TTK madde 411, 412, 439, 331, 3539);

Sermayenin en az yimide birini olusturan pay sahipleri, vénetim kurulundan, vazily olarak
gerektiniel sebeptert ve giindemi belivterck, genel kurulu toplantiva ¢agirmasini veya genel
Kural zaten toplanacak ise, karara baglanmasine istediklert konular elindeme koymasin
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agre veya giindeme madde konulmasma iligkin istemleri

vonetim kurelu tarafindan ILdLICd!Idl”I veya asterme yedi iy ogini iginde olumlu Lua[
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Grenel kuralun dzel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yvinmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplamy en az bir milyon Tiiek Liras: olan
pay sahiplert tg ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer aslive ticaret mahkemesinden ézel
deneter atamasini isteyebilir,

Sirket” in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket” in feshine karar
veritmestni isteyebilirder,

Hakh sebeplerin varhigimda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,

Kurucularn, yonetiny kurelu Gyelerinin, denetgilerin, Sirket” in kurulusundan ve serimaye
artrmindan dogan sorumiuluklar, $irkeCin tescili tarihinden itibaren dort vil gegmedikee
suth ve ibra yoluyla kaldimlamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
kurulun onayiyla gegerlilik kazanir, Bununia beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahiplert sulh ve ibranm onaylanmasina karst iseler, sulh ve ibra genel kurulea
onaylanmaz.

Ortakhktan Ayritma Hakkn (Sermaye Pivasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Istemlere Higkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurad oplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplant tutanagina isleten pay sahiplers, paylarnu Sirket’e satarak ayrilma
hakkimna sahiptir.

Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK madde 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarnin kullantlabilmesi igin gerekli ofdugu wkdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakkr daha Gnee kuwllambmissa, belirli olaylann dzel bir denetimle
agikhiga kavusturulmasmi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
1stemy onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir Szel denetgi atanmasin isteyebilir,

Ortakhktan ¢ikarma ve satma hakks (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhkian
Cilkarma ve Satma Haklars Tebligi):

Pay ahm teklili sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylann Sirket” in oy haklanmin Kurulea belirlenen orana (meveut durumda
%98} veya daha fazlasma ulasmast veya bu konumda iken ek pay alinmass durumunda, hakim
ortak agisindan sahip olduklar paylarm imtiyazh olup olmadigt dikkate alhinmaksizin diger
pay sahiplerinin tamanum ortakliktan ¢rkarma hakke, diger ortaklar agisindan da paylaring
hakim ortaga satma hakk dogar,

23.6. Paylarm ihracina iliskin vetkili organ Kararbarn

a) Suketin 21.000.000.-TL tutanndaki - ¢ikandmig sermayesinin - 75.000.000.-TL  kayual
sermaye tavane iginde 21.000.000.-TL (%6100 Bedelli ) arturtarak 42.000.000.-T1. ye
vitkseltilmesine,

by 21.000.000.-TL 1K artirdan sermayenin nominal degeri tizerinden (1 11 nominal degerls
bir pay. | TL bedel karsithiginda) riighan hakki sahibi ortaklarn yiiklenimine agibvasina,
ve ortaklarm her birinin artan sermayeye paralel olarak sahip olduklar paylarm (%100




¢} Sermaye artrim sonucu shrag edileeek sermaye karsthgmda hamiline vazil kaydi pay
ckanlmasma, (A} grubu pay sahiplerine (A) grubu, (13) grubu pay sahiplerine (B) erubu
pay verihmesine

dy Ortaklarm yeni pay alma hakks kullanim stiresinin 13 (on bes) giin olarak belirlenmesine,

bu slirenin son giniintin resmi tatile vastlamasy halinde, yeni pay alma hakks kullanim

stiresinin, izleyen is glnil mesal saali bitimi itibariyle sonra ermesine,

Yenl pay alma hakki kullamm siiresinin bitimi itibariyle kullanitimayan paylar ol mas

halinde:

- Kalan paylanin yeni pay alma haklarmm siirenin bitimini takip eden 2 (iki) is giini
stireyle Borsanm ilgili pazarinda ortaklik sartt aranmaksizin nominal degerden diisiik
olmamak Gizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Pivasa’da olusacak fival iizerinden
wsarruf sahiplerimin kultanimma agilmasina,

-~ Stirentn bitimini takip eden 3 (Ug) is giinii icerisinde, kalan yeni pay atma haklarinm
satin alma taahhiidinde bulunanlara kallandimlmasina,

= Bu islemlerden sonra kullamImayan paylar olmasr halinde kalan paylarm Metro
Yatmum Menkul Degerler ALy, tarafindan satin alinacagmim taahhiit edilmesine,

bt

£
-

.

f} Halka arz islemlerinde Metro Yatunm Menkul Degerler A8 den aracihik  hizmeti
ahinmasina, bu amagla gerekli sézlesmenin akdedilmesine,

¢) Sermaye Piyasast Kurulu'ndan abnacak izin igin gerekli evraklarin hazirlanmast igin
Genel Mudirlige yetki verilmesine,

Toplantiya katitanlanin oybirhigt ite karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar dizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya

pay sahibinin hakiarnm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigima

liskin bilgi:

Yokt

24, HALKA ARZA [LISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzm Kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
hallka arza katilmak igin yapidmass gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz Sermaye Piyasast Kuralu'nun onayr sonrasinda ileili mevzuat gergevesinde

verceklestirilecektir,

24.1.2. Halka arz editen paylarin nominal degeri:

Nakit karsthgr arblan sermaye karsilig 21.000.000 TL nominal degerli pay ihrag edileceklir,
Yaptlacak olan sermaye artirmunda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup. pay
sahiplerinin sahibi olduklart A grubu pavlara karsilik A grubu, B grubu paylara karsilik B
grubu pay verilecektiv. Yeni pay alma haklart 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL fival
tizerinden kullandinlacakur. Yeni pay abna haklarmn kallamimasindan sonra kalan paylar
nominal degerin alinda olmamak izere BIST Birincil Pivasada olusacak lvatan halka arz
editecektir,

24.1.3. Halka arz stiresi ile halka arza katohm hakkinda bilgi

24031 Halke e/ siihresi ahmint lalka arz takvimi:
-

GO




Kurel'ca onaylanoug izabname. Sicket tarafindan testim alinmasnin takip eden 13 15 giini
winde ortakligm internet sitesi. KAP™ da ve aracy kurum internet sitesinde ilan edilecektir.
fzahnamenin ilamme wakip eden 10 giin iginde veni pay alma haklarmin kullaniminm
baglatilmast zoruntudur. Yeni pay alma hakkina fliskin siive 15 giindiir. Yeni pay alma hakk
kullanim siiresi, bitis tarthinin resmi tatile rastlamas: durumunda izleyen isginil aksami sona
erecekiir. Bu stirenin baglangig ve bitis taribleri izahnamenin 24,100 (d) béliim iinde
betirtlmistir. Yeni pay alma haklarinm kutlanthmasindan sonra kalan paylar 2 is etinii siireyle
satisa sunulacaktn, Satisa sunulacak paylanm nominal twtan ve halka arz tarihleri wasarmof
sahiplerine satis duyurusu ile ortakhgm internct sitesi, KAP' da ve aract kurum internel
sifesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireei
a) Satiy yintemi ve basvuru sekli:

Meveuat pay sahiplert, yeni pay alma haklarr | TL nominal degerli bir pay icin 1 TL fiyat
iizerinden kullandirilacakur, Yeni Pay alma haklariam kullannmindan sonra kalan pay larn
satigmda “Borsada Satg™ yontemi kullanacaktr, Bu sermaye artimminda pay almak suretivle
ortak olmak isteyen tasarvuf sahiplerinin satig stiresi iginde BIAS da istem yapmaya yetkili
aract kurumlardan olugan borsa lyelerinden birine bagvurmalart  gerekmektedir. [slem
yapmaya yetkili iiye listesine www borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir.

Pay bedellert satiy islemlerini yiriten borsa tyesi Metro Yatinim Menkul Degerler AS.
taralindan tahsi} edifdikge 6zel banka hesabma vatnlacakur,

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakkr kullanimma iligkin stirenin baglangig ve bitty tarihteri avrica KAP' 1
{www.kap.orgir) ve Sirket internct adrest www.metroyo.com.tr “de ilan edifecektir,

Pay bedelleri Tiirkiye Is Bankasi A.S. Levent Subesi nezdinde bulunan TR635 0006 4000 0011
0351 4504 03 IBAN numarali hesaba yatin]acaktir,

Hali hazirda aract kurumlarda hesaplannda Sirket payr bulunan ve sermaye artrmmina bu
yolla katlan ortaklarin ddeyecekleri sermaye artinim bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu
(MK} taralindan $zef hesaba yatirdacakur,

Yent pay alima haklarmm kullamiimasindan sonra kalan paylari bedelleri, sats islemberini
yiiriten borsa tdyesi Metro Yahirom Menkul Degerler ALS. taralindan tahsil edildikge dzel
banka hesabima yatinlacakur,

¢) Basvaru verleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi igerisinde Borsa'da istem
yapmaya yetkilt kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir, Borsa'da islem yapmaya
yetkili  kuruluslamn adres ve  telefonlarma iliskin bilgi Borsa  Istanbut
(Qwww borsaistanbulcom). TSP (wwwi.tspb.ore.ar) ve SPK n (www.spk.gov.ar)  internet
sttelerinde yer almaktadir,

d) Paylarn dagitim zamani ve yeris

Halka arzdan pay alan ortaklarimizain 6z konusu paylart Sermaye Pivasast Mevzuat

gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayvden izlenmeyve baslanacakur,

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve haogi sartlar alonda iptal edilebilecedi veya
=3 ¥ o)

ericlenebilecegi ile saty bagladiktan sonra iptalin mdimkiin plup olmadigma dair
aciklanma;

Asagudaki sarlann olAsmast daruopunda halka arz iptad edilebilecekir,
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“  Yasama, ylrlibne veya sermaye piyasatan ile ilgili karar almaya yetkili org anlar
arafindan — yaplan  diizenlemeler  nedenivle  bu  sozlesmeden  kaynakIanan
vitktimliiliiklerin - yerine  getirilmesini imkansiz - kilacak  veya  dnemli olgiide
gliglestirecek hukuki dizenlemeler yapilmass,

¢ Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyeeek sigtide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygm terdr eylemleri, enerji kntligs, hitktimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi alet ve uluslararast ihtilallann meydana gelmesi,

*  Ekonomik ve siyasi geliymeler tle para ve sermaye pivasalanindaki gelismelerin
Ihraggr ve Yetkili Kurulug'un halka arz edilen paylarn pazarlanmasma bmkan
vermeyecek  durumda olmasy nedeniyle  yeterli talebin olusmayacagimin ve
piyasalarm durumu tibariyle halka arzdan beklenen faydanm gergeklesmeyece ginin
ongorilmest,

= Ulke ckonomisini, ulusal veva aluslararasi sermaye ve finans piyasalannt, thraggimn
faaliyet gosterdigi sekisrtd ya da $irket’in mali biinyesini ciddi etkileyerck halka
arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlanin ortaya ¢ikmas,

«  lhrageinim yénetici ve/veya ortaklan ile Thrager hakkimda paylarmn pazarlanmasi
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmast ve thrager aleyhine,
halka arzi dnemli derecede etkileyen yva da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve icra takibi agilmass,

Ayrica, SPK® nin “lzahname ve dThrag Belgesi Tebligi™nin 24, Maddesi hiikmii geregi,
izahname 1le kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan once veya satis stiresi icerisinde
vatrimetlarm yatinm kararlanm etkileyebilecek yeni husulann ortaya ¢ikmast halinde, bu
durum ihrager ve halka arz eden tarafindan yazily olayak derhal SPK ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmast halinde, ihiragey, halka arz eden veva bunlarm
uygun gortigh Gizerinde yetkili kuruluglar taralindan saus stireci durdurultabilir. Bu durum
vazilr olarak derhal SPK™ ya bildirilir. Sans siireci, ihraggrn, halka arz eden veya yetkili
kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekii goriilmesi durumunda SPK satis siivecinin
durdurulmasina karar verebilir,

Yeni pay alma hakki kullanimy ile sans baslayacak olup, saus bagladiktan sonra iptal miimkiin
degifdir,

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmalar tarafmdan satis fiyatinin
iizerinde Gdenen twtarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur,

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlart hakkinda bilgi:

Ortakiar Sirket'te sahip olduklart pay oraninda veni pay alma haklarint kutlanabileceklerdir.
Borsa'da satilacak paylar igin talep edilecek pay miktars | T nominal degerli paylar ve
katlart sekdinde  olacakur. Borsa™da asgari dislem witan  TL ve katdan seklinde
eergekiesmektedir,

24.1.7. Yatrmalarim satm alma taleplerinden vazgeeme haklarna iliskin bilgi:

SPRKn'nun 8 inci maddesi uyarinea, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Gnce veya sang stiresi iginde yaunmetdann yatmm karannn etkileyebilecek
degisikiik veya yeni hususlarm ortaya gikmast hdlinde durum ihrages veva halka arz eden
taralindan en uygun haberk®me vasitasiyla derhal Kurula bildiriliv,




Degistirilecek veya yeni eklenccek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy giing i¢inde
Sermaye  Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde  Kurulea  onaylamr  ve
izahnamenin dedisen veya yeni eklenen husustara iliskin kisnu yayunlamr.
Degigiklik veya yenl hususlann yayimlanmasindan 6nce pay satn almak igin talepte
butunmug olan yatirmedar, tzahnamede yapilan ek ve degistkliklerin vayimlanmasindan
itibaren ki iy glind iginde taleplerini geri alma hakkima sahiptirler.
24.1.8, Paylarin teslim yintemi ve siiresi:
Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipler
bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacakur, Kaydi paylar hak
kullanim stiresi boyunca, hak kullamm isleminin yapiddign giin igerisinde kayden testim
cdilecektir.
24.1.9. Halka arz sonuglarimm ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi;
Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasast araglarmin satigina iliskin ditzenlemelerinde
ver alan esaslar gergevesinde dagim listesinin kesinlestigh glint wakip eden iki is giini
igerisinde. Kurul'un 6zet durumlann kamuya agriklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarmea
kamuya duyurulur,
24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina igkin Bilgiler

a)  Yeni pay alma haklarimn kisstlamp kislanmadigs, ksitlandiysa lasitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaktar yeni pay alma haklar kisstfanmanmistr,

b)  Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayr ayr nominal defer ve sayisi:

Yoktur,

¢} Yeni pay alma haklanm kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alimp alhinmadign:

Yoktuy.

d) Yeni pay alma haklar, agagada belirtiten basvurua verlerinde .../, ile ond.oi /...
tarihleri/ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandilacakte, Bu siirenin
son giiniiniin resmi tatile rasttamasi halinde, yeni pay alma haklo kullamm siiresi,
izleven is glinii aksami sona erceektir,

Bir paymn nominal degert |'TL olup, § TL'den satisa sunulacaktr,

Yeni pay alma haklarr Sirket tarafindan daha sonra KAP aracihér (www. kap.ore.tr) ile
duyuralacak olan tarihler arasinda 15 giin stireyle kullandintacaktrr, Bu stirenin son giindiniin
resmi Latife rastlamast halinde, yeni pay alma hakks kaltanim stiresi izkeyen ilk is giint aksam

sona erecekdir.
¢)  Oveaklann, ddenmis/akaridmig sermayedeki meveut paylarma gire yeni pay
alma oran:
Yem pay alma orant %1007 dir,
f)  Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline itiskin bilgi:

Yeni pay alma hakkima iliskin stire 15 (on beg) atindiir. Pay bedelleri Tiirkive Is Bankasi p
A5 Levent Subest nezdindejulunap TROS 0006 4000 0011 035) 4504 03 IBAN numaraly?
hesaba vatirtdacakun, -




Halithazirda aract kurumlarda hesaplaninda Sirket payr bulunan ve sermaye artirmmnma bu
yolla katlan ortaklarm ddeyecekleri sermaye arurim bedelleri Merkezi Kayi Kurulusu ALS.
(MKI) tarahindan $zel hesaba yatrlacaktir,

Yeni pay alma haklarmmn kollanslmasmdan sonra kalan paylarin bedelleri, saus islemierini
yviirliten borsa diyesi Metro Yatmm Menkut Degerler AS, wralindan ahsil edildikee 6zel
banka hesabina yatinlacaktr,

g)  Bagvuru sekli ve paylarin dagiim zamam ve veri;
i} Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ortaklarmmzdan,
o Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarou hesaplarinm bulundusu aract
P ¥ e W R b
kurumlar veya thrager araciligiyla
2. Paylan dolagimda ofanlar ise yeni pay tutartns hesaplaninm bulundugu aracs
kurumiar araciligiyla
yend pay alma hakky kullamim sitresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.
b} Belirtilen yeni pay alma hakkr kullanim stiresi i¢inde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakks kullandamayacakr,
i) Bu sermaye artrnunda yeni pay alma hakkomn kullanmak istemeyen ortaklariniz,
yeni pay alma hakks kullanmm siiresi iginde bu hakkini satabilirler.
h)  Kullamlmayan yeni pay atma haklarimin nasd degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Kutlamlmayan riighan hakks kargihign pay olmasi durumunda bu paytar, iki is aind stireyle
nominal degerin altinda olmamak Gzere “BIAS™ Birineil Piyasada olusacak fivattan satsa
sunulacakter,

o

24.1L.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri

y
.

ve bir paym satin alma fiyati ile bu kigilerin ihrager ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur,

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiniip nemalandirilmayacag,,
nemalandirlacaksa esaslar:

Nemalandibmayacaktr,

24.1. 14, Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisiterin listesi:

ICSEL BILGIYE ULASANLAR

AD SOYAD GOREYV
Fatma OZTURK GUMUSSU | Yénetim Kurulu Bagkani
Yagmur OZTURK Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Serhan l'(;ffﬁ*l!{ Yénetim Kurulu Uyesi m ______
Alj ARSLAN LYonelim Kurulu Uyesi -
Ahmet Fatith - P TAMAY Yanetim Kurulu Uyesi
NYusul Murat [ ZELEF Genel Madlir
Tufan — ISAMIN A /0 Mifeiiy
Ceren DESEN / ‘bt Higkileri BY




Hiimeyra ODABAS Yatrmet Hiskileri Balim Gorervlist

IZrtan YAZIC] Muhascbeci

Can DISL] Metro Portféy Yonetimi A.S. - Portddy Yoneticisi

f\\ kut DAYLAN Metro Portddy Yonetimi AS. - Portfoy Yoneticisi

Erean TURAN E\Ji:]z:(:n‘: atirmn Menkul Degerler ALS. - RISK Yoénetum

Ozlem AYDOGDU Reform Bagimsiz Denctim AS. - BGM, DEN.

IFazli CILINGIR Reform Bagimsiz Denetim A $. - BGM. DEN,

Zekeriva TOPCU Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM., DEN.

Hikmet SENTURK Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN,

Cevhun GONEN Relorm Bagimsiz Denetim ALS, - BGM. DEN.

Hilseyin DINCER Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM., DEN.

Omer YAVSANL] Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.

Mustali YILDIRAN Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.,

Ahmet ATKAN SMM _

Kani PEKYAVAS Metro Portlty Yonetimi A.S. - Muhasebe

Ozgecan HR]LE’)AK :fhfm Yatirim Menkul Degerler AS. Genel Miidit
ardimeist

Yunus Polat | YAMAN Metro Yatrim Menkul Degerler AS. - Arastirma

Miidiirii

Metro Yatirim Menkul Degerler AS
Finmnsman Uzimant

- Kurumsal

Faky Bulug DENIREL

Seyma h \INH Reform Hukuk Biirosu - Asistan
Ozgiir YANAR Reform Hukuk Brosu - Avukat

24,2, Dagitim ve tahsis plani

24.2.1. Halka avzin birden fazla iilkede ayni anda yapidig duramlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilnigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

24.2.2. Ihrageimn bildigi dlgiide, ihraggmin ana hissedarlan veya yénetim kurulu ilveleri
ile yonetimde siz sahibi kisilerin yapilacak balka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigt veya herhangi bir Kisinin halka arz cedilecek paylarm yiizde
besinden fazlasima taabhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

24.2.3. Talepte bulunan yatirimentara, halka arzdan aldikian kesinlesmis pay miktarmn
bildirilme siireci hakkmda hilgi:

Talepte bulunan yatrimetar, tatepte: buunduklan yetkili kurulugtan, alim taleplerinin
gergeklesip gergeklegmedigi. satm aldikiar pay miktanm 6arencbilicler.

24.3. Paylarm fiyatimn tespitine itiskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyaty ile talepte bulunan yatirmmenun
kattanacagi maliyetler hakkmda bilgi

I T hk fivat wulmh
mak lzere BIST

Yeni pay alma haklare | TH nominal degerli bir pay igit
kullandimbacakor, Kalan pnl.n ! nmml ic; i alunda
Pivasada ulumm]\




Talepte bulunan yaturmmceilar bagvurduklar aract kurumlann Geretiendinme politikalarina tabi
olacaklardir.

24.3.2, Halka arz fiyatmm tespitinde kullamilan yontemler ile sats fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fivatmm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
hilgi:

Yeni pay alma haklan nominal deger tizerinden kullamlacak olup, katan paylar nominal
degerin altinda olmamak izere BIST Birineil piyvasada olusacak fivattan satiya sunulacaktr,

24.3.3. Yeni pay alma hakkn lasitlanmissa veni pay alma hakkimm lsitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar haklkinda bilgi:

Yent pay alma haklan kisstlanmanustr,

24.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracthk edecek yetddli kuruluslar hakkinda bilgi:

Metro Yatirrm Menkul Degerler ALS.

Adres: Biiyitkdere Cad, Metrocity A Blok No: 171 Kat: 17 34330 [.Levent - Istanbul

Tel: 0212 344 0900 Fax: 0212 344 09 13 www.metroyvalirim.conuir

24.4.2. Halka arzn yapiaca@r dilkelerde yer alan saklama ve ddeme kurulusiarimn
isimleri:
Yoktur.

24.4.3, Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde
Bulunulmayan
Paylarm

Yiiklenimde

B an Paylart
Olusturul- ulunulan ] t}lu_m

- musgsa - Halk:
Yetkili Kum?ntsi Aracihm Halka Arz L\‘:"\d
. SOFsi- . Halka Arz , Arz
Kurulus yumdaki Iiirii Nominal Edilen Nominal Edilen
- Degeri . Degeri S
Pozisyonu T} Paylara oy Paylara
(TL) Oram (%) (TL) Oram
(!l “)
Metro Yaternm Bl
Meakul Degerler : v l"f'I‘L';“}';n 21.000.000 100 . -
ALS. hIv
1 I

24. 4.4, Avacihk stzlesmest haklinda bilgi

Sirketimiz ve Metro Yatirim Menkul Degerler AS. arasindaki aracilik sozlesmesi 22.11.2019
tarthinde 2 (iki} niisha olarak tmza edilmistiv, S6zlesmenin konusu: Sirket” in 21.000.000 T1.
ofan meveut ddenmis sermayesini, 42,000,000 11 ve artinhmast nedeniyle ihrag edilecek
olan 21.000.000 TL nominal bedelli paylarm sahiplerine sahip olduklan paylann oraninda
satisinda aracihik edilmesidir. Sozlegmeye pire, Metro Yaturim Menkul Degerfer ALS. sermaye
artmme nedeniyle hatka arz edilecek paylarm sausimn “Bakive Yoklenim™ yontemi ile
vapacaktie, Yeni pay alma haklarmom kulanim siiresi 15 (onbes) atin olup, kullamlmayan veni
Kalang paylar bu siirenin sonrasimda Borsa Istanbul A8 nin
is eiindl stive ile halka arz edilecektirg

& 6o i

pay alma haklan nedeniy




Strket Aracilik Hizmetlert karsih@mda Metro Yatrem™ a 210.000 T + BSMY hizmet bedelini
ddevecektir.

24.5. Halka avza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatieri:

Strket Paylarmm ihrag ve halka arzr ile Sivket’ in sermayesi artacak ofup aracihik hizmeti
veren Metro Yaurm ise yukarda yvazilan aracihk komisyonunu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
25.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi i¢in basvura yapihip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme taribleri:

Strketin meveut paylart Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar ~ Grup 2'de islem gérmektedir, SPK
ve Borsa'nin onaymin ardindan sermaye artinnuinda thrag edilen paylarmn istem gérme
tarihleri KAP ta duyurulacakur, Sermaye artiimi nedeniyle ihrag edilecek 13 grubu paylar da
BIAS Ana Pazar - Grup 2'de istem gérecektir. Sermaye artirnm tamambandikian sonra yeni
cikartimis sermaye Ticaret Siciline teseil ettirtlecektir.

25.2. ihragenmn aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigma/borsada iglem gésriip
gdrmedigine veya bu husustara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bitgi:

Sirketin B Grubu hamiline yazil paylart Borsa Istanbul AS. Ana Pazar - Grup 2°de islem
gdrmektedir, Islem Kodu MTRYO dur. Sermaye artirimi sonrasinda borsada tslem gorecek
paylarm tamams I3 Grubu hamiline yazih paylardan olusacakur.

25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- 856z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tabsisli/nitelikli yatimmeldara
satisa konu edilmesi veya satin ahnmasinmn taahbiit edilmesi veya,

- Thragcimn  baska bir grup paymn  veya scrmaye  piyvasast arag¢larimn
tahsisti/nitelikli yatinnmenara satiga ya da hatka arza konu edilmesi durumunda

bu igslemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinm
sayisy, nominat degeri ve dzellikleri hakkida ayritih bilei:

Yoktur,
25.4. Piyvasa yapier ve piyvasa vapicitligi esaslari:

Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarint halka arz edecek ortak/ortaklar haklanda bilgi:

Yoktur,

26.2. Paylarint halka arz edecek ortaklarm satiga sundugu paylarm nominal degeri
Yoktur,

26.3. Halks arzdan sonra dolasimdaki  pay miktarmm  artatdmamasma iligkin
taalbiitler:

a) Hhracer tarafindan yerifen taahhiit:

Yoktur




b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye pivasast mevzuah kapsaminda verilen tahhiitier:
Yoktur.,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger dnemli husular:

Yokt

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Hatka arza iliskin ihragemm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basia malivet:

Halka arzta ilgili ofarak olarak hesaplanmis olan muhtemel maliyetler asafrda yer almaktadr,

Sermaye artirnm mikiar 21.000.000 T1.
SPK Uereti " 42.000 1L
Araciltk Hizmeti+bsmy 220500 TL
MKK Kayil Ucreti 1,050 TL
Rekabet Kuramu 8400 TI.
Borsa Kota Alma Uereti 6.300 71,
flan Tescit " 10.000 F1.
Diger Maseaflar® ' " 2.000 TL
Toplam Maliyet 290.250 TL
Elde Edifecek Net Fon Mikiar 20,709,736 T1L.
I TL Nominat Degerli Paylarm Toplanu 21.000.000 T,
:A_Pay Basina Diisen Maliyet 0,01 TL

*Diger masraflar tahmini olarak yazidnugtir. Diger masraflar arasinda: noter gideriors,
istemlerin gerceklestivilmesi icin operasyonel giderleri vb. giderler yer almaktadir,

Strketin - bu bedelli  sermaye  artinnundan 200709750 TL net  geliv elde  edecedi
dnadriiimekitedir,

27.2. Halka arzin gerckeesi ve hallcs arz gelivlerinin kullansm yerleri:

S6z konusu sermaye artimmi ile vent pavlarm satisimdan celde edilecek fon, Sirket'in
bitytimesine yvonelik olarak gergeklestivilecek olan Sermaye Pivasasi Mevzuat ¢ercevesinde
tanmidannus yeni portdsy yatuim faaliveterinde kullamlacakior,

28. SULANMA ETKISH

28.1. Halla arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Fladka arzm verceklese Lkt pay basma defier dedoet
e kl’ l B - b} &

arasindalkt tark



Belirlt varsayimlar tle yapilan bu agiklamalarda, beklenen veriler ile gergek veriler arasimda
degisiklikler olmasttahmini hesaplarda farklihklara sebep olabilecekiir,

o

Meveut ortakiarin hafka arzda yeni pay alma haklaren tam olarak kullandiklars varsayimn ile |
TL nominat degerli pay bagina sermaye artirmu sonrasinda tahmini sulanma etkisi:

SULANMA ETKISH

Arz Oncesi

Arz Sonrasi

Net Varlik Degeri (Defier Degeri) 5$2.315.003 73.024.753
Odenmis Sermaye 21.000.000 42.000.000
_- Artirtlan Sermaye 21.000.00¢0)
Pay Bagma Defier Degeri 24912 |, 75387

Meveut Ortaklar loin Sulamma Etkisi (TL)

<0,7525 T

Meveut Ortaklar Igin Sulanma Btkisi (%)

-30,21%

Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (T1.)

-0.7387 TL

Yent Ortaklar {gin Sulanma Eikisi (%)

-73.87%

28.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar duromunda (yeni pay

alma

haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi;

Meveut hissedarlarm yeni pay alma haklanm kullanmamalan ve kullanibmayan paylarmn
tamamen Borsa Istanbul ALS. Birincil pivasada satilmast durumunda dolagimdaki pay miktan
satist yapulan paylar miktarninea antacakuy.

Meveut ortaklarin righan haklarmda herhangi bir kisttlama yoktur, Bu nedenle meveut
hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda sulanma etkisini hesaplanamamaktadir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCE KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihragoiya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Yolktur,

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlartile iigiineii kisilerden aliman bilgiler:

2009

Denetim ALS.

Plaza No:10 Kats
34810
Kavacik/istanbul

, - Bagimsiz
Bagimsiz Bagunsiz o
. = - Denetim o
Finansal Tablo BPenefim Denctim . Goriiy /
" : , ; Kurulusunun N
Dinemi Kurulusunun Kurulusunun X . Sonug

s : . Sorumlu Ortak

Ficaret Unvant Adresi .y .
Bas Dencteisi

Kavacilk Mahallesi
I Ocak - 30 Eylid Reform Bagimsiz sbek Sokak Mo

boOcak ~ 31 Aralik

2018

Reform Badonsiz
Denetim A5,

Kavacik Mahallesi
Ozbek Sokak Me
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2016 Hasan Al BEKCE Olumlu

Is bu izahname hazirlaniken edinilen ve Gcelineti saluslardan saglanan bilgilertn aynen
alindi@n, Sirketin bildigi veya ilgili tgiinet sahsin yaymladifn bilpilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniluer hale getivecek herhangl bir eksikJigin
bulunmadigim beyan ederiz.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Agagida Szetlenmekte olan esaslar bu lzahname’ ye konu sermaye artrinu sirasinda ortava
gikacak paylann elde wtulmast ve elden gikartimast sirasina elde edilecck kazang ve iratlarin
vergilendiriimesi hakkida genel bir bilei vermek amaciyla yirtrlikte bulunan verp
mevzuatt dikkate abinarak hazirlanmiguor, Bilgiler dikkate almirken vergi mevzuaunm ileriye
ya da geriye yonelik olarak degisebitecegt gz niinde bulundurubmahdir.

30.1. MKYO Kazan¢larmin Vergilendirilmesi;

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi agqismdan; MKYO' farmn tiim Kkazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir, (5520 sayih KVKn, Md.5/1-d-4)

MKYO' lann kurem  kazanglart, kurumlar  vergisinden istisna olmakla  heraber, bu
ortakliklann kurumlar vergisinden istisna edilmiy olan kazanglar, ortakiara daginlsin veya
dagrulmasm, ortaklik biinyesinde %o 15 oraninda vergi kesintisine tabidir, (3520 sayih KVKn,
Md.15/3) Bununla birlikte, ortakhk biinyesinde yapilacak kurumlar vergisi kesinti orans
Bakanlar Kurulu’nea sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran gegerlidir, (2009-14334 savily
B Kararnt md. 1/9-¢)

Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik btinyesinde vergi kesintisine
tabt tutulan Razanglarn ortaklara kar payr olarak daginlmas) halinde kar dagitimma baglh
vergt kesmtisi yaptlmasi sz konusu olmayacaktie. ¢ Kurumlar Vergisi 1 No™ tu Genel Teblig
Bolim 15.6.1)

b)Y Gelir Vergisi Diizeniemesi A¢isimdan,
GV nun 94-6/a maddesy uyarninca MKYO" lann portfdy isleimeciligi kazanglar trerinden,
dagitilsin daginlmasm, gelir vergisi tevkifat yaplacagr belirtilmis ve bu oran % 0 olarak
belirfenmigse de. sonradan yiieirlige giren ve halen viirtirlikteki 3320 sayih KVE nun Gegici
[.Maddesinin (1) nolu fikrasinda yer alan = Bu kanun uyarmea vergi kesintisine tabi tutulmus
olan kazang ve tratlar fizerinden GVK'nun Gegici 94, Maddesi uyarmea ayriea kesiat
vapilmaz”™ hitkmi nedent ile GV nun bahsedilen 94/6-a hitkminiin uygulanmast séz konusu

degildir,
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2) MEKYO paylarmm elden ¢tkariimast karsihdmda saglanan kazanglarm
vergilendirilnesi;

I Ocak 2006 tarihi itibanyla yirilige giren ve GVK na 3281 kanunun 30 uncu madde si ile
cklenen Gegict 67%inci maddesi uyarnda SPKn™na gisre kurulan menkul kiymetler yatinm
fonlarn ile MKY Olarin kurumlar vergisinden istisna edilmis porttsy kazanctars dagiiiisin veya
dagitilmasm % 15 oramnda tevkifata tabi tutulmustur, Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayth yasa ile yapilan degisiklige pore sd2 konusu oran 1 ekim 2006 tarihine kadar % 10~ a, 1
ckim 2006 tarihinden Hibaren % 0" a indirilmistir.

01.01.2000 taribinden sonra elde edilen MKYO paylarmn elden grkarilmasinda uygulanacak
stopaj oranlar asagrdaki gibidir.

[y Fam ve dar miikellel” gergek kisiler tarafindan clden gikarlan MKYO paylannda stopaj
oram % 10 olarak dikkate alinacaktr. Ancak s6z konusu paylar, 1 ytldan uzun siire elde
tutulur 1se stopaj % O olarak uygulanacakur,

Fam ve dar mitkeHef kurumlar tarafindan elden ¢ikanlan MKYO paylaninda ise vergileme,
payt elden gikaran Sirketin durumuna gore belli olacaktir. Anonim, limiled ve sermayesi
paylara biliinmis komandit girketler ve bunlara benzer vabanct sirketler, SPK® nun
diizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer yabaner fonlar miinhastran menkul
kiymet ve diger sermaye pivasast aract getirileri ile deger artist kazanglart elde etmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden SPKna pire
kurulan - yatrm  fonlan ve yatwrnm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhigi'nea belirlenenler ile bunfara benzer yabancr fonlar tarafindan elde edilenlerde
stopaj orant % 0; digerlerinde % 10 stopaj uygulanacakur, Ancak séz konusu paylar, |
yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj % 0 olarak uygulanacakur,

=~

Pay senetlert degisik tarthierde abindiktan sonra bir kismuin elden ¢tkanlmast haltinde tevkifat
matrahimm tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacakur. Pay senetlerinin ahmindan dnce elden ¢ikanimas: durununda, elden
ctkartlma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas almarak Gizevinden tevkifat yapilacak
tutar tespit editir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmast hatinde o giin icindeki
altg maliyetinin tespitinde agehkl ortalama yéntemi uygulanabilecektir.

Altg ve Saug iglemlert dolayisiyla ddenen komisyonlar ile banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahimm tespitinde dikkat alme. Uger avhik dénem icerisinde birden fazla
ortaklik payr alan satm islemi yaptimass halinde tevkifaun pergeklestivilmesinde bu istemler
tek bir istem olarak dikkate alimir.

Ortaklik payr alin satmindan dogan zararlar akvim yilt asilmamak haydivla izleyen
dénemlerin tevkifat matrahindan mehsup edilebilecektir, Tam miikellef kurumlara ait olup,
Borsa Istanbul® da (BIST) islem goren ve 1 (bir) vildan fazla stireyle elde tutulan paylardan
elden gikardmasimda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam mitkellel kurumlara ait olup, BIST (e
iglem poren ve 1 (bir) vildan fazla stireyle elde tutulan paylarin elden ¢ikanilmasindan elde
edilen gelirler icin 193 saytl GVK Mikerre 807 fnct maddesi hiiktimlert uygulanmayacakur,
Tavkifata tabi tutulan paylann ali satim kazanglart igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname veritmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
cdilmez.

Ficari faaliyet kapsamida elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri cercevesinde kazanem
tespitinde dikkate ahmr ve teykil suretiyle ddenmis ofan vergiter, GVE madde 94 madde
kapsaninda  tevkil® edilen y i
kazangtarm beyan edijd




dileyen gelir vergisi mikelleflert aynr takvim iginde Gger ayhik donemlerde olusan kar ve
zararlar igin yilhk beyanname verebilecektir. Bu gergevede beyan edilen gelirden yil i¢inde
olugan zararlarm tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden % 10 oraninda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yib iginde tevkil edilen vergiler mahsup ediliv, mahsup
edilemeyen tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilir. Ancak mahsup edilemeyen
zararlar izleyen takvim yillarina devreditemeyecekktir,

Gegict Madde 677 nin (5) numarah bendi uyariea, gelir sahibinin pergek veya tiizel kis ya da
dar veya tam miikeltel olmasi, vergi mitkellefiyet bulunup bulunmamast, vergiden muaf’ olup
olmamasi ve elde edilen kazanem vergiden istisha olup olmamast yukarida ayrintilart verilen
vergilendirme uygulamasmy etkilememektedir.

b) Pay Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarimin Vergilendiriimesi;
1) Gereek Kisiler
Tam Miikelle! Gereek Kisiler; GVIC nun (86/1-¢) maddesi uyarmcea, tevkifl yoluyla
vergilendiritmis bulunan ve gayrisafi tutarlar 2017 yilt gelirleri igin 30.000 TL™ yi (GVK 103
Maddede yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinei dilimi) asan ve tam mikellel kurumlardan
clde edilen kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK® nun (94/0-by maddesine gore, kar paylart {izerinden vapilacak tevkifat, karn
daginlmast asamasina birakibmistir. GVIC nun 94/6-b maddesi uyaninea, tam mikellef
kurumlarca: “tam miikelel gergek Kisilere, pelir ve kurumlar vergist mitkellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar milkellef kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muat olan dar mitkeHeflere™ dagiilan kar paylan tizerinden “Bakanlar
Kurutu'nea belitlenen oranda (buglin itibariyle % 15) tevkifat yapilacaktir. Ancak KVK” nun
5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edibmis ofan ve aynt kanunun 1573 maddes
uyarmea, dagiolsim veya dagildlmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarm
ortaklara dagitim halinde, kar payr dagsimma bagh tevkifal yapimayacaktyr, (Kurumtar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Boliim 135.3.9)

Tam mikellet gergek Kigtlerin tam mikellel kurwmlardan elde ettikleri “kar paylarmm varsy™,
GVEK™ nun 22 Maddesi™ ne gére gelir vergisinden milstesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak {izere briit kar payinm tamami Gizerinden GVK nun 94 lincli maddesi uyvarinea tevkifal
yapthr ve tevkil edilen verginin tamami, kar payinm yilhk beyanname iie bevan edilmesi
durumunda, yihk beyanname Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Aynea, 94/6-b maddesine gdre karmn sermayeye ilave edilmesi kar dagiumi savilmadigmdan,
karin sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz paylar tizerinden
tevkifat yapilmayacage gibi bu paylar karsthig ofan kar paymin “nienkul sermaye iradi” olarak
beyan edilmesi gerekmektedir, Temettii avanslars Dakar paylan ile ayni kapsamda
vergilendirilimektedir.

Dar Miikellel Gergek Kigiler; GVEnun  (94/6-b)  maddesi uvarinea, tam  mikellef
kurumlarca: tam miikellet gereek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikeltefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisitere. dar miikelle! kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere; “dagitilan kar paylan tzerinden™ Bakanlar
Kuralu'nea belivlenen  oranlarda tevkifat  vaplacakur, GVK  (86/2)  uvarmca:  dar
mitketlefiyete, tamamn Tirkive™ de tevkil suretivle vergilendivilmis olan: ficretier. serbest
meslek kazanglar, menkuol ve payrimenkul sermave iratlan ile diger kazane ve natlar icin
Nper pefirler igin beyanname veribmesi halinde bu gelirlep

vilhk beyanname verilmez,
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gereginee, dar mikellel gergek Kisilerin vergisi tevkil suretiyle alamamiy menkul sermaye
watlaring, Tirkiye™ de elde edildigh verin vergi dairesine miinferit beyvanname ife Bevan
ctmelert gerekmektedir,

2y Kurumiar
Fam mikellel Kurumlar ile Pay senetleri Tirkiye' deki bir ksyeri veya Daimi Temsilcisi
Vastasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellel Kuromlar; Tam mikellel kurum tarall ndan
vapilan kar payr Sdemeleri tevkifata tabi degildiv. (3520 sayil KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3)

Bu kurumlann, diger mikelle! kurumlardan aldikfan kar paylars, istirak kazancr olarak
kurumlay vergisinden istisnadir, Ancak igtivak kazancr istisnast. yatirnm fon ve ortakliklardan
aliman kar paylarr igin gegerlt degtldir. Bu nedenle, yatinm fon ve ortakhklardan alinan kar
paylarmim kurum kazancina dahil edilerek, kuramlar vergisine tabi twtulmast gerekmek tedir,
Kurumlar vergisi matrahmna dahil edilen bu kar paylarr igin, daguime yapan fon ve ortakhig)
blinyesinde ddenmis olan vergi, alman kar payr isabel etigi tutarda, yilhk beyannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. Mahsup edilecek bu vergi, yaurm fon ve
ortakhigmdan alman net Kar paynin gegerli kesinti oram kullantlarak briitlesmesi sureti ile
hesaplanmakiadsr,

Dar Mikellef Kurumlar; Pay senetlerini Tiirkiye' de bir is veri veya daimi temsileisi vasiast
olmaksizin clinde bulunduran dar miketlef kurumlara yapilan kar payr ddemeleri, tam
milkelef gergek kigilere ddenen kar paylarma iligkin yaptlan agiklamalar cercevesinde
tevkifat uygulanmasma konu olacaktr. Menkul sermaye iratlan {izerinden tevkif suretiyle
abmmy vergiler, dar mikeltel kurumlar agisindan nihai vergi olup, tevkil yolu ile alinnug

menkul sermaye iratlariin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

20006 ve 2020 yillar arasimda BIST te islem goren paylarm elden ¢ikariimast sonucu saglanan
deger artig kazanglaninin vergilendirilmesi GVK'nm Gegici 67. maddesi cercevesinde
gergeklestiviimektedir. GV nin Gegici 67, maddest kapsanunda deper artis kazanclar
islemlere aracihk eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayier kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ife vergtlendiribmektedir.

3L HRACCH VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN 1ZiN
HAKKINDA BILGI
Yoktur,
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asafidaki belgeler Blyikdere Caddesi No:171 Mewocity A Blok K:17 1. Levent /
ISTANBUL adresindeki ihragginm merkezi ve bagvuru yerleri ile ihracoimn internet sitesi
(wawwoametroyo.comuary tle Kamuyu Aydimlatma Platformunda(KAP) tasareul sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:
by Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagiu olusturan her tiirld tapor yva da belge ile
degerleme ve poriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlarr ile vetkili
kuruluslarca hazirfanan raporlar, esas stzlesme, vb.)
2y Strketin izahnamede yer admast gereken son 3 déneme ait Ninansal tablolar
33 EKLER
1. Sirket Esas Sazlesmesi
20 1¢ Yionerge




