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Rapor Konusu ve Gerekge: Yiikselen Celik A.S.’nin (“Yiikselen Celik veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1/128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. Maddesi gereginde
Yikselen Celik A.S. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmistir.

Sézkonusu madde geregi yukimlalGgln Sirket’in ortaklik blinyesindeki denetimden sorumlu komitesi
tarafindan yerine getirilmesi gerekmektedir. Ancak Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.4. maddesinde yer
alan “Paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi icin Kurula
basvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar liglinci grupta yer alan
ortakliklarin yikimliliklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” hiikmi
cercevesinde Sirket paylarinin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibari ile gerekli uyum
saglanacaktir. Bu hikiim dogrultusunda heniiz bir denetim komitesi kurulmamis olup, konu ile ilgili
olarak gerekli calismalara baslanilmistir. ilgili teblig hikmii dogrultusunda denetimden sorumlu
komitenin hazirlama yiukidmlaligi bulunan isbu rapor, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmistir.

Aciklamalar: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 5. Fikrasi
uyarinca; paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is ginii icerisinde, halka
arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu ylkimlilik ortakhk blnyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma
zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in bu ylikiimlilik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirrm”)
tarafindan 25.10.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda
Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

Degerleme Yéntemi Agirhk Ozsermaye Degeri Pay Bagina Deger
indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) %50 248.101.082 8,13
Carpanlar %50 213.594.465 7,00
Sonug 230.847.774 7,57
Halka Arz Oncesi Sermaye Degeri 230.847.774
Halka Arz iskontosu %28,65
Halka Arz iskontolu Sermaye Degeri 164.700.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 30.500.000

Halka Arz Pay Basina Deger 5,40



iNA Analizine iliskin Varsayimlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda 10 yillik gelir tablosu ve bilango
kalemleri, Sirketin beklentileri ile ge¢mis veriler 1s1ginda analiz edilerek 2019 — 2028 yillari igin projekte
edilmistir.

Tablo 2: Tahmin ve Gercgeklesme Verileri

. .. . 9A 2019 9A 2019 Gergeklesme
Degerleme Yontemi

Tahmin Gergeklesen Orani

Ciro 121,4 114,9 (6,5) %95

Brit Kar 33,5 27,9 (5,6) %83

FAVOK 27,3 23,0 (4,3) %84

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin mevsimsellik gbz ardi edilerek %’0 alinarak 2019 yili
9 aylik tahminlere ulasiimistir. 2019 yili 9 aylk tahminlerine ve ve gergeklesen verilere yukaridaki
tabloda yer verilmistir. Buna gore; 2019 yilinin ilk dokuz aylik ddneminde tahmin edilen cironun %95’i,
Briit Kar'in %83’li ve FAVOK’(in %84’(i gerceklesmistir.

2019 yilinin ilk dokuz ayinda Suriye basta olmak lzere tlkemizin bazi jeopolitik risklerinde yasanan artis
sebebiyle hedef musteri gruplarinin Gretimlerinde gegen seneye gore yavaslamalar gérilmustir. Buna
karsin Yiikselen Celik cirosunu artirmayi basarmistir.

Yikselen Celik'in faaliyette bulundugu sektor itibariyle satis hacimlerinde mevsimsellik etkisi
bulunmaktadir. Mevsimsellik etkisi nedeniyle 6zellikle yilin son ¢eyreginde satislar diger dénemlere
gore daha yliksek seyretmektedir. S0zkonusu etksi ile birlikte 2019 yilinin tamaminda elde edilen gelirin
Sirketin halka arz slirecinde esas alinan varsayimlara paralel 162 milyon TL civarinda gerceklesmesi
beklenmektedir.
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