BU iZAHNAME FON PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME TURKIYE’DE HALKA ARZ EDILECEK YENI
FON PAYLARININ HALKA ARZINA KADAR GECERLiI OLUP, iZAHNAME
KAPSAMINDAKI BILGILERDEKiI DEGIiSIKLIKLER BU iZAHNAMENIN EKi
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITiBARIYLE iZAHNAME
DEGIiSIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTIiRILMEKSIiZiIN TEK BiR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.

DENIZBANK A.S.’NiN TURKIYE’DE TEMSILCILiGiNi USTLENDIiGI
LUKSEMBURG’DA KURULU “FIDELITY FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA
BULUNAN “FIDELITY FUNDS- AMERICAN GROWTH FUND (AMERIKAN
BUYUME FONU)” VE “FIDELITY FUNDS - EUROPEAN GROWTH FUND
(AVRUPA BUYUME FONU)” UNVANLI IKi ADET ALT FONUN PAYLARININ
HALKA ARZINA ILiSKIN
IZAHNAMEDIR

Denizbank A.S. (“Temsilci”)’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.4 sayili Yabanct
Sermaye Piyasasi Araclari ve Depo Sertifikalari ile Yabanct Yatinm Fonu Paylart Tebligi
cergevesinde Tiirkiye’de temsilciligini {istlendigi, Liiksemburg Kanunlarina gore kurulmus
olan “Fidelity Funds”m (“Fon” veya “Sirket”) semsiyesi altinda bulunan “Fidelity Funds -
American Growth Fund (Amerikan Biiyiime Fonu)” ve “Fidelity Funds - European Growth
Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)” isimli alt fonlarin (bundan bdyle her bir alt fon “Alt Fon”, iki alt
fon birlikte “Alt Fonlar” olarak anilacaktir) paylarmin Tiirkiye’de halka arzina iliskin
izahnamedir.

Her bir alt fona istirak saglayan ve her bir Alt fon varligina katilim oranini gosteren Fidelity
Funds’in yukarida belirtilen iki adet Alt Fon’un Sermaye Piyasast Kurulu'nca kayda alinan
paylarinin sayisi, grubu ve kayda alinma tarih ve sayis1 asagida belirtilmektedir:

Satis1 Yapilacak | Sermaye Piyasasi Sermaye Piyasasi
Alt Fonun Adt Pay Sayist ve Kurulu’nca Kayda | Kurulu’nca Kayda
Grubu Alinma Tarihi Alinma Sayist
Fidelity Funds - 7.709.655,16 A 31/07/ 2001 YKB 10/915
American Growth Fund Paylari
(Amerikan Biiylime (Amerikan
Fonu) Dolar)
Fidelity Funds - 455.824.597,96 31/07/ 2001 YKB 10/915
European Growth Fund A Paylar
(Avrupa Biiylime Fonu) (EUR)

Fona istirak saglayan ve Fon varhgina katihm oranim gosteren fon paylarinin, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca kayda alinmasi, Fon paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, devredilebilir menkul kiymetlere yatirnrm yapan kolektif yatirnm kurulusu (‘UCITS’)
niteliginde olup, belirli AB Uyesi Devletlerde pazarlanmak iizere Avrupa Parlamentosu ve
Konseyinin 2009/65/EC sayili tadil edilmis Avrupa Konseyi Direktifi kapsaminda taninmaistir.

Fon, SICAYV (société d’investissement a capital variable - degisken sermayeli yatirim ortakligi)
olarak Liiksemburg'da kurulmus olan agik uglu bir yatirirm ortakligidir. Varliklar1 farkh
fonlarda tutulmaktadir. Her bir fon, 6zel yatirim hedefleri dogrultusunda yonetilen menkul
kiymetleri ve diger varliklari iceren ayri bir portfoydiir. Fonlarla ilgili olarak ayr1 Pay gruplari
ihra¢ edilmektedir veya edilebilecektir. Fon, 15 Haziran 1990 tarihinde Liiksemburg'da
kurulmustur. (Zaman zaman tadil edilmis haliyle) Ana S6ézlesmesi, Liikksemburg Ticaret ve
Sirket Siciline (Registre de Commerce et des Sociétés) B34036 numarayla kayithidir. Bu belge,
Liiksemburg Ticaret ve Sirket Siciline gerekli iicretler ddenerek incelenebilir ve buradan
kopyalar1 temin edilebilir. Ana S6zlesme, Litksemburg kanunlar1 ¢er¢evesinde, Pay sahipleri
tarafindan tadil edebilir. Ana So6zlesme, 21 Agustos 1990 tarihinde Liiksemburg Resmi
Gazetesi Mémorial'da yayinlanmistir. Ana S6zlesmenin 19 Kasim 2012 tarihli en giincel tadili,
28 Aralik 2012 tarihinde Mémorial'da yayinlanmistir. Pay sahipleri, Fonun Ana S6zlesmesine
ve bu Sozlesmenin tiim tadillerine tabidir. Fon ile ilgili olarak herhangi bir yatirimci tazmin
plan1 bulunmamaktadir.

Fonun sermayesi Net Varlik Degerine esittir.

Liikksemburg kanunlarina gore, Fon tiimii itibari degeri olmayan paylardan olusan sinirsiz
sayida Pay ihra¢ etmeye yetkilidir. Thrag edilen her bir Pay tamamen 6denmis olup, ek ddemesiz
ve vergisizdir. Paylarmn (fonlar veya Pay gruplari arasinda gegcis haklari diginda) hi¢bir imtiyaz,
riichan hakki veya takas hakki bulunmamaktadir.

Bir fondaki tiim Paylar esit hak ve imtiyazlara sahiptir. Bir fondaki her bir Pay, o fonun Paylari
tizerinde ilan edilen tiim temettiilere veya diger kar payr dagitimlarina ve sdz konusu fonun
feshi ya da Fonun tasfiyesi halinde, ilgili fonun tasfiye gelirlerine esit katilim hakkina sahiptir.
Her bir tam Pay, Fonun, herhangi bir fonun veya grubun herhangi bir Pay sahipleri genel kurul
toplantisinda bir oy hakkina sahiptir.

Fon, Paylara iliskin olarak hi¢bir opsiyon veya 6zel hak ihrag etmemistir.

Fon, menkul kiymet portfoyiine istirak risklerini dikkate alacak yatirnmcilar icin
tasarlanmistir. Portfoyler profesyonel olarak yonetilmektedir. Fon’u olusturan
portfoylerin paylarim satin almak yoluyla yapilmis olan yatirim, bir dereceye kadar risk
tasir. Paylarin degeri artabilecegi gibi, deger kayb1 da s6z konusu olabilir. Diger bir
deyimle, yatirimel, paylarini Fon’a geri satista yatirmis oldugu meblagi geri alamayabilir.
Buna ek olarak, paylarin satisinda satis komisyonu tahsil edilmesi durumunda,
yatirnmecinin satin almis oldugu paylar1 ahs tarihinden kisa bir siire sonra Fon’a geri
satmak istemesi halinde, yatirnmcinin eline yatirmis olunan meblagin daha asagisinda bir
tutarin gecmesi s6z konusu olabilir. Pay senetlerine yatirim yapan fonlarda yatirimlarin
degeri bazen, genel piyasa hareketlerine veya ekonomik kosullara veya sirketlerin
faaliyetlerine bagh olarak asir sekilde degisebilir.



1. ALT FONLAR HAKKINDA BiLGiLER:

1. Fidelity Funds- American Growth Fund (Amerikan Biiyiime Fonu)

Alt Fonun Tiirii

Kote Oldugu Borsalar
Fonun Net Aktif Degeri
Pay Degeri

Kurulus Tarihi

Pay Grubu

Asgari Yatirim Tutart

Siresi

Yatirnm Hedefleri

Fonun amaci, 6zellikle genel merkezleri ABD smirlari iginde olan ve faaliyetlerinin agirlikli bir
boliimiinii ABD'de yiiriiten sirketlere yatirim yapilan odaklanmis bir portfoy vasitasiyla uzun

Agirlikli  olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde
(“ABD”) islem goren kiigiik ve orta 6lgekli sirketlerin
pay senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.
Liiksemburg Borsasi

385.179.925,71 Amerikan Dolar1

(11.09.2019 tarihi itibariyle)

57.308 Amerikan Dolar1 (11.09.2019 tarihi itibariyle)
30.06.1997

A

Baslangicta 2.500 ABD Dolar1; sonraki alimlarda
1.000 ABD Dolart.

Stiresiz

vadeli sermaye artis1 elde etmektir.

Yatirumci Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirimcilar i¢in uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlari

uzun vadeli bir yatirim olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin baslica riskleridir. Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili
zaman zaman bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere iliskin

detayl agiklama igin liitfen “Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikli boliime bakiniz.

Ek Riskler

Tiim Fonlar i¢in Gegerli Olan Genel Riskler
Varlik Smiflarma Ozgii Riskler

Yatirim Odagy/Stili ile Tlgili Riskler

Tiirev Arag/Kars1 Taraf Riskleri

2. Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)

Alt Fonun Tiru

Kote Oldugu Borsalar
Fonun Net Aktif Degeri

Pay Degeri
Kurulus Tarihi
Pay Grubu
Asgari Yatirim Tutart
Stiresi
Yatirnm Hedefleri

Agirlikli olarak Avrupa Borsalarina kote olmus pay
senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.
Liiksemburg Borsasi

6.324.820.333,88 Euro

(11.09.20109 tarihi itibariyle)

15.5638 Euro (11.09.20109 tarihi itibariyle)

01.10.1990

A

Baslangicta 2.500 EUR; sonraki alimlarda 1.000 EUR.
Stiresiz



Esasen Avrupa borsalarinda kote edilmis 6zkaynak senetlerine yatirim yapmaktadir.

Yatirnmcr Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirimcilar i¢in uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlari
uzun vadeli bir yatirim olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica riskleridir. Yatirimcilar, bu Fon’la ilgili
zaman zaman bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere iliskin
detayl1 agiklama igin liitfen “Risklere Iliskin Diger Hiikiimler” baslikl1 boliime bakiniz.

Tiim Fonlar i¢in Gegerli Olan Genel Riskler
Varlik Siniflarma Ozgii Riskler

Yatirim Odagy/Stili ile Tlgili Riskler

Tiirev Arag/Kars: Taraf Riskleri

Ek Riskler

1. FON PORTFOY STRATEJISI:

Sermaye fonlarinin amaci, yatirimeilara gesitlendirilmis ve aktif bir sekilde yonetilen menkul
kiymet portfoylerinden veya finansal tiirev araglar da igerir ilgili araglardan uzun vadeli sermaye
artig1 saglamaktadir. Yatirnm hedefinde aksi belirtilmedikge, bu fonlardan elde edilen gelir
beklentisi diisiiktiir. Sermaye fonlar1, miinferit fonlarin her birinin adinda yansitilan pazarlardaki
ve sektorlerdeki ve bu pazarlar disinda kurulmus olan ancak kazanglarinin 6nemli bir béliimiinti
bu pazarlardan elde eden sirketlerdeki pay senetlerine yatirim yapacaktir veya bahsi gegen pay
senetlerinin risklerini tistlenecektir.

Tiirkiye’de halka arz edilecek olan pay senetleri alt fonlar1 iki adet olup, bunlar; Fidelity Funds
- American Growth Fund (Amerikan Biiyiime Fonu) ve Fidelity Funds - European Growth Fund
(Avrupa Biiylime Fonu)’dir.

‘ IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

Alt Fonlara iliskin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfoy dagilimi asagida sunulmustur;

Fidelity Funds - American Growth Fund (Amerikan Biiviime Fonu)
Menkul Kiymetin Tiirii Orant (%)
Pay Senetleri 96.3
Kamu Bor¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan -
garanti edilenler dahil)
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi -
Araclari
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit 3.7
TOPLAM 100




Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)
Menkul Kiymetin Tiirii Orani (%)
Pay Senetleri 98.5
Kamu Bor¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan -
garanti edilenler dahil)
Ozel Sektor Bor¢lanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi -
Aragclar
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit 1.5
TOPLAM 100

V. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, SAKLANMASI VE DAGITIMI iLE iLGiLi
KURULUSLAR:

1. Yatirim Yoneticisi:

Yonetim Sirketi, Fonun onayiyla, Yonetim Sirketi, Fon ve Yatirim Yoneticisi arasinda
akdedilen 1 Haziran 2012 tarihli bir Yatirim Yonetimi Sozlesmesiyle ("Yatirim Ydnetimi
Sozlesmesi") FIL Fund Management Limited'i ("Yatirim YOneticisi"), Yonetim Sirketinin
ve Denetleme Memurlarinin gézetimi altinda ve kontroliine tabi olarak, Fona her bir fonun
giinliik yatirim ydnetimini saglamak {izere gorevlendirmistir. Yatirim Yoneticisi, Fonun
hesabina hareket etme ve islemleri yapmasina aracilik eden olan simsarlari, brokerleri ve
aracilar1 se¢me yetkisini haiz olup, Yonetim Sirketine ve Yonetim Kuruluna istedikleri
raporlart vermektedir. Yatirim Yoneticisi ayrica, diger FIL Group yatirim fonlarina ve
menkul kiymet fonlarina, kurumsal ve 6zel yatirimcilarina yatirim yonetimi ve danismanlik
hizmetleri sunabilecektir.

Yetkili Kisi  : Sirket sekreteri
Telefon . +1 (441) 29593 73
Faks - +1 (441) 292 - 5282

2. Saklama Kurulusu:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ("Saklama Kurulusu"), (i) Fonun
varliklarinin saklanmasi (i1) nakit takibi, (ii1) gozetim gorevleri ve (iv) Saklama Kurulusu
Sozlesmesinde mutabik olunan diger benzer hizmetler i¢in Fon tarafindan saklama bankasi
olarak gorevlendirilmistir. Saklama Kurulusu, Liiksemburg'da kurulmus ve kayith merkezi
80, route d'Esch, L-1470 Liikksemburg adresinde olan, Litksemburg ticaret ve sirketler siciline
B 0029923 numarasiyla kayith bir kredi sirketidir. Tadil edilmis haliyle, mali hizmetler
sektoriine iligkin 5 Nisan 1993 tarihli Liiksemburg kanununun hiikiimleri g¢ercevesinde,
bankacilik hizmetleri yiiriitmek iizere ruhsatlandirilmis olup, saklama, fon yonetimi ve ilgili
hizmetler konusunda uzmanlasmuistir.

Fon ve Saklama Kurulusu arasinda 25 Haziran 1990 tarihli Saklama Anlasmasi
imzalanmistir. Revize edilmis olan anlasma 10 Ekim 2016 tarihinde imzalanmustir.

Yetkili Kisi  : Joe Hendry
Telefon :+35247 4066 1
Faks 1+ 352 47 40 66 345




3. Bagimsiz Denetgi:
Liikksemburg’da yerlesik Pricewaterhouse Coopers S.a.r.l., Fon’a bagimsiz denetgi olarak
atanmistir. Bu atama her Yillik Genel Kurul Toplantisinda Pay sahiplerinin onayina tabidir.

Yetkili Kisi  : Eliana De La Fuente Miranda
Telefon 1 +352494848 1
Faks : +352 49 48 48 2900

4. Genel Dagitimer:

Pembroke Hall, 42 Crow Lane, Pembroke HM 19 Bermuda adresinde yerlesik FIL
Distributors, Fon ile yapmis oldugu 22 Agustos 1995 tarihli Genel Dagitim So6zlesmesi
cercevesinde Fon paylarinin satis ve dagitimi gorevini yliriitecektir.

Yetkili Kisi  : Sirket Sekreteri
Telefon : +1 (441) 295 06 65
Faks :+1(441) 29593 73

5. Yonetim Sirketi

Fon, 1 Haziran 2012 tarihli Yo6netim Sirketi Hizmet S6zlesmesi kapsaminda, FIL Investment
Management (Luxembourg) S.A firmasimni Fon’un Yonetim Sirketi olarak tayin etmistir.
Yonetim Sirketi, Fonun yatirimlarinin genel yonetimi de dahil olmak iizere yonetim ve
idaresinden ve pazarlama gorevinden sorumludur. Yonetim Sirketi ayn1 zamanda Fon’un
Kayit Merkezi, Transfer Acentasi, Idari Hizmetler ve Yerel Acenta olarak da hareket
etmektedir.

Yetkili Kisi  : Sirket Sekreteri
Telefon : (352) 250 404 1
Faks 1 (352) 26 38 39 38

6. Temsilci Kurulus:

Citibank A.S. ile Denizbank A.S. arasinda akdedilen 28 Haziran 2019 tarihli Temsilcilik
sifatinin devrini diizenleyen Devir Protokolii neticesinde Fon ile imzalanmis olan 5 Haziran
2001 tarihli Temsilcilik Sozlesmesi ve Alt-Dagitimer Fidelity Distributors International
Limited ile imzalanan 5 Haziran 2001 tarihli Dagitim Sozlesmesi kapsaminda, Denizbank
A.S. ilgili mevzuata uygun olarak Fon paylarinin Tiirkiye’de pazarlanmasindan, alim-
satimina araciliktan ve degistirme islemlerinden sorumlu olacaktir.

Yetkili Kisi : Denizbank A.S Genel Miidiirliik
Telefon : +90 212 348 20 00
Faks : +90 212 336 30 38



VI. FON YONETICIiLERI HAKKINDA BiLGIiLER:

FONUN YONETIM KURULU
Simon Fraser (Yonetim Kurulu Baskam)

Birlesik Krallik; Foreign and Colonial Investment Trust plc, Merchants Trust plc ve
Mclinroy and Wood plc biinyesinde Yonetim Kurulu Bagkani olarak gorev yapmaktadir.
Iskogya National Trustn Baskan Yardimcisidir. Ayrica, the Investor Forum Y®netim
Kurulu Bagkani ve Spoce Rating Danigmanidir. Fidelity biinyesinde 27 y1l gorev yaptiktan
sonra 2008 sonu itibariyle yoneticilik gorevlerinden ayrilmistir.

Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuveyt; YAA Consultancy Yonetim Kurulu Baskani ve Mali Isler Baskani; eski Kuveyt
Korfez Bankasi Genel Miidiirii ve Kuwait Investment Office Londra Subesi Baskan1 ve
Genel Miidiirti. Kuveyt'te ve uluslararasi alanda bir¢ok kamu ve 6zel sektér kurulusunda
yonetim kurulu tiyeligi yapmuistir.

Didier Cherpitel

Isvigre; Swiss Philanthropy Foundation’mn halihazirda Miidiir’ii; Association Frangois-
Xavier Bagnoud’un Yénetim Kurulu Baskanmi ve eski Mali Isler Miidiirii; Fondation
Mérieux’da Miidiir ve Mali Isler Miidiirii; J.P. Morgan Fransa eski Y&netim Kurulu
Bagkani, Cenevre'deki 1 Kizilha¢ ve Kizilay Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel
Miidiirii ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu Baskani. Managers Without Borders (Sinir
Tanimayan Y 6neticiler) Derneginin Kurucusu ve Yonetim Kurulu Bagkani.

Carine Feipel

Liiksemburg; Liiksemburg ve New York'ta faaliyet gosteren, is hukuku alaninda
uzmanlagmis bagimsiz ve onde gelen bir hukuk biirosu olan ve ortak oldugu Arendt &
Medernach biinyesinde gegirdigi 20 yildan sonra halihazirda bagimsiz avukatlik ve
Banque de Luxembourg, Morgan Stanley Yatirim Fonlar1 da dahil olmak tizere bir dizi
sirkette ve bir takim hayat sigortas: ve hayat dis1 sigorta alanlarinda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinde bagimsiz yonetim kurulu tiyesi olarak gorev yapmaktadir. INSEAD
ve Liiksemburg Yénetim Kurulu Uyeleri Enstitiisii ("ILA") nezdinde Sertifikal1 Y&netim
Kurulu iiyesi olup, ILA’nin Yonetim Kurulu ve Icra Kurulunun bir iiyesidir.

Simon M. Haslam

Birlesik Krallik; Kidemli danisman. Once Finans Direktorii olarak, yakin gecmiste ise
Gegici Bagkan olarak 20 yil1 agkin siiredir Fidelity International biinyesinde ¢alismaktadir.
FIL Limited (ve FIL Grubunun diger bazi sirketleri) ve Colt Group S.A. biinyesinde
yoneticidir. Ayrica The Academy of St Martin’s in the Fields yonetim kurulu Bagkan1 ve
tiyesidir. Bundan 6nce, Deloitte firmasinda denetim ve danigmanlik ortakligi goérevini
yurutmustur.

Abby Johnson

Amerika Birlesik Devletleri; FIL Limited Yonetim Kurulu Bagkani, FMR LLC Bagkani
ve Genel Miidiirii; Fidelity Management & Research Company (FMRCo) Y 6netim Kurulu

Baskani;; US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varlik Tahsisi Fonlar1 Miitevelli Heyeti
Baskani.



Glen Moreno

Amerika Birlesik Devletleri; 1987 yilinda FIL Yo6netim Kurulu'na katildi ve FIL Sermaye
Komitesi Baskani, FIL Denetim Komitesi ve Ucret Komitesi {iyesidir. Ayn1 zamanda, FIL
Grubun igerisindeki diger sirketlerde Yonetim Kurulu tiyesidir. Glen, daha dnce Virgin
Money ve Pearson PLC’de Yo6netim Kurulu Baskani, Finansal Raporlama Kurulunda
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Lloyds Banking Group’da Yonetim Kurulu Baskan
Vekili olarak ¢alismistir. The Ditchley Vakfinin Yoneticisi Royal Academy of Dramatic
Art.’1in Miidiiriidiir. 1987-1991 yillar1 arasinda Fidelity International Icra Kurulu Baskani
olarak gdrev yapt1 ve bundan dnceki 18 y1l boyunca Citigroup'ta Grup Icra Kurulu Uyesi
ve Politika Kurulu Uyesi olarak gorev yapmustir.

Dr. Arno Morenz

Almanya; Aachener Riickversicherung AG eski YoOnetim Kurulu Bagkani ve Genel
Miidiirti; halihazirda Business Keeper AG Denetleme Kurulu Bagkani olarak gorev
yapmaktadir. Ayrica Kuratorium of DSW iiyesidir.

Barclay Simmons

Bermuda; 2016 yilinda FIL Kurulunda goérev yapmak {izere tayin edilmistir. FIL Fund
Management Limited’in Yonetim Kurulu iyesidir. 2006 yilinin Ocak ayindan itibaren,
selef hukuk biirosu olan Attride-Stirling & Woloniecki'nin Yonetici Ortagi olarak gorev
yapmasi sonrasinda 2014 yilinin Ocak ayinda ASW Law Limited'in (ASW) CEO'su olarak
gorev yapmistir. ASW'ye tekrar katilimi 6ncesinde, New York'ta bulunan Goldman Sachs
& Company biinyesinde yatirim bankeri olarak gérev yapmistir. Daha 6nceden, yatirim
komitesinin Baskan1 oldugu Bermuda Para Otoritesi nezdinde Yonetim Kurulu Uyesi
olarak caligmigtir. Orbis Investment Management Limited'in Bermuda'da yerlesik
fonlarmin Yonetim Kurulu Uyesi ve Bermuda Emeklilik Fonlarmin yatirimlarindan
sorumlu olan bes kisilik Kamu Fonlar1 Yatirim Komitesinin Ymetim Kurulu Baskanidir.
Ayrica, Bermuda Uluslararasi1 Sirketler Birligi'nin (ABIC) yonetim kurulu iiyelerinden
biridir. Bank of N.T. Butterfield & Son Ltd.’nin eski Yonetim Kurulu Baskanidir.

Jon Skillman

Liiksemburg; Kidemli Danisman. Daha onceden Idare Miidiirii, Global Workplace
Investing ve Stock Plan Services ‘in basi ve Fidelity’de Continental Europe Genel
Miidiirii. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity Management & Research Planlama
Direktorii olarak katilmistir. 2012 yilinda Continental Europe Genel Miidiirliigii gérevine
gelmeden Once, Fidelity Investments Boston'da Fidelity Stock Plan Services Baskani
olarak gorev yapmistir.

Amy Yip

Cin; halihazirda Deutsche Borse'nin Denetim Kurulu tiyesi ve AIG Sigorta Hong Kong ve
Temenos Group'un bagimsiz yonetim kurulu tiyesidir. Agirlikli olarak, Rotschild Varlik
Yonetimi, Citibank ve DBS Bank da dahil olmak iizere bir¢ok biiyiik ¢capli uluslararasi
finansal hizmetler igletmesi i¢in gérev yapmasina bagl olarak giizide bir kariyere sahip
olmustur. Ayrica, Hong Kong Para Otoritesi biinyesinde on y1l gorev yapmustir.



FIL (Luxembourg) S.A.

14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
(Luxembourg) S.A. unvaniyla Liiksemburg'da kurulmus olan ve kayithi merkezi 2a, Rue
Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Liiksemburg adresinde bulunan bir sirket olup; sirket
Genel Dagitim Kurulusu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fonun Dagiticiligini ve
Yatirim Yoneticisi FIL Fund Management Limited’in temsilcisi sifatiyla Alt-Yatirim
Yoneticiligini yapmaktadir.

VIL. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGIiLER:

Ana So6zlesmede, riski yayma ilkesi dogrultusunda ve Ana Sézlesme ile Lilksemburg kanunlara
tabi olarak, Fona ve her bir fonun yatirimina ve de zaman zaman uygulanacak olan yatirim
kisitlamalarina iliskin sirket ve yatirim politikasini belirlemek iizere Yonetim Kurulu Uyelerine
genis yetkiler taninmistir.

A.  Yatirnm Kisitlamalari
I 1.  Fon asagidaki araclara yatirim yapabilir:

a) Uygun Piyasalarda kabul edilen veya alinip satilan veya bir borsada resmi
olarak kote edilmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi
Araclar;

b) TIhra¢ kurallarinda, herhangi bir Uygun Piyasadaki resmi listeye kabul
edilmek iizere basvuru yapilacagina dair bir taahhiit bulunmast ve bu
kabuliin ihra¢ tarihinden itibaren bir sene i¢inde saglanmasi sartiyla, yeni
ihra¢ edilmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi
Araclari;

¢) Avrupa Ekonomik Alanma Uye Devletler ("Uye Devlet") igerisinde
bulunsun veya bulunmasin, UCITS ve/veya diger kolektif yatirim
kuruluslarinin (“UCIs”) menkul kiymetleri/paylari; ancak:

- bahsi gegen UCIs’in, Litksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu
(CSSF) taratindan AB hukukunda belirtilen denetime es deger goriilen
bir denetime tabi olmalarmi ve yetkili otoriteler arasinda yeterli
isbirliginin saglanmasini ongoren  kanunlar  kapsaminda
yetkilendirilmis olmalari,

- bahsi gegen UCIs’in pay sahiplerinin koruma seviyesinin bir UCITS
pay sahipleri igin saglanan koruma seviyesine esit olmasi; 6zellikle de
varliklarin ayristirilmasi, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin ve Para
Piyasasi araglarinin 6diin alinmasi, ddiing verilmesi ve agiga satisi ile
ilgili kurallarin, 2009/65/EC sayili Direktifin gerekliliklerine es deger
olmasi,

- bahsi gecen UCIs’in faaliyetlerinin, raporlama donemi igerisindeki
aktif-pasiflerinin, gelir ve faaliyetlerinin degerlendirilebilmesi igin alti
aylik veya yillik raporlar halinde raporlanmasi,

- iktisab1 diisiintilen UCITS’in veya UCIs’in kurulus belgelerine gore,
varliklarinin toplamda %10'undan fazlasinin baska bir UCITS’in veya
UClIs’in menkul kiymetlerine/paylarina yatirilmamasi gerekmektedir.

d) kredi kurulusunun kayitl merkezinin bir Uye Devlet’in sinirlar ierisinde
olmasi kaydiyla veya kredi kurulusunun kayitli merkezinin bir ii¢lincii taraf
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iilkede olmasi halinde, Liiksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu

(CSSF) tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara esdeger kabul edilen

ihtiyati kurallara tabi olmasi1 kosuluyla, kredi kuruluslar1 nezdindeki, talep

iizerine geri Odenen veya g¢ekilebilen ve vadesi 12 ay1 gecmeyen
mevduatlar,

Herhangi bir Uygun Piyasada alinip satilan nakit 6demeli araglar ve/veya

tezgah Uistii alinip satilanlar dahil olmak {izere, finansal tiirev araglar; ancak:

- dayanak varhigin, fonun yatirnm hedefi dogrultusunda yatirim
yapabilecegi 1. boliimiin, 1 maddesinde ele alinan araglardan, finansal
endekslerden, faiz oranlarindan, doéviz kurlarindan veya para
birimlerinden olusmasi;

- OTC tirev islemlerin karsi taraflarinin, ihtiyati denetime tabi ve
Liiksemburg denetleme otoritesi tarafindan onaylanmis olan
kategorilere giren kuruluslar olmast;

- OTC tiirev islemlerin her giin diizenli olarak giivenilir ve dogrulanabilir
bir degerlemeye tabi tutulmasi ve dilendigi zaman Fonun inisiyatifiyle
bir islemi satilabilir, tasfiye edilebilir veya mahsup islemiyle
kapatilabilir olmas1 gerekmektedir.

ve/veya

f)

Yatirimcinin veya tasarruflarin korunmasi amaciyla,
thrag¢isinin/ihraggilarinin kendisinin/kendilerinin diizenlemeye tabi olmasi
halinde, herhangi bir Uygun Piyasada alinip satilan ve izahnamenin
"Tanimlar" kisminda anilanlar haricindeki Para Piyasas1 Araglari; ancak s6z
konusu araglarin:

- merkezi, bdlgesel veya yerel bir kurulus veya bir Uye Devletin merkez
bankasi, AB Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatirim Bankasi, Uye
Olmayan Devlet tarafindan veya Federal Devlet olmasi durumunda,
federasyonu olusturan iiyelerden biri veya Uye Devletlerin dahil oldugu
bir veya daha fazla uluslararasi kamu kurulusu tarafindan ihrag¢ edilmis
veya teminat altina alinmis olmasi veya

- menkul kiymetleri Uygun Piyasalarda islem goren bir kurulus
tarafindan ihrag¢ edilmis olmasi veya

- AB hukukunda tanimlanmis olan kriterlere veya Liiksemburg Finans
Sektorii Denetim Kurulunun (CSSF) en azindan AB hukukunda
belirtilen kurallar kadar siki oldugu diislindiigii ihtiyati kurallara tabi
olan ve riayet eden herhangi bir kurulusun kriterlerine uygun olarak,
ihtiyati gozetime tabi bir kurulus tarafindan ihrag edilmis veya teminat
alinma alinmis olmasi veya

- bu araglara yapilan yatirnmlarin birinci, ikinci ve ligiincii maddelerde
belirtilenlere esdeger yatirimci korumasina tabi olmasi ve ihragginin
sermayesinin ve yedeklerinin en az on milyon Euro (10.000.000 Euro)
olmasi ve yillik hesaplarin1 dordiincii 78/660/EEC sayili Direktife
uygun sekilde sunmasi ve yayimlamasi; bir veya birden ¢ok borsaya kote
olan sirketten olusan bir sirketler grubu biinyesinde, grubun
finansmanina yonelik bir kurulus olmasi veya bankacilik likidite
egrisinden faydalanan menkul kiymetlestirme araglarinin finansmanina
yonelik bir kurulus olmasi sartiyla, Liiksemburg Finans Sektorii
Denetim Kurulu'nun (CSSF) onayladigi kategorilere giren diger
kuruluglar tarafindan ihrag¢ edilmis olmas1 gerekmektedir.
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Fon ayrica, herhangi bir fonun net varliklarinin azami %10'unu yukarida 1.
maddede anilanlar haricindeki Devredilebilir Menkul Kiymet ve Para Piyasasi
Araclarina yatirabilecektir.

2010 tarihli kanun kapsaminda ortaya konan kosullar ve limitler ¢ercevesinde,
Fon, Liiksemburg kanunlarinin ve mevzuatinin cevaz verdigi en genis olgiide,
(i) bir besleyici UCITS ("Feeder UCITS") veya master UCITS ("Master
UCITS") olarak nitelendirilen herhangi bir fon yaratabilecek, (ii) mevcut bir
fonu Feeder UCITS'ye doniistiirebilecek veya (iii)) Feeder UCITS'lerinin
herhangi birinin Master UCITS'sini degistirebilecektir.

Feeder UCITS'ler varliklarinin en az %85'ini baska bir Master UCITS'nin
menkul kiymetlerine yatiracaklardir. Herhangi bir Feeder UCITS, varliklarinin
%15'ine kadar olan kismini asagidaki sekillerde elinde bulundurabilir:

- 1L paragrafa uygun sekilde yardimci likit aktifler,

- sadece riskten korunma amaciyla kullanilabilecek olan finansal tiirev
araglar,
- dogrudan faaliyetlerini siirdiirmesi i¢in zaruri nitelikte olan menkul ve
gayrimenkuller.
2010 tarihli Kanun'un 42 (3) sayili maddesine uygunlugun saglanmasi
bakimindan, Feeder UCITS, birinci fikranin ikinci maddesi kapsamindaki kendi
dogrudan risk ile:
- Feeder UCITS'nin Master UCITS'ye yaptig1 yatirim oraninda, Master
UCITS'nin fiili finansal tiirev araglar riskini veya
- Feeder UCITS'nin Master UCITS'ye yaptig1 yatirim oraninda, Master
UCITS'nin, Master UCITS yonetim diizenlemelerinde veya kurulus
belgelerinde dngoriilen finansal tiirev araglara iliskin muhtemel azami
genel riskini birlestirmek suretiyle ilgili finansal tiirev araglara iliskin
genel riskini hesaplayacaktir.

Fon, her bir fonun net varliklarinin %49'una kadar yardimci likit aktifi elinde
bulundurabilecektir; Yonetim Kurulu Uyelerinin Pay sahiplerinin menfaatine
olacagimi diistinmesi halinde, bu oran istisnai olarak asilabilecektir.

1.

a) Fon, herhangi bir fonun net varliklarinin en fazla %10'unu ayni ihrag
kurulusu tarafindan ihra¢ edilen Devredilebilir Menkul Kiymetlere veya
Para Piyasas1 Araglarina yatiracaktir.

b) Fon, herhangi bir fonun net varliklarinin %20'sinden fazlasini ayni kurulus
nezdindeki mevduatlara yatiramaz.

¢) Bir fonun, herhangi bir OTC tiirev islemde maruz kaldig: karsi taraf riski,
s0z konusu karsi taraf yukarida boliim I 1) d)'de anilan sekilde bir kredi
kurulusu ise net varliklarinin %10'unu, diger hallerde ise net varliklarinin
%35’ini gegemez.

Ayrica Fonun elinde, herhangi bir fon hesabina, ihra¢ kuruluslarinin

Devredilebilir Menkul Kiymet ve Para Piyasasi Araglarina tek basina bu fonun

net varliklarinin %5'ini gegen fon yatirimlar: bulunmasi halinde, bu yatirimlarin

toplaminin s6z konusu fonun toplam net varliklariin %401 gegmemesi
gerekmektedir.

Bu smirlama, ihtiyati denetime tabi finansal kuruluslar nezdindeki mevduatlar ve

OTC tiirev iglemler icin gegerli degildir.

IIT 1'inci paragrafta belirtilen miinferit limitlere bakilmaksizin, Fon, her bir fon

i¢cin, s6z konusu fonun varliklarinin %20'sinden fazlasinin tek bir kurulusa

yatirilmasina yol agacak oldugunda, asagidakileri birlestiremez.
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- tek bir kurulus tarafindan ihra¢ edilmis olan Devredilebilir Menkul
Kiymetlere veya Para Piyasasi Aracglarina yapilan yatirimlar,

- tek bir kurulus nezdindeki mevduatlar ve/veya,

- tek bir kurulus tarafindan gergeklestirilen OTC tiirev islemlerden dogan
riskler.

Yukarida 1. a) sayili fikrada 6ngériilen %10'luk limit, herhangi bir Uye Devlet,
bu devletin yerel otoriteleri tarafindan veya diger herhangi bir Uygun Devlet
tarafindan ya da bir ya da daha fazla Uye Devletin mensup oldugu uluslararasi
kamu kuruluslar1 tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmis
Devredilebilir Menkul Kiymetler veya Para Piyasasi Araglari icin azami %35'e
¢ikarilmaktadir.

1. a) fikrasinda &ngoriilen %10'luk limit, kayith merkezi bir Uye Devlet’in
siirlar igerisinde bulunan ve yasa geregi tahvil sahiplerini korumak icin
tasarlanmis olan 6zel kamu denetimine tabi bir kredi kurulusu tarafindan ihrag
edilmis olan bazi tahviller i¢in %25'e ¢ikarilmaktadir.- Ozellikle, bu tahvillerin
thracindan elde edilen meblaglar hukuka uygun olarak, tahvillerin gereklilik
stiresi boyunca tahvillere iliskin hak taleplerini karsilayabilecek ve ihrag edenin
iflas1 halinde, oncelikli olarak ana paranin ve tahakkuk etmis olan faizin
O6denmesinde kullanilacak olan varliklara yatirilmalidir.

Bir fonun, net varliklarinin %5'inden fazlasini bu fikrada anilan ve tek bir ihragg1
tarafindan ihra¢ edilmis olan tahvillere yatirmas1 halinde, bu yatirimlarin toplam
degeri fonun net varliklarinin %80'ini gegemez.

Yukaridaki hiikiimlere bakilmaksizin, Fon, riski yayma ilkesi
dogrultusunda, herhangi bir fonun en az alt farkh ihra¢tan menkul kiymet
bulundurmasi ve bir ihractan gelen menkul kiymetlerin ilgili fonun net
varhiklarinin  %35'ini ge¢memesi sartiyla, soz konusu fonun net
varliklarinin %100'e kadarini, herhangi bir Uye Devlet veya bu devletlerin
yerel otoriteleri, CSFF tarafindan kabul edilen AB Uyesi Olmayan
Devletler (isbu izahnamenin tarihi itibariyle, OECD iilkeleri, Singapur ve
G20 iiyesi iilkeler) tarafindan veya AB Uyesi Devletlerin birinin veya daha
fazlasinin mensup oldugu uluslararasi kamu kuruslar1 tarafindan ihrag
edilmis veya teminat altina alinmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetler
ve Para Piyasasi Arac¢larina yatirmaya yetkilidir.

2. paragraftaki %40'lik limitin hesaplamasina 3. ve 4. paragraflarda anilan
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari dahil edilmeyecektir.

1., 2., 3. ve 4. fikralarda diizenlenen limitler toplanamaz ve bu kapsamda, ayn1
ihra¢ kurulusu tarafindan ihrag¢ edilmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetlere
veya Para Piyasasi Araclarina, ayni ihra¢ kurulusu tarafindan isleme konan
mevduatlara veya tiirev araclara yapilan yatirimlar hi¢gbir durumda herhangi bir
fonun net varliklarinin toplamda %35'ini gecemez.

83/349/EEC sayili direktif uyarinca veya taninmig uluslararast muhasebe
kurallar1 uyarinca tanimlanan seklide konsolide hesaplar olusturmak amaciyla
aynt grup biinyesindeki sirketler, isbu III. paragrafta yer alan limitlerin
hesaplanmasinda tek bir kurulus olarak degerlendirilecektir.

Fon, herhangi bir fonun net varliklarinin %20'sine kadar olan kismin1 kiimiilatif
olarak ayni grup biinyesindeki Devredilebilir Menkul Kiymetlere ve Para
Piyasas1 Aracglarina yatirabilecektir.
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Vi

V. paragrafta belirtilen limitler sakli kalmak kaydiyla, herhangi bir fonun
yatirim politikasinin amacinin, yeterince ¢esitlendirilmis olan, atifta bulundugu
piyasa i¢in yeterli bir 6l¢iit olusturan, uygun sekilde yayinlanmis ve ilgili fonun
yatirim politikasinda agiklanmis olan belli bir pay senedi veya tahvil endeksinin
yapisini tekrarlamak olmasi durumunda, III. paragrafta 6ngoriilen limitler, ayn
ihra¢ kurulusu tarafindan ihrag¢ edilen paylar ve bor¢glanma senetleri i¢in azami
%20'ye ¢ikarilmaktadir.

1. paragrafta belirtilen limit, bilhassa belirli Devredilebilir Menkul Kiymetlerin
veya Para Piyasas1 Araglarinin hakim oldugu Diizenlemeye Tabi Piyasalardaki
olagandis1 piyasa kosullarinin bunu gerektirdiginin anlasildigi durumlarda,
%35'e ¢ikarilmaktadir. Bu limite kadar yatirima sadece tek bir ihragg1 igin izin
verilmektedir.

Fon, herhangi bir ihra¢ kurulusunun yonetimi {izerinde ciddi bir niifuz
uygulayabilmesini saglayacak oy hakkina sahip pay senetleri alamaz.

Fon, her bir fon i¢in en fazla

- ayni ihragcinin oy hakki bulunmayan paylarinin %10'unu,

- ayni ihragginin borg¢lanma senetlerinin %210'unu,

- aym1 UCITS’in veya UCIs’in menkul kiymetlerinin %25'in1

- ayni ihrag¢inin Para Piyasasi araglarinin %10'unu alabilir.

Pay alimi sirasinda, o tarihteki bor¢lanma senetlerinin veya Para Piyasasi
Araglarmin briit miktarinin hesaplanamamasi durumunda, ikinci ve doérdiincii
maddelerde belirtilen limitler goz ard1 edilebilecektir.

V. paragrafin hiikiimleri, herhangi bir Uye Devlet veya bu devletin yerel
otoriteleri tarafindan veya herhangi bir AB Uyesi Olmayan Devlet tarafindan
ihra¢ edilmis ve teminat altma almmis veya bir ya da daha fazla AB Uyesi
Devletin mensup oldugu uluslararas1 kamu kuruluglari tarafindan ihrag edilmis
olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglar igin gegerli
olmayacaktir.

Ayrica, Fon’un sahip oldugu herhangi bir AB Uyesi Olmayan Devletin sinirlari
icinde kurulmus ve varliklarini agirlikli olarak kayithh merkezi o Devlette
bulunan ihra¢ kuruluslarinin menkul kiymetlerine yatiran bir sirketin sermaye
paylari igin de, ilgili Devletin mevzuatina gére, AB Uyesi Olmayan Devletteki
s0z konusu sirketin yatirim politikasinin III, V 1. ve 2. ile VI. paragraflarda
belirtilen limitlere uygun olmasi1 kaydiyla, bu paylarin Fonun s6z konusu
Devletin ihrag¢ kuruluslarina ait menkul kiymetlere yatirinm yapabilmesinin tek
yolu oldugu durumlarda, bu hiikiimlerden feragat edilmektedir.

Yukarida belirtilen limitler ayrica, Pay sahiplerinin talebi iizerinde Paylarin
itfasina iliskin olarak, herhangi bir fonun yatirimlarinin, miinhasir olarak Fonun
veya ilgili fonun hesabina sadece kendi bulundugu iilkede yonetim, danigmanlik
veya pazarlama islerini yiiriiten istirak sirketlerin sermayesine yapildig
durumlarda da gegerli degildir.

Herhangi bir fonun yatirim hedefinde 6zellikle izin verilmedigi siirece, fonlarin
hicbiri toplamda net varliklarinin %]10'undan fazlasi icin 1. c) paragrafinda
anillan UCITS ve/veya diger UCI'larin menkul kiymetlerini/paylarini
alamayacaktir. Fonun net varliklarinin %10'undan fazlasim1 UCITS ve/veya
diger UCI'larin menkul kiymetlerine/paylarina yatirmasima 6zel olarak izin
verilen durumlarda, bu fonun varliklarinin %20'sinden fazlasini tek bir
UCITS'nin veya diger UCI'nin menkul kiymetlerine/paylarina yatirmasina izin
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verilmez. Bu yatinm limitinin uygulanmasi bakimindan, herhangi bir
UCITS'nin veya UCI'min ¢esitli boliimlerinin {igiincii taraflar karsisindaki
yiikiimliiliiklerinin ayrilig1 ilkesinin saglanmis olmasi kosuluyla, her bir boliimii
ayr1 bir ihragg1 olarak kabul edilecektir. UCITS disindaki UCT'larin menkul
kiymetlerine/paylarina yapilan yatirimlar toplamda bir fonun varliklariin
%30'unu gegemez.

Yukarda III. maddede belirtilen yatirim kisitlamalarinda, Fonun yatirim yaptigi
UCITS veya diger UCI'lar nezdindeki dayanak varlik yatirnmlarmin dikkate
alinmasina gerek yoktur.

Fonun, dogrudan veya vekaleten Yatirnm Yonetici tarafindan veya Yatirim
Yoneticisinin ortak yonetim veya kontrol vasitasiyla baglantili oldugu baska bir
sirket tarafindan ya da esashi bir dogrudan veya dolayli ortak tarafindan
yonetilen UCITS ve/veya diger UCI'larin menkul kiymetlerine yatirim yapmasi
durumunda, bu diger UCITS ve/veya UCI’larin menkul kiymetlerine yaptigi
yatirim sebebiyle Fona herhangi bir istirak veya itfa bedeli kesilmeyecektir.

Herhangi bir fonun varliklarinin 6énemli bir kismint UCITS ve diger UCI'lara
yatirmasi halinde, bu fona ve ilgili UCITS veya diger UCI'larin her birine kesine
toplam yoOnetim Tlcreti (varsa, performans tiicreti hari¢) yonetime konu net
varliklarin %3'"linii gegmeyecektir. Fon, hem ilgili fona hem de bu fonun ilgili
donemde yatirim yaptigt UCITS'ye ve diger UClI'lara kesilen toplam yonetim
ticretlerini faaliyet raporunda gosterecektir.

Fon, aynt UCITS'nin veya diger UCI'nin menkul kiymetlerinin %25'inden
fazlasim iktisap edemeyecektir.  Iktisap sirasinda sz konusu menkul
kiymetlerin net miktarmin hesaplanamamasi1 durumunda, bu limit géz ardi
edilebilir. UCITS nin veya diger UCI'nin birden fazla boliimii varsa, bu
kisitlama, tim bdliimler birlikte olmak iizere, ilgili UCITS veya diger UCI
tarafindan ihrag edilen tiim menkul kiymetler i¢in gegerlidir.

Bir fon ("besleme fonu"), Fon biinyesindeki bir veya daha fazla fon (herbiri
“alict fon”) tarafindan ihra¢ edilecek veya edilmis olan menkul kiymetlere
istirak edebilecek, bunlari iktisap edebilecek ve/veya elinde bulundurabilecektir,
ancak

a. Besleme fonu, tek bir alict fona net varlik degerinin %10'undan fazlasim
yatiramayacak olup, bu limit besleme fonunun yatirrm hedefinde net
varliklarinin %10'undan fazlasin1 UCITS veya diger UCI'larin menkul
kiymetlerine veya bu tiir tek bir UCITS ya da diger UCI'ya yatirmasina izin
verilen durumlarda, %20'ye ¢ikarilmaktadir ve
Alic1 fon da besleme fonuna yatirim yapmayacaktir.

c. Iktisap edilmesi planlanan alict fonlarin yatirrm politikasinda, bu alict

fonlarin net varlik degerinin %10'undan fazlasin1 UCITS ve diger UCl'lara
yatirmasina izin verilmeyecektir ve

d. Varsa, besleme fonunun elindeki alict fon Paylarmna iliskin oy haklari,
hesaplara ve donemsel raporlara gereken sekilde islenmelerine halel
getirmeksizin, ilgili besleme fonunun elinde olduklar1 siirece askiya
alinacaktir ve her haliikarda, bu menkul kiymetler besleme fonunun elinde
oldugu siirece, 2010 tarihli Kanun tarafindan getirilen asgari net varlik
esiginin dogrulanmasi amaciyla Fonun net varliklarinin hesaplanmasinda
bunlarin degeri dikkate alinmayacaktir ve
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Vil

e. Liksemburg kanunlarinda Ongoriildiigii Olclide, besleme fonu
kademesindekiler arasinda tekrar yonetim/istirak veya itfa {iicreti
olmayacaktir.

Fon, her bir fon i¢in, tiirev aracglara iliskin genel riskin ilgili fonun net varliklarini

asmamasin1 saglayacaktir. Bir fonun global riski netice itibariyle toplam net

varliklarinin  %200'inii asmayacaktir. Ayrica, bu global riskin hi¢bir durumda

herhangi bir fonun toplam net varliklarinin %210'unu gecememesi i¢in, (asagidaki B

2.'de belirtilen sekilde) gecici kredi almak suretiyle %10'dan daha fazla artirilmasi

miimkiin degildir

Maruz kalinan risk, dayanak varliklarinin cari degeri, kars1 taraf riski, dngoriilebilir

piyasa hareketleri ve pozisyonlari tasfiye etmek i¢cin mevcut siire géz oniine alinarak

hesaplanmaktadir. Bu ayrica asagidaki fikralar i¢in de gegerlidir.

Fonun finansal tiirev araglara yatinm yapmasit durumunda, dayanak varlik riski

toplamda yukarida III. paragrafta belirtilen yatirim limitlerini agsamaz. Fon endekse

dayal1 finansal tiirev araglara yatirim yaparken bu yatirimlarin II1. paragrafta belirtilen
limitlerle birlestirilmesine gerek yoktur.

Herhangi bir devredilebilir menkul kiymetin veya Para Piyasas1 Aracinin herhangi bir

tiirev ara¢ koymasi durumunda, isbu VII. paragrafin gerekliliklerine riayet edilmesine

s0z konusu tiirev ara¢ hesaba katilmalidir.

1. Fon, herhangi bir fonun hesabina alabilecegi kredi meblagi s6z konusu fonun
net varliklariin %10'unu gegemez. Bu krediler bankalardan alinmali ve sadece
gecici islem olarak gerceklestirilmelidir, ancak Fon karsilikli kredi yoluyla
doviz alabilecektir.

2. Fon, tgiincti taraflara kredi veremez veya kefil olamaz.

Bu kisitlama, Fonun Devredilebilir Menkul Kiymetleri, Para Piyasasi Aracglarini
veya I 1. c), e) ve f)'de anilan tamami 6denmemis diger finansal araglar
almasina engel teskil etmemektedir.

3. Fon, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin, Para Piyasasi Araglarinin veya diger
finansal araglarin agi8a satigin1 yapamaz.

4. Fon, tagiir veya tasinmaz mal alamaz.

Fon, kiymetli maden veya bunlar1 temsil eden belgeler alamaz.

1. Fonun, varliklarmin bir pargasini olusturan Devredilebilir Menkul Kiymetlere
veya Para Piyasasi Araglarina iligkin istirak taahhiidii haklarini kullanirken bu
boliimde belirtilen limitlere uymasit gerekmemektedir. Yeni olusturulan
fonlarda, riski yayma ilkesine uyumu saglarken, fonlarin olusturulma tarihinden
itibaren alt1 ay stireyle III, IV ve VI 1., 2. ve 3'lincii paragraflardan sapilabilir.

2. 1. paragrafta anilan limitlerin Fonun kontroliinde olmayan nedenlerden dolay1
veya istirak haklarmin kullanilmasi sonucunda agilmasi durumunda, Fon, satis
islemlerinin 6ncelikli amaci olarak, Pay sahiplerinin menfaatine gereken sekilde
dikkate almak suretiyle, bu durumu diizeltme yoluna gitmelidir.

3. Ihragginin biinyesinde birden ¢ok béliim bulunduran bir tiizel kisilik olmasi ve
boliim varliklarinin miinhasir olarak bu boliimiin yatirimeilarina ve s6z konusu
boliimiin olusturulmasi, isletilmesi veya tasfiyesi ile baglantili olarak hak talebi
giindeme gelmis olan alacaklilara ayrilmis olmasi kaydiyla, III, IV ve VI
paragraflarda belirtilen risk yapma kurallarinin uygulanmasi baglaminda, her bir
boliim ayri bir ihrage1 olarak kabul edilecektir.

o
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Diger Tedbirler

Ayrica, Fon:

1.  kisa vadeliler hari¢ olmak {izere, para odiing almayacak; kisa vadeli olarak
Odiing aldig1 durumlarda ise, sadece Fonun net varliklarinin toplam degerinin
%10'una kadar 6diing alacaktir.

2. Izin verilen 6diing alimlarla (yukarida belirtilen %10'luk limit dahilinde)
baglantili olarak gerekebilecek durumlar haricinde, Fonun herhangi bir varlig
lizerinde ipotek, rehin, ipotekli borg tesis etmeyecek veya Fon’un varliklarini
herhangi bir sekilde bor¢ teminat1 olarak devretmeyecektir; ancak yukaridaki
hiikiim Fon’un, asagida D. maddesinde daha ayrintili olarak agiklandigi tizere,
finansal tiirev araclarin ve islemlerin kullanimi amaciyla teminat
olusturulmasinda gerekli olabilecek wvarlik ayristirma ve rehin islemleri
yapmasina engel teskil etmeyecektir.

3. bagka bir sirketin menkul kiymetlerinin pazarlanmasimi iistlenmeyecek veya
pazarlanmasina (yatirimcilik haricinde) istirak etmeyecektir;

4.  kredi kullandirmayacak veya iiclincii sahislarin borglarina kefil olmayacaktir;
ancak Fon, Saklama Kurulusuna veya Saklama Kurulu tarafindan onaylanmis
olan herhangi bir bankaya veya mevduat kabul eden kurulusa para yatirabilir
veya bor¢lanma senedi bulundurabilir. Bu kisitlama baglaminda, menkul kiymet
odiing islemleri kredi sinifina girmemektedir.

5. Pay sahiplerine veya tliglincii sahislara Fon’un Paylar ile ilgili olarak varant
ihra¢ etmeyecek veya sair istirak hakki vermeyecektir;

6.  Yonetim Kurulu Uyelerinin muvafakat ettigi durumlar hari¢ olmak iizere,
Fon’un gorevlendirilmis olan herhangi bir yatirim yoneticisi veya yatirim
danismani veya bunlarin ("Cesitli Hiikiimler" basligi altinda tanimlanmis olan)
Baglantili1 Sahislarini herhangi biri ile portfoy yatirimi alim, satim, ddiing alma
veya 0diing verme islemleri yapmayacak veya baska bir iglem yliriitmeyecektir;

7.  ticaretini yapmak lizere emtia senetlerine yatirim yapmayacaktir.

Risk Yonetimi Prosediirleri

Yonetim Sirketi, herhangi bir zamanda her bir fonun pozisyonlarmin riskini ve
bunlarin ilgili fonun genel risk profiline katkisini takip ederek 6lgmesini saglayan bir
risk yonetimi siirecinden yararlanacaktir. Yonetim Sirketi, ilgili durumlarda, OTC
tiirev araglarin degerinin dogru ve bagimsiz bir sekilde degerlendirilmesine yonelik
bir sliregten yararlanacaktir. Risk yonetim siireci, talep lizerine Yonetim Sirketi’nin
kayith merkezinden temin edilebilir.

Tiirev Araclara ve Kaldiraca iliskin Genel Risk

Risk yonetim siireci kapsaminda, her bir fon igin, (esas itibariyle tiirev araclarin
kullanimindan kaynaklanan piyasa riskine ek olarak maruz kalinan risklerle dlgiilen)
tirev araclara iliskin genel riski izlenmektedir. Yonetim Sirketi, her bir fon i¢in
taahhiit veya nispi riske maruz deger (VaR) yaklasimindan yararlanmaktadir. Bu
metodolojide, 10-4 sayili CSSF yonetmeliginin yaymlanmasiin ardindan risk
yonetimindeki baslica mevzuat degisikliklerinin sunulmasina iliskin 11/512 sayili
CSSF genelgesi ve ESMA agiklamalarinda yer alan kilavuz ilkelerin yani sira,
CSSF'nin risk yonetimi kurallarina iliskin diger agiklamalar1 ve CSSF'ye iletilecek
olan risk yonetim siireci format1 ve igerik tanimi uygulanmaktadir.

Taahhiit yaklasiminda, her bir tiirev ara¢ pozisyonu (dontstiiriilebilir tiirev {iriinler
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dahil) prensip olarak, dayanak varliktaki esdeger pozisyonun piyasa degerine veya
farazi degerle ya da daha muhafazakar oldugu durumlarda vadeli islem s6zlesmesinin
bedeline (tiirev ara¢ pozisyonunun taahhiidli) doniistiiriilmektedir. Tiirev arac
pozisyonlarinin netlestirmeye uygun olmasi durumunda, hesaplamaya dahil
edilmeyebilirler. Riskten korunma pozisyonlarinda, sadece pozisyon hesaba katilir.
Ayrica, risk pozisyonlarini eldeki menkul kiymetlerden diger finansal risklere
degistiren tlirev arag pozisyonlar1 da dahil edilmeyebilecegi gibi, nakit pozisyonlariyla
kargilanan ve artan risk veya kaldirag ya da piyasa riski olusturdugu diisiiniilmeyen
tiirev arag¢ pozisyonlari da hari¢ tutulmaktadir.
Tirev araglara iliskin genel risk, bu net taahhiitlerin mutlak degerlerinin toplami olup,
genellikle bir fonun toplam net varliklarinin yiizdelik orani olarak ifade edilmektedir.
Taahhiit yaklasimini kullanan fonlarda tiirev araglara iliskin genel risk %100 ile
siirhdir.
Nispt VAR yaklasiminda, her fona bir referans portfoy atanmaktadir. Asagidaki
hesaplamalar yapilmaktadir:

a) Fonun mevcut ortalik paylariin VaR'si

b) Referans portfoyiin VaR'si
VaR, %99 giiven diizeyiyle 20 giinlik bir zaman tercihi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Fonun mevcut ortaklik paylarinin VaR'si referans portfoyiin
VaR’sinin iki katindan fazla olmayacaktir. Mutlak VaR yaklasimi kapsaminda, fonun
cari mevcutlart (aynt zaman tercihi ve giiven araligina tabi olarak) tekrar
hesaplanmaktadir. Fonun cari mevcutlarina iliskin VaR s6z konusu fon igin olan
tanimli degeri asamaz.
(Farazi yaklasimin toplami kullanilarak) beklenen kaldira¢ degeri VaR yaklasimi
kullanilarak her bir fon igin gosterilmektedir; ancak bu bir limit olmayip, daha yiiksek
kaldirag seviyeleri goriilebilir.

Menkul Kiymet Odiin¢ Verme-Alma, Repo ve Ters Repo Islemleri

Yatirim YOneticisi (zaman zaman tadil edilmis veya yenisiyle degistirilmis haliyle),
2010 tarithli Kanun'un yanm sira mevcut ve gelecekteki ilgili Liikksemburg kanunlar
veya gegici tliziikleri, genelgeleri ve CSSF'nin pozisyonlarinda ("Mevzuat"), 6zellikle
de 8 Subat 2008 tarihli Biiyiik Dukalik Yonetmeligi'nin 11 maddesinin hiikiimlerinde
izin verilen en genis Olciide ve belirtilen limitler dahilinde, her bir fon ile ilgili olarak,
Verimli Portfoy Yonetimi amaciyla (a) alict veya satici olarak repo islemlerine
(opérations a réméré) ve repo ve ters repo sdzlesmelerine (operations de prise/mise en
pension) girebilecek ve (b) menkul kiymet &diing islemlerine girebilecektir.
Mevzuatlarin 6zeti Fonun genel merkezinden temin edilebilir.

Bu faaliyetler, higbir kosulda, bir fonun izahnamede belirtilen yatirrm hedefinden
sapmasina neden olmayacak veya izahnamede agiklanan profilinden daha yiiksek ilave
riskle yol agmayacak olup, fonlar menkul kiymet 6diin verme-alma, repo veya ters
repo islemlerine asir1 bir sekilde girmeyeceklerdir.

Yonetim Sirketi, bu islemlerin hacminin, daima itfa taleplerini karsilayabilecek seviyede
tutulmasini saglayacaktir.

Bu islemlerin kars1 taraflari, CSSF tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara
esdeger kabul edilen ihtiyati gbzetim kurallarina tabi ve bu iglem tiirlinde uzmanlagmis
olmalidir.

Menkul kiymet ddiing islemlerinden elde edilen tiim gelirler, Yatirim Yoneticisine ve
menkul kiymet 6diing aracisina 6denen iicretler diisiildiikten sonra ilgili fonlara tahsis
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edilecektir.

Menkul Kiymet Odiing islemleri, Repo Islemleri ve OTC Finansal Tiirev islemler
icin Teminat Yonetimi

Menkul kiymet &diing islemlerine ve OTC Finansal Tiirev islemlere iliskin teminat: (i)
likit varliklar (yani nakit ve kisa vadeli banka tahvilleri, 19 Mart 2007 tarihli
2007/16/EC sayil1 Konsey Direktifinde tanimlanan para piyasasi araglar1) veya (karsi
tarafla baglantis1 olmayan birinci siif bir kredi kurulusu tarafindan verilen akreditifler
ve ilk talepte 6deme garantisi igeren teminat mektuplar1 dahil) muadili (ii) herhangi bir
OECD Uyesi Devlet veya bunlarin yerel otoriteleri tarafindan ya da AB nezdindeki,
bolgesel veya diinya capinda uluslariistii kuruluslar tarafindan ihra¢ edilmis veya
teminat altina alinmis olan tahviller, (iii) giinliik olarak net varlik degeri hesaplamast
yapan ve kredi notu AAA veya esdeger bir not olan para piyasasi fonlar tarafindan
ihrag edilmis olan paylar veya menkul kiymetler; (iv) agirlikli olarak asagidaki (v) ve
(vi) maddelerin kosullarim1 karsilayan tahvillere/paylara yatirrm yapan UCITS'ler
tarafindan ihra¢ edilen paylar veya menkul kiymetler; (v) yeterli likidite sunan birinci
siif ihraggilar tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmis olan tahviller veya
(vi) ana endekse dahil olmalar1 kaydiyla, herhangi bir OECD Uyesi Devletin
borsasinda veya herhangi bir Diizenlemeye Tabi Piyasada kabul veya islem goren
paylar seklinde olmalidir. Yeniden alim opsiyonuyla satin alima konu olan veya ters
menkul kiymetler veya ters repo sozlesmeleriyle alinabilecek menkul kiymetler, (i),
(i), (iii), (v) ve (vi) maddelerinde anilan menkul kiymet tiirleriyle sinirlidir.

Teminat, Fona devredildikten sonra, yasal olarak Fonun miilkiyetine gegmekte olup,
Saklama Kurulusu tarafindan ayristirilmis bir teminat hesabinda muhafaza
edilmektedir. Fon, akdi hak olarak, kars: tarafca kendisinde gosterilen teminattan
mahsup hakki sahip olup, Fonun "karda" olan herhangi bir pozisyonunu karsilamak
icin kendisine gosterilen (ve elinde bulundurdugu) herhangi bir teminata iliskin olarak,
karsi tarafa bildirimde bulunmaksizin, mahsup haklarin1 kullanabilecektir.

Bu islemlerle ilgili olarak Fonun aldig1 nakit teminat, izahnamede belirli bir fon i¢in
ozellikle izin verilmedigi siirece, yeniden yatirima yonlendirilmeyecektir. Izahnamede
izin verildigi durumlarda ise, ilgili fonun bu islemlerden herhangi biri i¢in almig
oldugu teminat s6z konusu fonun yatirim hedefleri dogrultusunda, (i) gilinliik olarak
net varlik degeri hesaplamasi yapan ve kredi notu AAA veya dengi olan para piyasasi
kolektif yatinm kuruluslar1 tarafindan ihra¢ edilmis olan paylar veya menkul
kiymetlere, (b) kisa vadeli banka mevduatlarina, (¢) yukarida anilan 2008 tarihli
Regiilasyon kapsaminda tanimlanmig olan para piyasasi araglarina, (d) AB iiyesi bir
devlet, Isvigre, Kanada, Japonya veya ABD tarafindan veya bunlarin yerel
otoritelerince ya da AB nezdindeki, bolgesel veya diinya ¢apindaki uluslariistii kurum
ve kuruluslar tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmis olan kisa vadeli
tahvillere (e) yeterli likidite sunan birinci sinif ihragcilar tarafindan ihrag edilmis veya
teminat altina alinmis olan tahvillere ve (f) yukarida anilan CSSF Genelgesinin 1.C.a)
maddesinde agiklanan hiikiimler uyarinca ters repo sozlesmesi islemlerine yeniden
yatirilabilecektir. S6z konusu yeniden yatirim islemi, 6zellikle kaldirag etkisi yaratan
durumlarda, ilgili her bir fonun tiirev araclara iliskin genel riskinin hesaplanmasinda
g0z Oniine alinacaktir.
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Bu islemlere iligkin olarak alinan gayri nakdi teminat satilmaz, yeniden yatirima
yonlendirilmez veya rehnedilmez.

Alinan teminat, 2010 tarihli Kanunda ve yukari anilan 2008 tarihli Regiilasyonda
tanimlanmis olan uygunluk kriterleri kapsamina girmeli ve kolay bir fiyatlandirma ile
yiiksek likidite, satig 6ncesi degerlemeye yakin gii¢lii bir satis bedelinin yan1 sira karsi
fiyatlandirmasinin  bagimsizligin1  saglamak agisindan karsi taraflarla diisiik
korelasyon ve yiiksek bir kredi notu sunacak sekilde tasarlanmis olmalidir. Teminat
degerlemesi giinliik esasta yapilir; gayri nakdi teminata ise bir kesinti orani (haircut)
uygulanir. Nakit teminata kesinti oran1 uygulanmaz. Teminat ¢esitlendirilir ve Fonun
kars1 taraf limitleri dahilinde oldugu takip edilir.

Isletme riskleri veya yasal riskler gibi, teminat yonetimine iliskin riskler, risk yonetim
stireciyle tespit edilir, yonetilir ve azaltilir.

Toplam Getiri Swaplari ve benzer 6zellikli diger Finansal Tiirev araglar

Fon, herhangi bir fonun yatirnm hedefine ulagsmak amaciyla ve ilgili fonlarin kendi
yatirim politikalarinda yer alan finansal tlirev araclarin kullanimina iligkin hiikiimlere
uygun olarak, Toplam Getiri Swaplarindan veya benzer 6zellikli diger finansal tiirev
araclardan (isbu izahnamenin tarihi itibariyle "kur farki sozlesmeleri) ("TRS/CFD
Islemleri" yararlanabilecektir. Fonun TRS/CFD islemlerinden yararlanacagi her
durumda, asagidaki hiikiimler gegerli olacaktir:

a) TRS/CFD Islemleri, her biri AB kanunlar1 ve mevzuatinda UCITS'ler i¢in
uygun varliklar olan tek bir referans varliga dayali (single-name) pay ve sabit
getirili araclar veya finansal endeksler lizerinden gerceklestirilecektir.

b) TRS/CFD Islemlerinde alim satim yapan her bir kars1 taraf, CSSF tarafindan
AB hukukunda 6ngoriilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gbzetim
kurallarina tabi ve bu tiir TRS/CFD Islemlerinde uzmanlasmis olacaktir.

c) Ilgili fonlarin ve Pay sahiplerinin iistlendigi risk, izahnamenin VII1. Boliimii
altinda agiklanmaktadir.

d) TRS/CFD Islemler, Izahnamenin bu béliimiinde aciklanan gerekliliklere
uygun sekilde gerceklestirilecektir.

e) Alim satim yapan karsi taraflar, ilgili fonun yatirim portfoyiiniin yapist veya
yonetimi iizerinde ya da finansal tiirev araglarin dayanak varligi tizerinde
takdir yetkisi listlenmeyecektir.

f)  Fonun higbir yatirim portfoyii islemi i¢in ti¢iincii taraf onay1 gerekmeyecektir.

AB Menkul Kiymet Finansman Islemleri Diizenlemesi

25 Kasim 2015 tarithinde, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi tarafindan, 12 Ocak 2016
tarithinde ylirtirliige giren, menkul kiymetlerin finansmanina iliskin islemlerin
kullanimindaki algilanan risklerin ele almmasina ydnelik olarak Izahname
kapsaminda olmasi da dahil olmak {izere, daha fazla seffaflik gerektiren bir diizenleme
kabul edilmistir. Yukaridaki E. Maddesi kapsaminda aciklandigi iizere, Yatirim
Y oneticisi, her bir fon ile ilgili olarak Etkin Portfoy Yonetimi amaciyla, (a) alic1 veya
satic1 olarak repo iglemlerine (geri alim iglemlerine) ve ters repo islemlerine (geri satin
alma/alim iglemlerine) girisebilir ve (b) menkul kiymet o6diing islemlerinde
bulunabilir. Fon, marj/teminat 6diing islemlerinde bulunamaz.

Asagidaki varlik tiirleri, repo ve ters repo sozlesmelerine konu olabilir: nakit ve
19



tahvilat. Asagidaki varlik tiirleri menkul kiymet 6diing islemlerine konu olabilir: hisse
senetleri.

Menkul kiymet 6diing islemleri ile ilgili olarak, Fon, genel olarak 6diing alanin
sOzlesmenin gegerli oldugu siire boyunca herhangi bir zamanda 6diing verilen menkul
kiymetlerin toplam degerinin en az %105' temsil eden teminat sunmasint gerekli
gorecektir. Repo sozlesmesi ve ters repo sozlesmeleri genel olarak s6zlesmenin gecerli
oldugu siire boyunca herhangi bir zamanda tiirev {iriin tutarlarinin asgari olarak
%100'i oraninda teminatlandirilacaktir.

Yukaridaki G. Maddesi kapsaminda agiklandigi tizere, Fon, herhangi bir fonun yatirim
amacin1 karsilamak ve kendi yatirim politikalarinda ortaya konan finansal tiirev
araclarin kullanimma iliskin hiikiimlere uygun olarak Toplam Getiri Takaslarindan
veya benzer 6zelliklere sahip olan finansal tiirev araglardan (isbu Izahnamenin tarihi
itibariyle, "kur farki s6zlesmeleri", "TRS/CFD") faydalanabilir.

Asagidaki varlik tiirleri TRS/CFD'ye konu olabilir: hisse senetleri, hisse senedi
endeksleri ve kredi endeksleri.

Bu tiir islemlerin kars1 taraflari, CSSF tarafindan AB hukuku kapsaminda 6ngoriilen
kurallara esdeger kabul edilen ve bu tiir islemlerde uzmanlagmis ihtiyati gézetim
kurallarina tabi olmalidirlar. Bu karsi taraflar, genel olarak merkezi herhangi bir
OECD iiyesi devlette bulunan ve yatirim sinifi kredi notuna sahip olan finansal
kuruluslar olacaktir. Segilen kars1 taraflar, SFTR Diizenlemesi’nin 3. Maddesine riayet
edeceklerdir.

Menkul kiymet 6diing islemlerinden kaynaklanan briit gelirin %87.5'i fonlara iade
edilmekte olup, (Yatirim Y 6neticisinin bagli ortakligi olmayan) menkul kiymet 6diing
aracisina %12.5'lik bir iicret 6denir. Bu gibi 6diing faaliyetlerinden dogan faaliyet
giderleri s6z konusu 6diing aracisi tarafindan kendi ticretinden karsilanir. TRS/CFD
repo islemleri veya ters repo islemleri ile ilgili olarak gergeklestirilmeleriyle iiretilen
gelirlerin (veya kayiplarin) %100'0 fonlara tahsis edilir. Yatirim Y 6neticisi tarafindan
bu islemler ile baglantili olarak hi¢bir ek maliyet veya licret ¢ikarilmaz veya hicbir ek
gelir alinmaz. Belirli tiriinlerin (6rnegin, herhangi bir CFD'nin finansman bacagi)
dogasinda ek maliyetler olabilecek olup, bu maliyetler, piyasa fiyatlamasina dayali
olarak kars tarafca ¢ikarilir, ilgili tiriin tarafindan iiretilen gelirlerin veya kayiplarin
bir parcasini teskil eder ve fonlara %100 tahsis edilir. Her bir SFT ve TRS/CFD tipine
iliskin gercek getiriye ve maliyete iliskin bilgiler (mutlak terim bakimindan ve s6z
konusu STF veya TRS/CFD tipi tarafindan iiretilen getirilerin tiimiiniin ytizdesi
olarak) fonun yillik raporlarinda ve hesaplarinda yayinlanir.

Cesitli Hiikiimler

1. Fonun, varliklarinin bir parcasini olusturan menkul kiymetlere iliskin istirak
taahhiidii haklarini kullanirken bu béliimde belirtilen yatirim limiti oranlarina
uymasi gerekmemektedir.

2. S6z konusu kisitlamalar, Fon i¢in bir biitiin olarak gecerli oldugu gibi
blinyesindeki her bir fon i¢in de gecerlidir.

3. Yukarida belirtilen yatirim limiti oranlarinin, yatirirmin akabinde Fonun kontrolii
disindaki olaylar veya islemler sonucunda veya Fonun elindeki menkul
kiymetlere iliskin istirak taahhiidii haklarinin kullanilmasi sebebiyle asilmasi
durumunda, Fon, menkul kiymetlerin sati1 izerine, Pay sahiplerinin menfaatleri
dogrultusunda, bu menkul kiymetlerin s6z konusu oranlar1 agan kisminin elden
cikarilmasina oncelik verecektir; ancak her haliikarda, yukarida belirtilen
oranlarin Liiksemburg Kanunlarinca uygulanan ilgili oranlardan daha diisiik
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oldugu durumlarda, kanundaki daha yiiksek olan limitler agilmadigi miiddetce,
bu menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasina oncelik vermesine gerek olmayip;
bu limitler asildig1 takdirde ise sadece asan kismin elde ¢ikarilmasina 6ncelik
vermesi gerekmektedir.

Fon, nakit ve diger likit varliklarin yatirimi hususunda riski yayma politikasi
izlemektedir.

Fon, gayrimenkul alim satim1 veya gayrimenkullere iligkin herhangi bir opsiyon
veya intifa hakki alim satim1 yapmayacak ancak gayrimenkulle veya
gayrimenkul tizerindeki intifa haklariyla teminat altina alinmis olan veya
gayrimenkullere veya gayrimenkuller iizerindeki intifa haklarina yatirim yapan
sirketler tarafindan ihrag¢ edilmis olan menkul kiymetlere yatirim yapabilecektir.

Yatirim YOneticisi veya temsilcilerinin herhangi biri, kendilerine zaman zaman,
bir biitiin olarak Fonun menfaatine olmasi beklenen ve gerek Fonun
performansin1 gerekse Yatirim Yoneticisinin veya temsilcilerden herhangi
birinin Fona hizmet sunma performansini iyilestirmeye katki saglayabilecek
nitelikte olan ve karsiliginda dogrudan 6deme yapilmayan ancak Yatirim
Yoneticisinin ve temsilcilerden herhangi birinin is vermeyi taahhiit ettigi mal,
hizmet veya (arastirma ve danigsmanlik hizmetleri gibi) sair yardimlar saglamak
veya tedarik etmek iizere birlikte diizenleme yapmis olduklar1 baska bir sahis
vasitasiyla veya araciligiyla islem yapabilecektir. Siipheye mahal vermemek
amaciyla, seyahat, konaklama, eglence, genel idari mal ve hizmetler, genel ofis
malzemeleri veya binalari, liyelik aidatlari, personel maaglar1 veya dogrudan
para 6demeleri s6z konusu mal ve hizmetlerin kapsamina girmemektedir.

Yatirim Yoneticisi ve herhangi bir temsilci, herhangi bir simsara veya araciya
Fon adina veya hesabina vermis olduklar1 herhangi bir isle ilgili olarak, s6z
konusu simsar veya araci tarafindan 6denmis veya ddenecek (s6z konusu simsar
veya araci tarafindan Yatirnm Yoneticisine ve/veya herhangi bir temsilciye
yapilan nakit komisyon geri 6demesi olan) herhangi bir nakit komisyon
1adesinden fayda saglamayacaktir. Boyle bir simsar veya aracindan alinan bu tiir
herhangi bir nakit komisyon iadesi, Fon hesabina Yatirim Ydneticisi veya
herhangi bir temsilci tarafindan tutulacaktir. Aracilik licretleri, mutat aracilik
icretlerinin {lizerinde olmayacaktir. Biitiin islemler en iyi uygulamayla
gerceklestirilecektir.
Mgili yatinm hedeflerinde agiklanmis olmasi sartiyla, her fon ayrica, yukarida
A. 12 boliimiinde belirtildigi tizere 2010 tarihli Kanunun 41 (2) a) sayi1l1 maddesi
geregince diger Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglarina
iliskin %10'luk limit dahilinde, para piyasasinda normal kosullarda anilip satilan
Para Piyasas1 Araclari i¢in gecerli olan kriterlere uygun olmalari, likit olmalari
ve herhangi bir zamanda dogru bir sekilde tespit edilebilecek bir degere sahip
olmalar kaydiyla kredi katilim1 ve/veya kredi temliki (kaldiragh krediler dahil)
araclarina, net varliklarinin %10'una kadar yatirnm yapabilecektir.
Bu krediler, asagidaki kriterlerden birini karsilamalar1 halinde, para piyasasinda
normal kosullarda almip satilan Para Piyasasi Araglari olarak kabul
edilmektedir:

a) ihrag edildiklerinde 397 giine kadar (dahil) vadeli olmalari,

b) 397 giine kadar (dahil) kalan vadelerinin olmast;

c) en azindan her 397 giinde bir diizenli olarak para piyasasi kosullar
dogrultusunda getiri diizeltme islemine tabi tutulmalari,

d) kredi ve faiz orani riskleri de dahil olmak iizere risk profillerinin, (a)
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veya (b) maddelerinde belirtilen vadelerden birine sahip olan finansal
araglarin risk profiline tekabiil etmesi veya (c) maddesinde belirtilen
getiri diizeltme islemine tabi olmasi,
Bu krediler, ilgili fonun herhangi bir Pay sahibinin talebi {izerinde Paylarini1 geri
alma yiikiimliiliigi de hesaba katilarak, yeterince kisa bir siire i¢inde, sinirl
maliyetle satilabilmeleri halinde likit kabul edilmektedir.
Bu krediler, asagidaki kriterlere uygun dogru ve giivenilir degerleme
sistemlerine tabi olmalart durumunda, herhangi bir zamanda dogru bir sekilde
tespit edilebilecek bir degere sahip olduklar1 kabul edilmektedir:

a) ilgili fonun, portfoydeki kredinin bilgi sahibi ve istekli taraflar arasinda
piyasa kosullarina uygun bir islemle alinip satilabilecegi degere uygun
olarak Net Varlik Degerini hesaplayabilmesini saglamalar1 ve

b) itfa edilmis maliyetlere dayali sistemler dahil olmak tiizere, piyasa
verilerine veya degerleme modellerine dayali olmalart.

Mali endeks riskine tabi olan her fon, s6z konusu fon endeks takip eden bir fon
ise veya endeksi 0zellikle taklit etmiyorsa, ilgili fonun stratejisi dogrultusunda,
endeksi temsil eden menkul kiymetlerin yeniden dengelenmesine gore, kendi
portfoylinii yeniden dengeleyecektir. Bunun maliyet iizerindeki etkileri yeniden
dengeleme sikligina baglidir.

VIII. RiSKLERE iLiSKiN DiGER HUKUMLER:

TUM FONLAR iCiN GECERLI OLAN GENEL RiSKLER

Asagidaki risk faktorleri, Paylara iliskin gerceklestirilen yatirnmlardaki risklerin eksiksiz
bir agiklamas niteliginde degildir. Potansiyel yatirimeilar tiim izahnameyi okumali ve fona
yatirim yapmak i¢in herhangi bir karar vermeden 6nce hukuk, vergi ve mali danismanlarina
bagvurmalidir.

Sermaye ve Gelir Riski

Fonun varliklari, degerlerinde meydana gelen dalgalanmalara ve menkul kiymetler ve diger
finansal araglarla yapilan yatirimlarin dogasinda olan diger risklere ve asagida temel olarak
ele alman risklere tabidir. Yatirnmlarmizin degeri ve bu yatirnmlardan elde edilen gelir
artabilecegi gibi diigebilir de. Boylece, Fonlara iligkin yatiriminiz sizi zarara ugratabilir ve
yatirilan ilk tutar1 da geri alamayabilirsiniz. Geg¢mis performans, gelecekteki performansi
garanti etmemektedir.

Yabanci Para Riski

Bir fonun varliklarinin bir kismi veya tamami, fonun baz para birimi disindaki para
birimleri cinsinden gdsterilebilir. Ayrica, bir pay sinifi baz para birimi digindaki bir para
biriminde bir hisse sinifi belirlenebilir. Bu para birimleri ile baz para birimi arasindaki
doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar ile doviz kurunda meydana gelen
degisiklikler Fonun Net Varlik Degerini olumsuz yonde etkileyebilir. Bir fon, doviz
sozlesmeleri kullanarak bu risklerden korunabilir. Iliskili riskler Tiirev / Kars1 Taraf iliskili
Riskler boliimiinde agiklanmistir.Eger bir fon, smirlanan para birimlerinde bulunan
varliklara yatinm yaparsa (hiikiimetlerin islem yapilabilecek para miktarlar tizerinde
kontroller uygulamasi vb.) bu durum, diisiik islem hacmi ve fiyat belirsizligi nedeniyle
daha yiiksek oynakliga sebep olabilir. Ayrica, bu risklerden korunabilmek, vadeli islemler
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gibi tiirev enstrimanlarinin kisitlanabilmesi, asir1 pahali veya kullanilamamasi gibi
nedenlerle simirlt olabilir

Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon, nakit veya nakit benzeri degerlere sahip olabilir (Para Piyasas1 Fonlar1 veya araglari
gibi). Fon bu varlik sinifin1 portféy dagiliminin bir pargasi olarak icermiyorsa, bu sebeple
odaklandig1 pazar hareketlerine tam olarak katilamayabilir.

Likidite

Olagan piyasa kosullarinda, Fonun varliklar1 agirlikli olarak kolaylikla satilabilen tasfiye
edilebilir yatirimlardan olusmaktadir. Bir fonun ana sorumlulugu, yatirimcilarin satmak
istedigi paylarin itfa edilmesidir. Genel olarak, Fon, nakit de dahil olmak iizere, yatirimlarini
sorumluluklarini yerine getirebilecegi sekilde yonetmektedir. Bu itfalarin finanse edilebilmesi
icin yeterli nakdin bulunmamasi durumunda, elde bulunan yatinmlarin satilmasi
gerekebilmektedir. Elden ¢ikarilan yatirnmlarin hacmi yeterince biiyiik veya piyasa likiditesi
diisiik oldugunda, yatirimlarin satilamamasi veya satildiklari fiyatin fonun Net Varlik Degerini
olumsuz etkilemesi yoniinde bir risk s6z konusudur.

Fiyatlandirma & Degerleme

Fonun varliklari, agirlikli olarak, bir borsadan veya benzer sekilde dogrulanmis bir
kaynaktan degerleme fiyati alinabilecek olan borsaya kote yatirimlardan olugsmaktadir.
Bununla birlikte, Fon, borsaya kote olmayan ve/veya kolayca paraya donistliriilemeyen
yatirimlara da yatirim yapacak olup, bu durum yanlis fiyatlandirma riskini arttirabilir.
Ayrica, Fon bazi piyasalarin tatil dolayisiyla veya diger nedenlerle kapali oldugu
zamanlarda da Net Varlik Degerlerini hesaplayacaktir. Bu gibi durumlarda, piyasa
bedellerine iliskin nesnel ve dogrulanabilir bir kaynak mevcut olmayacak ve Yatirim
Yoneticisi, bir siire¢ baslatarak, ilgili yatinnmlar i¢in rayi¢ bir bedel tespit edecektir; bu
slireg ise varsayimlar, belirsizlik ve 6znellik icermektedir. Bu tiir bir degerlemenin yanlis
oldugu ortaya ¢ikarsa, bu durum fonlarin Net Varlik Degeri hesaplamasini etkiler.

Karsi Taraf Kredi ve Odeme

Her tiirli menkul deger yatirimlari, Yatirim Yoneticisi tarafindan karsi taraf olarak
onaylanan brokerlar vasitasiyla gergeklestirilir. Onayli brokerlerin listesi diizenli olarak
gozden gecirilir. Karg1 tarafin fonlara karsi yerine getirmesi gereken mali veya diger
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda, kayip riski vardir; 6rnegin, karsi tarafin,
vadesinde 6deme yapmamak suretiyle temerriide diisme olasilig1 vardir. Eger, uzlasma
gerceklesmezse, fondan dogan =zarar, orijinal sozlesmenin fiyati ile yerine gegen
sO0zlesmesinin fiyat1 arasindaki fark veya sozlesmenin degistirilmemesi durumunda,
s0zlesme’nin gecersiz oldugu anda s6zlesmenin mutlak degeri olacaktir.

Yasal Riskler ve Vergi Riskleri

Baz1 yargi yetki bolgelerinde, yasalarin ve yonetmeliklerin yorumlanmasi ve uygulanmast
ve bu pay sahiplerinin bu yasa ve yonetmelikler kapsamindaki haklarinin uygulanmasi
ciddi belirsizlikler icerebilir. Ayrica, muhasebe ve denetim standartlari, raporlama
uygulamalar1 ve kamuyu aydinlatma gereklilikleri ile uluslararasi alanda genel kabul
gormiis uygulamalar arasinda farkliliklar bulunabilir. Bazi fonlar, stopaj vergisine ve diger
vergilere tabi olabilir. Ulkelerin vergi ile ilgili yasa ve yonetmelikleri siirekli degismekte
olup, bu degisikliklerin geriye doniik birtakim etkileri olabilmektedir. Baz1 yargi yetki
bolgelerindeki vergi kanunlarinin ve vergi otoritelerince getirilen diizenlemelerin
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yorumlanmasi ve uygulanabilirligi daha gelismis olan diger baz iilkelerdeki kadar tutarli
ve seffaf olmayip, bolgeden bolgeye degisiklik gosterebilmektedir.

Saklama

Fon'un varliklar1 bir saklama kurulusu tarafindan emanette saklanir ve bu durum, Fon'u,
saklayici bankanin/emanet bankasinin iflasi, ihmali veya hileli alim satim islemi sonucunda
emanette tutulan varliklar1 kaybetme riskine maruz birakir. Saklayici banka/emanet banka
tarafindan Fon'un tiim varliklari elde tutulmaz, ancak {igiincii taraf temsilcilerden olusan bir ag
kullanilir. Yatinmeilar da tigiinct taraf temsilcilerin iflas riskine maruzdur. Bir Fon, emanet
ve/veya takas sistemlerinin tam olarak gelismemis oldugu pazarlara yatirim yapabilir. Bu
nedenle, uzlastirmanin ertelenmesi ve uzlasma sistemindeki basarisizliklar veya kusurlar
nedeniyle Fona ait olan nakit veya menkul kiymetlerin risk altinda olmasina iligkin riskleri
olabilir. Ozellikle, piyasa uygulamasi, satin alinan menkul degere iliskin makbuzun séz konusu
6demenin yapilmasindan sonra verilmesini veya 6demenin alinmasimdan énce menkul degerin
teslimini gerektiriyor olabilir. Bu gibi durumlarda, islemi gerceklestiren bir araci kurum veya
banka (“kars1 taraf”’) tarafindan meydana gelen temerriit durumu Fonun zarar gérmesine neden
olabilir. Fon, miimkiinse, maddi durumu bu riski azaltabilecek karsi taraflar1 kullanmaya
calisacaktir. Ne var ki, Fonun bu riski gidermede basarili olacagi kesin degildir ¢linkii bazi
piyasalarda faaliyet gOsteren karsi taraflar en gelismis tilkelerdeki kisilerin finansal
kaynaklarin1 sik sik  kullanamayabilir. Bireysel pazarlarda uzlagtirma sistemlerinin
isletilmesindeki belirsizlikler nedeniyle, sahip olunan veya Fona devredilen menkul
kiymetlerle ilgili rekabet iddialarinin ortaya ¢ikma riski de olabilir.

Pay Gruplar Arasi Sorumluluklar

Aktif ve pasiflerin her bir Pay grubuna acikca atfedilebilir nitelikte olmasina karsin, bir fon
icerisindeki Pay gruplar arasinda yasal bir ayrim bulunmamaktadir. Bu durum, bir Pay
grubunun pasiflerinin aktiflerinden fazla olmasi1 durumunda, bu grubun alacaklilarinin, higbir
kisitlama olmaksizin, aym fon igerisindeki diger Pay gruplarna atfedilebilir varliklara
yonelebilecegi anlamina gelmektedir. Yonetim Sirketi’nin bu riski azaltmak i¢in uygun
prosediirler uygulamasma ragmen, Pay sahiplerinin, belli bir Pay grubunun yararina
girilebilecek belirli islemlerin (6rnegin doviz riskinden korunma veya faiz orani siiresinin
yonetimi) ayni fon icerisindeki diger Pay gruplar i¢in ¢esitli sorumluluklara yol acabilecegini
bilmeleri gerekmektedir.

Riskten Korunan Pay Simiflar1 (Hedged Share Classes)

Yatirrm Yoneticisi’nin vadeli déviz sozlesmelerinin kullanilmas: yoluyla Asli Islem Para
Biriminde meydana gelebilecek istenmeyen doviz kuru risklerinden korumaya calisirken,
Yatirimeilar, para birimini riskten koruma stirecinin kesin bir koruma saglayamayabileceginin
farkinda olmalidir. Ayrica, riskten korunma islemlerinin, istenmeyen kur riskine maruz kalma
riskini tamamen ortadan kaldiracagina iligkin garanti verilememektedir. Riskten Korunan Pay
Sinifindaki yatimmeilar Asli Islem Para Birimi disindaki para birimlerine ve riskten korunma
isleminde kullanilan araglarla iliskili risklere de maruz kalabilirler.

Anlasmasal Diizenlemeler

Bazi1 durumlarda, yatirnrmeinin Paylar itfa hakk: askiya alinabilir veya itfa talebi ertelenebilir.
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Siber Olaylar

Fonun hizmet saglayicilarimi veya karsi taraflarini, Fon tarafindan tutulan menkul kiymet
thragcilarmi veya diger piyasa katilimcilarmi etkileyen siber saldirilar, kesintiler veya
basarisizliklar (hepsi birlikte; siber olaylar) fonu ve hissedarlarini olumsuz yonde etkileyebilir,
mali kayiplara ve islem diisiisiine sebebiyet verebilir. Yonetim Sirketi’nin, siber olaylar
denetim altina almak igin sistemler ve siiregler olustururmasina karsin; fon, kars: taraflarin
siber glivenlik planlarini kontrol edememesinin dolay1 dogal sinirlamalar mevcuttur.

Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasasi’na (“FATCA”) Bagh Riskler

Fon, FATCA tarafindan kendisi i¢in Ongoriilen ylikiimliiliikklere ve mevzuata tiimiiyle
riayet etmeyi ve hiikiimetleraras1 anlagsma ("IGA") kapsamindaki yiikiimliiligiini ABD
nezdinde yerine getirmeyi amaclamaktadir. Bununla birlikte, Fon'un bu amaci tamamen
karsilayabilecegine ve ABD stopaj vergilerine tabi olmaktan kaginabilecegine dair higbir
giivence verilemez. Liiksemburg'un bir lilke olarak ytikiimliiliiklerini yerine getirmediginin
degerlendirilmesi halinde veya Fon'un bir Lilksemburg finansal kurulusu olarak gerek
Liiksemburg gerekse de ABD hiikiimeti tarafindan gelecekte ylikiimliiliiklerini
karsilayamayacaginin degerlendirilmesi halinde, Fon, belirli ABD kaynakli menkul
kiymetlerden elde edilen gelir hasilatlarina maddeten etki edebilecek olan ilave ABD stopaj
vergilerine tabi hale gelebilir. Buna ilaveten, Hissedarlar, ABD kaynakli menkul
kiymetlerin sermaye degerine ABD stopaj vergisi yiiklendiginde belirli fonlarda maddi
kayip yasayabileceklerdir. Yatirimcilar, herhangi bir fona yatirnrm yapma karar1 almadan
once FATCA rejimi kapsamindaki statiilerinin belirlenmesi i¢in hukuk miisavirlerine, vergi
ve mali danismanlarina danigmalidirlar.

Il. VARLIK SINIFLARINA OZGU RiSKLER

Pay Senetleri

Pay senetlerine yatirim yapan fonlarda, bu pay senetlerinin degerinde, yatirnm duyarliligy,
politik ve ihraggiya 6zgii faktorlerde meydana gelen degisiklikler de dahil olmak iizere
miinferit girketlerin faaliyetleri ve sonuglar1 karsisinda veya genel piyasa kosullar1 ve
ekonomik kosullar ya da diger olaylar nedeniyle, zaman zaman ¢arpic1 boyutta olabilen
dalgalanmalar yasanabilmektedir.

YATIRIM ODAGI / STIiLi iLE iLGIiLi RISKLER

Ulke Yogunlugu

Sadece bir lilkeye veya az sayida iilkelere yatirim yapan fonlar, birkag iilkeye dagilan bir
fona gore daha biiyiik piyasa riskine, siyasi, doviz kuru, likidite, vergi, yasal
diizenleyici,ekonomik ve toplumsal risklere daha fazla maruz kalacaktir. Boylece fon, bu
tilkeleri etkileyen olumsuz olaylara kars1 daha duyarli hale getirmektedir. Bu durum, daha
fazla iilkeye dagilan birfona kiyasla, fonun varliklarinin daha az likiditeye ve/veya Net
Varlik Degerinin daha yiiksek oynakligina neden olabilir.
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Sektor Yogunlugu

Az sayida veya tek sektore yatirim yapabilen fonlar, bu sektorlerin piyasa, likidite, vergi,
yasal, diizenlemeler ve ekonomik risklerine, birgok sektérde yer alan bir fondan ¢ok daha
fazla maruz kalabilir dolayisiyla bu sekilde olusturulan Fonlar, sektorleri etkileyen olumsuz
olaylara kars1 daha hassastir. Bu da daha fazla sektorde cesitlenen fonlara kiyasla bu tiir
fonlarda diisiik likiditeye ve/veya Net Varlik Degerinde daha yiiksek volatiliteye neden
olabilir.

a. Finansal Hizmetlerde Sektorel Risk

Finansal hizmetler endiistrisindeki sirketlerin karliligi veya uygulanabilirligi, kapsamli
devlet diizenlemelerine tabidir ve finansal hizmetler sektoriinii etkileyen olumsuz ekonomik
olusumlardan veya diizenlemelerden dnemli dlgiide etkilenebilir. Istikrarsiz faiz oranlari,
sermaye fonlarinin mevcudiyeti ve maliyeti, ticari ve tiiketici borglarina isleyen temerriit
oranlar ve artan fiyat rekabeti tiimiiyle volatilite yaratacak ve sektordeki faaliyet gosteren
sirketlerde aksakliklara sebep olacaktir. Ozellikle, 2008 yilinin sonundan bu yana belli basl
hallerde finansal sektordeki olaylar hem i¢ hem de dis piyasalarda alisilmadik derecede
yiiksek bir volatilite ile sonuglanmistir ve sonuglanmaya devam edebilir.

b. Saghk Hizmetinde Sektorel Risk

Saglik sektortinde ihraggilarin menkul kiymetlerinin piyasa degerini tibbi {iriin ve hizmetlerin
artan maliyetleri, fiyat baskisi, kapsamli devlet diizenlemeleri, saglik harcamalar1 icin
devletin geri 6demeleri tizerindeki kisitlamalar, patentlerin alinmas1 ve korunmast ile ilgili
maliyetler, iiriin yiikiimliiliigii ve diger talepler, teknolojilerdeki degisiklikler ve diger piyasa
gelismeleri dogrudan olumsuz etkiler.

Cc. Gayrimenkule Dayali Menkul Kiymetlerde Risk

Baz1 fonlardaki gayrimenkul varliklarma yapilan yatirimlar, gayrimenkullere yapilan
dogrudan yatirimlarla biiyiik oranda ayni risklere tabidir. Gayrimenkullerin degeri, yerel,
bolgesel ve ulusal ekonomik ¢evre, kira piyasasi talebi, faiz oranlarindaki degisikliklerin yan
sira, dayanak olusturan miilklerin yoneticilerinin ve isletmecilerinin  yOnetimi,
organizasyonu, beceri ve sermaye fonu gibi faktdrlere bagli olarak degigmektedir.
Ekonominin yavaslamasi veya faizlerin yiikselmesi halinde, ipotek ve finansman maliyetleri
artacaktir ve dolayistyla emlak piyasasinda miilklerin karliligim ve likiditesini etkileyebilir.
Bu, potansiyel olarak miilk degerlerinde diisiise yol acacaktir ve dolayisiyla yatirimcinin
yapacag yatirimlarin degeri olumsuz yonde etkilenecektir.

d. Teknolojide Sektorel Risk

Teknoloji sektoriinde, artan teknolojik gelismelerin hizi, gelisen endiistri standartlari, dijital
teknolojinin kapasitesinde ve kalitesinde devam eden gelismeler, yeni iirlinler i¢in daha kisa
gelisim dongiileri ve miisteri ihtiyag ve tercihlerinde iyilestirmeler ve degisiklikler gibi
sebeplerle teknolojinin hizli ve belirgin bir sekilde degistigi ortaya konmaktadir. Yeni
tirlinlerin zamaninda ve basarilt bir sekilde tanitilmasi, sirketlerin teknoloji sektoriindeki
basarisin1 etkiler. Bu sektordeki yatirnmlarin degeri, finansman veya yasal onayin

alinmasinda yasanan basarisizlik ve gecikmelerden, ¢cok sayida alternatif teknolojiyle yogun
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rekabetten, iiriin uyumsuzlugundan, uyumsuz tiiketici tercihlerinden, hizli eskimeden ve yeni
tirtinlerin arastirilmasi ve gelistirilmesinden olumsuz yonde etkilenebilir.

Orta ve Kiiciik Sirketlere Yatirim

Orta ile kiiciik firmalarin menkul kiymet fiyatlar1 genellikle biliylik firmalarinkinden daha
oynaktir; menkul kiymetlerin likiditesi ¢ogunlukla daha azdir ve bu sirketler biiyiik, koklii
sirketlere kiyasla piyasa fiyatinda daha ani dalgalanmalara maruz kalabilmektedirler. Piyasa
degeri daha az olan sirketlerin menkul kiymetlerine yapilan yatirimlarin genel olarak daha
biiyilk deger kazanma firsatlart sundugu diisiiniilmektedir ancak bu sirketlerin elverigsiz
ekonomik kosullardan ve piyasa kosullarindan olumsuz etkilenme olasiligi genellikle daha
yiiksek oldugundan bu tiir yatirnmlar geleneksel olarak daha koklii sirketlerle iliskilendirilen
risklere kiyasla daha biiyiik riskler icerebilmektedir. Bu sirketler smirli iiriin hatlarina,
pazarlara ve mali kaynaklara sahip olabilmekte veya sinirli bir yonetim grubuna bagiml
olabilmektedir. Orta ve kiiglik sirketlerin paylar1 daha fazla volatilite gostermelerinin yani
sira, bir Olgliye kadar, biiyiik sirketlerin pay senetlerinden bagimsiz olarak dalgalanma
sergileyebilmektedir (yani biiylik sirketlerin pay bedeli artarken kiigilik sirketlerin paylarin
bedeli azalabilir veya tam tersi bir durum yasanabilir). Orta ve kiigiik sirketlerin paylarinda
piyasalarin likiditesi nispeten daha diisiik oldugundan, bu tiir sirketlere yatirim yapan
fonlarda, basta biiyiik hacimli iglemler olmak {izere, yapilan islemlerin ilgili fonlarin
maliyetilizerindeki etkisi, biiyiik fonlardaki benzer islemlere gore daha biiyiik olabilmektedir.

Euro Bolgesi Riskleri

Baz1 fonlarin performansi, Euro Bolgesi'ndeki ekonomik, politik, diizenleyici, jeopolitik,
piyasa, para birimi veya diger kosullarla yakindan ilgili olacak ve daha cografi olarak
cesitlendirilmis fonlarin performansindan daha degisken olabilir. Euro bolgesindeki belirli
tilkelerin borg riski konusundaki siiregelen endiselerinin 1s1ginda, bolgedeki ilgili fonlarin
yatirimlar1 daha yiiksek oynaklik, likidite, para birimi ve temerriit risklerine maruz
kalabilir. Bir devletin kredi notunu diigiirmesi veya Avrupa Birligi tiyelerinin Euro
Bolgesi'nden ¢ikis1 gibi olumsuz olaylarin ilgili fonlarin degeri iizerinde olumsuz bir etkisi
olabilir.

. TUREV ARAC/KARSI TARAF RiSKLERI

Genel

Fonlar, riskleri veya masraflar azaltmak veya bir fonun yatirim hedeflerine ulagsmak igin
ek sermaye ya da gelir olusturmak amaciyla g¢esitli Finansal Tiirev Araglardan
yararlanabilir. Baz1 fonlar tiirev araclar1 ¢ok fazla ve/veya yatirirm hedeflerinde daha
ayrintili olarak agiklandigi iizere daha karmasik stratejiler i¢in (6rnegin daha genis tiirev
arag yetkilerine sahip olmak) kullanilabilmektedir. [Yatirim amagh tiirevlere girmek, bir
dereceye kadar tiirevlerin kullanim sartlarina ve amaglarina bagl olarak bir fonun risk
profilini degistirebilir.] Risk Yonetim Siireci Belgesi, kabul edilen tiirev stratejilerini ortaya
koymaktadir.

Bu boliimde ve tiirev araglara atif yapilan diger boliimlerde, 6zel pazarliga dayali olan veya
borsada islem gdrmeyen tiirev araglar, "Tezgah Ustii" olarak anilmakta olup, bu ifade
"OTC" seklinde kisaltilmaktadir.
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Yatirimcilar, belli bir fonun, tiirev ara¢ kullanimina iliskin yetkilerini de goz onilinde
bulundurarak, kendi yatirim ihtiyaglarina uygun olup olmadigi konusunda bagimsiz bir
finans danigsmanina danigmak isteyebilirler.

Tirev araclarin Yatirim Yoneticisi gibi deneyimli yatirnm danigsmanlar tarafindan akillica

kullanimi

faydali olabilmekteyken, bu araglar ayn1 zamanda daha genel olan araglardan

farkli ve baz1 durumlarda daha biiyiik riskler igermektedirler.

Asagida, yatirimcilarin bu fonlara yatirim yapmadan Once, tiirev araglarin kullanimi ile
ilgili anlamalar1 gereken 6nemli risk faktorleri yer almaktadir.

Degerleme Riski — Bazi tiirev araglar, 6zellikle OTC tiirev araglar, borsada
gozlemlenebilir fiyatlara sahip degildir, bu nedenle, diger piyasa fiyatin1 gosterir
veri kaynaklarindan elde edilen referans kistaslar veya temel menkul kiymetlerin
fiyatlarin1 da igerir bir formiil kullanilmaktadir. OTC araglarda, fiyatlandirma
hatalarina iliskin riskleri artiran modeller ile ¢esitli varsayimlar birlikte
kullanilmaktadir. Uygun olmayan degerlemeler, karsi taraflara nakit 6deme
sartlarinda artig veya ilgili fonlarda deger kaybina neden olabilir.

Likidite Riski — Belirli bir aracin verilen fiyatinda alinmasinin veya satilmasinin
giic oldugu durumlarda likidite riski mevcuttur. Tiirev ara¢ isleminin bilhassa
biiyiikk oldugu veya (OTC tiirev araglarda olabildigi gibi) ilgili piyasanin
likiditesinin diisiik oldugu durumlarda, islem baglatmak veya bir pozisyonu
avantajli bir fiyattan nakde ¢evirmek miimkiin olmayabilir.

Temel Risk — Temel risk, iki oran veya fiyat arasindaki farkliliga bagh kayip
riskidir. Tiirev araglar, takip etmeleri planlanan varliklar, oranlar veya endeksler
ile her zaman miikemmel bir sekilde iligkili degildir. Sonu¢ olarak, fonlarin
tiirev araglari kullanimi her zaman fonlarin yatirim hedefini ilerleten etkili bir
ara¢ olmayabilecegi gibi bazen zarar da verebilir. Bu, 6zellikle bir dayanak
pozisyonun, dayanak pozisyona benzeyen (ancak ayni olmayan) tlirev
sozlesmeleri yoluyla korundugu durumlarda gegerlidir.

Kaldirag Riski — Tiirevlerin kullanimi kaldirag riski dogurabilir ve bu durumda
ilgili fonlarin Net Varlik Degerinin volatilitesi ve/veya degiskenligi, kaldiragl
olmadiklar1 durumlara kiyasla daha yiiksek olabilir.

Kars1 Taraf Kredi Riski — Bir tiirev aracin karsi tarafinin (genellikle "kars1 taraf"
olarak anilir) tiirev ara¢ s6zlesmesinin hiikiimlerine riayet etmemesi neticesinde
fonun zarara ugrama riskidir. Borsada islem goren tiirev araglarda karsi taraf
kredi riski genellikle OTC tiirev araglardakinden daha azdir zira borsada islem
gbren her bir aracin ihraggisi veya karsi tarafi olan takas kurulusu takas garantisi
sunmaktadir. Toplam kars1 taraf kredi riskini azaltmak i¢in bu garanti takas
kurulusu tarafindan isletilen bir ginlik O6deme sitemi (yani teminat
gereklilikleri) ile desteklenmektedir. Aract kurulusa ve/veya borsalara teminat
olarak yatirilan varliklar, bu kars1 taraflarca ayristirllmis hesaplarda
tutulamamakta, dolayisiyla da karsi taraflarin temerriide diismesi halinde,
alacaklilarinin kullanimina agik hale gelmektedir. OTC tiirev araglarda, bu tiir
bir takas kurulusu garantisi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Yatirim Y 6neticisi,
kurum ig¢i kredi degerlendirmeleri ve dis kredi derecelendirme kuruluslarinin
notlarindan yararlanarak, mevcut ve ilerideki olas1 kredi risklerini goz Oniine
almak suretiyle, karsi taraf kredi riskini 6lgen, takip eden ve yoneten bir karsi
taraf risk yonetim ¢ergevesi benimsemektedir. OTC tiirev araglar standardize
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edilmemistir. Bu araglar, iki taraf arasinda yapilan bir anlasma oldugundan,
ilgili taraflarin ihtiyacglara gdre uyarlanabilmektedir. Dokiimantasyon riski,
standart ISDA dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.

Bir fonun miinferit karsi taraf riski, ilgili fonun net varliklarinin %10'nu
geemeyecektir. Teminat sdzlesmelerini kullanarak karsi taraf kredi riskini daha
da azaltmak miimkiindiir. Ote yandan teminat diizenlemelerinde yine de
teminatin ihraggilarinin veya emanetgilerinin 6deme aczi riski ve kredi riski s6z
konusudur. Ayrica, gerek altinda kalindiginda teminat istenmeyen teminat
esiklerinin bulunmasi gerekse teminat ihtiyacinin hesaplanmasi ile fon
tarafindan karsi taraftan alinmasi arasindaki zaman farklar1 mevcut riskin
tamaminin teminat altina almayacagi anlamina gelir.

e Odeme Riski — Tiirev islemlerinin zamaninda ddenmemesinden 6tiirii, deme
oncesi karsit taraf kredi riskinin artmasi ve aksi takdirde muhtemelen
yasanmayacak olan fon maliyetlerine maruz kalinmasi durumunda 6deme riski
mevcuttur. Odemenin hicbir zaman gerceklesmemesi durumunda, fonun
ugradig1 zarar, herhangi bir menkul kiymetin s6z konusu oldugu benzer bir
durumdakiyle ayni, yani ilk sézlesmenin bedeli ile yeni sézlesmenin bedeli
arasindaki farka veya yeni bir sozlesmenin yapilmadigi durumlarda ise,
sOzlesmenin gecersiz hale geldigi zamanki mutlak degerine esit olacaktir.

e Hukuki Risk — Tiirev islemler genellikle ayr1 hukuki diizenlemeler tahtinda
yapilmaktadir. OTC tiirevlerinde, bir fon ile karsi taraf arasindaki ticareti
yonetmek igin standart bir International Swaps and Derivatives Association
("ISDA") sozlesmesi kullanilmaktadir. Sozlesme, taraflardan birinin temerriit
durumunu ve ayrica teminatin verilmesi ve alinmasi gibi durumlan
kapsamaktadir. Sonug olarak, bu sozlesmelerde yer alan yiikiimliiliiklerin
mahkemede itiraza konu olmasi fona zarar verebilir.

Kisa Pozisyonlar

Bir fon, belirli bir varligin tiirev kullanimi yoluyla deger kaybetmesi (“kisaltmasi™)
durumunda deger kazanmasimi bekledigi bir pozisyonda bulunabilir. Fon, bu durumda
varligin degerinin diismesi yerine yiikselme riskine maruz kalmaktadir. Ayrica, fiyat artiglart
teorik olarak smirsiz oldugu i¢in, boyle bir pozisyondan kaynaklanan kayiplarda
durdurulamaz. Ne var ki, Yatirrm Miidiirii ger¢eklesen ve gergeklesmesi olasi zararlari
sinirlandirmak i¢in bu pozisyonlart aktif olarak yonetmektedir.

Yiiksek Kaldira¢ Riski

Yiiksek kaldiracl fonlarin, net kaldirag riski, Net Varlik Degerinin %100'inden fazla olabilir.
Bu durum, dayanak varligin degerindeki herhangi bir degisimin fon iizerindeki olas1 herhangi
bir olumsuz etkisini daha da artiracagi gibi, ilgili fonlarin fiyatinin volatilitesini de artiracak
ve ciddi zararlara yol acabilecektir.

Aktif Doviz Pozisyonlarina Iliskin Riskler

Bir fon, elindeki dayanak menkul kiymet pozisyonlari ile arasinda korelasyon saglanamayan
aktif doviz pozisyonlar1 uygulayabilir. Bu durum, ilgili fonlarin, elindeki dayanak menkul
kiymet pozisyonlarinda (yani hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler) herhangi bir
deger kayb1 yasanmamus olsa dahi ciddi 6l¢lide hatta tamamen zarara ugramasina yol agabilir.
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Ozel tiirev araclan

Asagidaki araglardan birinin veya birkacinin birlikte kullanildigi fonlarda, duruma gore
asagidaki risklerin goz oniine alinmas1 gerekmektedir:

Forward Soézlesmeleri ve Kur Farki Sézlesmeleri: Bu sozlesmelerin alici veya saticiya
yonelik esas riski, dayanak menkul kiymetin degerinin degismesidir. Dayanak menkul
kiymetin degeri degistiginde, sozlesmenin degeri pozitif veya negatif olmaktadir. Ayrica,
iki tarafin da diger tarafin kredi riskini iistlenmesi gerekmektedir; bu riski azalmak iginse
teminat diizenlenmektedir. Ayrica, bu sozlesmeler borsada islem gormediginden, piyasa
fiyatina gore degerleme marjina iliskin herhangi bir gereklilik bulunmamakta, bu da
alicinin neredeyse tiim sermaye ¢ikisinin baglangic asamasinda Oniine ge¢mesini
saglamaktadir.

Vadeli Islemler: Borsada islem géren bir vadeli islemin alic1 veya saticiya yonelik riski,
dayanak referans endeksin/menkul kiymetin/islemin/tahvilin/bononun  degerinin
degismesidir.

Faiz Orani1 Swaplari: Bu tiir araglarin piyasa riskine, sdzlesmenin sabit ve degisken ayaklari
icin kullanilan referans Slgiitlerdeki degisim yon vermektedir. Faiz oran1 swapi, iki taraf
arasinda yapilan bir OTC anlasma oldugundan, ilgili taraflarin ihtiyaglara gore
uyarlanabilmektedir. Sonu¢ olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi riskini
iistlenmekte, bu riski azalmak i¢in ise teminat diizenlenmektedir.

Doviz Forward Sézlesmeleri: Bu sozlesmelerin, fonun baz para birimine kadar, baz para
birimi disindaki doviz risklerinden korunmak i¢in kullanilmasi halinde, riskten kusursuz
bir sekilde korunma saglanamayabilmekte ve degerindeki hareketler korunulan doviz
riskinin degerindeki degisimi tam olarak dengeleyemeyebilmektedir. S6zlesmenin briit
meblaglari belirlenen tarihte takas edildiginden, s6zlesmenin birlikte yapildig1 kars: tarafin
fon tarafindan yapilacak 6demenin zamani ile karsi tarafin 6demesi gereken meblagin fon
tarafindan alinmasi arasinda ancak s6z konusu meblag fon tarafindan alinmadan 6nce
temerriide diismesi halinde, fon alinmayan meblagin kars1 taraf kredi riskine maruz kalacak
olup, islemin tiim anaparas1 kaybedilebilir.

Kredi Temerriit Swaplar1 (CDS): Swap sozlesmesi iki taraf arasinda yapilan bir anlasma
oldugundan, taraflarin her biri digerinin karsi taraf kredi riskini tagimaktadir. Riski
azaltmak i¢in teminat diizenlemesi yapilmaktadir. Kredi Temerriit Swaplarina iliskin
dokiimantasyon riski, standart ISDA dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.
Kredi Temerriit Swapimn likiditesi, dayanak menkul kiymetin veya sepetteki menkul
kiymetlerin likiditesinden daha kotii olabilecek olup, bu durum CDS pozisyonunu kapatma
kabiliyetini veya bdyle bir kapatma isleminin gergeklestirildigi fiyati olumsuz
etkileyebilmektedir.

Alim/Satim Opsiyonu ve Varant: Opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riskine en ¢ok katkida
bulunan; opsiyonun kendine 6zgii bir degeri oldugunda (opsiyonun kazangta olmasi gibi)
ya da islem fiyatinin, dayanagin fiyatina yakin oldugu durumlarda, bunun altinda yatan ile
ilgili pazar riskidir. Bu durumda, dayanagin degerindeki degisim, opsiyonun degerindeki
degisim tlizerinde dnemli bir etkiye sahip olacaktir. Diger degiskenlerin de etkisi olacak ve
boylece dayanagin fiyati, islem fiyatindan daha fazla olacaktir.

OTC opsiyonlar igin iki taraf da birbirlerinin kredi riskini iistlenmeli ve bu riski azaltmak
icin teminat diizenlemelidirler. OTC opsiyonunun likidite degisimi bir alim-satim
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opsiyonundan daha diisiik olabilir ve bu durum opsiyon pozisyonunun kapatilabilmesini
veya boyle bir kapatmanin gergeklestigi fiyat1 olumsuz etkileyebilir.

Swap Opsiyonu: Bu opsiyonlar, faiz orani swapleri ve opsiyon s6zlesmeleri ile ilgili riskleri
igerir. Swap Opsiyonu iki taraf arasinda yapilan bir OTC anlasmasidir ve bu nedenle katilan
taraflarin gereksinimlerine gore uyarlanabilir. Sonug olarak, her bir taraf digerinin kredi
riskini tistlenir ve bu riski azaltmak i¢in teminat verilir.

Toplam Getiri Swaplar1 (TRS): Dayanak referans Olgiite iliskin herhangi bir standart
bulunmadigindan, bu islemlerin likiditesi faiz orami swaplarina gore daha diisiik
olabilmekte ve bu durum bir TRS pozisyonunu kapatmayi ya da kapatma islemin
gerceklestirildigi fiyati olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Swap sozlesmesi iki taraf arasinda yapilan bir anlagsma oldugundan, taraflarin her biri
digerinin kars1 taraf kredi riskini tasimaktadir ve bu riski azalmak i¢in teminat diizenlemesi
yapilmaktadir. Toplam Getiri Swaplarina iliskin dokiimantasyon riski, standart ISDA
dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.

Enflasyon Swaplari: Bu tiir araglarin piyasa riskine, islemin iki ayagi i¢in kullanilan
referans Olgiitlerdeki degisim yon vermekte olup, bu Olgiitlerden biri de enflasyon
Olciitiidiir. Bu islem, iki taraf arasinda yapilan bir anlagsma oldugundan, ilgili taraflarin
ithtiyaglara gore uyarlanabilmektedir. Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi
riskini tistlenmekte, bu riski azalmak igin ise teminat diizenlenmektedir.

V. EK RISKLER
Menkul Kiymet Odiin¢ Islemlerine iliskin Riskler

Menkul Kiymet Odiing Islemleri, (a) fonun ddiing verdigi menkul kiymetleri 6diing alan
tarafin menkul kiymetleri iade etmemesi halinde, alinan teminatin paraya cevrildiginde,
gerek yanlis fiyatlandirma, olumsuz piyasa hareketleri, menkul kiymetin ihraggilarinin
kredi notunun diismesi gerekse teminatin islem gordiigii piyasadaki likiditenin diigiik
olmasi sebebiyle, 6diing verilen menkul kiymetlerin degerinden daha diisiik olma riskinin
bulunmasi ve (b) nakit teminatin yeniden yatirima doniistiiriilmesi durumunda bu yeniden
yatirim (i) iliskili oldugu riskler ve kayip riskleri ve volatilite ile kaldirag yaratabilir, (i1)
fonun yatirim amaci ile uyumsuz olan piyasa riskleri ortaya ¢ikarabilir, veya (ii1) geri
verilecek teminat miktarindan daha az kazang saglayabilir, ve (c¢) 6diing alinan menkul
kiymetlerin iadesindeki gecikmelerin bir fonun menkul kiymet satisi kapsamindaki
teslimat yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetini kisitlayabilecek olmasi bakimindan
riskler igermektedir.

| IX. TEMSILCI KURULUSUN SORUMLULUKLARI:

Temsilci:
a) Kamuya aciklanacak bilgilerin ve Kurul’a yapilacak bildirimlerin siiresi iginde
aciklanmasindan, bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiiler ve halka

aciklanan diger bilgilerin dogrulugundan,

b) Satilan paylari, fon tarafindan belirlenen esaslara gore fon adina geri almaktan,
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c) Paylarin halka arz suretiyle satilan fonlarin paylarinin geri doniislerinde, fonun herhangi
bir sebeple 6deme yapamamasi durumunda, paylarin geri alinmasi i¢in belirlenen siireyi
takip eden en ge¢ 2 isglinii icinde, bedellerini tam ve nakden dogrudan veya
Temsilci’deki miisteri hesaplarinin kullanilmasi suretiyle dolayli olarak 6demek
suretiyle yatirimcidan geri almaktan,

d) Fon paylarinin senede bagli olmasi durumunda, senetlerin ¢alinmasi, kaybolmasi,
bozulmasi ve yirtilmasi gibi hallerde, Tiirkiye’de degistirme isleminin yapilmasindan,

e) Fonun pay sahiplerinin Tiirkiye disindakilerle esit haklara sahip olmasindan ve s6z
konusu paylar ile ilgili 6demelerin Tiirkiye’de yapilmasindan,

f) Tirkiye’de satis1 yapilan paylarin ve satis yapilan kisilerin kimlik bilgileri ile alim
satim yapilan paylarin miktar ve iglem tarihlerine iligskin kayitlarin dogru tutulmasindan,

sorumludur.
X. FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN
DEGERININ TESPITi:

Her bir fonun pay basina net aktif degeri, alim ve satimda kullanilan fiyat olup, her bir
Degerleme Giiniinde (25 Aralik (“Noel Giinii”) ve 1 Ocak (“Y1ilbast Giinii”) tarihleri disinda
Pazartesi’den Cuma’ya (dahil) hafta ici her giin) Ingiltere saati ile 15:00°de (Tiirkiye saati ile
18:00°da) hesaplanmaktadir. S6z konusu paylarin degerleme tarihi bir fona yapilabilecek
yatirimlarin 6nemli bir kismi i¢in ana piyasa olarak kabul edilen bir borsanin tatil olmasi veya
baska bir yerde bahsi gegen fonun deger hesaplamasinda adil piyasa degerini etkileyebilecek
bir tatilin mevcut olmasi durumlarinda, Fonun paylarinin degerleme tarihi, Liikksemburg’da s6z
konusu tatili takip eden bir sonraki ig giinii olacaktir. Degerleme giinii Fon yonetim kurulu
tarafindan belirlenmektedir.

1. Net Varhk Degerinin Hesaplanmasi

Her fonun Net Varlik Degeri, Ana S6zlesmeye uygun olarak ilgili fonun Referans Para
Birimi cinsinden tespit edilmektedir. Her grubun Net Varlik Degeri, ilgili grubun iglem
gordiigii Asli Islem Para Biriminde tespit edilir.

Her fonun ve icabinda bu fonun her Pay grubunun Pay basina Net Varlik Degeri, varsa
oncelikle ilgili fonun net varliklarinin her bir Pay grubuna atfedilen orani tespit edilerek,
boylelikle de E Grubu Paylar tarafindan 6denmesi gereken devamlilik arz eden dagitim
ticreti hesaba katilarak hesaplanmaktadir. Bu tutar, uygulanabilir oldugu 6l¢iide, mesai
bitimi itibariyle ilgili grupta o sirada tedaviilde olan Paylarin sayisina boliiniir.

Ana Sozlesmede, Net Varlik Degeri’nin tespitine iliskin olarak, asagidaki degerleme
diizenlemeleri yer almaktadir:

1. eldeki veya bankadaki nakdin, senetlerin ve ibrazinda 6denecek senetlerin, alacak
hesaplarinin, pesin ddenen giderlerin, bildirilen veya tahakkuk etmis ve heniiz
alinmamis olan nakdi temettii ve faizlerin degeri, bunlarin tam meblag: olarak
kabul edilecek olup; her haliikarda, bunlarin tamamen 6denmesi veya alinmasi
miimkiin oldugu siirece, Yonetim Kurulu Uyelerinin veya vekillerinin bunlarin
gercek degerini yansitmak i¢in uygun gorecegi indirimler yapildiktan sonra elde
edilen deger olacaktir.
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2.  devredilebilir menkul kiymetlerin, para piyasasi araclarinin ve finansal tlirev
araclarin degerine iliskin degerlemede, bu menkul kiymetlerin veya varliklarin
islem gordiigii veya islem gormek iizere kabul edildigi ilgili borsa veya
Diizenlemeye Tabi Piyasa fiyati esas alinmaktadir. Bu menkul kiymetlerin veya
diger varliklarin bir ya da birden fazla borsaya kote oldugu veya bir ya da birden
fazla Diizenlemeye Tabi Piyasa’da alinip satildigi durumlarda, Yo6netim Kurulu
veya gorevlendirdigi sahis, menkul kiymet veya varlik fiyatlarinin karsiliklarinda
bu borsalarin veya diger Diizenlemeye Tabi Piyasalarin hangi oncelik sirasina
gore kullanilacagina iligkin politikalar belirleyecektir;

3. devredilebilir menkul kiymetin veya para piyasasi aracinin herhangi bir resmi
borsada veya Diizenlemeye Tabi Piyasa’da islem veya kabul gérmemesi
durumunda ya da bu sekilde islem veya kabul goéren devredilebilir menkul
kiymetler ya da para piyasasi araglari i¢in, eldeki son fiyatlarin bu araglarin rayig
piyasa degerini yansitmamasi halinde, Yonetim Kurulu veya gorevlendirdigi
sahis, bu araclarin ihtiyatli ve iyi niyetle bir degerlemeyle belirlenecek olan makul
olarak ongoriilebilir satig fiyatini esas alarak ilerleyecektir;

4.  herhangi bir resmi borsaya kote olmayan veya baska herhangi bir Diizenlemeye
Tabi Piyasa’da islem gormeyen finansal tiirev araglarin degerlemesi, piyasa
uygulamasina gore yapilacaktir;

5. Fonlar dahil olmak iizere, kolektif yatirim kuruluslarinin menkul kiymetlerine
veya paylarina iligkin degerleme, bu kuruluslarin bildirdigi mevcut olan en son
net varlik degerleri lizerinden yapilacaktir.

6.  likit varliklara ve para piyasasi araglarina iliskin degerleme, itibari degerin
tizerine tahakkuk etmis olan faizleri eklemek suretiyle, piyasaya bagli olarak veya
modele bagl olarak, veya bazi sinirli kosullarda (ara¢ bedeline yakin uygun bir
degeri kazanmasina izin verildigi kabul edilen durumlarda, kalan vadesi diisiin
olan araglar dahil) itfa edilmis maliyet esas1 lizerinden yapilabilmektedir, ancak
itfa edilmis maliyetin artik ilgili aracin bedeline yakin olan giivenilir bir deger
vermemesi halinde derhal diizeltici tedbirler alinmasini saglamaya yonelik
eskalasyon prosediirlerinin yiiriirliikte olmas1 gerekmektedir. Uygulamada izin
verilen durumlarda, diger tiim varliklarin degerlemesi ayni sekilde yapilabilir.

Yukarida belirtilen degerleme esaslarinin higbiri belirli piyasalarda yaygin olarak
kullanilan degerleme yontemini yansitmiyorsa veya Fon’un varliklarin degerinin tespitinde
bu degerleme esaslarinin hicbiri dogru goriinmiiyorsa, Yonetim Kurulu veya
gorevlendirdigi sahis iyi niyet ilkesiyle ve genel kabul gérmiis degerleme esaslar1 ve
usullerine uygun olarak farkli degerleme esaslar1 benimseyebilecektir.

Ornegin, Fon’un yatirim yaptig1 piyasanin fonun degerlemesinin yapildig1 sirada kapali
olmas1 durumunda, mevcut olan en son piyasa fiyatlar1 Fon'un varliklarinin rayi¢ bedelini
dogru olarak yansitmayabilir. Bu durum, Fon’un degerlemesi esnasinda agik olan ve soz
konusu kapali piyasa ile arasinda yiiksek bir korelasyon bulunan diger piyasalarda (Fon’un
yatirim yaptigl piyasanin kapanma zamanindan sonra) fiyat hareketliligi yasandiginda da
s0z konusu olabilir. Kapatilan bir piyasadaki elde bulunan varliklarin rayi¢ degerinin
degerlendirilmesinde baska faktorler de goz Oniine alinabilir. Baz1 yatirimcilar, piyasa
zamanlamasi olarak bilinen bir calismayla, bu kapanis fiyatlarinin rayi¢ degere gore
diizeltilmemesinden, uzun vadeli pay sahipleri pahasina istifade edebilmektedir.
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Bu kapsamda, Y 6netim Kurulu veya gorevlendirdigi sahislar, mevcut olan son piyasa fiyati
lizerinde, piyasayi ve ilgili piyasanin kapanisi ile Fonun degerlemesinin yapildigi zaman
arasinda yasanan olaylar1 hesaba katacak sekilde diizeltme yapabilecektir. Bu diizeltmeler,
Fon’un saklama kurulusuna ve denetgilerine seffaf olarak sunulan birtakim prosediirlere ve
kabul edilmis bir politikaya dayali olarak yapilmaktadir. Her diizeltme islemi, tiim fonlara
ve Pay gruplarina tutarl bir sekilde uygulanir.

Bir ortaklik payinin askiya alinmis olmasi, bir siiredir islem gérmemis olmasi veya giincel
bir piyasa fiyatinin bulunmamasi gibi diger durumlar da benzer bir diizeltme islemine tabi
tutulacaktir. Yatirimcilar, duruma gore, bir fona yapilmasi gereken, 6rnegin toplu dava
O0demesi gibi 6demelerin, yapilar1 geregi birtakim belirsizlikler icermesi sebebiyle, fiili
olarak alinincaya dek fonun Net Varlik Degerine dahil edilmeyebilecegini bilmelidir.

Bir fonun Referans Para Biriminde veya bir gurubun Asli islem Para Biriminde ifade
edilmemis olan tiim aktif ve pasiflerin degeri, herhangi bir biiylik banka tarafindan
listelenen en giincel kurlar tizerinden ilgili fonun Referans Para Birimine veya ilgili grubun
Asli Islem Para Birimine cevrilecektir. Bu kotasyonlar mevcut degilse, doviz kuru,
Yonetim Kurulu tarafindan iyi niyetle ilkesiyle ve belirlenmis olan usuller ¢ergevesinde
tespit edilecektir.

Bir fonun aktifleri, s6z konusu fona atfedilen varliklardan yine ayni fona atfedilen borglarin
diistilmiis halini ifade etmek olup; herhangi bir varligin veya borcun bir fona atfedilmek tizere
degerlendirilemedigi durumlarda, s6z konusu varlik veya borg biitiin fonlara veya biitiin ilgili
fonlara iliskin varliklara veya borglara bu fonlarin Net Varlik Degerleri oraninda tahsis
edilecektir. Borglar sadece ilgili fon igin baglayicidir ancak istisnai kosullarda, Ydnetim
Kurulu, ilgili Pay Sahiplerinin menfaatine olmasi halinde, bazi fonlar veya tiim fonlar
tizerinde baglayicilig1 olan miisterek ve miiteselsil ylikiimliiliikkler altina girebilecektir.

Net Varlik Degeri hesaplamalari, Yonetim Sirketi tarafindan ve genellikle genel kabul
gormiis muhasebe esaslarina ve uluslararasi standartlara uygun olarak yapilir. Kotii niyet,
thmal veya bariz hata olmadigi miiddetce, Net Varlik Degerlerinin hesaplanmasinda
Yonetim Sirketinin aldig1 her karar kesin ve gerek Fon lizerinde gerekse mevcut, gegmis
ve gelecekteki Pay sahipleri tizerinde baglayici olacaktir.

2. Fiyat Diizeltme Politikasi1 (Swing Fiyatlandirma)

Bir fon dahilinde veya disinda gerceklestirilen biiyiik hacimli islemler fonun varliklarinin
"zayiflamasina" yol agabilir zira bir yatirimcinin herhangi bir fonun Paylarini aldig1 veya
sattig1 fiyat, portfoy yoneticisinin biiylik ¢apli nakit girislerini veya ¢ikislarini kaldirabilmek
icin menkul krymet alim satim1 yapmasi gerektiginde ortaya ¢ikan islem maliyetini ve diger
maliyetleri tam olarak yansitmayabilir. Bu durumu dengelemek ve mevcut Pay sahiplerinin
korumasini artirmak amaciyla, 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren, énemli 6l¢iide oldugu
diistiniilen durumlarda islem maliyetlerinin ve diger maliyetlerin etkisini dengelemek i¢in
yapilan giinliik diizenli degerleme islemi kapsaminda fiyat ayarlamalar1 yapilmasma izin
veren bir politika benimsenmistir.

Herhangi bir islem giliniinde, bir fonun Paylar1 iizerinde yapilan net islemler toplaminin
Yonetim Kurulu tarafindan her bir fon i¢in zaman zaman belirlenen esik degeri agmasi
durumunda, fon diizeyindeki net giinliik islemleri karsilamak icin yatirim bozdurma veya
alim islemleri sirasinda yapilabilecegi diislinlilen masraflar1 yansitmak amaciyla varlik
degerinde duruma gore yukari veya asagi yonlii diizeltme yapilabilir. Esik deger, Yonetim
Kurulu tarafindan gegerli piyasa kosullari, 6ngoriilen zayiflama maliyetleri ve fonlarin
boyutu gibi faktorler goz oniine alinarak belirlenmekte olup, mekanik olarak veya diizenli
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bir sekilde tetiklenerek uygulanacaktir. Net islemler toplaminin, Paylarin sayisinda artisa
yol agmas1 durumunda yukariya dogru diizeltme yapilir. Net islemler toplaminin, Paylarin
sayisinda diisiise yol agmasi durumunda ise asagiya dogru diizeltme yapilir. Diizeltilmis
varlik degeri o gilinkii tiim islemler i¢in gegerli olacaktir.

Bazi fonlar halihazirda ortak yonetilmekte olup, varlik gruplariin toplamina "havuz" adi
verilmektedir. Miinferit fonlar, varlik yatirimlarin1 bir veya daha fazla havuz araciligiyla
yaptirabilir. Yonetim Kurulu, fiyat diizeltme politikasinin uygulanmasi baglaminda,
fiyatlarin diizeltilmesi i¢in havuz diizeyinde bir esik degerin belirlenmesine karar verebilir.

Fonun yatirildig: belirli varliklara iligkin normal islem maliyetlerine ve diger maliyetlere
dayali olarak yapilan fiyat diizeltme islemi, baslangictaki net varlik degerinin %2'sini
gecmeyecektir. Ote yandan, her ne kadar fiyat diizeltme isleminin normal sartlarda %2'yi
gecmesi beklenmese de, Yonetim Kurulu, istisnai durumlarda, Pay sahiplerinin menfaatlerini
gozetmek amaciyla bu fiyat diizeltme limitinin artirilmasina karar verebilir. Bu tiir fiyat
diizeltme islemleri, Paylar iizerinde yapilan net islemler toplamima bagli olup, ileride
herhangi bir zamanda yapilip yapilmayacagini, dolayisiyla da ne siklikla yapilmasi
gerekecegini dogru bir sekilde dngérmek miimkiin degildir.

3. Varhklarin Ortak Yonetilmesi

Yonetim Kurulu, etkili bir yonetim i¢in, Fidelity Funds biinyesindeki belirli fonlarin
varliklarinin ortak yonetilmesini tercih edebilir. Bu durumda, cesitli fonlarin varliklari
ortak olarak yonetilecektir. Ortak yonetilen varliklara "havuz" adi verilmekte birlikte, bu
havuzlar sadece kurum i¢i yonetim amaciyla kullanilmaktadir. Havuzlar ayr1 birer kurulus
olmayip, dogrudan yatirimcilarin erisime acik degillerdir. Ortak yonetilen fonlarin her
birine kendi 6zel varliklari tahsis edilecektir.

Birden fazla fonun varliklarinin havuza dahil edilmesi durumunda, katilan fonlarin her
birine atfedilen varliklar, ilk olarak, bu havuza baslangicta tahsis edilen varliklarina atifla
tespit edilecek olup, ilave tahsisatlar veya geri ¢ekme islemleri olmasi durumunda
degisecektir.

Katilan her bir fonun ortak yonetilen varliklarda sahip oldugu hak, bu havuzun her bir yatirrm
kolu i¢in gegerlidir.

Ortak yonetilen fonlar hesabina yapilan ilave yatirimlar, hak edislerine gore bu fonlara
dagitilacak olup, satilan varliklar ise yine ayni sekilde katilan her bir fona atfedilen
varliklardan tarh edilecektir.

4. Belirli Fonlara Yonelik Satin Alma, Istirak Taahhiidiinde Bulunma ve Degisim
Konularindaki Kisitlamalar

Yonetim Kurulu ve/veya Yonetim Sirketi; herhangi bir Fonu veya Pay grubunu, yalnizca
yeni yatirimcilarin satin almasina, istirak taahhiidiinde bulunmasia veya degistirmesine
kismen kapatmaya, veya herhangi bir Fonu veya Pay grubunu, tiim satin alimlara veya
istirak taahhiidiinde bulunmaya veya degisimlere tamamen kapatma karar1 alabilecektir
(ancak bu, itfalara veya degisimlere yonelik anlatilan sekilde kismen veya tamamen
kapama durumlarinda gegerli degildir.)

S6z konusu islem gerceklestirilirken, www.fidelityinternational.com internet sitesi, ilgili
fonun veya Pay grubunun statiisiindeki degisikligi belirtmek tizere degistirilecektir. Pay
sahiplerinin ve muhtemel yatirimcilarin, Yonetim Sirketi veya Dagiticilar ile teyitlesmesi
ya da fonlarin veya Pay grubunun giincel durumunu internet sitesi tizerinden kontrol etmesi
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gerekmektedir. Herhangi bir fon veya Pay grubu kapatildiktan sonra, Y 6netim Kurulu’nun
goriisii dogrultusunda, kapatmay1 gerekli kilan hallerin artitk mevcut olmadigi ana kadar
yeniden acgilmayacaktir.

| X1. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR:

A) Genel Giderler

1. Yatirim Yoneticisi Ucreti

Yatirim Yoneticisi, Fondan yillik bir yonetim {icreti almakta olup, s6z konusu iicret fonlarin
Net Varlik Degerinden tarh edilmektedir. Yillik yonetim Tticretleri, normal sartlarda ABD
Dolari cinsinden, giinliik olarak tahakkuk etmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

Yatirim Yoneticisi, kendi takdirine bagli olarak, zaman zaman herhangi bir fona iliskin
iicretlerinin tamamindan veya herhangi birinden feragat edebilir.

Yatirim Yonetimi Ucreti, yillik oranin fonun Net Varlik Degerinin %2.00'sini ge¢gmemesi
kaydiyla, zaman zaman herhangi bir veya daha fazla fon icin artirilabilecektir. Tiim tiicret
artiglart i¢in, Pay sahiplerine, en az ii¢ ay Oncesinden, toplant1 bildirimleriyle ayni sekilde
bildirimde bulunmasi gerekmektedir.

Yatirim Yoneticisi, Baglantili Sahislara ve yatirim yonetimi faaliyetleriyle gorevlendirdigi
diger herhangi bir kurulusa, Fon i¢in gerceklestirdikleri hizmetlerin karsiligini verir. Aracilik
Komisyonlari, islem ticretleri ve Fonun diger isletme maliyetleri fon tarafindan 6denecektir.

2. Saklama Kurulusu Ucreti

Fonun Saklama Kurulugsuna 6dedigi ticret, varliklarimin yatirildig1 piyasalara gore degisiklik
gostermekte olup, genel olarak Fonun net varliklarinin 90,003 ila %0,35'1 arasinda
degismektedir (islem iicretleri ve makul harcamalar ve cepten yapilan harcamalar haric).

3. Genel Dagitimciya iliskin Ucretler

Genel Dagiticiya, varsa, baslangi¢ bedeli 6denir; baglangi¢ bedeli (Genel Dagiticinin temsilcileri
sifatiyla) Pay Dagiticilar tarafindan tahsil edilir. Genel Dagiticiya, varsa dogrudan Yatirim
Sirketi tarafindan yapilan Pay satiglar iizerinden baglangi¢ bedeli 6denir ve Genel Dagitici,
varsa, pay degisimleri i¢in kesilen ticreti alir. E Sinifi paylara iliskin dagitim ticreti, giinliik olarak
tahakkuk etmekte olup, Genel Dagiticiya ii¢ ayda bir d6denir. Genel Dagitici, Pay Dagiticilara,
varsa baglangic bedelleri iizerinden tiicret dder. Finansal aracilara veya kuruluslara baslangi¢
bedelinden baglangic komisyonu 0&denebilir. Finansal aracilara devamlilik arz eden
komisyonlarin veya diger {icret ve bedellerin 6dendigi durumlarda, bu 6demeler genellikle
Yatirim Yoneticisi tarafindan yonetim {icretinden ve/veya Genel Dagitici tarafindan Dagitim
ticretinden karsilanmakta olup; her haliikarda Genel Dagitic1 kanaliyla 6denmektedir.

Ana So6zlesmenin hiikiimleri ¢ergcevesinde, varsa, baglangi¢ bedeli Net Varlik Degerinin en fazla
%8'ine kadar artirilabilir.

4. Yonetim Sirketi Ucret Politikasi

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. UCITS V direktifine ("Direktif"), 6zellikle
de isbu Izahname tarihi itibariyle mevcut olan uygulama kurallarma uygun olan iicret
politikalarina, prosediirlerine ve uygulamalarmna (hepsi birlikte "Ucret Politikas1" olarak
anilmaktadir) tabidir. Ucret Politikasi, saglikli ve etkili risk ydnetimine uygun olup, bunu
desteklemekte ve fonlarin risk profillerine veya Ana Soézlesmeye uygun olmayan risklerin
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almmasini tesvik etmemektedir. Ucret Politikas1, Y&netim Sirketinin, fonlarin ve yatirimeilarin
is stratejisi, hedefleri, degerleri ve menfaatleri ile ayn1 dogrultuda olup, ¢ikar catigmasini
onlemeye yonelik tedbirler igermektedir. Ucret Politikasi, mesleki faaliyetleri Yonetim
Sirketinin veya fonlarin risk profili iizerinde esasli bir etkiye sahip olan personel i¢in gegerli
olup, s6z konusu Kkisilerin ticretlerinin belirlenmesine veya onaylanmasina higbir kisinin
miidahil olmamasin1 saglamaktadir. Performans degerlendirmesi; degerlendirme siirecinin,
fonun ve yatirim risklerinin uzun siireli performansina dayali olmasimin ve ticretlendirmenin
performansa dayal1 bilesenlerinin fiili 6demesinin ayni déneme yayilmasinin saglanmasi i¢in,
yatirimcilara tavsiye edilen elde tutma donemine uygun olan bir¢ok-yillik ¢ercevede
belirlenmektedir. Ayrica; toplam iicretlendirmenin sabit ve degisken bilesenleri uygun sekilde
dengelenmekte olup, sabit iicretlendirme bileseni, hi¢bir degisken iicretlendirme bileseninin
O0denmemesi olasiligi da dahil olmak iizere degisken bilesenlere yonelik tamamen esnek bir
politikanin uygulanmasina imkan vermek {izere, toplam flicretlendirmenin yeterince yiiksek
oranini temsil etmektedir.

5. Diger Masraflar

Yukaridaki iicretlere ek olarak, Fon’a ait muhasebe, denetim, hukuk ve yonetim masraflar1 da
Fon’dan tahsil edilmektedir. Denetgilere 6denen {iicretler, 6deme acentasina 6denen {icret,
temsilcilere ddenen {icretler, vergiler, personel iicretleri ve portfoy islemleri ile ilgili olagan
bankacilik ve Aracilik Komisyonlari bu masraflardan bazilaridir.

6. Tiirkiye’de Halka Arz Edilecek Fonlardan Tahsil Edilecek Komisyon ve Ucretler
Tiirkiye’de halka arz edilecek olan Fidelity Funds - American Growth Fund ve Fidelity Funds -
European Growth Fund’dan tahsil edilen komisyonlart toplu halde gosteren tablo asagida yer
almaktadir:

Fonlardan Tahsil Edilecek Komisyonlar* Hakkinda Bilgiler
outts Romsyont (9 Yonetim | Yilhik Servis Saklama
50.000 50.000 Ucreti | Dagitim Dereti Uereti
USD/Euro’a | USD/Euro | (Yilhk Ucreti (%) (%)
kadar ve daha %) (%)
fazla
Fidelity Funds 0 0 15 0,33 0,00
- American
Growth Fund
Fidelity Funds 0 0 15 0,31 0,01
- European
Growth Fund

*Komisyonlar Net Aktif Deger iizerinden hesaplanmaktadir.

B) Tiirkive’de Halka Arza iliskin Giderler

Fon paylarinin Tiirkiye’de halka arzina iliskin olarak yapilacak ihra¢ giderleri (kayit, tescil ve
ilan giderleri dahil), Fon tarafindan karsilanacaktir. Bu ihra¢ giderleri disinda kalan ve Fon
paylarinin Tirkiye’de satisina iliskin diger tiim giderler ise, Temsilci tarafindan karsilanacaktir.
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| XI1. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESI:

1) Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Fon, hicbir Lilksemburg gelir vergisi veya gerceklesmis ya da gerceklesmemis sermaye iradi
vergisinden ya da Liiksemburg stopaj vergisinden sorumlu degildir. Fonlar; %0,05 oraninda yillik
katilim vergisine tabi olup, vergiler ii¢ ayda bir hesaplanmakta ve her mali ii¢ aylik donemin son
glinii fonun net varliklar tizerinden 6denmektedir.

Bu vergi, kendileri zaten bu vergiye tabi olan Liiksemburg kolektif yatirim kuruluslarina
yatirilan varliklar i¢in gecerli degildir.

Fonun elindeki menkul kiymetler {izerinden elde edilen sermaye iradi, temettii ve faizler, sermaye
irad1 vergisine, stopaj vergisine veya ilgili menge lilkede uygulanan diger vergilere tabi olabilecek
olup, bu vergiler Fondan veya Pay sahibinden tahsil edilemez.

Fon Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Yatinmcilar belirli Pay Simflart’'nin temettiileri briit masraflar ile 6deyebilecegini akilda
tutmalidirlar. Bu yatirrmeilarin, diger tiirlii elde edecekleri temettii tutarindan daha fazla bir temettii
elde etmesiyle sonuglanabilir ve bunun sonucunda yatirimeilar daha yiiksek bir gelir vergisi
sorumluluguyla kars1 karsiya kalabilirler. Buna ek olarak, bazi durumlarda, temettiilerin briit
masraflar ile 6denmesi Fon’un temettiilerini gelir servetinin karsiti olan sermaye servetinden
O0demesi anlamma gelebilir. Bu temettiiler halen, yatinmecilarin ellerinde, mevcut yerel vergi
mevzuatina bagl olarak, gelir dagitimi olarak kabul edilebilir, ve bu ylizden yatirnmcilar temettii
bakimindan, marjinal gelir vergisi orani iizerinden vergiye tabi olabilirler. Bu ¢ergevede, yatirimcilar
kendilerine ait profesyonel bir vergi tavsiyesi aragtirmalidirlar.

a) Tam Miikellef Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi:

i. Temettiilerle ilgili Olarak

Fon Paylarmin paylarindan dogan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1°e gére menkul
sermaye iradi sayilir. Temettiiler tamamiyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyan
edilecek temettiilerin Tiirk Lirast karsiligi, soz konusu temettiilerin iktisap tarihinden itibaren
uygulanabilir olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan agiklanan doviz alis bedeli
iizerinden hesaplanir. (Bu sekilde iktisap edilen temettiilerin 900 TL’yi gegmemesi halinde,
temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacaktir. Bu vergi esigi her sene yeniden belirlenir.)

Beyanname, temettiilerin dagitilmasin takip eden yilin Mart aymin 15’ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler iizerinden artan oranlar tarifesine gére hesaplanir. Bu sekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle

Odenir.

i. Deger Artisindan Kaynaklanan Kazanglarla Ilgili Olarak
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Tiirkiye’de ikamet eden bir tam miikellef tarafindan Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan
kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu'nda tekrarlandigi gibi, “deger artisindan kaynaklanan
kazanglar” olarak kabul edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname ile
vergilendirmeye tabidir. Vergilendirmeye tabi olan kazanclar, Fon Paylarinin tasarrufundan
kaynaklanan kazanglar ile iktisabi i¢in 6denen miktar arasindaki pozitif fark {lizerinden
hesaplanir.

Kazanglarin Tiirk Liras1 karsiliginin hesaplanmasinda alim ve satim tarihi itibariyle gegerli doviz
oranlart esas alinir. Buna bagl olarak, doviz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan
kazanglar da vergilendirilecek kazanglara dahildir.

Fon Paylarinin elde bulunduruldugu dénem igin ahs fiyatimin Tiirk Liras1 karsihg, UFE’deki
artisin % 19 veya daha fazla olmasi kaydiyla, enflasyon endeksine goére arttirilabilir. Fon
Paylarinin elde bulunduruldugu dénem i¢in (elden ¢ikartildiklart ay hari¢ olmak tizere) alis fiyati
-UUFE artis oramina gore arttirilabilir. Vergilendirmeye tabi kazanglar, Fon Paylarinin
tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile endeksli alis bedelleri arasindaki pozitif fark tizerinden
hesaplanir. Fon Paylarmin elde bulunduruldugu dénem i¢in -UUFE %]10°dan diisiikse
endeksleme uygulanmaz.

Beyanname, temettiilerin dagitilmasini takip eden yilin Mart ayinin 15’ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler lizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir. Bu sekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
odenir.

b) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan temettiiler ve karlar %20 oraninda Kurumlar
Vergisine tabidir.

Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA'")

ABD hukukunda, Mart 2010 tarihinde, Istihdam Tesvik Kanunu ("Hire Kanunu)" yiiriirliige
girmistir. Bu kanunda, genel olarak Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA") olarak
bilinen hiikiimler yer almaktadir. FATCA hiikiimlerinin amaci, ABD'de vergi kacirmaya kars1
bir tedbir olarak, ABD disindaki Finansal Kuruluslara, ABD disinda (dogrudan ve bazi
durumlarda dolayli olarak) Finansal Hesaplar1 bulunan ABD'li vergi miikelleflerini tespit
ederek gereken sekilde raporlama zorunlulugu getirmektedir.

28 Mart 2014 tarihinde, Liiksemburg, FATCA'min tiim Liiksemburg merkezli Finansal
Kuruluslara uygulanmasi i¢in ABD ile bir anlasma imzalamistir ("IGA"). IGA (“FATCA
kanunu”), Liiksemburg'daki Finansal Kuruluslara, bu kuruluslarda (dogrudan ve baz
durumlarda dolayli olarak) Finansal Hesaplari bulunan ABD'li vergi miikelleflerinin bilgilerini
Liikksemburg tarafindan ABD ile otomatik bilgi alisverisi yapabilmesinde kullanilmak iizere
Liikksemburg vergi otoritelerine, Administration des contributions directes (“ACD”)’ye
raporlama sart1 getirmektedir. IGA, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren yiiriirliikkte olup, Fon
Liiksemburg merkezli bir Finansal Kurulus olarak IGA kapsamina girmektedir ve IGA geregince,
Fonun, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren, bu tarih itibariyle IGA kapsaminda Belirli ABD'li
sahis, ABD Kontroliindeki Sahis(lar) ile birlikte Pasif NFFE veya Katilmayan Finansal Kurulus,
kabul edilen yeni Hesap Sahipleri (bu durumda, Pay sahipleri ve var ise alacaklilar) olup
olmadigina dair, tiyelik iizerine zorunlu kanit (6zellikle cogu durumda uyum belgesi edinilerek)
toplamasi gerekmektedir. Fonun ayrica, tuttugu kayitlar 1s18inda veya ilave belgeler (6zellikle
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FATCA uyum belgesi) toplamak suretiyle, IGA kapsaminda 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren
belirli ABD'li Sahis kapsamina giren, dnceden var olanPay sahiplerini, ABD Kontroliindeki
Sahis(lar) ile birlikte Pasif NFFE veya Katilmayan Finansal Kuruluslarini da tespit etmesi
gerekmekteydi.

Ayrica, IGA'nin uygulanmasina yonelik Liiksemburg kanunlar1 geregince, Fonun, IGA
kapsaminda Belirli ABD'li Sahis veya ABD Kontroliindeki Sahis(lar) ile birlikte Pasif NFFE
konumuna geldigi diisiiniilen Pay sahiplerine (veya var ise alacakliya) iliskin olarak IGA
kapsaminda istenebilecek Dbilgileri de Liiksemburg vergi otoritelerine agiklamasi
gerekmektedir. Herbir Pay sahibi (ve varsa borglu), FATCA'nin anlaminda meydana gelen
herhangi bir degisikligi Fon’a derhal haber vermelidir. Yatirimcilar, IGA veya daha genis
kapsamli ABD FATCA diizenlemelerinin kendilerine getirdigi olas1 yiikiimliiliikler konusunda
kendi vergi danismanlarina danigmalidir.

IGA hiikiimlerine gore, Liiksemburg merkezli bir Finansal Kurulug olarak Fon, Liiksemburg
FATCA kanunlarina esasli bir uygunsuzluk s6z konusu oldugu diisiiniilmedigi siirece, herhangi
bir ilave ABD vergisine veya FATCA stopajina tabi degildir. Ayrica, Fon Pay sahiplerine (veya
var ise alacaklilara) ABD kaynakli herhangi bir gelir ddemediginden, 31 Aralik 2018
tarihinden 6nce Liiksemburg ile ABD arasinda stopaj uygulanmasi gerektigine dair bir anlagma
yapilmadigi siirece, kar pay1 veya itfa ddemelerinden dolayli ABD kaynak geliri (sdzde yabanct
gecis 0demeleri) tizerinden herhangi bir ABD vergisinin veya FATCA stopajinin kesilmesi
gerekmemektedir. Boylesi bir durumda yalnizca Katilmayan Finansal Kurulus niteligindeki
Pay sahipleri (veya var ise alacaklilar) s6z konusu stopaja tabi olacaktir.

Yénetim Sirketi, Temmuz 2014 Oncesi, Sponsor olarak ABD Gelir Idaresine ("IRS")
kaydedilmistir. Yonetim Sirketi ayrica IGA geregince Fonu son giin olan 31 Aralik 2016
tarihinden once Sponsorluk Saglanan Yatirim Kurulusu olarak IRS'e kaydettirmistir. Bu
dogrultuda, Fon ABD diizenlemelerine uyumlu olarak degerlendirilen bir Finansal Kurulus
kabul edilir.

XII1. PAY SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Pay sahipleri yillik olagan genel kurul toplantisi, her yi1l Ekim ayinin ilk Persembesi veya
bu tarihin Liikksemburg'da Is Giinii olmamasi durumunda, takip eden ilk Is Giinii 6glen
saat 12.00'da Liiksemburg'da yapilir.

2. Liiksemburg kanunlarinda cevaz verilmesi halinde ve yine bu kanunlarda belirtilen sartlar
cercevesinde, Pay sahipleri yillik genel kurul toplantis1 mezkur paragrafta belirtilen tarih,
saat ve yer disinda, Yonetim Kurulu tarafindan kararlagtirilarak, toplanti bildiriminde
bildirilecek olan bagka bir tarihte, saatte ve yerde yapilabilir.

3. Diger Pay sahipleri genel kurul toplantilari veya fon toplantilari, ilgili toplanti
bildirimlerinde belirtilen yerde ve saatte yapilabilir.

4. Pay sahipleri genel kurul toplantisi bildirimleri, Liksemburg Kanunlari ve Ana S6zlesme
geregince, Liikksemburg Resmi Gazetesi Mémorial and the d’Wort'da ve Yonetim Kurulu
Uyeleri tarafindan zaman zaman kararlagtirilan diger gazetelerde yayinlanmak suretiyle
yapilir. Kayith Pay sahiplerine her toplantidan en az 8 giin 6nce yazili bildirim
gonderilecektir. Tim toplanti bildirimlerinde, toplantinin zamani, yeri, toplanti giindemi
ve nisap ve oy kullanma sartlar1 belirtilir. Herhangi bir fonun Pay sahipleri, sadece o fonla
ilgili hususlar1 karara baglamak iizere diledikleri zaman genel kurul toplantist
diizenleyebilirler.
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5. Liiksemburg yasalarinda ve yonetmeliklerinde 6ngoriilen sartlar ¢cer¢evesinde, herhangi
bir pay sahipleri genel kurul toplantist bildiriminde, s6z konusu toplantida uygulanacak
olan nisap ve ¢ogunluk sartlarinin toplanti 6ncesinde belirli bir tarih ve saatte ("Kayit
Tarihi") ihrag¢ edilmis ve tedaviildeki paylara gore belirlenecegine, bununla birlikte, bir
Pay sahibinin Genel Kurul toplantisina katilma ve sahip oldugu paylara iliskin oy
haklarint kullanma hakkimin Kayit Tarihi itibariyle bu Pay sahibinin hamili oldugu
paylara gore belirlenecegine dair bir hiikiim bulunabilir.

6. Fonun mali yili her yil 30 Nisan giinii sona ermektedir. Fonun mali tablolarin1 igeren
faaliyet raporu mali y1l sonundan itibaren dort ay i¢inde ve yillik olagan genel kuruldan
en az iki hafta once yayinlanmaktadir. Fonun muhasebe kayitlari, her fonun Referans
Para biriminde ayr1 ayri tutulmaktadir. Yillik hesaplar, fonlarin kendi Referans Para
Birimlerine, konsolide hesaplar ise ABD Dolar1 cinsinden sunulmaktadir. Fon, ilgili
donemi takip eden iki ay i¢inde, her bir fonun varliklarini ve bunlarin piyasa degerlerini
iceren alt1 aylik denetlenmemis mali raporlar yayilamaktadir.

Temettiiler normalde bes Is Giinii icinde veya bu siire sonrasinda miimkiin olan en kisa siire
icinde 6denir. Baglangig tarihi ile planlanan ilk dagitim tarihi arasinda tahakkuk eden Pay basina
diisen temettii tutarinin ddenmesinin ekonomik agindan efektif olmadigi durumlarda, Yonetim
Kurulu bu 6demeyi bir sonraki doneme erteleme hakkini sakli tutmaktadir. Temettii ilan
tarihinden bes yil sonra halen talep edilmemis olan temettiiler kaybedilerek tekrar Fona
aktarilacaktir.

Temettiiler, normal olarak Alt Dagitimci tarafindan temsilciye iletildikten sonra Temsilci i¢in
miimkiin olan en kisa siire i¢inde dogrudan Tiirk Yatirimcilara 6denir.

Temettli duyurulari, 6deme yapan aracilarin adlar1 ve fonlarla ilgili diger tiim mali bildirimler ile
birlikte, “d’Wort” Liiksemburger ile Yonetim Kurulu Uyelerinin zaman zaman belirleyecegi
diger gazetelerde yayinlanacaktir, Tirkiye Cumbhuriyeti’nde ise iki wulusal gazetede
yayinlanacaktir. Buna ilaveten Temsilci, yatirimcilari iadeli taahhiitli mektup ile (veya
miimkiinse telefon, e-mail veya faks gibi daha hizli yontemlerle) bilgilendirebilir. Ayrica
Temsilci temettii dagitimina iligskin duyurulari, 6deme igin son talep tarihinden iki hafta dncesine
kadar subelerinde hazir bulundurabilir.

Nama Yazih Paylar

(i) Temettiiniin Yeniden Yatirilmasi

Temettiiler, Pay sahipleri tarafindan aksi yazili olarak belirtilmedigi siirece, temettii dagitan
ayni Pay grubundaki ilave paylara yeniden yatirilmaktadir.

Yeniden yatirilacak olan temettiiler, pay sahipleri hesabina hareket eden ve temettii tutarini
temettii dagilan aynm1 Pay grubundaki ilave Paylara yatiran Yonetim Sirketinin hesabina
alacak kaydedilir. Paylar, eger temettii ilan tarihi Degerleme tarihi ise bu tarihte veya bir
sonraki Degerleme Tarihinde tespit edilen Net Varlik Degerinden ihrag edilir.

Bu Paylar iizerinden baslangi¢ bedeli 6denmez. Bu temettii tesisi vasitasiyla ihrag edilen
paylar, yatirimci adina nama yazili bir hesapta tutulur. Paylar iki ondalik basamaga kadar
hesaplanmakta olup, (degeri bir Payin 0.01'inden az olan) ¢ikan kesirli nakit bakiyesi,
sonraki hesaplamalara dahil edilmek iizere Fonda kalir.
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(ii) Temettii Odemesi

Temettli dagitan nama yazili Paylarin hamilleri, normalde banka iicretleri diisiilerek
elektronik banka transferi yoluyla yapilacak olan bir temettii 6demesi almayr tercih
edebileceklerdir. Bu durumda, aksi belirtilmedik¢e, 6deme normal sartlarda, fonun temettii
dagitan Pay grubunun Asli islem Para Birimi cinsinden yapilmaktadir. Talep edilmesi
halinde, 6deme, o tarihte gecerli olan kur {lizerinden, serbest¢ce bozdurulabilen baska bir
onemli para birimi cinsinden yapilabilecektir.

Odenecek olan temettii meblag1 50 Amerikan dolarindan (veya baska bir para birimindeki
muadilinden) az ise, yiiriirliikkte olan yerel mevzuatta temettiilerin yeniden yatirilmasi yasak
olmadigi siirece, soz konusu temettii, temettlii dagitan ayn1 Pay grubunun bagka Paylarina
kendiliginden yeniden yatirilacak ve dogrudan ilgili Pay sahibine 6denmeyecektir.

7. Pay sahipleri paylarini aldiktan sonra, doniistiirmeden veya Fon’a geri satmadan 6nce 3
giin beklemek zorundadirlar.

8. izahnamede ve her bir alt fon i¢in hazirlanan yatirimer bilgi formunda yer alan bilgilerin
satisa baglanmadan veya satig tarihinden itibaren kayith bilgilerin degismesi halinde s6z
konusu degisiklikler, degisikliklerin 6grenildigi tarihi izleyen isgilinii Sermaye Piyasasi
Kurulu'na derhal bildirilecektir. Sermaye Piyasast Kurul’u tarafindan aksi
belirtilmedikge, yapilan bu degisiklikler bildirimin Kurul kaydina girdigi tarihi takip eden
10 is giinii igerisinde temsilcinin resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilir. Fon birimlerinin islem goérdiigii yerden izahname iicretsiz
olarak temin edilebilir.

9. Fonlarm giinliik pay degerleri ve her bir Fon hakkinda yayinlanan biitiin diger finansal
bilgiler, pay sahiplerine masraf yaratmayacak sekilde Temsilci’nin merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine agik olarak bulundurulur ve bu paragrafta
belirtilen hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmesinden ve bu hizmetlerin dogru
bir sekilde yerine getirilmemesi halinde dogacak zararlardan da Temsilci sorumludur.

10. Bir Pay sahibi, hesaplarinin cari durumu hakkindaki bilgi taleplerini (sahip olunan pay
sayi1s1, ihrag ve itfa fiyatlari, vs.) Temsilci’ye iletebilir. Yonetim Sirketi, aylik donemlerde
hesap hareketlerini gosteren hesap ekstrelerini ve Paylarin deger tespit raporlarini
Temsilci’ye temin eder. Ancak bu paragrafta belirtilen hizmetlerin dogru bir sekilde
yerine getirilmesinden ve bu hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmemesi halinde
dogacak zararlardan Temsilci sorumludur.

11. Temsilci merkez ve subelerinde, normal c¢alisma saatlerinde, Ingilizce ve Tiirkge
izahname ve sirkiiler, talep edilmeleri halinde yatirimcilara verilecektir. Ayrica,
asagidaki belgelerin birer 6rnekleri de yatirimcilarin incelemesi i¢in Temsilci’nin merkez
ve subelerde bulundurulacaktir:

(a) Fon Ana So6zlesmesi;

(b) Saklama Anlagmasi;

(¢) Yonetim Sirketi Hizmet Anlasmast;

(d) Yatirnm Yonetimi Anlasmast,

(e) Dagitim Anlasmast,

(f) Citibank ile Imzalanan Alt Dagitim Anlasmast;
(g) Temsilcilik Anlasmast,
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(h) Fon’un Yillik ve Yar1 Yillik Finansal Raporlari;
(i) Fon’un Liiksemburg’da Yayinlanan izahnamesi;
(J) Alt-Acentelik Sozlesmesi

XIV.FON PAYLARININ iHRACININ, GERI ALIMININ (ITFASININ) YA DA
DEGISTIRILMESININ VE NET AKTiF DEGER HESAPLAMASININ
DURDURULMASI

Yonetim Kurulu, asagidaki durumlarda, herhangi bir fonun Paylarinin Net Varlik Degerinin
tespitini, bu Paylarin ihracini, degistirilmesini ve itfasini askiya alabilecektir:

a.

flgili borsanin veya piyasanin kapali olmasinin, séz konusu borsa veya piyasada kote
olan yatirnmlarin degerlemesini etkilemesi kosuluyla, s6z konusu fona iligkin Fon
yatirimlarinin énemli bir kisminin kote edildigi ve bu yatirimlara iligkin ana piyasa
veya borsa olan herhangi bir piyasanin veya borsanin kapali oldugu herhangi bir donem
boyunca (olagan tatiller veya mutat olarak kapali olduklar1 hafta sonlar1 haricinde)
veya ilgili piyasa veya borsada kote olan s6z konusu fona iliskin Fon yatirimlarinin
degerlemesini etkilemesi kosuluyla, s6z konusu piyasa veya borsa lizerindeki
islemlerin 6nemli 6l¢iide kisitlandigi veya askiya alindig1 herhangi bir donem boyunca;

S6z konusu fona iliskin olan ve fonun varliklarimin esashi bir kismini olusturan
yatirimlarin Fon tarafindan elden c¢ikarilmasiin uygulanabilir olmamasi veya Pay
sahiplerini ciddi 6l¢iide olumsuz sekilde etkileyecek olmasinin sonucunda herhangi bir
acil durumun ortaya ¢iktig1 herhangi bir donem boyunca;

s0z konusu fona iliskin Fon yatirimlarinin herhangi birinin veya herhangi bir piyasa
veya borsadaki rayi¢ fiyatlarmin belirlenmesinde olagan sekilde kullanilan iletisim
yontemlerinde meydana gelen herhangi bir aksaklik siiresince;

S6z konusu fona iligkin Fonun sahip oldugu herhangi bir yatirimin fiyatlarinin herhangi
bir nedenle uygun veya dogru sekilde tespit edilemedigi zamanlarda;

S6z konusu fona iliskin Fonun yatirimlarinin herhangi birinin gerceklestirilmesi veya
O0denmesine miidahil olacak veya olabilecek para havalelerinin, Yonetim Kurulunun
goriisii dogrultusunda, normal déviz kuru lizerinden gerceklestirilemeyecegi herhangi
bir donem boyunca;

Fonun herhangi bir istirak sirketi araciligiyla elde bulundurulan yatirimlarin degerinin
dogru bir sekilde belirlenemeyebilecegi durumlarda;

Yonetim Kurulunun veya Yonetim Sirketi’nin goriisii dogrultusunda, Fonun veya
herhangi bir fonun Paylarinda islem yapilmaya devam edilmesinin Pay sahipleri
acisindan elverigsiz veya adaletsiz olacagi olagandis1 durumlarin mevcut oldugu ya da
bu sekilde hareket edilememesinin, Fonun veya herhangi bir fonun Pay sahiplerinin
vergilendirmeye yonelik bir mesuliyetin altina girmeleri veya Fonun veya herhangi bir
fonun Pay sahiplerinin aksi halde maruz kalmayabilecekleri sair maddi dezavantaja
veya sair zarara maruz kalmalari ile sonuglanabilecek durumlarin ya da sair durumlarin
mevcut oldugu herhangi bir ddonem boyunca,;

Boyle bir kararin alindigi ya da Fonun veya herhangi bir fonun tasfiyesine yonelik
kararin teklif edilecegi Pay sahipleri genel kuruluna iliskin olarak Pay sahiplerine
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bildirimde bulunuldugu tarihte veya bu tarihin ardindan Fonun veya herhangi bir fonun
tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek olmas1 durumunda;

I.  Yonetim Kurulunun ve/veya Yonetim Sirketinin, Pay sahiplerinin korunmasi igin
gerekli oldugunu addetmesi halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

J.  Herhangi bir fonun, varliklarinin 6nemli bir kismini yatirdigi bir veya daha fazla
dayanak yatirim fonlarinin net varlik degerinin hesaplanmasinin askiya alinmasi
durumunda.

Ayrica; herhangi bir Degerleme Tarihinde, itfa taleplerinin ve degisim taleplerinin, herhangi
bir fonun ihrag¢ edilmesinde Paylarin %10'undan fazlasi ile ilgili olmasi durumunda, Y 6netim
Kurulu Uyeleri, itfaya veya degisime konu olan séz konusu Paylarin bir kisminin veya
tamaminin, kendileri tarafindan Fonun ¢ikarlarina en iyi sekilde hizmet edecegini addettikleri
bir donem boyunca orantili olarak ertelenecegini beyan edebileceklerdir ve/veya Yonetim
Kurulu Uyeleri, herhangi bir fonun ihrag edilmesinde Paylarm %10'unu asan herhangi bir itfa
veya degisim talebini erteleyebileceklerdir. S6z konusu donem, normal sartlar altinda 20
Degerleme Tarihini agsmayacaktir. Bu Tarihlerde, s6z konusu itfa ve degisim talepleri, dnce
iletilenlerden baslanarak karsilanacaktir.

Bir fonun Paylarmin Net Varlik Degerinin belirlenmesinin askiya alinmasi, ilgili olaylardan
tesir gdrmemis olan sair fonlar agisindan askiya alinma anlami tagimayacaktir.

Paylarinin degisimini veya itfasini talep eden veya Paylara istirak taahhiidiinde bulunmak tizere
bagvuran Pay sahipleri, Paylara istirak taahhiidiinde bulunma, Paylar1 ¢evirme veya Paylarin
itfasin1 isteme hakkinin askiya alindigi konusunda yazili olarak bilgilendirilecek olup, s6z
konusu askiya alma siirecinin sona ermesinin ardindan derhal bilgilendirileceklerdir. Ydnetim
Kurulunun goriisii dogrultusunda, askiya alma siirecinin bir hafta siireceginin olas1 olmasi
durumunda, bu tiir herhangi bir askiya alma islemi, Yonetim Kurulu tarafindan karar verildigi
sekilde yayimlanacaktir.

Fonun herhangi bir sekilde tasfiyesinin tasarlanmasi durumunda, Fonun tasfiyesi amaciyla Pay
sahiplerini genel kurula davet eden ilk bildirimin yayimlanmasinin ardindan, higbir Pay
ithracina, degisimine veya itfasina izin verilmeyecektir. S6z konusu yayim sirasinda tedaviilde
olan bilciimle Paylar, Fonun tasfiye dagitimina katilacaktir.

Her bir Dagiticinin, bir veya birden fazla fondaki Paylarin satigini askiya alma veya sona
erdirme ve basvurulari kabul etmeme hakki saklidir. Normal sartlarda; Fonun Net Varlik
Degerinin belirlenmesini askiya aldig1 zamanlarda satislar askiya alinacaktir.

XV. FON PAYLARININ TURKIYE’DEKI ALIM SATIM ESASLARINA ILISKIN
BILGILER:

1) Fonlarin net aktif degerleri, paylarin satis ve geri alis fiyatlar1 Temsilci’nin merkezinde ve
subelerinde her is glinii itibariyle yatirnmcilara duyurulacaktir ve bu paragrafta belirtilen
hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmesinden ve bu hizmetlerin dogru bir sekilde yerine
getirilmemesi halinde dogacak zararlardan da Temsilci sorumludur.

2) Fon adina yapilacak biitiin yurt i¢i ve yurt disi para transferleri Temsilci’nin Merkez
Subesinde 06zel olarak acgilacak ABD Dolari, Euro veya TL hesaplar1 kullanilarak

44



gergeklestirilecektir. Giin iginde gergeklesen doviz hareketleri havaleler sirasinda dikkate
alinacaktir.

3) Fon islemleri is glinlerinde 09:00 ile 17:00 arasinda yazili bir emir formu diizenlemek suretiyle
yapilacaktir.

4)Temsilci geri satim/itfa emirlerini, Fon’un alt dagitimcis1 Fidelity Distributors International
Limited (FDIL) araciligiyla yerine getirecektir. Temsilci aldig: tiim geri satim/itfa emirlerini ayni
giin Ingiltere saatiyle en ge¢ 15:00’e (Tiirkiye saatiyle 18:00’ye) kadar, alim ya da satim pay
adedi, pay tutari, islem yapilacak para birimi, fonlarin isimleri v.b. bilgilerle birlikte FDIL a
iletecektir. Yatirimcilarin kimlik bilgilerine iliskin kayitlar Temsilci tarafindan tutulacaktir.
Emirlere iliskin teyitler FDIL tarafindan 24 saat icerisinde Temsicli’ye gonderilecektir.

5)Temsilci, paylar i¢in 11:30’dan 6nce verilen tim emirleri Alt Dagitimct’ya faksla veya diger
bir elektronik aragla iletecektir. Temsilci kendisine zamaninda ulasan talimatlari zamaninda
iletemez ise iglem bir sonraki Degerleme Giinli’ne kadar yapilamayacaktir ve boyle bir ihmal
dolayisiyla, emrin normalde islem gormesi gereken degerleme giinii ile emrin sonug itibariyle
islem gordiigli giin arasinda ortaya ¢ikan fiyat farklarindan dolayr yatirimcilarin ugrayacagi
zararlar Temsilci tarafindan karsilanacaktir. Temsilci tarafindan emirler Alt Dagitimciya
Ingiltere saatiyle saat 15:00’ten ge¢ olmamak kaydiyla Degerleme Giinii’nde, taraflarn zaman
zaman lizerinde anlastiklar sekilde faksla veya diger bir elektronik aragla iletilecektir.

6) Temsilci tarafindan iletilen tiim talimatlar Alt Dagitimc1’nin sart kostugu 5. Maddede belirtilen
tiim makul bilgileri igerecektir. Alt Dagitimer’nin gerekli bilgileri igermeyen talimatlari yerine
getirmeme hakki vardir ve boyle bir ihmal dolayisiyla, emrin normalde islem gérmesi gereken
degerleme giinii ile emrin sonug itibariyle islem gordiigii giin arasinda ortaya ¢ikan fiyat
farklarindan dolay1 yatirimeilarin ugrayacagi zararlar Temsilci tarafindan karsilanacaktir.

7) Halihazirda fonlardan herhangi bir itfa ya da geri alim komisyonu alinmamaktadir. Ancak,
gelecekte yonetim kurulu tarafindan bdyle bir karar alinmasi halinde, belirli fonlara, masraflar
da dahil olmak tizere Net Aktif Degerinin yiizde birini agmayacak bir itfa ya da geri alim
komisyonu uygulama hakki sakli tutulmakta olup, s6z konusu komisyon Genel Dagitimciya
intikal ettirilecektir. Komisyon uygulandigi takdirde, izahname giincel hale getirilecek ve
yatirimcilar bu durumdan haberdar edileceklerdir.

8) Tiirkiye’deki pay satim prosediirleri asagida ayrintili olarak agiklanmaktadir:

Pay Satim Prosediirii:

a) Yatmmcinin geri sattm emrini Temsilci’ye vermesi halinde, bu geri satim emri
isgiinlerinde 09:00 ile 17:00 saatleri arasinda Temsilci’nin subelerinden birine gidip
yazili talimat vererek ya da yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha
onceden faks talimati vermis olmasi sartiyla faks ¢ekerek satim emri verilebilecektir. Her
emir i¢in Temsilci tarafindan saglanacak talimat formunun doldurulmasi gerekmektedir.

b) Temsilci, geri satim emirlerini, satilmak istenen pay adedi, 6demenin yapilmasi talep

edilen para birimi v.b. bilgilerle birlikte ayni1 giin Ingiltere saati ile 15:00’e kadar FDIL’a
iletir.
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c) Aym giin Ingiltere saati ile 15:00’te (Tiirkiye saati ile 18:00’de) pay fiyatlari
hesaplanir.

d) Ayni giin Tirkiye saati ile 11:30’a kadar verilen emirler ayn1 giin hesaplanacak pay
fiyat1 iizerinden, saat 11:30°dan sonra verilen talimatlar ise bir sonraki hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklesecektir.

e) FDIL 24 saat icerisinde ger¢eklesen emirlere iliskin teyitleri Temsilci’ye gonderir.

f) Emrin verildigi glinden bes is giinii sonra (T+5), pay bedellerinin karsiligit FDIL
tarafindan Temsilci’nin hesabina EFT yoluyla havale edilir. Yine ayn1 giin pay bedelleri
yatirimeilarin hesaplarina aktarilacaktir. Paylarda yatirimcilarin hesabindan ayni giin
almacaktir.

g) Odeme normal olarak fonun kendi para birimi cinsinden yapilacaktir. Emir verilirken
yatirimei tarafindan talep edilmesi halinde 6deme dolasimi serbest para birimlerinden
herhangi biriyle de yapilabilmektedir. Farkli para birimlerinde talep edilen 6demelere
iliskin doéviz kuru islemleri Temsilci tarafindan kendi uyguladigi oranlar gergevesinde
gerceklestirilecektir.

9) Bir fondaki pay sahipliginin minimum degeri, Izahname’nin ve Sirkiilerin II. Béliimiinde
belirtilen asgari yatirim tutari kadar (veya bir bagka para birimindeki esdegeri kadar) olmalidir.
Yatirimcilarin degistirme yapacaklar tutarlar, pay sahibi olacaklar1 yeni fonun asgari baslangic¢
yatirim tutarindan, sonraki alimlarda ise sonraki alimlar i¢in belirlenen asgari yatirim
tutarlarindan az olamamaktadir. Yatirimcilarin sahip olduklari paylarin sadece bir kismini
degistirmesi durumunda ise, eski fonda kalan paylarin minimum degeri, izahname’nin ve
Sirkiilerin II. boliimiinde belirtilen asgari baslangic yatirim tutarma (veya bir diger para
birimindeki esdegerine) esit olmalidir.

10) Pay Sertifikalari ihra¢ edilmeyecek onun yerine yatirimcilara hesap teyit belgesi verilecektir.
Yatirnmcinin verilecek olan hesap teyidi belgesini kaybetmesi veya teyit belgesinin herhangi bir
sebeple zarar gormesi durumunda, yatirime1 Temsilci’den yeni bir niisha veya hesap 6zeti talep
edebilir. Temsilci s6z konusu belgeyi yatirimerya 2 (iki) is giinii igerisinde temin edecektir.

| XVI. PAY SAHIPLiGi KAYITLARININ iZLENMESI: |

Fon paylari, yurtdisinda pay sahipligi kayitlarin izlendigi kurulus nezdinde Temsilci adina
acilacak hesaplarda toplu olarak izlenir. Ayrica, Fon paylar1 Tiirkiye’de Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. nezdinde temsilcinin alt hesabinda hak sahipleri bazinda kayden izlenir.

XVIl. FON’UN TASFIYESI VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERI]
ALINMASI:

Yonetim Kurulu, belirli bir fonun veya Pay grubunun Paylarinin toplam degerinin 50.000.000
Amerikan dolarinin (veya muadili) altinda olmast durumunda veya ilgili fonu ya da Pay grubunu
ilgilendiren herhangi bir ekonomik veya siyasi durum degisikligi halinde ya da Pay sahiplerinin
menfaatini gerekge gostererek, ilgili fonu veya Pay grubunu paraya ¢evirmeye karar verebilir.
Tasfiye karari, tasfiye isleminin yiirtirliik tarthinden 6nce Fon tarafindan yayinlanacak veya Pay
sahiplerine bildirilecek olup, bu yayinda veya bildirimde tasfiye nedenleri ve prosediirleri
belirtilecektir. Yonetim Kurulu Pay sahiplerinin menfaatine veya pay sahipleri arasinda esit
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muamelenin korunmasi i¢in baska bir karar vermedigi siirece, ilgili fonun veya Pay grubunun
Pay sahipleri, kendi paylarinin itfa edilmesini veya paraya ¢evrilmesini talep etmeye devam
edebilecektir. ilgili fonun veya Pay grubunun tasfiyesinin kapatilmasiin ardindan lehtarlarina
dagitilamayan gelirler lehtarlar1 hesabina Caisse de Consignation'a yatirilacaktir.

Diger tiim sartlarda veya Y onetim Kurulu’nun bu kararin Pay sahipleri’nin onayina sunulmasina
karar vermedigi durumlarda, bir fonu veya Pay grubunu tasfiye karar1 tasfiye edilecek olan
fonun veya Pay grubunun genel kurul toplantisinda alinabilecektir. Bu toplantida, herhangi bir
nisap gerekliligi olmayacak ve tasfiye karar1 kullanilan oylarin salt ¢ogunluguyla almacaktir.
Toplant1 karari, Fon tarafindan yiirlirliikkteki kanunlara ve ydnetmeliklere uygun sekilde
bildirilecek ve/veya yayinlanacaktir.

Yonetim Kurulu, birlesime kararini goriisiilmek tizere ilgili fonun pay sahipleri genel kurul
toplantisina sunmaya karar vermedigi siirece, herhangi bir fon birlesmesine iliskin karari
Y 6netim Kurulu verecektir. Bu toplantida herhangi bir nisap sarti aranmayip, kararlar, kullanilan
oylarin salt ¢ogunluguyla alinmaktadir. Bir veya birka¢ fonun birlesmesi neticesinde Fonun
ortadan kalkmasi durumunda, birlesme karari Pay sahipleri genel kurulu tarafindan alinacak
olup, bu toplantida herhangi bir nisap sartt aranmamaktadir ve kararlar kullanilan oylarin salt
cogunluguyla alinabilecektir. Ayrica, 2010 tarihli kanunda ve (6zellikle Pay sahiplerine
bildirimde bulunulmasina iliskin) gecici tiiziiklerde ortaya konan devredilebilir menkul
kiymetlere yatirim yapan kolektif yatirim kuruluslarinin birlesmesine iliskin hiikiimler
uygulanacaktir.

Y 6netim Kurulu ayrica, bu bdliimiin birinci paragrafinda belirtilen sartlarda, herhangi bir fonun
iki veya daha fazla ayr1 fona boliinmek suretiyle yeniden yapilandirilmasina karar verebilecektir.
Liiksemburg kanunlarinda 6ngortildiigii 61¢iide, bu karar, uygun olarak durumlarda, bu bdliimiin
birinci paragrafinda acgiklanan sekilde yayinlanacak veya bildirilecektir; ayrica s6z konusu yayin
veya bildirim yeniden yapilanma neticesinde ortaya ¢ikan fonlarla ilgili bilgiler icerecektir.
Yukaridaki paragraf ayrica herhangi bir Pay grubunun Paylarinin boliinmesi igin de gegerlidir.

Bu béliimiin birinci paragrafinda belirtilen sartlar altinda, Yonetim Kurulu ayrica, (gerekli ise)
diizenleyici makam onayina tabi olarak, bir fondaki Pay gruplarini birlestirmeye veya ayirmaya
karar verebilecektir. Liiksemburg kanunlarinda ongoriildiigii 6l¢tide, bu karar bu boliimiin
birinci paragrafinda agiklanan sekilde yayinlanacak veya bildirilecek olup, s6z konusu yayin
ve/veya bildirim Onerilen ayirma veya birlestirme islemi ile ilgili bilgiler igerecektir. Y onetim
Kurulu ayrica, Pay gruplarini birlestirme veya ayirma hususunu gortisiilmek iizere bu gruplarin
Pay sahipleri genel kurul toplantisina sunmaya karar verebilecektir. Bu toplanti i¢in herhangi bir
nisap sart1 aranmamakta olup, kararlar kullanilan oylarin salt cogunluguyla alinmaktadir.

Fon siiresiz olarak kurulmustur ancak Pay sahiplerinin karariyla Litksemburg kanunlar geregince
dilendigi zaman tasfiye edilebilecektir. Tasfiye islemi sonucunda her bir fona tekabiil eden net gelir,
tasfiye memurlan tarafindan, o fonun Pay sahiplerine fondaki Paylar oraninda dagitilacaktir. Pay
sahiplerinin derhal talepte bulunmadigi meblaglar Caisse de Consignation nezdindeki emanet
hesaplarda tutulacaktir. Kanunda belirtilen siire icerisinde emanet hesabindan talep edilmeyen
meblaglar, Liikksemburg kanunlarmim hiikiimleri geregince hak kaybina maruz kalabilecektir.

Fonun net varlik degerinin kanunda 6ngoriilen asgari sermayenin tigte ikisinin altina diigmesi
halinde, Fonun tasfiyesini degerlendirmek iizere Pay sahipleri genel kurulu toplantiya
cagrilacaktir. Lilksemburg hukukunda ongoriilen asgari sermaye sarti halihazirda 1.250.000
Euro'ya esdegerdir.

Bir fonun tasfiyesinin tamamlanmasindan sonra, Fon tarafindan s6z konusu fona iligskin
beklenmedik 6demelere maruz kalinmasi ve Kurul’un, tasfiyenin tamamlanmasindan sonra
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gecen siire ve soz konusu miktarlar g6z onlinde bulundurularak, eski pay sahiplerine riicu
edilmesinin uygun veya operasyonel olarak hakli olmadigi kanaatinde olmasi halinde, sz
konusu miktarlar Fon tarafindan iistlenilecektir.

| XVIIl.  HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1) Satis Baslangi¢ Tarihi: Fon paylar1 13 Agustos 2001 tarihinden itibaren pay bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek iizere satilacaktir.

2) Fon paylarinin alim satimimin yapilabilecegi, Fon Ana Sézlesmesi’nin ve izahname’nin
temin edilebilecegi ve pay degerinin ilan edilecegi yerler:

Denizbank A.S. Istanbul Tiirkiye, Eski Biiyiikdere Caddesi

No0:106 34394 Esentepe/istanbul
Tel: 0212 336 43 67 ve tiim Denizbank Subeleri.

3) Fon’un, Temsilci’nin Merkez Subeleri ve Telefon Numaralari:
Temsilci’nin adres ve telefon numaralari:

Denizbank A.S. Biiyiikdere Caddesi No: 106, 34394 Esentepe,
Istanbul, Tiirkiye

(0212) 336 43 67
(0212) 336 43 72

Fon “Fidelity Funds” Merkez Ofisinin adresi ve telefon numaralar::

ADRES TELEFON

2a, Rue Albert Borschette (00352) 250 350 404 1
BP 2174 FAKS

L-1021 Litksemburg (00352) 26 38 39 38

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

Fidelity Funds Denizbank A.S. Istanbul Tiirkiye

24 Ekim 2007
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EKI

Fonun Adi ISIN Kodu
Fidelity Funds - American Growth Fund A-USD LUO0077335932
Fidelity Funds - European Growth Fund A-EUR LU0048578792
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