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izabaame hikih ue ghre younetilmek fzere olv
(D8viz) Ozel For’un katdma paylarias thraona il
tarafindan ____/ /2019 taribinde onaylanmistir.
fzahnamenin onaylanmasi, zahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin hir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Thrag edilecek katiima paylarina iligkin yatwima kararlari izshnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu  izahname, Kurueu Deniz Portfoy Yonetimi AS’nin resmi imtermet sitesi

(vww.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimianmagtir,

Fon’umn yatirim stratejisi dogrultusunda agwhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan
dviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanms araglar ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilarin dévize
cinsinden ihrag edilen para ve serinaye piyasasi araclarna yatirim yapilacagimdan yatirimenlar
kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimm abm satimimin yapildi1 ortamlarda, semsiye fon
iptiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatrimeilara verilir.
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’BiLgilendirme Dokiimanlar: | Semsiye fon ictiiziil, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbu] A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlaina Esaslarina

Tligkin Teblig

Fon Deniz Portfoy Necla Serbest (D&viz) Ozel Fon

Semsiye Fon Deniz Portfly Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Performans Tebligi VII-128.5 sayih Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm

Kuruluglanmn  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimt Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfty Saklayicist Denizbank A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber
Saklama Tebligi [11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank 1Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ’
. Teblig [11-52.1 sayili Yatiim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi
'TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

taralindan  ylirlirlife  konulmus olan  Tirkive Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporluma Standartlar: e bunlara

.| iligkin ek ve yorumlar ﬁ,@ﬁﬁﬁ%%%
Yénetici ) Deniz Portfy Yonetini A.§. & kL




{invany

Bagh Oidugu Senisiye Fonun Unvany;

Deniz Portfby Yinethui A8 8

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirt: Serbest Hemsive Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurueu, Yonetici ve Portioy Saklayscwsi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kuritcu ve Yonetici’nin

Unvani: Deniz Portfy Yometimi A.S.
Yetki Belgesi’ Portféy Yoneticiligi Faaliyetine [ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171
Portfdy Saklaywcist’nin
 Unvanu: Denizbank A.S. _ ]
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Iligkin|Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarast No: 22/729

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfdy Yonetimi A.8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilylikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Fsentepe-Sigli/
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Portfiy Saklayicist Denizhank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

. Tclefon numarast: 0212 348 20 00
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1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde 01u§imu3mu§ olup, hizmet biriminde gbxevh fon

mﬁdﬁrﬁnﬁ iliskin bilgiler a@’igldakl glbsdar

Alperiunga Yéauetim  Kunulu o Ay
Emccen {tyesi (T¢| Deniz Faltoring A S.
Kontrolden Genel Mudiv
Soruml) 20012015
Denizbank A.S.
_ S Istanbul Kurumsal Sube Mudiri
Mehmet Citil Yonetim  Kurulu|2013 ~ devam 20 Y1l
Uyesi Deniz Gayrimenku! Yatirim Ortdhix gt AS,
s - ‘ Genel Midiir ,
~ |Fatih Arabaciogly| Yonetim  Kurulu|2003 ~ devam 30Yd
1 ' - |Uyesi ve Genel|Deniz Portf8y Yénetimi A§. =
Lo Mildtir Genel Mudilr -
1Figen - Kalig| Genel -~ Miidiir {2015 — devam 19Y1l
Erglizel Yardimeisy Deniz Portf8y Yonetimi A. $ o
- ' Fon ve Portfly Yonetimi GMY
2008 - 2015 :
Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Uluslararas: Fonlar, Ur. Gel. Port. Yoén. BL Md.

Teeritbesi|

Denizbank A.S.

Fon Hizmet Boliim Miidiiria
20132015

Alternatif Portfy Yonetimi A8,
Yetkili

Ady Soyadi Girevi Son S Yilda Yapta 1 {sler (Y ai~§irket~(wmv)
Serap Demiral | Fon Mildiii 2015 —~ devam 28 Y1l

1.5, Portis

y Yoneticileri

For malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinim yapabilecegi varhiklar
konusunda yeterli bilgl ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecribeye sahip portfsy
yometicileri tarafindan, yatimmer lehine ve vatinmer gikarin gizetecek sekilde | PYS Teblig
sergevesinde

diizenlemeleri, portfy yonetim stzlesmesi ve jlgili fon

yonetilmest zonmludur,

bzlgﬂmdmm doklimanlar:
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Fon’un finansal raporlanmin bagumsiz denetimi Ciiney Baguusiz Denctin ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsaviriik AL, tarafindan yapilmaktadir,

1. FON PORTFOVUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS ILE ¥FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yliriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtlizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yliriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfSyti, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar gergevesinde
yonetilir,

2.3. Fon, katilma paylar Tebligin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara tahsisii
olarak satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: aragiarimin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portf8y oluyturulmasi esas alimr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplamn degerinin en az %80’ devainli olarak Hazine ve Maliye
Bakanhg tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertitikalan ile yerli
thraggilarin doviz cinsinden thrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanina yatiniacaktr,

Fon toplam degerinin geri kalan lasmu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast aragian
ve/veya yabanc: para ve sexmaye piyasas: araglarna yatirilabilir,

Pon'un ana amact afuhikl olarak déviz cinsinden para ve sermaye pI}’ASMi 4rag
veparak COviz bazinda geuri yaratmay saglamakur. Dider tarafi an, y zxﬁm/i ikl po
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T, cinsi varliklar ve islemler: Tokasbank Para Piyasast ve yurtigl organize para plyasast
islemleri, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor borglanma araglary, yurtdigt iheaggarin TL cinsi
nienkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis ‘TL. cinsi menkul kiymetler, gayrimnenkul
yatuin fonlan, girisim sermayesi yatnm fonlart ve borsa yaturim fonlan dahil yatirim fonu
katilma paylari, yatirim ortakligs paylari, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatl
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanli§), ipotek {inansmam kuaruluglan tarafindan
ihrag cdilen para ve sermaye piyasasi araglar: fon portfSyiine dahil edilebilir,

Déviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlig, il §zel idareleri, Kamu Ortaklifi
{daresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tiirk &zel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sektorleri tarafindan déviz cinsinden ve/veya
doévize endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalar1, yapilandirdmig yatinm araglan, kredi riskine dayali yatinm aract
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminathh menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar, varha dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayal1 borglanina araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tilrlii para ve
sermaye piyasas1 araglan; geligmis ilkelerdeki ve geligmekte olan tilkelerdeki girketlerin
ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tiirlii yatinm
ortaklif1 paylan; Tirkiye’de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirun fonlari (ETF) dahil fon katilma paylar; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas:i araglar;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglari fon portfyline dahil edilebilir.

Tilrev Arac ve Stzlesmeler; Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
gbren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdig: organize piyasalarda iglem goren her tiirlii vadeli islem
ve opsiyon s6zlesmelerine dayanak varlik kisit: bulunmadan yatirim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) boliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varhk ve iglemlcre (emtialar, d6viz ve faiz dahil), s6z
konusu varhklardanfigslemlerden olusan endekslere/sepctiere dayali vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tilrev arag ve sozlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahiisti
(borsa dig1) olarak yatirim yapilabilir.

Mevduat/Katina Hesaplart; Fon, yapti§i islemler ve taraf oldugu sdziegmeler karslighs temma‘f
o 1satz*meu( amactylad ve/veyd yatizun amaciyla ve/vaya pilyasa gcmlarx nedeniyle, ye
vafveya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya diviz cinsi w;trmdjg/@ mevduit/




AUZ Clnsinoen vaprishile
Fon kredd danma wmacivia Takeshank Paa Diyasas: ve y £opeig
oiyasas: iglen bilir, porilyline ddiing alabilir, porttyinden #dt arpbiian, wredil
wenkul kiymet islemi, agia sabs ve tiiev a glar vasitast ile delayh berclauma
gereeklegtirebilir. Fon portfdytinde bulunan para ve sermaye piyasast araglan jle kiymeltli
madenler ddiing islemine konu edilebilecektir. Fou, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
dditng menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degiidir. Fon’un
ddiing igiemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

%

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
karsihi nispi iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatirim
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alum ve agiga satig gibi diger borglanma yéntemleri kullamlarak
kaldwrag kullamlabilir, Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artirabilir, Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olugabilecek
risklilik dizeyinin bu izahnamede yer alan smurlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz
6ntinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varlifin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinur,

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasfkaydlyla yatirum yapti: para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gtisterebilir,

2.4. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan
ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacak ofup, fon toplam degerinin geri kalan kisini ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasas: araglan ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Belirtilen bu siurlamalar dahilinde, Yénetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan titm enstriimanlara yatuim yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmigtir,

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
nesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplammaktadir,

Tk Livas: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise l-grohy
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirisf ’i%%ﬁ Ty %
getiriye dontigtiieiiimesi ile bulunmakeadir. USD/TRY getirisi hesuplapmsindy hesaplang
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Z.7. Portfoye borsa digmdan repofters repo sézieyineleri je tiirev araglar (Forward, opsiyon ve
swap sOzlegmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinrmas: miimkiindiir.

2.9. Fon, geligmis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmig yatinim araglarn,
kredi riskine dayall yatirim arac1 (CLN), ipotege dayalt menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kiymetler, kredi temerrtidiine dayali borglanma araglan ve benzeri borclanma araglan dahil her ttirlit
para ve sermaye piyasasi araglarmi; geliginig tilkelerdeki ve geligmekte olan iilkelerdeki sitketlerin
ortaklik paylanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarini (ADR, GDR), her tiirlit yatirun ortakhigs
paylaniny; gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatuim fonlar1 ve borsa yatirun fonlan (ETF)
dahil yurtdiginda kurulmus fon katilma paylarmny; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayah sermaye piyasasi araglarim portfSyiine dahil edilebilir, Fon tarafindan ayrica stizit
gegen tlim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulmus endekslere dayali organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara yatinm yapilabilir. :

Portflye dahil edilen yabanci yatinm araglaruun segiminde Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan agafiidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ilrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt diginda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi
mitmkiindiir,

Fon portfSyline sadece dereceiendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalar1 alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2,10. Portfdye agagida belirtilen gelismiy ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis yabanc:
fonlarn: katilma paylar: dahil edilebilir,

Amerika Birlegik Devietleri, lngiltere (Birlesik Kraliik), Fransa, Almanya, Jamx
Avusturys, Kanada, Avusiralya, Isviere, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Holx

Finlandiya, Danimurka, Hong Kong, Portekiz, Yananisiang, A
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Yatruncilar Fon'a  yatrim  yapmadan  8nce  Fon’la ilgili temel yatrun risklerini
degerlendinnelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digtislere bagh olarak yatmlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z sniinde bulundurmalidir,

3.1. Fouun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinm,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglanin, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayali tilrev stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlari, kiymetli maden fiyatlan, emtia fiyatlan ve d6viz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiytine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhklarm. dahil edilmesi halinde, d5viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini
ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi Lalinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kargn Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikitmliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. JE—
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatmm yapiimas: sonucu fonun
bu varliBin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

T) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart alunda belidi bir zamau dilimi
icerisinde aymi anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar iltimalini
ifade eder.

4) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrages Riskis Fon portfSyline alinan varliklarn ibraggisimn yitkiimlitlitklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm araglan ve bgnzeri sail: tivev araglara’yatiim
yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimel, satictya kargi referans titkenin/sirketin temerriit
riskini Ustlenmekte ve karsihifinda yiksek bir getiri elde etmektedir. Referans tilke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yatinme: ek teminat Sdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinloig Yaturnm Araglars Riski: Yurt i¢i ve yurt disinda ihrag edilmis
yapilandinlmig araglar; yatinlan anaparayr koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi gibi, yatinm
amaciyla yilksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmast muhtemel gekilde de
yapilandmiabilir. Yapilandinlmig Yatiim Araglanmin dayanak varliklan tzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatirrmer vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyeccgi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha diigtik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatirim Araglarinin giinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degigimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatirim
Araglanimn  gilnlikk degerlemesini etkileyebiimektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hiesaplamalarmda tllrev araglarla birlikte Yapilandinimig Yatiim Araglarindan kaynaklanan piyasa
risklert de dikkate alinir,

Yaplandirtimuy Yatinum Araglarina yatinm yapiimast halinde kars: taraf riski de meveuttur,

12) Opsiyon Dayarlihik Riskleri: Opsiyoa portftiylerinde risk duyarliliklaft arasinda, i
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Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibanii olumsuz etkileyecek suglann
{6rnegin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

14) Ktk Risk: Dolandiniedik, suistimal, zimmets npaa gegirme, hiusizhix gib nedenler ile

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarun cari degeri ile konu olan ilgili linansal enstritman
spot fiyatimn aldit deger arasindaki fiyat farklilig: degisimaini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz
Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullanilan yéntemlier sunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirin yapilan varhiklarin yapisina ve risk ditzeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Fon Portfyiinlin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) ytntemiyle 6l¢iilecektir. RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. RMD y6nteminde Tarihsel Simfilasyon yontemi tercih edilerek, %99 gtiven diizeyinde, 1
gilnlitk elde tutma stiresi varsayimu altinda hesaplama yapihir, Hesaplamada en az 250 is giiniin{
kapsayacak gekilde gdzlem stiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarimn varligi halinde
gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Ttirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yontemi kullaniimas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullamlir. Bu yénteme gére kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlit
tahvil/bono gibi iglemler) ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapilir ve bu pozisyonlarnn
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiraci verir,

Fonun risk degerinin hesaplanma y6ntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmast, 5 yilhk
gegmise sahip olmamasi ve kargilagirma olgiitintin de bulunmamasindan dolay: risk degeri
hesaplamas: agag:daki sekilde yapilacaktir,

Fonun ilgili dbnemler stiresince sahip olduBu port¥y dagdumu dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin yapildi@ tarihteki fon varlik dagiluni dikkate alinarak segilecek bir referany, pattiiydy
5 ydbik getirileri kullamlarak hesaplznacak volatilite dikkate almacakt:r, PATIRE
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Likidite Riskl: Ton porifSyiinde yer alan fnansal vt iRlnrne belipli
pozisyoulanam distik islem hecinieri nedeniyle, wygun silve velveya fva tizerincen | sl
sonuennda marvz kahnan risktir, Likidite riski hesaplanmasinda, enkil iymetiern pivasadaki
ortalaspa giinltk iglem bacimleri baznda likidite katsayilart belirfenecektir. Daba sonra, bu
katsayilarin, fonun igerisindeki varhiklarn auliklanyla carpilmasiyla, fonun likidite oram
belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligin: ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir, Riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de &nceden belirlenir ve girket ¢alisanlarina duyurulur ve
yeni durumlara karg: giincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde kayda
alinir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; dbviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglan {izerine yazih tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeler),
sakl tilrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valsrli tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger

herhangi bir yontenile kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas; sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam:
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilnug yatuim araglarun sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir, '

3.7. Kaldurag yaratan iglemlere iliskin pozisyon nesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir, ’

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynakianan pozisyon hesaplamasina ek olurak, fiskinjazgilt;imgsz
ainaciyia spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhigt benzer yupids olan Keldwag yaratan™.,
ilemierden elde edilen puzisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamusinda netes tirilepili '




FER U ¢
aracr kot nzer yaod v
¢ sttt seglayan sermaye piyasas: uraghaot e bu yapida olan ve ¢ gor sennaye niyasd
olarak stmllandiniacak yeni finansal trimicrin ithart (aotional) bitytikltikle:, opsiyon §3210sn
igin delta, bunlerm digimdaki ensteiimanlur igin ise bu izahnamenin .5, maddesinde s¢iklanan
degerleme youtemderi kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir, Fouun net/uzun
pozisyon bityiklig vadeli iglerlerin, forward sézlesmelerinin, swaplarn, aract kurulug varantlarmn,
opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer yamdaki prim/teminat/ddente karsihgr bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve digcr sermaye piyasasi araglan olarak
smiflandirilacak yeni finansal iirtinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarm net degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net deeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan ag1ga satiglar gikartlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir,
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay: endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhk grubu i¢in ayn ayn hesaplanacaktir,

Bkor gom

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICH

4.1. Fon porifSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanar,

4.2. Portfty Saklayicisi’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’nin yiikiimlitlitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg1 Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvariigindan ayndir. Fon’un
malvarlig1, fon hesabina olmas artyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhifn Kurucunun ve PortfSy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinmn tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edileinez.

4.4, PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitiarmn tutulmast,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinmn tutulmasy, varlik ve nakit harcketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, port{ty saklay:cist;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarinin jhrag ve itfa ediimesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigi hitktimlerine uygunlugunu,

b} Yatuum fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizligi,
izahname hitklimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslariia gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ighizigll, lzahname hikiimlerine aykirn olme
Kiruew/Yonetici nin talimatianmin yerine getiritmesind, S




yeak

a) Forw ait vartiklann ayer avrs, e ald
sekilde saklanmasine saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklort ve Mnlar barekelerind fon bazanda
duzenli olarak takip eder.

¢) Pona ait varbiklan uhdesinde ve diger kurumiardaki kend; hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama T ebligi hitkkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikitmliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidur. :

b) Portfyy saklayicisi, portf8y saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimlilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmast, potansiyel ¢ikar ¢atismalaniun  dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanina agiklanmast
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfy saklama hizmetini yirtitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalaninin taumlanmasiny, nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasing saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimliidiir.

4.10. Kuruew’nun igiincii kigilere clan borglan ve viikiimliliikleri ife Fon’un aym iigline{l
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimioliklerini yerine getirmemesi

H

nedeniyle Kurucu ve katiima pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurueu, Portfoy Saklayicisindan: Portfy Saklayies da Kuroeu'dan, Ka:
‘Tebligi hilktimlerinin ihldli nedeniyle dogan zarariarmn giderilmesini talep etmek
anlma payr sahiplerinin Kuruen veya Portisy Saliayicisima dava s¢rm hokks suk]
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V. FON BIRIM PAY DECERININ, FON TOPLAM DBEC ERININ VE pON PORTIOY
DEGERININ BELIRLENME 5SASLARI

3.1. "Fon Portfay Degeri”, portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢eigevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarin cklenmesi ve borglarin dilstilmesi suretiyle hesaplanur.

3.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu deger her haftanin Sali giinii itibariyle (degerleme glinl) Finansal Raporlama
Tebligi’'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen ig glinti hem Tiirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolart (USD) cinsinden katilma paylarimn alim-satun yetlerinde ilan edilir. Sali giiniiniin
tatil olmas: durumunda, degerleme takip eden is giintinde yapilir ve izleyen is glinit fiyat agiklamr. A
Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylanmin birim pay degeri Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinii saat
15.30’da TCMB tarafindan ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolarn (USD) d8viz alig kuru
kullanbr. Ilgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur
kullarularak hesaplama yapilir, B Grubu paylarm birim pay degieri A Grubu paylar igin hesaplanmug
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldufu pazarin, piyasanun, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama yapilir.

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim sat:mi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

5.5.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden
varliklarin abim fiyat: sat:n alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur. {igili varligin TCMB tarafindan alim satima kony olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alnandovizesalis
fiyatlan kullamlir. 86z konusu para birimi igin Bloomberg”in ilgili sayfalamdag,’?ﬁrk%&? é&;g,tﬁfzims':?ndz%”‘g:_

iiyar elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir,
f ?.f';”’ //
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Fon katitma paylan, degerleme glinit ibunyla en son spikianan Gyatiar esas alinarak
degerlenir,

Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullunlarak twhakkok eden faizin araparaya
eklelunesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen
déviz aby kuwru ile deBerlenir. ilgili varligm TCMB tarafindan alun satuna konu
olmayan bir para cinsinden olinast durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalanindan alman doviz alg fiyatlarn kullamilir, S8z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili saytfalarindan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabancs Semmaye Pivasasy Araclar ve VYurtdigimdsa ]'[glem Giren Sermaye Pivasas:

Araclarn:

Borsada iglem gbren yabanci yatinm araglan ve yurtdig: borsalarda iglem gbren yatinm araglan
191 1 Tiirkiye Saati ile (TS) 17.30°a kadar s6z konusu yatirim araciun iglem gordiii borsa kapanmsg
ise ynkanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30°a kadar s6z konusu yatirin
aractnin iglem g6rdgll ilgili borsa kapanmanuyg ise agafiida yer alan degierleme esaslan uygulanacaktir.

a)

b)

“Yabanct Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan®,
“Yurtdiginda Ihrag Edilmig Kira Sernﬁkalan”mn degerlemesinde, Bloomberg veri
dafittim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alig ve
sati§ kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), birikmig olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanms kirli fiyat baz almr. $u kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul
kiymetin i¢ verim orami bulunur ve i¢ verim oram: kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir, Ahs veya safis kotasyonu bulunmamas: durumunda veya
tam iy glinti olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir énceki is giinii
degerlemede kullanilan fiyatimn ertesi iy gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
*“Yabanci1 Ortaklik Pay1”, “Yabanct Borsa Yatirm Fonu Katilma Paylarn”, “Yabaneci
Yatinm Ortakhigs Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)’nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacini Agirlikh
Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme giinil fiyat gegmemesi halinde veya tam i
giinii olmayan giinlerde bir 8nceki ig giintt kullamlan degerleme fiyat kullamulur.
“Yabanci Organize Piyasalarda [slem Goren Opsiyonlar ve Vadeli [slem
Sozlegmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitun ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir, Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde veya tam ig giinli olmayan giinlerde bir Snceki ig gitil kullantlan
degerleme fiyat: kullamlir.

Ancak olafianistl durumiarm meydana gelmesi durumunda veya .« :
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Kredi Vemerviidiine Davali Borcdagma Araclar ve Devzer Yam shnna
Araglary

Kredi temerriidiine dayal borglanma uract vefveya benzer yaprdaki borglara ereglan igin
borsada iglem gérme yarti aramr. Ilgili varliklarm degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitum kanallari aracilityla ilan edilen giincel fiyatlar kullaniliz.

Tleri Valdrli Borglanma Araclar: ve Alan Islemleri:

fleri valorlii alinan varliklar valor tarihine kadar portfye dahil edilmez. ileri valorli satilan
varliklar ise valér tarihine kadar portféyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. iglem tutarlan ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. ileri valorlii varlik alun/satim
sozlesmesi ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. fleri valsrli sbzlesmemn degieri alig ve
satis iglemlerinde aym ydntemle hesaplamrken islem als ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

lleri valérlti soézlesmenin konusunun borglanma aract olmasi durumunda ileri valorli
sdzlesmenin degeri; borglanma araciun vade sonu deBerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sézlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu borglanma aracimn
bilesik faizi olarak; varsa deferleme gliniinde BIST Borglanma Araglar Piyasasinda valér tarihi
islemin valdr tarihi ile aym olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglarn Piyasasinda ayn: giin valorlit gergeklegen iglemlerin agirhkli ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracimin en son aym gtin valdrlii olarak islem gérdiigti giindeki aym giin valorlii
iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimn ihrag tarihindeki bilesik faiz
orant kullamlir.

lleri valérlt szlesmenin konusunun altn olmasi durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valor tarihi ile ayn olan
islemlerin agrlikh ortalama fiyati, yoksa degerleme glintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym giin valdrlii gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden islem tarihine
gidilerek bulunan ilk ayni gtin valdrlti islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri valorlii sozlesmede
yer alan fiyat kullamilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Regb Sozlesmeleri

Borsa digt repo-ters repo stzlesmelerinde degerleme ilgili soziesmede belitienen faiz oran ig
verim orani ofarak kullanilarak degerleme yapil:r.

Borsaya Kote Olmayan Borclanma Araclanion ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote olmayan bordanma araglarinda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiympetin satin alma faiz oram i¢ verim oram kullamlarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menéiuidq
vadesinden tince fon taralindan ayni menkulde alim veya satim iglemi yapllmasz }l,um mur g,% { 145 %rwffiu “
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ouiummadil durtinlarda ve kary tarafian e fiyaty
aunamadifit durunlerda teorik Hyat hesaplanarak degerleme yapihr. Teorik fiyat; Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiis yoniewlerden,
opsiyon sbzlegmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olant kullamlarak hesapianir. Hesaplama
igin opsiyon stzlesmesinin yapisma ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan/yazilimlart kullanilacaktir, Bu
yntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ytizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimu ile hesaplanan
alig (bid) veya satig (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Deperiemede, dayanak varligin spot fiyat: olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullarulir. Farkh ve daha karmagik yapida
opsiyonlarn kullamlmasi ya da degerleme i¢in olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, deferleme
i¢in en uygun yontem kullanilacaktir,

Borsa dis: forward sbzlesmelerinde ve borsa disi déiviz swap sbzlesmelerinde glincel fiyat
olarak dayanak varhgin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varliin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullamlarak, degerleme giindt ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayis: ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamilmak suretiyle hesaplanur. $u kadar ki dayanak varligs déviz
olan bu tarz iglemlerde veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan deBerler veya uygun gérillen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullamlir.

Borsa disi difer swap sozlesmelerinde glincel fiyat olarak karg1 taraftan alinan fiyat kullanlir.

Borsa dis1 diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullaniimak
izere glincel piyasa fiyatinin bulunmadipi durumlarda ve karg taraftan fiyat alinamadig) durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki; swap s8zlesmeleri nitelik agtsindan pek gok farkls
form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc:
para cinsinden ddviz, doviz kurlan ya da diger deferleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas
yéntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugtinkii deger hesaplama yéntemleri
ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gbrmily teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir,

Dayanak varlifi/varliklan para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
sbzlegmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem yoniine gore
TCMB Déviz Satig Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullanilhr. lgili para biriminin TCMB
tarafindan alun satima konu oimayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem y8nilne gére veri
saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya ddviz satig fiyatlan kullamiir. Stz
konusu para birimi i¢in Bleomberg’in ilgili sayfalanindan Tirk Liras: cinsinden fiyat eide edilemiyor

ise kullaniiacak kurlar “gapraz kur” sekiinde hesaplanir, ) o P
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kurthu tarafimdan kebul edibais Risk Yenetim Prosediir’nde helirilen x ‘2"'£‘i§§‘¢‘ iinde
kontro! edilir. Konteollerde kuiiami nleorik fiyat hesaplamae yoniemlerine iliskis siars ve davanak
varhk spot fiyatlanimn belirlenmesine iliskin esaslara isbu izatmamenin 5.5. :;,¢d<.es¢c§c yer
verilmigtir,

sihdeder hesoplay

Borsa digi opsiyonlar s6zlegmelerine iliskin olarak, kargi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtiilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, s6zlesmenin karst tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altma gekecek sekilde giincellemesi istenir. Karsa
tarafian alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin disinda kalmas1 durumunda, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve ySnetim kurulunun karari ile alinan son fiyat iizerinden
iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazih ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirianabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunfudur. Bu
bakumdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin faiz oranlarmm borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sézlegmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iligkin kontroller Kurucu f¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasast Repo-Ters Repo Pazan’nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglar
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Ttirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama y&ntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis i¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari sadece Gnceden belirlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandiniian “QOzel Fon” niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarimmm tahsisli
olarak satilacag: kigiler Kurucu tarafindan 18/10/2019 tarih ve Mhs — 810 sayih yaz ile Kurul’a
bildirilmigtir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmstir. A Grubu paylarm

alim satimm Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar: (USD)
izerinden gergeklegtirilir.
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5.1, Katilma Puy: Alun Esasian

Yatirimeilann degerleme glini saat 15.30°a kadar verdikler! katilma payr abwu talimatiar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden degerleme giiniind
takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir. Degerleme giinl saat 15.30°dan sonra iletilen talinatlar ise,
itk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilinis kabul edilir ve bir sonraki degerlemedp bulunan pay
fiyat: izerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden ilk is gilniinde yerine getirilir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esasiar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kat(lma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, kahlma payi bedellerini islem giinQi tahsil etmek fzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis1 fon fiyah agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay: alim talimat: kargthfinda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapildig
giin yatinmet adina Deniz PortfSy Para Piyasast Fonu alinarak katilma pay: alumumn gerceklesecegi
gline kadar Kurucu tarafindan nemalandinlir.

B Grubu katilma payr alim talimati karsgihfinda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandirilmayacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmeilarin belirlenen degerleme giintinden 2 (iki) isgilnl Oncesi saat 17.00’ye kadar
verdikleri katilma pay1 satum talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 fizerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinit 6ncesi saat 17.00’den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart
Katiima pay1 bedelleri; satim talimatin degerleme giintinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 17.00’ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gilntinG takip eden is giintinde
denir. Degerleme gilntinden 2 (iki) igglind 8ncesi saat 17.00"den sonva iletilen talimatlar ilk degerleme
glintinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme gilniinde 1 mmm # g;ay f‘sg{atz“' .
tizerinden bir sonraki degerleme gliniing ‘akip eden is giiniinde 6denir. ’
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Fon kahlima puaylar A Gruby ve B Grabu olaral ikl graba ayolmstie, °8 Grobu paylay”
fiysin Tiek Liras: (L) olarak Hlan edilen ve Tiirk Liras: {Tl&i ) cinsinden Sdeme yamlarak slsup
satilan paylary; “B Grubu paylar” ise fiyath Amerikan Dolart (US1) %’?idf‘in Han edilon ve
Amerikan Dolar (UUSD) einsinde 8deme yapiarak aloup satdan paylan ifade eder,

2

Fonun pay gruplan arasmda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras1 (TL) cinsinden
tdeme yapilarak almmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirnmen hesaplarina 6deme
sadece Tlrk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde ddeme yapilarak alinmig I
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatinime: hesaplarina ddeme sadece Amerikan Dolar
(USD) olarak yapalmr.

Pay gruplarina uygulanan ydunetim ficreti oraminda farkhihk bulunmamaktadar.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarligmdan Karsilanan Harcamalar
Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tlirl dcretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her titrlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satunlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Porifdy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagnmsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son i giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri, o
15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: gider! er*f/’ £
16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar. *
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Fon partftyl
Kaymeter AlmvSalun, RepofTers Repo g
Yalirun Menkul Kiymetler A, (Sabit Geuehi Menk Satimy,
Repol Vers Repo Jslemlerd, Takasbank Para Plyasas: ve Yurtigl € s [slemien, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasast Islemleri) aracilik etmeiiedir, 8tz keousu aracik iglemiod igin
uygnlanan komisyon oranlart agagida yer almaktadic:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar: Komisyonu:
a) Ay Giin Valsrlit Kesin Alm Satun Iglemleri

09:30 - 14:00 arast: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 -- 17:30 grasi; Yitzbinde 4,20 + BSMV
b) Valorli Kesin Alim Satim Iglemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) Hazine fhalesi Islemleri 0
2) Yurt igi Pay Senedi Piyasas: Islemieri Komisyomu:
a) Pay Senedi Alim Satim Iglemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Pars Piyasas: Islem Komisyonu:
a) 17 giln aras: vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli iglemler: ' Milyonda 2,625 * giin say1s1 + BSMV

4) Borsa [stanbul Para Piyasas fislem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazar: Iglem Komisyonu:

a) O/N [slemler (09:30 — 14:00 arasi): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemier (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Iglemler (09:30 — 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giin say1s1 + BSMV

d) O/N Harig Iglemler (14:00 — 17:30 aras1) Yiizbinde 1,05 * giin sayist + BSMV
6) VIOP lglem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Islem Kontrati Onbinde 2,00 + BSMV

b) Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dipn Pay Semedi fslem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gergeklestirilen iglemler Uzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan iicret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdig1 Pay Senedi Iglemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: iglemleri Komisyonu: BIST e tdenen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatrun kurulusuna
aynica komisyon 6denmemektedir, ‘

7.1.3. Kurul Dereti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik donemilerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve gdenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanur,

7.0.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile foniann katiima pay: ihrag giderleri harig oimak lizere, Semsiye Fon ag;}z;z’“;yagﬂhwsz cen, ittm
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Saklama Ucreti 0,10

Diper Giderler (Tahmini) T e

7.2. Kuruen Tarafndan Karsilanan Giderler
“Agapida tahmini tutarlan gdsterilen katiima paylarmn satgma iligkin giderler kurucu
taralindan karsilanacakiir. : .

Gider Tlirit L Tutar: (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.900

VI FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1, Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarnm Vergilendirilmesi

)  Kurumlsr Vergisi Diizenlemesi Agismdans 55205&}'111 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun -
 S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirrm fonlarinun portfoy
- isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadr.

b) GeﬁrVergiSi Diizeniemesi Agismdan: Fonlann portfdy isletmeciligi kzéZanglaﬁ, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyarinca, %0* oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir. : '

8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kammuna goére
kuralan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katiima paylannin ilgili oldugu fona tadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mitkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglan elde
ctmek ve bunlara baghi haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanumna gre kurulan yatnm fonlart ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygnlanr.!'! T T

2 Bk SOO671071 sayds Bakaniar Karalu Karan,
B Avrminh bilgl igin bk wwwgib.govye

o




1  dar miieticf
yerlerine sifediimeyen veya daiml temsiic (@ olnekeizam elde o si
Cammumut geyici 67 aci maddesi kapsaminda kesinti yapilmay kazanglan Ue on Kurapiaon tam
miikellef kurnimlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fuzla siweyle elde tundan pay
senetlerinin elden yikerilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaralt fikrasiun altinct
paragrafi kapsamnda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglan ve bu kurnmlarin daind temsiteileri
araciliftyla elde ettikleri tamamn gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug
kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymm sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligintn bulundugu ilgili hesap déneminin
~ son glinil itibaryla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gegirilir. .

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucy, Fon’un yillik
finansal tablolarny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim gilniintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk i giinil son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim rapoeruyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, serumluluk beyanlar:) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkiindiir.

9,5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagumsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasi tagiyan bir yazi1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin y6netim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinct ig glini mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir, Finansal tablolar ayrica s6z konusu
agiklamay1 miiteakip 10 iy giinil igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlegme vasitastyla
g6nderilir.

9.6. Portidy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayunlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurcunun merkezinde ve kats *ggﬁ}aag'g %'5’*{?%%
yap:ian yerlerde, yatinmetlann incelemesi igin hazir bulunduralur, ’ A \ \
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9.8, Fona tliskin olarak reklan ve an venlomer

9.9, Portfoye yaptlandiniimug yatuum aract dabil edilmesi haiinde stz konusu yaliin aacun
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi mubtermel riskler ayrica KAP ta agiklanr,

9.10. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden ig glinil i¢inde sdzleymenin vadesi, faiz orani, kargt tarafl ve kargt taralin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngorillmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Von sitresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriiging aldiktan sonra alti ay sonrass igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimlitliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimeilarn yararina olmayacaginiu Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtitriltir.

10.2. Fon malvarhif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore fasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma payr
sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gdrisini aldiktan sonra
6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmas: halinde, katilma pay sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdrillen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemez, Tasfiye
anindan itibaren hicbir katiima pay1 ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicistmn mafi durumunun tashhttlerini
icargilayamayacak kadar zay:flamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliginu Kurul

tarafindan uygun goritlecek bagka bir postfdy saklaytcisina devreder. /7 A
/A e/




142, Por'da olusan kar, Forfus ailgiendiome doklimenian
edilen katlma payinn bitn pay deferire yansir, Kablina pay

sattixlannda, elierinde tuttuklar: stive icin fonda olugan kardan poylarnn almy olurlar Hosap donemi
sonunda ayrica iemetth dagitim sz kouusu degildir,

payiars:

11.3. Katilma paylan miigteri bazimda MKK nezdinde izlemnekte olup, tasarruf sshipleti
Kurucw’dan veya alim satima aractlik eden yatirim kuruluglardan hesap durumian hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece 8nceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacaf
kisiler Kurucu tarafindan 18/10/2019 tarih ve Mhs — 810 sayili yaz1 ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katiima paylar1 karsihg yatirimeilardan toplanan para, takip eden iy giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. L
18/10/2019

DENIZ PORTFOY YONETIMI A5,
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