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maddelerine dayaniarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’ua 409441
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Gazetesi’nde flan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Scrbest Semsiye Fon igfiiziigii ve bu
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Serbest Fon’un katilma paylarisin jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kuralu
tarafindan ©%/{{ 72019 tarihinde onaylanmustir,

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin doﬁr'u oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

jhrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlan izahnameﬁin bir biitiin olarak
degierlendiritmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin  resmi intermet sitesi
(www.denizporifoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)
yayimlagmigtir.

Ayrica bu izahname katiima paylarnin alim satmun yapidigit orfamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ite birlikee, talep edilmesi halinde ticrefsiz olarak yatinmeslara veritir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiiigida toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miitkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 1I, bilimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyd isletnek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh ofarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir. '

1.1, For’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Deniz Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
Adu Arbitraj Serbest Fon

Bagl Oldugu $emsiye Fonun Unvani:

Deniz Portféy Yinetimi A.S. Serbest Sem51ye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilril:

Serbest Fon

Sdresi:

Siiresiz-

1.2. Kuruca, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kuruen ve Yonefici’nin

Kurul Karar Tarihi ve Numarast

Unvant: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yéneticilifi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi”
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15171

Portfoy Saklayrcist’nin

Unvam, Denizbank A.S.

Portfty Saklama Faaliyeti fznine Iligkin|Tarih: 17/07/2014
No:  22/728

1.2.2. Detisim Bilgileri

Kurucn ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiylikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe/Sigl/
Istanbul
www.denizportfoyv.com

Telefon nimarasi;

0212 348 20 00

Portfoy Saklayicis: Denizbank A8, nin

‘Merkez adresi ve internct sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe/Sisli/istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarast:

0212 348 20 00

V-G evesmde Kurucy’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayily Portfey Yoneticilii i vetki

55 1nc1 maddeleri uyarinca df zenlenen 21/0472013 tarih ve




1.3. Kurucn Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almakiadir: .

Adi Soyad1 Gorevi Sen 5 Yilda Yaptif: Isler (Yil-Sirkei-Gérev) | Tecriibesi
Kahraman Yonetim  Kurulu!2011 —~ devam _
Glinaydin Baskam Deniz Finansal Kiralama A.5. 2371l
_ . Genel Miidiir '
Omer Uyar Yénetim  Kurulu|2012 — devam
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Iglem ve Pazarlama Tic. A.S. 191l
Genel Mudtir
Alpertunga Yénetim  Kurulu}2015 — devam
Emecen Uyesi (I¢ | Deniz Faktoring A.S.
Kontrolden Genel Miidiic _ _
Sorumlu) 2011—2015 24 Yl
Denizbank A.S.

Istanbul Kurumsal Sube Miidiirit
Mehmet Citil Yonetim  Kuruluz|2013 — devam '

Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirtm Ortakliit A.S. 29 Y1l
Geriel Miidur x
Fatih Arabacioglu| Yonetim  Kurutuj2003 — devam :
Uyesi ve Genel|Deniz Portfty Yonetimi A.S. 30 Yil
Mikdiir Genel Miidiir
Figen Kilig | Genel Midiir {2013 — devam
Ergiizel Yardimeist Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ve Portfdy Yonetimi GMY 19 Vil
2008 2015
Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Uluslararas: Fonlar, Ur. Gel. Port. Yén. BL, Md.

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gbrevli fon
miidtirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Sou 3 Yilda Yaptip Isler (Yil-Sirket-Gérev) |Tecriibesi
Serap Demiral  |Fon Miidirii - 2015 — devam
Denizbank A.S.
Fon Hizmet Békim Midiiril

2013 - 2015 28 il
Alternatif Portf6y Yonetimi A.$.
Yeotkili

1.5. Portfoy Yiueticileri

Fon malvarhglmn fonun yatum stratejisi dogrultusunda, fonun yatuim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az bes yzlhk tecruheye sahip portidy
yoneticileri tarafy tme1 lehine ve yatinmel gikanni gd e PYS Tebligi




diizenlemeleri, portfoy yoretim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf(jyiinﬁn yénetimi icin gdrevlendirilen portfty yoneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli biigilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtlmast miimkiindii.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fon’un Bagumsiz Denctimini Yapan Kurulug

Birim ' Birimin/Sistemin Olusturuldugs Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. '
¢ kontrol sistemi Deniz Portfdy Yénetimi A.S.

Risk yinetim sistemi Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi , Deniz Portfdy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfby Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhiasebeci Mali Mitgavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

{I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un Kahlma payi sahiplerinin haklann: koruyaeak gekilde temsili, ydnetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin iotiizilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yhrlitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhklar fizerinde kendi adma ve Fon hesabma
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yliridilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disanidan hizmet ahnmasi, Kurucw' nun sorumluluguny ortadan kaldirmhaz,

2.2, Fon portféyil, kolektif portidy yéneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve

fon portfoyine dehil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan stmrlamalar gergevesinde
yénetilir.

2.3. Fon, katilma paylart Teblig'in ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatinmeilara satifacak
serbest fon statiisiindedir.

Fon portfSyline almacak finansal varliklar Kurul’'un didzeniemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

Fon portfoyiinin ydnetiminde ve yatmm yaptlacak sermaye piyasast araglarimn segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimianan fon tilrlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy olugturulmas: esas almr. Fon, ‘Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

For’un Yatirim Stratejisi: Borsa Istanbul’da iglem goren; ortaklik paylarinds, ortaklik paylarina
ait riichantarda, varantlarda, vadeli iglem sazlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleti ve diffier tirev ara¢iarda
glin iginde gerge ilecek fiyat uyugmazhiklanni ve istatistiksel arbitraj firsatlanim algoritma
i endirerek sermaye kazanci saglamayi ve portfdy degerinin arfumayt

su yatinm stratefisi sonucu olu;?vo );ﬁn risklerin] uygun goriilen
.
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yitksek korelasyonlu yurt igi ve yurt dis1 finansal triinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir,
Bu fmansal frimler yurt i¢i ortaklik paylanna, pay endekslerine ve dévize dayalr spot islemler
olabilecegi gibi bu varliklara dayal forward, swap vé opsiyon gibi tilrev s6zlesmeler de olabilir. Fon
tarafindan, yukarida belirtitmeyen yerli ve/veya yabanci para ve sermaye piyasast araglarina' ye bu
araclara dayah tiirev islem ve stzlegmelere de borsada veya borsa diginda yatirsn yapabilecektir. Stz
konusu islemler yurt igi ve/veya yurt diginda organize piyasalarda vel/veya tezgahiistli olarak
yapilabilir, | :

Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatmmcilara satilacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay: fonun yatirm stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
yoénetim kisitlamast bulunmamaktadir.

Fon portfytinde yer alabilecek finansal varlikiara, islemlere ve sdzlesmelere detayl olarak
agagida yer vérilmigtir,

a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigl organize para piyasast
islemleri, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglar:, yurtdisi ihrageitarin TL cinst
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirum fonlari, girigim sermayesi yatiim fonlan ve borsa yatirim fonlari dahil yatmm fonu
katilma paylar:, yatinm ottaklifii paylari, ipotefe dayali menkul krymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, yapilandiriimis yatim/bor¢lanma araglars, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanli, ipotek finansmam kurutuslan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan fon portftyiine dahil edilebilir,

by Ddyiz cinsi varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlifii, il tzel idareleri, Kamu Ortéiéligi
" idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Turk 6zel girketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sektor tarafindan dviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, yapiandmlmig yatirin araclar, kredi riskine dayals yatirum araci
(CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalart, varhga dayalt menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayal bor¢lanma araglart ve benzeri borglanma araglart dahil heér tiirlit para ve
sermaye piyasas1 araglarr; geligmis ilkelerdeki ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin
ortakhk paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR, GDR), her tiirlli yatirrm
ortakhifi paylar; Tiwkiye'de veya yurtdisinda kurnlmug gayrimenkul yatirm fonlan, girigim
sermayesi yatirum fonlar: ve borsa yatinm fonlari (ETF) dahil fon kat:lma paylar, altin ve diger
kiymethi madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglar; eratialara dayal olarak
ihrag edilen sermaye piyasast araglar fon portfdyiine dahil edilebilir.”

Fon portfoyiine dahil edilen yabanc ihraccilarin para ve sermaye piyasas: araglarimn degeri
fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portiGyline dahil edilen yerli ve
yabanc thraggiiann doviz cinsinden {hra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglart for toplan
degerinin devamlt olarak 480" ve faziasi olamaz. Fon, d6viz cinsi veya dovize dayali
sermaye piyasasl araglarma yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski icerebilir.

¢) Tilrev Arag ve Stzlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem
giren ve/veya yurtici ve/veya yurtdis1 organize piyasalarda islem goren her tiirlti vadeli iglem

ve opsiyon, s elerine dayanak varlik kisit1 bulunmadan yatrmm yapabilir. Fon tarafindan;
atejisinde, yukanda (a) ve (b) bSlimlerinde, bn maddenin ilk cimlesinde
ddesinde ver alan ttim varlk/ Fe/ Iggm ere, soz konusu




T g SEERASa e

varlﬁflar_dan!ios_lcm}erden olugan endekslere/sepetlere dayali (emtia, doviz ve faize dayal tiirev
arag 1§1emlen dahil) vadeli iglem, forward, opsiyon ve swap- gibi tiirev arag ve sézlesmelere,
yurticinde ve/veya yurtdiginda, tezgahistii (borsa dig1) olarak yatinim yapilabilir.

d) Mevduat/Katilma Hesaplari; Fon, yaptii islemler ve taraf oldugu sézleymeler kargihif1 teminat
olugturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurticindeki
velveya yurtdigindaki bankalarda Tiirk Lirast ve/veya dgviz cinsi tizerinden mevduat/katiima
hesaplarina yatirim yapabilir.

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarhikli Repe [slemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecei gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, yurtiginde
velveya yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo stzlegmelerine taraf olabilir. Fon'un
repo-ters repo iglemleri Ttk Lirast tizerinden ve/veya diviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon kredi alabilir, borglanma amactyla Takasbank Para Piyasasi. ve yurtigi organize para
piyasasi iglemleri yapabilir, portfyiine 8diing alabilir, portfoyiinden tding verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agiga sahg ve tlrev araglar vasitast ile dolaylh borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfSylinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglan ile kiymetli
madenler 8diing iglemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolays
$dting menkul isleralerine dair Teblig'in 22, maddesindeki simiriaméiara tabi-degildis, Fon'un
sdiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklegticilir,

g} Fon tarafindan; _

' 1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belizli bir teminat, prim ya da deme
karsth nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere. yatirim
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve ywrtici organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi

kullanum yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alum ve ag13a satig gibi difer borglanma yontemleri kullanilarak
kaldirac kuilanilabilir. Kaldirag kuflantm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri
de artirabilir. Kaldwag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanumi sonrasmmda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan suurlamalar dahilinde kalmast hosusu da gtz
niinde bulundurnlur. Kaldirag yaratan istemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken
dayanak varhifin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alir,

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptijt para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklart teminat olarak gésterebilir. e

2.4. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi * 1,05 olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyanrici buTeB "ih‘“‘g?_:’(ig“ﬁéifixﬂcnen
egik deger alt stnirina iligkin esaslar uygulanmaz, :

2.5. Porifoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kalduag yaratan -islemler dahil
edilebilir; Kaldirag yaratan iglem: fon portféyiine tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlesmeleri),
sakl tilrev arag, swap sozlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmest, ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon ahm ve satimi ile yapilandimlmig yatinm araglanni, dayanak varlif: ortaklik payt ve
endeksleri, faize da mmer ve endeksleri, dayanak varhgi doviz ve emtia olan tiirev
firtinleri ve diger hﬁ 14

Y.
an%lﬁm‘ véntemie kaldirag yaratan benzeri islemleridl
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. Kaldirag yaratan




iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii piyasada yapilan.islemierile de
portfoye dahil edilebilecektir. T

2.6. Portféye borsa digindan repo/ters repo stizlegmeleri iie tlirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sbzlegmeleri) dahil edilebilir.

[P

2.7, Fon hesabina kredi alinmas: miimkindilr,

2.8. Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektorleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglar, eurobondlar, sukukla/kira sertifikalar, yapilandinlmyg yatirm araglan,
kredi riskine dayal yatrym aract (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul seriifikalan, varhga dayal menkul kiymetler, varlik teminath .menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar: dahil her tiickil
para ve sermaye piyasast araglanm; geligmis tlkelerdeki ve geligmekte olan tilkelerdeki girketlerin
ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanni (ADR, GDR), her tlirld yatirim ortaklif
paylarim; gayrimenkul yatirim fonlars, girisim sermayesi yatirm fonlart ve borsa yatiam fonlan (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmus for katiima paylarm; altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayah
sermaye piyasasi araglarins portfoyiine dahil edilebiliv. Fon tarafindan ayrica sozlt gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulmus endekslere dayali organize velveya tezgahiisti tirev
araglara yatinm yapilabilir.

Portftye dahil edilen yabanci yatnm araglannin segiminde Rehber’in 4.1,5’inci maddesinde
yer alan asagidaki esaslara nyulur. ke

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglaninn ve kira sertifikalarnin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duzenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt digimda borsa diginden fon portfdyline dahil edilmesi
mitmkiindiir,

Fon portfyiine sadece derecelendimmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
aractar1 ve kira sertifikalan alinabilir, ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9, Portfdye agagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan tikelerde ihirag edilmis yabanct
fonlarin katiima paylari dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletlerd, Ingiltere (Birlegik Krailik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Xanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, tsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uraguay, Venezuela, Vietnam’a ait olaniar almabilir, B o

2,10, Fon portfoyiine yapilandiriinng yatiim eraglart dahil edilebilir, Yapilandinlmg yatirim
araglarimn dayanak varliklar, kamu ve dzel sektdr borglanma araglar, ortaklik paylan, faiz, doviz,
altin ve diier kiymetli madenler, ortaklik. pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirtlnmg yatirim aractain getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimn getirisividen've

yatiri, yapilan da o fiyat degiisimine bagl olarak iginde bgefiyd ir/d!-gl.tﬁ ev araca/araglara
pore olugacak bipbetiritien.dipgmaktadur, ' Vs ’
)
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ML TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMT~ -+« e

| Yatinmerlar Fon'a vatmum yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki clas: diitislere bagh olarak yatirimlarsun degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatimenlar gbz oniinde bulundurmalidir. e

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglanin, ortaklik paylarmin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclarin, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev arag stzlegmeleine iligkin tagian pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar, kiymetli maden fiyatlan, emtia fiyatlar: ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S62 konusu
risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfayiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s5z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlary

‘degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maryz kalacags zarar olasi s
ifade etmektedir, B 0

¢- Ortakiik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarmda meydapa gelebilecek degisikiikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasih@im ifade etmektedir. R

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdytine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi arac dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya erntialarin

fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikier nedeniyle portfdyiin maruz kalacagr zarar
olasihigm ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi terafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimlitoklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksaklrklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasthifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyfine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunuimas: halinde, baglangig yatim ile baslangie yatirimumin tizerinde - pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olastligy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olyseemsicelagligm ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklar arasinda kulfamlan
" _yOnetim, personelin hatali ya da hilgit isl '1er'bi kurum igi




etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kyrum, diss gtkenler

de olabilir. : e

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. '

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirti bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varlign birbirleri ife olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihiimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragp1 Riski: Fon portfdyiine alingn varhikliarm thraggisinin yitkkitmliiltiklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle do gabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayalt yatirim araglari ve benzeri sakls tiirev araglara yatinm
vaptlmas: halinde ortaya gikmakta olup; yatiimel, saticiya kargi referans {ilkenin/sirketin temerriit
riskini Ostlenmekte ve karsilifunda yiiksek bir getizi elde etmektedir. Referans ulke/sirketin kredi
degerlilik performanst belli bir seviyenin lizerinde bozulma yagarsa yatiimel ek teminat Sdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir, )

11) Yapilandinlmis Yatrmm Araglar: Riski: Yurt igi ve yurt disinda ihrag edilmis
yapilandirilmig araglar; yatinian anaparay koruyacak gekilde vapilandurilabilecegi gibi, yatirsm
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmast muhtemeé! gekilde de
yapilandinlabilir. Yapilandinlmus Yatumum Araglanmn  dayanak varliklan {izerine olugturulan
stratejilerin gefirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirimoes vade sonunda highir itfa geliri
elde cdemeyecepi gibi, performansia orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununia birlikte, Yapilandmbms Yatim Araglanomn glinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde vaganabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilomy Yatiim
Araclarin  glinliik degerlemesini etkileyebilmekiedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirlmug Yatirim Araglanindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinsr.

Yapilandinimig Yatioim Arag:larina yatinm yapiimas: halinde kargi taraf riski de mevcuttur,

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarlihilar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal firlin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarhhk degisimle'ri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildift ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir birim defismenin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opstyounun ilgili oldugu. varhgm
fiyatindaki degfisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lomektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisitin opsiyon priminde olusturdugu de_glsm}dlr.
Theta; risk Slclimlerinde biiyitk Snem tagiyan zaman faktsriinii ifade eden gbsterge C{h‘]?-’ opsiyon
fiyatinin vadeye gore defiisiminin dltistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdu Gigi - o
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i 13) %u;lga. Satis Riski: Fon portfoyu igerésinden acifa satis yapllah finansal enstriimantarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsiin ve/veya dogrudan ag1ga satrg-tmkanlannm
azalmas) durumunu ifade eder, L

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hursizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un iibanm olumsuz etkileyecek suglann
(6rnegin, kara para aklanmasr) islenmesi riskidir. T

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlartnm cari degeri ile konu clan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliif degisimini ifade etmektedir, Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyit icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolay1s ile burada Baz
Deger’in sbzlegme vadesi bayunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir. '

3.2. Fonun maruz kalabileccgi risklerin 5lgiimiinde kullamlan yéutemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun birrisk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldif: piyasa riski, giinlitk olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle 8lgiilecektir. RMD, fon portfoy deferinin normal piyasa koguliart altinda ve belirli
bir dnem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarar belirdi bir gilven ﬂ&%@@ﬂﬁﬁiﬁgixﬁdcn
degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Similasyon yontemi tercih edilerek, %59 oiiven diizeyinde, 1
giinlitk elde tutma siiresi varsayiou altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 iy glinlint
kapsayacak yekilde gozlem stiresi belirlenir, Ancak olafian digt piyasa kogullarmin varhgi halinde
gozlem siresi ksaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler
dahil edilir, Ttrev araglardan kaynaklanan riskier de bu kapsamda dikkate ahmr, R

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yonterni kullanilmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullanilir. Bu ydnteme gére kaldirag yaratan iglemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri, sakli tiirev arag, swap sézlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorld
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayr ayn pozisyon hesaplamas: yapilir ve bu pozisyonlarin
mutlak degerierinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ySntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmast, § yilhk
geemise sahip olmamasi ve kargilaghrma slgiitliniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamas1 asagidaki sekilde yapulacaktir,

Fonun ilgili dénemler stresince sahip oldugn portfoy dafilim: dikkate altnmaksizin,
hesaplamamn yapildig tarihtekd fon varhk dagilim: dikkate alinarak segilecek bir referans portfdytin
5 yillik getirileri kutlamiarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Karst Taraf Riski: Fon &zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarma yatiim
yaptigindan kars1 taraf riski dogmaktadsr. Bu riskin Slglimtinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihraccilar, uygulamada nicel"ve nitel kriterlerden-olusan
otkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah Ustii piyasalar aracilifiyla tiirey arag ve swap stzlesmelerinde islem
yapabileceginden karg1_tavaf,, riski mevcuttur, Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap
szlesmelerinin kar g i etime ve gozetime tabi finansal bir kyrum (Panka, aract Kurum)
oimasi zoruntudurs” ; ‘
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Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan pozisyonlarin digiik islem hagimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat tizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktit; Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinlilk islem hacimleri bazinda likidite
katsayilar: belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilann, fonun igerisindeki varliklanin agurliklariyla
¢arpilmasiyla, fonun likidite orany belirlenmelctedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel] risk, fonun operasyonet siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas: olasiligim ifade eder. $irket faaliyetleti icerisinde operasyonel risk unsuru yaratnig ve
yaratmas: beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmermesi igin alinmas: gereken tedbirler de dnceden belitlenir ve sirket ¢alisanlarma duyurulur. Zarar
olarak yansititan operasyonel risk olugmast halinde kayda alimr.

3.3. Kaldirag Yaratan {slemler

Fon portfsyline kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleti,
emtia ve sermaye piyasasi araclarina dayals tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), saklt
tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika, {leri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan igtemler benzeri islemler dahif edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

T ERTe s R SNE T S

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olatak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlann:
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degierine oramna “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag Yimiti %1000°dir.

3.6. Fon portfdyiine alman yaptlandinlmig yatirmm araglarnin saklt tlirev arag niteligi tagiyip
tagimadigt Kurueu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu degerlendimmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nézdinde muhafaza edilir. Yapilandmitmig yatirsm aracimun sakh tivev arag niteliinde olmasi
halinde, risk dlctimine {ligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr, '-

3.7, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsammda belirtilen
esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan iglenilerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasna ek olarak, riskin azaltilmast
amactyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varhp: benzer yapida olan kaldirag yaratan
isiemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir,

Net uzurvkisa pozisyon hesaplamasi kapsammda:

i. Vadesi dikkate alinmaksizim, dayanak varhii benzer yapiga olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arast netlestirme yapilabilir, _

ii. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlartn dayanak varliklartnin spot
piyasadaki pozisyenlan arasmda netlestirme yapilabilir. ot s

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas (yalmzca ortaklik payi/ortakhik payl 'endaks‘
varhik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayr yapﬁ__acakﬂ.r);'\{adeh
iglemler, aract kurulus varantlan ya da benzer yapida belirli bir temi:na’t/prim karszl};’gi nispi islem
yapilmasin saglayan sepmayes iyasast araclati ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasast a;ag:larf
olarak simflandirifagdk wéit al drimlerin itibari (notional) bﬁ}fi'l‘klﬁklﬂrl, opsiyon sozlesmeleri

icin delta, bun.la}j?n .d&v;md_a:gi""éﬁsﬁ%manlar icin ise bu izahn. 5.3, « de'sinde agiklanan
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degerleme yontemleri kullanilarak ulagtlan degerler dikkate alinarak yapﬂaéaktxr; Fonun net/uzun
pozisyon bityiikliigil vadeli iglemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplant; arac kurodug-varantlarinmn,
opsiyon stzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/Sdeme karsihift bir itibari (notional)
degere sahip sermaye pivasas: araglar ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglan olarak
siniflandirilacak yeni finansal ilriinlerin, kendi i¢lerindeki benzer yapdaki pozisyonlarm net degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar gikantarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktr.
Fonun net uzur/kisa pozisyonu, ortaklik payifortaklik pay: endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhik grubu igin ayri ayn hesaplanacaktir,

IV. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIG’I’NIN AYRILIGT

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfty Saklayicisy nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicist’mn, fon portfdyiinde yeralan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye pivasast araglart, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbarik nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhiklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’m erigimine
imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nmn yliktimliiltik ve sorvmlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarlifimdan ayndir. Fon'un
malvarligs, fon hesabna olmasi gartiyla kredi almak, tirev arag iglemieri veya fon adina taral olunan

benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve relingdilemez. Fon

malvarhigs Kurucumn ve Portfoy Saklayicisimn ybnetiminin veya denetiminin kamu' kurumlarina
devredilmesi hatinde dahi baska bir amagla tasacruf edilemez, kamu alacaklarmun tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, izerine ihiiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger grevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisy;

a) Yatmm fonlari hesabma katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon {gtiiziigit hitkiimierine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiizOEl,
izahname hilkiimleri ercevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon iglilziig, izahnane hitkiimlerine aykiri  olmiamak sartiyla,
Kuruew/Y6netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini, _

¢) Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlizGED, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasini, .

¢) Fon’un varhk ahm satimlarimn, portfSy yapismm, iglemlerinin mevzuat, fon igtizig,
izahname hitkiimlerine nygunlugunu

sagl amakla y {ikil miliidir, L ;% %_-;:-.\:r._r»v,.-.-w g

4.5. Portfdy saklayicisy _
a) Fon’a ait varhiklarm ayr ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kaytp ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasim saflat oo, ‘ . o
b} Belge ve gafr% GHge :}"ﬁ fona ait varliklars, haklar1 ve bunlgen _hajgs:ket erini fon bazinda
diizenli olarak taki%{éder% . e’
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¢) For'a ait varhkiarl uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda futamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. '

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kuruiug, ylikUmltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlina payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucn
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks sakldir, -

' b) Portfy saklayicisl, portfdy saklama hizmeti verdi§i portft ylcrmyoniet;mmden :'v'eya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degiidir.

) Portfty Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklapan yikéimiiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumiudur,

4.7. Poitfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarzun dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatimmeilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satmina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamiaya konu varhklann mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklhifi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi gikar
catismalarmn tanimlanmasmi, Snlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve aciklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve btmlan uygulamakla yitkiimitidtir.

4.10. Kurucu’nun figiineii kigtlere olan borglan ve yikiimlilikler: ile Fon’un aynt {i¢iincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez. S e

4,11. Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiktmliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucy, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikiimlerinin jhidli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiktimliidiir.
Katiima pay sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saldidar.

4.13. Porifdy saklayicisi, porifdy saklama hizmeti verdigi portfsylerin ytnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir, '

4,14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargt
sorumludur. '

4.15, Porifoy saklama sdzlegmesinde portfy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmm kapsamum daraltict hitkiimlere yer verilemez.




v, FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

_' 5.1, "Fon Portfty Degeri”, portfSydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesapianan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm diigtilmesi suretiyle hesaplanir.,

5,2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi suretiyle.
hesaplanir. Bu deger her ayin son iy giinit itibariyle (degerleme giinti) Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belitlenen ilkeler cergevesinde hesaplamr ve izleyen isgiind katilma paylaninm alim-satim yerlerinde
ilan edilir. Her ayin son ig giini ilgili ayda BIST Pay Piyasast’nin actk oldufin son giin olarak belirienir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki varlikiarin
ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platforniun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olafaniistil
durumlanin meydana gelmesi halinde, degerieme esaslarm tespifi hususunda- Kurueu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapiir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorisimesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarmn alim satum durdurulabilir,

5.5, Deperleme esaslanna iligkin' olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerieme esaslar agafidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye ahnan varliklar alum fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varhiklarin alum fiyat: sattn alma giiniindeki yabane: para cinsinden degerinin TCMB d&viz satis kuru
ile carpilmas1 suretiyle bulunur. figiti varhgin TCMB tarafindan-alum satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda ise veri saglayic: Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan ahnan doviz satig
fiyatlan kullamlir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alig tarihinden baglamak tizere portfSydeki varhklardan; _

a) Borsada islem gorenler deferleme giintinde borsade olugan eén son seans afuhkl
ortalama fiyat veya oramlarla degerlenir. $u kadar ki, kapams seans: uygulamast
bulunan piyasalarda islem goren varliklarm degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatiar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan ¢n son
seans agirlikl ortalama fiyattar kullantr, i

b) Borsadaislem gormekie birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
istem giintindeki i¢ verim oram: ile degerlenir. '

¢) Fon katilma paylari, deferleme glni itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir. _

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya

" eklenmesi suretiyle degerlenir.

&) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanet para igin belirlenen
dgviz alis kuru ile degerlenir. flgili varhifm TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili

nan déviz alig fiyatlar kultamli, Sz konusu para birimi i¢in
sayfalarindan Tiirk Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor ise




Flugetd Tevase us

Yabaner Sermave Pivasasi Araclari ve Yurtdisinda Islem Goren Serimaye Pivasasi
Araclary:

Borsada islem géren yabancl yatirim araglart ve yurtdist borsalarda islem géren yatirum araglar
i¢in Tirkiye Saati ile (T'ST) 17.30% kadar s6z konusu yatnm aractmn iglem gtrdiigii borsa kapanmig
ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir, TSI 17.30°a kadar 8z konusu yatmm
aracinm islem gordiigi ilgili borsa kapanmarmiy ise agagiida yer alan degerleme esasiari uygulanacakiir;

a) “Yabanct Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdiginda IThrag¢ Edilmis Kira Sertifikalari’nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagrtim ekranlarinda TSI 16.15-16,45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alig ve
sati kotasyonlarmm ortalamastna (mid fiyat), birikmis clan kupon faizinin eklénmesi
ile. hesaplanmug kirli fiyat baz alinr. $u kadar ki; bu kirli fiyat kultamlarak menkul
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve i¢ verim oramt kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina niasihr. Ahg veya satig kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam ig glindi olmayan glinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir dnceki ig giinii
degerlemede kullanilan fiyatmin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunus.

b) “Yabanc: Ortaklik Pay1”, “Yabancit Borsa Yatum Fonu Katilma Paylan™, “Yabanct
Yatirim Ortaklifs Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDRY nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Afrlikl
Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme glinit fiyat gegmemesi halinde Ve ya tam ig
glinti olmayan glinlerde bir dnceki ig giinii kullanilan degerleme fiyat: kuilanthiz.

¢) “Yabanct Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem

* Sozlesmelerinin degerlemesinde, Bloomberg veri dafitun ekranlarindan TSt 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahinan fiyatiar kullamlacaktir, Degerleme giinll borsada islem
gegmemesi halinde ve ya tam ig ginii olmayan glinlerde bir 6nceki iy giinil kullanilan
degerleme fiyat: kullamhir.

d) Ancak olagantisti durumlarm meydana gelmesi durumunda veya yaz/kig saati
uygulamalar nedeniyle Kurucu Yéoetim Kurulu karar ile deferlemede kullantlacak
fiyatlar yukarida ver alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlayindan ya
da farkl veri dagrtim kanallarthdan almabilir.

- Yapilandirilmms Yatirum Araclary: _ ‘
Yapilandirilmig yatinm araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir. Iigili

kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikhi
yatiimeilara arz/halka arz fiyat) kullamlir, Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallan
aractligiyla fiyah ilan edilmiy yapilandinlmig yatinm araglan igin degerlemede veri dagtim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Dayall Bor¢lanma Araclar: ve Benzer Yapidaki Bnrclanma
Araclari: o ' _
Kredi temerriidiine dayali borglanma aract ve/veya benzer yapidaic: borglanma araglan igin
borsada islem gOrme garti aranir, ilgili varliklarsn deBerlemesinde borsada gegen son fiyat veya.
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir,

ileri Vj_{lii'rlii Borclanma Araclari ve Alfmn Islemlert; _
Tleri valérld alman varhiklar valér tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Heri valdrlit-satiian

varlikiar ise valor tarihine kadaeportfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlari ise

valtr tarihine kadar akg an@?“%?{ale?&  takasa borg olarak 'taigip edilirt Heri valorli V_arl:_k ahgﬂsatun

sozlesmesi ayrt bir v el ;];5161‘;1 R “gisi olarak degerlenir, lleri valtlirstzledimeniy degeri alig ve
7 y o _
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satig islernle_rinde_ aynt yéntemle hesaplamutken iglem alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger
olarak portfsy degeri tablosuna yanssilir,

Hleri valorli sozlesmenin konusunun borglanma aract olmas: durumunda ileri valdriii
szlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek 'ki.lp'onE degerlerirﬁn,
sézlesmeye konu borglanma aracmin piyasa bilegik faizi kullanilarak iglemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmast ile bulunur, Hesaplamada sfzlesmeye konu bor¢lanma aracimn
bilegik faizi olarak; varsa deferleme giiniinde BIST Borglanma Araglatl Piyasadindd valSY tarihi
istemin valdr tarihi ile aym olan istemlerin agultkl ortalama faiz orans, yoksa deferieme gliniinde
BIST Borglanma Araclari Piyasasinda aym giin valsrlit gergeklesen iglemlerin agarhkh ortalama faiz
orany, yoksa borglanma aracinin en son aynt giin valSyliiolarak islem gérdugi glindeld aym giin valorlii
islemlerin agirlikli ortalama faiz oraru, bu da yoksa borglanma aracirun ihrag tarihindeki bilesik faiz
oran kullanilr. : e

fleri valorlii sézlesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa deerleme giintinde BIST Kaymetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agulikl: ortalama fiyati, yoksa degerleme gintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
ayn gin valdrli gergeklegen islemlerin agirlikli ortalama fiyat, yoksa valtr tarihinden iglem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym glin valoriil islemierin agirlikl ortalama fiyats, bu daileri valdrlii sbzlesmede
yer alan fiyat kuilaniir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmelerinde deferleme ilgili sdzlegmede belirlenen faiz oram ig
verim orant olarak kullanilarak degerleme yapthr. '

Borsaya Kote Olmavan Borclanma Araclarimin ve Kira Sertifikalar

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira serfifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satm alma faiz oran ig verim orant kullamlarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden 8nce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas durymundan jg. verim
oran olarak kullamlacak faiz en son yapilan islemin faiz oran: olarak giincellenir. o

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sézlegmelerine iliskin dcgerleme;

Borsa dist tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir, Portfoye
alim agamasinda borsa digt forward, opsiyon ve swap s¢zlegmelerinde glincel fiyat olarak kars: tavaftan
alinan fiyat kotasyonu kullanilir,

Al tarihinden baglamak iizere porifdydeki borsa disi tiirev arag ve swap stzlegmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsivon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kargt-taraftan alinan degerleme fiyatt
kuilamlr. Borsa digt opsiyon sozlegmeleri icin fonun fiyat agtklama donemlerinde; degerlemede
kullamimak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi: durumlarda ve karst taraftan deferleme fiyatr
alinamadig durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir, Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmig yéntemlerden,
opsiyon stizlegmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olam kullamlarak hesaplamr. Hesaplama
icin opsiyon stzlegmesinin yapisma ve dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diper hesaplama araclar/yazilunlany  kullamlacaktir. Bu
yontemlerle eldeedilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satry kotasyonu varsayimi ile hesaplanan

alig (bid) veya satig (ask); Y‘cﬂgﬁ mulacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat: olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan ¢/ sIar*é g%@§ e belirlenen fiyatlar kullamlir, Farki) ve daha karmagik yapida
o e }@M“q ¥
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f}psiyonlann kullanilmas: ya da deferleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degierleme
icin en uygun ydntem kullanilacaktir.

Borsa dist forward sizlesmelerinde ve borsa disy dviz swap stizlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varhn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullantlarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varligm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirtenen spot fiyat
kullandasak, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki’gin "'s"ﬁ?’iﬁ"(r"é“"iléﬁi"pzir'a
birimlerinin piyasa faiz oranlar kuilantlmak suretiyle hesaplamit. Su kadar ki dayanale var11§1 doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bldomberg’in ilgili sayfalanndan forward d‘égerle'me igin
hesaplanan degerler veya uygun gbrillen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kuilamilir,

-

Borsa dist diger swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan almen fiyat kullamfsr.
Borsa digi dier swap stzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama. dénemierinde; degerlemede kullanilmak
fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadign durumlarda ve karg: taraftan fiyat alimamadig durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $8yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkh
form altinda yapilabileceginden, swap sdzlegmelerin degierlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden doviz, ddviz kuwslart ya da diger deferleme fakitorleri hakkmdaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teotik fiyat hesaplamasinda, sdzlegmenin konusuna gbre tahvil fiyatlamast
yontemi (JRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemnleri
ile stzlesmelerin nitelifine uygun difier genel kabul gbrmis teorik fiyatlama yéntemleri
kullanilacaltir,

Dayanak varh@/varliklan para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde deferlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak defetlemedeki islem ydniine gore
TCMB Doviz Saitg Kuru veya TCMB Ddgviz Alig Kuru kutlamir. ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alin satima komu ofmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem yéniine gore veri
saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz alts veya ddviz satis fiyatlar kullanilir, S6z
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanindan Tirk Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullantlacak kurlar “gapraz kur” geklinde hesapldnir. - o

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asa@idaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yoneiimi Birimi tarafindan borsa dist tirev arag stzlesmelerinin“adil
bir fiyat” icerip igermedifi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan alinan
fiyatm uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial mode! veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmiig yontemler kullanlarak, forward sézlesmeleri icin dayanak
varhigin 5.5. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belitlenen spot fiyat kullamlarek, deferleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullantlarak, swap sdzlesmeleri igin sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas1 yéntemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiink(i defier hesaplama yontemler ile sézlegmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu yonetim
kurulu tarafindan kabul edilmig Risk Yonetim Prosediirii®nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontroilerde kullamlan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varitk spot fiyatlarimn belirlenmesine iliskin esastara igbu izahmamenin 3.5. maddesinde yer

verilmistic.

Borsa dist opsiyonlar sozlegmelerine iligkin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Venetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karstlagtirlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhies$420’den fazla olmast durumunda, sozlegmenin kars: tarafimn
kotasyonunu.hesapland‘ﬁ' fijsa@,"_ e %20 farkin altma gekecek sekilde gicelleinsst istehiil, Kargl
taraftan alinan son figatinbe '_wleg‘fn“%Z ik limitin diginda kalmas: durpipsfida, Risk %% etim: Birimi
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Farafmdan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kuruluonun karar: ile alinan son fiyat tizerinden
islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanthr. Belirtilen yazili ve gerekceli -bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir. — - -

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi -bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyar, icermest zonmiudur, Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarmiyi borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sdzlegmelerin faiz oranlarinm dikkate alinarak belirlenmesi esastit.
Buna iliskin kentrolier Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin BIST Borglanma Araclart
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari'nda olugen faiz oranlar, ilgili vadede BIST Bor¢lanma Araglart
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiwkiye Bankalar Birligi tarafindan
ila_n edilen Tiirk Lirasa referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin doprusal yakinsama yntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediiri’'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyatt (birim pay degeri) 1 TL dir,
Takip eden degerleme giinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam ‘deperinin katilma
paylarinin sayisma biliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangte tarihi ___/  /2019°dur.

Katilma payi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatlr_liﬁél'l_ar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilna paymm alim satuminm yapilacagiyerlere
basvurarak bu izahnamede belirtiimiy olan esaslara gire saptanan fiyat iizerinden, 1 (bix) pay

et e ot At e et 1

ve katlari seklinde alim ve satunda bulunabilirler. g
6.1. Katilma Payr Al Esaslar

Yatirsmerlarn degerleme giinti saat 13.30°a kadar verdikleri katiima pay: ahm talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden degerleme gitniinit
takip eden ilk is giintinde yerine getirilir. Degerleme giind saat 13.3 0’dan sonra iletilén talimatlar ise,
itk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fivatt iizerinden bir sonraki degerleme gilniinii takip eden ilk is glinlinde yerine getirilir, '

6.2. Ahhm Bedellerinin Takhsil Esaslars

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsi] edilmesi esastir. Ahm talimatlart pay sayis ya da tutar ofarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedelierini islem giinti tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata miarj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar clarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr, '

T ——

Alim talimaﬁng’ﬁﬁ%%ﬁ?ﬁghsil edilen tutar o giin i¢in yatmmci adin er; z".-Por'tfdy Para
11 yesinde, katilma

Piyasast Fonu'nda qgffnalggdl hf&k;isq"_us%tiyle bu izahnamede belirtilpn gsslapCer
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payl alimnda kullamlir. lleri fiyath fon alm talimatina konu tutarlann fon alim talimatinm
gergeklesecegi giinden dnceki ig glinlinde saat 15:30%dan sonra Deniz PortfSy Para Piyasas: Fonu satigt
gerceklestirilerek nemalandinlir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatnmeilarin belirienen deferleme giind saat 13.30%a kadar verdikleri katima payr satim
talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizetinden yerine
getirilir. Degerleme giinil saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan
sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyats izerinden yerine getirilir.

6.4.8atmm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; satum talimatin degerleme giini saat 13.30%a kadar.yerilmesi-halinde
degerleme giiniini takip eden iigiincii is glintinde 6denir. Degerleme glinti saat 13.3 0*dan sonra iletilen
talimatlar ilk degerleme giintinden sonra verilmis olarak kabu! edilir ve bir sonraki defierleme giiniinde
buluzian pay fiyati iizerinden bir sonraki degerleme gliniinil takip eden tglineil is giiniinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm: Satim Yerleri:
Katilma paylarinm alim satimi kurueumu yant sia kurucu ile katilma pay1 alun satimna

aracilik sdzlegmesi imzalamis olan Denizbank A.3. ve Deniz Yatunim Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan vapilacaktir. Dagitict kuruluglarm iletigim bilgileri agag:da yer almaktadur.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizoank A.S. Genel|Biyiikdere Cad, No: 141 www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miudurliigit  ve  tim|Esentepe/ Sisli/ ISTANBUL

subeleri
Deniz  Yaturun Menkul|Biyiikdere Cad, No: 141 Kat:| www.denizyatirim.com 0212348 2000 |
Kiymetler A.S. 19 [Esentepe /[ Sish /

ISTANBUL

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, ybnetim lcretinin yam swa asajidaki kogullarin _gcgqu;§§g1§§jl_iKk}g}jpgg fon
kanhmeilanndan farkli donemlerde yaptiklart ber bir yaturim igin aym ayrn hesapianmak kaydiyla,
“performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi i¢in donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve aynt donemdeki “Egik Deger” petirisini agmast gerekmektedir, Ek olarak, “Dénem”
sonundaki Fon Birim Pay Degeri'nin, asafiida anlauldigy sekilde bulunacak “Yitksek Iz Defer”i

agmas: gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 6. ve 12. ayn son degerleme giinleridir. Performans
iicreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerind'e ve ayrica yatinmerlann katiima payi
satig1 yapmast durumunda yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in fon birim pay fiyatinda olugan
getirinin egik deferin getirisini agan kismmn %257 idir.

vl = %y

Esik Deger: Nisg}géf‘ 1nfgmﬁ?k§§>lanmasmda kullanilacak *kistas”.
& g, ‘cf?h. .

)

WF o, TN g 20



Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibariyle hesaplanan portfoylin vergi 6ncesi getirl
oranindan egik deferin gikarlmasi sonucu bulunacak pozitif'ya da negatif ylizdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans fioreti tahsil edilmiy
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay defert.

_ Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikis yapildig: tarihteki veya performans degerieme
dénemindeki fon birim pay degeri / yitksek iz defer — 1. .

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren [k Cikar (FIFQ)” ySntemi uygulanir. Performans tereti
katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir. Performans Ucreti, her takvim yilmin 6. ve 12, aymin son
is gliniing takip eden 3. is giinii katimia pay: sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin yukarida
anlablan yénteme uygun olarak, yatumcim kurucn nezdindeki cari hesabinida yeterli bakiye
bulunmas; durumtnda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamas: halinde, yatinmemnin hesabmndan tahsil edilemeyen bolitmsin kargthgy kadar-fon pays,
ilave bir talep veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimerlardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenis 2.3. maddesinde belirtilen esik degeri kullanir,
Bu deger, her bir yatirimet icin ve aymi yatirimesnin her bir farkl tarihte fon alimum gergeklestirdigi
~ giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamr ve fonda kalma stiresi boyunca hesaplanr, Kurucu,
her takvim yiltn 6. ve 12. ayinin son is giiniinét takip eden 3. ig glinit yatime: bazinda, katilma payi
sahiplerinin fondan aynlmasin beklemeksizin, fon katilma paym elinde bulundurdugu sitreye ait fon
egik degerini agan fon getirisi Uizerinden %25 tutarmnda performans licreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatinmei igin ve aynt yatinmeimn her bir farkl: tarihte fon katilma
payi alimint gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglanir, Ddnem sonundaki
deggerleme giind ve/veya fondan gikus tarihinde farkls girls tarihleri icin hesaplanan kar/zarar tutarlart
mahsup-edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cercevede, fona giris yaptif takvim yrh igerisinde olmak tizere fondan ¢ikis yapmak isteyen
yatinmetlardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan gikmak istedikleri donem sonundaki
fon pay degeri arasmdaki pozitif degigimin, aym deénemdeki fon esik degerini agan kismu tizerinden
yukarida belirtilen limitier paralelinde performans icretine konu olan fon payi sayis: ile carpiimast
suretiyle hesaplanacak performans écreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Y iiksg_l_gigv_])cggg) uygulanur, Buna
gbre, fon satn alis tarthindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yitksek 127 degeri Slarak kabul edilir.

Performans licreti hesaplama glintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yilksek [z” degstini agmast
ve nispi getirinin pozitif olmas halinde performans dereti tahsil edilir.

Yitksek iz deger, performans iicreti alman dénem itibanyla performans licretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir,

Esik Deger Getirisi = [Performans donemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Degeri) /
Performans donemi bag1 (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Degeri) — 1] * 1,05

Fon getirisi = (Donem senu fon birim pay fiyat/Yitksek iz deger)-1)

Performans tcreti hesaplama giiniinde fon fiyatmm Yiksek [z degerinin altinda kalmasi

halinde fon performans ﬁg@kﬂmez.
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Bir sonraki performans {icreti hesab: igin baz olusturacak Yitksek Iz degerinin Bélirlanmesindc
iic durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yitksek ise Yilksek Iz deger, performans ficreti
kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir, o

b) Fon getiisinin negatif ancak egik defierin gefirisinden yilksek ise performans Ucreti
kesilmediginden Yiiksek 1z deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder. -

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deperden dilglik ise performans lcreti
kesiimediginden Yiiksek Iz defer performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans pizden gegirme tarihleri dismdaki tarihlerde satim talimati verildifinde hesaplanan
performans ficreti satiy tutanindan ditglilerek kalan kisim yatirimtya Sdenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda agagidaki formitl kullamlaeaktir:

. *[((Fon kbirir]n pay deger getirisi — Egik deger getirisi)*%25)*donem bayt fon birim pay
eferi*pay nmiktar

Farkli dénemleide girisi yapilan her bir pay i¢in ayn ayn hesaplamr. .. .
Performans Ucreti Hesaplamaswma lligkin Ornekler

Ornek 1:

Soru:

Yatirime: 23 Temmuz 2018 tarihinde Fon’a 100.000 adet fon katiima pays satin alma talimat
géndermis ve talimat, fonun takip eden tlk degerleme tarihi olan 31 Ternmuz 2018 glinii hesaplanan
fiyat tizerinden (fon birim pay degeri: 100 TL) gergeklegmistir.

O tarihten yilin son deferleme ginil olan 31 Aralik 2018’¢ kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon birim pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatimmer 15 Subat 2019 tarihinde Fon'dan gikig talimat: géndermiy ve talimaty fonun takip
eden ilk deperleme giinil olan 28 Subat 2019 tarihinde hesaplanan birim pay degeri fizerinden

gerceklegmigtir. e

Performans {icreti tzhsilatinin yapildipt ythin son degerleme giintinden fon gikig tarihin'? kadarki
donemde (31/12/2018-28/02/2019 aras) fonun getirisi %10,0 (for birim pay Q;'gf:_ri_:__ 121' }, E$1k Deger
getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmigtir, ' IR

Cevap:

28/02/2019 tarikinde gergeklesen ciiay isleminden nce performans hesaplama t}i;ine_m%_
sonu olan 31/12/2018 de agafidaki hesaplama yapilarak mitgteriden performans iicreti

kesilmistir.




. Fon alm tarihinde Yiksek Iz Deger fon fiyati olan 160 TL'dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yilksek Iz deggerini astifn ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti
tahsil edilmistir. o | "

Nispi Getiri Oram : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Oran : (%10~ %6 ) x %25 = %1

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %1 = 100.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

28/02/2019 tarihine geldigimizde, bir nceki dénemin son degerleme giinit olan 31/12/2018
tarthinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dénem igin Yitksek Iz deger bir énceki
dénem performans ticreti kesilen deperleme giini olugan pay fivati olan 110 olmugtur.

Yatirimeinun Fon’dan grkss yaptit 28 Subat 2019 tarihinde Fon fiyats, Yitksek Iz degerini astifiy
ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ukcreti tahsil edilmistir.

Nispi Getirl Orani : %10-%5=%3
Performans Ucretd, (%10 —%35) x %25 x 100,000 x110 = 137.500 TL olmusgtur.

Ornek 2:

Soru:

Yatirmmer 15 Subat 2018 taritiinde 50.000 adet fon katilma pays satin alma talimat: yollaruig ve
talimat fonun takip eden ilk degerleme glind clan 28 Subat 2018 tarihinde hesaplanan fiyat {izerinden
(fon birim pay degeri: 100 TL} gergeklegmigtir,

1 Mart 2018 taribinde 100,000 adet daha fon katilma pay1 satin alma talimat: géndermiy ve
talimat fonun ilk degerleme giinii olan 30 Mart 2018 tarihinde hesaplanan fiyat fizerinden (fon birim
pay degeri: 102 TL) gergekiegmistir. Yatirimer 16 Nisan 2018 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma
payini satma talimatt géndermig ve talimat fonun itk deperleme giinti olan 30 Nisan 2018 tarihinde
hesaplanan fiyat tizerinden (fon birim pay degeri: 120 TL) gergeklegmistir,

Yiim ilk performans defierleme giinii olan 29 Haziran 2018°de fon birim pay degeri 125 TL
olmustur.

Yilm son performans degerleme dénemi olan 31 Aralik 2018"de fon birim pay degeri 115 TL
olarak gergeklegmistir.

Vatrimer elinde kalan 70.000 adet fon katilma paym 15 Ocak 2019°da satma talimati
gondermis ve talimat fonun takip eden ilk degerleme giinit olan 31 Ocak 2019 tarihinde hesaplanan
fiyat lizerinden (fon birim pay deperi: 135 TL) gerceklesmistic.

Esik Degerin getirisi:

28 Subat 2018 — 30RTHHBALE arasinda %3,5,
30 Mart 2018 30 N arasinda %2,5,
30 Mart 20187 29.#azir:

:a.f ( {h..

ap 2 18%rasinda %2,5,
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29 I’-Iaziran.ZOl ] - 31 Aralik 2018 arasinda %4,0,
31 Aralik 2018-31 Ocak 2019 arasinda %35 olmustur.

Cevap: Yatmmeiun farkhi dénemlerde yaptifi yatirimlar ayrt ayn takip edilmigtie. FIFO
uygulamasma gore, yatinmemmn 30 Nisan 2018 farihinde satmig oldugn 80,000 adet fon katilma
paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

o 50.000 adet pay igin 28 Subat 2018 — 30 Nisan 20138 aras1 dénem getiriler,
¢ 30.000 adet pay igin ise 30 Mart 2018 — 30 Nisan 2018 masxndakl dénem. getirileri
kullanslnmagter,

15 Subat 2018 tarihinde satin alinan 50.000 paylik kisim igin Yitksek Iz degeri 100 TL dir.

Buna g&re fondan ¢ikisin gergeklestigi 30 Nisan 2018 tarihindeki Fon fiyatr, Yﬁkseklz Degeri
astif1 ve nispi getirl pozifif oldugu igin Performans Ucreti tahsi] edilmigtir.

Do6nemin fon getirisi %20°dir (120/100-1)

Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5

Performans Ucreti: (%20,0 — %3,5) x %25 x 100 TL x 50.000 pay = 206:250 TL

Kalan 30,000 adet pay icin ;
30 Mazt 2018 tarihinde satin ahnan 100.000 payhk fon i¢in Yitksek Iz degeri 102 TL dir.

- Buna gbre;
Dénemin fon getirisi %17,65°dir (120/102-1)
Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15
Performans Ucreti: (%17,65 ~%2,5) x %20x 102 x 30.000 pay = 1 15___.898_ TL
Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 322,148 TL {206,250+115,898) olmugtur.

96 Haziran 2018 degerleme gilniinde yatimmommn elinde kalai70.000"kauima™pay’ icin
performans iicreti hesaplanmigtir.

Yatirrmin yapildigi 30 Mart 2018 tarihinde Yitksek Iz deger 102 TL, 29 Haziran 2018
deperleme giiniinde fon fiyat 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %22,54dir (125/102-1).
Nispi-Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22,54-%2,50) x %20 x 102 x 70.000 pay = 357.714 TL Performans
Uereti kesilmigtir,

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangic Vitksek Iz Degeri 125 TL olmustur.

31 Aralik 2018 degerlemie-pi

{inde 70,000 adet katlma pay: Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 29 Haziran 2078 <314 72l
;}:;

12018 arasindaki getiriler kutlam}




Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),
29/06/2018-31/12/2018 tarihleri aras: Egik deger %4.

31 Aralik 2018 degerleme tarihinde fornm getirisi esik degerin getirisinin altmda kaldig ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans ficreti olugmarnugtir.

31 Ocak 2019 tarihinde ise; 31/12/2018 tarihinde performans ticreti kesilmedigi icin milsterinin
cikis talebinin gergeklestigi tarih olan 31/01/2019 tarthinde performans ticreti hesaplama dénemi
29/06/2018-31/01/2019 olacaktir. Buna gdre;

Yitksek Iz degeri 125 TL dir.
Fonun dénem getirisi 135/125-1=%8
Esik deger getirisi : %9

31 Ocak 2019 tarihindeki 70.000 payin satig1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik degerin altinda kalindigindan performans ficreti tabsil edilmemigtir.

Ornek 3:
Soru:

Yatrmer 26 Eylil 2018 tarfhinde Fon'a 100.000 adet fon kattlma pay: satm alma talimati
géndermis ve talimat: fonun takip eden ilk degerleme giinil olan 28 Eylill 2018 tarthinde hesaplanan.
fiyat iizerinden (fon biriin pay degeri; 100 TL) gergeklesmistir,

O tarihten yihin son degierleme giindi ofan 31 Aralik 2018’¢ kadar Fon’un getirisi %8,0 olmugtur
(fon birim pay degeri 108 TL olmustur). Ayns dénemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0 clmugtur.

Yatirzmer 15 Nisan 2019 tarihinde Fon’dan qikis talimati géndermis ve talimat1 fonun takip
eden itk degierleme glinii olan 30 Nisan 2019 tarihinde hesaplanan fiyat {izerinden gergeklegmistir.

Performans ticreti tahsilatinm yaptldigi yiln son degerleme giintinden fon gikig tarihine kadarki
démemde (31/12/2018-30/04/2019 arasy) forun getirisi %10,0 (fon birim pay degeri: 118.8 TL)}, Esik
Degier getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap:

30/04/2019 tarihinde gergekiesen ¢ikig isleminden dnee performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2018 de asagdaki hesaplama yapilarak yatirimesdan performans.itcreti almomshir..

Fon alim tarihinde Yiksek Iz Deger fon fiyatr olan 100 TL'dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyafr, Yiiksek 1z degerini agtiF1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Perfotmans Ucreti
tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oran : %8-%2=%6

Pay bagina Performaiféaaranps o8 ~ %2) X %25 = %1,5
f'f::" 8 ‘:f.f};’%k

4

. g !
: Aoh T S )
\ P /y’ 25
LS Y ¢TI} a9
SRR 7 - LD



Performans Ucreti; 100 TL x 100.000 pay x %1,5 = 150,000 TL olarak miistetinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

- _30!04;’2019 tarfhine gelindiginde, bir Snceki donemin son degerleme giing olan 31/12/2018
tarihinde performans iicreti alndigs igin bir sonraki Dénem icin Yiksek 1z degér bir 8nceki dénem
performans ficretine esas pay fiyati olan 108 TL olmugtur.

. Yatirimeinm Fon’dan gikig yaptifi 30 Nisan 2019 tarihinde Fon fiyatr, Yiiksek {z degerini agtif:
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orant 1 %10-%5=%3
Performans Ucreti: (%10 — %3) x %25 x 100:000 x 108 TL = 135.000 TL olmugtur.

. VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSTLADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarlifmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlil Ueretler,

2) Vathiklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi, T A
4) Portfoye alimiarda ve portfSyden saumlarda Sdenen araciik komisyoniar: (yabanec1 para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim icreti, e

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi, -

7) Bagimsiz denetim kurulusiara 8denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almnarak tiger aylik dénemlerin son is gtniinde fonun toplam -degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul {icret,

10) Bsik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihilr, arsivieme ve kullammy) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedclleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficrett,

14) Tiizel kigi kimiik kodu (LEI} giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter enayl giderlert,

16) Kurulca uygun gorillecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim {ereti Oran:

Fon toplam deerinin giinlitk %0,007535 inden (viizbindeyedivirgiilbegyiizotuzbey) [yillik
yaklagsik %62,75 (ytizdeikivirglilyetmigbes)] olugan bir yonetim fioreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafiticl arasinda imzalanan s6zlesme gercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagaticrya fondan Sdenecekfir.




7.12. Fon_' Portfbyiindeki Varliklarin Alim Satinma Arachk Eden Kuruluglar ve
Araalik Istemleri Igin Odenen Komisyonlar '

Fon portfdyiinde yer alan varhiklann alim sattmina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetier Alim/Sattm, Repo/Ters Repo Iglemleri, Kaymetli Maden Piyasast Islemleri) ve Deniz
Yatirum Menkul Kiymetler A.3. (Sabit Getirili Menkut Kiymetler, Yurtigi/Yurtdigt Pay Alum/Satimi,
Repo/Ters Repo Iglemleri, Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasast Iglemleri) aracilk etmektedir. S&z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadir: I o

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komisyoou:
a) Aym Giin Valorlit Kesin Ahun Satim {slemleri LT gy e
09:30 — 14:00 arasr; Yiizbinde 1,575 + BSMV

14:00 — 17:30 arasy: Yiizbinde 4,20 + BSMV
b) Valorlii Kesin Alim Satm Iglemleri: Yiizbinde 1,03 + BSMV
¢) Hazine thalesi fglemleri 0 .
2} Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
2) Pay Senedi Alim Satim Iglemleri: Yiizbinde 5,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:
a) 1 — 7 giin aras: vadeli iglemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden vzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * glin sayist + BSMV

4y Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazari: Islem Komisyonu:

a) O/N Isiemler (09:30 — 14:00 aras1): Milyonda 5,25 + BSMV

1) O/N Islemier (14:00 — 17:30 arasy): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Istemler (09:30 — 14:00 aras1) Milyonda 5,25 * giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig Islemier (14:00 — 17:30 arasr) Yiizbinde 1,05 ¥ giin sayisy + BSMV

6) VIOP fsiem Komisyonu:

a) Endeks Vadeti Istern Kontratlarn Yiizbinde 7,50 + BSMV

b) Diger Vadeli Islem Kontratlan Yiizbinde 7,50+ BSMV

¢) Endeks Opsiyon Soziegmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV

d) Diger Opsiyon Sdzlesmeleri Yilzbinde 7,50 + BSMV -

7) Yurt Dt Pay Sencdi fslem Komisyonu: Fon adme yabanci piyasa _ve_borsalarda
gergeklestirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan {ieret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir. o
a) Yurtdist Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Ttrev Araglar 8 USD (BSMYV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasast istemleri Komisyonu: BIST’e tdenen iglem komisyonu onbinde-
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatrm kurulusuna
ayrica komisyon Sdenmemektedir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, {iger ayhk dénemlerin son i§ giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ytizbindebes) oranmda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfdytinden kargilanr.

7.1.4. For’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri harig oimak tizere, $Semsiye Fon igin yapilmas gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarm toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfsylerinden kargilaniy, ee=sen,
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7.1.5. Kargihik Aynilacak Difer Giderler ve Tahmini Tufarlarr

i

Fon malvarhfmdan kargilanan saklama ticrei ve digier giderler asafida beliztilmistir, Fon
toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan kﬁrsllanan gi&erl_er Yillik (%)

Ydnetim ficreti 2,75
- Kurucu 1,375
- Fon Dagitim Kurulusu 1,375
Portfoy Saklama Ucreti ' 0,06
Saklama Ucreti (Tahmini) _ 0,10

{ Diger Giderler (Tahmini) 0,60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsidanan Giderler

Agsapida tahmini tutarlart gdsterilen katima paylanmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakfir.

Gider Tiiri Tutar: {TL)

Tescil ve Itan Giderleri 4,000

Diger Giderler 4.000

TOPLAM 3.000 l

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portivy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acismdan: 5520 sayiht Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'nci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarince, menkul kiymet yatinm fonlarn portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnader.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: Fonlarin portfoy isletmecilifi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi wyarmca, %0? orarunda gelir vergisi
tevfikating tabidir,

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmm katikma paylasinin ilgili oldugu fonaiadesi %610 oraninda
gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammdaki mikeHefler
ile miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracl getirileri ile deger artigt kazanclan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatirmm fonlar1 ve yatuim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanligmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.lt] :

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali béndi uyarinca fon katilma
paylanom fona iadesinden eide edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle




beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir. . '
Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilsgt olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesintt yapilmig kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarimasindan saglanan ve gegic 67 nei maddenin (1) numarals fikrasmim altinc:
paragrafi kapsammda vergt kesintisine tabi tutulmayan kazanclart ve bt kurumlarin daimi temsileileri
aracilifyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisirie tabi tutulmug
kazanglat igin yillik veya 8zel beyanname verilmez. : .

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ik hesap donemi Fon'un Jurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolarm bagmmsiz denefiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama ylikiimltifiFiintn bulundugu ilgili hesap déneminin
son giind itibartyla hazirlanan portfdy raporlar; da finansal tablolaria birlikie bagimsiz denetiniden
geeirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarn son bildirim gilntiniin resmi tati] glintine denk gelmesi halinde resmi tatil glin{indl takip eden
ilk ig giind son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ilighkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekdi bilgilendirme
formundan (svww.kap.org.ir) ulagiimas: miimkiindiir:

9.5. Finansal raporiar, bagtmsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimu tagtyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmastna iliskin yonetim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinet i giinil mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr. Finansal tablolar ayrica s6z konusu
agiklamay: milteakip 10 is giinti icerisinde katiima pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gdnderilit.

9,6. Portfdy raporlars digindaki finansal raporlar kamuya agtklandikian sonra; Rurucu’'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil slireyle kamuya
acik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kafilma pay1 satig1
yapilan yerlerde, yabrimeilarin incelemesi igin hazir bulunduruiur,

9.7. Yatirmetlarm yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1,, 1.1.2.1., 1L, L,V.5.5,, V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyontafy 1;\;11 alt madde harig) nolu bsliimierindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerck ghaylafizvefyapgacak izahname degigiklikleri yiirtirliige girig tarihinden en az
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bslimlerinde yapilacak depisikler ise, Kurulun onay:r aranmaksizin kurueu tarafindan yapilarak
KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilen edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alt1 i giintl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak rekiam ve ilan verilemez,

9.9, PortfSye yapilandiriimis yatirim aracr dahil edilmesi halinde sz konusu yatifym aracinn
genel 6zeiliklerin§ iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'{a agiidanr.

9.10. Bor's::a dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dalul edﬂmcmhahnde en ges
sézlegme taribini‘takip eden iy giinit iginde sGzleymenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kary tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

-

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon; _
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Sngéritimiis ise bu stirenin sona ermesi
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiind aldikten sonra aiti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi, ' '
- Kurueunun faaliyet sartlarin kaybetmest, .
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayifiamas,-iflas etmesi
veyd tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimlitliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatinmeilarn yararina olmayacagimn Kurulea tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer. _ _
Fonun sond ermesi halinde fon portfoytnde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem g8rmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriilir, )

10.2. Fon malvarlipy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelers gore tasfiye edilir ve tasfiyve
bekiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagridlir, Tasfiye durumunda yalnizea Katiima payl
sahiplerine &deme yapilabilir. ' TTET e e

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistinil aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda $67 konusu silre sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katlma paylarmin bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satg talimat beklenmeden pay
satislan: yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma pay: alun satum yapan kunilug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeslar adina ters repoda veya Kurul tarafindan nygun gériilen difer sermaye
piyasasi araglarinda nemalandmbr. Fesih ihbarmdan sonra yeni katiima pay1 ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun sireced] bagka bir portity
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitierini
karsriayamayacak kadar zayiflamast, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmu Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder. '

10.5. Tasfivenin sona ermesi {izerine; Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettizilir, bu durum Kurul’a bildirilir, :
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XI, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
il4 514 tncii maddeleri hitkiimler kiyasen uygulanr, ' '

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart sitire igin fonda olusan kardan paylarim almig oluriar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagztum s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteti bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler. '

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI
12.1. Katilma paylani fon izahnamesinin KAP’ta yayumin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sanulur, T

12.2. Katilma paylari karsihf yatmmcilardan toplanan para, takip eden ig giintt izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlr,

izalinaméde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve soruminluklanmz gergevesinde

onaylanz. _
04/11/2019 P T Py

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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