MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCI KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI

“Maqasid Porifoy Yonetimi A.§. Birinci Katthm Serbest (Déviz) Fon” izahnamesinin 1.3., 1.4., 1.6.,
23,25,52,V0,6.1.,63.,64,6.6.,6.7.,7.1.,7.1.2.,7.1.5. ve 8.2. no.lu maddeleri Sermaye Piyasas

Kurulu'ndan alinan jé( /4479019 tarib ve 12233903- 3048.04- E. 1449 & sayih izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis olup, 2.4. nodu madde ise izahname metninden
gikariimisur,

Eski Sckil:

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurncunun yonetim kurulu liyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir;

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Y11-Sirket-Géirev) Tecriibesi
Magasid PYS Aralik 2017 - Devam 7yl
Yonetim Kurulu Bagkan

Zer Yatinm Damgmanlik A.S.
Ocak 2016 ~ Arahik 2017
Ydnetici Ortak

Denge Miihendislik A.S.
Tan Yonetim A‘rahk 2014 - Ocak 2016
HASKOL gurulu Finans Sorumlusu

askam
Integral Menkul Degerler A.S.
Eyliil 2011 ~ Ekim 2013
Kaldiragh Islemler Uzmam

Ulukartal Kiymethi Madenler A.S.
Ekim 2010 - Agustos 2011
Hazine Operasyon '

Magasid PY$ Ocak 2018 — Devam 12 yil
"| Genel Miidiir '
Y onetim
K. Egemen | Kurulu Gazprom Eyliil 2014 — Haziran 2017
CANDIR | Uyesi/Genel | FX Miidiirii

Miidiir
Integral Menkul Degerler A.S.
Ocak 2012 - Eyliil 2014




Aragtirma Mudiirii

Yoneti

Suleiman m Islamic Corporation fort he Insurance of Investment and | 19 yil
ABU Kurulu  Uyesi | Export Credit Temmuz 2012 - Devam
TAYEH (I¢ Kontrolden | Hazine ve Finans Boliim Miidiirii
Sorumlu)
Yeni Sekil;

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu yelerine
ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyads Girevi Sen § Yilda Yapti: fsler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Mohamed Yonetim 2013 - Yau.l."upm -Gayrimenkul, Is Geliglirme ve
ABDELKARIM Kurulu Ingaat Sektdriinde yatirimlar, [hracat, Ithalat 25yl

Bagkam

Ydinetim 2012 - ABD, Avrupa ve Ortadogu’da cesitli
Ayman Kurulu sitketlere finansal planlama, ig geligtirme ve | 10 y1l
GHONEAM Bagkan dantgmanhik hizmeti

Yardimcis 2017 - Magasid Grup Kurucu Ortak

Yaénetim 2013-2019 Sinpas GYO A.S. Yatinma Iligkileri | 25 yil
Tung Emre | Kurulu ve Finans Yd&neticisi
KARABULUT Uyesi/Genel

Miidiir

4. | Yonetim 2008-2011 KPMG-Direktor

ﬁl:;'g:] ib""‘g{f Kurulu Oyesi | 2011-2013 Perficio Ltd-ingiltere ~ Kidemli | 21 yil
SERAFY (I¢ Kontrolden | Finansal Mimar

Sorumlu) 2013- Finansal Damigman

2009-2015 Turkapital Holding- Koordinator 32yl
Mehmet Emin | Ydnetim 2015-09/2017 TMSF Miidiir
ORAN Kurulu Uyesi 2019- .... Magqasid Portféy Yonetim Kurulu
Uyesi

Eski Sekil:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadr Gérevi Som § Yilda Yaptifs Ister (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Berna Sema | Fon Miidiirii 2013-2015 Deniz Portfoy — Fon Hizmetleri Birim Madiri. | 2 Yil
YiGiT ' 2015-Devam QNB Finans Yatirim - Fon Hiztmetleri Birim

SEVINDI Miidiirii 3 Y1l




Yeni Sekil:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmus olup,
hizmet biriminde gbrevli fon miidiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptia Ister (Y1)-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Giirkan Fon Miidiirit 2013-2017 Burgan Portfoy Yonetimi-Operasyon Muhasebe | 13 yil
ALTINAY Mdr Yrd

2017- ONB Finans Yatinm Fon Hizmeileri Birim Midiirii
Eski Sekil:

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve

Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olusturnldu@y Kurum

Fon hizmet birimi

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Risk Ydnetim sistemi

Riskaktif Damigmanlik Egitim Ltd. Sti

Teftig birimi

Alnus Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Arastrma birimi

Alnus Yatirum Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST

MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. tarafindan yapilmaktadr.

Yeni Sekil:

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Qlugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

QNB Finans Yaturim Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Risk Ydnetim sistemi

Riskaktif Danigmanhk Egitim Ltd. $ti

Teftis birimi

Alnus Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Alnus Yaturim Menkul Degerler A.S.

Arastirma birimi




Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi ADAY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. tarafindan yapilmaktadr.

Eski Sekil:

2.3. Fon, kaulma paylan miinhasiran yabanci/yurtdisinda yerlegik nitelikli yatirimeilara satilacak
serbest (déviz) fon oldugu icin, ajirhikh olarak yabanci ihraggilarin ortaklik paylarina yatinm yapacak
olup; fon portfSyiiniin tamarm devamh olarak ortaklik paylan, katilma hesaplar, altn ve diger kiymetli
madenler ile Kurulca uygun goriilen uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun diger para
ve sermaye piyasas1 araglarindan olugur. Fon toplam degerinin asgari %80’inin devaml olarak yerli ve
yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinilmas: suretiyle
doviz bazinda getiri elde edilmesi hedeflenir. Fon toptam degerinin en fazla %20’sini agmayacak sekilde
TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinin yapilabilir.

Fon ilgili Teblig'in nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde miinhasiran
yabanci/yurtdiginda yerlegik nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfdyiintin yonetiminde, madde 2.4°te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin ek
olarak, Teblig'de belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinur.

Yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasast araglarina yapilan yatinm higbir zaman fon toplam
defierinin %80°i veya daha fazlasi olmayacakur.

isbu izahname kapsaminda, fonun portféyiine dahil edilebilecek varliklar ve islemler uluslararast
kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun ve Damsma Kurulu’nun onay verdifi varliklar ve
iglemlerdir,

Yeni Sekil:

2.3. Fon, katilma paylar miinhasiran yabanci/yurtdisinda yerlesik nitelikli yaurimeilara satilacak serbest
(doviz) fon oldugu icin; fon portfoyiiniin tamami devaml: olarak ortaklik paylari, katilma hesaplar, altin
ve diger kiymetli madenler, yatirnnm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonlan ile Kurulea uygun goriilen
uluslararas1 kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusur, Fon toplam degerinin asgari %80’inin devamli olarak yerli ve yabanei ihraggilarn déviz
cinsinden ihrag ettifi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmasi suretiyle déviz bazinda getiri elde
edilmesi hedeflenir. Fon toplam degerinin en fazla %20’sini agmayacak sekilde TL cinsinden para ve
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabitir.

Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hiikiimleri ger¢evesinde miinhasiran
yabancy/yurtdisinda yerlegik nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portféyiiniin yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfGyiine alinacak varliklara iligkin ek
olarak, Teblig’de belirtilen serbest fonlara iligkin esaslar dikkate alinr.

Yabanci ihracgliann para ve sermaye piyasasi araglanna yaptlan yatinm hicbir zaman fon toplam
deperinin %80°i veya daha fazlasi olmayacakur.

Isbu izahname kapsaminda, fonun portfoyiine dahil edilebilecek varliklar ve iglemler uluslararas:
kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun ve Damgma Kurulu’nun onay verdigi varlikiar ve
islemlerdir.




Eski Sekil:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdytinde yer alabilecek varhik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agafdaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Yabanci Ortaklik Paylan 0 79
Tiirk Ortaklik Paylan 0 20
Katiima Hesaplar (TL-Déviz-Altin)* 0 20
0
]

Altin ve Diger Kiymetli Madenler 20
Alun ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali 79
Sermaye Piyasasi Araclar (Doviz)

* Piyasa sartlanndan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan katilma hesabina
yatinm yapilmas: miimkiindiir, ancak serbest fonlarin portféyii, siireklilik arz edecek sekilde ve bir yatirm
stratejisi olarak katilma hesabinda degieriendirilemez.

Yeni Sekil:
2.4. 2.4. no.lu madde izahname metninden ¢tkanlmgtir. .
Eski Sekil:

2.5. A Grubu paylar igin fonun esik degieri Euro bazinda yillik %35 sabit oranm ilgili tarih arahginda
TCMB tarafindan agiklanan Euro dviz ahg kuru degigimi ile ¢arpinm olarak belirlenmistir,

A Grubu paylar igin;

Esik Defier=(1+(5% * n/365))x(EuroTRY TCMB Alts Kuru(t)/EuroTRY TCMB Als Kuru
(t—1)-1

n= iktisap-Degerleme arahfindaki giin sayis1

t= Degerleme Tarihi

t-1 =Iktisap Tarihi

B Grubu paytar igin ise fonun esik degeri yilhk %5 olarak belirlenmistir.

VI1-128.5 sayils “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirtm Kuruluglartm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig uyartnca, Fon serbest fon oldugundan esik deger alt sinirina
iligkin esaslar uygulanmaz.

Yeni Sekil:

2.5. A Grubu paylar igin fonun esik degeri Amerikan Dolan bazinda yillik %3 sabit oramm ilgili
tarih arahifinda TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolan déviz ahg kuru degisimi ile ¢arpim olarak
belirlenmistir.

A Grubu paylar igin;




Esik Deger=(1+(5% * n/365))x(Amerikan DolanTRY TCMB Alig Kuru(ty Amerikan DolanTRY
TCMB Alig Kuru (t-1))-1

n= Iktisap-Degerleme aralifindaki giin sayis:

t= Degerleme Tarihi

(-1 =iktisap Tarihi

B Grubu paylar igin ise fonun egik degeri yillik %35 olarak belirlenmistir.

VII-128.5 sayil “Bireysel Portfaylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarimt Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca, Fon serbest fon oldugundan esik deger alt stnirina
iliskin esaslar uygulanmaz.

Eski Sekil:

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir, Degerleme giiniiniin tatil
olmas durumunda, degerleme takip eden iggiiniinde yapilir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir. A Grubu fon
kaulma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri ise Euro
cinsinden ilan edilir. B Grubu paylann Euro cinsinden birim pay degieri hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gdsterge niteligindeki Euro d6viz alis kuru esas alinir, {lgili
giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas: durumunda en son ilan edilen kur kullamlarak
hesaplama yapilir. B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura bolinmesi ile bulunur.

Yeni Sekil:

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu degier her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplamir ve katnlma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degierleme giiniiniin tatil
olmas1 durumunda, degerleme takip eden iggiiniinde yapilir ve izleyen is giini fiyat agiklanir. A Grubu fon
katilma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katlma paylanmn birim pay degieri ise
Amerikan Dolan cinsinden ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan cinsinden birim pay degeri
hesaplanmasinda; ilgili gim igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gfsterge nitelifindeki
Amerikan Dolar1 ddviz ahg kuru esas alinir, {lgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas:
durumunda en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A
Grubu paylar i¢in hesaplanmg birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura bilinmesi ile bulunur.

Eski Sekil:
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan (A ve B grubu) miinhasiran yabanci/yurtdiginda yerlesik nitelikli yaurimeilara
satilabilir,

Fon katitlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu paylarm altm
satum Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alim satirm ise Euro iizerinden gergeklegtirilir.




Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 Euro, bir
adet A Grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir énceki is giinlinde TCMB tarafindan belirlenen
Euro d6viz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 Euro karsih TL dir,

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
bdliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirienen pay gruplan ¢ercevesinde, bagh oldugu
pay grubuna gore Tiirk Liras1 ve Euro cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Euro cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi pay fiyattuin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Euro doviz alis kuruna béliinmesi suretiyle tespit
edilir.

TL ve Euro Odenerek satn alinan fon paylaninin fona iade editmesi durumunda 6deme ayni para
birimi cinsinden yapilir,

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimeilar, Kurucunun igbu izahnamenin
6.5%inci maddesinde ilan ettigi katilma payinin alim satiminin yapilaca@ yerlere bagvurarak bu izahnamede
belirtilmig olan esaslara gbre saptanan fiyat iizerinden, ilk alim iglemi igin asgari 100,000 TL (muadili Euro)
ve katlani seklinde, izleyen alim ve satumlar igin ise asgari 10.000 TL (muadili Euro) ve katlan seklinde
alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satig baglangic 1arihi 07/01/2019 * dir.

Yeni Sekil:
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan (A ve B grubu) miinhasiran yabanci/yurtdisinda yerlesik nitelikli yatinmeilara
satilabilir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmisur. A Grubu paylann alim
satimi Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarnn ahm satim ise Amerikan Dolan iizerinden gergeklestirilir.

Fon satig baslangsg tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyats (birim pay degieri) 1 Amerikan
Dolan, bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki is gliniinde TCMB tarafindan
belirlenen Amerikan Dolar: doviz ahg kuru esas alinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolan karsihi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisina
bdliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belitlenen pay gruplan gercevesinde, bagl oldugu
pay grubuna gore Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolan cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolan cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi pay
fiyatimin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolani dviz alig
kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve Amerikan Dolan 6denerek satin alinan fon paylarimn fona iade edilmesi durumunda 6deme
aym para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimeilar, Kurucunun igbu izahnamenin
6.5’inci maddesinde ilan ettigi katilma payimin ahm satimimn yapilacag yerlere bagvurarak bu izahnamede
belirtilmig olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, ilk alim islemi igin asgari 10.000 USD (muadili Tiirk
Liras1) ve katlan geklinde, izleyen alim ve satimlar i¢in ise asgari 1.000 USD (muadili Tiirk Lirasi1) ve
katlan geklinde alim ve satimda bulunabilirler.

\




Fonun satig baglangig tarihi@5/ 122019 dur.,
Eski Sekil:
6.1, Katilma Payr Alym Esaslan

Yatunmedlann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugiu giinlerde saat 14:00"e kadar verdikleri katilma

pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau lizerinden yerine
getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugiu giinlerde saat 14:00’den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay

fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

Yeni Sekil:
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatirimcilann BIST Pay Piyasast’min agik oldugu giinlerde saat 13:00’e kadar verdikleri kaulma
pay1 alhim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine
getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00’den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay

fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatiar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir,
Eski Sekil:
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi’mn agik olduu giinlerde saat 14:00°¢ kadar verdikleri katilma
payl satun talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati itzerinden
yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agtk oldugu giinlerde saat 14:00'ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yaplacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yeni Sekil:
6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatrimeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00"e kadar verdikleri katilma
pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
yerine getirilir.




BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugiu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

Eski Sekil:

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14;00°¢
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giinlinde, iade talimatimn BIST
Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 14:00°den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden beginci islem giiniinde yaurimeilara 8denir.

Yeni Sekil:
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katiima pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik olduu giinlerde saat 13:00°¢
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde, iade talimatimn BiST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden beginci islem giiniinde yatinmeilara denir.

Eski Sekil:
6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmstir. A Grubu paylar, fiyat Tiirk
Lirasi {TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylar; B Grubu
paylar ise fiyat: Euro olarak ilan edilen ve Euro cinsinden 6deme yapilarak alinip satlan paylan ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegis yamlamaz. Tirk Lirasi (TL) veya Euro 6denerek satin alinan fon
payinn, fona iade edilmesi durumnunda Sdeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplanina uygulanan ybnetim ficreti oraminda farklilik bulunmamaktadir,
Yeni Sekil:
6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtr. A Grubu paylar, fiyati Tiirk
Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ddeme yapilarak alintp satilan paylan; B Grubu
paylar ise fiyat1 Amerikan Dolan olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar: cinsinden Gdeme yapilarak alimp
satilan paylan ifade eder.

Pay gruplan arasinda. gegis yapilamaz. Tirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolan &denerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayn para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.




Eski Sekil:

6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim icretinin yam sira asafidaki kogsullanin gerceklesmesi halinde fon
kathmeilanndan farkh dénemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayr ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi igin ddénemsel fon
getirisinin pozitif olmas: ve fon getirisinin ayn1 dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir.
Ek olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger'inin, asagida anlatldifn sekilde bulunacak “Yiiksek iz"
degerini asmast gerekmektedir.

Performans Dinemi: Yihn son degerleme glinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde
Fon’dan ¢ikig yapan yatirimeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik deger Olgiith getirisini agsan kismimin %25 idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz Defer: Alis tarihindeki fon birim pay dejeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Nispi Getiri: Performans donemi sonundaki fon birim pay degerinin yiiksek iz degere gore getirisi
belirlenir ve bu getiriden egik degier ¢ikanlarak hesaplanan pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren {1k Cikar” (FIFO) yéntemi uygulamr. Performans iicreti yatirimet
tarafindan kargilamr. Performans iicretine hak kazanilmas: halinde yilin son degerleme giiniinii takip eden
5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrnilmasnu beklemeksizin yatinmcimn Kurucu
nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans {icreti hesaplamasina
konu edilmis son degerleme fiyat: kullamlarak fon katlma paylartmn Fon'a iade edilmesi suretiyle
katilimcilardan tahsil edilir, Performans Uicreti, fondan ¢ikislarda ise satim bedelinin 6denmesi esnasinda
tahsil edilir.

“Esik Deger”;

- B grubu paylar icin fonun esik degeri Eure bazinda yilik %5 mutlak getini,

- A grubu paylar i¢in Euro bazinda hesaplanan yillik %5%in dénem igindeki Euro/TL getirisini

kullamlarak TL getiriye donistiiriilmesi ile bulunmaktadir.

Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile ythn son degerleme giinlindeki fon birim fiyati arasindaki
pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptuf takvim yih igerisinde Fon'dan ¢ikis yapmak isteyen
katiltmerlardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki
fon birim fiyat1 arasindaki pozitif degisimin) aym donemdeki esik degerden fazla olmas: durumunda,
aradaki farkin %25’inin fon pay sayis: ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katilimen igin ve aym katlimeinin her bir farkl tarihte fon katilma pan
almmm gergeklestirdigi giinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baglamr. Yil sonundaki degerleme giinii
ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlann mahsup edilmeden
birbirinden bafimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulamr. Buna gére, fon
satin ahs tarihindeki fon pay degeri aym zamanda *“Yiiksek Iz degeri olarak kabul edilir. Performans iicreti
hesaplama giiniindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yiiksek 12" degerini agmas) halinde performans
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licreti tahsil edilir. Yitksek 1z Deger, performans iicreti alinan dénem itibariyla performans {icretine esas
birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Degter Getirisi = B grubu paylar igin fonun esik degeri Euro bazinda yillik %S5 mutlak getiri,

A grubu paylar i¢in Euro bazinda hesaplanan yillik %5"in dénem igindeki Euro/TL getirisini
kullanlarak TL getiriye doniigtiiriilmesi ile bulunmaktadir.

1z Degeri (Fon) Getirisi= ((Dénem sonu fon birim pay fiyat/Yiiksek iz Deger)-1),

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon getirisinin egik deger getirisinin alinda kalmasi halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olugturacak
Yiiksek Iz Deger bir Snceki dénemdeki Yiiksek 1z Deger olarak esas ahnir.

Ormek:
Dénem baginda pay bagi fon fiyat: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda A grubu fon birim pay degerinde olusan getiri %20, esik deger %15 olmustur, Yani,
fon fiyatr 1,20, esik deger 1,15 olmustur. Bu durumda gelecek doénem igin performans iicreti
hesaplamalarinda baz ahnacak Yiiksek Iz Deger 1,20 olacakur.

b} Yil sonunda A grubu fon birim pay degerinde olugan getiri %14 (fon fiyau 1,14), esik deger %15
(esik deger 1,15) olmug, fon getirisi esik defer getirisinin altinda kaldifindan dénem sonunda performans
licreti tahsil edilmemigtir. Bu durumda bir sonraki d6nem i¢in performans iicreti hesaplamalannda baz
ahnacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda A grubu fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyatt 0.97), esik deger %15
(esik deger (1,15) olmus, fon birim pay fiyatimn Yiiksek Iz Degeri agmamas: ve fon getirisinin esik deger
getirisinin altinda kalmasindan dolayi donem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda,
bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak
devam edecektir.

Performans ficretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullamilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik deferin getirisi)*%25)*dénem bas1 fon birim pay
degeri*pay miktan])

Farkl: ddnemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayn ayn hesaplamr.
Performans Ucreti Hesaplamasima iligkin Ornek
A Grubu Paylar igin,

Yatinmeir 01.06.2017 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan {fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000
adet fon katiima payi satin almistir. O tarihten yilin son degerleme ginii olan 30.12.2017"ye kadar Fon'un
getirisi %20 olmugtur (fon pay degeri 1,20 TL olmugtur). Aym donemdeki esik deger ise Euro bazinda
hesaplanan yillik %3"in d6nem i¢indeki Euro/TL getirisini kullanilarak TL getiriye doniistiiriilmesi ile
hesaplanan %15 olmugtur, Yatinme: 01.06.2018 tarihinde Fon’dan gikmusttr. Performans ticreti tahsilatimn
yapildifn yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %25 (fon pay
degeri: 1,5) esik deger ise %135,0 olarak ger¢eklesmistir,

Fon ahm tarihinde Yiiksek iz Deger fon fiyat olan 1,00 TL dir. 30.12.2017 tarihi itibariyle Fon
fiyat,, Yiiksek iz Degerini asti ve nispi getiri pozitif oldugu igin performans iicreti tahsil edilmigtir. Pay
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bagina (%20 - %15 ) x %25 = % 1,25, toplam 1 x 100.000 pay x %1,25 olmak {izere 1.250 TL performans
ticreti kesilmigtir. Bir sonraki dénem igin Yiiksek iz Deger 1,20 olmustur. Yatinmemmn Fon’dan ¢ikig
yaptign 01.06.2018 tarihinde Fon fiyati, Yiksek iz Degerini astig ve nispi getiri oldugu igin performans
Gicreti tahsil edilmigtir. Performans iicreti, (%25 ~ %15) x %25 x 100.000 x 1,2 formiilii jle 3000 TL
olmustur,

B Grubu Paylar igin;

Yatirimer 01.06.2017 tarihinde 1,00 Euro birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 Euro) 100.000 adet
fon katilma pay satin almistir. 01.06.2018 tarihinde ise sahip oldugu 100.000 adet fon kaulma payimi Fon'a
iade etmigtir. Performans ficreti tahsilatuun yapildign yihn son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine
kadarki donemde Fon'un getirisi %9,0 olmugtur (fon pay degeri 1,09 Euro olmustur). Aym dénemdeki Esik
Deger getirisi ise %5"tir. Performans licreti hesaplama tarihindeki fon fiyati, nispi getiri pozitif oldugu igin
Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant : %9-%5 =%4,00
Pay basina Performans Ucreti Oram : ( %9,00 - %5,00) x %25 = %]

Performans Ucreti: 1,00 Euro x 100.000 pay x %! = 1.000 Euro olarak yatirimcidan Fon’dan ¢ikis aninda
nakit olarak tahsil editmek suretiyle kargilamr.

Yeni Sekil:
6.7. Performans Ucreti:

Kurucuy, yonetim {icretinin yam sira  asafidaki  kogullarin  gergeklesmesi halinde fon
katithmeilanindan farklli donemlerde yapuklan her bir yaunm igin ayri ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” 1ahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon
getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin aynt dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas1 gerekmektedir,
Ek olarak, “Dbnem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, agagida anlatildig sekilde bulunacak “Yiiksek iz"
degierini agmas: gerekmektedir.

Performans Ddnemi: Yilin son degerieme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde
Fon’dan ¢ikas yapan yatinmeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik defier élgiitii getirisini agan kisminin %25 idir.

Egik Defer: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Ahs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Nispi Getiri: Performans ddnemi sonundaki fon birim pay degerinin yiiksek iz degere gore getirisi
belirlenir ve bu getiriden esik deger ¢ikanlarak hesaplanan pozitif ya da negatif yiizdesel deferdir.

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti yatinme
tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazamlmast halinde yilm son degierleme giiniinii takip eden
5 (bes) is giinii icerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan aynlmasim beklemeksizin yatirrmeimn Kurucu
nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans icreti hesaplamasina
konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak fon katilma paylannin Fon'a iade edilmesi suretiyle
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kavlimeilardan tahsil edilir. Performans {icreti, fondan gikiglarda ise satim bedelinin &denmesi esnasinda
tahsil edilir.

“Esik Deger” ;

- B grubu paylar igin fonun esik degeri Amerikan Dolar1 bazinda yillik %35 mutlak getiri,
- A grubu paylar igin Amerikan Dolan bazinda hesaplanan yithk %5’in dénem igindeki
Amerikan Dolari/TL getirisini kullanlarak TL petiriye doniistiiriilmesi ile bulunmaktadar.

Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyat1 ile yilin son degerleme giintindeki fon birim fiyati arasindaki
pozitif degisimin (ya da Fon'a giriy yapn@ takvim yil igerisinde Fon'dan ¢ikis yapmak isteyen
katilumcilardan, Fon'a giris tarihindeki fon birim fiyati ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki
fon birim fiyat arasindaki pozitif degisimin) aym1 dénemdeki esik degerden fazla olmasi durumunda,
aradaki farkin %25'inin fon pay sayis: ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir katlimer igin ve ayni kaulimeinin her bir farkh tarihite fon katilma pay:
alimmt gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanir, Y11 sonundaki degerleme giinii
ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkls girig taribleri icin hesaplanan kar/zarar tutarlan mahsup edilmeden
birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulamr, Buna gére, fon
satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir. Performans iicreti
hesaplama giiniindeki fon fiyatm (fon pay degerinin) “Yiiksek iz” degerini agmas: halinde performans
icreti tahsil edilir. Yiiksek iz Deger, performans ticreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas
birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = B grubu paylar i¢in fonun esik defieri Amerikan Dolar bazinda yillik %35
mutlak getiri,

A grubu paylar igin Amerikan Dolar1 bazinda hesaplanan wvillik %5'in dénem igindeki Amerikan
Dolar/TL getirisini kullamlarak TL getiriye doniistiiriilimest ile bulunmaktadir.

iz Degeri (Fon) Getirisi= ((Dénem sonu fon birim pay fiyaty/Yiiksek iz Deger)-1),

Performans {icreti hesaplama giiniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasi halinde
fon performans ticreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi icin baz olugturacak
Yiiksek 1z Deger bir dnceki dénemdeki Yiiksek Iz Defer olarak esas alinsr,

Ornek:
Dénem baginda pay bast fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Yil sonunda A grubu fon birim pay degerinde olusan getiri %20, esik deger %15 olmugtur. Yani,
fon fiyah 1,20, egik defer 1,15 olmustur. Bu durumda gelecek donem igin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,20 olacaktir.

b) Y1l sonunda A grubu fon birim pay degerinde olusan getiri %14 {fon fiyat1 1,14), e5ik deger %15
{esik deger 1,15) olmus, fon getirisi esik deger getirisinin alunda kaldifindan dénem sonunda performans
iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem igin performans {icreti hesaplamalarinda baz
ahnacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢} Yul sonunda A grubu fon birim pay degerinde olugan getiri -3% (fon fiyat 0.97), esik deger %15
(esik deger (1,15) olmus, fon birim pay fiyatimin Yiiksek Iz Degeri agmamasi ve fon getirisinin egik defier




getirisinin alunda kalmasindan dolayr dénem sonunda performans {icreti tahsil edilmemigtir. Bu durumda,

bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz almacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak
devam edecektir.

Performans {icretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaketir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik deferin getirisi)*%25)*dénem bag: fon birim pay
degeri*pay miktar)

Farkli donemlerde girigi yapilan her bir pay igin ayr ayn hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina Itiskin Ornek
A Grubu Paylar igin,

Yatrimer 01.06.2017 tarihinde Fon'’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000
adet fon katilma pay satin almigtir, O tarihten yilin son degerleme giinii olan 30.12.2017"ye kadar Fon'un
getirisi %20 olmustur (fon pay degeri 1,20 TL olmustur). Aym dénemdeki esik deger ise Amerikan Dolan
bazinda hesaplanan yillik %5'in dénem igindeki Amerikan Dolar/TL getirisini kullantlarak TL getiriye
doniigtiirilmesi ile hesaplanan %15 olmugtur. Yaunmc: 01.06.2018 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.
Performans licreti tahsitatiin yapldifi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki dénemde
fonun getirisi %235 (fon pay degeri: 1,5) esik deger ise %135,0 olarak gergeklesmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon fiyat olan 1,00 TL'dir. 30.12.2017 tarihi itibariyle Fon
fiyatt, Yitksek Iz Degerini agti1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin performans ficreti tahsil edilmistir. Pay
bagina (%20 - %15 ) x %25 = % 1,25, toplam 1 x 100.000 pay x %1,25 olmak {izere 1.250 TL performans
licreti kesilmistir. Bir sonraki donem igin Yiiksek iz Deger 1,20 olmustur. Yatirimcinin Fon'dan ¢ikis
yapti1 01.06.2018 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz Degerini astifn ve nispi getiri olduitu igin performans
{icreti tahsil edilmistir. Performans tcreti, (%25 — %15) x %25 x 100.000 x 1,2 formiili ile 3000 TL
olmugtur.

B Grubu Paylar igin;

Yatirime1 01.06.2017 tarihinde 1,00 Amerikan Dolan birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 Amerikan
Dolar1) 100.000 adet fon katilma pay: satin almigtir. 01.06.2018 tarihinde ise sahip oldugu 100.000 adet
fon katilma paymn Fon’s iade etmistir. Performans iicreti tahsilatimn yapildifn yilin son degerleme
glinlinden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde Fon’un getirisi %69,0 olmusgtur (fon pay degeri 1,09 Amerikan
Dolari olmustur). Aym dénemdeki Egik Deger petirisi ise %5°tir. Performans {icreti hesaplama tarihindeki
fon fiyati, nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant : %9-%5 =%4,00
Pay bagina Performans Ucreti Oram : ( %9,00 - %5,00) x %25 = %1

Performans Ucreti: 1,00 Amerikan Dolan x 100.000 pay x %1 = 1.000 Amerikan Dolan olarak
yaturimeidan Fon'dan ¢ikig amnda nakit olarak tahsil edilmek suretiyle karsilamr.

Eski Sekil:
7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagiida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii dicretler,
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2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Faizsiz finansman giderleri,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlars, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulusglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregti yapihmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdiking iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter {(mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
odenen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
Yeni Sekil:
7.1. Fonun Malvarhfindan Karstlanar Harcamalar
Fon varlifindan yaplabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirl{i ticretler,
2) Varllktann‘nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Faizsiz finansman giderleri,

4) Portféye almlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6} Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Banmsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,
8) Mevzuat gere§i yapilmass zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak diger ayhk donemlerin son i giinlinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Egik deger giderleri,
11) KAP giderleri,




12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamin) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalars nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number ) giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Eski Sekil;

. 7.!.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarn Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGyiinde yer alan varliklann alim satimina Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. ve is
Yatinnm Menkul Degerler A.§. aracihik etmektedir, $6z konusu aracilik islemlieri igin uygulanan komisyon
oranlar: asagida yer almaktadir:

1 Pay komisyonu: On binde 5

2) Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu: Yabanc: ortakhik paylan igin tarifeler
yatinm yapilan {ilkeye gore asafida yer alan araliklarda degigmektedir, - Yabanci Pay Senedi alim satim
Komisyonu; %0,50 - %1,00

3 Kiymetli Maden Piyasas Islemleri Komisyonu : %0,05-%0,20

Yeni Sekil:

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve Araciik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimina is Yatinm Menkul Degerler A.$. ve Alnus
Yatirim Menku! Degerler A.$. aracilik etmektedir. $6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlart agagida yer almaktadir;

1) Pay komisyonu: Binde 1’¢e kadar + BSMV

2) Kiymetli Maden Piyasas: iglemleri Komisyonu : Binde 2’ye kadar + BSMV

3) Kira Sertifikas1 Komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

4) VIOP Islemleri Komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

5) Yurt dig1 pay komisyonu: Binde 3’e kadar + BSMV

Diger sermaye piyasasi araclar igin islem yapilan araci kuruma gdre belirlenen tarifeler uygulanir
ve szkonusu komisyon oranlan KAP'ta agiklamr.

Eski Sekil:
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim iicreti {yilhk) 2
Saklama ticreti (giinltik) 0,035
Diger giderler (Tahmini yilhk) 2
B) Yatinmcillardan tahsil edilecek {icret ve




komisyonlar

Performans ficreti oram %25

Yeni Sekil:
7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

C) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim iicreti (yillik) 2
Saklama ficreti (yiilik) 0,08
Diger giderler (Tahmini yilhik) 2

D) Yatinmclardan tahsil edilecek iicret ve
komisyonlar
Performans {icreti oram %25

Eski Sekil:

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan
menkul laymetler yatirim fonlarimin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesinde %10 oraninda gelir
vergisi tevkifat uygulamr, KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinm fonlari ve yatnm ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulaner.!

Ote yandan Euro iizerinden alim satum gerceklestirilen B Grubu kanlma paylanmn doviz cinsinden
ana para kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhii'nin ilgili diizenlemeleri
dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu'’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylaninm
fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsami digindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglars ile bu kurumlann tam miikellef
kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altine paragrafi kapsarmnda
vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri
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tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmug kazanglan igin yilhk veya 6zel
beyanname verilmez.

Yeni Sekil:

8.2. Katilma Payi Satin Alantarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinn katilma paylanmn ilgili oldufu fona iadesinde %10 oraninda gelir
vergisi tevkifati uygulamr. KVK’nin ikinei maddesinin birinei fikras: kapsanundaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diffier sermaye piyasasi araci getirileri ile degier artis1 kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kuflanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan yatinm fonlarnn ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.?

Ote yandan Amerikan Dolan iizerinden alhm satim gergeklestirilen B Grubu katlma paylarimn
doviz cinsinden ana para kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg'mn ilgili
diizenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma paylaninin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticarf isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirter, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef
kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihfnyla elde ettikleri
tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya zel
beyanname verilmez.
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